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Prezados Acionistas,

A Iracema Transmissora de Energia S.A. (“lracema” ou “Companhia”)
apresenta o Relatério da Administracdo e as Demonstracdes Financeiras, com os
Relatérios dos Auditores Independentes referentes ao exercicio de 2018.

1) A COMPANHIA

A Iracema é uma sociedade anénima de capital fechado, constituida em
14 de novembro de 2007. Sua sede estd localizada Av. Presidente Vargas,
n° 955, 14° andar, sala 1401 (parte), Centro, Rio de Janeiro, RJ. Possui duas filiais
localizadas no Municipio de Brejo Sanro e no Municipio de Paulistana.

A Companhia é controlada pela State Grid Brazil Holding S.A. (SGBH ou Grupo
SGBH) desde 14 de dezembro de 2012 quando foi adquirida j& em fase
operacional da CYMI Holding S.A., CYMI do Brasil Proj. Serv. Ltda. e Lintran do
Brasil S.A. A SGBH é Subsidiaria da State Grid Corporate of China (SGCC),
localizada em Pequim, na Republica Popular da China.

2) SETOR ELETRICO - SEGMENTO DE TRANSMISSAO

A receita do setor de transmissao no Brasil tem origem nos leildes de transmissao
promovidos pelo Ministério de Minas e Energia, através da Agéncia Reguladora
(ANEEL) e tem um marco regulatério completo e consistente, o que garante que
as transmissoras tenham mecanismos de revisoes e reajustes tarifarios periédicos,
operacionalizados pela prépria ANEEL (anualmente e nas revisdes periddicas das
receitas aprovadas).

Nesse contexto, mesmo com incertezas no segmento de energia no mercado
brasileiro, a Companhia espera manter a geracao de caixa e margem positiva de
suas operacoes. O segmento de transmissao de energia deve permanecer como
o de menor risco do setor, pois o recebimento de sua receita é baseado na
disponibilidade de ativos.

Dados da concessao:

Extensao de linhas em km: 394
Tensao em kV: 500
Subestacoes: 3
3) DESEMPENHO FINANCEIRO

3.1) Receita

O valor anual da receita, fixado e reajustado pela ANEEL através de resolucoes
normativas foi de R$ 22.314.236,78 para o periodo de 1° de julho de 2018 a
30 de junho de 2019 e R$ 22.389.616 para o periodo de 1° de julho de 2017 a
30 de junho de 2018.

3.2) Desempenho econémico-financeiro

Os principais indicadores econémico-financeiros ao final do exercicio de 2018 e
2017 sao:

2018 2017
e Liquidez geral 2,28 2,16
e Liquidez corrente 5,06 7,13
e Relacdo patrimonio liquido/ativo 53,55% 47,71%
e Relagdo passivo nao circulante/ativo 38,27% 42,55%
e Rentabilidade do patriménio liquido 4,76% 12,37%
e Relagao lucro operacional/patriménio liquido 11,39% 20,35%
Ativos totais - R$ 285.609.975 282.870.490
Lucro liquido do exercicio - R$ 7.283.475 16.690.432

4) GOVERNANCA CORPORATIVA

A cada ano a Companhia busca ser mais inclusiva. A Companhia vem
aperfeicoando seu sistema de gestdo, buscando as melhores préaticas de
governanca corporativa, atuando com ética e respeito para com seus acionistas
e demais partes interessadas.

BALANCO PATRIMONIAL - 31 de dezembro de 2018 e 2017 (Em reais)

Nota 2018 2017
Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 59.642.132 34.157.411
Concessiondrias e permissionarias 8 1.782.270 4.526.469
Contas a receber - partes relacionadas 22 218.770 182.359
Estoques 794.205 703.086
Adiantamentos a fornecedores 460.369 381.457
Impostos a recuperar 411.366 2.123.960
Ativo de concessao (financeiro) 9.1 - 35.457.186
Ativo de concessao (contratual) 9.2 17.895.221 -
Outros ativos circulantes 88.544 47.400
81.292.877 77.579.328
Ativo nao circulante
Titulos e valores mobilidrios 7 6.874.734 6.874.734
Ativo de concessao (financeiro) 9.1 - 196.922.783
Ativo de concessao (contratual) 9.2 196.089.208 -
QOutros ativos nao circulantes 22.315 48.732
Imobilizado 1.304.933 1.409.583
Intangivel 25.908 35.330
204.317.098 205.291.162
Total do ativo 285.609.975 282.870.490

Iniciativas como a Semana da Saude e do Bem Estar foram levadas para todas as
regionais da empresa além de sua sede no Rio de Janeiro. A promocdo de
eventos para a criacdo de um bom ambiente de trabalho. O Programa de
Lideranca, contando com a participacao de todos os seus executivos, diretores e
gerentes também vem sendo incentivado e aprimorado.

Nosso objetivo é o de buscar cada vez mais transparéncia nas informacoes e o
alinhamento de todas as equipes de forma a garantir total sintonia com os
propésitos do Grupo.

5) RESPONSABILIDADE AMBIENTAL E SOCIAL

A Companhia vem operando em conformidade com a legislacdo brasileira,
atendendo a todos os requisitos de meio ambiente e exigéncias de saude,
higiene, seguranca e medicina do trabalho. Na fase de operacdo de seu
empreendimento, sdo desenvolvidos Programas Ambientais visando mitigar e
compensar os impactos ao meio ambiente. A Companhia também participa de
agodes sociais junto a Sociedade.

6) AGRADECIMENTOS
Registramos nossos agradecimentos aos membros da Diretoria e Conselho de
Administracdo pelo apoio prestado no debate e encaminhamento das questdes
de maior interesse da sociedade. Nossos especiais reconhecimentos a dedicacao
e empenho do quadro funcional. Também queremos deixar consignados nossos
agradecimentos aos prestadores de servicos, usuarios, entidades financeiras,
seguradoras, demais agentes do Setor Elétrico e a todos que direta ou
indiretamente, colaboraram para o éxito das atividades da Companhia e para o
cumprimento da nossa missao de concessiondria.
Rio de Janeiro, 18 de marco de 2019
A Administracao

DEMONSTRA(;I'-'\O DO RESULTADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 (Em reais)

Nota 2018 2017
Passivo
Passivo circulante
Fornecedores - terceiros 10 5.482.789 318.256
Fornecedores - partes relacionadas 22 788.162 970.547
Debéntures - terceiros 1 7.113.972 6.930.153
Impostos e contribuicdes sociais 416.313 1.820.272
Taxas regulamentares 12 1.333.295 1.158.524
Outros passivos circulantes 952.048 615.439
16.086.579 11.813.191
Passivo ndo circulante
Debéntures - terceiros 11 104.552.924 107.719.407
Outras provisdes - compensacao ambiental 1.616.270 1.510.587
Impostos diferidos 13 3.121.466 _10.178.597
109.290.660 119.408.591
Patrimonio liquido 15
Capital social 253.462.000 237.062.000
Prejuizo acumulado (93.229.264) (85.413.292)
160.232.736 151.648.708
Total do passivo e do patriménio liquido 285.609.975 282.870.490

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 (Em reais)

Capital Prejuizo
social _ acumulado Total

Saldo em 31 de dezembro de 2016 227.062.000 (102.103.724) 124.958.276
Aumento de capital conforme

AGE de 11 de dezembro de 2017 10.000.000 — 10.000.000
Lucro liquido do exercicio —_16.690.432 16.690.432
Saldo em 31 de dezembro de 2017 237.062.000 (85.413.292) 151.648.708
Adocao CPC 47, efeito em

1° de janeiro de 2018 -
Aumento de capital conforme

AGE de 28 de dezembro de 2018 16.400.000 - 16.400.000
Lucro liquido do exercicio - 7.283.475 _ 7.283.475
Saldo em 31 de dezembro de 2018 253.462.000 _(93.229.264) 160.232.736

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras

(15.099.447) (15.099.447)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 (Em reais)

1. INFORMACOES GERAIS

A Iracema Transmissora de Energia S.A. (“Iracema” ou “Companhia”) é uma
sociedade anénima de capital fechado, constituida em 14 de novembro de
2007. Sua sede esta localizada Av. Presidente Vargas, n° 955, 14° andar, sala
1401 (parte), Centro, Rio de Janeiro, RJ. Possui duas filiais localizadas no
Municipio de Brejo Sanro e no Municipio de Paulistana. A Companhia é
controlada pela State Grid Brazil Holding S.A. (SGBH ou Grupo SGBH). A SGBH
é Subsidiaria da State Grid Corporate of China (SGCC), localizada em Pequim,
na Republica Popular da China. A Companhia tem como proposito especifico e
Unico de explorar concessoes de servicos publicos de transmisséo, prestados
mediante a implantacao, construcdo, operacdo e manutencao de instalacoes de
transmissao, incluindo os servicos de apoio e administrativos, provisdo de
equipamentos e materiais de reserva, programacoes, medicdes e demais servicos
complementares necessarios a transmissdo de energia elétrica, sendo tais
atividades regulamentadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL),
vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME). 1.1. Da concessao:
A Companhia detém a concessao para construcao, operacao e manutencao da
linha de transmissdo com capacidade de 500 kV, circuito simples, com extensao
aproximada de 400 km, com origem na subestacao Sao Joao do Piaui, localizada
no estado do Piauf, e término na subestacao Milagres, no estado do Ceard. As
suas atividades estao reguladas pelo Contrato de Concessao de Transmissdo de
Energia Elétrica n® 002/2008, firmado com a ANEEL, com um prazo de 30 anos,
contados a partir de 17 de marco de 2008. A Companhia entrou em operacao
no dia 7 de dezembro de 2010 e teve o termo de liberagcao provisério emitido
pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) em 1° de marco de 2011.
1.2. Receita anual permitida (RAP): A RAP sera corrigida nos cinco primeiros
anos pelo IPCA e revisada pela ANEEL durante o periodo de concessao, em
intervalos periédicos de cinco anos, até o décimo quinto ano levando em
consideracdo a Taxa de Juros de Longo Prazo (“TJLP”) e Taxa Referencial de
Mercado (“TRM"), definida no contrato. O valor anual definido para a Receita
Anual Permitida (RAP) de R$13.756.800 (historico) e sera corrigido anualmente
no més de julho pela variacao do Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
nos termos da cldusula sexta do contrato de concessao. Além disso, a ANEEL
procederd a revisdo da RAP, durante o periodo de concessdo, em intervalos
periédicos de cinco anos, contados do primeiro més de julho subsequente a data
da assinatura do contrato de concessao. Em 27 de junho de 2017, a ANEEL, de
acordo com a Resolucdo Homologatdéria n°® 2.258/2017 estabeleceu a RAP em
R$ 22.389.616 para o periodo de 1° de julho de 2017 a 30 de junho de 2018.
Em 26 de junho de 2018, a ANEEL, de acordo com a Resolucdo Homologatéria
n° 2.408/2018 estabeleceu a RAP em R$ 22.314.236,78 para o periodo de 1° de
julho de 2018 a 30 de junho de 2019. A receita faturada aos usudarios do sistema
elétrico (distribuidoras e grandes consumidores) est4 garantida por um esquema
de contas reservas e de garantias, cujos termos sao estabelecidos ao se firmar o
Contrato de Usos do Sistema de Transmissao (CUST) entre o usudrio e o ONS.

2. BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO

As demonstracoes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposicoes da Lei das
Sociedades por Acdes e normas e procedimentos contdbeis emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contéabeis - CPC. As demonstracoes financeiras
foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor e apresentam
arredondamentos em algumas apresentacoes. A liquidacdo das transacdes
envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores divergentes dos
apresentados nas demonstracoes financeiras devido ao tratamento probabilistico
inerente ao processo de estimativa. As demonstracdes financeiras foram
autorizadas pela Administracdo em 18 de marco de 2019. 2.1. Estimativas e
premissas: As demonstracoes financeiras foram elaboradas de acordo com
diversas bases de avaliacao utilizadas em estimativas contébeis. As estimativas
contadbeis envolvidas na preparacdo das demonstracoes financeiras foram
baseadas no julgamento da Administracao para determinacao do valor adequado
a ser registrado nas demonstracoes financeiras. Itens significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas incluem a avaliacdo dos ativos contratuais da
concessao pelo método de ajuste a valor presente, andlise do risco de crédito
para determinacao da provisao para devedores duvidosos, assim como da anélise
dos demais riscos para determinacdo de outras provisdes, inclusive para
contingéncias. A Companhia revisa suas estimativas pelo menos anualmente.
2.2. Conversao de saldos em moeda estrangeira: A moeda funcional da
Companhia é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacao das
demonstracoes financeiras. Os ativos e passivos monetarios denominados em
moeda estrangeira, sao convertidos para a moeda funcional usando-se a taxa de
cambio vigente na data dos respectivos balancos patrimoniais. Os ganhos e
perdas resultantes da atualizacdo desses ativos e passivos verificados entre a taxa
de cambio vigente na data da transacdo e os encerramentos dos exercicios
sao reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no resultado.
2.3. Classificagao circulante versus nao circulante: Os ativos e passivos sao
apresentados no balango patrimonial com base na classificacao circulante e nao
circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: se espera realiza-lo ou
se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal, for mantido
principalmente para negociacao, se espera realiza-lo dentro de 12 meses ap6s o
periodo de divulgacdo ou se for caixa ou equivalentes de caixa. Um passivo é

classificado no circulante quando se espera liquida-lo no ciclo operacional
normal, for mantido principalmente para negociacao, se espera realiza-lo dentro
de 12 meses ap6s o periodo de divulgagdo ou ndo hé direito incondicional para
diferir a liquidacdo do passivo por pelo menos 12 meses. Os demais ativos e
passivos sao classificados no nédo circulante.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1. Caixa e equivalentes de caixa: Os caixas e equivalentes de caixa sdo
mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa e de curto prazo,
e ndo para investimento ou outros fins. Sdo considerados equivalentes de caixa
as aplicacoes financeiras de conversibilidade imediata em um montante
conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de
valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento em trés meses ou menos, a contar
da data de contratacao. 3.2. Concessiondrias e permissiondrias: Destinam-se
a contabilizacdo de créditos referentes ao suprimento de energia elétrica
faturado ao revendedor, do ajuste do fator de poténcia e de créditos provenientes
da aplicacao do acréscimo moratorio, e engloba os valores a receber referentes
ao servico de transmissado de energia, registrados pelo regime de competéncia.
O faturamento dos valores a receber é registrado conforme determinacdes do
ONS por meio dos avisos de créditos (AVCs) mensais e faturas avulsas. Provisdo
para créditos de liquidacao duvidosa (PCLD) é avaliada pela Administracéo e
constituida em montante considerado suficiente para cobrir possiveis perdas na
realizacdo dos recebiveis. 3.3. Estoques: Os estoques sao avaliados ao custo ou
valor liquido realizavel, dos dois o menor. As provisdes para estoques de baixa
rotatividade ou obsoletos sao constituidas quando consideradas necessérias pela
Administracdo. 3.4. Ativo de concessao: Conforme previsto no contrato de
concessao, o concessiondrio atua como prestador de servico. O concessionario
implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura (servicos de
implementacédo de infraestrutura) usada para prestar um servico publico além de
operar e manter essa infraestrutura durante o prazo de concesséo. O contrato
de concessdo ndo transfere ao concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servicos publicos. E prevista apenas a cessao de posse desses
bens para realizacdo dos servicos publicos, sendo os bens revertidos ao
concedente ap6s o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem
direito de operar a infraestrutura para a prestacao dos servicos publicos em
nome do Poder Concedente, nas condicdes previstas no contrato de concessao.
O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servicos que presta de
acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com
Clientes, CPC 48 - Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Contratos de
Concessdo. Caso o concessiondrio realize mais de um servico regidos por um
Unico contrato, a remuneracao recebida ou a receber deve ser alocada a cada
obrigacao de performance com base nos valores relativos aos servicos prestados
caso os valores sejam identificaveis separadamente. O ativo de concessdo
registra valores a receber referentes a implementacao da infraestrutura, a receita
de remuneracao dos ativos da concessdo e servicos de operacdo e manutencao.
Ativo de Concessao - contratual: Em 31 de dezembro de 2017, a infraestrutura
de transmissdo era classificada como ativo financeiro sob escopo do ICPC
01/IFRIC 12 e mensurada ao custo amortizado. Eram contabilizadas receitas de
construcdo e de operacao além da receita de remuneracdo de infraestrutura do
contrato de concessdo com base na TIR de cada projeto, juntamente com a
variacao do IPCA. Com a entrada em vigor em 1° de janeiro de 2018 do CPC 47,
o direito a contraprestacao por bens e servicos condicionado ao cumprimento de
obrigacoes de desempenho e ndo somente a passagem do tempo enquadram as
transmissoras nessa norma. Com isso, as contraprestacdes passam a ser
classificadas como um “Ativo Contratual”. O ativo contratual se origina na
medida em que a concessionaria satifaz a obrigacao de construir e implementar
a infraestrutura de transmissao, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo
do projeto, porém o recebimento do fluxo de caixa estd condicionado a
satisfacdo da obrigacdo de desempenho de operacdo e manutencao.
Mensalmente, a medida que a Companhia opera e mantém a infraestrutura,
a parcela do ativo contratual equivalente a contraprestacado daquele pela satisfacao
da obrigacdo de desempenho de construir torna-se um ativo financeiro, pois
nada além da passagem do tempo sera requerida para que o referido montante
seja recebido. Os beneficios deste ativo sdo os fluxos de caixa futuros. O valor do
ativo contratual das concessionérias de transmissao de energia é formado por
meio do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros. O fluxo de caixa futuro
é estimado no inicio da concessdo, ou na sua prorrogacao, e as premissas de sua
mensuracao sao revisadas na Revisao Tarifaria Periddica (RTP). Os fluxos de caixa
sao definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a contraprestacao
gue as concessionarias recebem pela prestacdo do servico publico de transmissao
a0s usuarios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa infraestrutura
de transmissdo e eventuais investimentos nao amortizaveis (bens reversiveis)
geram o direito de indenizacdo do Poder Concedente ao final do contrato de
concessao. A implementacdo da infraestrutura, atividade executada durante a
fase de obra, tem o direito a contraprestacao vinculado a performance de
finalizacdo da obra e das obrigacdes de desempenho de operar e manter, e nao
somente a passagem do tempo, sendo o reconhecimento da receita e dos custos
das obras relacionadas a formacdo desse ativo através dos gastos incorridos.
Assim, a contrapartida pelos servicos de implementacdo da infraestrutura
efetuados nos ativos de concessao a partir de 1° de janeiro de 2018 passaram a
ser registrados na rubrica “Implementacao da Infraestrutura”, como um ativo
contratual, por terem direito a contraprestacao ainda condicionados a satisfacdo
de outra obrigacdo de desempenho. As receitas com implementacdo da
infraestrutura e receita de remuneracdo dos ativos de concessao estdo sujeitas
ao diferimento do Programa de Integracao Social (PIS) e da Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social (COFINS), registrados na conta “impostos
diferidos” no passivo ndo circulante. 3.5. Ativo imobilizado: Os itens que
compdem o ativo imobilizado séao relacionados a area administrativa e referentes
a ativos ndo vinculados ao contrato de concessédo (estes que tem seu resultado
registrados na nota de outras receitas e despesas operacionais) e apresentados
ao custo de aquisicado ou de construcao, liquido de depreciacdo acumulada e/ou
perdas acumuladas por reducdo ao valor recuperavel, se for o caso. Quando
partes significativas do ativo imobilizado sdo substituidas, a Companhia
reconhece essas partes como ativo individual com vida Util e depreciacdo
especifica. Todos os demais custos de reparos e manutencdo sao reconhecidos
no resultado, quando incorridos. O valor residual e a vida Util estimada dos bens
sdo revisados e ajustados, se necessario, na data de encerramento do exercicio.
A depreciacao é calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, a taxas
que levam em consideracéo a vida util estimada dos bens. Um item de imobilizado
é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro for

Nota 2018 2017

Receita operacional liquida 16 31.891.144 34.121.969
Custo da operacéo 17 (12.157.002) (5.398.074)
Lucro bruto 19.734.142  28.723.895
Despesas gerais e administrativas 18 (4.289.670) (3.192.533)
Outras receitas operacionais liquidas 1.970.190 1.938.153
Lucro antes do resultado financeiro 17.414.662 27.469.515
Resultado financeiro 19 _(7.129.615) _(8.646.913)
Receita financeira 2.902.051 2.461.072
Despesa financeira (10.031.666) (11.107.985)
Resultado antes dos impostos 10.285.047 _18.822.602
Imposto de renda e contribuicao social 20 (3.001.572) (2.132.170)
Lucro liquido do exercicio 7.283.475 _16.690.432

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

DEMONSTRAQ[\O DO RESULTADO ABRANGENTE
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 (Em reais)

2018 2017
7.283.475 16.690.432

Lucro liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes - -
Total de resultados abrangentes 7.283.475 16.690.432

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras

DEMONSTRAQ[\O DO FLUXO DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 (Em reais)

2018 2017
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro do exercicio antes dos impostos 10.285.047 18.822.602
Itens de resultado que ndo afetam o caixa
Juros e variacdes cambiais sobre empréstimos 9.679.886 10.511.384
Depreciacdo e amortizacao 190.994 200.315
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (102.992) 89.083
Outras provisdes - compensacao ambiental 105.684 118.979
(Aumento) redugao nos ativos operacionais
Concessiondrias e permissionarias 2.847.191  (1.798.485)
Contas a receber - partes relacionadas (36.412) (176.380)
Ativo de concessao (financeiro) - (12.142.764)
Ativo de concessao (contratual) (1.945.149) -
Estoques (91.119) (204.979)
Impostos a recuperar 2.784.562 732.645
Adiantamentos a fornecedores (78.912) 167.849
Outros ativos (14.725) 4.824.412
Aumento (reducao) nos passivos operacionais
Fornecedores 4.982.150 971.319
Tributos e contribuicoes sociais (6.016.166) (2.137.577)
Impostos pagos (1.277.222) (870.638)
Juros pagos (9.694.325) (10.709.529)
Taxas regulamentares 174.771 399.735
Outros passivos 377.085 160.607
Fluxo de caixa gerado pelas
atividades operacionais 12.170.348 8.958.578
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo e baixa de imobilizado e intangivel (76.923) (429.015)
Titulos e valores mobiliarios — 75.921
Fluxo de caixa aplicado nas
atividades de investimento (76.923) (353.094)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aumento de capital 16.400.000 10.000.000
Empréstimos pagos (3.008.704) (2.166.613)
Fluxo de caixa gerado pelas
atividades de financiamento 13.391.296 7.833.387
Aumento liquido do saldo de caixa e
equivalentes de caixa 25.484.721 16.438.871
Caixa e equivalentes de caixa no
inicio do exercicio 34.157.411 _17.718.540
Caixa e equivalentes de caixa no
fim do exercicio 59.642.132 _34.157.411

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do
ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor
contabil do ativo) sdo incluidos na demonstracao do resultado no periodo em
que o ativo for baixado. O valor residual e vida Util dos ativos e os métodos de
depreciacdo sdo revistos no encerramento de cada exercicio, e ajustados de
forma prospectiva, quando for o caso. 3.6. Ativo intangivel: Ativos intangiveis
adquiridos separadamente sao mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma
combinacao de negocios corresponde ao valor justo na data da aquisicao.
Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo,
menos amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel.
3.7. Provisao para reducdao ao valor recuperavel (impairment):
A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos nao
financeiros e financeiros com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas
circunstancias econémicas ou operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar
deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao
identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida
provisao para perda ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel e as
respectivas provisdes sao apresentadas nas notas explicativas. O valor recuperavel
de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa ¢ definido como
sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda. Na estimativa do
valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao descontados ao
seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que
reflita o custo médio ponderado de capital para a indUstria em que opera a
unidade geradora de caixa. 3.8. Impostos: Impostos sobre servicos prestados:
As receitas estdo sujeitas ao Programa de Integracao Social (PIS) com aliquota de
1,65% e Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) com
aliquota de 7,6%. Esses tributos sao deduzidos das receitas de vendas, as quais
estao apresentadas na demonstracao de resultado pelo seu valor liquido.
Imposto de renda e contribuicdo social - correntes: A tributacdo sobre o lucro
compreendeu o imposto de renda e a contribuicdo social. O imposto de renda é
computado sobre o lucro tributavel na aliquota de 15%, acrescido do adicional
de 10% para os lucros que excederem R$240.000 no periodo de 12 meses,
enquanto que contribuicao social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro
tributavel reconhecido pelo regime de competéncia, portanto as inclusdes ao
lucro contabil de despesas, temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusdes de
receitas, temporariamente nao tributaveis, consideradas para apuracao do lucro
tributével corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos. Impostos
diferidos: Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do
balanco entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis.
Impostos diferidos passivos sao reconhecidos para todas as diferencas tributarias
tempordérias. 3.9. Provisdes para contingéncias: A Companhia reconhece
provisao para causas tributarias, civeis e trabalhistas. A avaliacao da probabilidade
de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados
externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteracoes
nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de
inspecoes fiscais ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais. 3.10. Ajuste a valor presente de ativos e
passivos: Os ativos e passivos monetarios nao circulantes sao atualizados
monetariamente e, portanto, estao ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a
valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes é calculado, e somente
registrado, se considerado relevante em relacdo as demonstracoes contabeis
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tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinacdo de relevancia,
0 ajuste a valor presente é calculado levando em consideracao os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita dos respectivos
ativos e passivos. Com base nas anélises efetuadas e na melhor estimativa da
Administracdo, concluiu-se que o ajuste a valor presente de ativos e passivos
monetarios circulantes é irrelevante em relacdo as demonstracoes financeiras
tomadas em conjunto e, dessa forma, nenhum ajuste foi realizado.
3.11. Outros ativos e passivos: Um ativo é reconhecido no balanco quando
for provavel que seus beneficios econémicos futuros serdo gerados e seu custo
ou valor puder ser mensurado com seguranca. Um passivo é reconhecido no
balanco quando a Companhia possui uma obrigacao legal ou constituida como
resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdémico
seja requerido para liquida-lo. As provisdes sao registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido. Os ativos e passivos sao classificados
como circulantes quando sua realizacdo ou liquidacao é provavel que ocorra nos
proximos doze meses, itens com liquidacdo superior sao demonstrados como
ndo circulantes. 3.12. Apuracao do resultado: O resultado das operacoes é
apurado em conformidade com o regime contdbil de competéncia.
3.13. Receita operacional: As receitas da Companhia sao classificadas nos
seguintes grupos: a) Receita de construcdo - Servicos de implementacdo da
infraestrutura, ampliacao, reforco e melhorias das instalacoes de transmisséo de
energia elétrica. As receitas de infraestrutura sdo reconhecidas conforme os
gastos incorridos e calculadas acrescendo-se as aliquotas de PIS e COFINS ao
valor do investimento, uma vez que os projetos embutem margem suficiente
para cobrir os custos de implementacdo da infraestrutura e encargos,
considerando que boa parte de suas instalacdes é implementada através de
contratos terceirizados com partes ndo relacionadas. As variacoes positivas ou
negativas em relacdo a margem estimada sao alocadas no resultado quando
incorridas. Toda a margem de construcdo é reconhecida durante a obra e
variaces positivas ou negativas sdo alocadas imediatamente ao resultado,
no momento que incorridas. Para estimativa referente a Receita de Construcao,
a Companhia utilizou um modelo que apura o custo de financiar o cliente
(no caso, Poder Concedente). A taxa definida para o valor presente liquido da
margem de construcao (e de operacao) é definida no momento inicial do projeto
e nao sofre alteracoes posteriores, sendo apurada de acordo com o risco de
crédito do cliente e prazo de financiamento. b) Remuneracao do ativo contratual
de concessao - Juros reconhecidos pelo método linear com base na taxa que
melhor representa a remuneracdo dos investimentos da infraestrutura de
transmissao, por considerar os riscos e prémios especificos do negécio. A taxa
busca precificar o componente financeiro do ativo contratual, determinada na
data de inicio de cada contrato de concessdo. A taxa de retorno incide sobre o
montante a receber do fluxo futuro de recebimento de caixa. ¢) Receita de
operagdo e manutencao - Servicos de operacao e manutencao das instalagdes
de transmissdo de energia elétrica, que tem inicio apés o término da fase de
construgdo e que visa a ndo interrupgao da disponibilidade dessas instalacdes
3.14. Instrumentos financeiros: A Companhia aplicou os requerimentos do
CPC 48 - Instrumentos Financeiros, a partir de 1° de janeiro de 2018, relativos a
classificacdo e mensuracao dos ativos e passivos financeiros e a mensuracao e o
reconhecimento de perdas por reducdo ao valor recuperadvel. a) Ativos
financeiros: Classificacdo e mensuracao - Com a adocdo do CPC 48 os
instrumentos financeiros passaram a ser classificados em trés categorias:
mensurados ao custo amortizado; ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (“VJORA") e ao valor justo por meio do resultado (“VJR"). A norma
também elimina as categorias existentes no CPC 38 de mantidos até o
vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. A classificacao
dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos
fluxos de caixa contratuais e do modelo de negdcio para a gestao destes ativos
financeiros. A partir de 1° de janeiro de 2018 a Companhia passou a apresentar
os instrumentos financeiros da seguinte forma: e Ativos financeiros ao valor
justo por meio de resultado - Os ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado compreendem ativos financeiros mantidos para negociacao,
ativos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio
do resultado ou ativos financeiros a ser obrigatoriamente mensurados ao valor
justo. Ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam exclusivamente
pagamentos do principal e juros sao classificados e mensurados ao valor justo
por meio do resultado. As variacoes liquidas do valor justo sao reconhecidas no
resultado. e Custo amortizado - Um ativo financeiro é classificado e mensurado
pelo custo amortizado, quando tem finalidade de recebimento de fluxos de caixa
contratuais e gerar fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de
principal e de juros” sobre o valor do principal em aberto. Esta avaliacdo é
executada em nivel de instrumento. Os ativos mensurados pelo valor de custo
amortizado utilizam método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por
reducdo de valor recuperdvel. A receita de juros é reconhecida através da
aplicacdo de taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o
reconhecimento de juros seria imaterial. (i) Reducdo ao valor recuperavel de
ativos financeiros (impairment) - O CPC 48 substituiu o0 modelo de “perdas
incorridas” do CPC 38 por um modelo prospectivo de “perdas de crédito
esperadas”. O novo modelo de perdas esperadas se aplicara aos ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, com excecdo de investimentos em instrumentos patrimoniais.
A Companhia nao identificou perdas (“impairment”) a serem reconhecidas
nos exercicios apresentados. (i) Baixa de ativos financeiros - A baixa
(desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando séo transferidos a
um terceiro os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um
ativo financeiro em uma transacao na qual, substancialmente, todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Qualquer
participacao que seja criada ou retida pela Companhia em tais ativos financeiros
transferidos é reconhecida como um ativo ou passivo separado. b) Passivos
financeiros: Os passivos financeiros sdo classificados como ao valor justo por
meio do resultado quando sdao mantidos para negociacdao ou designados ao
valor justo por meio do resultado. Os outros passivos financeiros (incluindo
empréstimos) sao mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos. 3.15. Fluxo de caixa: As demonstracdes dos fluxos de
caixa foram preparadas pelo método indireto e estao apresentadas de acordo
com CPC 03 (R2) - Demonstracao dos Fluxos de Caixa. 3.16. Transa¢des com
partes relacionadas: As transacoes com partes relacionadas foram, como regra
geral, praticadas em condicdes e prazos semelhantes ao de mercado.
Certas transacOes por possuirem caracteristicas e condicbes Unicas e/ou
especificas portanto ndo comparaveis, foram estabelecidas em condicdes justas
entre as partes, de forma a remunerar adequadamente seus respectivos
investimentos e custos operacionais.

4. PRINCIPAIS MUDANGAS NAS PRATICAS CONTABEIS

4.1. Pronunciamento Técnico CPC 47 - Receita de Contratos com Clientes:
A Companhia adotou o CPC 47 usando método de efeito cumulativo,
com aplicacao inicial da norma na data de 1° de janeiro de 2018. Como
resultado, a Companhia ndo aplicard os requerimentos desse CPC ao exercicio
comparativo apresentado. A norma determina ainda que a Companhia s6 pode
contabilizar os efeitos de contrato com um cliente quando for provavel que
recebera a contraprestacao a qual terd direito em troca dos bens ou servicos que
serdo transferidos. A Companhia avaliou suas operacoes a luz das novas normas
contébeis, e conforme descrito no item 3.4 concluiu que a atividade de
implementacdo da infraestrutura é afetada pelo novo CPC, uma vez que o
direito a contraprestacao por bens e servicos esta condicionada ao cumprimento
de outra obrigacao de desempenho. Como consequéncia da aplicagdo do CPC
47, o contas a receber da implementacao da infraestrutura, até entao classificado
como ativo financeiro, e cujo o saldo totalizava R$ 232.379.969 em 1° de janeiro
de 2018, passa a ser classificado como ativo contratual, no montante de
213.984.429. A diferenca nos critérios de mensuracdo no montante de
R$ (15.099.447) foi contabilizada diretamente em prejuizos acumulados, liquido
dos efeitos tributarios. A tabela a seguir resume o impacto, liquido de impostos,
da transicdo para o CPC 47 sobre lucros acumulados em 1° de janeiro de 2018.
Impacto da ado¢ao do CPC 47

em 1° de janeiro de 2018

Ref.
0]

Prejuizos acumulados
Ativo contratual
Impostos diferidos relacionados 5.241.242
Impacto em 1° de janeiro de 2018 (15.099.447)
As tabelas a seguir resumem os impactos da adocdo do CPC 47 no balanco
patrimonial da Companhia em 31 de dezembro de 2018 e na demonstracdo do
resultado para o encerramento deste exercicio em cada uma das linhas afetadas.
N&o houve impacto material na demonstracao dos fluxos de caixa da Companhia
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

(20.340.689)

2018 Ref. 2018 2018
(Valores sem

a adocao (Conforme

do CPC 47) Ajustes apresentado)

Ativo
Ativo circulante

Ativo de concessao (financeiro) 17.803.078 (i) (17.803.078) -
Ativo de concessao (contratual) — (i) 17.895.221 17.895.221

Demais ativos circulantes
nao impactados 63.397.656 - _63.397.656
81.200.734 92.143 81.292.877

Ativo nao circulante
Ativo de concessao (financeiro) 217.881.003
Ativo de concessao (contratual) -
Demais ativos nao circulantes

(i) (217.881.003) -
(i) 196.089.208 196.089.208

nao impactados 8.227.890 - _8.227.890
226.108.893 (21.791.795) 204.317.098
Total do ativo 307.309.627 (21.699.652) 285.609.975

2018 Ref. 2018 2018
(Valores sem
a adocao (Conforme
do CPC 47) Ajustes apresentado)
Passivo
Passivo circulante
Total do passivo circulante 16.086.579 - _16.086.579
16.086.579 - 16.086.579
Passivo nao circulante
Impostos diferidos 8.824.756 (ii) (5.703.290) 3.121.466
Demais passivos nao circulantes
ndo impactados 106.169.194 —106.169.194
114.993.950 (5.703.290) 109.290.660
Patrimonio liquido
Demais itens do patrimoénio
liquido ndo impactados 253.462.000 —253.462.000

Reserva de lucros - -

Prejuizo acumulado (77.232.902) (iii) (15.996.362) (93.229.264)

176.229.098 (15.996.362) 160.232.736
Total do passivo e do
patriménio liquido 307.309.627 (21.699.652) 285.609.975
2018 Ref. 2018 2018
(Valores sem
a adocao (Conforme
do CPC 47) Ajustes apresentado)
Receita operacional liquida 33.250.107 (i) (1.358.963) 31.891.144
Outros (21.606.097) —-(21.606.097)
Imposto de renda e
contribuicdo social (3.463.619) (ii) 462.047 (3.001.572)
Lucro liquido do exercicio 8.180.391 (896.916) _ 7.283.475

(i) Implementacdo do CPC 47, que define o ativo da concessao como ativo
contratual conforme descrito na nota explicativa 3.4; (ii) Impacto dos impostos
diferidos sobre a adocdo do ativo contratual; (iii) Efeitos dos ajustes foram
refletidos no patriménio liquido.

4.2 Pronunciamento Técnico CPC 48 - Instrumentos Financeiros: A norma
inclui novos modelos para os trés aspectos de contabilizacdo de instrumentos
financeiros: classificacdo e mensuracao, reducao ao valor recuperavel do ativo e
contabilizacdo de hedge. A Companhia adotou, sem efeito relevante, a nova
norma e com base no advento da adocao inicial simplificada, utilizou-se da
isencao de nao apresentacdo de informacdes comparativas dos periodos anteriores.

5. NORMAS E INTERPRETAGOES EMITIDAS, MAS AINDA NAO VIGENTES

Pronunciamentos contébeis, orientacoes e interpretacoes novos e/ou revisados
pelo CPC, que passarao a vigorar a partir do exercicio iniciado em 1° de janeiro
de 2019: CPC 06 (R2) - Operacdes de arrendamento mercantil - O CPC 06 (R2)
- Operacoes de arrendamento mercantil, emitido pelo CPC é equivalente a
norma internacional IFRS 16 - Leases, emitida em janeiro de 2016 em substituicdo
a versdo anterior da referida norma (CPC 06 (R1), equivalente a norma
internacional IAS 17). O CPC 06 (R2) estabelece os principios para o
reconhecimento, mensuracdo, apresentacao e divulgacdo de operacdes de
arrendamento mercantil e exige que os arrendatarios contabilizem todos os
arrendamentos conforme um Gnico modelo de balanco patrimonial, similar a
contabilizacdo de arrendamentos financeiros nos moldes do CPC 06 (R1).
A norma inclui duas isencoées de reconhecimento para os arrendatarios -
arrendamentos de ativos de “baixo valor” (por exemplo, computadores pessoais)
e arrendamentos de curto prazo (ou seja, arrendamentos com prazo de 12 meses
ou menos). Na data de inicio de um arrendamento, o arrendatario reconhece um
passivo para efetuar os pagamentos (um passivo de arrendamento) e um ativo
representando o direito de usar o ativo objeto durante o prazo do arrendamento
(um ativo de direito de uso). Os arrendatarios devem reconhecer separadamente
as despesas com juros sobre o passivo de arrendamento e a despesa de
depreciacdo do ativo de direito de uso. Os arrendatarios também deverao
reavaliar o passivo do arrendamento na ocorréncia de determinados eventos
(por exemplo, uma mudanca no prazo do arrendamento, uma mudanca nos
pagamentos futuros do arrendamento como resultado da alteracdo de um
indice ou taxa usada para determinar tais pagamentos). Em geral, o arrendatario
reconhecera o valor de reavaliacdo do passivo de arrendamento como um ajuste
ao ativo de direito de uso. Nao ha alteracdo substancial na contabilizacdo dos
arrendadores com base no CPC 06 (R2) em relacdo a contabilizacdo atual de
acordo com o CPC 06 (R1). Os arrendadores continuardo a classificar todos os
arrendamentos de acordo com o mesmo principio de classificacéo do CPC 06
(R1), distinguindo entre dois tipos de arrendamento: operacionais e financeiros.
O CPC 06 (R2), que vigora para periodos anuais iniciados a partir de 1° de janeiro
de 2019, exige que os arrendatdrios e os arrendadores facam divulgagcdes mais
abrangentes do que as previstas no CPC 06 (R1). A Companhia planeja adotar o
CPC 06 (R2) utilizando a abordagem modificada da retrospectiva e optara por
adotar a norma para contratos que foram anteriormente identificados como
arrendamentos que utilizam o CPC 06 (R1) e o ICPC 03 - Aspectos
Complementares das Operacoes de Arrendamento Mercantil. Portanto, a
Companhia ndo aplicaré a norma a contratos que nao tenham sido previamente
identificados como contratos que contenham um arrendamento nos termos do
CPC 06 (R1) e 0 ICPC 03 e optara por utilizar as isencdes propostas pela norma
para contratos de arrendamento cujo prazo se encerre em 12 meses a partir da
data da adocéo inicial, e contratos de arrendamento cujo ativo objeto seja de
baixo valor. A Companhia possui baixo volume com contratos de arrendamentos,
cujos valores ndo sao representativos. Nao sao esperados impactos significativos
nas demonstracoes financeiras com a adocdo do CPC 06 (R2). Melhorias anuais
- Ciclo 2015-2017 - CPC 32 - Tributos sobre o lucro - As alteracdes esclarecem
que as consequéncias do imposto de renda sobre dividendos estao vinculadas
mais diretamente a transacdes ou eventos passados que geraram lucros
distribuiveis do que as distribuicdes aos titulares. Portanto, a entidade reconhece
as consequéncias do imposto de renda sobre dividendos no resultado, outros
resultados abrangentes ou patriménio liquido conforme o lugar em que a
entidade originalmente reconheceu estas transacoes ou eventos passados.
Embora o CPC tenha sido atualizado pela revisdo n°® 13, pela legislacao tributaria
brasileira essa melhoria ndo é aplicavel a Companhia. Interpretacao IFRIC 23 -
Incerteza sobre o tratamento do imposto de renda - A Interpretacdo (ainda sem
correspondéncia equivalente emitida pelo CPC no Brasil, mas que serd emitida
como ICPC 22) trata da contabilizacdo dos tributos sobre o rendimento nos
casos em que os tratamentos tributdrios envolvem incerteza que afeta a
aplicacdo da IAS 12 (CPC 32) e nao se aplica a tributos fora do ambito da IAS 12
nem inclui especificamente os requisitos referentes a juros e multas associados a
tratamentos tributérios incertos. A Interpretacdo aborda especificamente o
seguinte: (i) se a entidade considera tratamentos tributarios incertos
separadamente; (i) as suposicoes que a entidade faz em relacdo ao exame dos
tratamentos tributarios pelas autoridades fiscais; (iii) como a entidade determina
o lucro real (prejuizo fiscal), bases de calculo, prejuizos fiscais nao utilizados,
créditos tributérios extemporaneos e aliquotas de imposto; e (iv) como a entidade
considera as mudancas de fatos e circunstancias. A entidade deve determinar se
considera cada tratamento tributdrio incerto separadamente ou em conjunto
com um ou mais tratamentos tributérios incertos. Deve-se seguir a abordagem
que melhor preveé a resolucdo da incerteza. A interpretacdo vigora para periodos
anuais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2019, mas sdo disponibilizadas
determinadas isencoes de transicdo. A Companhia adotara a interpretacdo a
partir da data em que entrar em vigor.

6. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2018 2017

Caixa 50 -
Bancos 2.761.294  4.165.371
Aplicacoes financeiras 56.880.788 29.992.040
59.642.132 34.157.411

A Companhia estruturou as suas aplicacoes financeiras por meio da participacao
em CDBs e Fundos de Investimento que buscam alcancar seu objetivo por meio
da aplicacdo de seus recursos preponderantemente em cotas de fundos de
investimento e/ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
da classe Referenciado. Tanto os CDBs como os fundos podem ter suas cotas
resgatadas a qualquer tempo, com possibilidade de pronta conversao sem
qualquer desagio para a Companhia em um montante conhecido de caixa, e
oferecem uma remuneracao atrelada a taxa de 97,5% do CDI.

7. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

2018 2017
Conta reserva - Debéntures 6.874.734 6.874.734
6.874.734 _6.874.734

Saldos apresentados como n&o circulante para atender as exigéncias referente as
garantias reais do contrato de emissdo de debéntures (nota explicativa 10).
Durante todo o prazo do contrato, a Companhia deve manter em favor da Caixa
Econdmica Federal (CEF) uma conta reserva, com recursos vinculados, no valor
correspondente a trés vezes o valor da Ultima prestacdo mensal de amortizacao
vencida do servico da divida, incluindo pagamentos de principal, juros e demais
acessorios decorrentes da divida, acrescido de trés vezes o valor do custo de
operacdo e manutencao. O custo utilizado é histérico, atualizado anualmente.
A movimentacao dessa conta sé pode ser realizada com autorizacao formal da CEF.

8. CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS

2018 2017

A vencer 1.523.800 4.161.441
Vencidas até 30 dias 3.046 39.939
Vencidas até 60 dias 380 773
Vencidas até 90 dias 12.414 631
Vencidas ha mais de 90 dias 565.443 749.490
2.105.083 4.952.274

() PCLD (322.813) (425.805)
1.782.270 _4.526.469

Em funcdo do giro das contas a receber em curtissimo prazo, a Administracao
nado constitui ajuste a valor presente para o referido saldo. Segue movimentacao
da PCLD:

2018 2017
Saldo em 1° de janeiro (425.805) (336.722)
Reversao 102.992 -
Complemento de provisao - (89.083)
Saldo em 31 de dezembro (322.813) (425.805)
9. ATIVO DE CONCESSAO
9.1. Ativo de concessao (financeiro)
2018 2017
Circulante - 35.457.186
Nao circulante - 196.922.783
- _232.379.969
Saldo em 31 de janeiro de 2017 232.379.969
Adocao inicial CPC 47 (transferéncia para ativo contratual) (i)  (232.379.969)

Saldo em 01 de janeiro de 2018 -
(i) Os saldos referentes aos ativos financeiros da Companhia, a partir de 1° de
janeiro de 2018, passaram a ser reconhecidos no balanco como ativo de
concessao contratual, conforme detalhado na nota 9.2

9.2. Ativo de concessao (contratual): Segue composicdo do ativo de
concessao contratual:

Adocéo inicial CPC 47 (transferéncia do ativo financeiro) 232.379.969
Adocao inicial CPC 47 (Impacto nos

impostos diferidos relacionados) (5.241.242)
Adocao inicial CPC 47 (impacto no patrimonio liquido) (15.099.447)
Saldo em 01 de janeiro de 2018 212.039.280
Realizacao e remuneracao do ativo contratual 1.945.149
Saldo em 31 de dezembro de 2018 213.984.429
Circulante 17.895.221
Nao Circulante 196.089.208

Conforme mencionado na nota explicativa 3.4, a Companhia adotou o CPC 47 a
partir de 1° de janeiro de 2018. O impacto da adocao inicial resultou no registro de
R$ 20.340.689 com reducao no ativo contratual em contrapartida ao patriménio
liquido. A Companhia nao identificou necessidade de registro de provisao para
reducdo ao valor recuperavel para o ativo contratual em 31 de dezembro de 2018.

10. FORNECEDORES

2018 2017

Fornecedores relacionados a construcao (i) 4.622.717 -
Servicos 810.997 286.651
Outros 49.075 31.605
5.482.789 318.256

(i) Refere-se substancialmente a compra de equipamentos para projetos de expansao.
11. DEBENTURES - TERCEIROS
a) Total da divida

Venci-
Descricdao _Inicio mento Garantidor Encargos 2018 2017
TR + spread
CEF 12/2010 12/2035 (i) 9% a.a. 111.666.896 114.649.560
111.666.896 114.649.560
Circulante 7.113.972  6.930.153

104.552.924 107.719.407
111.666.896 114.649.560
Em 19 de novembro de 2010 os acionistas da Companhia aprovaram em
Assembleia Geral Extraordindria (AGE) a emissao de 109 debéntures nao
conversiveis em acoes, em série Unica, no valor de R$1.000.000 cada, através de
emissao publica com esforcos restritos. As debéntures possuem vencimento em
300 meses contados da data da primeira subscricao e fardo jus a juros, pagaveis
nas mesmas datas de pagamento da amortizacao, correspondentes a variacao
acumulada da Taxa Referencial divulgada pelo Banco Central do Brasil, acrescidas
de spread de 9% a.a. Os custos com a emissao das debéntures, que compreendem
gastos com assessoria financeira e juridica, totalizam R$684.786,99. Durante os
12 primeiros meses contados da data de emissdo, ndo houve amortizacdo do
saldo devedor do principal e pagamento de juros. O pagamento do principal e
dos juros comecou a ser efetuado mensalmente a partir do 13° més contado da
data de emissao. (i) Garantias: ® Contrato de alienacao fiduciaria da totalidade
das acoes representativas do capital social da Companhia pelos seus atuais
acionistas. e Contrato de cessdo fiducidria dos direitos creditérios oriundos
dos contratos de construcdo, de prestacao de servicos de transmissao, de
operacdo e manutencao e de conexdo. e Contrato de cessao fiduciaria dos
direitos emergentes da concessao.

b) Fluxos de pagamentos futuros da divida (principal e juros)

Nao circulante

Amortizacao

2020 1.805.511
2021 2.286.499
2022 3.310.585
2023 - 2029 97.150.329

104.552.924

¢) Covenants: A Companhia deve apresentar o fluxo de caixa disponivel para
pagamento da divida no periodo dividido pelo montante de juros a pagar
adicionado do montante amortizado do principal superior ou igual a 1,2 vezes.
O referido indice foi cumprido pela Companhia em 31 de dezembro de 2018.

12. TAXAS REGULAMENTARES

2018 2017

Reserva Global de Reversao (RGR) (i) 307.226 288.012
Taxa de fiscalizacdo (TFSEE) (ii) 158.327 158.341
Pesquisa e desenvolvimento (P&D) (iii) 867.742 712.171
1.333.295 1.158.524

(i) RGR: Taxa criada pelo Decreto n° 41.019 de 26 de fevereiro de 1957 que tem
a finalidade de prover recursos para melhoria do servico publico de energia
elétrica, financiamento de fontes alternativas de energia elétrica, estudos de
inventario e viabilidade de aproveitamentos de potenciais hidraulicos e para
desenvolvimento e implantacdo de programas e projetos destinados ao combate
ao desperdicio e uso eficiente da energia elétrica. Conforme art. 20 da Lei
12.431 avigéncia desta taxa ocorrerd até 2035. Em 13 de julho de 2018, através
do Despacho 1.791 da ANEEL, estabeleceu-se um valor fixo mensal para a RGR
relativas as competéncias de julho de 2018 a junho de 2019 de R$ 69.052,71.
(ii) TFSEE: Instituida pela Lei 9.427 de 1996, e regulamentado pelo Decreto
2.410, de 1997 pela ANEEL com a finalidade de constituir sua receita, para a
cobertura do custeio de suas atividades. O percentual da taxa foi atualizado pela
Lei 12.783 de 2013, onde foi fixada aliquota de 0,4%, que incide sobre o saldo
da receita operacional liquida regulatoria. Em 13 de julho de 2018, através do
Despacho 1.578 da ANEEL, estabeleceu-se um valor fixo mensal para a TFSEE
relativas as competéncias de julho de 2018 a junho de 2019 de R$ 6.737,91.
(iii) P&D: Conforme as Resolucoes ANEEL 316 de 2008 e 504 de 2012,
as concessionarias e permissionarias de servico publico devem destinar,
anualmente, 1% de sua receita operacional liquida regulatéria para destinacao
a projetos de pesquisa e desenvolvimento. Os saldos nao aplicados sao
atualizados mensalmente pela taxa SELIC, a partir do 2° més subsequente ao seu
reconhecimento até o momento de sua efetiva realizacao.

13. IMPOSTOS DIFERIDOS PASSIVOS

2018 2017
Impostos diferidos passivos (i) 3.121.466 10.178.597
3.121.466 10.178.597

(i) Os tributos diferidos passivos foram constituidos sobre o saldo do ativo
contratual da Companhia.

14. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

Contingéncias provaveis (provisionadas): A Administracao da Companbhia,
com base na andlise individual dos processos judiciais e suportados por opiniao
de seus assessores juridicos, constatou que nao ha acdes movidas contra a
Companhia com prognostico de perda classificadas como “provavel” e que
gerem, portanto, a necessidade de constituicdo de provisdo para riscos
trabalhistas, civeis e tributarios. Contingéncias possiveis (ndo provisionados):
Os consultores juridicos analisaram a posicdo de todos 0s processos nos quais a
Companhia figura como ré e estimaram as perdas possiveis em:

2018 2017

Ambiental 383.548 -
Civel 41.349 -
Trabalhista 133.700 40.000
Administrativo - 10.000
Fiscal 40.000 6.281
598.597 56.281

15. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social: O capital social em 31 de dezembro de 2017, subscrito e
integralizado era de R$ 237.062.000, dividido em 237.062.000 acoes ordinarias
nominativas subscritas e integralizadas no valor nominal de R$ 1,00 cada. Em 28
de dezembro de 2018 foram subscritas 16.400.000 acbes ordinarias e
nominativas, ao preco de R$1,00 cada, totalizando R$ 16.400.000, integralizadas
em moeda nacional pela acionista SGBH. Em 31 de dezembro de 2018 o capital
social subscrito e integralizado da Companhia é de R$ 253.462.000, dividido em
253.462.000 acoes ordindrias nominativas subscritas e integralizadas no valor
nominal de R$ 1,00 cada. A composicao acionaria estd demonstrada a seguir:

2018 e 2017

State Grid Brazil Holding S.A. 99,99%
International Grid Holding Limited 0,01%
100%
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b) Reserva legal: A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido
do exercicio, observando-se os limites previstos pela Lei das Sociedades
Andnimas. A Companhia nao constituiu reserva legal, visto que o lucro do
exercicio absorveu prejuizos acumulados. ¢) Dividendos: Aos acionistas é
garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 1% do lucro
liquido apds a destinacao para reserva legal, calculado nos termos do artigo 202
da Lei das Sociedades por Acdes n° 6.404/76.

16. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

2018 2017
Receita operacional bruta 33.660.896 _36.537.763
Receita de operacao e manutencao 8.929.599 7.558.116
Remuneracao do ativos de concessao 17.858.828 28.979.647
Receita de construcao 6.872.469 -
Deducdes da receita operacional (1.769.752) (2.415.794)
PIS (114.858) (252.653)
COFINS (529.075) (1.163.739)
RGR (713.350) (719.588)
P&D (331.532) (197.807)
TFSEE (80.937) (82.007)
Outros - -
31.891.144 _34.121.969

17. CUSTO DA OPERACAO
2018 2017
Pessoal (2.740.414) (2.314.3417)
Material (174.480) (312.854)
Servicos de terceiros (643.414) (752.456)
Arrendamentos e aluguéis (14.747) (59.224)
Seguros (35.258) (31.006)
Tributos (45.414) (3.028)
Custo de construcao (i) (6.872.469) -
Custo de operagdo e manutencao (644.605) (1.032.491)
Outros (986.207) (892.674)

(12.157.002) (5.398.074)

(i) Valor refere-se a projeto de melhoria na subestagao de Curral Novo Iracema.

18. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

2018 2017
Pessoal (3.667.787) (2.417.179)
Servicos de terceiros (312.734) (336.464)
Arrendamentos e aluguéis (67.393) (79.249)
Provisao 102.992 (89.083)
Tributos (28.206) (65.215)
Depreciacdo e amortizacao (11.270) (43.256)
Outros (305.272) (162.087)
(4.289.670) _(3.192.533)

19. RESULTADO FINANCEIRO
2018 2017
Receita financeira 2.902.051 2.461.072
Receitas de aplicacdes financeiras 2.782.002 2.384.449
Outras receitas financeiras 261.575 196.644
Tributos sobre receitas financeiras (141.526) (120.021)
Despesa financeira (10.031.666) (11.107.985)

Juros sobre empréstimos (9.720.366) (10.556.635)
Qutras despesas financeiras (311.300) (551.350)
(7.129.615) _(8.646.913)

20. CONCILIACAO DE IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
(IRECS)

2018 2017
Lucro antes do imposto de renda e
contribuicao social 10.285.047 18.822.602
Aliquota nominal (34%) (3.472.916) _(6.375.685)
Adicoes e exclusdes ndo dedutiveis (174.380) (272.789)
Outros 559.165 4.480.339
Incentivos Fiscais (PAT) 86.559 35.965
Imposto de renda e contribuicao social a
aliquota efetiva (3.001.572) (2.132.170)
IR e CS correntes (1.878.340) (649.637)
IR e CS diferidos (1.123.232) _(1.482.533)

(3.001.572) _(2.132.170)

21. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia mantém operacdes com instrumentos financeiros. A administracao
desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles
internos, visando seguranca, rentabilidade e liquidez. A politica de controle da
Companhia é previamente aprovada pela Diretoria. O valor justo dos recebiveis
nao difere dos saldos contabeis, pois tem correcdo monetéria consistente com
taxas de mercado e/ou estdo ajustados pela provisdo para reducdo ao valor
recuperavel, assim, nao apresentamos quadro comparativo entre os valores
contdbeis e justo dos instrumentos financeiros. Todos os instrumentos financeiros
da Companhia estao classificados hierarquicamente no nivel 2. Os instrumentos
financeiros constantes do balanco patrimonial apresentam-se pelo valor
contratual, que é préximo ao valor de mercado. Para determinacdo do valor de
mercado foram utilizadas as informacdes disponiveis e metodologias de
avaliacao apropriadas para cada situacao.

21.1. Classificagdo dos instrumentos financeiros por categoria

Ativos mensurados pelo valor justo por

meio do resultado Nota 2018 2017
Caixa e equivalentes de caixa 6 59.642.132 34.157.411
Titulos e valores mobiliarios 7 6.874.734 6.874.734
Ativos mensurados pelo

custo amortizado Nota 2018 2017
Contas a receber - partes relacionadas 22 218.770 182.359
Concessiondrias e permissionarias 8 1.782.270 4.526.469
Ativo de concessao (financeiro) 9.1 - 232.379.969
Passivos mensurados pelo

custo amortizado Nota 2018 2017
Debéntures - terceiros 11 111.666.896 114.649.560
Fornecedores - terceiros 10 5.482.789 318.256
Fornecedores - partes relacionadas 22 788.162 970.547

a. Gestao de Risco: As operacoes financeiras da Companhia séo realizadas por
intermédio da drea financeira de acordo com uma estratégia conservadora,
visando seguranca, rentabilidade e liquidez previamente aprovada pela Diretoria
do Grupo. Os principais fatores de risco mercado que poderiam afetar o negécio
da Companhia séo: a) Riscos de mercado: A utilizacdo de instrumentos
financeiros pela Companhia tem como objetivo proteger seus ativos e passivos,
minimizando a exposicdo a riscos de mercado, principalmente no que diz
respeito as oscilacdes de taxas de juros, indices de precos e moedas. A Companhia
ndo tem pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra esses riscos,
porém, estes sao monitorados pela Administracao da Companhia, que
periodicamente avalia a exposicdo da Companhia e propde estratégia
operacional, sistema de controle, limites de posicdo e limites de créditos com os
demais parceiros do mercado. A Companhia também nao pratica aplicacoes de
carater especulativo ou quaisquer outros ativos de riscos. b) Riscos de taxa de
juros: Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de variacoes
no valor justo de seus empréstimos indexados a taxas de juros prefixadas, no
caso de tais taxas nado refletirem as condicoes correntes de mercado. Apesar de
a Companhia efetuar o monitoramento constante desses indices, até o momento
nao identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecao
contra o risco de taxa de juros. c) Riscos cambiais: Os resultados da Companhia
nao estao suscetiveis de sofrer variacbes materiais em funcdo da natureza das
atividades da Companhia. Adicionalmente, a Companhia faz acompanhamento
periddico sobre sua exposicdo cambial e até o presente momento néo identificou
a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecdo. d) Risco de
crédito: Orisco de crédito esta relacionado a instituicoes financeiras (contrapartes)
com as quais a Companhia possui ativos, ndo cumprir com suas obrigacdes
contratuais, ocasionando perdas financeiras. Para minimizar esses riscos, as
contrapartes selecionadas sdo de primeira linha, o que reduz a possibilidade de
nao cumprimento de obrigacdes. Os riscos de créditos relacionados as contas a
receber (concessionarias e permissiondrias) sao minimizados em virtude dos
contratos assinados entre o ONS, as transmissoras e os agentes participantes da
rede basica apresentarem garantias. Devido a isso, a empresa apresenta
baixo nivel de atrasos nos recebimentos. E em caso de inadimpléncia,
a Companhia pode solicitar ao ONS o acionamento da garantia dos contratos.

e) Risco de liquidez: A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos
por meio de uma ferramenta de planejamento de liquidez recorrente. O objetivo
da Companhia é manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a
flexibilidade através de contas garantidas e financiamentos bancérios. A politica
é a de que as amortizacdes sejam distribuidas ao longo do tempo de forma
balanceada. A previsao de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela
Administracdo da Companhia através de revisdes mensais. O objetivo é ter uma
geracao de caixa suficiente para atender as necessidades operacionais, custeio e
investimento da Companhia.

22. PARTES RELACIONADAS

Os principais saldos com partes relacionadas apresentados em 31 de dezembro de
2018 e 2017 na Companhia decorrem de transacdes junto a Controladora e empresas
do Grupo, os quais sao efetuados em condicoes usuais de mercado, os quais:

22.1. Ativo

2018 2017
Contas a receber - partes relacionadas 218.770 182.359
Rateio Resolucdo 699/16 - ANEEL (i) 218.770 173.541
Outros - 8.818
22.2.Passivo
2018 2017
Fornecedores - partes relacionadas 788.162 970.547
Aluguel (ii) 5.225 5.247
Rateio Resolucdo 699/16 - ANEEL (i) 772.937 965.300
Outros 10.000 N
22.3. Resultado
2018 2017
Resultado - partes relacionadas (2.758.490) (1.761.485)
Despesa aluguel (ii) (62.734) (62.419)
Rateio Resolugdo 699/16 - ANEEL (i) (2.695.756) (1.699.066)

(i) Em setembro de 2017 visando como objetivo principal a racionalizacdo e
simplificacdo da estrutura administrativa das Transmissoras e do Grupo e o
cumprimento do regulamento da ANEEL - Resolucado Normativa n°® 699 de 26 de
janeiro de 2016, o Grupo celebrou contrato de compartilhamento de recursos
humanos e infraestrutura entre a SGBH e suas controladas. As despesas dos
recursos humanos compartilhados, bem como a infraestrutura associada sao
alocadas proporcionalmente entre as empresas compartilhantes de acordo com
o critério regulatério de rateio firmado em contrato, por meio de notas de débito
emitidas trimestralmente entre as empresas envolvidas. (ii) Saldos referem-se a
despesas de aluguel junto a SGBH.

23. GESTAO DO CAPITAL

A Companhia utiliza capital proprio e de terceiros para o financiamento de suas
atividades, sendo que a utilizacao de capital de terceiros visa otimizar sua
estrutura de capital e monitora sua estrutura de capital e a ajusta considerando
as mudancas nas condicoes econémicas. O objetivo principal da Administracao
de capital é assegurar a continuidade dos negdécios e maximizar o retorno ao
acionista. Nao houve alteracbes quanto aos objetivos, politicas ou processos
durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017.

24. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas de riscos
adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma auditoria de
demonstracédo financeira, consequentemente nao foram examinadas pelos
nossos auditores independentes. A cobertura de seguros contra riscos
operacionais é composta por danos materiais e para responsabilidade civil,
conforme:

Ativo Tipo de cobertura 2018 2017
Responsabilidade civil Risco civil 258.685 274.490
Seguro patrimonial Risco operacional 18.181.248 18.181.248
Veiculos Carros 498.483 498.483

18.938.416 18.954.221
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Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Iracema Transmissora de Energia
S.A. (Companhia), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro
de 2018 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutacoes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contéabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da Iracema Transmissora de Energia S.A. em 31 de dezembro de
2018, o desempenho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estdo descritas na secao a seguir intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras”. Somos independentes
em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Enfase - Adogdo ao CPC 47 - Receita de contrato com cliente

Chamamos a atencdo para a nota 4.1 as demonstracdes financeiras, que
descreve os impactos relacionados a adocao do CPC 47 - Receita de contrato
com cliente, sendo os principais efeitos o reconhecimento de um ativo de
contrato (anteriormente classificado como ativo financeiro) no montante de
R$213.984.429 mil e ajuste ao prejuizo acumulado no montante de
R$15.099.447 mil. Nossa opiniao ndo contém ressalva em relacdo a esse assunto.
Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio
corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstracdes financeiras como um todo e na formacédo de nossa opiniao sobre
essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao
separada sobre esses assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como
nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os
resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das
demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na secdo intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”,
incluindo aquelas em relacao a esse principal assunto de auditoria. Dessa forma,
nossa auditoria incluiu a conducao de procedimentos planejados para responder
a nossa avaliacao de riscos de distorcoes significativas nas demonstracoes
financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles
executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opiniao de
auditoria sobre as demonstracoes financeiras da Companhia.

Mensuracao do ativo de contrato

Conforme divulgado na nota 3.4 as demonstracdes financeiras, a Companhia
avalia que mesmo apos a conclusdo da fase de construcao da infraestrutura de
transmissao segue existindo um ativo de contrato pela contrapartida da receita
de construcao, uma vez que é necessario a satisfacao da obrigacdo de operar e
manter para que a Companhia passe a ter um direito incondicional de receber
caixa. Em 31 de dezembro de 2018, o saldo do ativo de contrato da Companhia
é de R$213.984.429.

O reconhecimento do ativo de contrato e da receita da Companhia de acordo
com o CPC 47 - Receita de contrato com cliente requer o exercicio de julgamento
significativo sobre o momento em que o cliente obtém o controle do ativo.

Adicionalmente, a mensuracdo do progresso da Companhia em relacdo ao
cumprimento da obrigacao de performance satisfeita ao longo do tempo requer
também o uso de estimativas e julgamentos significativos pela Administracao
para estimar os esforcos ou insumos necessarios para o cumprimento da
obrigacdo de performance, tais como materiais e mao de obra, margens de
lucros esperada, ou inexisténcia de margens de lucro esperada, em cada
obrigacao de performance identificada e as projecdes das receitas esperadas.
Finalmente, por se tratar de um contrato de longo prazo, a identificacdo da taxa
de desconto que representa o componente financeiro embutido no fluxo de
recebimento futuro também requer o uso de julgamento por parte da
administracdo. Devido a relevancia dos valores e do julgamento significativo
envolvido, consideramos a mensuracdo da receita de contrato com clientes
como um assunto significativo para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros: i) a avaliacaéo do
desenho dos controles internos chave relacionados aos gastos realizados para
execucao do contrato; ii) andlise da existéncia ou ndo de margem nos contratos;
i) analise do contrato de concessdo e seus aditivos para identificacdo das
obrigagcoes de performance previstas contratualmente, além de aspectos
relacionados aos componentes variaveis aplicaveis ao preco do contrato; iv) a
revisdo dos fluxos de caixa projetados, das premissas relevantes utilizadas nas
projecoes de custos e na definicdo da taxa de desconto utilizada no modelo com
o auxilio de profissionais especializados em avaliacdo de empresas; e v) a avaliagdo
das divulgacoes efetuadas pela Companhia nas demonstracoes financeiras.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos que a mensuracao do ativo de contrato e da receita de construgdo
e as respectivas divulgacdes sdo aceitaveis no contexto das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

Outras informagoes que acompanham as demonstracdes financeiras e o
relatério do auditor

A administracao da Companhia é responsavel por essas outras informacoes que
compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras nao abrange o Relatério da
Administracdo e nao expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria
sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade
¢ a de ler o Relatorio da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério
estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstracoes financeiras ou
com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos
que ha distorcao relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes
financeiras

A administracao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstracoes financeiras livres de distorcéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel
pela avaliacao da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
guando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional
e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracoes financeiras, a nao
ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacoes,
ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade
pela supervisao do processo de elaboracao das demonstracdes financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢ées financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoadvel de que as demonstracoes
financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas

ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes
relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao deteccdo de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes
falsas intencionais.
e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas,
nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles
internos da Companhia.
¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragao.
e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que possam
levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgacoes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional.
e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstracoes
financeiras, inclusive as divulgacoes e se as demonstracoes financeiras
representam as correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacao adequada.
Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que
cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis
de independéncia, e comunicamos todos 0s eventuais relacionamentos ou
assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia,
incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela
governanca, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado
em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacao para o interesse publico.
Rio de Janeiro, 18 de marco de 2019
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