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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2014
Do Capital Integralizado

Ordinérias 109.304
Preferenciais 78.873
Total 188.177

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Evento

Aprovacéo

Provento

Inicio Pagamento

Espécie de Agao

Classe de Acéo

Versdo: 1

Provento por Agdo
(Reais / Agéo)

Reunido do Conselho de
Administracdo

Reunido do Conselho de
Administracdo

Reunido do Conselho de
Administracao

30/12/2013

30/12/2013

30/12/2013

Juros sobre Capital Proprio
Juros sobre Capital Proprio

Juros sobre Capital Proprio

25/06/2014

25/06/2014

25/06/2014

Ordinéria

Preferencial

Preferencial

Preferencial Classe A

Preferencial Classe B

0,58436

0,58436

0,64279
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA Verséo : 1

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 7.827.858 7.633.256
1.01 Ativo Circulante 1.665.231 1.697.997
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 208.418 573.253
1.01.02 AplicagBes Financeiras 4572 22.094
1.01.02.02 AplicagBes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 4.572 22.094
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 4.572 22.094
1.01.03 Contas a Receber 967.608 817.883
1.01.03.01 Clientes 967.608 817.883
1.01.03.01.01 Contas a receber de clientes e outros 967.608 817.883
1.01.04 Estoques 10.591 12.462
1.01.06 Tributos a Recuperar 154.355 171.603
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 154.355 171.603
1.01.06.01.01 Imposto de renda - IR 39.214 42.923
1.01.06.01.02 Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 34.956 20.544
1.01.06.01.03 Imposto sobre Circulacido de Mercadorias - ICMS 58.544 50.338
1.01.06.01.04 Programa de Integragéo Social - PIS 4.027 43.973
1.01.06.01.05 Contribui¢c&o para o Financiamento da Seguridade Social - 15.568 11.911

COFINS

1.01.06.01.06 Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 2.046 1.849
1.01.06.01.07 Outros 0 65
1.01.07 Despesas Antecipadas 13.333 13.494
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 306.354 87.208
1.01.08.03 Outros 306.354 87.208
1.01.08.03.01 Recursos CDE 222.304 0
1.01.08.03.02 Entidade de Previdéncia Privada 1.600 6.002
1.01.08.03.03 Servigos em Curso 35.978 32.878
1.01.08.03.04 Outros Ativos Circulantes 46.472 48.328
1.02 Ativo N&o Circulante 6.162.627 5.935.259
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.585.684 2.260.464
1.02.01.02 Aplicag@es Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 1.291 213
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 1.291 213
1.02.01.03 Contas a Receber 64.369 85.999
1.02.01.03.01 Clientes 64.369 85.999
1.02.01.06  Tributos Diferidos 326.099 288.852
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 326.099 288.852
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 2.193.925 1.885.400
1.02.01.09.03 Impostos e contribuicdes a recuperar 57.250 69.742
1.02.01.09.05 Depdsitos Judiciais 280.718 203.955
1.02.01.09.06 Entidade de Previdéncia Privada 14.983 14.983
1.02.01.09.07 Concesséo do Servigo Publico (ativo financeiro) 1.838.584 1.593.886
1.02.01.09.08 Outros Ativos néo Circulantes 2.390 2.834
1.02.02 Investimentos 8.666 8.323
1.02.04 Intangivel 3.568.277 3.666.472
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 7.827.858 7.633.256
2.01 Passivo Circulante 1.692.151 1.666.255
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 56.585 50.056
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 56.585 50.056
2.01.01.02.01 Salérios e Encargos a Pagar 56.585 50.056
2.01.02 Fornecedores 703.218 464.292
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 703.218 464.292
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 186.148 136.303
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 131.024 95.944
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 69.484 57.160
2.01.03.01.02 Programa de Integracéo Social - PIS 7.164 4.602
2.01.03.01.03 Contribuicédo para o Financiamento da Seguridade Social - 33.135 21.205

COFINS

2.01.03.01.04 Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 3.140 3.135
2.01.03.01.05 Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS 1.018 1.011
2.01.03.01.06 Recuperacéo fiscal - REFIS 2.535 0
2.01.03.01.07 Impostos e contribui¢des retidos na fonte 9.886 7.090
2.01.03.01.08 Outros 4.662 1.741
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 51.431 37.092
2.01.03.02.01 Imposto sobre circulacdo de mercadorias - ICMS 51.431 37.092
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 3.693 3.267
2.01.03.03.01 Imposto sobre servicos - ISS 824 615
2.01.03.03.02 Impostos e contribui¢Bes retidos na fonte 2.869 2.652
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 430.666 449.801
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 396.950 346.583
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 343.820 299.473
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 53.130 47.110
2.01.04.02 Debéntures 33.716 103.218
2.01.05 Outras Obrigacdes 282.585 531.825
2.01.05.02 Outros 282.585 531.825
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 101.951 114.778
2.01.05.02.04 Taxas Regulamentares 14.629 31.599
2.01.05.02.05 Obrigacdes de Beneficios P6s Emprego 11.587 0
2.01.05.02.06 Outros Passivos Circulantes 154.418 385.448
2.01.06 Provisbes 32.949 33.978
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 32.949 33.978
2.01.06.01.01 Provisdes Fiscais 695 5.584
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 18.417 16.479
2.01.06.01.04 Provisdes Civeis 9.755 8.582
2.01.06.01.05 Provis6es Regulatorias 4.082 3.333
2.02 Passivo Néo Circulante 3.491.455 3.474.712
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.964.100 2.977.995
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 2.964.100 2.977.995
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 1.893.454 1.931.540
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 1.070.646 1.046.455
2.02.02 Outras Obrigacdes 331.373 330.028
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
2.02.02.02 Outros 331.373 330.028
2.02.02.02.02 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 2.402 2.402
2.02.02.02.03 Fornecedores 42.287 51.177
2.02.02.02.04 Taxas Regulamentares 18.015 2.736
2.02.02.02.05 Impostos e Contribui¢des a recolher 7.145 15.860
2.02.02.02.06 Obrigacdes de de Beneficios P6s-Emprego 244.375 242.246
2.02.02.02.07 Outros Passivos N&o Circulantes 17.149 15.607
2.02.04 Provisdes 195.982 166.689
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 195.982 166.689
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 13.208 5.791
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 104.363 93.383
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 55.279 48.632
2.02.04.01.05 Provis6es Regulatorias 23.132 18.883
2.03 Patrim6nio Liquido 2.644.252 2.492.289
2.03.01 Capital Social Realizado 542.163 542.163
2.03.02 Reservas de Capital 698.050 698.050
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporacéo 339.052 339.052
2.03.02.07 Remuneracéo de Bens e Direitos Constituidos com capital 18.569 18.569

Proprio

2.03.02.08 Reserva de Incentivos Fiscais 340.429 340.429
2.03.04 Reservas de Lucros 1.231.455 1.230.353
2.03.04.01 Reserva Legal 108.433 108.433
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 48.065 48.065
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 319.682 319.682
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 753.086 753.086
2.03.04.10 Outras Reservas de Lucros 2.189 1.087
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 151.704 0
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 20.880 21.723
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 & 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 1.278.268 3.708.333 1.188.862 3.842.452
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -978.845 -2.867.961 -894.345 -2.751.725
3.02.01 Custo com energia elétrica -689.583 -2.085.567 -534.576 -1.596.159
3.02.02 Custo de operagéo -161.299 -468.537 -147.639 -419.475
3.02.03 Custo de construgcdo -127.963 -313.857 -212.130 -736.091
3.03 Resultado Bruto 299.423 840.372 294.517 1.090.727
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -165.535 -471.459 -155.246 -461.215
3.04.01 Despesas com Vendas -96.769 -279.591 -80.345 -268.099
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -68.766 -191.868 -74.901 -193.116
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 133.888 368.913 139.271 629.512
3.06 Resultado Financeiro -85.085 -191.759 -32.262 -125.702
3.06.01 Receitas Financeiras 210.437 593.813 200.567 440.879
3.06.02 Despesas Financeiras -295.522 -785.572 -232.829 -566.581
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 48.803 177.154 107.009 503.810
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -5.652 -25.450 -15.300 -79.008
3.08.01 Corrente -15.160 -62.264 80.192 19.523
3.08.02 Diferido 9.508 36.814 -95.492 -98.531
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 43.151 151.704 91.709 424.802
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 43.151 151.704 91.709 424.802
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,22230 0,78154 0,47246 2,18847
3.99.01.02 PNA 0,22230 0,78154 0,47246 2,18847
3.99.01.03 PNB 0,24453 0,85969 0,51970 2,40731
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 & 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/07/2013 & 30/09/2013 01/01/2013 & 30/09/2013
4.01 Lucro Liquido do Periodo 43.151 151.704 91.709 424.802
4.02 Outros Resultados Abrangentes -281 -841 23.489 78.583
4.02.01 Resultado das ObrigacGes de Beneficios Ps-Emprego -425 -1.275 31.475 105.301
4.02.02 Tributos 144 434 -7.986 -26.718
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 42.870 150.863 115.198 503.385
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/01/2013 & 30/09/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 80.777 754.145
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 742.240 947.120
6.01.01.01 Lucro do Periodo antes do Imposto de Renda e Contribuicdo 177.153 503.810
Social
6.01.01.02  Amortizacéo 236.786 206.344
6.01.01.03 Encargos de Dividas e Atualiza¢cdes Monetérias e Cambiais 263.971 217.448
e Outras Receitas Financeiras
6.01.01.04 Atualizacdo Monetéria Ativo Financeiro de Concesséao -21.978 -47.802
6.01.01.05 Perda com baixa do ativo intangivel em curso 22.321 19.714
6.01.01.06 Provisdo para Contingéncias civeis, fiscais e trabalhistas 33.010 23.803
6.01.01.07 Provisdo para Creditos de Liquidag&o Duvidosa 10.349 23.803
6.01.01.08 Atualizacdo Monetéria do Beneficio P6s Emprego 20.628 0
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -661.463 -192.975
6.01.02.01 Contas a Receber de clientes e outros -138.444 248.460
6.01.02.02 IR e CSLL a Recuperar -18.295 12.402
6.01.02.03 Impostos e Contribui¢cdes a Recuperar, exceto IR e CSLL 40.443 3.385
6.01.02.04 Estoques 1.871 2.354
6.01.02.05 Subvencdes/Recursos CDE -222.304 0
6.01.02.06 Depdsitos Judiciais -69.556 -8.379
6.01.02.07 Despesas Pagas Antecipadamente 161 -8.542
6.01.02.08 Entidade de Previdéncia privada 4.402 6.669
6.01.02.09 Outros ativos -5.973 -44.726
6.01.02.10 Fornecedores 230.036 -114.953
6.01.02.11 Salérios e Encargos a pagar 6.529 6.319
6.01.02.12 Encargos de Dividas e Swap pagos -199.143 -169.419
6.01.02.13 Taxas Regulamentares -3.664 -25.772
6.01.02.14 Impostos e Contribui¢cbes a Recolher, exceto IR e CSLL 35.353 -46.253
6.01.02.15 Imposto de Renda (IR) e Contribuigdo Social sobre Lucro -48.895 -3.989
Liquido (CSLL) pagos
6.01.02.16 IndenizagBes/Contingéncias pagas -36.306 -36.495
6.01.02.17 Obrigacdes de Beneficios P6s-Emprego -8.193 -39.990
6.01.02.18 Outras Passivos -229.485 25.954
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -642.825 -773.516
6.02.01 Aquisicdo de Intangivel -659.814 -820.587
6.02.02 Aplicagdo em Titulos e Valores Mobiliarios -306.123 -316.618
6.02.03 Resgate de Titulos e Valores Mobiliarios 323.112 363.689
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 197.213 -74.005
6.03.01 Captacéo de Empréstimos e financiamentos 199.333 260.637
6.03.03 Amortizacao do principal de empréstimos, financiamentos -202.033 -158.706
6.03.04 Amortizacao do principal de debéntures -69.378 -139.864
6.03.05 Obrigagdes Vinculadas 281.015 131.787
6.03.06 Pagamento de Dividendos e Juros sobre o capital proprio -11.724 -167.859
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -364.835 -93.376
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 573.253 252.479
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 208.418 159.103
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/09/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 542.163 698.050 1.230.355 0 21.721 2.492.289
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 542.163 698.050 1.230.355 0 21.721 2.492.289
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 1.100 0 0 1.100
5.04.08 Reverséo de Dividendos/JSCP Prescritos 0 0 1.100 0 0 1.100
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 151.704 -841 150.863
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 151.704 0 151.704
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -841 -841
5.05.02.06 Resultado das Obrigagdes de Beneficios Pés-Emprego 0 0 0 0 -841 -841
5.07 Saldos Finais 542.163 698.050 1.231.455 151.704 20.880 2.644.252
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/09/2013

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 542.163 698.050 851.832 0 -76.824 2.015.221
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 542.163 698.050 851.832 0 -76.824 2.015.221
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -3.194 0 0 -3.194
5.04.08 Reverséo de Dividendos/JSCP Prescritos 0 0 197 0 0 197
5.04.09 Aprovagao da Proposta de Dividendos 0 0 -3.391 0 0 -3.391
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 424.802 78.583 503.385
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 424.802 0 424.802
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 78.583 78.583
5.05.02.06 Resultado das Obrigagdes de Beneficios Pés-Emprego 0 0 0 0 78.583 78.583
5.07 Saldos Finais 542.163 698.050 848.638 424.802 1.759 2.515.412
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA

DFs Individuais / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/01/2013 & 30/09/2013
7.01 Receitas 5.090.621 5.120.194
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 5.130.677 5.179.821
7.01.02 Outras Receitas -8.937 -13.888
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -31.119 -45.739
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -3.009.997 -2.920.408
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -2.282.621 -1.785.025
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -727.376 -1.135.383
7.03 Valor Adicionado Bruto 2.080.624 2.199.786
7.04 Retencgdes -236.788 -206.344
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -236.788 -206.344
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 1.843.836 1.993.442
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 593.813 440.879
7.06.02 Receitas Financeiras 593.813 440.879
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 2.437.649 2.434.321
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 2.437.649 2.434.321
7.08.01 Pessoal 210.668 181.329
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 107.729 98.614
7.08.01.04 Outros 102.939 82.715
7.08.01.04.01 Encargos Sociais (exceto INSS) 28.487 25.770
7.08.01.04.02 Entidade de Previdéncia Privada 7.674 7.321
7.08.01.04.03 Auxilio Alimentagéo 12.702 11.719
7.08.01.04.04 Convénio assistencial e outros beneficios 6.701 4.279
7.08.01.04.05 Despesas com desligamento 11.091 11.139
7.08.01.04.06 Férias e 13° Salario 27.684 25.567
7.08.01.04.07 Plano de Saude 15.926 6.307
7.08.01.04.08 IndenizacdesTrabalhistas 7.461 15.971
7.08.01.04.09 Participacéo no resultado 21.723 15.914
7.08.01.04.10 Administradores 4.382 2.638
7.08.01.04.11 Encerramento de Ordem em curso 1.503 2.058
7.08.01.04.12 (-) Transferéncia para Ordens -42.395 -45.968
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes 1.284.934 1.257.318
7.08.02.01 Federais 362.943 409.121
7.08.02.02 Estaduais 921.991 848.197
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 790.343 570.872
7.08.03.01 Juros 785.572 566.581
7.08.03.02  Aluguéis 4771 4.291
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 151.704 424.802
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 151.704 424.802
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Comentério do Desempenho

(Valores expressos em milhares de reais, exceto qua

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA
COMENTARIO DE DESEMPENHO
Em 30 de Setembro de 2014 e 2013

1. AREA DE CONCESSAO

ndo especificado de outra forma)

Versdo: 1

A Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia — COELBA,

€ concessionaria de servigo publico de energia elétrica,

destinada a explorar os sistemas de sub-transmisséo, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica, com atuacdo no
Estado da Bahia, que atende a uma populacdo estimada de 15 milhdes de habitantes em 415 dos 417 municipios do

Estado da Bahia.

A area de concessdo da Companhia abrange aproximadamente 563 mil Km?® e fornece diretamente cerca de 74,0% da
energia elétrica no Estado da Bahia, sendo o restante fornecido por outras empresas, destacando-se a Companhia
Hidroelétrica do S&o Francisco — CHESF.

2. EVOLUCAO DO NEGOCIO

2.1. Mercado de Energia Elétrica

2.1.1.NUmero de Consumidores Ativo

A Companhia encerrou o 3T14 com total de 5.525.493 consumidores,

equivalente a 198.592 novas unidades consumidoras, em relagdo ao mesmo periodo de 2013.

representando um crescimento de 3,73%

O acréscimo observado entre os periodos analisados estd concentrado na classe residencial (convencional e baixa
renda, conjuntamente), com 182.574 novos consumidores. Essa evolucdo representa, em esséncia, o crescimento
vegetativo do mercado regulado da Coelba, reflexo dos investimentos realizados para conexao de novos clientes a rede
da Companhia, em especial o Programa Luz para Todos (LPT).

A classe industrial apresentou um decréscimo de 13,32% no nimero de consumidores ativos devido principalmente, as
baixas contratuais ocorridas neste periodo.

Evolucéo do nimero de consumidores ativos
Descri¢éo 3714 3713 Variagéo Vertical % Variagdo Horizontal
3T14 3113 [ RS | % |

Residencial 4.879.803 4.697.229 88,31% 88,18% 182.574 3,89%
Industrial 16.916 19.516 0,31% 0,37% -2.600 -13,32%
Comercial 342.562 328.384 6,20% 6,16% 14,178 4,32%
Rural 210.580 207.988 3,81% 3,90% 2.592 1,25%
Poder Publico 47.742 46.701 0,86% 0,88% 1.041 2,23%
lluminacéo Publica 16.545 16.396 0,30% 0,31% 149 0,91%
Servico Publico 10.897 10.275 0,20% 0,19% 622 6,05%
Consumo Préprio 446 411 0,01% 0,01% 35 8,52%
Suprimento 0,00% 0,00% 1 100,00%

2.1.1.1. Participac&o do Segmento Baixa Renda na Cl asse Residencial (%)

O numero de consumidores residenciais em setembro de 2014 representa 88,31% do total de clientes/contratos ativos,
e destes 43,22% sdo consumidores enquadrados como residencial baixa renda, em conformidade com a Lei n°.
12.212/2010, regulamentada pela Resolugcdo ANEEL n°. 414/2010. Em setembro de 2013 esse nimero era de 42,31%,
apresentando discreto aumento de 0,91 p.p. em funcdo do enquadramento dos clientes nos novos critérios adotados
pela ANEEL para a concessédo do beneficio, baseados ndo apenas no consumo, mas em indices de renda e adesédo aos
demais programas sociais do governo federal.
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42,31% 43,22%

57,69% 56,78%

30/09/2013 30/09/2014
H Residencial Normal ~ ® Residencial Baixa Renda

2.2. Energia Vendida

No 3T14 a Receita com Fornecimento de Energia Elétrica na Companhia alcangcou R$ 1.402.835, apresentando um
crescimento de 17,14%, equivalente a R$ 205.266 em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior que foi de R$
1.197.569.

O volume total de energia vendida no mercado regulado da Companhia no 3T14 foi de 3.999.340 MWh, representando
um acréscimo de 3,77% quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior.

A classe residencial apresentou no 3T14 um crescimento de 4,20% em relacdo 3T13, atingindo um consumo de
1.546.689 MWh. Esta classe detém a maior parcela do consumo total da Coelba, com uma participacdo de 38,67%.
Este crescimento € reflexo principalmente dos programas sociais como o Luz para Todos e politicas de “distribuicao de
renda” como o bolsa familia.

A classe comercial cresceu 3,77% em relagéo ao 3T14, reflexo principalmente do crescimento das vendas do comércio
varejista da Bahia segundo a Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Sociais da Bahia (SEI), autarquia vinculada a
Secretaria do Planejamento.

A classe rural teve um desempenho bastante vinculado ao comportamento das variaveis climaticas, tendo registrado no
3T14 um crescimento de 7,07% no consumo. Os baixos niveis de precipitagdo foram determinantes para o uso mais
intensivo de equipamentos para irrigacdo. Em setembro/14, o indice pluviométrico da regido norte foi 14,42 mm e o da
regido oeste registrou 1,50 mm, area onde se concentra a maior atividade de irrigacdo no Estado, e onde foi registrado o
mais baixo indice do ano.

Variacéo Horizontal
Sl S 3T14/3T13 %
Classe

Variacéo Vertical 3T14
%

Volume Receita Volume

(GWh) (R$ mil) (GWh)

Receita Volume Receita Volume Receita
(R$ mil) (MWh) R$ mil) (MWh) (R$ mil)

Residencial 622.748 1.546.689 536.365 1.484.402 16,11% 4,20% 44,39% 38,67%
Industrial 204.832 680.144 167.304 661.543 22,43% 2,81% 14,60% 17,01%
Comercial 334.984 733.221 288.374 706.584 16,16% 3,77% 23,88% 18,33%
Rural 83.145 425.702 67.371 397.604 23,41% 7,07% 5,93% 10,64%
Poder Publico 61.599 155.402 56.246 157.137 9,52% -1,10% 4,39% 3,89%
lluminagéo Publica 45.953 239.113 38.596 226.508 19,06% 5,56% 3,28%  5,98%
Servigo Publico 49.574 215.824 43.313 216.677 14,46% -0,39% 3,53% 5,40%
Consumo Préprio - 3.245 - 3.658 - -11,29% - 0,08%

2.3. Energia Distribuida em GWh

A energia distribuida que é a soma do que vendemos para o mercado cativo mais o que é distribuido para o mercado livre,
mais a energia entregue a outras concessiondrias ou permissiondrias de distribuigdo totalizou no 3T14 o volume de
4.534.610 GWh, apresentando um aumento de 3,48 % em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

2
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4.534.610
R4

4.382.126 (3,48%

503.323

527.940

3.999.340

3.854.113

2T13 2T14
m Mercado Proprio mMercado Livre mUso Distribuidoras

2.4. Balanco Energético - MWh
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LEGENDA, Em MWh

3° Trimestre de 2014
3° Trimestre de 2013

EILAD ENERGIA EXISTENTE % atos tesidencial
7B.250 152% 4722614 1546689 3857%
77632 1.73% 4.605.334 1.484.402) 38.51%

Mercado Praprio
Usa Distribuidoras 3.999.340|  75,409% Industrial

ITAPEBI b
473174 10,02% 31.047 3.854.113] 7B0E% GE0.144] 1701%
473174 10,49% 73 BE1.543] 17 16%
[EELE] Injetada Mercado Livee
A £ Mercado Livre 5297711 \’_> 5.297 711 503,323 9 50% Caomercial
168.697 357% 503.323 5.067.474 5.067 474 527.940)  1042% 733221 18,33%
163.610 3.76% 527.940 706584  18,33%

G % FE3100]  14.40% o
1.960.769 41.52% 94.256 BE6.348]  13.52% 426702 10,64%

1.883.749 43.99% B6.835 397.604]  10,32%
Usao Distribuidoras %
TERNMOPE % 31947 0,60% Outros
143.520 3.04% -134.123 73 0,00% 613.585] 15,34%
143.520 3,18% -116.962 B03.980] 1557%

NC ENERGIA i
199 0,00%
575 0,01%

AFLUENTE %
37,636 0,79%
37.536 0,83%

PROIMFA,

99.762 211%
100.235 2.22%

10.066 0,23%

10.597 0,23%

1.385.263 29,33%
1.150.394 2551%

366,520 77E%

321412 8,03%

A energia injetada atingiu o patamar de 5.297.711 MWh no 3T14, apresentando um crescimento de 4,54% com relag&o
a igual periodo de 2013. Do total da energia injetada, 75,49% foi destinada ao consumo regulado, 9,50% para o
consumo do mercado livre, 14,40% representam perdas no processo de distribuicdo e 0,61% Uso das Distribuidoras.

O mercado livre apresentou um leve decréscimo de 4,66% no 3T14 com relacdo ao mesmo trimestre de 2013, com um
consumo de 503.323 MWh

No 3T14, as perdas de distribuicdo de energia elétrica (técnicas e comerciais) apresentaram um crescimento de 0,88
p.p, em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

2.5. Reajuste / Reviséo Tarifaria

Conforme previsto no Contrato de Concessdo da COELBA, o processo de reajuste e revisdo tarifaria sao
determinantes para o entendimento da receita do segmento de distribuicdo de energia elétrica.

do Reajuste Tarifario
A ANEEL, através da Resolugdo Homologatéria n°® 1.714 de 15 de abril de 2014, Anual da Companhia, em
publicada no Diario Oficial da Uniéo do dia 17 de abril de 2014, homologou o resultado 14,86% dos quais
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10,76% correspondem ao reajuste tarifario econdmico e 4,10% aos componentes
financeiros pertinentes.

Reajuste
Tarifario 2014

As tarifas entraram em vigor a partir do dia 22 de abril de 2014 com vigéncia até 21 de
abril de 2015.

*14,86%

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio
a ser percebido pelos consumidores da concessionaria é de 15,35%, conforme tabela a

sequir.
AT - Alta Tensé&o (>2,3kV) 16,04%
BT - Baixa Tensao (<2,3kV) 15,00%

Efeito tarifario médio AT+BT 15,35% .

2.6. Energia Contratada

No 3T14 a COELBA participou do 13° Leildo de Energia Existente (A-2014), para contratacdo de energia elétrica,
conforme quadro abaixo:

MWh

13°Leilao de Energia Existente (A 2014) 30/04/2014 H idroelétrica 271 654.304 01/03/2014 até 31/12/2019
13°Leilao de Energia Existente (A 2014) 30/04/2014 T ermo 262 255.761  01/03/2014 até 31/12/2019

No grafico a seguir apresentamos a energia contratada para o periodo de 2014 a 2020 para o mercado da Companhia
em 30/09/2014 baseada na expectativa de crescimento.

Projecdo de Contratacéo de Energia 2014 a 2020 - GW h

658
630
602
813 550 218 =
615 — _
26.988
22.570 24.700
10.286 21.713

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Contratada m A Contratar

2.7. indice de Perdas

As perdas de energia correspondem as perdas totais englobando as perdas técnicas, montante de energia elétrica
dissipada no processo de transporte de energia entre o suprimento e o ponto de entrega, e as perdas nao técnicas,
decorrentes das irregularidades na medicao.

As perdas de energia sdo acompanhadas pela Companhia através do indice percentual que compara a diferenca entre
a energia requerida/comprada e a energia fornecida/faturada, acumuladas no periodo de 12 meses. Com base nessa
metodologia, a seguir estao disponibilizados os indices de perdas da Distribuidora até setembro de 2014, comparado o

mesmo periodo do ano anterior:

5
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indice de Perdas (%)

Legenda:
- Perdas Nao
Técnicas

[ ] Perdas

e Técnicas
15,21% \0'7_'2‘) 14,51%

[ N

4,27%

10,24%

3T13 3T14

*Ulimos 12 meses

O indice de perdas globais da Companhia diminuiu 0,70 p.p., em decorréncia basicamente da reducédo das perdas néao-
técnicas, reflexo das ac6es de combate as perdas comerciais.

As principais a¢des desenvolvidas foram:

» Realizacao de inspecbes;

* Regularizacdo de consumidores clandestinos com rede (financiamento de padrdo), contribuindo para reducdo do
namero de inadimplentes, cortados e auto-religados, além da recuperacédo de créditos;

e Substituicdo de equipamentos de medi¢do, com equipes de inspecédo e de enlace;

* Melhoria da Gestdo do Processo de Faturamento;

* Operacdo de blindagem de unidades com consumo relevante (clientes com medicdo em alta tensdo ou com
medicdo indireta) e unidades consumidoras em areas populares, minimizando a possibilidade de realizagao de
fraudes; e

e Monitoramento e telemedi¢édo de unidades consumidoras.

2.8. Arrecadacéao

O indice de Arrecadacdo mede a evolucéo da arrecadacdo em funcédo do faturamento vencido até o periodo acumulados
nos ultimos 12 meses. Neste sentido, cabe ressaltar a influéncia direta das a¢fes de cobranga que interferem no
comportamento de pagamento das classes de consumo e, conseqientemente, na composi¢cdo deste indicador. Segue
abaixo o indice do 3T14 e seu comportamento em relagdo ao ano de 2013:

indice de Arrecadacédo *(%)

103,29%

99,31%

3T13 3T14

*Ulimos 12 meses

O desempenho da arrecadacao apresentado no 3T14, é decorrente da politica de cobranca adotada desde 2013, com foco
na atuacao da divida de menor risco de recebimento (vencidas até 180 dias), na reducéo do prazo de parcelamento de 24
para 9 meses (consumidores do grupo B) e de 12 para 6 meses (consumidores do grupo A), bem como no aumento do
volume das operacdes de cobranca.

O IAR é um indicador muito sensivel ao faturamento, o seu desempenho neste trimestre foi impactado prioritariamente
pelo reajuste tarifario de 15,35% a partir de abril de 2014 e, portanto, a partir de maio tivemos indices abaixo do realizado
no mesmo periodo do ano anterior. Além disto, observamos que alguns clientes de alta tensdo comecaram a ter
dificuldades de pagamento neste ano, reflexo do cenario econémico e do mercado industrial atual da Bahia.

6
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Nossa politica de cobranca é pautada na atuacdo em divida nova para ndo deixar envelhecer e na restricdo e governanca
da concesséo do crédito. Além de mantermos esta politica, nosso planejamento, em sintese, para alavancar o resultado
do IAR neste ano é baseado em agdes e projetos que visam otimizar a geracdo das carteiras, eficientizar os processos nas
Empresas Prestadoras de Servico, potencializar a recuperagdo de créditos através das assessorias e realizar campanhas
adicionais de negativacao.

Neste periodo, as acdes de cobranca que se destacaram foram:

* Realizados 2,5 milhdes de inclusbes no cadastro de devedores;

* Enviados R$ 207,6 milhdes para cobranca pelas empresas de assessoria de cobranca e recuperado pelas
mesmas R$ 34,51 milhdes;

» Atuacgdo nas maiores dividas.

2.9. Indicadores de Qualidade no Fornecimento

A qualidade do fornecimento de energia é verificada principalmente pelos indicadores de qualidade DEC (Duracgéo
Equivalente de Interrupcdo por Consumidor) e FEC (Freqiiéncia Equivalente de Interrupcdo por Consumidor), que aferem
as falhas ocorridas na rede de distribuicdo de energia elétrica. O calculo desses indices considera a média mével dos

Gltimos 12 meses.

No 3T14 o sistema de distribuigdo registrou para o indicador DEC o valor igual ha 22,09 horas e para o FEC o valor igual a
7,96 interrupcdes.

Neste trimestre, os Indicadores de Qualidades DEC e FEC evoluiram como reflexo dos investimentos no sistema elétrico e
da melhoria das praticas de manutencéo.

DEC FEC

“w

|

S 1
a
~ .
ES
m 7'96

3T13 3T14 3T13 3T14

“Oltimos 12 meses. “Ultimos 12 meses

3. INVESTIMENTOS

A Companhia vem realizando investimentos tanto na area técnica quanto comercial, visando melhorar a qualidade do
fornecimento de energia para atender o crescimento do mercado e garantir a satisfacao de seus clientes. No acumulado no
ano até setembro de 2014, foi investido o montante de R$ 659.814, sendo R$ 274.517, equivalente a 41,01% com
recursos de subvencgdes.

Os recursos aplicados nesse periodo foram direcionados ao combate as perdas de energia elétrica, reforgo da rede de
distribuicdo de energia elétrica, atendimento ao aumento da demanda, novas ligacdes, extensao de redes e novas
conexdes (principalmente o Programa Luz para Todos).

Os investimentos em administracao se referem ao desenvolvimento de softwares, aquisicdo de hardwares, renovacéo da
frota veicular, e melhorias das instala¢des fisicas, de forma a tornar mais eficientes os processos internos, e proporcionar
um maior conforto ao atendimento dos clientes e melhores condi¢cfes de trabalho aos empregados.

O resultado dos investimentos pode ser evidenciado na evolucéo dos ativos do sistema elétrico da Companhia.

» Expansao e renovagdo em subestacoes e linhas de distribuicdo em média e alta tensa;
= Instalacdo de medidores;

= Melhoramento de rede de distribuicéo;

= Novas ligacdes.
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' Acumulado até 30/09/2014
Descricdo Investimento Total Subvgn(;oes
Realizadas

Distribuicdo 618.416 274517
Comercializagéo 929 0
Administracéo 40.469 0

659014 274517

3.1. Programa Luz Para Todos

O Programa Luz para Todos — EPT, foi instituido pelo Governo em 11 de novembro de 2003 destinado a propiciar, até o
ano de 2008, o atendimento em energia elétrica a parcela da populacdo do meio rural e residencial baixa renda brasileira
sem acesso a esse servigo publico, sendo prorrogado até o ano de 2014, com a publicagdo do Decreto n° 7.520, de 08 de
julho de 2011. Até 2014, também serdo atendidos assentamentos rurais, comunidades indigenas, quilombolas,
comunidades extrativistas, escolas, postos de salde e pogos de agua comunitarios, pessoas atendidas pelo Programa

Territérios da Cidadania, ou pelo Plano Brasil sem Miséria.

A resolucdo ANEEL n° 488, de 05/05/2012, estabelece as condi¢Bes para revisdo dos planos de universalizacdo dos
servicos de distribuicdo de energia elétrica, considerando a instituicdo do Programa LUZ PARA TODOS para o periodo

2011 a 2014.

A COELBA faz hoje a gestdo do maior programa de eletrificacdo rural do pais com investimentos superiores a R$ 3,6

bilhdes e participacao financeira da Companhia, do Governo Estadual e do Governo Federal.

De janeiro de 2004, quando o programa comecgou, até setembro de 2014, a distribuidora ja realizou 541.833 ligages,

encontra-se em execucao 51.236.

PROGRAMA LUZ PARA TODOS 30/09/2014

LigacGes executadas até 2009 353.209
Ligacdes executadas em 2010 75.637
Ligacdes executadas em 2011 39.888
Ligacdes executadas em 2012 26.726
Ligacdes executadas em 2013 34.766
LigacGes executadas até 30 Setembro 2014 11.607

Total de Ligagbes Executadas 541.833
51.236

593.069

4. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

4.1. Resultado do Trimestre

Timesire R i

Descricéo

Dedugdes da Receita Bruta -448.546 -398.902 -49.644 12,45%
Custos de Bens e/ou Servigos Vendidos -978.845 -894.345 -84.500 9,45%
Outras Despesas Operacionais -165.535 -155.246 -10.289 6,63%
Amortizacéo / Depreciagdo -81.646 -63.064 -18.582 29,47%
Resultado Financeiro (11) -85.085 -32.262 -52.823 163,73%
IR e CSLL -5.652 -15.300 9.648 -63,06%
Lucro/Prejuizo antes da reverséo dos JSCP 43.151 91.709 -48.558 -52,95%
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4.1.1.Receita Operacional Liquida

A Companhia apresentou no 3T14 uma Receita Operacional Bruta de R$ 1.726.814 (R$ 1.587.764 no 3T13),
representando um incremento de 8,76%, equivalente a R$ 139.050 milh6es e uma Receita Liquida de R$ 1.278.268 (R$
1.188.862 no 3T13), representando um acréscimo de 7,52% correspondente a R$ 89.406.

Esse incremento €, basicamente, o efeito dos seguintes fatores:

e Aumento na tarifa de venda, em decorréncia do reajuste tarifario ocorrido a partir de abril/14 de 14,86% e do
crescimento de 3,77% no volume de vendas no mercado cativo equivalente a 145.227 GWh no 3T14 em
relacdo ao 3T13.

* Aumento de 11,73% (R$ 90.144) na receita de Uso do Sistema de Distribuigdo —TUSD, advinda dos encargos
cobrados dos consumidores livres sobre a energia vendida.

* Reducéo de 39,68% (R$ 84.168) na receita de constru¢do (constituidas por investimentos em infra-estrutura
liqguida de recursos de obrigacdes especiais), impactada pelo recebimento de recursos de subvencdes do
Programa LPT, de R$ 56.843 em agosto/2014.

 Aumento 11,60% em outras receitas, em fungdo principalmente do ressarcimento de energia de R$ 20.862
neste trimestre (R$ 10.033 no 3T13), criada para cobertura do custo adicional de distribuicdo decorrente do
despacho de usinas termelétricas.

* Aumento de ICMS no montante de R$ 51.185 (20,15%), em decorréncia, principalmente do:

(i) aumento da receita bruta de vendas e/ou servicos; e

(i) contabilizacdo do ICMS CDE de R$ 6.106 incidente sobre os consumidores irrigantes, aquicultores,
servigos publicos de agua, esgoto e saneamento, cooperativas de eletrificagdo rural, sem contrapartida no
periodo anterior.

* Aumento de 21,88% (R$ 3.108) nos encargos setoriais. O aumento mencionado refere-se, principalmente, ao
crescimento nos encargos do Proinfa estabelecido através da Resolucdo 1.666 de 10 de dezembro de 2013, e
da cota mensal da CDE, alterada através da Resolucéo 1.685 de 11 de fevereiro de 2014.

4.1.2.Custos e Despesas Operacionais

; _ ; Variacéo
Custos e Despesas Nao-Gerenciaveis Trimestre -R$ Mil _
3T14 3T13 | R$ Mil

CUSTO COM ENERGIA ELETRICA

Energia Elétrica Comprada para Revenda -606.230 -488.980 -117.250 23,98
Encargos de Uso do Sistema de Transmisséo -83.353 -45.596  -37.757 82,81
CUSTO DE CONSTRUCAO

Custo de Construcao -127.962 -212.130 84.168 -39,68
Pessoal e Administradores -69.821 -75.493 5.672 -7,51
Material -7.518 -13.061 5.543 -42,44
Servigos de terceiros -126.026 -124.906 -1.120 0,90
Amortizacao -81.646 -63.064  -18.582 29,47
Provisées Liquidas - PCLD -13.632 -9.173 -4.459 48,61
Provisdes Liquidas - Contingéncias 2.998 11.789 -8.791 -74,57
Outros -29.669 -26.545 -3.124 11,77
Taxa de Fiscalizagdo — TFSEE -1.521 -2.432 911 -37,46

Os custos e despesas operacionais no 3T14 alcancaram R$ 1.144.379 um incremento de 9,03% equivalente a R$ 94.789
em relacao ao 3T13. Essa variagdo é, basicamente, o efeito liquido dos seguintes fatores:

* Incremento de 29% equivalente a R$ 155.007 nos Custos e Despesas N&o Gerencidveis, devido
principalmente, por:
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(i) Aumento de 23,98% equivalente a R$ 117.250 na energia elétrica comprada para revenda;

(i) Aumento de 82,81% equivalente a R$ 37.757 na rubrica encargo de uso/encargo de servico do
sistema de transmissdo — ESS. Esta variacdo decorre, basicamente, do aumento das despesas com a
rede basica, tendo em vista 0 aumento da demanda de energia observada no 3T14 em relagdo ao
3T13.

O aumento acima mencionado se deve aos seguintes fatores:
0 Incremento de 4,54% no volume de energia comprada (CCEARs e Bilaterais) entre 0 3T14 e 0 3T13;

0 Reajuste de preco dos contratos de compra de energia vigentes ocorridos entre os periodos
(principalmente pelo indice de inflagao IPCA; 75% dos contratos sdo CCEARS);

0 Maior tarifa média (mix) de compra de energia, devido a entrada de novos contratos, especialmente
de térmicas, que possuem uma tarifa mais elevada;

0 Aumento do custo variavel pago as térmicas despachadas dentro da ordem de mérito pelo Operador
Nacional do Sistema - ONS, para garantir o nivel minimo dos reservatérios nacionais;

o0 Maior exposicao ao mercado de curto prazo, tendo em vista o cenario de descontratacdo involuntaria,
ocasionado pela redistribuicdo das cotas em funcdo da Lei 12.783/13 e/ou por projetos térmicos
postergados ou cancelados;

o Estes acréscimos foram parcialmente compensados pela contabilizacdo/reconhecimento das medidas
do Governo Federal de auxilio as distribuidoras de energia, mediante o Decreto e 8.221/14, que
permitiu o repasse de recursos através da CONTA-ACR. A compensagdo contabilizada alcancou o
montante de R$ 32 milhdes no 3T14 e R$ 334 milhdes nos 9M14.

* Reducéo na COELBA de 39,68% (R$ 84.168) na receita de construgcdo (constituidas por investimentos em
infra-estrutura liquida de recursos de obrigacdes especiais), impactada pelo recebimento de recursos de
subveng@es LPT, no de R$ 56.843 em agosto/2014.

* Aumento de 7,91% (R$ 23.950) nos Custos e Despesas Gerenciaveis, impactado pelas seguintes variacdes
liquidas:

0 Reducdo de 7,51% equivalente a R$ 5.672 na rubrica Pessoal/Administradores/Entidades de
Previdéncia Privada devido, principalmente, a reversédo: (i) do Fundo de Reserva e Fundo Peculio da
Previdéncia Privada nos montantes de R$ 1.275 e R$ 1.600, respectivamente; e (ii) do custo de
pessoal no mesmo periodo do ano anterior estar impactado pelo encerramento de ODS antigas e pela
regularizacéo/baixa de depositos judiciais pagos como indenizagéo trabalhista.

0 Incremento de 29,47% equivalente R$ 18.582 na rubrica de amortizagao, devido basicamente aos
investimentos e unitizagdes (encerramento de obras) ocorridas no periodo;

0 Incremento de 48,61% equivalente R$ 4.459 com maior impacto na classe residencial baixa renda,
reflexo do reajuste tarifario de Abril/2014 que elevou as tarifas em 10,76%.

0 Reducéo de 74,57% equivalente R$ 8.791 na rubrica de Contingéncias devido a maior realiza¢éo de
reversdo de Processos Trabalhistas e Civeis em funcéo de encerramento de processos.

0 Reducéo de 37,46% (-R$ 1.521 versus -R$ 2.432) na rubrica Taxa de Fiscalizagdo - TFSEE (-R$ 911)
beneficiada pela reducéo da obrigacdo mensal de repasse estabelecido através do despacho 676, de
21 de margo de 2014 publicado pela Aneel.
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Segue abaixo a conciliagéo'dos célculos do EBITDA:

3T13

Acumulado Até
Conciliagéo EBITDA (*
£ © 3T14 3T13/14 30/09/2014 30/09/2013 2013/2014

Lucro liquido 43.151
IR/CSSL 1.481
Amortizagao de agio e Reversao PMIPL 4171
Resultado Financeiro 85.085
Amortizagao 81.646
EBITDA

91.709
11.061

32.262
63.064

215.534 202.335 6,52%) 599.900 830.181 -27,74%

-52,95% 151.704 424.802 -64,29%
-86,61% 12.938 66.297 -80,48%
-1,60% 121512 12.711 -1,57%
163,73% 1019759 125.702 52,55%
29,47% 230.987 200.669 15,11%

O EBITDA (Earnings Before Interest,Taxes, Depreciation and Amortization) consiste no lucro liquido ajustado pelo imposto de renda e
contribuicdo social, amortizag&o do agio e reversao da proviséo para manutencao da integridade do Patriménio Liquido, resultado financeiro e
amortizacdo. A administracdo da Companhia entende o EBITDA como uma medida gerencial de lucratividade, amplamente utilizada por
investidores e analistas para avaliar e comparar o desempenho das empresas.

O EBITDA encerrou o periodo em R$ 599,9 milh6es, com redugdo de 27,74% em relacdo ao EBITDA dos
primeiros nove meses de 2013 (R$ 830,1 milhdes) e reducdo da margem EBITDA em relagdo ao mesmo periodo
(de 21,61% de janeiro a setembro de 2013 para 16,18% para o mesmo periodo de 2014), decorrente
principalmente do aumento dos custos de energia comprada em R$ 155 milhdes, devido a exposi¢édo involuntaria,
aumento no despacho de usinas térmicas, crescimento de mercado e ao incremento nos precos meédios de

contrato de energia.

4.1.3.Resultado Financeiro Liquido

Descricao

Renda de aplicag6es financeiras
Juros, comissdes e acréscimo moratoério

Encargos, variagdo cambial, monetaria e swap (liquidas)

Receita Financeira da Concesséo
Outras receitas (despesas) financeiras liquidas
Total

OUTRAS RECEITAS FINANCEIRAS

Multa sobre Fornecedor
Previdéncia Privada
Atualizac@o Depésitos Judiciais
Outras Receitas Financeiras
Sub Total

Multa por Infragdo/Moratéria

IOF

Encargos PEE/P&D

Perda Acréscimo Moratério

Multa Regulatoria

Atualizagdo Plano de Saude

Beneficio P6s Emprego Plano de Saude
Outras Despesas Financeiras

Sub Total

6.703 6.308 8095 6,26%
20.311 15.586 4.725 30,32%
-88.275 -75.622 -12.653 16,73%
-9.054 29.946 -39.000  -130,23%
-14.770 -8.480 -6.290 74,18%

-85.085 -32.262 -52.823 163,73%

1579 1117 462 41,36

439 168 271 161,31
3.225 1.670 1.555 93,11
1.739 2.198 -459 -20,88

swtoat 0| = eos2l 5153 1829] 35|
____

-383 -544 161 &
-2.618 -294 -2.324 790
-689 G0 (I 603
-227 -310 83 20/
-11.580 -2.858 -8.722 305
0 -118 118 -100
-6.896 -8.050 1.154 -14
-1.361 2.002 -147

subTotas 0000000000000 | 21752 13633  -8119] 1381
TOTAL 14.770

O resultado financeiro da COELBA, no 3T14, ficou em R$ 85.085, apresentando um aumento de 163,72% equivalente a
R$ 52.823, em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior. Esta evolucdo é o efeito liquido, basicamente, das

seguintes variacdes:

* Incremento de encargos, variagdo cambial, monetaria e swap (liquidas) em R$ 12.653, justificado pelo
maior saldo médio de divida do periodo (empréstimos, financiamentos e debéntures) e aumento dos seus

indexadores (IPCA, IGP-M e CDI).

« Reducao na atualizacédo financeira do ativo indenizavel da concesséo (-R$ 3 MM) decorrente basicamente
da deflacdo do IGPM (de 0,51% para 0,20%).
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4.1.4.Principais Indicadores

e Aumento nas despesas financeiras referente ao pagamento de multas regulatérias (R$ 8.722).

Acumulado Até
Indicadores Econémicos
seU14

Receita Operacional Bruta 5.130.677
Receita Operacional Liquida 3.708.333
EBITDA 599.900
Resultado do Servico 368.913
Resultado Financeiro sem JSCP -191.759
Lucro Liquido 151.704
Margem EBITDA (%) 16,18%
Margem EBITDA (%) - Sem Rec. Construcao (*) 17,67%
Margem Operacional (%) 9,95%
Margem Liquida (%) 4,09%

0,
dez/13 Variacao %

5.179.821 -0,95%
3.842.452 -3,49%
830.181 -27,74%
629.512 -41,40%
-125.702 52,55%
424.802 -64,29%
21,61% -5,43 p.p
26,73% -9,05 p.p
16,38% -6,43 p.p
11,06% -6,96 p.p

. . . Acumulado Até S
Indicadores Financeiros de2/13 Variacao %

Ativo Total 7.827.858 7.633.256 2,55%
Divida Bruta 3.394.766 3.427.795 -0,96%
Patriménio Liquido 2.644.252 2.492.289 6,10%
Investimentos 429.870 806.839 -46,72%
Divida Total Liquida 3.180.485 2.832.236 12,30%
Divida Total Liquida /EBITDA (*) 4,14 2,04 102,62%
Divida Total Liquida /(Divida Total Liquida + PL) 0,55 0,53 2,65%
Patriménio Liquido/Ativo Total 0,34 0,33 3,46%
Indicadores de Produtividade Variacao %
N° de Empregados 2.501 2.500 0,04%
N° de Consumidores 5.525.493 5.326.901 3,73%
Consumidores/Empregados 2.209 2.131 3,69%
Custos/Consumidores 0,17 0,16 6,25%
Receita Operacional Liquida/Empregados (**) 1.483 1.537 -3,53%

(*) EBITDA analise dos ultimos 12 meses
(**) ROL sem a Receita de Construgao

O nimero de consumidores apresentou um crescimento de 3,73%, refletindo no crescimento da relagdo Consumidores-

Empregados. O indice ROL/Empregados esté influenciando negativamente pela redugdo da receita liquida.

5. ENDIVIDAMENTO

A divida bruta da Companhia, incluindo empréstimos, financiamentos, debéntures, derivativos e encargos, passou de R$
R$ 3.428 mil em 31 de Dezembro de 2013 para R$ 3.395 mil em 30 de setembro de 2014, apresentado reducéo de R$ 33

mil equivalente a 0,96%.

A divida liquida da Coelba (divida bruta deduzida das disponibilidades, aplicac6es financeiras e titulos e valores
mobiliarios) encerrou em setembro de 2014 com R$ 3.180 mil (R$ 2.832 mil em dezembro de 2013), 12,30% maior do que

a verificada em dezembro de 2013.

O indicador financeiro Divida total liquida/EBITDA passou de 2,04 em dezembro de 2013 para 4,14 em 30 de setembro de
2014 devido a redugéo do Caixa e de Titulos e valores mobiliarios e do EBITDA no periodo.

A seguir apresentamos os graficos referentes ao endividamento da Companhia.
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Cronograma de Vencimento da Divida (R$ Milhdes)

1.216.089
1.107.028 1.069.066|
616.045
194.436

2014 2015 2016 2017 2018 2019 a 2036
Evolucédo da Divida (R$ Milhdes) Endividamento por Indexador (%)
2.964 2.978
2.832
431 450
Divida Bruta “\\Dl’vida Bruta Disponibilidades Divida Liquida l/”Dl’vida Liquida 189%

Set/14 “-Dez/13 Set/14 Set/14 .- Dez/13 ;

H Curto Prazo HLongo Prazo ”] CDI " TJ LP H PRE
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Notas Explicativas

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COEBA
BALANCO PATRIMONIAL
Em milhares de reais

ATIVO Notas 30/09/2014 31/12/2013
Reclassificado)
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 3 208.418 573.253
Contas a receber de clientes e outros 4 967.608 817.883
Titulos e valores mobiliarios 5 4572 22.094
Recursos CDE 6 222.304 -
Impostos e contribuigBes a recuperar 7 154.355 171.603
Estoques 10.591 12.462
Despesas pagas antecipadamente 13.333 13.494
Entidade de previdéncia privada 1.600 6.002
Servicos em curso 8 35.978 32.878
Outros ativos circulantes 10 46.472 48.328
TOTAL DO CIRCULANTE 1.665.231 1.697.997
NAO CIRCULANTE
Contas a receber de clientes e outros 4 64.369 85.999
Titulos e valores mobiliarios 5 1.291 213
Impostos e contribuigBes a recuperar 7 57.250 69.742
Impostos e contribui¢bes diferidos 9 326.099 288.852
Depdsitos judiciais 11 280.718 203.955
Entidade de previdéncia privada 14.983 14.983
Concesséo do servigo publico (ativo financeiro) 12 1.838.584 1.593.886
Outros ativos ndo circulantes 10 2.390 2.834
Outros investimentos 8.666 8.323
Intangivel 13 3.568.277 3.666.472
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 6.162.627 5.935.259
ATIVO TOTAL 7.827.858 7.633.256
As notas explicativas sdo parte integrante das dstragdes intermediarias.
1
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Notas Explicativas

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COEBA
BALANCO PATRIMONIAL
Em milhares de reais

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Notas 30/09/2014 31/12/2a3
(Reclassificado)
CIRCULANTE
Fornecedores 14 703.218 464.292
Empréstimos e financiamentos 15 396.950 346.583
Debéntures 16 33.716 103.218
Salarios e encargos a pagar 17 56.585 50.056
Taxas regulamentares 18 14.629 31.599
Impostos e contribui¢cdes a recolher 19 186.148 136.303
Dividendos e juros sobre capital préprio 20 101.95 114.778
Provisdes 21 32.949 33.978
Obrigacg6es de Beneficios P6s-Emprego 11.587 -
Outros passivos circulantes 22 154.418 385.448
TOTAL DO CIRCULANTE 1.692.151 1.666.255
NAO CIRCULANTE
Fornecedores 14 42.287 51.177
Empréstimos e financiamentos 15 2.964.100 2.977.995
Taxas regulamentares 18 18.015 2.736
Impostos e contribui¢cdes a recolher 19 7.145 15.860
Provisdes 21 195.982 166.689
ObrigacGes de Beneficios P6s-Emprego 244.375 242.246
Recursos destinados a aumento de capital 2.402 2.402
Outros passivos ndo circulantes 22 17.149 15.607
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 3.491.455 3.474.712
PATRIMONIO LIQUIDO 23
Capital social 542.163 542.163
Reservas de capital 698.050 698.050
Reservas de lucros 1.231.455 1.230.353
Outros resultados abrangentes 20.880 21.723
Lucros acumulados 151.704 -
TOTAL PATRIMONIO LIQUIDO 2.644.252 2.492.289
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO TOTAL 7.827.858 7.633.256
As notas explicativas séo parte integrante das dstragdes intermediarias.
2
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COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COEBA
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DO RESULTADO

Periodos findos em 30 de setembro

Em milhares de reais, exceto quando indicado da doitma

RECEITA LIQUIDA
CUSTO DO SERVICO

Custo com energia elétrica

Custo de operagéo
Custo de construgéo

LUCRO BRUTO

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas

LUCRO OPERACIONAL

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

LUCRO ANTES DO IR/CS

Imposto de renda e contribui¢do social

Corrente
Diferido

Imposto de Renda - SUDENE
Amortizagdo do beneficio fiscal do &gio eersdo PMIPL

LUCRO LIQUIDO DO PERIODO

LUCRO BASICO E DILUIDO POR AGAO:

Ordinaria
Preferencial A
Preferencial B

As notas explicativas sdo parte integrante das dsirages intermediarias.

01/07/2014 a 01/07/2013 a
Notas 30/09/1 30/09/2014 30/09/1 30/09/2013

(Reapresentado) (Reapresentado)

24 1.278.268 3.708.333 1.188.862 3.842.452
(978.845) (2.867.961) (894.345) (2.751.725)
25.a) (689.583) (2.085.567) (534.576) (1.596.159)
25.b) (161.299) (468.537) (147.639) (419.475)
25.b) (127.963) (313.857) (212.130) (736.091)
299.423 840.372 294517 1.090.727
25.b) (96.769) (279.591) (80.345) (268.099)
25.b) (68.766)  (191.868) (74.901) (193.116)
133.888 368.913 139.271 629.512
(85.085) (191.759) (32.262) (125.702)

26 210.437 593.813 200.567 440.879
26 (295.522) (785.572) (232.829) (566.581)
48.803 177.154 107.009 503.810
(5.652) (25.450) (15.300) (79.008)
(25.630) (123.812) 61.927 (70.363)
13.679 49.326 (91.253) (85.820)

10.470 61.548 18.265 89.886
(4.171) (12.512) (4.239) (12.711)

43.151 151.704 91.709 424.802

0,22 0,78 0,47 2,19

0,22 0,78 0,47 2,19
0,24 0,86 0,52 2,41

3
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Notas Explicativas

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COEBA
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DO RESULTADO ABRANGENT
Periodos findos em 30 de setembro
Em milhares de reais

01/07/2014 a 01/07/2013 a
30/09/1. 30/09/2014 30/09/1° 30/09/2013
(Reapresentado) (Reapresentado)

Lucro do periodo 43.151 151.704 91.709 424.802
Outros resultados abrangentes

Resultado das Obrigacdes de Beneficios Pés-Empre (425) (1.175) 31.475 105.301

Tributos 144 334 (7.986) (26.718)
Outros resultados abrangentes do periodo, liquidade impostos (281) (841) 23.489 78,583
Total de resultados abrangentes do periodo, liquiddos efeitos tributarios 42.870 150.863 115.198 503.385

As notas explicativas s&o parte integrante das dstreg0es intermediarias.
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Notas Explicativas

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COEBA
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DOS FLUXOS DE CAIXA
Periodos findos em 30 de setembro
Em milhares de reais

30/09/14 30/09/13
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS (Reapresentado)
Lucro do Periodo antes do Imposto de Renda e Conlriligao Social 177.153 503.810
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO DARTIVIDADES
OPERACIONAIS
Amortizacdo* 236.786 206.344
Encargos de dividas e atualizagbes monetéarias ki@iame outras receitas financeiras 263.971 217.448
Atualizagdo Monetéaria Ativo Financeiro de Concesséo (21.978) (47.802)
Perda com baixa do ativo intangivel em curso 22.321 19.714
Provisdo para contingéncias civeis, fiscais e thidias 33.010 23.803
Provisao para creditos de liquidacao duvidosa 10.349 23.803
Atualizagdo monetéria do Beneficio P6s Emprego 20.628 -
742.240 947.120
AUMENTO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber de clientes e outros (138.444) 248.460
IR e CSLL a Recuperar (18.295) 12.402
Impostos e contribui¢es a recuperar, exceto IBlEL.C 40.443 3.385
Estoques 1.871 2.354
Depositos judiciais (69.556) (8.379)
Despesas pagas antecipadamente 161 (8.542)
Entidade de previdéncia privada 4.402 6.669
Outros ativos (5.973) (44.469)
(407.695) 211.623
REDUGCAO DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores 230.036 (114.953)
Salarios e encargos a pagar 6.529 6.319
Encargos de dividas e swap pagos (199.143) (169.419)
Taxas regulamentares (3.664) (25.772)
Impostos e Contribui¢Bes a recolher, exceto IR ELCS 35.353 (46.253)
Imposto de renda (IR) e Contribui¢éo Social sohrert Liquido (CSLL) pagos (48.895) (3.989)
Indenizagdes/contingéncias pagas (36.306) (36.495)
Obrigacdes de Beneficios P6s-Emprego (8.193) (39.990)
Outras passivos (229.485) 25.954
(253.768) (404.598)
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 80.777 754.145
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisigao de intangivel (659.814) (820.587)
Aplicacdo em titulos e valores mobiliarios (306.123) (316.618)
Resgate de titulos e valores mobiliarios 323.112 363.689
UTILIZACAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (6 42.825) (773.516)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captacédo de empréstimos e financiamentos 199.333 260.637
Amortizagéo do principal de empréstimos, financiatog (202.033) (158.706)
Amortizacéo do principal de debéntures (69.378) (139.864)
Obrigac6es vinculadas 281.015 131.787
Pagamento de dividendos e juros sobre o capitatioro (11.724) (167.859)
UTILIZACAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 197.213 (74.005)
REDUCAO NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (364.835) (93.376)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 573.253 252.479
Caixa e equivalentes no final do periodo 208.418 159.103
VARIACAO LIQUIDA DE CAIXA (364.835) (93.376)

(*) Valor bruto, ndo deduzidos dos créditos de @HINS.

As notas explicativas sdo parte integrante das dstrag0es intermediarias.
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COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COEBA
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DO VALOR ADICIONADO
Periodos findos em 30 de setembro
Em milhares de reais

30/09/2014 30/09/2013
(Reapresentado)
RECEITAS
Vendas brutas de energia, servigos e outros 5.130.677 5.179.821
Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa (31.119) (45.739)
Resultado alienagéo/desativacédo bens e direitos (8.937) (13.888)
5.090.621 5.120.194
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Energia elétrica comprada para revenda* (2.084.079) (1.496.919)
Encargos de uso da rede basica de transmisséo* (198.542) (288.106)
Materiais, servigcos de terceiros e outros* (727.376) (1.135.383)
(3.009.997) (2.920.408)
VALOR ADICIONADO BRUTO 2.080.624 2.199.786
Amortizacao* (236.788) (206.344)
VALOR ADICIONADO LIQUIDO 1.843.836 1.993.442
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Receitas financeiras 593.813 440.879
593.813 440.879
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 2.437.64! 2.434.32.
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal
Remuneracdes 107.729 98.614
Encargos sociais (exceto INSS) 28.487 25.770
Entidade de previdéncia privada 7.674 7.321
Auxilio alimentacéo 12.702 11.719
Convénio assistencial e outros benef 6.701 4.27¢
Despesas com desligamento 11.091 11.139
Férias e 13° salario 27.684 25.567
Plano de salde 15.926 6.307
Indenizacgdes trabalhistas 7.461 15.971
Participag&o no resultado 21.723 15.914
Administradores 4.382 2.638
Encerramento de ordem em curso 1.503 2.058
(-) Transferéncia para ordens (42.395) (45.968)
Subtotal 210.668 181.329
Impostos , Taxas e Contribui¢cdes
INSS (sobre folha de pagamento) 27.360 24.823
ICMS 921.991 848.197
PIS/COFINS sobre faturamento 238.801 233.196
Imposto de renda e contribuicéo social 25.448 79.008
Obrigagdes intra-setoriais 59.470 65.203
Outros 11.864 6.891
Subtotal 1.284.934 1.257.318
Remuneracgao de Capitais de Terceiros
Juros e variagdes cambiais 785.572 566.581
Aluguéis* 4.771 4.291
Subtotal 790.343 570.872
Remuneragao de Capitais Préprios
Lucro / Prejuizos 151.704 424.802
Subtotal 151.704 424.802
VALOR ADICIONADO TOTAL DISTRIBUIDO 2.437.649 2.434.321
* Valor bruto, ndo deduzidos dos créditos de PIF#DS.
As notas explicativas séo parte integrante das dstragdes intermediarias.
7
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COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COEBA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS
Em 30 de setembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado da datma

1. INFORMACOES GERAIS

A Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia EIEA (“COMPANHIA”), sociedade por
acles de capital aberto, listada na Bolsa de Valdoe Estado de S&o Paulo (BOVESPA),
controlada pela NEOENERGIA S/A (“NEOENERGIA"), érassiondria de servico publico de
energia elétrica, destinada a projetar, construgxglorar os sistemas de sub-transmisséao,
transformacéao, distribuicdo e comercializagdo dergia elétrica e servigcos correlatos que lhe
venham a ser concedidos ou autorizados, e atividasiociadas ao servico de energia elétrica,
podendo prestar servicos técnicos de sua espedialidealizar operacdes de exportacdo e
importacdo e praticar os demais atos necessarimensgecucdo de seu objetivo, sendo tais
atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Ag@acional de Energia Elétrica - ANEEL,
autarquia vinculada ao Ministério das Minas e Eiaerg

A sede da Companhia esta localizada na Av. Edgamtbs, 300, Narandiba, Salvador — Bahia.

A Companhia detém a concessdo para distribuicderdegia elétrica em 415 dos 417
municipios do Estado da Bahia abrangendo uma &eamtessdo de 563 mil km?, outorgada
pelo Decreto de 6 de agosto de 1997 e reguladaueitrato de Concesséo n° 010, firmado em
8 de agosto de 1997 e aditivos, com vigéncia dend8, até 7 de agosto de 2027.

Adicionalmente, pela atual regulamentacdo do sekétrico, a Companhia vem atendendo
consumidores livres no Estado da Bahia, desde 2002.

Em 30 de setembro de 2014, o Passivo Circulan@odapanhia excedeu o Ativo Circulante em
R$ 26.920. Esse excesso foi decorrente, principabmelo aumento dos custos com compra de
energia derivado da exposi¢éo involuntaria ao nderspot e risco hidrolégico, bem como pelo
atraso no recebimento de repasses governamenkais’ag a subsidios homologados pela
ANEEL.

A Administracdo da Companhia monitora seu fluxocdixa e, nesse sentido, avalia medidas
visando a adequacdo de sua atual situacdo patahwos patamares considerados adequados
para fazer face as suas necessidades.

A conclusdo da elaboracdo das Demonstracées Cantiiivermediarias foi autorizada pela

Administracdo da Companhia em 10/11/2014, as &&o expressas em milhares de reais,
arredondadas ao milhar mais préximo, exceto quarticado.

2. ELABORACAO E APRESENTACAO DA DEMONSTRACAO CONTABIL
INTERMEDIARIA

2.1. Declaracéo de conformidade
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS
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Em milhares de reais, exceto quando indicado da datma

A demonstracdo contébil intermediaria da Compandi@iva aos nove meses findos
em 30 de setembro de 2014 foi elaborada e estgempaela de acordo com CPC 21
(R1) — Demonstracao Intermediaria, que inclui apasicdes da Lei das Sociedades por
Acdes e normas e procedimentos contabeis emitidda @omissdo de Valores
Mobiliarios - CVM e Comité de Pronunciamentos Coeia — CPC e em conformidade
com IAS 34 — Interim Financial Reporting.

2.2. Base de preparacao

As demonstracdes contabeis intermediarias contempkrequerimentos minimos de
divulgacéo estabelecidos pelo CPC 21 (R1) — Demeg@sts Intermediarias (IAS 34),
bem como outras informacdes consideradas relevantes

As praticas contabeis adotadas na preparacaodistanstracdo contabil intermediaria
sdo as mesmas descritas na nota explicativa n°a@2ddmonstracdes financeiras
auditadas do exercicio findo em 31 de dezembro0d& 2, portanto, devem ser lidas
em conjunto para melhor compreenséao das informagiresentadas.

As normas e procedimentos emitidos e revisado®qguaram em vigor a partir de 1° de
janeiro de 2014 também foram analisados e ndo draox impactos para esta
informacao trimestral.

2.2.1 Assuntos Regulatérios

Em funcdo do baixo nivel dos reservatorios dasasshidrelétricas e 0 consequente
aumento do preco da energia, com impacto relevamteusto com energia comprada
pelas distribuidoras de energia elétrica do PaSpweerno Federal, através do Decreto
n® 7.945/13, definiu o repasse de recursos da GimtBesenvolvimento Energético

(CDE) para cobrir, principalmente, os custos desudgs do despacho das usinas
termelétricas e da exposicdo involuntaria dasibisttoras ao mercado atacadista de
energia.

Em 07 de marco de 2014, foi publicado o Decret®.803/14, de forma a incluir a
neutralizacdo da exposicao involuntaria das comm&asas de distribuicdo no mercado
de curto prazo, para a competéncia de janeiro dé,2fecorrente da compra frustrada
no leildo de energia proveniente de empreendimentissentes realizado em dezembro
de 2013.
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Em 2 de abril de 2014, foi publicado o Decreto 1228/2014 garantindo o direito das
distribuidoras de reembolso dos custos extraondimaprovenientes de energia
termoelétrica através de contratos por disponddled além daquelas adquiridas no
mercado de curto prazo para o periodo de fevea#ralezembro de 2014. O decreto
define que caberd a CCEE contratar as operacOeséddo destinadas a cobertura
prevista no paragrafo anterior e gerir a CONTA-A@Bsegurando o repasse dos custos
incorridos nas operacdes a Conta de Desenvolvintemeogético - CDE e a Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL homologar, semente, os valores a serem
pagos pela CONTA-ACR a cada Concessionéria deiligtao, mediante a utilizacdo
dos recursos de que trata o Decreto n°® 8.221/Idsiderando a cobertura tarifaria

vigente.

Adicionalmente o Decreto n°® 8.221/2014 também etab que devera ser mantido na
CONTA-ACR saldo suficiente para assegurar o fluggpdgamentos das operacdes de
crédito a ser contratado pela CCEE, podendo ekte sar dado em garantia em favor

dos credores destas operacdes, inclusive por reiesbao fiduciaria.

Em 16 de abril de 2014, a ANEEL emitiu a Resolu6d8/14 e em 22 de abril de 2014 o
Despacho 1.256/14, detalhando o funcionamento ddT@AACR e homologando os valores

repassados pela CCEE as empresas distribuidolasyamente a competéncia de fevereiro de
2014.

Em 25 de abril de 2014 foi assinado um ContratoFuenciamento da Operacdo ACR —
Ambiente de Contratacdo Regulada pela CCEE, judivexsas instituicdes financeiras, com
limite total de até R$11,2 bilhSes, repassados istsitdiidoras que incorreram nos custos
adicionais descritos acima. Tendo em vista quantahtante se mostrou insuficiente para a
finalidade desejada, em 15 de agosto de 2014 $tiado novo Contrato de Financiamento, no
valor adicional de R$ 6,6 bilhdes. A CCEE liquidssee compromisso financeiro com o
recebimento das cotas vinculadas ao pagamentol@mgdes de cada distribuidora junto a
CCEE. Essas cotas séo estabelecidas mensalmemnitNIEEL para cada empresa distribuidora
de energia e ndo possuem nenhuma vinculacédo c@ioiode reembolso recebido por meio da
operacgdo de empréstimo captado pela CCEE.

2.3. Reapresentacado dos valores correspondentes

As demonstracdes contabeis intermediarias de 3fettanbro de 2013 e o Balanco
Patrimonial de 31 de dezembro de 2013, apresenfatasfins de comparacgao, foram
ajustados, corrigidos e/ou reclassificados e estdo reapresentados.

a) Correcdo de erro, em consonancia com o CPC 23iticBslContabeis, Mudancas

nas Estimativas Contabeis e Correcédo de Erros e ZBPR1) — Apresentacao das
Demonstracdes Financeiras.

10
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Em milhares de reais, exceto quando indicado da datma

Em 2013, foram identificados ajustes do exerciei@@l12, relacionados a retificacdo de
erros: (i) na apropriacdo de custos aos ativosulados a infra-estrutura da concessao;
(i) no reconhecimento do passivo atuarial; e (i) reconhecimento do diferencial de
de energia comercializada proveniente da Eletreaucl

b) Reclassificacdes de saldos para melhor comparathédid

- Entidade de previdéncia privada para outros redndtabrangentes;
» ContribuicBes a pagar decorrente de PERDCOMP s ep¢esl de homologacdo de
circulante para o nédo circulante;

» Saldos classificados incorretamente como partexcicgladas para outros passivos
circulantes.

A seguir estdo apresentados os efeitos dessessafisdire os saldos divulgados em 30 de setembro
de 2013:

Balanco patrimonial de 30 de setembro de 2013

Ajustes
ATIVO Ref, 30009013 "aSsvoAarial - Revisdo Energia Reclassificagies  30/09/2013
Plano de Salde  Tarifaria Eletronuclear
Divulgado (Reapresentado)
CIRCULANTE 1.241.973 1.241.973
NAO CIRCULANTE
Impostos e contribui¢Bes diferidos (a) 182.986 88.140 15.889 287.015
Partes Relacionadas (b) 176 (176) -
Entidade de previdéncia privada (b) 19.996 597 20.593
Concesséo do servio publico (ativo financeiro)  (a) 1.491.726 1.491.726
Outros ativos néo circulantes (b) 2.897 176 3.073
Intangivel (a) 3.647.688 3.647.688
Outros néo circulantes 385.640 385.640
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 5.731.109 88.140 - 15.889 597 5.835.735
ATIVO TOTAL 6.973.082 88.140 - 15.889 597 7.077.708
11
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Ajustes
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Ref. 30/09/2013 F;T:g’%?g*:g’i T’Z‘:i‘;;ia; Ele'frr;irugc'?ear Reclassificacies 30002013
Divulgado (Reapresentado)

CIRCULANTE

Fornecedores (@) 397.174 41.824 438.998

Impostos e contribuigdes a recolher @)/ (b) 128.763 46,448 9432 (9.583) 175.060

QOutros passivos circulantes (b) 173.405 89 173.494

Outros circulantes 819.164 819.164
TOTAL DO CIRCULANTE 1.518.506 46.448 - 51.256 (9.494) 1.606.716
NAO CIRCULANTE

Impostos e contribuigdes a recolher (b) 5.972 9.583 15555

Obrigacdes com beneficios pés-emprego (a) 1.803 270.081 271.884

Partes Relacionadas (b) 89 (89) ;

Outros ndo circulantes 2.668.141 2.668.141
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 2.676.005 270.081 - - 9.494 2.955.580
PATRIMONIO LIQUIDO

Reservas de lucros (@) 1.102.930 (211.325) (42.967) 848.638

Outros resultados abrangentes @)/ (b) 1.420 (258) 597 1.759

Lucro (Prejuizo) Acumulado (a) 434.008 (16.806) 7.600 424.802

Outros PL 1.240.213 1.240.213
Total do patriménio liquido 2.778.571 (228.389) - (35.367) 597 2.515.412
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO TOTAL 6.973.082 88.140 - 15.889 597 7.077.708

Demonstracdo das Mutag6es do Patrimdnio Liquido refente a 30 de setembro de 2013

Demonstracdo das Mutacdes do Patrimonio Liquido

Em 30/09/2013
Outros Total do
Ref. Capital Reserva de Reserva de Resultados Lucros Patrimonio
Social Capital Lucros Abrangentes Acumulados Liquido

Saldo Publicado 542.163 698.050 1.102.930 1.420 434.008 2.778.571
Passivo Atuarial Plano de Salde (@) (211.325) 339 (16.806) (227.792)
Energia Eletronuclear (@) (42.967) 7.600 (35.367)
Total do Patrimdnio Liquido Reapresentad: 542.16. 698.05( 848.63! 1.75¢ 424.80: 2.515.41

12
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Demonstracdo do Resultado referente ao periodo fiocem 30 de setembro de 2013

Demonstracéo do Resultado Acumulada em

30/09/2013
Ref. Publicado Passivo Atuarlal Revisdo Tarifaria Eletronuclear Reapresentado
Plano de Satd
RECEITA LIQUIDA 3.842.452 - 3.842.452
Custo do servico (a) (2.760.713) - - 8.987 (2.751.726)
LUCRO BRUTO 1.081.739 - - 8.987 1.090.726
Despesas com vendas (272.374) 4.275 (268.099)
Despesas gerais e administrativas (a) (193.116) - - (193.116)
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E IMPOSTOS 616.249 4.275 - 8.987 629.51:
Resultado financeiro (101.552) (24.150) - (125.702
Receita financeira (a) 440.879 - 440.879
Despesa financeira (a) (542.431) (24.150) - (566.581)
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS 514.697 (19.875) - 8.987 503.80¢
Imposto de renda e contribuig&o social (80.689) 3.069 - (1.387) (79.007
Corrente (70.363) (70.363)
Diferido (a) (87.501) 3.069 - (1.387) (85.819)
Incentivo SUDENE 89.886 89.886
Amortizagao do &gio fiscal e reversédo PMIPL (12.711) (12.711)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 434.00¢ (16.806 - 7.60C 424.80.
Demonstracéo do Resultado do Periodo
01/07/2013 a 30/09/2013
Ref. Publicado Passivo Atuarlal Revisdo Tarifaria Eletronuclear Reapresentado
Plano de Saud
RECEITA LIQUIDA (a) 1.188.862 - 1.188.862
Custo do servigo (a) (891.145) - (3.720) 518 (894.347)
LUCRO BRUTO 297.717 - (3.720) 518 294515
Despesas com vendas (81.770) 1.425 - (80.345)
Despesas gerais e administrativas (a) (77.385) - 2.484 (74.901)
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E IMPOSTOS 138.562 1.425 (1.236) 518 139.269
Resultado financeiro (25.887) (8.050) 1.675 (32.262)
Receita financeira (a) 198.892 1.675 200.567
Despesa financeira (a) (224.779) (8.050) - (232.829)
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS 112.675 (6.625) 439 518 107.007
Imposto de renda e contribui¢&o social (16.175) 1.024 (68) (80) (15.299)
Corrente 61.927 61.927
Diferido (@) (92.128) 1.024 (68) (80) (91.252)
Incentivo SUDENE 18.265 18.265
Amortizacdo do agio fiscal e reversdo PMIPL (4.239) (4.239)
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 96.50( (5.601 371 43¢ 91.70¢
13
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Demonstracdo do Fluxo de caixa referente ao periodmdo em 30 de setembro de 2013

Demonstracédo do Fluxo de Caixa

30/06/2013
Ref. Publicado* Ajustes Reapresentado

Caixa oriundo das atividades operacionais (a) 754.146 1) 754.145
Utilizag&do de caixa em atividades de investimento (773.516) - (773.516)
Utilizacao de caixa em atividades de financiamento (a) (74.006) 1 (74.005)
Reducéo no caixa e equivalentes de caixa (93.376) - (93.376)

Caixa e equivalentes no inicio do periodo 252.479 - 252.479

Caixa e equivalentes no final do periodo 159.103 159.103
VARIAGAO LIQUIDA DE CAIXA (93.376) - (93.376)

* Contempla reclassificagdes para melhor apresentag

Demonstracdo do Valor Adicionado referente ao peotlo findo em 30 de setembro de 2013

Demonstracdo do Valor Adicionado

30/06/2013
Ref. Publicado* Ajustes Reapresentado

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 2.425.333 8.988 2.434.321

Energia elétrica comprada para revenda (@) (1.487.931) (8.988) (1.496.919)

Outros 3.913.264 17.976 3.931.240
DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO 2.425.333 8.988 2.434.321

Pessoal (@) 185.604 (4.275) 181.329

Imposto de renda e contribui¢éo social (@) 80.689 (1.681) 79.008

Juros e variagdes cambiais (@) 542.431 24.150 566.581

Lucro / Prejuizos (@)

434.008 (9.206) 424.802
Outros 1.182.601 - 1.182.601

* Contempla reclassificacdes para melhor apresentag

Os saldos a seguir referentes ao Balanco Patriinal@ia3l de dezembro de 2013 foram
reclassificados para fins de comparacao, confoegees

31/12/2013

Divulgado Reclassificacbes Reclassificado
Ativo Circulante
QOutros ativos circulantes 42.267 (6.061) 36.206
Ativo Nao Circulante
Partes Relacionadas 310 (310) -
Outros ativos nao circulantes 2.524 310 2.834
Passivo Circulante
Fornecedores 500.450 (36.158) 464.292
QOutros passivos circulantes 343.135 42.313 385.448
Passivo Nao Circulante
Partes Relacionadas 94 (94) -

14
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3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

30/09/14 31/12/13
Caixa e Depositos bancérios a vista 23.686 40.314
Aplicagbes financeiras de liquidez imediata:
Certificado de Depésito Bancario (CDB) 986 6.622
Letras Financeiras do Tesouro 88.600 -
Fundos de Investimento 95.146 526.317
208.41¢ 573.25!

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, daggbancarios a vista e aplicacdes financeiras
de curto prazo, os quais sao registrados pelogeglde custo acrescidos dos rendimentos
auferidos até as datas dos balancos, que ndo exeeskeu valor justo ou de realizacao.

As Aplicagdes financeirasorrespondem a operagdes contratadas em ins@tufgtanceiras
nacionais, a precos e condi¢cdes de mercado. S&acops de alta liquidez, sem restricdo de
uso, prontamente conversiveis em um montante cmithee caixa e estdo sujeitas a um
insignificante risco de mudanca de valor.

A carteira de aplicac¢des financeiras em 30 de deteae 2014 constituida por:

* Fundos de Investimentos Exclusivos, compostos fiassacom maior rentabilidade e
menor nivel de risco, tais como: Opera¢des Compagadas, Titulos Publicos, CDB’s
e Cotas de Fundos. Os valores aplicados sdo cmpge®m cotas com atualizagao
diaria e o calculo do saldo do cotista é feito iplitando o nimero de cotas adquiridas
pelo valor da cota no dia;

» Certificados de Deposito Bancario - CDB’s pos-fomdemunerados a percentuais que
variam de 90% a 100%, do Certificado de Depdsitertrancario (CDI)divulgado
pela Camara de Custddia e Liquidagéo (CETIP); e

* LFT composto por titulos pés-fixado cuja rentalsitid segue a variacdo da Taxa Selic
diéria, registrada entre a data de liquidacao dapca e a data de vencimento do titulo,
acrescida, se houver, de agio ou desagio no mondanc@mpra. O valor de mercado
da LFT apresenta baixa volatilidade, evitando peraacaso de venda antecipada.

4. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS

As contas a receber de clientes e outros estaoasiagpda seguinte forma:
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Ref. 30/09/14 31/12/13
Consumidores (a) 1.095.724 1.041.899
Terceiros 1.095.684 1.041.880
Partes relacionadas 40 19
Titulos a receber 6.244 1.995
Terceiros 6.244 1.995
Comercializacao de energia na CCEE (b) 14.829 14.829
Disponibilizagdo do sistema de distribuicdo 16.900 14.442
Terceiros 16.318 14.151
Partes relacionadas 582 291
Servigos prestados a terceiros 10.938 11.491
Servigos taxados e adminstrativos 8.994 10.279
Subvencgdes / Subsidios Governamentais (c) 168.667 84.105
Outros créditos 31.246 36.058
Terceiros 31.246 36.058
(-) Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa (d) (321.565) (311.216)
Total 1.031.97 903.88:
Circulante 967.608 817.883
Nao circulante 64.369 85.999
(a) Consumidores
Saldos vencidos Total PCLD
Saldos Até 90 Mais de 90
vincendos dias dias 30/09/14 31/12/13 30/09/14 31/12/13
Setor privado
Residencial 149.971 114.365 195.897 460.233 462.423 (195.905) (191.606)
Industrial 78.608 7.780 15.592 101.980 84.735 (12.454) (12.232)
Comercial, servigos e outras 100.114 25.831 44.374 170.319 166.229 (39.870) (38.133)
Rural 35.497 8.401 25.686 69.584 59.062 (22.366) (21.831)
364.190 156.377 281.549 802.116 772.449 (270.595) (263.802)
Setor publico
Poder publico
Federal 4.309 502 1311 6.122 7.819 (692) (652)
Estadual 7.099 1324 1.407 9.830 11.830 (663) (495)
Municipal 12.257 5.477 1.742 19.476 19.867 (1.107) (896)
23.665 7.303 4.460 35.428 39.516 (2.462) (2.043)
lluminag&o péblica 27.519 7.058 3.460 38.037 36.009 (1.007) (36)
Senvigo piblico 33.635 3.098 2563 39.296 38.042 (1.864) (102)
Fornecimento néo faturado 180.847 - - 180.847 155.883 - -
Total 629,851 173.83( 292.03. 1.095.72 104189 (275.928 (265.983
Circulante 1.038.926 962.070 (275.928) (265.983)
Né&o circulante 56.798 79.829 - -

As contas a receber de consumidores do ndo citeutapresentam os valores resultantes da
consolidacdo de parcelamentos de débitos de cdetéisrnecimento de energia vencidos, de
consumidores inadimplentes, e com vencimento futtwbrados em contas de energia. Inclui
juros e multa calculados pré-rata temporis.

(b) Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCE
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Referem-se a créditos oriundos da comercializagdengrgia no mercado de curto prazo no
ambito da Camara de Comercializacdo de Energiaiddét CCEE (antigo Mercado Atacadista

de Energia — MAE) informados pela CCEE a partinuadicdo e registro da energia fornecida
no sistema elétrico interligado.

Os valores de longo prazo compreendem as operagdkzadas no periodo de setembro de
2000 a dezembro de 2002 vinculadas a processasaisdem andamento movido por agentes
do setor que contestam a contabilizacdo da CCE& pgreriodo. Dada a incerteza de sua
realizacdo a Companhia constituiu Provisdo paralitot de Liquidacdo Duvidosa, em valor
equivalente a totalidade do crédito.

O saldo a receber em 30 de setembro de 2014 é #¢.880 (R$ 14.829 em 31 de dezembro de
2013).

(c) SubvencBes/Subsidios Governamentais

(c.1) O Governo Federal, por meio das Leis n°s 12.2420dde janeiro de 2010 e 10.438, de 26
de abril de 2002, determinou a aplicacdo da tafzEial de baixa renda com a finalidade de
contribuir para a modicidade da tarifa de fornecitnede energia elétrica aos consumidores
finais integrantes da subclasse residencial baixda.

O saldo a receber em 30 de setembro de 2014 é 88.R¥ (R$ 45.969 em 31 de dezembro de
2013) referente aos meses de agosto e setembr@lde Em 16 de outubro de 2014 foi
repassado o montante de R$ 26.871, referente deténgr agosto/2014.

(c.2) O Decreto Presidencial n° 7.583, de 13 de outd®r2011 definiu as fontes para concessao
de subvencéo econbmica, a ser custeada com reaasBBE e com alteragbes na estrutura
tarifaria de cada concessionaria. A Resolucdo Niven&ANEEL n° 472, de 24 de janeiro de
2012 estabeleceu a metodologia de calculo parampWiferenca Mensal de Receita — DMR e
0 montante de recursos a ser repassado a cadlauititra para custear essa diferenca.

Em 15 de abril de 2014, foi emitida a resolu¢éo dlogatéria n® 1.714/2014 aprovando o valor
mensal de R$ 19.123 a ser repassado pela Eletrdoraste o periodo de abril de 2014 a
fevereiro de 2015.

O saldo a receber em 30 de setembro de 2014 é d&RI28 (R$ 38.136 em 31 de dezembro
de 2013), sendo R$ 38.135 referente ao periodi@riarianterior e R$ 76.793 referente aos
meses de maio a setembro de 2014. Em 08 de oulleb®14 foi repassado o montante de
R$ 19.123, referente & competéncia maio de 2014.

(d) Provisédo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa — PKD

A proviséo para créditos de liquidacao duvidosa€wistituida apés criteriosa andélise das contas
a receber vencidas, com base na andlise de riscardditos, que contempla o histérico de

perdas, a situacdo individual dos consumidores @amantias reais para os débitos, e é

considerada suficiente pela Administracdo da Colmpapara cobrir eventuais perdas na
realizacdo dos valores a receber.
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Para fins fiscais, 0 excesso de provisdo calcuadaelacdo aos termos dos artigos 9 e 10 da
Lei n® 9.430/96, esta adicionado ao lucro reabase de calculo da contribuicdo social sobre o
lucro liquido — CSLL.

Comercializagd

Consumidores Titulos a receber de energiana CCEE  Outros créditos Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 (265.983) (1.443) (14.829) (28.961) (311.216)
Adicdes (105.275) (183) - (3.281) (108.739)
Reversdes 74.560 100 - 2.960 77.620
Baixados a reserva 20.770 - - 20.770
Saldo em 30 de setembro de 2 (275.928 (1.526 (14.829 (29.282 (321.565

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Os Titulos e Valores Mobiliarios referem-se ascagides financeiras de operacdes contratadas
em instituicdes financeiras nacionais, a precosrelicbes de mercado, que estido vinculados
como contraparte de garantias oferecidas paraipa¢iio em leildes de energia e contratagbes
de financiamentos, com caréncia para resgate at#r98 dias.

Agente Tipo de
Financeiro Ref. aplicacdo \Vencimento Indexador 30/09/14 1/1313

Banco do Brasil (b) Fundo BB Polo * CDI 1.238 4.732
Banco Itad (@) Titulos PUblicos jul-14 CDIC - 766
Banco Nordeste do Brasil (c) CDB jul-16 CDI - 11.661
Bradesco (b) Fundo Recife *) CDI - 5
Bradesco (@) LFT set-14 CDI 27 867
Bradesco (@) CDB abr-14 CDI - 11
Caixa Econdmica Federal €] CDB dez-14/jan-15/fev-15/fev-17  CDI 1.745 1.614
Votorantim (a) CDB jan-15 CDI 2.853 2.651
Total 5.86% 22.307

Circulante 4572 22.094
Na&o circulante 1.291 213

(*) AplicagBes sem vencimento pré-determinado.

(a) Constituem garantia suplementar para pagandencontrato de energia.

(b) Aplicagdes em fundo exclusivo composto por apém vencimentos no longo prazo.

(c) Carteira propria - AplicagBes compostas poapom vencimentos no longo prazo e/ou baixadiegi

Os CDBs sdo titulos emitidos por bancos de primkiaa com liquidez diaria, recompra
garantida, com variagdo da taxa de juros com baggercentual do CDI, valorizacédo diéria,
com registro na CETIP e com portabilidade totahediata.

A mutacao dos titulos e valores mobiliarios é aisee:

Saldo em 31 de dezembro de 2013 22.307
Aplicagbes 306.123
Resgates (323.112)
Remuneracao 545
Saldo em 30 de setembro de 2 5.86:
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6. RECURSOS CDE — CONTA ACR

O Decreto 8.221/14 definiu a criacdo pela CCEECdata no Ambiente de Contratacédo
Regulada (Conta-ACR), destinada a cobrir, totaparcialmente, as despesas incorridas pelas
concessionarias de servigco publico de distribuid@oenergia elétrica em decorréncia de
exposicao involuntaria no mercado de curto pradespacho de usinas termelétricas vinculadas
a Contratos de Comercializacdo de Energia ElémizaAmbiente Regulado - CCEARS, na
modalidade por disponibilidade de energia elétcaprmatizando o procedimento da Camara
de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) pamatratacdo de empréstimos junto a
bancos, a fim de obter os fundos necessarios paldlizar os pagamentos as empresas
distribuidoras do incremento de custos de enemgajaais as mesmas estiveram expostas.

Os recursos CDE ( CONTA-ACR) estdo contabilizadasrubrica “Energia comprada para
revenda”, como redutor de custos de energia, ndantmtotal de R$ 556.541, compensando
parcialmente os impactos da alta dos custos dgiarsmbre os resultados da Companhia.

Em setembro de 2014, a Companhia ja havia recdd®ld34.237 para a cobertura de custos,
conforme Despachos ANEEL n°s 1.256/2014, 1.443/20696/2014, 2.866/2014, 3.017/2014,
e 3.588/2014.

Adicionalmente a Companhia possui um contas a ezcetn 30 de setembro de 2014 no
montante de R$ 222.304, sendo R$ 16.859 referenteraplemento dos valores a receber de
julho de 2014 e R$ 84.780 referente a agosto det,26dnforme Despacho ANEEL n°
3.968/2014 os quais foram repassados em 06 deroutiegh2014 e R$ 120.665 referente a
exposicdo involuntdria no mercado de curto prazoC@EAR’'s na modalidade por
disponibilidade no més de setembro de 2014.

7. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

Ref, 30/09/14 31/12/13
Circulante
Imposto de renda - IR (@ 39.214 42.923
Contribui¢ao social sobre o lucro liquido - CSLL @ 34.956 20.544
Imposto sobre circulagdo de mercadorias - ICMS (b) 58.544 50.338
Programa de integracéo social - PIS (c) 4.027 43.973
Contribui¢do para o financiamento da seguridadekso€OFINS (© 15.568 11.911
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 2.046 1.849
Outros - 65
154.355 171.603
N&o circulante
Imposto sobre circulagdo de mercadorias - ICMS (b) 54.838 67.329
Recuperacéo fiscal - REFIS (d) 2.412 2.413
57.250 69.742
Total 211.60! 241.34!

(@ Imposto de Renda (IR) e Contribuicdo Social sobtaicro Liquido (CSLL) antecipados
correspondem aos valores recolhidos quando das@jms tributarias mensais, nos termos
do artigo 2° da Lei 9.430, de 27/12/1996, alématdscipacdes de aplicacdes financeiras,
retencdes de érgaos publicos e na fonte referesgevicos prestados.
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(b) Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Sen{l@dS) composto da seguinte forma:

b.1) ICMS a recuperar sobre Ativo Permanente (Cldétorrente das aquisicdes de bens
destinados ao ativo operacional, para fins consategjistrado no ativo financeiro e no
ativo intangivel e foi apurado com base na Lei empntar n°. 102, de 11 de julho de
2000, no montante de R$ 101.566 (R$ 117.023 ene3fedembro de 2013).

b.2) Diversos créditos de ICMS a recuperar, no amietde R$ 11.816 (R$ 643 em 31 de
dezembro de 2013).

(c) PIS e COFINS a compensar decorrente de:

c.1) Regime de apuracdo ndo-cumulativo estabelgmths Leis 10.637/02 e 10.833/03,
respectivamente, nos montantes de R$ 19.594 ene 3@tdmbro de 2014 e R$ 14.503
em 31 de dezembro de 2013;

c.2) Deciséo favoravel a Companhia para o0 Mandat®atjuranga impetrado em 1998
com relacao ao PIS recolhido a maior, em razaoajaratédo realizada pelos Decretos
nos. 2.445 e 2.249, no periodo de setembro/88ubi@mi®5, quanto a semestralidade da
base de célculo. O reconhecimento do crédito ndantende R$ 41.382 ocorreu apos a
emissédo do transito em julgado, em 29/10/2013. A@amhia entrou com o pedido de
compensacao junto a Receita Federal, que foi lagadb em julho/2014. Este valor foi
integralmente compensado em agosto e setembralde 20

(d) Crédito decorrente do pagamento de parcelas adisian titulo de Recuperacdo Fiscal
(REFIS), em virtude da existéncia de uma difereegae o valor do débito parcelado
consolidado e o declarado pela Companhia, deridadmultas moratérias calculadas sobre
0 IRPJ, CSLL e FINSOCIAL. A Companhia impetrou Agrade Instrumento e obteve a
suspensédo da exigibilidade do débito tributariosadCa decisdo do mérito da demanda
judicial seja favoravel, a Companhia procederarapemsacao do valor pago a maior. Vide
nota explicativa n°. 21 — Provisdes.

8. SERVICOS EM CURSO

30/09/14 31/12/13
Servigo préprio 6.049 6.900
Servigos prestados a terceiros 29.929 25.978
Total 35.97¢ 32.87¢

As Ordens de Servico em Curso representam um @p@ads registro, acompanhamento e
controle de valores, que é utilizado para apuragioustos referentes aos servicos executados
para terceiros ou para a propria concessionariarmigsionaria. Quando da conclusdo dos
servicos esses custos sao transferidos para owtrdaas patrimoniais e/ou de resultado a
depender da natureza do servigo.
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Os valores recebidos a titulo de adiantamento paeaucao desses servigos técnicos estdo
contabilizados a crédito da conta de AdiantameResebidos (vide nota explicativa 22 —
Outros Passivos).

TRIBUTOS E CONTRIBUIGCOES DIFERIDOS

A composicao dos tributos e contribuicfes diferil@sseguinte:

Ref. 30/09/14 31/12/13
Imposto de renda e contribui¢cdo social @ 165.193 115.433
Diferido ativo 282.104 211.130
Diferido passivo (116.911) (95.697)
Beneficio fiscal do &gio e reversdo PMIPL (b) 160.906 173.419
Total 326.09¢ 288.85:

(a) Imposto de renda e contribuicédo social diferido

A Companhia registrou os tributos e contribuicdesiads diferidos sobre as diferencas
temporarias, cujos efeitos financeiros ocorrer@ommwnento da realizacdo dos valores que
deram origem as bases de calculos. O IR é calcudadtiquota de 15%, considerando o
adicional de 10%, e a CSLL esta constituida a efeque 9%. No quadro a seguir, estdo
demonstrados os tributos e contribui¢cdes sociéasidids pelo liquido, conforme CPC 32.

Ativo
30/09/14 31/12/13
Base de Tributo Base de Tributo
calculc diferida calculc diferida
Imposto de renda
Diferencas temporarias 442.798 110.759 327.609 81.962
Contribuigédo Social
Diferencas temporarias 604.819 54.434 371.900 33.471
Total 165.19: 115.43:

A base de calculo das diferencas temporarias é @s@pomo segue:
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30/09/14 31/12/13
Ativo IR CSLL IR CSLL

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 52.035 52.035 36.701 36.701
Provisdo para passivo atuarial 254.296 254.296 241.116 241.116
Proviséo contencioso 211.451 211.451 183.188 183.188
Provisdo PLR 10.741 10.741 14.428 14.428
Incentivo fiscal Sudene - - 25,781 -
Ajustes Base Regulatéria (69.432) - (69.432) -
Direito de uso da concess&o receita de ultrapassage 57.647 57.647 28.598 28.598
Perda CCEE 17.093 17.093 17.093 17.093
Ajustes RTT

Déficit plano previdenciario 1.251 1.251 1.251 1.251

Ativos e passivos regulatorios 266.418 266.418 112.113 112.113
Outros 10.445 10.445 19.078 19.078
Total Ativo 811.94! 881.37 609.91! 653.56!

Passivo (-)

Ajustes RTT

Valor justo de derivativos financeiros (15.683) (15.683) (22.000) (22.000)

Diferenca entre o valor justo do ano auee o valor justo na adogao inicial (175.098) (174.458) (154.632) (153.991)

Ajuste da quota anual de amortizag&o (1.715) (1.715) (13.944) (13.944)

Capitalizagdo/(amortizacéo) de juros d&ée com o IFRS (65.345) (65.345) (63.536) (63.536)

Déficit plano previdenciario 300 300 (237) (237)

Superavit plano previdenciario (14.229) (14.229) (20.869) (20.869)

Custo de captacéo (5.426) (5.428) (7.088) (7.089)
Outros (91.951) - - -
Total Passiv (369.147 (276.558 (282.306 (281.666
Total Liquidc 442.79¢ 604.81¢ 327.60¢ 371.90(

Estudos técnicos de viabilidade aprovados pelo €bosgle Administracdo e apreciados pelo
Conselho Fiscal da Companhia, indicam a plena @#g@de de recuperacdo, nos exercicios
subsequentes, dos valores de impostos diferidamecidos e correspondem as melhores
estimativas da Administracdo sobre a evolucdo dutlar Companhia e do mercado em que a
mesma opera, conforme Deliberacdo CVM n°. 371/@PE 32 (aprovado pela Deliberacdo

CVM 599/09).

Como a base tributivel do IR e da CSLL decorreapmas do lucro que pode ser gerado, mas
também da existéncia de receitas nao tributavespasas ndo dedutiveis, incentivos fiscais e
outras varidveis, ndo existe uma correlacdo imediatre o lucro liquido da Companhia e o
resultado de IR e CSLL. Portanto, a expectativatdizacdo dos créditos fiscais ndo deve ser
tomada como Unico indicativo de resultados futdgiam€ompanhia.

A seguir é apresentada reconciliacao da (rece#tspaba dos tributos sobre a renda divulgados e
0s montantes calculados pela aplicacao das al&ofitaais em 30 de setembro de 2014 e 2013.
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Periodo acumulado de nove meses findos em

30/09/14 30/09/13
IR CSLL IR CSLL
Lucro contabil antes do imposto de renda e corigémusocie 177.15. 177.15. 503.81( 503.81!
Amortizagao do agio e reversédo da PV (12.51: (12.51: (12.711 (12.711
Ajustes decorrentes do R1 158.32! 158.32! (53.97¢ (53.97¢«
Lucro antes do imposto de renda e contribuicAaabapids ajuste R1 322.97: 322.97: 437.12¢ 437.12}
Aliquota do imposto de renda e contribuigdo s 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribui¢éo social as aliquiadegislaca 80.74: 29.06' 109.28 39.34:
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultadeafislo periodc
(+) Adicoes
Juros sobre obras em andamento - - 1 1
Contribuicbes e doag : 6 2
Multas indedutive 5! 2 6. 2
Depreciagéo veiculos execut 3 1. 3l 1
Outras adi¢o 32 (79: 5.47. 1.68
418 (745) 5.624 1.749
(-) Exclusde
Reverséo da PMI (6.07: (2.18¢ (6.16¢ (2.221
Incentivo fiscal SUDEN (61.54¢ - (89.881
Incentivos audiovisual/rouanet e | (2.40¢ - (1.821
(70.026) (2.186) (97.877) (2.221)
Imposto de renda e contribui¢&o social no pel 11.13¢ 26.13¢ 17.02¢ 38.86¢
Diferido de diferenga temporéria de k (10.10: (14.23: 5.52. 4.87
Imposto de renda e contribui¢do social no resultado 1.034 11.904 22.552 43.745
Corrente 29.512 32.752 (38.428) 18.905
Recolhidos e Pagos 21.20! 26.62! 25.89! 38.54!
A pagar 3.2L 3.63! - 1.06
Compensados e deduzidos 2.70! 3.81! 2.60.
Impostos antecipados a recuperar 2.38 (1.31° (66.931 (20.71C
Diferido (28.47¢ (20.84¢ 60.98! 24.84
1.03¢ 11.90¢ 22.55: 43.74¢
Periodo acumulado de trés meses findos em
30/09/14 30/09/13
IR CSLL IR CSLL
Lucro contabil antes do imposto de renda e corigétausocial 48.80: 48.80: 107.00! 107.00!
Amortizagéo do &gio e reversdo da PMIPL (4.17: (4.17: (4.23¢ (4.23¢
Ajustes decorrentes do RTT 1.40. 1.40. (39.00% (39.00%
Lucro antes do imposto de renda e contribuicidabapids ajuste RT 46.03¢ 46.03¢ 63.761 63.767
Aliquota do imposto de renda e contribui¢do social 5%2 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquiadsgislaca 11.50! 4.14: 15.94, 5.73¢
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultadeefislo periodo:
(+) Adicoes
Juros sobre obras em andamento - JOA - . |
Contribui¢bes e doag - 5! 2
Multas indedutiveis 1 ! 2
Depreciagéo veiculos executivos 1 . 1 !
Outras adi¢des 21 11 2.86! 1.06!
243 130 2.957 1.108
(-) Exclusdes
Reversédo da PMIPL (2.02« (72¢ (2.05¢ (74C
Incentivo fiscal SUDENE (10.47: - (18.26¢
Incentivos audiovisual/rouanet e PAT (1.157 - (64
(13.652) (729) (20.965) (740)
Imposto de renda e contribuicdo social no periodo .90Q) 3.544 (2.066) 6.107
Diferido de diferenca temporaria de RTT (5¢ (20¢ 3.504 3.516
Imposto de renda e contribui¢éo social no resultado (1.954) 3.435 1.438 9.623
Corrente 8.037 7.123 (64.557) (15.635)
Recolhidos e Pagos 3.54 3.07. 6.27! 9.17:
A pagar 3.87 3.261 (6.37¢ (4.48¢
Compensados e deduzidos 59! 78 2.60
Impostos antecipados a recuperar 21 - (67.06:% (20.32¢
Diferido (9.99: (3.68¢ 65.99! 25.25!
(1.954 3.43¢ 1.43¢ 9.62%
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A Lei n°. 12.973/14, que resultou da conversao &a68¢7/13, tem por objetivo a adequacéo da
legislacdo tributaria a legislacdo societaria enasnas contabeis, de modo a extinguir o
Regime Tributario de Transicdo (RTT) no ano calend#015.

A opc¢ao poderd ser antecipada para o exercici® i, Da entrega da DCTF referente ao més
de agosto/2014, cujo prazo para envio foi prorrogaara 07/11/2014, com possibilidade de
alterar a sua opgdo na DCTF relativa ao més dendepede 2014, conforme IN 1.499 de
14/10/2014.

A Companhia optou por ndo aderir antecipadameraelogdo das novas regras, o fazendo
somente a partir do ano calendario de 2015.

(b) Beneficio Fiscal — Agio Incorporado da Controldora

O beneficio fiscal do agio incorporado refere-secedmlito fiscal calculado sobre o agio de
aquisicéo incorporado e esta registrado de acowdo @s conceitos das Instrugdes CVM n°s
319/99 e 349/01.

Os registros contdbeis mantidos para fins societ&ifiscais da Companhia apresentam contas

especificas relacionadas com agio incorporado,igiovpara manutencao da integridade do
patrimonio liquido e amortizacao, reversao e codital correspondentes.

10. OUTROS ATIVOS

Ref. 30/09/14 31/12/13
Adiantamentos a empregados 3.733 1.537
Adiantamentos a fornecedores (a) 25.077 18.808
Servigos prestados a terceiros 1.365 3.621
Dispéndios a reembolsar em curso (b) 12.465 13.667
Cobranca extra judicial 467 770
Uso mutuo de postes 1.544 6.106
Sub-rogagédo CCC 1.167 1.457
Outros créditos a receber 3.044 5.196
Total 48.862 51.162
Circulante 46.472 48.328
N&o circulante 2.390 2.834

(a) Valores concedidos antecipadamente aos fornecedcoasra prestacdo futura de um
servigco ou entrega de material.

(b) Referem-se a gastos efetuados em obras de comgingt@iacdo do padréo de entrada e do
kit de baixa renda do Programa Luz para Todos, ransaeembolsados através de
subvencdes de recursos do Governo Federal.
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11. DEPOSITOS JUDICIAIS

Estdo classificados neste grupo os depdsitos aislicecursais a disposicdo da Justica para
permitir a interposicao de recurso, nos termosida |

(@)

(b)

(c)

(d)

Ref. 30/09/14 31/12/13
Trabalhistas 130.500 115.230
Civeis 89.626 62.227
Fiscais: 54.205 21.576
PIS / COFINS 2.309 2.220
Incentivo fiscal SUDENE @) 9.069 8.508
Impostos municipais (b) 2.201 2.373
ICMS (c) 24.491 6.258
INSS 720 694
IRPJ (d) 13.506 -
Outros 1.909 1.523
Outros 6.387 4.922
Total 280.71¢ 203.95!

Em virtude da desisténcia do processo judicial trage contra a Receita Federal que
guestionava a falta de exclusdo da provisdo pararautencdo da integridade do PL do
calculo do lucro da exploragéo, os depdsitos jadiciealizados tornaram-se disponiveis
para levantamento pela Unido. O saldo residualabditado corresponde aos depdsitos
feitos em duplicidade em decorréncia da notificaigia pela Receita Federal através de
carta cobranca, 0s quais estdo sendo questionatiogimente.

Depositos realizados frente a necessidade de gaspnésentacdo dos devidos embargos a
execucédo de processos referentes a autos de mirafgiientes a substituicao tributaria de
ISS, remocédo de galhos em dominio publico, IPTWE.TL

Depdsito judicial no montante de R$ 6.673 realizeaio a finalidade de suspender o débito
referente a auto de infragdo que questiona o orétievido de ICMS sobre aquisicdes de
ativos imobilizados e deposito judicial no montaaeeR$ 17.818 realizado com a finalidade
de suspender o débito do auto de infragdo referenteducdo base de célculo ICMS,
processo ajuizado em agosto de 2014.

Deposito judicial referente a IRPJ, realizado cofmalidade de suspender a exigibilidade
do saldo devedor no débito consolidado do REFIgigicena Lei 9.964/2000.

Os depositos judiciais sao atualizados mensalmpates indices aplicaveis para a atualizagcéo
das cadernetas de poupanca (TR), nos casos deatdepiEs natureza civel e trabalhista e taxa
SELIC para os dep6sitos de natureza fiscal/tributér
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12. CONCESSAO DE SERVICO PUBLICO (ATIVO FINANCEIRO)

O Contrato de Concessdo de Distribuicdo de Endftpirica detido pela Companhia esta
enquadrado nos critérios de aplicacao da Inteigiiet®iécnica ICPC 01 (IFRIC 12), que trata da
contabilidade de concessbes e dos investimentosingarestrutura que serdo objeto de
indenizagéo do Poder Concedente ao final da colmess

A parcela dos ativos da concessdo que sera integmgg utilizada durante a concessdo é
registrada como um ativo intangivel (Vide nota &Jamortizada integralmente durante o
periodo de vigéncia do contrato de concesséo. éefzados ativos que nao estara integralmente
amortizada até o final da concessao é registrac eon ativo financeiro, por ser um direito
incondicional de receber caixa ou outro ativo fogro diretamente do poder concedente.

A Lei 12.783/2013, dentre outras deliberactes, bettaeu que o calculo do valor dos
investimentos vinculados a bens reversiveis, aividaamortizados, para fins de indenizagéo,
deve utilizar como base a metodologia do Valor NdeoReposicao (VNR), aplicado sobre o
saldo residual dos ativos que compdem a Base defatdo Regulatéria (BRR) ao final do
prazo contratual da concessao.

Dessa forma, o ativo financeiro da concesséo é astopelo valor residual dos ativos da BRR
do 3°. Ciclo de Revisao Tarifaria, devidamente mavitado por adicfes, baixas, transferéncias,
depreciacdes e atualizacdes.

Em 30 de setembro de 2014 a movimentacdo dos sedflaentes ao ativo indenizavel da
Concessao esta assim apresentada:

Ref.
Saldo em 31 de dezembro de 2013 1.593.886
Baixas (1.383)
Transferéncias (a) 224.103
Atualizagdo monetaria / valor justo 21.978
Saldo em 30 de setembro de 2 1.838.58:

(@) Transferéncia do intangivel em curso em decorrédoiaeconhecimento de novos ativos incorporados no
periodo

O Ativo financeiro da concesséo é remunerado peltoanédio ponderado do capital (WACC)
regulatério, incluido na tarifa e reconhecido ncsutado mediante faturamento aos
consumidores (Vide nota 24) e sua realizagdo ocarr@omento do recebimento das contas de
energia elétrica. Adicionalmente, a diferenca pgustar a base original ao respectivo valor
justo nas datas subseqlientes (conforme valor n@voregosicdo) € registrada como
contrapartida na conta de receita ou despesa &iranw resultado do periodo.
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13. INTANGIVEL

O ativo intangivel é constituido pela parcela deatestrutura de distribuicdo que sera utilizada
ao longo do contrato de concessdo, composta pios ae distribuicdo avaliados ao custo de
aquisicao, incluindo custos de empréstimos capitdis e deduzido de obrigacdes especiais e
amortizacdo acumulada. A amortizacdo € calculadarde néo linear, pelo prazo esperado de
retorno via tarifa (prazo de vencimento do conjrato

As obrigacdes especiais representam as contrilug@dJnido, dos Estados, dos Municipios e
dos Consumidores, bem como as doacgBes ndo coratleiora qualquer retorno em favor do
doador e as subvencdes destinadas a investimemtoenoessao do servico publico de energia
elétrica na atividade de distribuicao.

As obrigacBes especiais estdo sendo amortizadaesinas taxas de amortizagdo dos bens que
compdem a infra-estrutura, usando-se uma taxa medpartir do segundo ciclo de revisédo
tarifaria periddica.

No terceiro trimestre de 2014 foi incorporado atvaatintangivel, a titulo de custos de
empréstimos capitalizados, o montante de R$ 11(B$111.130 no terceiro trimestre de 2013)
cuja taxa média de capitalizacdo foi de 0,74% mipge.

Por natureza, o intangivel esta constituido daistgforma:

30/09/2014 31/12/13
Taxas anuais
médias ponderadas
de amortizagdo Amortizacdo Obrigacdes Valor Valor
(%) Custo acumulada especiais liquido liquido

Em servico
Direito de uso da concesséo 3,95% 7.972.718 (3.614.465) (1.545.384) 2.812.869 2.773.815
Em curso
Direito de uso da concesséo 1.070.403 - (314.995) 755.408 892.657
Total 9.043.12. (3.614.465 (1.860.379 3.568.27 3.666.47.

A movimentacao do saldo do intangivel estd demadata seguir:

Em servico Em curso
Amortizagdo Obrigagdes Valor Obrigacdes Valor
_Ref._ Custo acumulada especiais liquido Custo especiais uidtig Total

Saldo em 31 de dezembro de 2013 7.662.069 (3.353.642) (1.534.612) 2.773.815 1.075.720 (183.063) 892.657  3.666.472
AdicBes - - - - 659.814 (281.015) 378.799 378.799
Baixas (63.433) 45,627 - (7.806) (13.132) - (13.132) (20.938)
Amortizagdes - (306.450) 75.332 (231.118) - - (231.118)
Transferéncias - Intangiveis 342.575 - (90.818) 251.757 (342.575) 90.818 (251.757)
Transferéncias - Ativos financeiros (@) 396 - - 396 (302.392) 77.893 (224.499)  (224.103)
Transferéncias - Outros (b) 21.111 - 4.714 25.825 (7.032) (19.628) (26.660) (835)
Saldo em 30 de setembro de 2014 7.972.718 (3.614.465)  (1.545.384)  2.812.869 1.070.403 (314.995) 755408  3.568.277

(a) Transferéncia do intangivel em curso em decorrédoiaeconhecimento de novos ativos incorporados no
periodo.
(b) Referem-se as transferéncias de material técni@o,da obra e capitalizagcao de encargos.
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14. FORNECEDORES

A composicao do saldo em 30 de setembro de 2014de 8ezembro de 2013 é como segue:

Fornecedores 30/09/14 31/12/13
Energia elétrica: 519.706 351.565
Terceiros 467.906 263.627
Partes relacionadas 51.800 87.938
Encargos de uso da rede 2.184 13.953
Terceiros 137 12.034
Partes relacionadas 2.047 1.919
Materiais e servigcos 192.120 120.357
Terceiros 191.587 119.937
Partes relacionadas 533 420
Energia livre 31.495 29.594

Total 745.50" 515.46¢
Circulante 703.218 464.292
Nao circulante 42.287 51.177

Os montantes classificados no ndo circulante nefesebasicamente a:

» Valores remanescentes de energia livre no montafite31.945, fixados pela ANEEL
através do Despacho n°. 2517/2010, a serem repagselds distribuidoras as geradoras, e
gue estdo sendo contestados pelos concession&ialistlibuicdo, representados pela
ABRADEE, os quais impetraram Mandado de Segurargjati@o com pedido de liminar
(Processo n° 437399120104013400/DF), requerendanihecimento da ilegalidade do
ato e a anulagédo do despacho. Em 25 de agostoldehuive deferimento de medida
liminar, atribuindo efeito suspensivo até o julgatoee

e O valor de R$ 10.792 refere-se ao reconhecimentodiflerencial de energia da
Eletronuclear, resultado da Lei n°® 12.111/2009, ajterou a regulamentacao referente a
comercializacdo da energia proveniente da Eletteaue estabeleceu que o pagamento a
da receita decorrente da geragdo da energia deaAngr2 fosse rateado entre todas as
distribuidoras. A Resolucdo homologatéria n° 1.4@621/12/2012 definiu os valores do
diferencial a ser pago a Eletronuclear por cadailulisdora nos anos de 2013 a 2015 e
estabeleceu a cobertura tarifaria por meio de umpooente financeiro a ser considerado
Nnos processos tarifarios.

15. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

As obrigacdes por empréstimos e financiamentosegiesentadas como segue:
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Taxa Encargos Principal Total
Composigéo da divida Ref, Efetiva Circulante Circulante Né&o circulante 30169/ 31/12/13
Moeda nacional
BNB
) 1041% a.a. a13,20% aa. 1.086 65.864 156.227 223.177 272.858
(-) Custos de transacéo - (565) (650) (1.215) (1.766)
1.086 65.299 155.577 221.962 271.092
BNDES FINEM
. (a.l) TILP+5,38% a.a./ 8,06% a.a. 3.110 199.969 818.301 1.021.380 978.067
(-) Custos de transacéo - (66) (176) (242) (268)
3.110 199.903 818.125 1.021.138 977.799
Eletrobras
) 500%a.a. a 5.45% a.a, 26.283 119.734 146.017 166.290
(-) Custos de transagdo (230) (809) (1.039) (1.231)
26.053 118.925 144.978 165.059
FINEP (a2) 5,02% a.a. a5,41%a.a. 121 15.715 44.051 59.887 51.259
(-) Custos de transacéo - (163) (209) (372) (304)
121 15.552 43.842 59.515 50.955
Banco do Brasil -
) 108% do CDI e 14,03% a.a. 14.247 400.000 414.247 400.744
(-) Custos de transagdo - (661) (1.626) (2.287) (2.710)
14.247 (661) 398.374 411.960 398.034
BONDS BRL R
) 9,97%a.a. a 15,93%a.a. 19.975 400.000 419.975 408.225
(-) Custos de transagédo - (865) (497) (1.362) (2.011)
19.975 (865) 399.503 418.613 406.214
Total moeda nacional 38.539 305.281 1.934.346 2.278.166 2.269.153
Moeda estrangeira
Titulos Externos Libor 6M +1,5% a.a 1.716 5.133 362.446 369.295 351.107
Operagdes com swap 103,27%, 100,40%, 102,87%,
102,60% do CC (41.807) (18.929) (60.736) (69.961)
1.716 (36.674) 343.517 308.559 281.146
BANK OF AMERICA Libor 3M +1,7% a.a. 405 10.047 500.332 510.784 487.935
Operagdes com swap CDI +0,552% a.a., CDI + 0,60% - 36.041 (114.816) (78.775) (57.507)
a.a., CDI +0,61% a.a. e 106% do 405 46.088 385.516 432.009 430.428
Banco Tokio Libor 3M + 0,8% a.a. 53 1.337 116.781 118.171 112.148
Operagdes com swap CDI + 0,60% a.a. - 9.86° (24.751 (14.886 (9.099
53 11.202 92.030 103.285 103.049
CITIBANK Libor 3M +0,970% a.a. 217 2.863 228.122 231.202 220.080
104,5% do CDI - 21.174 (29.516) (8.342) 1.973
217 24.037 198.606 222.860 222.053
JP MORGAN 2,94% a.a. 69 1.69¢ 56.71¢ 58.48. 55.59:
Operagdes com swap - 4.321 (5.739) (1.418) 1.297
69 6.017 50.977 57.063 56.889
Total moeda estrangeira 2.460 50.670 1.070.646 1.123.776 1.093.565
(-) Garantias depdsitos vinculados (40.892) (40.892) (38.140)
Total 40.999 355.951 2.964.100 3.361.050 3.324.578

(a) Captacdes e renegociacdes de recursos no peoiod

(a.1) Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e $6€iBNDES — A Companhia

recebeu R$ 4.250 em janeiro de 2014 e R$ 176.88flbm de 2014 para financiamento de
investimentos realizados em 2013 e 2014, provessetid Contrato de Abertura de Limite de
Crédito Rotativo n® 13.2.0294.1, assinado em mai@@l3 e aditado em junho de 2013 e julho

de 2014.

(a.2) Financiadora de Estudos e Projetos — FINEP — Afaminia recebeu R$ 10.553 em abril
de 2014 e R$ 7.646 em setembro de 2014 para faramd?rojeto de Inovacéo, provenientes do

Contrato de Financiamento assinado em feverei@pda.
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(b) Condigbes restritivas financeiras (covenants)

Os empréstimos em moeda estrangeira com base nd.13%l: Titulos Externos, Bank of

Ameérica, N.A. 2012, Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJTD. 2012, Citibank N.A. 2013, Bank of

América, N.A. 2013, JP Morgan, N.A. 2013 contémusidas restritivas que requerem a
manutencdo de determinados indices financeiros parAmetros pré-estabelecidos, como
segue:

» Titulos Externos, Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, LTR012, Citibank N.A. 2013 e JP
Morgan, N.A. 2013 - Divida Liquida/EBITDA menor @ual a 4 e EBITDA/Resultado
Financeiro maior ou igual a 2;

 Bank of América, N.A. 2012 e 2013 - Divida LiquidBITDA menor que 4 e
EBITDA/Resultado Financeiro maior que 2.

Nas demonstragfes financeiras de 30 de setemb20t e 31 de dezembro de 2013, a
Companhia atingiu todos os indices requeridos atrgimente.

Os vencimentos das parcelas classificadas no pasio/circulante sao os seguintes:

30/09/14 31/12/13
Custos Total Custos
Divida transagdo liguido Divida transacdo Total liquido
2015 101.084 (606) 100.478 286.707 (2.432) 284.275
2016 837.456 (1.683) 835.773 805.432 (1.633) 803.799
2017 844.712 (919) 843.793 811.366 (887) 810.479
2018 933.129 (458) 932.671 908.109 (443) 907.666
2019 106.453 (127) 106.326 77.692 (124) 77.568
Apo6s 2019 186.125 (174) 185.951 132.520 (172) 132.348
Total obrigacdes 3.008.959 (3.967) 3.004.992 3.021.826 (5.691) 3.016.135
(-) Garantias depdsitos vinculados (40.892) (38.140)
Total 2.964.10 2.977.99

A mutacao de empréstimos e financiamentos no peda@lseguinte:

Moeda nacional Moeda estrangeira
Passivo N&o Passivo Néao
circulante circulante circulante circulante Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 299.473  1.931.540 47.110 1.046.455 3.324.578
Ingressos - 199.333 - - 199.333
Encargos 141.000 - 16.064 - 157.064
Variagdo monetéaria e cambial - - (18) 57.712 57.694
Swap - - 59.425 (46.737) 12.688
Efeito cumulativo marcagéo a mercado R - 519 5.745 6.264
Transferéncias 234.456 (234.456) (7.471) 7.471 -
Amortizagdes e pagamentos de juros (333.092) - (62.499) R (395.591)
(-) Mov. depésitos em garantia - (2.752) - - (2.752)
() Custos de transagéo 1.08% (211) - - 1.77:
Saldo em 30 de setembro de 2014 343.820 1.893.454 53.130 1.070.646 3.361.050
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16. DEBENTURES

30/09/14 31/12/13
Encargos Principal
Quaqtidad( ‘ A Total
de titulos Taxa Circulante Circulante
Debéntures Série  emitidos Remuneragdo  efetiva Swap
32 Emissdo Unica 3000 V.C.+108%a.a. 10,80% 7.365
Operagbes com swap IGPM+13,95 16.648
- - - 24.013
6% Emissao Unica 35.392 CDI+0,6%a.a  10,94% 1.213 32.515 33.728 79.298
(-) Custos de transagdo (12) (12) (93)
1.213 32.503 33.716 79.205
Total 1.213 32.503 33.716 103.218

(*) Debéntures simples, ndo conversiveis em agoes.

(a) Condic0es restritivas financeiras (covenants):

A escritura da 62 emissdo de debéntures da Congpamévé a manutencdo de indices de
endividamento e cobertura de juros com parémetrésgtabelecidos, como segue: Divida
Liquida/EBITDA menor ou igual a 3 e EBITDA/ResultaBinanceiro maior ou igual a 2.

A mutacao das debéntures é a seguinte:

Saldo em 31 de dezembro de 2013
Encargos
Variagdo monetéria e cambial
Swap
Efeito cumulativo marcagdo a mercado
Amortizagfes e pagamentos de juros
(-) Custos de transacdo
Saldo em 30 de setembro de 2

17. SALARIOS E ENCARGOS A PAGAR

Salarios

Encargos sociais

Provisbes férias e 13° salario

Encargos sobre provisdes de férias e 13° salario
Provisdo PLR

Outros

Total

Passivo
circulante
103.218
5.000
221
105
54
(74.962)
80
33.71¢
30/09/14 31/12/13
76 4.087
11.130 7.687
30.405 21.092
411.8 2.601
€)) 12.970 14.427
163 162
56.58¢ 50.05¢
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a) A Companhia mantém o programa de participacao upsegjados nos lucros e resultados,
nos moldes da Lei n® 10.101/00 e artigo n° 189aladas Sociedades por Acdes, baseado
em acordo de metas operacionais e financeirasgonevite estabelecidas com 0s mesmos;
metas estas que vem desde o plano estratégico rdpa@hbia até sua respectiva area. O
montante estimado dessa participacdo até 30 dmlmetede 2014 é de R$ 12.970 (R$
14.427 em 31 de dezembro de 2013).

18. TAXAS REGULAMENTARES

Ref. 30/09/14 31/12/13
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 1.611 877
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Déégico - FNDCT (@) 1.416 1.610
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (@ 24.14; 24.862
Programa de Eficientizagéo Energética - PEE (@ 4.801 5.886
Taxa de Fiscalizagéo Servigo Publico de Energi&riE#é— TFSEE 507 810
Ministério de Minas e Energia - MME @ 167 290
Total 32.64¢ 34.33¢
Circulante 14.629 31.599
N&o circulante 18.015 2.736

(a) A Companhia reconheceu passivos relacionados aegaja faturados em tarifas (1% da
Receita Operacional Liquida), liquido dos valoreplicados nos Programas de
Eficientizacdo Energética — PEE, Fundo Nacional Risenvolvimento Cientifico e
Tecnologico - FNDCT, Ministério de Minas e Energia MME e Pesquisa e
Desenvolvimento — P&D, atualizados mensalmentegrdrpglo 2° més subsequente ao seu
reconhecimento até o momento de sua efetiva redlizacom base na Taxa SELIC,
conforme as Resolugées ANEEL n°s 300/2008, 316/20082012 e 556/2013.

19. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

30/09/14 31/12/13

Circulante
Imposto de renda - IR 35.676 57.160
Contribuigdo social sobre o lucro liquido - CSLL 33.808 -
Imposto sobre circulacdo de mercadorias - ICMS 51.431 37.092
Programa de integragéo social - PIS 7.164 4.602
Contribui¢cdo para o financiamento da seguridadeko€OFINS 33.135 21.205
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 3.140 3.135
Fundo de Garantia por Tempo de Servi¢o - FGTS 1.018 1.011
Imposto sobre servicos - ISS 824 615
Recuperacgéo fiscal - REFIS 2.535 -
Impostos e contribui¢des retidos na fonte 12.755 9.742
Outros 4.662 1.741

186.148 136.303
N&o circulante
Imposto de renda - IR - 1.378
Imposto sobre circulagcdo de mercadorias - ICMS 4.044 5.245
Programa de integragédo social - PIS - 2.018
Contribuigcdo para o financiamento da seguridadeko€OFINS - 7.146
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 72 73
Recuperacgéo fiscal - REFIS 3.029 -

7.145 15.860

Total 193.29¢ 152.16¢
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20.DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

A movimentacdo dos saldos de dividendos e jurosesohpital proprio a pagar em 30 de
setembro de 2014, é como segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2013 114.778
Dividendos e juros sobre o capital proprio:
Pagos no periodo (11.724)
Prescritos (1.103)
Saldo em 30 de setembro de 2 101.95:

21.PROVISOES

As provisbes constituidas para contingéncias passimo montante de R$ 32.949, classificada
no passivo circulante (R$ 33.978 em 31 de dezemdr2013) e R$ 195.982 no nao circulante
(R$ 166.689 em 31 de dezembro de 2013) estdo comspasmo segue:

Contingéncias

Trabalhistas Civeis Fiscais Regulatérias Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 109.862 57.214 11.376 22.215 200.667
Constitui¢ao 17.039 20.545 7.533 6.836 51.953
Baixas/reversao (19.828) (22.082) (6.458) (6.882) (55.250)
Atualizacédo 15.707 9.357 1.452 5.045 31.561
Saldo em 30 de setembro de 2 122.78( 65.03¢ 13.90¢ 27.21¢ 228.93:

A Administracdo da Companhia, consubstanciada naidap de seus consultores juridicos
quanto a possibilidade de éxito nas diversas deasapgticiais, entende que as provisbes
constituidas registradas no balan¢o séo suficigraescobrir provaveis perdas com tais causas.

Trabalhistas

Referem-se as acdes movidas por ex-empregados @f@ompanhia, envolvendo cobranca de
horas-extras, adicional de periculosidade, equigareeenquadramento salarial, discusséo sobre
plano de cargos e salarios e outras e também, agdeglas por ex-empregados de seus
empreiteiros (responsabilidade subsidiaria e/oid&dd) envolvendo cobranca de parcelas
indenizatdrias e outras.
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Contingéncias Trabalhistas Valor Expectativa Valor provisionad
atualizado Instancia de perda 30/09/14 31/12/13
Ex-empregados da Companhia 80.838 13 22¢ 32 Provavel 80.838 66.686
145.811 13,22 32 Possivel - -
71.546 13, 22e 32 Remota -
Ex-empregados de Empreiteiras 33.158 13,22 32 Provavel 33.158 34.613
216.590 13 22 32 Possivel - -
56.270 128 22 32 Remota -
Empregados 8.784 13 22 32 Provavel 8.784 8.563
19.747 13, 22 3 Possivel - -
9.058 13, 23¢ 32 Remota - -
Total 641.80: 122.78( 109.86:

Os valores foram atualizados monetariamente pelag@® da Taxa Referencial (TR) indice de
atualizacdo de processos trabalhistas divulgado @ehselho Superior da Justica do Trabalho,
acrescidos de juros de 1% a.m.

Civeis

Referem-se as acbes de natureza comercial e i@z movidas por pessoas fisicas e
juridicas, envolvendo repeticao de indébito, danateriais e/ou danos morais.

Contingéncias Civeis Valor Expectativa Valor provisionad
9 Ref. atualizado Instancia de perda 30/09/14 31/12/13

Clientes — Tarifas Plano Cruzado (a) 11.992 13,22 32 Provavel 11.992 11.991

Indenizag&o por perdas (b) 45.246 13 22 32 Provavel 45.246 42.586

Acidente terceiros/trabalho 3.890 13 22e3® Provavel 3.890

Comerc. energia e produtos (c) 498 13,22 32 Provavel 498 300

Irregularidade de consumo (c) 3.203 12,22 32 Provéavel 3.203 2.157

Outras (c) 205 13 22 32 Provavel 205 180
32.511 12 22e 32 Possivel - -

1.797 13,22 32 Remota - -
Total 99.34% 65.03¢ 57.21¢

Os valores foram atualizados monetariamente pelagZo do INPC, acrescidos de juros de 1% a.m.

(a) Clientes — Plano Cruzado — Ac¢bes movidas por coitkues industriais e comerciais
guestionando a legalidade da majoracdo da tarifeerdagia elétrica ocorrida na
vigéncia do Plano Cruzado, conforme portarias &% 35 do DNAEE, de 27/01 e de
04/03, ambas de 1986, pleiteando a restituicdalbees envolvidos.

(b) Indenizacdo por Perdas — Acbes movidas por pediiess e juridicas, nas quais a
Companhia figura como ré, e que tem por objetoriizdedes por morte, por danos
materiais, danos morais e danos elétricos.
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(c) Outras — Diversas ac@es movidas por pessoas fesjcafslicas envolvendo repeticéo de
indébito, revisdo de débito de consumo medido e ma&dido (irregularidade de
consumo), cancelamento de débito, restabelecimdotdornecimento de energia
elétrica, anulacdo de divida, litigios com agemtescadadores de contas de energia
elétrica, demanda relativa a multa contratual comedcedores de energia elétrica e
Servigos e outros.

Fiscais

Referem-se as acfes tributarias e impugnacdes ltangas, intimacdes e autos de infracdo
fiscal.

A Companhia constitui provisdes, com base em estiagacabiveis, e o valor dessas provisdes
baseia-se em varios fatores, como experiéncia ditodas fiscais anteriores e interpretacfes
divergentes dos regulamentos tributarios pela aididtributdvel e pela autoridade fiscal
responsavel. Essas diferencas de interpretacaonpsualgir numa ampla variedade de assuntos,
dependendo das condi¢des vigentes no respectiviziiorda Companhia.

Contingéncias Fiscaias Valor Expectativa Valor provisionad
g Ref. atualizado Instancia de perda 30/09/14 31/12/13
ICMS @) 171.416 13, 22e 32 Possivel - -
ISS (b) 2.405 13,23 32 Provavel 2.405 2.293
20.766 13,22 e 32 Possivel - -
626 13 22 32 Remota
CPMF 5.434 13, 22 e 32 Remota
CSLL (c) 12.436 13 23 g 32 Possivel
TLF/IPTU (d) 6 13,22 32 Provavel 6 4
2.092 13, 22e 32 Possivel - -
REFIS (e) 20.338 13 23 g 32 Possivel
PIS/COFINS ) 35.129 13,22 32 Possivel
COFINS 9) 12.368 13, 23 32 Possivel
14.022 13 22 32 Remota
IRPJ (h) 479.554 13,22 32 Possivel
INSS (i) 3.674 13,22 32 Provavel 3.674 3.499
ITD SIDOAGOES RECEBIDAS @) 5.886 13,22 32 Possivel
CIDE (k) 6.198 13,22 32 Possivel
Taxas Diversas 1.930  Administrativa Possivel
1.547  Administrativa Remota
Incentivo Fiscal SUDENE (0] 5.533 13 22 32 Possivel
Outras 7.818 13,22 32 Provavel 7.818 5.580
243 13, 23 32 Possivel - -
420 13 23 32 Remota - -
Total 809.841 13.903 11.376

Os valores foram atualizados monetariamente pelagZo da taxa SELIC.
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(a) ICMS

(a.1) Auto de Infracdo lavrado contra a Companhia qoeatido a concessado da reducdo da
base de calculo do ICMS aos consumidores tipifisado artigo 80, incisos |, Il e Il do
RICMS/BA. A Companhia interpés impugnacdo admiaibta ao lancamento de oficio,
argumentando que a definicdo das classes de congloeo consumidores segue as
determinacdes da legislacdo regulatéria e quepraisedimentos j& foram ratificados pela
prépria SEFAZ/BA, mediante solucdes de consultarcacedo objeto da autuacdo. A
possibilidade de perda desse processo foi cleaddicomo possivel.

(a.2) Auto de Infracdo lavrado pela SEFAZ/BA arguindpastas divergéncias entre o imposto
declarado no arquivo do Convénio CONFAZ n°115/08 ealor recolhido informado no
demonstrativo de apuracdo do ICMS. A Companhia opobbu defesa administrativa
argumentando a inexisténcia de recolhimento a meapontando que as causas da divergéncia
residem no proprio layout do programa gerador dov€oio 115/03, que ndo captura todas as
operag0es realizadas pela Companhia. Nos autosplaynacdo administrativa foram juntadas
todas as comprovagfes que afastam quaisquer dinuidaso a integridade dos recolhimentos
do ICMS realizados pela Companhia. A possibilidddeperda desse processo foi classificada
como possivel.

(a.3) Auto de infracdo lavrado, pela SEFAZ/BA aplicantiolta por erro na aplicacdo da

aliquota cabivel nas saidas de mercadorias regedemescrituradas, e em razdo de ter
praticado operacgfes tributaveis como ndo tributivéi Coelba estd elaborando defesa
administrativa. A possibilidade de perda desseqasm foi classificada como possivel.

(b) ISS - Autos de infracéo lavrados por diversos kipios questionando o ndo recolhimento
do ISS proprio e substituicao tributaria. A Compardntende que as autuacdes nao procedem,
por isso, apresentou impugnacdo administrativa patdar os efeitos dos autos de infragao.
Apesar disso, a Companhia optou constituir proviséotabil para os casos carentes de
jurisprudéncias convergentes a tese articuladzfesal

(c) CSLL - Auto de infracdo lavrado pela Receita Fedeuestionando a exclusdo da
depreciacdo calculada sobre a correcdo monetariplementar (IPC/BTNF), na base de
célculo da CSLL. A Companhia interpds impugnacaministrativa defendendo a correcdo do
procedimento adotado. Neste particular, as decjsdésais proferidas tém sido favoraveis aos
contribuintes.

(d) IPTU - Demandas em esfera administrativa envolvezabranca de IPTU nos municipios
de Serrinha, Cadeias e Jequié. A Companhia optostitor provisdo contabil para os casos
carentes de jurisprudéncias convergentes a téselaa na defesa.

(e) Refere-se a divergéncia no valor consolidado délsitas declarados no parcelamento
alternativo REFIS integralmente quitado em 03/08&2(No entanto, a Receita Federal alega
gue ha saldo devedor em desfavor da Companhia.ti@injdo evitar embaracos a suas
atividades operacionais pelo cerceamento da cdweds certiddes negativas, a Companhia
utilizou os instrumentos judiciais cabiveis parspander a exigibilidade do crédito tributario. A
possibilidade de perda desse processo foi cleesddicomo possivel.

(f) PISICOFINS
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(f.1) Auto de infracdo lavrado pela Receita Federalyiadp auséncia de recolhimento das
contribuicbes para o PIS e COFINS sobre as rechitasceiras. A Companhia apresentou
impugnacdo administrativa a referida cobranca earaigu manifestacdo do Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais — CARF. Ressadtgue a incidéncia do PIS e da COFINS
sobre receitas financeiras instituidas pela Lei 888, foi objeto de declaracdo de
inconstitucionalidade pelo Supremo Tribunal Fedekapossibilidade de perda desse processo
foi classificada como possivel.

(f.2) Indeferimento pela Receita Federal de pedidosotepensacdo de débitos fiscais com
créditos de PIS e COFINS. A Companhia impetrou gmaigdo restabelecendo a suspensao da
exigibilidade do crédito tributario. A possibilidadle perda desses processos foi classificada
como possivel.

(g) COFINS

(g.1) Auto de Infracdo lavrado em agosto de 2003 arguique a Companhia n&do observou as
formalidades legais para realizar a compensacaaréditos. Nao obstante, a Companhia
interpds defesa judicial para assegurar a legiidédda compensacao realizada. A possibilidade
de perda desse processo foi classificada comovehssi

(9.2) Despacho Decisorio considerando ndo declarada RI[CREDOMP que compensou a
COFINS de novembro de 2011 com saldo negativo d&) IRajorado apés retificacdo da
Declaragdo do Imposto de Renda. Tal fato decorretifficagdo do montante do crédito ter sido
feita apds a homologacdo de PER/DCOMP que compemswédito original. A Companhia

impetrou Manifestacdo de Inconformidade por enteade o crédito é legitimo e passivel de
compensacao.

(h) IRPJ / CSLL / IRRF

(h.1) IRRF - Auto de infracdo motivado pela falta deengfio do IRRF incidente sobre o
pagamento de juros sobre capital proprio. A Comiaainkerpds impugnacao administrativa sob
0 argumento que o procedimento adotado esta ldstneas disposi¢cdes contidas no Parecer
Normativo COSIT n. 01/2002.

(h.2) Auto de infracao decorrente da ndo adicdo da dagpeamortizacéo do agio nas bases de
célculo do IRPJ e CSLL. A Coelba apresentou impg@oapois entende que esse 4gio, por ser
derivado da expectativa de rentabilidade futurajedutivel na apuracdo desses tributos e
acredita no éxito da acdo. Desta forma, nenhumagdimfoi constituida.

(i) INSS - NotificacBes Fiscais de Lancamento de DBébitNFLD lavradas pelo INSS
decorrentes do instituto da solidariedade fiscalcoatratacdo de servicos. A Companhia
apresentou impugnacdo argumentando que a impudiacdébito ao contratante somente deve
ocorrer apos constatado a inadimpléncia do devedacipal. No entanto, foi constituida
provisdo contabil, pois a Companhia nédo dispdegdéss que comprovam o recolhimento das
obrigac@es pelos prestadores dos servicos.
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() ITD — Imposto sobre Transmisséo “Causa Mortis"ca¢éio de Quaisquer Bens ou Direitos —
Autos de infracdo lavrados pela SEFAZ/BA cobrandaecolhimento do ITD sobre a
transferéncia de ativos de particulares para aesdo. A Companhia protocolou impugnacgéo
administrativa juntando manifestacdo do Superidoufral de Justica contraria a incidéncia do
referido imposto sobre essas operacdes. A possiiéi de perda desse processo foi classificada
como possivel.

(k) CIDE - Auto de infracdo lavrado pela Receita Fabarguindo auséncia de recolhimento da
Contribuicdo de Intervencdo do Dominio EconémiccCHOE. A Companhia apresentou

impugnacdo administrativa argumentando a inexi@éne base legal na época em que
ocorreram os fatos geradores. Processo encongaiseurso no Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais - CARF. A possibilidade de perdsse processo foi classificada como
possivel.

(I) Corresponde a cobranga pela Receita Federal da meloficio exigida no processo de

Representacdo Fiscal decorrente da falta de excldsd provisdo para manutencdo da
integridade do patriménio liquido no calculo dortuda exploragéo.

Requlatérias

Valor Expectativa Valor provisionad
Contingéncia Regulatorias Ref. atualizado Instancia petda 30/09/14 31/12/13
Auto de Infracdo ANEEL (@) /(b)/(c) 27214 13, 22e 30 Provavel 27.214 22.215
28.443 18 23e 32 Possivel - -
Total 55.65' 27.21¢ 22.21¢

(a) Auto de infracdo referente a fiscalizag@o da eotkt dados e apuracdo dos indicadores de
continuidade do fornecimento de energia elétrindjviduais e globais, de 2009 e 2010. A
Companhia impetrou em 03/09/2012 com recurso adimiivo na ANEEL. Em Janeiro de
2013, foi emitido Juizo de Reconsideracgéo por rdeiqual a Superintendéncia de Fiscalizacdo
dos Servicos de Eletricidade — SFE decidiu marstg@eaalidades de adverténcia e de multa. Em
setembro de 2012 a Coelba apresentou recurso alleonde 2014 foi deliberado pela Diretoria
da ANEEL a manutencdo da multa. A Coelba ajuizo@ioagpara discutir judicialmente o
assunto, depositando o valor da multa em juizo. 221®8/2014 foi deferida liminar para
suspensdo da exigibilidade da multa. Valor atuddizaté setembro/14 é de R$ 20.909. O
processo encontra-se na fase instrutoria.

(b) Auto de infracdo referente a fiscalizacdo técmceomercial realizada pela ANEEL em
2009, abordando, principalmente, ressarciment@aosumidores que alegaram danos elétricos
a equipamentos elétricos por oscilagBes no sistlEnthistribuicdo e operacdo e manutencdo do
sistema de distribuicdo. O processo ja foi julgpela ANEEL. A Coelba impetrou acéo judicial
contra a decisdo, em maio/2012, sendo obtida @aigid de tutela com efetivacdo de depdsito
judicial. Em Julho/2014 foi prolatada sentencacpdente em parte, sendo provisionado o
processo em razdo da sentenca. Valor atualizagwotdesso até Setembro/2014 é de R$ 4.982.
A Coelba apresentou embargos de declaracao quepssidentes de julgamento.
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(c) Acao ordinéria interposta pela Coelba em 12/09/2@bin o objetivo de desconstituir
despacho da Aneel de n. 3.421/11 e visando afgstédguer san¢cdo ou penalidade, em razéo da
utilizacao de faturamento por média, quando datducsistema SAP/CCS. Valor atualizado até
setembro/14 é de R$ 1.323.

22.OUTROS PASSIVOS

Ref 30/09/14 31/12/13
Consumidores (a) 35.882 40.04¢
Plano de saude - 434
Contribuicéo para custeio do servico de iluminggdlgica - COSIP 3.661 2.55(
Convénios 150 24
Caucéo em garantia (b) 108.756 103.16¢
Adiantamentos recebidos (c) 16.375 194.95.
Fatura Cartdo de Crédito (d) - 36.15¢
Devolucdo CDE - 6.06.
Outras 6.743 13.52°
Total 171.56. 401.05!
Circulante 154.418 385.44
Nao circulante 17.149 15.60°

(a) ObrigacGes perante consumidores de energia elégwarrentes de antecipacao de recursos
para construcdo de obras em municipios ainda ndwersalizados, contas pagas em
duplicidade, ajustes de faturamento e outros.

(b) Garantia constituida em espécie para assegurampricuento dos contratos, tanto no que
diz respeito a suas clausulas operacionais, comobnigatoriedade do pagamento dos
encargos dos empregados das empresas forneced mawigos.

(c) Adiantamentos recebidos de consumidores ou tescparm a realizacdo de servigos técnicos
que serdo executados pela Companhia, em contdegpalti servicos prestados a terceiros
(vide nota explicativa 8 — Servicos em Curso).

(d) Pagamentos diversos efetuados via cartdo de créiditddados na data de vencimento da
obrigacéo.

23. PATRIMONIO LiQUIDO

Capital Social

O Capital social autorizado da Companhia em 30etlengro de 2014 é de R$ 1.300.000 e o
integralizado até a data do balanco é de R$ 542.163

A composicdo do capital social realizado por clasecdes, sem valor nominal, e principais
acionistas é a seguinte:
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N° de AcBe¢EM UNIDADES)

Acdes Ordinarias Acdes Preferenciais
Acionista Unice % A % B % Total %
Neoenergia S.A 98.122.08 89,¢ 7.863.54. 40,z 59.315.26 100,C 165.300.89 87,6
Iberdrola Energii 5.597.90i 51 10.394.19 53,1 - 0,0 15.992.10. 8,5
Prev 3.317.801 3,C 994.40( 51 - 0,0 4.312.201 2,3
Outros 2.266.72! 2,1 305.41¢ 1,€ - 0,0 2.572.14. 1,4
Total 109.304.51 100,( 19.557.55 100,( 59.315.26 100,( 188.177.33 100,(
R$ (EM REAIS)
Acoes Ordinarias Acoes Preferenciais
Acionista: Unice % A % B % Total %
Neoenergia S.A 282.702.41 89,¢ 22.655.87 40,z 170.894.95 100,( 476.253.24 87,¢
Iberdrola Energi 16.128.29 51 29.947.02 53,1 - 0,C 46.075.32 8,t
Prev 9.559.01 3,C 2.864.99! 5,1 - 0,C 12.424.00 2,2
Outros 6.530.72 2,1 879.95:. 1€ - 0,C 7.410.68! 14
Total 314.920.44 100,( 56.347.84 100,( 170.894.95 100,( 542.163.25 100,(

Cada acéo ordinaria da direito a um voto nas deld@es da Assembléia Geral. As agles
preferenciais, de ambas as classes, ndo posswgtn de voto, ficando assegurado ainda: (i) as
acles preferenciais “Classe A” tém prioridade retribuicdo de dividendos, que serdo no
minimo 10% (dez por cento) sobre o capital soeptesentado por acdes preferenciais “Classe
A”; (ii) as acdes preferenciais “Classe B”, ténmopdade na distribuicdo de dividendos, somente
apos a distribuicao de dividendos as preferenté@sse A”, sendo tais dividendos no minimo
10% (dez por cento) maiores do que os atribuideg@es ordinarias.

Reservas de Capital

a) Reserva Especial de Agio

Essa reserva no montante de R$ 339.052 foi geradare;do da reestruturag@o societaria da
Companhia, que resultou no reconhecimento do lmadiscal diretamente no patriménio,
guando o &gio foi transferido para a Companhiavésrda incorporagéo.

b) Reserva de Incentivo Fiscal

A legislacdo do imposto de renda possibilita queragresas situadas na Regido Nordeste, e que
atuam no setor de infra-estrutura, reduzam o vddoimposto de renda devido para fins de
investimentos em projetos de ampliacdo da sua il instalada, conforme determina o
artigo 551, § 3°, do Decreto n° 3.000, de 26 deonde 1999.

O saldo da reserva de incentivo fiscal apuradd3atéle dezembro de 2007 no montante de
R$ 340.429 foi mantido como reserva de capital mesde poderd ser utilizado conforme
previsto em lei.

Reservas de Lucros

a) Reserva de Incentivo Fiscal
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Em atendimento a Lei n° 11.638/07 e CPC 07, o wadorespondente ao incentivo SUDENE
apurado a partir da vigéncia da Lei foi contabdzao resultado do exercicio, e posteriormente
transferido para a reserva de lucro devendo sonsentatilizado para aumento de capital social
ou para eventual absor¢cdo de prejuizos contabeaiforore previsto no artigo 545 do
Regulamento de Imposto de Renda.

O incentivo fiscal SUDENE foi renovado em novembdeo2011, através do Laudo Constitutivo
n°. 0145/2011, com validade até 2020, tendo sidegasada a Companhia o beneficio fiscal da
reducédo de 75% do IRPJ, calculado com base no dacexploracéo.

A Companhia apurou no trimestre findo em 30 densiete de 2014 o valor de R$ 61.548 (R$
89.886 em 30 de setembro de 2013) de incentivalfBIDENE, calculado com base no Lucro
da Exploracéo, aplicando a reducao de 75% do implestenda apurado pelo Lucro Real.

b) Reserva Legal

A reserva legal é calculada com base em 5% de &0 liquido conforme previsto na
legislacdo em vigor, limitada a 20% do capital abci

c) Reserva de Retencdo de Lucros

A Lei das S.A permite as sociedades reterem padeelacro liquido do exercicio, prevista em
orcamento de capital, previamente aprovado pelamliskia Geral.

Outros Resultados Abrangentes

Estéo sendo reconhecidos em Outros Resultados ddirtes os ajustes decorrentes da alteracéo
da regra contébil, CPC 33 (R1) / IAS 19 — BeneficgdEmpregados, decorrente da mudanca no
conceito de retornos esperados sobre ativos dm glanbeneficio definido de previdéncia
privada.

24. RECEITA LIQUIDA

Segue a composicdo da receita liquida por nateremas deducdes:

Periodo de trés meses findos em Periodo acumulado de nove meses fir

Ref. 30/09/14 30/09/13 30/09/14 30/09/13
Fornecimento de energia (@) 696.257 567.736 2.089.278 1.547.785
Receita de distribuicdo 594.293 506.538 1.778.420 1.348.693
Remuneragéo financeira wacc 101.964 61.198 310.858 199.092
Camara de Comercializagdo de Energia - CCEE (b) - - - 2
Receita pela disponibilidade da rede elétrica (b) 858.780 768.636 2.574.257 2.771.209
Receita de distribuicdo 856.720 766.459 2.567.351 2.763.102
Remuneragéo financeira wacc 2.060 2.177 6.906 8.107
Receita de construcdo da infraestrutura da conzessa 127.962 212.130 313.855 736.091
Outras receitas () 43.815 39.262 153.287 124.734
Total receita bruta 1.726.814 1.587.764 5.130.677 5.179.821
(-) Dedugdes da receita bruta (d) (448.546) (398.902) (1.422.344) (1.337.369)

Total receita operacional liqui 1.278.26! 1.188.86: 3.708.33. 3.842.45.

(a) Fornecimento de energia
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Composicdo do fornecimento de energia elétricacla@ise de consumo:

Periodo acumulado de nove meses findos em

N° de consumidore

faturados (*) MWh (*) R$ mil
Ref. 30/09/14 30/09/13 30/09/14 30/09/13 30/09/14 30/09/13

Consumidore:

Residenci: 4.864.350 4.677.376 4.861.861 4.572.611 1.896.854 1.820.932

Industria 17.124 19.444 1.992.296 1.910.298 571.815 502.518

Comercie 341.108 326.548 2.331.650 2.236.720 1.014.089 968.918

Rura 210.226 207.381 1.120.475 1.109.897 216.766 201.050

Poder public 47.549 46.392 495.662 497.715 185.390 187.473

lluminagao public 16.485 16.321 688.185 650.877 127.491 115.357

Servigo public 10.793 10.087 651.520 642.204 143.619 132.187
Consumo propri 448 411 11.062 11.512

Fornecimento ndo fatura 24.964 (65.718)

Reclassificacéo da receita pela disponibilidade N N R . R (2.469.079) (2.663.645)
da rede elétrica - Consumidor ca T O

5.508.083 5.303.960 12.152.711 11.631.834 1.711.909 1.199.072
Subvencoe - - - - 377.369 348.713
Total 5.508.083 5.303.960 12.152.711  11.631.834 2.089.278 1.547.785

N° de consumidore

faturados (*) MWh R$ mil
Ref. 30/09/14 30/09/13 30/09/14 30/09/13 30/09/14 30/09/13
Consumidores:
Residencial 4.864.350 4.677.376 1.546.689 1.484.402 622.748 536.365
Industrial 17.124 19.444 680.144 661.543 204.832 167.304
Comercial 341.108 326.548 733.221 706.584 334.984 288.374
Rural 210.226 207.381 425.702 397.604 83.145 67.371
Poder publico 47.549 46.392 155.402 157.137 61.599 56.246
lluminagéo publica 16.485 16.321 239.113 226.508 45.953 38.596
Servigo public 10.793 10.087 215.824 216.677 49.574 43.313
Consumo prépri 448 411 3.245 3.658 - -
Fornecimento néo fatura - - - - (14.665) (23.332)
Reclas§ifiga§éo da recv_sita pela disponibilidade d?l) } ; - ; (827.992) (738.333)
rede elétrica - Consumidor cativo
5.508.083 5.303.960 3.999.340 3.854.113 560.178 435.904
Subvengdes - - - - 136.079 131.832
Total 5.508.08: 5.303.96! 3.999.34 3.854.11 696.25° 567.73t

(1) Em atendimento ao Despacho ANEEL n° 1.618 d8422008, a Companhia efetuou a segregacdo daaetei
comercializagdo e distribuicdo utilizando uma “tusédia” calculada a partir da tusd homologada paresumidores
cativos.

(*) Informacdes ndo revisadas

A ANEEL, através da Resolucdo Homologatéria n° 4.@& 15 de abril de 2014, publicada no
Diario Oficial da Unido do dia 17 de abril de 20hémologou o resultado do Reajuste Tarifario
Anual da Companhia, em 14,86%, dos quais 10,76%smondem ao reajuste tarifario econdmico
e 4,10% aos componentes financeiros pertinentes.

Considerando como referéncia os valores praticatioslmente, o efeito tarifario médio a ser
percebido pelos consumidores da concessionarid B,d8%?*.
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Revisdo Tarifaria Ref.

Receita Verificada (RV) 1) 4.204.166
Encargos Setoriais 277.253
Compra de Energia Elétrica 2.311.901
Transporte de Energia __155.307
Parcela A 2.744.460
Parcela B (com ajustes 2° CRTP e Mercado) 1.912.126
Receita Requerida - RR (Parcela A +B) 2) 4.656.586
Outras Receitas (OR) 3) 150.006
CVA e Neutralidade 37.020
Subsidios Tariféarios 518
Total Comp. Financeiros e Subsidios 187.544
Reposicionamento Tarifario [ (2) - (3) ]/ (1) ] 4 10,76%
Componentes Financeiros e Subsidios (5) 4,10%
Reposicionamento Tarifario Total [ (4) + (5) ] 14,8%
Efeito Médio Percebido pelo Consumidor (* 15,35%

*) Informagdes ndo revisadas

As novas tarifas entraram em vigor a partir do2#iae abril de 2014 com vigéncia até 21 de abril
de 2015.

(b) Receita pela disponibilidade da rede elétrica

A receita com Tarifa de Uso do Sistema de Distgoi— TUSD refere-se basicamente a venda
de energia para consumidores livres e cativos carmabaanca de tarifa pelo uso da rede de

distribuicao.
Periodo de trés meses findos em  Periodo acumulado de nove meses fir
Ref. 30/09/14 30/09/13 30/09/14 30/09/13
Receita pela disponibilidade da rede elétrica nsdmidor livre 30.788 30.302 105.178 107.564
Receita pela disponibilidade da rede elétrica nddmidor Cativo 1) 827.992 738.334 2.469.079 2.663.645
858.78( 768.63 2.574.25 2.771.20!

(1) Vide comentérios nota (a), acima.

(c) Outras Receitas

Periodo de trés meses findos em  Periodo acumulado de nove meses findos

30/09/14 30/09/13 30/09/14 30/09/13
Renda da prestagao de servicos 12.394 14.349 19.355 24.935
Arrendamentos e aluguéis 3.632 7.954 18.509 21.598
Servigo taxado 3.239 3.062 8.509 9.133
Taxa de iluminagdo publica 1.405 1.145 3.998 3.735
Administracéo de faturas de fraudes 79 386 468 747
Comissao servicos de terceiros 1.216 585 3.138 2.535
Ressarcimento Energia 20.862 10.033 96.617 60.303
Outras receitas 988 1.748 2.693 1.748

43.81¢ 39.26: 153.28° 124.73

43

PAGINA: 67 de 85



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA Verséo : 1

Notas Explicativas

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COEBA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS
Em 30 de setembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado da datma

(d) Deducdes da Receita Bruta

Periodo de trés meses findos em Periodo acumulado de nove meses

30/09/14 30/09/13 30/09/14 30/09/13
IMPOSTOS:
ICMS (305.185) (254.000) (921.991) (848.197)
PIS (22.076) (23.071) (78.715) (76.308)
COFINS (102.170) (106.442) (363.266) (351.454)
ISS (1.800) (1.182) (4.374) (3.352)
ENCARGOS SETORIAIS:
Quota para reserva global de reversdo - RGR - - - (5.378)
Conta de desenvolvimento energético - CDE (4.832) (2.632) (13.030) (7.894)
Subvencgéo — conta consumo de combustivel - CCC - - - (8.740)
Programa de Eficientizacéo Energética - PEE (4.790) (4.826) (16.129) (14.199)
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Défigico - FNDCT (1.916) (1.930) (6.451) (6.335)
Empresa de Pesquisa Energética - EPE (958) (965) (3.226) (3.167)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (1.916) (1.930) (6.451) (6.335)
Encargos do Consumidor - PROINFA (2.903) (1.924) (8.711) (5.770)
Encargos do Consumidor - Tesouro Nacional - - - (240)
Total (448.546 (398.902 (1.422.344 (1.337.36¢
25.CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS DO SERVICO
a) Custo de Energia Elétrica
Periodo de trés meses findo em Periodo acumuladowgemeses findos em
MWh (*) R$ MWh () R$
30/09/14 30/09/13 30/09/14 30/09/13 30/09/14 30/09/13 0304 30/09/13
Energia comparada para revenda
Energia adquirida através de leildo no ambientalagg - ACR 1472409 1238822  (619.928)  (213541) 4327913  3.663.045 (1.469.124)  (757.358)
Energia adquirida contrato hilateral 1.020.957 1.016.917 (185635  (168.622)  3.047.017 3036330  (535.317)  (487.490)
Contratos por cotas de garantia fisica 1.960.789 1.983.749 (61.768) (67.943) 6145836  6.055.631  (186.303)  (191.793)
Cotas das Usinas Angra | e Angra Il 168.697 169.610 (24.891) (22.823) 500.666 503.376 (74.673) (68.469)
Energia curto prazo - PLD 109.597 (68.006)  (35.887) 450.306 (422.850)  (198.994)
PROINFA 99.762 100.235 (21.986) (21.331) 279.059 281510 (65.958) (63.992)
Encargos de energia de reserva - EER - 70.071 (2.058) 102.088 (11.343)
Aporte CDE/ Conta ACR -CCEE 254.335 (9.183) 568.058 282.521
Créditos de PIS e COFINS - 51578 52.408 185.309 178.626
Total 483221 450933 (606230  (488.980  14.750.79  13.539.89  (1.898.770  (1.318.292
Encargos de uso dos sistema de transmisséo e distiao
Encargos de rede basica (55.268) (33.287) (125.322) (87.103)
Encargos de conexéo (5.205) (5.012) (15.210) (14.800)
Encargo de uso do sistema de distribuicdo (1.385) (2.402) (4.668) (9.024)
Encargo de servico do sistema - ESS (24.972) (7.625) (53.343) (177.179)
Créditos de PIS e COFINS 3477 2.729 11.746 10.239
(83.353) 45.596 (186.797) __ (277.867)
(689.583 (534576 (2.085.567  (1.596.159
b) Custo de operacgéo e despesas operacionais
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Periodo acumulado de nove meses findos em

30/09/14 30/09/13
Despesas col Despesas gerais
Custo / Despesas Custos de operacdo vendas administrativas Total Total
Pessoal (112.782) (48.598) (64.040) (225.420) (195.678)
Administradores - - (4.973) (4.973) (3.153)
Entidade de previdéncia privada (4.593) (1.581) (1.461) (7.635) (7.321)
Material (11.060) (2.051) (908) (14.019) (21.888)
Servigos de terceiros (132.549) (165.572) (65.523) (363.644) (354.016)
Taxa de fiscalizacéo servico energia elétrica-TFSEE (5.472) - - (5.472) (7.145)
Amortizagéo (196.383) (26.562) (8.041) (230.986) (200.670)
Arrendamentos e aluguéis (958) (116) (3.370) (4.444) (4.013)
Tributos (45) (48) (7.398) (7.491) (3.539)
Provistes liquidas - PCLD - (10.349) - (10.349) (14.463)
Perdas conta a receber/consumidores - (20.770) - (20.770) (31.276)
Provisdes liquidas - contingéncias - 8.715 8.715 13.295
Outros ganho / perdas / alienagao /desativacdo - - (8.937) (8.937) (13.888)
Outros (4.695) (3.944) (35.932) (44.571) (36.935)
Total custos / despe (468.537 (279.591 (191.868 (939.996 (880.690

Periodo de trés meses findos em

30/09/14 30/09/13
Despesas col Despesas gerais
Custo / Despesas Custos de operacdo vendas administrativas Total Total
Pessoal (31.886) (13.761) (21.632) (67.279) (71.315)
Administradores - - (2.134) (2.134) (1.702)
Entidade de previdéncia privada (1.648) (583) 1.823 (408) (2.476)
Material (6.325) (759) (434) (7.518) (13.061)
Servicos de terceiros (47.423) (57.013) (21.590) (126.026) (124.906)
Taxa de fiscalizagdo servigo energia elétrica—TFSEE (1.520) - - (1.520) (2.432)
Depreciagao e amortizagao (69.966) (9.150) (2.530) (81.646) (63.064)
Arrendamentos e aluguéis (284) (52) (1.310) (1.646) (1.537)
Tributos )] 1) (2.137) (2.146) (317)
Provis@es liquidas - PCLD - (8.781) - (8.781) 3.964
Perdas conta a receber/consumidores - (4.851) - (4.851) (13.137)
Provis@es liquidas - contingéncias - 2.998 2.998 11.789
Outros ganho / perdas / alienagéo /desativagéo - - (4.795) (4.795) (11.140)
Outros (2.239) (1.818) (17.025) (21.082) (13.551)
Total custos / despe: (161.299 (96.769 (68.766 (326.834 (302.885

26.RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

Periodo de trés meses findos em Periodo acumulado de nove meses findc

Receita Financeira 30/09/14 30/09/13 30/09/14 30/09/13
Renda de aplicacdes financeiras 6.703 6.308 25.174 15.639
Juros, comissdes e acréscimo moratorio de energia 20.311 15.586 57.965 57.823
Variagcdo monetéria 23.555 21.553 123.952 47.834
Variacao cambial 14.837 57.683 143.956 92.077
Operagdes swap 147.103 64.329 193.262 168.936
Receita Financeira da Concesséo (9.054) 29.946 21.978 47.802
Outras receitas financeiras 6.982 5.162 27.526 10.768
Total 210.43° 200.56° 593.81 440.87¢
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Periodo de trés meses findos em Periodo acumulado de nove meses findos em
Despesa Financeira 30/09/14 30/09/13 30/09/14 30/09/13

Encargos de divida (46.149) (46.891) (137.623) (136.364)
Variagdo monetaria (35.748) (32.772) (159.323) (76.655)
Variagio cambial (147.283) (63.336) (201.872) (167.393)
Operacdes swap (44.590) (76.188) (216.837) (133.087)
Multas regulatérias (11.580) (2.858) (27.055) (20.773)
Perda acréscimos moratérios (227) (310) (4.823) (1.088)
Deficit com Plano de Saude (6.896) (8.050) (20.689) (24.150)
Outras despesas financeiras (3.049) (2.423) (17.350) (7.071)
Total (295.522 (232.829 (785.572 (566.581

27.SALDOS E TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia mantém opera¢ces comerciais com pafssonadas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico, cujos saldos e natureza das transasf@@sdemonstrados a seguir:

300092014 30092014 30092013 31122013
Ativo Passivo Ativo Passivo
Néo Néo Néo
Ref. Resultado _ Ciculante_ ciculnte Toia  Citclante_ ciculante Total Resutado _Ciculante _ ciculante Tod  Ciculante_ Toia

NEOENERGIA SA (] (858) - - - 100159 2400 102561 (19) - - - 102867 102867
CELPE /) 3256 ® am 907 3 . @ (21m) . . . 149 i)
COSER! ) . - 1 1 . - - - - . - -
TAPEBI GERACAO DE ENERGIA SA. @d)//0) (275.067) R %5 mo 30 - 31105 (255.640) B - 3 %94 oM
TERMOPERNAMBUCO SIA (al) (76.924) . . - 15026 . 1502 (67.555) . . - 2234 A2
BAGUARI  GERACAO DE ENERGIA ELETRICA SA. (a2) (298) - - - 84 - I¢) (274) - - - mw w
GOIAS SUL GERAGAO DE ENERGIA SA (a2) (1801) - - - %6 - 2% (1.689) - - - m m
RIOPCHISA (@2 (986) E . - 145 . 145 (93) E . - 151 151
BAHIAPCHI SA (o) 45 61 - 61 - - - 53 119 - 119 - -
SENARANDINA SA. ©10) (3309) E . - " . I 263) E . - ki %8
NC ENERGIA SA. (al) (8.075) - - - 5 - b (4579) - - - 2151 2151
AFLUENTE GERAGAO E TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICSA [@d)/() (18818) 8 - 8 23 - 28 (1738 m - m 21 un
AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S A O/@e (10060 8 . 8 1617 . 1617 (8987) 6 . § B 1

(395.136) 622 1238 1860 151864 2402 154266 (364.568) 310 - 30 189791 189791
ENERGETICA AGUAS DA PEDRA (a2) (1238) - - - 1392 - 139 (9.125) - - - 1811 1811
CALANGO 1 ENERGIA RENOVAVEL SIA (@2 (844) E . - u E [ ®) - . - u o
CALANGO 2 ENERGIA RENOVAVEL SIA (a2) (1) - - - 80 - 8 (76) - - - 80 8
CALANGO 3 ENERGIA RENOVAVEL SIA @2 (1316) E . - u E o ®) - . - u %
CALANGO 4 ENERGIA RENOVAVEL SIA (@2 (183 E . - il E [ ® - . - & 8
CALANGO 5 ENERGIA RENOVAVEL SIA (a2) (832) - - - 9 - 2 87 - - - 9 2
MEL 2 ENERGIA RENOVAVEL SA (@2 (L1 E . - 8 E [ (43) E . - [ [
ARIZONA 1 ENERGIA RENOVAVEL SIA (a2) (1.203) - - - 8% - 8 () - - - 8% 8
CAETITE 2 ENERGIA RENOVAVEL SIA (@2 (699) E . - 8 E B (487) E . - 78 8
CAETITE 3 ENERGIA RENOVAVEL SA @2 (L13) E . - . E B (4%) . 8

(21.061) . . - 2143 . 218 (11.147) . . - 2622 2622
Coligadas
AMARA BRASIL U] (3619) - - - 533 - 533 - - - - 420 420

(3619) - . - 533 . 533 . - . - 40 40
Controladores
Previ- Caixa de Prev. dos Func. do Banco do Brasil - g - g - E g E E - g 2520 250
Inerdrola Energia SA. - - - - - - - - 7983 93
BB - Banco de Investimentos SA. (] (241 - - - 1145 - 1145 (164) - - - 139 139
Fundo Mituo Inv. em Acdes Cart, Liv. - BB Carteifwre | - - - - - - - - 2591 1784 4381 - -
Qutros minoritérios - - - - 1890 - 189 - - - 425 4254

() - - - 303 - 30% (164) 2597 1784 431 16109 1609

(420.083) 622 1238 1860 157575 2400 15917 (375.819) 2901 1784 4691 208942 208942
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30092014 300312014 30092013 3122013
Ao Passivo Ao Passivo
Néo Néo Néo

Resultado  Ciculante ciculante Toi  Ciculante  ciculante Total Resuado  Ciculante _ ciculante Tod  Cicuane ol

Recella 512 - - - - - - 1580

Fornecimento de energia elérica 103 . . . . . . 14

Disponibiizacdo do sistema de ransmisséo e Histgo 473 - - - - - - 53

Despesa (42583 - . . . . - (377.459)

Energia elética comprada para revenda (406640) . . . . . . (362647)

Encargos de uso do sistema de ransmisséo (14450) - - - - - - (13837)

Senigos de terceiios (4.498) - - - - - - (819)

Outras despesas financeiras (4n) - . . . . . (164)

Aivo - 622 1238 1860 - - - - 2901 1784 4691

Titulos e valores mobiférios - - 1238 1238 - - - - 2597 1764 438

Contas a receber de clentes e outios - 622 - 622 - - . . 30 . 30

Passivo - - - - 157575 2402 159917 - - - - 20042 208942
Fomecedores - - - - 54481 - 54481 - - - - 192833 192833
Dividendos e uros sobre capital propro . . . . 101950 . 101950 . . . . 16109 16109
Qutros passivos circulan . . . . 114 200 354 . . - . - .

(420063 622 1238 1860 157575 2400 15941 (375.879) 2000 1784 4601 08942 208342

As principais condi¢8es relacionadas aos negodis partes relacionadas estdo descritas a seguir:
(a) Contratos de suprimento de energia elétrica nawercados
a.l) Contratacao Bilateral (Iniciais), aprovadas pelNEAL

ltapebi — Contratos n°s 4600010159 e 4600007238 vigéncia até 01 novembro de 2016 e 15
de abril de 2017, respectivamente, corrigido anaatmpela variacdo do IGPM.

NC Energia — Contrato n°® 4600007278, com vigéntéa 30 de abril de 2017, corrigido
anualmente pela variacdo do IGPM.

Termopernambuco — Contrato n°® 4600007277, com vigéaté 31 de dezembro de 2023,
corrigido anualmente com base na variagédo do IGPM.

Afluente Geracdo — Contrato n° 4600009536, comnaigéaté 08 de agosto de 2027, corrigido
anualmente pela variacdo do IGPM.

a.2) Contratacdo no Ambiente Regulado (CCEAR), atralssLeildes de Energia promovidos
e regulamentados pela ANEEL.

Energética Aguas da Pedra S/A - EAPSA — Contrat$680020386, com vigéncia até 31 de
dezembro de 2040, corrigido anualmente pela varidgdPCA.

Rio PCHI - Contratos n°s 4600015317 e 460001538y wigéncia até 31 de dezembro de
2038, corrigidos anualmente pela variacao do IPCA.

Goias Sul — Contratos n°s 4600017695 e 4600017@00wgéncia até 31 de dezembro de
2039, corrigidos anualmente pela variagcéo do IPCA.
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Baguari - Contrato n°® 4600017675 com vigéncia dtéd8 dezembro de 2039, corrigidos
anualmente pela variacdo do IPCA.

Mel 2 - Contrato n° 4600026047 com vigéncia atédgldezembro de 2032, corrigidos
anualmente pela variacdo do IPCA.

Arizona 1 - Contrato n° 4600026039 com vigéncia 2ftéde dezembro de 2032, corrigidos
anualmente pela variacdo do IPCA.

Caetite 2 - Contrato n° 4600026040 com vigéncia3dtéde dezembro de 2032, corrigidos
anualmente pela variacdo do IPCA.

Caetite 3 - Contrato n°® 4600026041 com vigéncia3dtéde dezembro de 2032, corrigidos
anualmente pela variacdo do IPCA.

Calango 1 Energia Renovavel S.A - Contrato n® 486082 com vigéncia até 31 de dezembro
de 2032, corrigidos anualmente pela variacao dé&\IPC

Calango 2 Energia Renovavel S.A - Contrato n® 486083 com vigéncia até 31 de dezembro
de 2032, corrigidos anualmente pela variacdo d&\IPC

Calango 3 Energia Renovavel S.A - Contrato n° 486084 com vigéncia até 31 de dezembro
de 2032, corrigidos anualmente pela variacao dé&\IPC

Calango 4 Energia Renovavel S.A - Contrato n® 486085 com vigéncia até 31 de dezembro
de 2032, corrigidos anualmente pela variacao dé&\IPC

Calango 5 Energia Renovavel S.A - Contrato n° 486086 com vigéncia até 31 de dezembro
de 2032, corrigidos anualmente pela variacdo dé&\IPC

(b) Contratos de Uso do Sistema de Distribuigdo (CED)

Afluente Geragdo - Contrato n° 0220928845, com ndigé até agosto de 2027, corrigido
anualmente através do reajuste tarifario ANEEL.

Bahia PCH - Contrato n° 7003821506, corrigido ameate através do reajuste tarifario
ANEEL com vigéncia até dezembro de 2029.

Celpe - Contrato de n° 4600013697, com vigéncia 3dtéde janeiro de 2020, corrigido
anualmente pela variacao do IGPM.

Celpe - Contrato de n°® 15536355, com vigéncia w@té jde 2027, corrigido anualmente pela
variacado do IGPM.

(c) Contratos de Uso do Sistema de Transmissao (CUS
Afluente Transmisséo - Contrato n°® 4600007292 eeafluente, Coelba e 0 ONS — Operador

Nacional do Sistema Elétrico, com vigéncia até tmgae 2027, corrigido anualmente pela
variacdo do IGPM.
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SE Narandiba - Contrato n°® 4600007292, entre AfejgDoelba e 0 ONS — Operador Nacional
do Sistema Elétrico, com vigéncia até agosto d&,26@rrigido anualmente pela variacdo do
IGPM.

(d) Contratos de Conexé&o do Sistema de TransmissfoCT)

Afluente Transmissdo - Contrato n°® 4600019786 eefer ao uso/conexdo do sistema de
transmissdo da Afluente, com vigéncia até agost®0@@, corrigido anualmente pela variacao
do IGPM.

SE Narandiba - Contrato n° 4600022506 referenigsatconexao do sistema de transmissao da
Afluente, com vigéncia até agosto de 2027, corvigidualmente pela variagdo do IGPM.

(e) Contratos de locagéo de iméveis

Neoenergia S/A - Contrato n° 4600032352 referentecacdo de imével ndo residencial,
vigéncia até 30 de junho de 2018, corrigidos aneatmpela variacdo do IGPM.

Afluente Transmisséo - Contrato n°® 4600024323 eetera locagdo de imdveis na SE Tomba e
SE Brumado, respectivamente, ambos com vigénci@htde dezembro de 2014, corrigidos
anualmente pela variacao do IGPM.

(f) Contratos de prestacéo de servicos

Amara Brasil - Contrato n°. 4600022337, referentel@inistracédo e logistica de almoxarifado,
corrigido anualmente pela variacao do IPCA, contireanto em 15 de agosto de 2014.

(g) Contratos de fornecimento de energia

ltapebi — Contratos n°s 0214924269 e 007001824igm anualmente através do reajuste
tarifario ANEEL.

Afluente Transmissdo — Contratos n°® 7008092790igidor anualmente através do reajuste
tarifario ANEEL.

Adicionalmente a Companhia realiza vendas de emergiartes relacionadas, presentes em sua
area de concessédo (consumidores cativos), comegattefinidos através de tarifas reguladas
pela ANEEL.

(h) Debéntures aplicacdo/emisséo

Regulamento BB POLO 28 Fundo de Investimento Réfiga com longo prazo de crédito
privado.

(i) Custo de Captagéo
Referente ao contrato Banco do Brasil n® 342.9@1203.0 e emissdao de BONDs no exterior.

() Remuneracgéo da administragcéo
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A remuneracdo total dos administradores da Compaphia o exercicio findo em 30 de
setembro de 2014 é de R$ 4.648 (R$ 2.887 em 36tdmbro de 2013). A Companhia mantém
ainda beneficios usuais de mercado para rescisdemntratos de trabalho.

A Administracdo da Companhia entende que as opesagOmerciais realizadas com partes
relacionadas estdo em condi¢des usuais de mercado.

28. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO
Em atendimento a Deliberacdo CVM n° 604, de 19 @eembro de 2009, que aprovou 0s
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40 e aledg®deliberacdo CVM n°. 684, de 30 de
agosto de 2012, que aprovou 0s Pronunciamentoscb8c@PC 40(R1), a Companhia efetuou

uma avaliacdo de seus instrumentos financeirosisine os derivativos.

Consideracoes gerais e politicas

A administracao dos riscos financeiros da Compasdmaie 0 proposto na Politica Financeira da
NEOENERGIA que foi aprovada pelo Conselho de Adstiagdo. Dentre os objetivos
dispostos na Politica estdo: protecdo de 100% \ddadém moeda estrangeira, financiamento
dos investimentos da Companhia com Bancos de Fomealbngamento de prazos,
desconcentracdo de vencimentos e diversificacamsirimentos financeiros. A Companhia
ainda monitora seus riscos atraveés de uma gestéonti®les internos que tem como objetivo o
acompanhamento continuo das operacdes contratpod@sprcionando maior controle das
operag0es realizadas.

Ainda de acordo com a Politica Financeira, a aiiiio de derivativos tem como propésito Unico
e especifico de protecao com relacdo a eventupésiEdes de moedas ou taxas de juros.

Gestdo do Capital Social

A Companhia promove a gestdo de seu capital atdeémliticas que estabelecem diretrizes
gualitativas aliadas a parametros quantitativosvigsam a monitorar seu efetivo cumprimento.

A gestéo do capital consiste em estabelecer nileetdavancagem que maximizam valor para a
empresa, considerando o beneficio fiscal da divid&usto de endividamento e todos os
diversos aspectos envolvidos na definicdo da estrdtima de capital.

N&o houveram alteracdes dos objetivos, politicapronessos durante o trimestre findo em 30
de setembro de 2014.

Em 30 de setembro de 2014, os principais instrunsdirtanceiros estdo descritos a seguir:

» Caixa e equivalentes de caixa — valores congideraomo mantido para negociacao e por
isso, classificados como mensurados a valor justongio do resultado.
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e Titulos e valores mobiliarios — (a) Ativos finairos destinados para garantias de
empréstimos, financiamentos e leildes de energia dddssificados como mantidos até o
vencimento e registrados contabilmente pelo cusioriizado; (b) Titulos e valores mobiliarios
representados por fundos exclusivos compostopgqm¥is com vencimentos acima de 90 dias,
considerados como mantidos para negociacédo efiladsis como mensurados a valor justo por
meio do resultado.

« Contas a receber de clientes e outros — decatitamente das operacdes da Companhia,
sdo classificados como empréstimos e recebiveisst@o registrados pelos seus valores
originais, sujeitos a provisdo para perdas e apstdor presente, quando aplicavel.

e Concessdo do Servico Publico (Ativo Finarmei esta classificado como um ativo

disponivel para venda, por tratar-se de uma categesidual, j& que o valor da indenizacéo a
ser recebido ao término da concessao ndo é fixbpenseja estimavel. A Companhia registra
as variacdes no fluxo de caixa estimado desse fitianceiro ao final do periodo da concessao
no resultado do periodo.

 Fornecedores — decorrem diretamente das operagd€d3ompanhia e sédo classificados
como passivos financeiros mensurados pelo custotiaamn.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

O principal propdsito desse instrumento financéigerar recursos para financiar os programas
de expansédo da Companhia e eventualmente gerasciscessidades de seus fluxos de caixa
no curto prazo.

v' Empréstimos e financiamentos em moeda nacionab-clsdsificados como passivos
financeiros ndo mensurados ao valor justo, e extétabilizados pelos seus valores
contratuais (custo amortizado), e atualizados feeda efetiva de juros da operagéo. Os
valores justos destes empréstimos séo equivalanteseus valores contabeis. Trata-se
de instrumentos financeiros com caracteristicagndes de fontes de financiamento
especificas para financiamento de investimentoslistribuicdo de energia, com custos
subsidiados, atrelados a TJLP — Taxa de Juros dgd_Brazo ou com taxas prefixadas,
e do capital de giro da Companhia, com custosaatoelao CDI.

v' Debéntures em moeda nacional — sdo classificado® quassivos financeiros nao
mensurados ao valor justo, e estdo contabilizadlis [seus valores contratuais (custo
amortizado), e atualizados pela taxa efetiva desjuwda operacdo. Para fins de
divulgacéo, as debéntures tiveram seus valoressjesticulados com base em taxas de
mercado secundario da propria divida ou dividavedgmte, divulgadas pela ANBIMA,
sendo utilizadas como projecdo dos seus indicadgmesirvas da BM&F em vigor na
data do balanco.

v' Empréstimos e financiamentos em moeda estrangé&wacsnsiderados como itens
objeto de hedge, classificado como passivo finameeensurado a valor justo por meio
do resultado.

. Instrumentos Financeiros Derivativos:
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Os derivativos sdo mensurados a valor justo poo meiresultado da mesma forma como as
dividas a eles atreladas. Embora a Companhia fagade derivativos com o objetivo de
protecao, ela ndo aplica a chamada contabilizagd®dge (hedge accounting).

v" Operagdo com derivativo para protecdo contra \@mg¢ambiais — tem por objetivo a
protecdo contra variagbes cambiais nas captacalzagas em moeda estrangeira sem
nenhum carater especulativo. Esses se apresentanpordo ou compensando 0S
passivos financeiros objetos de protecdo, poisosig@idados em prazo e volumes
semelhantes.

A Companhia ndo possui outros instrumentos finaosedlerivativos, reconhecidos ou néo
como ativo ou passivo no balanco patrimonial, taisno contratos futuros ou opcdes
(compromissos de compra ou venda de moeda estranfyelices ou a¢bes), contratos a termo
ou qualquer outro derivativo, inclusive aquelesateinados "exoticos".

A Companhia possui instrumentos derivativos conetdly de protecdo econdmica e financeira
contra a variacdo cambial, utilizando swap ddlaa izDI, conforme descrito a seguir:

v' Operagdo de “hedge” para a totalidade do endivideaneom exposi¢do cambial, de
forma que os ganhos e perdas dessas operacOesedeEnida variacdo cambial sejam
compensados pelos ganhos e perdas equivalentdfvidies em moeda estrangeira.

A politica da Companhia ndo permite a contratagdoderivativos exoéticos, bem como a
utilizacao de instrumentos financeiros derivativos propositos especulativos.

Os derivativos e respectivos itens objeto de paémtefpram ajustados ao valor justo. A

\

valorizagcdo ou a desvalorizacdo do valor justo mBirimento destinado a protecdo foram
registradas em contrapartida da conta de receitiespesa financeira, no resultado do exercicio.

Os contratos de derivativos, considerados instrtmsette protecdo de fluxo de caixa, vigentes
em 30 de setembro de 2014 e 31 de dezembro desd0kdmo segue:
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Valores de Referéncia

Efeito acumuladc
Moeda Estrangeira Moeda Local Valor Justo 3009114
Data dos Data de Valor a receber /
Descricdo Contraparte Posigdo 30/09/14 3112113 30/09/14 31/12113 30/09/14 318 recebido - a
Contratos  Vencimento
pagarfpago
Contratos de swaps:
Swap Bancos Citibank
2206120107 6062015 ' !
Ativa 26082010/ USD 6M LIBOR + 1,875 %a.a. / USD 6M LIBOR + 1,50 % USD 150003 USD 150,000 R$300207 R$284.912 369.53 355.19
Passiva Bank of America Merrill 1011212010/ 26/12/2018 308.80. 285.23.
Lynch / BNP Paribas / JP 141052014 103,27% / 100,40% / 102,87% / 102,60% do CDI
Morgan 60.736 69.961 (4.683)
Swap
Ativa USD +134853% a.a. usb - USD1.373 R$ - R$4.150 - 7.366
passiva Banco Votorantim 30/07/2004  27/01/2014 (GPM+ 13.95% a.a . 24014
B (16.:648) (178)
Swap
Ativa 114,29% * (USD Libor 3M+0,80% a.a) USD50.000  USDED R$104.005 R$104.005 119385 113514
Passiva Banco de Tokyo 03/12/2012 14/06/2018 DI+ 060% aa, 104500 104416
14.885 9.098 (1514)
Swap
Ativa 131112/ 14/06/2018 / 117,65% * (USD Libor 3M+1,70% a.a) 519.843 498.233
CDI +0,552% a.a. / CDI +0,60% a.a. / CDI +0,64% / 106% do
Bank of Amerca Mertl 161142/ USD209900 USD209900  R$430.032 RS 439032
Lynch 191112/
Passiva 05/12113 20/12/2018 cDI 441,068 440.727
78.775 57.507 (5.567)
Swap
Ativa Citibank 221111201 03/12/201: 117,65%*(USD Libor 3M+0,970% a. USD 98.001 USD 98.001 R$22540  R$225.40 23557 225.090
Passiva 104,5% do CDI 227231 227.063
8343 (1.973) (5.105)
Swap
Ativa JP Morga 03/12/201: 171121201 3,4588% a.i 59.73 56.99¢
Passiva 105% do CDI USD 24500  USD 24.500 R$58.065  R$58.065 58314 58.201
1420 (12%) (438)
Total 164.15! 116.65( (17.481

Valor Justo

7

O Valor justo de um instrumento financeiro € o raot¢ pelo qual o mercado precifica
determinados ativos e passivos financeiros, cormide o ndo favorecimento das partes
envolvidas.

A Companhia entende que valor justo de contasebeece fornecedores, por possuir a maior
parte dos seus vencimentos no curto prazo, jaeftsido em seu valor contabil. Assim como
para os titulos e valores mobiliarios classificacm®o mantidos até o vencimento. Nesse caso a
companhia entende que o seu valor justo é similarator contabil registrado, pois estes tém
taxas de juros indexadas a curva DI (Depésitogfinamceiros) que reflete as variaces das
condi¢Bes de mercado.

Para os passivos financeiros classificados e madssirao custo amortizado a metodologia
utilizada é a de taxas de juros efetiva. Na maidoia casos, essas operacfes foram fechadas
com bancos de fomento ou agentes repassadoreahds Kubsidiadas. Essas operacfes sao
bilaterais e ndo possuem mercado ativo nem outte &imilar com condi¢cdes comparaveis as
ja apresentadas que possam ser parametro a detefimide seus valores justos. Dessa forma, a
Companhia entende que os valores contabeis reftetator justo da operacéo.

Os ativos financeiros classificados como mensuradoslor justo estdo, em sua maioria,
aplicados em fundos restritos, dessa forma o yadto esta refletido no valor da cota do fundo.

As assets possuem suas metodologias de marcac@cadm em conformidade com o Cédigo
ANBIMA de Regulacéo e Melhores préticas.
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Para os passivos financeiros classificados comosunados a valor justo, aos quais séo as
dividas vinculadas aos instrumentos financeirosvaivos com a finalidade de protecdo
(hedge), a Companhia adota a metodologia de detecdd de valor justo projetando os fluxos
com as caracteristicas contratuais e a curva daBNP&ra isso utiliza como taxa de desconto a
taxa da ponta passiva do swap contratado. Naceexismercado liquidez para as dividas em
moeda estrangeira, por isso foi adotada essa nletpaloconsiderando principalmente que a
taxa da ponta passiva do swap reflete a precificdg@mercado para o instrumento em questéo.

A mensuragdo contabil da indenizagdo e dos redsluieeorrente da concesséo é feita mediante
a aplicacao de critérios regulatérios contratualisgais ja descritos nesta demonstracdo. Para
esses ativos ndo existe mercado ativo, e uma wezoglas as caracteristicas contratuais estao
refletidas nos valores contabilizados, o Gruporatgegue o valor contabil registrado reflete os
seus valores justos.

O quadro a seguir apresenta os valores contabils® jdos instrumentos financeiros da

Companhia em 30 de setembro de 2014 e 31 de dezedebr2013, classificados pelas

categorias de instrumentos financeiros, conforrspadito no CPC 38 e a compara¢cdo com 0s
seus valores justos:

30/09/14 31/12/13
Contabil Valor Justo Contabil Valor Justo
Ativo financeiros (Circulante / Nao circulante)

Empréstimos e recebibeis 1.254.281 1.254.281 903.882 903.882
Contas a receber de clientes e outros 1.031.977 1.031.977 903.882 903.882
Recurso CDE 222.304 222.304 - -

Mantidos até o vencimento 4.624 4.624 20.960 20.960
Titulos e valores mobiliarios 4.624 4.624 20.960 20.960

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 209.657 209.657 574.600 574.600
Caixa e equivalentes de caixa 208.418 208.418 573.253 573.253
Titulos e valores mobiliarios 1.239 1.239 1.347 1.347

Disponivel para venda 1.838.584 1.838.584 1.593.886 1.593.886
Concessao do Servigo Publico - Indenizacao 1.838.584  1.838.584 1.593.886 1.593.886

Passivo financeiros (Circulante / N&o circulante)

Mensurado pelo custo amortizado 3.016.495 3.016.481 2.825.687 2.825.687
Fornecedores 745.505 745.505 515.469 515.469
Empréstimos e financiamentos 2.237.274 2.237.274 2.231.012 2.231.012
Debéntures * 33.716 33.702 79.206 79.206

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 1.123.776 1.123.776 1.117.578 1.117.578
Empréstimos e financiamentos 1.287.934 1.287.934 1.226.862 1.226.862
Debéntures * - - 7.365 7.365
Derivativos ndo designados como hedge accounting

Bank of America (78.775) (78.775) (57.507) (57.507)
Banco de Tokyo (14.886) (14.886) (9.098) (9.098)
Titulos Externos (60.736) (60.736) (69.961) (69.961)
32 Emissdo Debéntures - - 16.648 16.648
Citibank (8.342) (8.342) 1.973 1.973
JP Morgan (1.419) (1.419) 1.296 1.296

* Valor de mercado é meramente informativo
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Hierarquia de Valor Justo

A tabela abaixo apresenta os instrumentos finareeiassificados como mensurados a valor
justo por meio do resultado, de acordo com o meahensuracédo de cada um, considerando a
seguinte classificacdo conforme previsto pelo C8C 4

* Nivel 1 — Precos negociados (sem ajustes) em nesGi/os para ativos idénticos ou

passivos;

Nivel 2 — Inputs diferentes dos precos negociadosrercados ativos incluidos no
Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivetamente (como pre¢os) ou
indiretamente (derivados dos precos); e

* Nivel 3 — Inputs para o ativo ou passivo que n@obs&eados em variaveis observaveis
de mercado (inputs ndo observaveis).

Ativos
Ativos financeiros
Disponivel para venda

Concesséo do Servico Puablico - Indenizagédo

Mantidos para negociagéo
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios

Passivos
Passivos financeiros
Mantidos para negociacédo

Empréstimos e Financiamentos
Bank of America
Banco de Tokyo

Titulos Externos

Citibank

JP Morgan

Outros Passivos financeiros
Derivativos
Bank of America
Banco de Tokyo
Titulos Externos
Citibank
JP Morgan

Fatores de Risco
. Riscos financeiros

v' Risco de variacdo cambial

30/09/14
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
- 1.838.584 1.838.584
208.418 - - 208.418
1.239 - - 1.239
- 510.785 510.785
- 118.172 118.172
- 369.294 369.294
- 231.201 231.201
- 58.482 58.482
- (78.774) (78.774)
- (14.886) (14.886)
- (60.736) (60.736)
- (8.343) (8.343)
- (1.419) (1.419)
209.65" 1.123.77! 1.838.58 3.172.01
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Esse risco decorre da possibilidade da perda puaate elevacdo nas taxas de cambio, que
aumentem os saldos de passivo de empréstimos rciingentos em moeda estrangeira. A
Companhia, visando assegurar que oscilacdes sigiivtis nas cotacdes das moedas a que esta
sujeito seu passivo com exposicdo cambial ndomafeéel resultado e fluxo de caixa, possui em
30 de setembro de 2014, operacdes de “hedge” chmdpeesentando 100% do endividamento
com exposi¢ao cambial.

Para o trimestre findo em 30 de setembro de 20Chmpanhia apurou um resultado negativo
nas operacdes de “hedge” cambial no montante de7fRB2 (R$ 38.144, resultado positivo em
30 de setembro de 2013).

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibdidadrisco da variacdo da taxa de cambio do
ddlar no resultado da Companhia, mantendo-se t®lagtras variaveis constantes.

Para a andlise de sensibilidade dos instrumentasmdeiros derivativos a Administragcéo da
Companhia entende que h& necessidade de considgrassivos com exposicao a flutuacdo das
taxas de cAmbio e seus respectivos instrumentastieos registrados no balanco patrimonial.
Como 100% das dividas em moeda estrangeira esiéegjotas por swaps, o risco de variacédo
cambial é irrelevante, conforme demonstrado no muadeguir:

R$ Mil

x . . Cenério - -
Operagdo Moeda Risco Cotagdo Saldo Provavel Cenério (Il)  Cenario (II)

Divida em Dolar ) , 245100 130737 (22.63; (28.29( (33.94¢
Swap Ponta Afiva em Délar Dolar($)  Ata do Ddlar 245100 1.307.82 26.321 32,901 39.49
Exposicéo Liquida 3.69 461! 5.54

Para o calculo dos valores no cenério provavel acforam projetados os encargos e
rendimentos para o periodo seguinte, considerasdseatilios e as taxas de cambio
vigentes ao final do periodo. No cenario Il estajgmdo foi majorada em 25% e no
cenario lll em 50% em relag&o ao cenario provavel.

Os derivativos para protecdo contra a variacao izdreio mensurados pelo valor justo e seus
ajustes sao reconhecidos no resultado financei@odgpanhia.

v" Risco de taxas de juros e indice de precos

Este risco € oriundo da possibilidade da Compauminia incorrer em perdas por conta de
flutuagbes nas taxas de juros ou outros indexad(irelices de precos) associados aos
empréstimos, financiamentos e debéntures, comoérangobre aplicacfes financeiras e titulos
e valores mobiliarios

A politica para utilizacdo de derivativos aprovado Grupo Neoenergia ndo compreende a
contratacdo de instrumentos contra esse riscontante, a Companhia monitora continuamente

as taxas de juros de mercado com o objetivo déaaeakventual necessidade de contratacdo de
protecdo contra o risco de volatilidade dessastaxa

A Companhia possuia, em 30 de setembro de 20li¢agipés financeiras atreladas ao CDI,

bem como contratos de empréstimos e financiamatelados ao CDI e & TILP.
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A Companhia possui contratos de empréstimos e diamrentos corrigidos por taxas pré-

fixadas no montante de R$ 977.400 registradosvyaéts contabil. Alterages nas taxas de juros
nao influenciam o resultado decorrente desses atosir por este motivo ndo foram

considerados na andlise de sensibilidade.

A andlise de sensibilidade demonstra os impactagsultado da Companhia de uma possivel
mudanca nas taxas de juros, mantendo-se todasras wariaveis constantes.

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) que @oser reconhecida no resultado da
Companhia no exercicio seguinte, caso ocorra unegldrios apresentados abaixo.

R$ Mil
x . Taxa no Cenario . Cenério
Operagao Indexador Risco periodo Saldo Provavel Cenério (II) )
ATIVOS FINANCEIROS
Aplicagbes financeiras em CDI CDI Queda do CC 7,8% 184.73: 14.31¢ 10.73¢ 7.16(
PASSIVOS FINANCEIROS

Empréstimos, Financiamentos e Debéntur
Dividas em CC CDI Alta do CD 7,8% 447.97¢ 38.56¢ 48.15 57.74¢
Swap Ponta Passiva em CDI CDI Altado CDI  7,8% 1.139.91¢ 93.81¢ 116.49¢  139.177
Divida em TJLP TILF Alta da TJLF 3,7% 889.04¢ 53.31¢ 61.60( 69.88:

Para o calculo dos valores no cenério provavel acforam projetados os encargos e
rendimentos para o periodo seguinte, considerasdaldos e as taxas vigentes ao final
do periodo. No cenario Il esta projecdo foi majarath 25% e no cenério Il em 50%
em relacdo ao cenario provavel. Para os rendimetdssaplicacdes financeira®j
considerada a projecdo do CDI da BM&FBOVESPA papeidodo no cenério provavel, uma
reducédo de 25% no CDI projetado para o cenariatha reducao de 50% para o cenario lll.

v' Risco de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possddiéd da Companhia ndo honrar com seus
compromissos no vencimento. Este risco € controlattavés de um planejamento criterioso

dos recursos necessérios as atividades operacoaasgecucao do plano de investimentos, bem
como das fontes para obtencao desses recursosmanmnte monitoramento do fluxo de caixa

da empresa, através de projecdes de curto e laago,permite a identificacdo de eventuais

necessidades de captacdo de recursos, com a @meieedecessaria para a estruturacdo e
escolha das melhores fontes.

A Politica Financeira adotada pela Companhia buscatantemente a mitigacdo do risco de
liquidez, tendo como principais pontos o0 alongamede prazos dos empréstimos e

financiamentos, desconcentragédo de vencimentassificacdo de instrumentos financeiros e o
hedge da divida em moeda estrangeira.
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A energia vendida pela Companhia € majoritariampreluzida por usinas hidrelétricas. Um
periodo prolongado de escassez de chuva podearesaltreducdo do volume de agua dos
reservatorios das usinas, podendo acarretar enagpemt funcdo do aumento de custos na
aquisicdo de energia ou reducéo de receitas conplarnentacéo de programas abrangentes de
conservacdo de energia elétrica. O prolongamentogetacdo de energia por meio de
termelétricas pode pressionar o aumento dos cpstas as distribuidoras de energia, o que
ocasiona uma maior necessidade de caixa no cuaio,pgue sdo recuperaveis dentro do
arcabouco regulatério vigente, e pode impactar @meatos tarifarios futuros.

Havendo sobras de caixa séo realizadas aplicaigi@eséiras para os recursos excedentes com
base na Politica de Crédito do Grupo Neoenergia, coobjetivo de preservar a liquidez e
mitigar o risco de crédito (atribuido ao rating diastituicdes financeiras). As aplicacdes da
Companhia sdo concentradas em fundos exclusivé@draioo Neoenergia, e tém como diretriz
alocar ao maximo os recursos em ativos com liquilikaza.

Em 30 de setembro de 2014 a Companhia mantinhatairde aplicacdes no curto prazo de R$
184.732 sendo R$ 94.354 em fundos exclusivos eDRBF9 em outros ativos.

A tabela abaixo demonstra o valor total dos fluxies obriga¢cdes da Companhia, com
empréstimos, financiamentos, debéntures e forneegde outros, por faixa de vencimento,
correspondente ao periodo remanescente contratual.

30/09/14
Fluxo de caixa Acima
Valor Contdbil  contratual total Até 3 meses 215 216 2017 218 2019 debanos

Passivos financeiros néo derivativos
Empréstimos e financimentos 3525.208 4793979 158,629 561035 1031441 1208901 1507418 124712 1,753
Debéntures 3716 3u3m 3u43mn - - - - -
Fornecedores 745505 145505 447,303 298.202

Passivos financeiros derivativos
Bank of America (18.775) (152.182) 11.218 2101 B0 (413)  (116540)
Banco de Tokyo (14.886) (29.335) 2603 10607 9.258 (28773) (23.029)
Titulos Externos (60.736) (62.506) (20.65) (28.651) 3,057 (3526) (12121)
Citibank (8342 (39.025) 5411 2113 20216 15554 (102.985)
JP Morgan (1419) (16.180) 279 8.240 7885 953 (36.048)

e Riscos operacionais

v" Risco de crédito

O risco surge da possibilidade da Companhia vimeorier em perdas resultantes da
dificuldade de converter em caixa seus ativos fiaans.

Para os ativos financeiros oriundos das principtilddades realizadas pela Companhia de
distribuicdo, existem limitagdes impostas pelo amts regulado, onde cabe a esse agente
determinar alguns processos operacionais e adratnists, dentre eles, politicas de cobranca
e mitigacdo dos riscos de crédito de seus pantitéga os consumidores livres e cativos,

concessionarias e permissionarias.
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Para os demais ativos financeiros classificadosoccaixa e equivalentes e titulos e valores
mobilidrios a companhia segue as disposicdes décAalle Crédito da Companhia que tem
como objetivo a mitigacdo do risco de crédito asada diversificacdo junto as instituicdes
financeiras, centralizando as aplicacdes em imgidg de primeira linha. As aplicacdes da
Companhia séo concentradas em fundos restritosapg2oanpanhia, e tém como diretriz alocar
a0 maximo 0s recursos em ativos com liquidez diaria

Garantias e outros instrumentos de melhoria detogéobtidos

De uma forma geral, por questdes econdmicas odatégas, ndo sdo tomadas garantias
fisicas ou financeiras dos créditos obtidos nagdaties fins da Companhia, o Contas a
receber de clientes e outros.

30/09/14 31/12/13

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Caixa e equivalentes de caixa 208.418 573.253

Titulos e valores mobiliarios 1.239 1.347
Empréstimos e recebibeis

Contas a receber de clientes e outros 1.353.542 1.215.098

Recurso CDE 222.304 -
Mantidos até o vencimento

Titulos e valores mobiliarios 4.624 20.960
Disponivel para venda

Concessao do Servigo Publico - Indenizacéo 1.838.584  1.593.886

Sua principal exposicéo de risco de crédito é diouda possibilidade das empresas virem a
incorrer em perdas resultantes da dificuldade debimento de valores faturados a seus
consumidores, concessionarias e permissionaries.réduzir esse tipo de risco e para auxiliar
no gerenciamento do risco de inadimpléncia, o Gropmitora as contas a receber de
consumidores realizando diversas acdes de cobriacgdndo a interrup¢do do fornecimento,

caso o consumidor deixe de realizar seus pagameWtosaso de consumidores o risco de

crédito é baixo devido a grande pulverizagdo ddeicar Todas essas agOes estdo em
conformidade com a regulamentacéo da atividade.

v" Risco de vencimento antecipado
A Companhia possui contratos de empréstimos, finerentos e debéntures com clausulas
restritivas que, em geral, requerem a manutencddndiees econdmico-financeiros em
determinados niveis (“covenants” financeiros). Gecdenprimento dessas restricdes pode
implicar em vencimento antecipado da divida (vid&mexplicativas n°. 15).

v' Risco quanto a escassez de energia
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O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predamtiemente pela geracdo hidrelétrica. Um
periodo prolongado de escassez de chuva, durastagiio Umida, reduzira o volume de agua
nos reservatoérios dessas usinas, trazendo comeq@rxia 0 aumento no custo da aquisicao
de energia no mercado de curto prazo e na elewsEivalores de Encargos de Sistema em
decorréncia do despacho das usinas termelétricamaNituacao extrema poderd ser adotado
um programa de racionamento, que implicaria em g&alude receita. No entanto,
considerando os niveis atuais dos reservatoriogsiagas térmicas disponiveis e as ultimas
simulacdes efetuadas, o Operador Nacional de Sisteiétrico — ONS ndo prevé para o
préximo ano um novo programa de racionamento.

60

PAGINA: 84 de 85



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA Verséo : 1

Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas

Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia - COELBA
Introducéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia ("COELBA" ou "Companhia"),
contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2014, que compreendem o
balanco patrimonial em 30 de setembro de 2014 e as respectivas demonstragfes do resultado para os periodos de trés e de nove
meses findos nessa data e das mutages do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo nessa data,
assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragéo das informag8es contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 (R1) - Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 -Interim Financial Reporting, emitida
pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma condizente com
as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade € a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de

acordo com o CPC 21 (R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliérios.

QOutros assuntos
Demonstragdo do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracéo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2014, preparada sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagdo nas informacdes intermediarias é
requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragéo de Informacdes
Trimestrais - ITR e considerada informacao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essa demonstracao
foi submetida aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, hdo temos conhecimento
de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foi elaborada de maneira consistente, em todos 0s seus aspectos relevantes, em
relacdo as informagdes contébeis intermediarias tomadas em conjunto.

Salvador, 10 de novembro de 2014.
PricewaterhouseCoopers
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