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DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA EXERCICIO
FINDOS EM 31/12/2013 E 2012 (Em milhares de reais)

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31/12/2013 E 2012 (Em milhares de reais) | PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Nota 2013 2012
Passivo circulante 23.501 32.520

AT'YO i Nota __ 2013 __ 2012 Empréstimos e financiamentos e debéntures 11 6.753 19.662
Ativo circulante _136.698 _ 81.851 Fornecedores 5.674 3423
Caixa e equivalentes de caixa e conta vinculada 4 41.020 12.342 Obrigagdes trabalhistas 12 2.792 2.118
Contas a receber 5 75.442 57.820 g?)DQStO§ dlftelfng;S, passivos i A olzlg » 88;

rigacoes tributarias . .
Estoques 4o 6 14.863 6.536 Tributos parcelados 14 3.943 3.704
Impostos e contribuicdes a recuperar 7 5.007 4.883 Outros 572 730
Outros 366 270 | passivo ndo circulante 164.270 _47.888
Ativo nao circulante _104.190 _ 42.039 Empréstimos e financiamentos e debéntures 11 153725 ~ 30.093
Partes relacionadas 8 89.281  23.409 Provis&o para contingéncias 15 1.498 1.423
Depésitos judiciais 15 102 67 _(I?%ngt;agées Tfllbl:jté”as 12 0047 1 14;;2
. _ ributos parcelados . .

:mpostos e_co_ntrlbwgoes a recuperar 7 3.300 Patriménio liquido 16 53117 43.482
mpostos diferidos ativos - 531 Cabi ; — R —5ai

o apital social 2.347 2.347
Imobilizado 9 14.536  14.459 Reserva de subvengéo 18.473 18.473
Intangivel 10 21 273 Reserva de lucros 32.297 _22.662
Total ativo 240.888 _123.890 = Total passivo 240.888 123.890

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO EXERCICIOS FINDOS EM 31/12/2013 E 2012 (Em milhares de reais)
Reservas de lucros
Capital Reserva de Retencao Lucro

social subvencdo _Reserva legal de lucros acumulado Total

Saldos em 31 de dezembro 2011 2.347 18.473 - - 20.113 40.933
Dividendos pagos (Nota 16) - - - - (10.490) (10.490)
Lucro liquido do exercicio - - - - 13.039 13.039
Saldos em 31 de dezembro 2012 2.347 18.473 - - 22.662 43.482
Lucro liquido do exercicio - - - - 15.195 15.195
Constituicao de reserva legal - - 760 - (760) -
Constituicao reserva de retencéo de lucros (Nota 16) - - - 31.537 (31.537) -
Dividendos pagos (Nota 16) - - - - (5.560) (5.560)
Saldos em 31 de dezembro 2013 2.347 18.473 760 31.537 - 53.117

3 DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31/12/2013 E 2012 (Em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
EXERCICIOS FINDOS EM 31/12/2013 E 2012 (Em milhares de reais)

Nota 2013 2012
Receitas (Despesas) Operacionais 13

Receita liquida 17  264.927 234.866
Custo dos produtos vendidos 18 (148.879) (139.020)

Lucro bruto 116.048  95.846
Receitas (despesas) operacionais

Remuneracgéo dos administradores 8 (480) (480)
Despesas com vendas 19 (44.887) (40.232)
Despesas gerais e administrativas 19  (34.897) (27.998)
Despesas tributarias (4.368) (1.483)
Outras receitas operacionais, liquidas - 64
Lucro antes do resultado financeiro 31.416 25717
Receitas financeiras 21 4.370 695
Despesas financeiras 21 (16.338) _ (10.364)
Lucro antes do |. R. e contribuicao social 19448 16.048
I. R. e contribuicéo social - correntes 20 (3.680) (3.089)
Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos 20 (573) 80

Lucro liquido do exercicio 15.195 _ 13.039

2013 2012
Lucro liquido do exercicio 15.195 13.039
Outros resultados abrangentes = -
Total do resultado abrangente 15.195 13.039

2013 2012
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 15.195 13.039
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com
0 caixa gerado pelas atividades operacionais
Depreciacao e amortizacao 1.485 1.072
Provis&o para contingéncias 75 (293)
Juros e encargos sobre empréstimos e financiamentos 3.910 1.732
Provis&o para crédito de liquidacao duvidosa 243 (59)
Outros 573 78
21.481 15.413
(Aumento) diminuic&o nas contas do ativo
Contas a receber (17.865) (15.452)
Estoques (8.327) 491
Impostos a recuperar (124) (427)
Depdsitos judiciais (35) 131
Outros ativos 5477 172
Aumento (diminuicao) nas contas do passivo
Fornecedores 2.251 286
ObrigacOes trabalhistas 674 (618)
Obrigagdes tributarias (3632) (1.310)
Outros passivos (460) 3.246
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais (560) 1.932
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de imobilizado (1.494) 977)
Adicéo de intangivel (66) (266)
Caixa consumido pelas atividades de investimento (1.560) _ (1.243)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captacéo liquida de empréstimos e financiamentos 106.813 (1.733)
Pagamento dos parcelamentos de tributos (2.308) (1.687)
Transagdes com partes relacionadas (65.872) 22174
Dividendos pagos 5.560) _ (10.490)
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 33.073 8.264
Aumento liquido do caixa e equivalentes de caixa __30.953 8.953
Caixa e equivalentes no final do exercicio 40.788 9.835
Caixa e equivalente no inicio do exercicio 9.835 882
Aumento liquido do caixa e equivalentes de caixa 30.953 8.953

Programa de Integragéo Social - PIS
Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social - COFINS

1,65% -2,20%
7,60% - 10,30%

Imposto sobre Servigos - ISS 5,00%
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e
Servicos - ICMS 19,00%

Imposto de renda e contribuico social: A tributagéo sobre o lucro compreende o im-
posto de renda (“IRPJ”) e a contribuicao social (‘CSLL”). O imposto de renda &€ compu-
tado sobre o lucro tributavel pela aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% para
os lucros que excederem R$240 no periodo de 12 meses, enquanto que a contribui-
¢ao social é computada pela aliquota de 9% sobre o lucro tributavel, reconhecidos
pelo regime de competéncia; portanto as adi¢des ao lucro contabil de despesas, tem-
porariamente ndo dedutiveis, ou exclusdes de receitas, temporariamente n&o tributa-

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS 31/12/2013 E
2012 (Em milhares de reais). 1. Contexto operacional: Ponteland Distribuicao S.A.
(“Sociedade” ou “Ponteland”), com sede na Rua Professora Celita Rodrigues An-
drade, 130, Jardim Marajoara, Municipio de Japeri, RJ é uma Sociedade Anonima,
fundada em 2001, faz parte do Grupo Granado, cujas outras duas participantes sao:
Casa Granado Laboratérios Farmacias e Drogarias S.A., fundada em 1870 e Jes-
mond Comércio Varejista Ltda., fundada, em 2003. A Ponteland teve sua forma de
sociedade alterada de sociedade limitada para sociedade andnima, em conformidade
com a ata de Assembléia Geral de Transformagédo de Sociedade Limitada em Socie-
dade por Agdes, realizada em 5 de julho de 2013. A Ponteland € uma sociedade de
capital fechado e ndo possui agdes negociadas no mercado de capitais. A Ponteland
tem como principal operacdo o comércio e a prestacéo de servigos, para terceiros e/
ou Sociedades do Grupo Granado, de armazenamento e distribuicao de produtos far-
macéuticos (controlados ou n&o), vitaminas e seus derivados, cosmeéticos e perfuma-
rias em geral, de higiene pessoal e veterinarios, entre outros. 2. Base de preparacao
e apresentacdo das demonstracoes financeiras: A Sociedade adota as praticas
contabeis aplicaveis no Brasil estabelecidas pela Lei das Sociedades por Agdes e as
demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com os Pronunciamentos
de Contabilidade (coletivamente “CPCs”) emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). A moe-
da funcional da Sociedade é o Real, mesma moeda de preparagdo e apresentacdo
das demonstracdes financeiras. As demonstragdes financeiras da Sociedade para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foram autorizadas pela Administragdo em
17 de margo de 2014. Desta forma, estas demonstragdes financeiras consideram os
eventos subsequentes que pudessem ter efeito sobre as mesmas até a referida data.
3. Resumo das principais politicas contabeis: 3.1. Caixa e equivalentes de caixa:
Os equivalentes de caixa sdo mantidos pela Sociedade com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e nao para investimento ou outros fins. A So-
ciedade considera equivalentes de caixa uma aplicacéo financeira de conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa, estando sujeita a um insignificante ris-
co de mudanga de valor. Por conseguinte, uma aplicacéo financeira, normalmente, se
qualifica como equivalente de caixa quanto tem vencimento de trés meses ou menos a
contar da data da contratagdo. 3.2. Contas a receber: As contas a receber de clientes
estdo apresentadas pelo valor de realizagéo. A provisao para risco de crédito € efetuada
em montante suficiente para a cobertura de perdas provaveis na realizagao de créditos
a receber, considerando os riscos envolvidos. A Sociedade adota como critério constituir
a provisao para os valores pendentes de recebimento superior ha 180 dias. 3.3. Esto-
ques: Os estoques estao demonstrados ao custo médio de aquisicao e produgéo, dedu-
zido de provis@o para ajusta-los aos provaveis valores de realizagao, quando aplicavel.
3.4. Ativos arrendados: Arrendamento mercantil operacional: Arrendamentos mercan-
tis para os quais a Sociedade nao transfere substancialmente todos os riscos e benefi-
cios da posse do ativo sao classificados como arrendamentos mercantis operacionais.

nais s&o adicionados ao valor contabil do ativo locado e reconhecidos ao longo do prazo
do arrendamento com base semelhante a receita de aluguel. Aluguéis contingentes séo
reconhecidos como receita ao longo do tempo em que eles sdo auferidos. Arrendamen-
to mercantil financeiro: Arrendamentos mercantis financeiros que transferem a Socieda-
de basicamente todos os riscos e beneficios relativos a propriedade do item arrendado
s&o capitalizados no inicio do arrendamento mercantil pelo valor justo do bem arrendado
ou, se inferior, pelo valor presente dos pagamentos minimos de arrendamento mercantil.
Sobre o custo sao acrescidos, quando aplicavel, os custos iniciais diretos incorridos na
transagao. Os pagamentos de arrendamento mercantil financeiro sao alocados a encar-
gos financeiros e redugao de passivo de arrendamento mercantis financeiros, de forma
a obter taxa de juros constantes sobre o saldo remanescente do passivo. Os encargos
financeiros s&o reconhecidos na demonstragdo do resultado. 3.5. Imobilizado: O imo-
bilizado é registrado pelo custo de aquisicao, formagao ou construcéo, ajustado pelo
custo atribuido dos bens, deduzido da depreciacdo acumulada. Os gastos incorridos
com reparos e manutencdo sdo capitalizados somente se os beneficios econémicos
associados a esses itens forem provaveis e os valores mensurados de forma confiavel,
enquanto que os demais gastos sao registrados diretamente no resultado quando incor-
ridas. Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho e perda resultante
da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o valor liquido da venda e
o valor contabil do ativo) s&o incluidos na demonstragéo do resultado do exercicio em
que o ativo for baixado. O valor residual e vida Util dos ativos e os métodos de deprecia-
¢80 sao revistos no encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva,
quando for o caso. Os itens do imobilizado s&o inicialmente reconhecidos ao custo. Da
mesma forma que o preco de compra, o custo inclui os custos diretamente atribuiveis e
o valor presente estimado dos custos futuros inevitaveis de desmontagem e remocéo de
itens. O passivo correspondente, quando aplicavel, € reconhecido dentro de provisdes.
Terrenos nao séo depreciados. A depreciacao é apurada para todos os outros itens do
imobilizado e serve para amortizar o valor contabil dos itens ao longo de suas vidas Uteis
econdmicas esperadas. S&o aplicadas as seguintes taxas ao ano pelo método linear:

Prédios e benfeitorias 4,00%
Méveis e utensilios 10,00%
Instalagcoes 10,00%
Maquinas e equipamentos 10,00%
Computadores e periféricos 20,00%
Veiculos 20,00%

Benfeitorias e imdveis de terceiros Tempo de contrato

A Administraco revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecno-
l6gicas, que possam indicar deterioragao ou perda de seu valor recuperavel. Quando
tais evidéncias s&o identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel,
é constituida proviséo para perdas ajustando o valor contabil ao valor recuperavel.
3.6. Intangivel: Os ativos intangiveis estdo representados substancialmente
por:softwares. Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida
util econdmica e avaliados em relagéo a perda por redugéo ao valor recuperavel sem-
pre que houver indicagdo de perda de valor econémico do ativo. O periodo e 0 método
de amortizagao para um ativo intangivel com vida definida séo revisados no minimo
ao final de cada exercicio social. Mudancas na vida Util estimada ou no consumo es-
perado dos beneficios econdmicos futuros desses ativos sdo contabilizadas por meio
de mudancas no periodo ou método de amortizacéo, conforme o caso, sendo tratadas
como mudangas de estimativas contébeis. A amortizagdo de ativos intangiveis com
vida definida é reconhecida na demonstragéo do resultado na categoria de custo ou
despesa consistente com a utilizagdo do ativo intangivel. 3.7. Empréstimos e finan-
ciamentos e debéntures: Os empréstimos e financiamentos sao inicialmente reco-
nhecidos a valor justo, acrescido do custo da transacéo diretamente relacionado. Sao
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa
efetiva. Ganhos e perdas s&o reconhecidos na demonstragéo do resultado no momen-
to da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagdo pelo método
da taxa de juros efetivos. Os custos de transagao incorridos na captagéo de recursos
por intermédio da emiss&o de titulos patrimoniais devem ser contabilizados, de forma
destacada, em conta redutora do passivo, deduzidos os eventuais efeitos fiscais, e os
prémios recebidos devem ser reconhecidos em conta de reserva de capital. 3.8. Outros
ativos e passivos: Um passivo € reconhecido no balango quando a Sociedade pos-
sui uma obrigagéo legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sao
registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. Um ativo é
reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros
serao gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com
seguranca. Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua reali-
zagdo ou liquidag&o é provavel que ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario,
sdo demonstrados como nao circulantes. 3.9. Impostos: Impostos sobre vendas: As
receitas de vendas est@o sujeitas aos seguintes impostos e contribuicoes, pelas se-
guintes aliquotas basicas:

veis, para apuracao do lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos tributarios
diferidos. As antecipagdes ou valores passiveis de compensagao sao demonstrados
no ativo circulante ou n&o circulante, de acordo com a previsdo de sua realizagdo. Em
17 de setembro de 2013, foi publicada a Instrugdo Normativa RFB 1.397 (“IN 1.397”)
e em 12 de novembro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria 627 (“MP 627”) que
(i) revoga o Regime Tributario de Transicéo (“RTT”) a partir de 2015, com a introducdo
de novo regime tributario; e (ii) altera o Decreto-Lei n® 1.598/77 pertinente ao clculo
do imposto de renda da pessoa juridica e a legislag@o sobre a contribuigcéo social so-
bre o lucro liquido. O novo regime tributario previsto na MP 627 passa a vigorar a
partir de 2014, caso a Sociedade exerca tal opcao. Dentre os dispositivos da MP 627,
destacam-se alguns que dao tratamento a distribuicdo de lucros e dividendos, base de
célculo dos juros sobre o capital préprio e critério de calculo da equivaléncia patrimo-
nial durante a vigéncia do RTT. A Sociedade preparou um estudo preliminar dos po-
tenciais efeitos da aplicagdo da MP 627 e IN 1.397 e concluiu que n&o resultam em
efeitos relevantes em suas operacdes e em suas demonstragdes financeiras do exer-
cicio findo em 31 de dezembro de 2013, baseado na melhor interpretacéo do texto
corrente da MP 627. A possivel conversao da MP 627 em Lei pode resultar em altera-
¢ao na conclusao acerca dos potenciais efeitos. A Sociedade aguarda a definico das
emendas a MP 627 para que possa optar ou ndo pela sua adogédo antecipada no
exercicio fiscal 2014. 3.10. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis signi-
ficativas: Julgamentos: A preparacéo das demonstragoes financeiras da Sociedade
requer que a Administracao faga julgamentos e estimativas e adote premissas que
afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como
as divulgagdes de passivos contingentes, na data-base das demonstragdes financei-
ras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a re-
sultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo
afetado em periodos futuros. Estimativas e premissas: As principais premissas relati-
vas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de incer-
teza em estimativas na data do balanco, envolvendo risco significativo de causar um
ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio finan-
ceiro, sdo: Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros: Uma perda
por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unida-
de geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor
justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos custos
de vendas é baseado em informacdes disponiveis de transagoes de venda de ativos
similares ou pregos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O
calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos
de caixa derivam do orgamento para os préximos anos e nao incluem atividades de
reorganizagao com as quais a Sociedade ainda nao tenha se comprometido ou inves-
timentos futuros significativos que melhorarao a base de ativos da unidade geradora
de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no
método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros
esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagéo. Impostos: Exis-
tem incertezas com relacéo a interpretacéo de regulamentos tributarios complexos e
ao valor e época dos resultados tributaveis futuros. Dado a natureza de longo prazo e
a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferengas entre os resulta-
dos reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, pode-
riam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja registrada. A Sociedade
constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias
de auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes em que
opera. O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de
auditorias fiscais anteriores e interpretagoes divergentes dos regulamentos tributarios
pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Provisdes: Provisbes sao
reconhecidas quando a Sociedade tem uma obrigacao presente (legal ou ndo forma-
lizada) em consequéncia de um evento passado, & provavel que beneficios econémi-
cos sejam requeridos para liquidar a obrigagéo e uma estimativa confiavel do valor da
obrigacdo possa ser feita. A despesa relativa a qualquer provisao € apresentada na
demonstracao do resultado, liquida de qualquer reembolso. Provisdes para riscos tri-
butdrios, civeis e trabalhistas: Provisdes sao constituidas para todas as contingéncias
referentes a processos judiciais para os quais € provavel que uma saida de recursos
seja feita para liquidar a contingéncia/obrigagdo e uma estimativa razoavel possa ser
feita. A avaliagao da probabilidade de perda inclui a avaliago das evidéncias disponi-
veis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes
nos tribunais e sua relevéncia no ordenamento juridico, bem como a avaliagao dos
consultores juridicos externos. Provis&o para créditos de liquidag&o duvidosa: A provi-
s8o para creditos de liquidagao duvidosa é constituida em montante considerado su-
ficiente pela Administracéo para fazer face as eventuais perdas na realizagao das
contas a receber, levando em consideragao as perdas histdricas e uma avaliacao indi-
vidual das contas a receber com riscos de realizagéo. A provisao € constituida com
base nos faturas vencidas vencidos ha mais de 180 dias, bem como através de ana-
lise criteriosa para os clientes com débitos relevantes. As provisdes sao revisadas e
ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de pres-
cricao aplicavel, conclusdes de inspegoes fiscais ou exposicdes adicionais identifica-
das com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. 3.11. Reconhecimento
das receitas: A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios
econdmicos serdo gerados para a Sociedade e quando possa ser mensurada de
forma confiavel. A receita € mensurada com base no valor justo da contraprestacao
recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos. A receita é reconhecida pela
Sociedade apenas quando da efetiva venda de produtos. Uma receita no é reconhe-
cida se ha uma incerteza significativa da sua realizagdo. 3.12. Instrumentos financei-
ros: Os instrumentos financeiros somente séo reconhecidos a partir da data em que
a Sociedade se torna parte das disposicdes contratuais dos instrumentos financeiros.
Quando reconhecidos, s&o iniciaimente registrados ao seu valor justo acrescido dos
custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicao ou emissao,
exceto no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor
justo por meio do resultado, onde tais custos sao diretamente langados no resultado
do exercicio. Sua mensuracéo subsequente ocorre a cada data de balanco de acordo
com as regras estabelecidas para cada tipo de classificacao de ativos e passivos fi-
nanceiros. Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Sociedade s&o caixa e
equivalentes de caixa e contas a receber, enquanto que os principais passivos finan-
ceiros sao contas a pagar a fornecedores e demais contas a pagar e empréstimos e
financiamentos. 3.13. Demonstracao dos fluxos de caixa: As demonstracdes dos
fluxos de caixa foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 03(R2) - Demonstragdo dos Fluxos de Caixa.
3.14. Subvencoes governamentais: Subvencbes governamentais sdo reconheci-
das quando houver razoavel certeza de que o beneficio sera recebido e que todas as
correspondentes condicoes foram satisfeitas. Quando o beneficio se refere a um item
de despesa, é reconhecido como receita ao longo do periodo do beneficio, de forma
sistematica em relagéo aos custos cujos beneficios objetiva compensar. 3.15. Pro-
nunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2013: Alguns
pronunciamentos técnicos e interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamen-
tos Contabeis (“CPC”) foram revisados e tém a sua adog&o obrigatdria a partir de 1°
de janeiro de 2013. Dada a natureza das modificagcbes que foram realizadas e as
operacdes da Sociedade, a adogao dos pronunciamentos e interpretacdes menciona-
dos abaixo ndo produziram efeitos relevantes nas demonstracdes financeiras da

9. Imobilizado:

Sociedade. ® CPC 18 (R2) - Investimento em Coligada, em Controlada e em Empre-
endimento Controlado em Conjunto (“CPC 18”). O objetivo desse pronunciamento é
prescrever a contabilizacéo de investimentos em coligadas e em controladas e definir
0s requisitos para a aplicagao do método da equivaléncia patrimonial quando da con-
tabilizacdo de investimentos em coligadas, em controladas e em empreendimentos
controlados em conjunto (joint ventures). CPC 45 - Divulgacoes de Participagdes em
Outras Entidades (“CPC 45”). O objetivo desse pronunciamento € orientar a entidade
quanto a forma de divulgacao de informacdes sobre sua participagdo em outras enti-
dades. Dessa forma, permite-se aos usuarios das demonstragoes financeiras avalia-
rem os riscos inerentes a essas participagdes e seus efeitos sobre sua a posicao pa-
trimonial e financeira, o seu desempenho financeiro e seus respectivos fluxos de cai-
xa. ® CPC 36 (R3) - Demonstragdes Consolidadas (‘CPC 36"). O objetivo desses
pronunciamentos € estabelecer principios para apresentacao e elaboracdo de de-
monstragoes financeiras consolidadas quando uma entidade controla uma ou mais
outras entidades.® CPC 46 - Mensurag&o do Valor Justo (‘CPC 46”). O objetivo desse
pronunciamento é: (i) definir valor justo; (ji) estabelecer em um unico pronunciamento
uma estrutura para a mensuragao do valor justo; e (iii) estabelecer divulgacdes sobre
mensuragdes do valor justo.e CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados (‘CPC 33”). O
objetivo desse pronunciamento € estabelecer a contabilizagdo e a divulgagao dos
beneficios concedidos aos empregados. Para tanto, o pronunciamento requer que a
entidade reconheca: (a) um passivo quando o empregado prestou o servico em troca
de beneficios a serem pagos no futuro; e (b) uma despesa quando a entidade se utili-
za do beneficio econdmico proveniente do servigo recebido do empregado em troca
de beneficios a esse empregado. As seguintes normas que ainda nao haviam entrado
em vigor até a data da emiss&o das demonstragoes financeiras da Companhia: ® Ins-
trumentos Financeiros - introduzindo novas exigéncias para a classificagcao, mensura-
¢do e baixa de ativos e passivos financeiros (em vigor para periodos anuais iniciados
em ou apds 12 de janeiro de 2015). A Sociedade nao espera impactos materiais em
suas demonstragdes financeiras. e Tributos - Orientacdes de quando a Sociedade
deve reconhecer um passivo para um tributo quando o evento que gera o pagamento
ocorre (em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 12 de janeiro de 2015). A
Sociedade nao espera impactos materiais em suas demonstragdes financeiras.
¢ Compensagao de Ativos e Passivos Financeiros - As revisdes clarificam o significado
de “atualmente tiver um direito legalmente exequivel de compensar os valores reco-
nhecido” e o critério que fariam com que os mecanismos de liquidagdo nao simultane-
os das camaras de compensacéo se qualificassem para a compensacéo (em vigor
para periodos anuais iniciados em ou apds 12 de janeiro de 2015). A Sociedade nao
espera que as modificagdes sejam relevantes em suas demonstracdes financeiras.
* Modificagbes as Entidades de Investimentos - Fornece uma excegao aos requisitos
de consolidagao para as entidades que cumprem com a definicao de companhia de
investimento. Essa excegao requer que as companhias de investimentos registrem
seus investimentos em controladas pelos seus valores justos no resultado (em vigor
para periodos anuais iniciados em ou apds 12 de janeiro de 2015). A Sociedade nao
espera que tais modificagdes produzam efeitos em suas demonstracoes financeiras.
* Renovagcao de Derivativos e Continuag&o de Contabilidade de Hedge - As modifica-
¢des amenizam a descontinuagao da contabilidade de hedge quando a renovacéo de
um derivativo designado com hedge atinge certos critérios (em vigor para periodos
anuais iniciados em ou ap6s 12 de janeiro de 2015). A Sociedade nao espera que tais
modificagdes produzam efeitos em suas demonstragdes financeiras. Enquanto aguar-
da a aprovacao das normas pelo CPC, a Sociedade esta procedendo sua andlise
sobre os impactos desses novos pronunciamentos em suas demonstragoes financei-
ras. Ndo existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda néo adotadas que
possam, na opiniao da Administracdo, ter impacto significativo no resultado ou no
patriménio divulgado pela Sociedade.

4. Caixa e equivalentes de caixa e conta vinculada

2013 2012

Cheques e depdsitos 88 85
Bancos 2.938 1.360
Aplicagdes financeiras 37.762 8.390
Caixa e equivalentes de caixa 40.788 9.835
Conta vinculada 232 2.507
41.020 12.342

O saldo de bancos € constituido por valores disponiveis em contas bancarias, sem
remuneragdo. As aplicages financeiras da Sociedade referem-se a investimentos
em Certificados de Depdsitos Bancarios (‘CDB”), com conversibilidade imediata e
liquidez diaria, sendo remunerados com base na variagao do Certificado de Depdsito
Interbancario (“CDI"), portanto, ja reconhecidas pelo seu valor justo, em contrapartida
do resultado do exercicio. Tanto as aplicagdes financeiras quanto os saldos em contas
bancarias sdo mantidos em sua totalidade em bancos de primeira linha, podendo ser
resgatados a qualquer tempo. Conta vinculada refere-se a valores recebidos de dupli-
catas dadas em garantia. Os valores s&o disponibilizados em conta corrente a medida
que as garantias sao substituidas.

5. Contas a receber 2013 2012
Duplicatas a receber 75.362 57.408
Proviséo para créditos com liquidagéo duvidosa (386) (143)
Outros 466 555
75.442 57.820

Vencimento de duplicatas a receber 013 2012
A vencer 73.260 55.048

Vencidas

Até 30 dias 1.155 2224
De 30 a 60 dias 115 136
Acima de 60 dias 832 -
75.362 57.408

2013 2012

Saldo no inicio do exercicio 143 202
Complemento (Reversao) de provisao no exercicio 243 (59)
Saldo no final do exercicio 386 143
O saldo a receber de clientes € representado, principalmente, por vendas efetuadas

a pessoas juridicas. Em fungéo do curto prazo das operagdes de vendas, o ajuste a
valor presente foi considerado irrelevante pela Administracao da Sociedade na data-
-base das demonstragdes financeiras.

6. Estoques 2013 2012
Produto acabado 14.662 6.331
Outros 201 205
14.863 6.536

7. Impostos e contribuicoes a recuperar 2013 2012
IRPJ 2.191 2.321
CSLL 1.213 1.231
PAES/REFIS - 3.300
ICMS 39 118
ICMS ST 1.206 1.206
Outros 358 7
5.007 _ 8.183

Circulante 5.007 4.883
Nao circulante - 3.300

Os valores de IR e CSLL referem-se a estimativas parceladas a serem compensadas

com apuragdes futuras.

8. Partes relacionadas 2013 2012

Mutuo - BESI 632 1.746

Mutuo - Acionista controlador 4.000 4.000

Mutuo - Casa Granado 84.649 17.663
89.281 _23.409

Sobre os saldos ndo ha a incidéncia de juros ou atualizagdo monetaria, bem como
nao possuem prazo definido para liquidagao. A remuneracao dos membros da Dire-
toria é fixada anualmente pelo Conselho de Administragéo. A remuneragéo total dos
administradores foi de R$480 nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e
2012. A Sociedade nao concede beneficios pés-emprego, beneficios de rescis@o de
contrato de trabalho ou outros beneficios de longo prazo para a Administracdo e seus
empregados.

Benfeitorias  Maquinas Computa-
em imoveis e equipa- Moveis e dores e
Descricao Instalacoes _de terceiros mentos utensilios _periféricos  Veiculos Total

Taxa de depreciagao 10% * 10% 10% 20% 20%
Custos
Saldos em 31 de dezembro de 2012 844 11.540 834 605 1.544 1.702 17.069
Adicdes - 348 124 225 668 129 1.494
Saldos em 31 de dezembro de 2013 844 11.888 958 830 2.212 1.831 18.563
Depreciacao
Saldos em 31 de dezembro de 2012 (184) (859) (264) (110) (692) (501) (2.610)
Adicbes (84) (514) (84) (78) (307) (350) (1.417)
Baixas
Saldos em 31 de dezembro de 2013 (268) (1.373) (348) (188) (999) (851) (4.027) g
Imobilizado liquido em 31 de dezembro de 2012 660 10.681 570 495 853 1.200 14.459 £
Imobilizado liquido em 31 de dezembro de 2013 576 10.515 610 642 1.213 980 14.536 'g'
(*) Tempo do contrato de locagao. 3
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10. Intangivel
Descricao Software
Taxa de amortizagcao 20%
Custos
Saldos em 31 de dezembro de 2012 357
Adicbes 66
Saldo em 31 de dezembro de 2013 423
Amortizacéo
Saldos em 31 de dezembro de 2012 (84)
Adicoes (68)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 (152)
Intangivel liquido em 31 de dezembro de 2012 273
Intangivel liquido em 31 de dezembro de 2013 27
11. Empréstimos e financiamentos e debéntures
Taxa de juros Venci-
Descricao ao ano (%) mento 2013 2012
Banco Brasil-Debentures  CDI +3,17% a4,54%  25/12/2020 153.120 9.490
Brasil CDI+2,85%a 4,54% 31/08/2020 384 -
Bradesco CDI +4,40% a5,16%  07/12/2015 - 2412
Guanabara CDI +6,16% a6,80%  29/06/2015 - 3786
Industrial CDI +6,16%a7,45%  13/05/2015 2170 929
Indusval CDI + 10,03% 25/07/2014 - 661
Itad CDI +3,90% a5,54%  07/08/2017 - 14279
Safra CDI +5,16%a7,45% 21/11/2016 1486 3433
Santander CDI+4,54% a554%  30/11/2016 - 6612
Votorantim CDI +4,28%a5,16%  20/06/2016 4081 3.763
Tribanco CDI + 3,66% 22/12/2014 - 2113
ABC CDI + 4,90% 15/12/2014 1.000
FINAME Arrendamento mercantil (*) 02/08/2016 1165 1277
Banco do Brasil Custo emissao debéntures - (1.928)
160.478 49.755
Curtoprazo  6.753 19.662

Longoprazo 153.725 30.093

A Sociedade possui 0 montante de R$160.478 (R$49.755 em 2012) referente a
empréstimos e financiamentos, debéntures e arrendamentos mercantis contratados
junto a instituicdes financeiras, todos firmados em moeda nacional, para suprimento
de capital de giro e aquisicdo de imobilizado. As garantias dos empréstimos e finan-
ciamentos s&o constituidas por duplicatas de emissao da Sociedade no montante de
R$27.182. Adicionalmente, sdo concedidas garantias por notas promissorias e avais
dos acionistas. Os contratos de arrendamento mercantil financeiro estéo registrados
como obrigagao pelos seus valores presentes, enquanto os bens estao registrados
no imobilizado pelo valor justo ou, se inferior, pelo valor presente dos pagamentos mi-
nimos do arrendamento mercantil, na data inicial do contrato, conforme determinacao
do pronunciamento técnico CPC 06 - Operagoes de arrendamento mercantil. Durante
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a Sociedade reconheceu como despe-
sa no resultado referente a arrendamento mercantil financeiro o montante de R$569
relativo a despesa de depreciagdo e R$181relativo a juros de empréstimos. Os bens
adquiridos através de arrendamento mercantil estdo em garantia destas obrigacdes.
Em 16 de outubro de 2013 de acordo com o Instrumento Particular da 12 (primeira)
Emissao de Debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em série Unica e com
garantia real a Ponteland emitiu 15.000 debéntures com valor de face de R$10. As
debéntures tem vencimento final em 25 de outubro de 2020 e ndo possuem clausula
de repactuacéo. As debéntures sao remuneradas a 129,5% (cento e vinte nove inteiros
e cinquenta centésimos por cento) da variagao acumulada das taxa médias didrias do
DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia. Os juros remuneratorios seréo pagos em par-
celas trimestrais e consecutivas a partir 25 de janeiro de 2014. As debéntures possuem
como garantia iméveis (de outras sociedades que fazem parte do mesmo grupo eco-
ndémico da Ponteland), cessao fiducidria de direitos creditdrios e de direitos decorrentes
de contas bancérias. Os recursos obtidos destinam-se ao pagamento de dividas de
curto prazo, realizagao de investimentos na ampliagao das atividades fabris e de varejo
da Ponteland e de outras entidades que fagam parte do mesmo grupo econdémico da
Sociedade. As debéntures emitidas pela Ponteland possuem clausulas restritivas de-
terminando niveis minimos do indice de cobertura de servico da divida - ICSD (igual
ou superior a 1,2) e relacdo Ebitda/Divida Liquida (inferior a 4,0). Em 31 de dezembro
de 2013 estes indices foram observados pela Sociedade. Os custos de emissao das
debéntures, no montante de R$1.928 em 31 de dezembro de 2013, referentes a comis-
sOes de estruturagao, colocagao e taxa de sucesso cobrado pela Instituicao financeira,
foram langados como redutores do passivo e séo levados ao resultado do exercicio de
acordo com o periodo da divida contratada. Os vencimentos das parcelas do principal
de longo prazo s&o os seguintes:

Vencimento

2015 3.246
2016 30.168
2017 30.161
2018 30.058
2019 30.058
2020 a 2022 30.034
Total 153.725
12. Obrigac6es trabalhistas 2013 2012
INSS 596 178
FGTS 154 346
Proviséo de férias 2.036 1.594
Outras obrigagdes trabalhistas 6 -
2.792 _2.118
13. Obrigacoes tributarias 2013 2012
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social 53 98
Imposto Sobre Servigos 10 -
Imposto de Renda Retido na Fonte 336 281
Programa de Integragéo Social 1 17

Imposto sobre Circulagao de Mercadorias e Prestagéo de
Servicos - 300
Imposto de Renda Pessoa Juridica - 40
Contribuicao Social Sobre o Lucro - 13
Imposto de Renda/Contribuicdo Social em litigio - 4778

Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Prestagéo de
Servicos - Substituicao Tributéria 3.557 2132
Outros 60 —
4.027 _ 7.659
Circulante 4.027 2.881
N&o circulante - 4778

A Sociedade comercializa mercadorias sujeitas a incidéncia do regime monofasico (Lei
n® 10.140/00) relativo ao PIS e COFINS; assim concentra a tributacdo destes impostos
sobre toda a cadeia. O imposto de renda e contribuicdo social em litigio refere-se a
tributos declarados indevidamente na DCTF questionados pela Receita Federal. O
montante de R$4.778 foi integralmente pago durante o exercicio de 2013.

14.Tributos parcelados 2013 2012
Parcelamento simplificado
| — —
ICMS 367 2
CSLL 2416 3177
IRPJ 6.665 8.747
9.448 _11.926
Refis 11.941/09 3542 _ 3372
Total 12.990 _15.298
Circulante 3.943 3.704
N&o circulante 9.047 11.594

A Sociedade aderiu ao Programa Especial de Parcelamento de Débitos Tributarios
e Previdencidrios para com a Unido Novo Refis, instituido pela Lei 11.941/09,
destinado as Sociedades que possuiam débitos por tributos fiscais e previdenciarios
administrados pela Receita Federal do Brasil. Como resultado da adesdo a este
programa de parcelamento, a Sociedade registrou a multa e juros ndo anteriormente
reconhecidos, liquido do beneficio de perdao de parte destas penalidades, conforme
previsto na legislacdo que instituiu o parcelamento. O saldo devedor foi atualizado
mensalmente por meio da SELIC e esta atualizagdo encontra-se registrada no
passivo e com contrapartida no resultado combinado do exercicio. Os vencimentos do
principal e dos encargos dos parcelamentos de tributos sdo como segue:

2013 2012
2014 - 4.106
2015 3.302 3.938
2016 3.190 1.532
2017 a 2024 2.555 _ 2.018
Total 9.047 _11.594
Parcelamento especial - “REFIS IV”: Em 27 de maio de 2009, por meio da Le;i

11.941 e Portaria Conjunta PGFN/RFB n® 06/2009, a Receita Federal do Brasil “RFB”
instituiu o Programa de Parcelamento Especial, chamado de “REFIS IV’. A op¢do
pelos parcelamentos de que trata esta Lei importa confissao irrevogavel e irretratavel
dos debitos em nome do sujeito passivo na condigéo de contribuinte para compor os
referidos parcelamentos e configura confisséo extrajudicial. Este programa permite
o parcelamento em até 180 meses de dividas tributarias existentes vencidas até 30
de novembro de 2008, bem como débitos originados de autuagdes lavradas pela
Secretaria da Receita Federal, sendo obrigatdria desisténcia de eventuais discussdes
judiciais sobre tais débitos. Este parcelamento prevé, entre outras, (i) o abatimento de
determinado percentual dos valores devidos de multa e juros, dependendo do prazo de
pagamento a ser determinado pela Sociedade e (i) a utilizagdo do saldo de prejuizos
fiscais de imposto de renda e base negativa da contribuicdo social sobre o lucro liquido
dos valores remanescentes de multa e juros. 15. Provisdo para contingéncias: A
Sociedade é parte integrante de processos de naturezas fiscal, trabalhista e civel.
Com base na andlise individual destes processos, tendo como suporte a opinido de
seus advogados, foram provisionadas as causas que apresentam risco de perda
provavel que em 31 de dezembro de 2013 e 2012 montavam a:

2013 2012
Trabalhistas 1.49 423
Total 1.49 423

Trabalhistas: A Sociedade é parte em acdes judiciais de natureza trabalhista. Com
base no acompanhamento efetuado pelos consultores juridicos da Sociedade,
constata-se que nenhuma dessas agbes se refere a valores individualmente
significativos, sendo as discussdes relacionadas principalmente a reclamacgoes de
horas-extras, domingos e feriados laborados e nao pagos, entre outros.

Movimentag&o da provisdo para contingéncias: Trabalhistas Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 1.130 1.130
Constituicoes 849 849
Reversdes (556) (556)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 1.423 1.423
Constituicoes 75 75
Saldos em 31 de dezembro de 2013 1.498 1.498

A Sociedade efetuou depdsitos judiciais, os quais totalizam R$102 em 31 de dezembro
de 2013 (R$67 em 31 de dezembro de 2012) referentes a questionamentos de ordem
trabalhista. Em 31 de dezembro de 2013 as contingéncias avaliadas pelos consultores
juridicos externos avaliados como de perda possiveis ndo provisionadas sao como
segue:

__2013 _ 2012
Trabalhistas 902 905
Civeis 470 1
Fiscais 33 =
Total 1.405 906

A Sociedade é parte em agdes judiciais de natureza trabalhista que se encontram
em julgamento, aguardando a definicao do juizo ou de responsabilidade subsididria.
Com base no acompanhamento efetuado pelos consultores juridicos da Sociedade,
constata-se que nenhuma dessas acdes esta passivel de provisionamento até a
presente data, sendo as discussdes relacionadas principalmente a reclamacoes
de horas-extras, domingos e feriados laborados e nao pagos, vinculo empregaticio,
depdsito FGTS entre outros. Civeis: A Sociedade responde por agdes judiciais de
natureza civel decorrentes do curso ordinario de suas operagcdes. Com base no
acompanhamento efetuado pelos consultores juridicos da Sociedade , constata-se
que nenhuma dessas acdes esta passivel de provisionamento até a presente data,
sendo as discussoes relacionadas principalmente a acdo de despejo, reintegracao de
posse entre outros. Fiscais: A Sociedade respondeu por acdes de natureza fiscal
referentes a execugdo de Imposto de renda, Cofins, Contribuicdo social e Pis as
quais tiveram mudanca de probabilidade de perda para remota no exercicio de 2013
com base no acompanhamento dos consultores juridicos. 16. Patrimonio liquido:
a) Capital social: Em 31 de dezembro de 2013, o capital social, totalmente subscrito
e integralizado, era de R$2.347, representado por 2.347 acdes ( 2.347 quotas em
31 de dezembro de 2012). b) Destinacoes do lucro: Como descrito na Nota 1, até 5
de julho de 2013 a Ponteland era uma sociedade limitada por quotas de capital. Até
aquela data as destinacdes de resultado eram definidas por seus sécios. A partir da
transformacgéo em sociedade andénima o Estatuto Social fixou o dividendo minimo
em 25% do lucro liquido do exercicio apds a absorcao de prejuizos (se houver) e
constituicao da reserva legal. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 a
Sociedade pagou dividendos como segue:

Lucro liquido do exercicio 15.195
Reserva legal (5%) (760)
Base para dividendo minimo 14.435
Dividendo minimo (25%) 3.609
Dividendos pagos _5.560

Os dividendos atualmente pagos pela Sociedade no exercicio de 2013
montam a R$5.560 e incluem o dividendo minimo obrigatério. c) Reserva
de subvencéo: Referente a beneficios fiscais de ICMS auferidos anteriormente ao
exercicio social de 2008. d) Reserva de retencéo de lucros: A partir da transformagao
da Ponteland em sociedade anénima e nos termos da Lei das Sociedades por
acdes os lucros acumulados e ainda n&o distribuidos aos acionistas (anteriormente
quotistas) foram destinadas para reserva de retencéo de lucros, conforme orcamento
de capital preparado pela Administragdo e a ser aprovado pela Assembleia Geral.

17. Receita liquida 2013 2012
Venda de mercadorias 305.559 258.598
(-) Impostos sobre vendas (40.884) (25.811)
(-) Devolugéo de vendas (8.526) (5.445)
(+) Subvencgdes 8.778 7.524
Total 264.927 234.866

(*) De acordo com os decretos 35.418/2004 e 36.175/2004 a Ponteland possui
subvengao de ICMS, que concede crédito presumido na apuracéo do tributo. Os
decretos ndao possuem prazo de vencimento.

18.Custo dos produtos vendidos 2013 2012

Venda de mercadorias

(-) Custo de vendas (148.239) (138.694)

(-) Variagbes/ reversdes estoque (432) (13)

(-) Outros custos (208) (313)

Total (148.879) (139.020)

19. Despesas por natureza: Apresentamos a seguir a segregagao por natureza das

despesas operacionais:

Despesas com vendas 2013 2012
Despesas com pessoal (7.925) (7.496)
Publicidade, propaganda e marketing (3.882) (4.281)
Promotores (3.017) (2.892)
Fretes (14.766) (11.094)
Bonificagoes (3.030) (3.283)
Outras (12.267) (11.186)

Total (44.887) (40.232)

Despesas gerais e administrativas 2013 2012
Despesa com pessoal (20.671) (15.747)
Aluguel (4.883) (4.256)
Servicos de terceiros (2.676) (2.436)
Concessionarios de servigcos publicos (609) (623)
Manutencao, conservagao e limpeza (1.432) (1.075)
Depreciagao e amortizagao (922) (779)
Despesas de viagem (1.622) (1.530)
Outras (2.082) (1.552)

Total (34.897) (27.998)

20. Imposto de renda e contribuicao social 2013 2012

Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social 19.448 16.048

Aliquota fiscal de IR/CS 34% 34%

Despesa a aliquota nominal (6.612) _(5.456)

Multas e outras despesas indedutiveis (565) (224)

Subvengoes governamentais 2.985 2.558

Outras adicdes e exclusdes permanentes (61) 113

Despesa de imposto de renda e contribuicao social (4.253) _(3.009)

Aliquota efetiva 22% 19%

A Sociedade constituiu imposto de renda e contribuicdo social diferidos nos montantes
de R$573(R$80 em 31 de dezembro de 2012) sobre diferengas temporarias.

21. Resultado financeiro 2013 2012
Receitas financeiras
Juros 3.853 580
Outras receitas 517 115
Total receitas financeiras 4.370 695
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos 10.047) (6.881)
Juros sobre parcelamentos (2.306) (2.687)
IOF (578) (310)
Tarifas bancarias (316) (302)
Outras 3.091) (184)
Total despesas financeiras (16.338) (10.364)
(11.968) (9.669)

22, Cobertura de seguros: A Ponteland mantém apdlices de seguro contratadas
junto a seguradoras do pais considerando a natureza e o grau de risco envolvido. Em
31 de dezembro de 2013, a Sociedade possuia cobertura de seguros contra incéndio
e riscos diversos para os bens do ativo imobilizado e para estoques além de apdlice
de responsabilidade civil e sdo assim demonstradas:

Montante

Riscos cobertos da cobertura
Lucros cessantes/raios/incéndio/explosao 54.310
Vendaval, furacéao, ciclone, granizo, tornado e fumaca 850
Veiculos 2.573
Responsabilidade civil 1.000
Riscos de Engenharia - obra Japeri ~ 08/13 a 01/2016 83.605
Responsabilidade Civil - obra Japeri  08/13 a 01/2016 3.000
Outras coberturas 51.715

23. Instrumentos financeiros: Os valores de mercado dos ativos e passivos
financeiros foram determinados com base em informac6es de mercado disponiveis e
metodologias de valorizagao apropriadas. O uso de diferentes premissas de mercado
e/ou metodologia de estimativa poderao ter um efeito diferente nos valores estimados
de mercado. Baseada nessa estimativa, a Administragao entende que o valor contabil
dos instrumentos financeiros equivale aproximadamente a seu valor de mercado. Os
principais instrumentos financeiros estdo descritos a seguir: ® Caixa e equivalentes
de caixa: Estdo apresentados ao seu valor de mercado, que equivale ao seu valor
contébil. « Contas a receber: S&o classificadas como mantidos até o vencimento,
e estdo registrados pelos seus valores originais, sujeitos a proviséo para perdas e
ajuste a valor presente, quando aplicavel. ¢ Fornecedores: Decorrem de transagoes
realizadas com terceiros para aquisicdo de servicos, equipamentos e pegas para
manutencao, e produtos para revenda com precos praticados a valores de mercado.
*Empréstimos e financiamentos: Sao mensurados pelo custo amortizado, utilizando
0 método da taxa efetiva. » Derivativos: Em 31 de dezembro de 2013, a Sociedade
nao possui quaisquer operagdes estruturadas com derivativos, contratos a termo,
operacdes de swap, opgoes, futuros ou mesmo operagdes de derivativos embutidos
em outros produtos, de forma que n&o ha qualquer risco associado as politicas de
utiizacdo de instrumentos financeiros derivativos. A Sociedade revisou os principais
instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de dezembro de 2013, bem como os
créditos para sua valorizagao, avaliagao, classificacé@o e os riscos a eles relacionados,
0s quais estao descritos a seguir: Risco de taxa de juros: Esse risco € oriundo da
possibilidade da Sociedade incorrer em perdas por causa das flutuacdes nas taxas
de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos captados no
mercado. Considerando o perfil da divida da Sociedade, a Administracdo considera
0 risco a variagdes nas taxas de juros como ndo relevante. Risco de crédito: Esse
instrumento financeiro refere-se principalmente as disponibilidades e as contas
a receber da Sociedade. Todas as operagdes da Sociedade sdo realizadas com
bancos de reconhecida liquidez, 0 que minimiza seus riscos. As contas a receber sdo
concentradas substancialmente em clientes com reputacao e solidez. A Administracao
nao espera enfrentar dificuldades de realizagéo dos créditos a receber. Gestédo de
capital: O objetivo da gest&o de capital da Sociedade é assegurar que se mantenha
uma classificagdo de crédito forte perante as instituicdes e uma relagéo de capital 6tima,
a fim de suportar os negdcios da Sociedade e maximizar o valor aos acionistas. A
Sociedade controla sua estrutura de capital fazendo ajustes e adequando as condicdes
econdmicas atuais. Para manter ajustada esta estrutura. A Sociedade pode efetuar
pagamentos de dividendos, captacdo de novos empréstimos, emissdo de notas
promissdrias e a contratagdo de operagdes com derivativos. Nao houve mudancga nos
objetivos, politicas ou processos de estrutura de capital. A Sociedade inclui dentro da
estrutura de divida liquida: empréstimos e financiamentos, menos caixa e equivalentes
de caixa.

2013 2012
Empréstimos ,financiamentos e debentures (Nota 12) 160.478  49.755
Fornecedores 5.674 3423
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) (41.020) _(12.342)
Divida liquida 125132  40.836
Instrumentos de patrimdnio
Patriménio (Nota 16) 53.117 _ 43482
Capital social e divida liquida 178.249 _ 84.318
Quociente de alavancagem 70% 48%
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da Ponteland Distribuicao S.A. - Rio de Janeiro - RJ. Examinamos as demonstragoes
financeiras da Ponteland Distribuicao S.A.. (“Sociedade”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2013 e as respectivas demonstragoes dos resultados, dos resultados abrangentes, das mutacdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas. Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracées financeiras. A Administracdo da Sociedade
é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagéo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas conta-
beis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao dessas
demonstraces financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabili-
dade dos auditores independentes. Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes
financeiras com base em nossas auditorias, conduzidas de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras estao livres de distor¢ao relevante. Uma
auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulga-

coes apresentados nas demonstracoes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagao dos riscos de distorcao relevante nas demonstragées financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada
apresentacdo das demonstracdes financeiras da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados
nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Sociedade.
Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimati-
vas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.
Opiniao sobre as demonstracoes financeiras. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresen-
tam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Ponteland Distribuicao S.A. em
31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operagoes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Rio de Janeiro, 17 de margo de 2014. ERNST & YOUNG - Auditores
Independentes S.S. - CRC - 2SP 015.199/0-6 - F - RJ. Glaucio Dutra da Silva - Contador CRC - 1RJ 090.174/0-4.
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