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Prezados Acionistas, £ com satisfacio que apresentamos as Demonstracoes Financeiras de 31 de A Unimed Odonto S.A. encerrou o ano de 2015 com R$51,3 milhdes em prémios emitidos liquidos, O sinistros retidos totalizaram R$24,8 milhdes. A sinistralidade do exercicio ficou em 50,7%, acima do indice de ~ Prémios e Reconhecimentos

dezembro de 2015 e 2014 da Unimed Odonto S.A. (“Operadora“) e o parecer dos auditores
independentes. Desempenho Econmico-Financeiro: O cenério econdmico de 2015, com PIB negativo,
crescimento na taxa de desemprego e consumo baixo fizeram com que a Operadora tivesse uma queda
no nimero de beneficidrios.

EVOLUGAO DO NUMERO DE BENEFICIARIOS - (MIL)

apresentando assim um crescimento de 11,9% em relacdo ao ano anterior.

EVOLUGAO DOS PREMIOS EMITIDOS LIQUIDOS - R$ MM

CAGR *=88,31%
45,83

51,26

46,3% verificado em 2014. O resultado financeiro alcancou R$2,4 milhdes, contra R$ 1,9 milhdo de 2014. As despesas
administrativas e despesas operacionais totalizaram R$25,9 milhdes, sendo que R$5,2 milhdes, referem-se a
amortizagdo dos custos de aquisicao das carteiras. A alta sinistralidade e o valor elevado de despesas administrativas
influenciaram sensivelmente o resultado do exercicio, que foi negativo em R$3,4 milhdes. Os ativos totalizaram R$35,6
mihdes ao final de 2015, o que representou um decréscimo de cerca de 5,7% em relacdo ao exercicio anterior.

EVOLUGAO DE ATIVOS - R$ MM

A Unimed Odonto S.A., pelo 3° ano consecutivo, foi uma das 41 marcas mais lembradas da Baixada Santista,
na 13* edicdo do Top of Mind A Tribuna. A marca - comercializada na regido pela Unimed Santos,
a vencedora entre os planos de satide - foi mencionada por 26,4% dos entrevistados

Capital Social

0 patrimonio liquido da Operadora alcangou R$25,8 milhdes em dezembro de 2015, representado por
40.000.000 agdes.

Remuneracdo aos Acionistas

37,72 36,91 37,73 35,56 Apbs as (_iedug()es relativas a reserva legal, é assegurado aos Acionistas um dividendo minimo de 10% do
3214 2971 5.5 lucro liquido, conforme estabelecido no Estatuto Social.
261,2 Agradecimentos
Agradecemos aos acionistas pela confianca nos negacios, aos segurados, aos beneficidrios, aos corretores
que nos honram pela sua preferéncia, aos nossos colaboradores pela dedicacdo e profissionalismo e as
124,9 autoridades ligadas as nossas atividades, em especial @ Agéncia Nacional de Satide Suplementar (ANS) pela
renovada confianca em nds depositada.
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(Em milhares de reais) EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
Notas 2015 2014 Notas 015 2014 (Em milhares de reais, exceto o prejuizo por lote de mil acdes) (Em milhares de reais) R
Q:EVO irculants 11.020 13.420 :aSSEVO irculant 9.643  8.403 Hotes s 2 Prejuizo liquido d ici 324%145 12902184
ivo circulante . . assivo circulante . . Contraprestaces efetivas/oré hos de plano de assisté rejuizo liquido do exercicio . .
Disponivel 304 199 | Provisoes técnicas de operagoes gz;fé‘eg a‘é;:es Clethasiprémios gannos cé plano de assiichca 48,890 13676 Ajustes com titulos e valores mobiliérios ) @2
Realizavel 10716 13.221 de assisténcia odontologica " 6500 5952 N 9 _ o . —_— = Ganho ndo realizados com titulos e valores mobiliarios U] 3)
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Aplicagdes nao vinculadas 5977  7.118 Provisdo de eventos/sinistros a liquidar para () Tributos diretos de operacdes com planos de assisténcia Resultado abrangente do exercicio, liquido de impostos 3.408) (1.930
Crédito de operagdes com planos de assisténcia odontoldgica 6 1469 2559 outros prestadores de servigos assistenciais 1428 1.092 odontolégica da operadora 18 (2.367) (2.150) As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
Contraprestacdo pecuniaria/prémio a receber 1464 2422 | Provisdo de eventos/sinistros ocorridos Eventos indenizaveis liquidos/sinistros retidos 18¢ (24.767) (20214) ~
Outros créditos de operacdes com planos de assisténcia odontologica 5 137 € ndo avisados (PEONA) 4789 4386 h : ; =
Despesas diferidas 7 484 157 | Débitos de operagdes Ev\jm_os/“smstros coqhezldos outasv/ls_adT & R (24.364) (18.081) . DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Créditos tributérios e previdencidrios 8 1859 1561 | deassisténcia odontologica 12 505 _ 598 ariaca0 Ga provisao 0e Eventos/sinistros ocorricos & nao EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
Bens e titulos a receber 9 97 108 | Receitaantecipada de contraprestacoes 3 - avisados (403) (2133) (Em milhares de reais)
Despesas antecipadas - 3 Comercializagao sobre operacdes 492 598 Resultado das operacdes com planos de assisténcia odontoldgica 24.123 23.463
Ativo ndo circulante 24543 24311 | Tributos e encargos sociais a recolher 13 564 520 Outras receitas operacionais de planos de assisténcia odontolégica  18e - 46 . L 015 _ 2014
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Aplicagdes ndo vinculadas 413 - Provises para agoes judiciais 39 34 peracior o Pagamento de comissoes (4.824)  (3.560)
Créditos tributarios e previdencidrios 8 408 271 | Tributos e encargos sociais a recoher 3 107 112 Outras des'pesas operacionai com plano de assstenda Pagamento de pessoal 8213) (6739
Depositos judiciais e fiscais 10 12| Tributos e encargos sociais a recoher 107 112 odontoldgica 18e 3337 2.978 ‘ :
> AP . s Pagamento de servicos terceiros (3.083)  (4.893)
Imobilizado 10 138 148 | Patriménio liquido 25.774  29.182 Outras despesas de operacdes de planos de assisténcia Pagamento de fributos @73 (s
Imobilizado de uso proprio 138 148 | Capital social 16 38134 38.134 odontoldgica (2.081) (1.742) A 9 d sobublicidad '78 1 32
Nao hospitalares/odontologicos 138 148 | Ajustes de avaliagdo patrimonial (3) 1 Provisao para perdas sobre créditos (1.256) (1.236) agamento de promocao/publicdade 781 32
Intangvel 10 14404 17500 | Prejuizos acumulados 12.357) (8953 Outras despesas operacionais de assisténcia odontoldgica nao burcs de ap\\cagoes.f\nancelrag bt 28
Total do ativo 35563 37731 | Total do passivo 35563 31.731 adonad Janos odontoléaicos d y " " Resgate de aplicagdes financeiras 40191 55.227
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras relacionadas com planos odontologicos ca operadora e ( - Aplicages financeiras (40.899)  (53.848)
; I Jd bruto ot - é°§73712) 7(2312134765) Outros pagamentos operacionais 2615 _(5.775
P = - p espesas de comercializagao . . ixa liui Vi ionai
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014 Desgesas admimstranvasg 18 (22.585) 22,101 A?!sa;'q“"jdqgem? da: atividades operacionais 2599 1486
Em milhares de reais " , ' lvidades de Investimento
( ) Resultado f\r}ance\ro liquido 189 2246 1892 Pagamento de aquisicao de ativo imobilizado - outros (nota 10) (1.044) (491)
Receitas financeiras 2426 1.904 i 3 (
Capital social ~ Ajuste avaliacao patrimonial ~ Prejuizos acumulados _Total Des ‘esas ‘fmanc‘eriras (180) 1) OU_UOS pag_ame{mos das _a}lv‘\dades d_e_\n‘velsnmenp (aqul\swgao de carteiras) 1450) (1353
Saldos em 31 de dezembro de 2013 38.134 3 (.05 31112 | P . e . Caixa liquido (consumido) das de 2494)  (1.804
Ajustes avaliacio patrimonial _ ) ~ ) Resultado an.tes l0s impostos e participagoes 3.498) 2.280) Variagdo liquida do caixa 105 358
Prejuizo do exercicio - - (1.928) (1928 Impostos diferidos 122 M Caixa - no inicio do exercicio 199 557
Saldos em 31 de dezembro de 2014 38.134 1 (8.953) 29.182 Participacdes no resultado 28 141 Caixa - no final do exercicio 304 199
Ajustes avaliacao patrimonial - (4) - 4) Resultado liquido (3.404) (1.928) Ativos livres no inicio do exercicio 7718 8862
Prejuizo do exercicio - iy (3.404) (3404 Quantidade de agoes 40.000.000  40.000.000 Ativos livres no final do exercicio 6.390 7.718
Saldos em 31 de dezembro de 2015 38134 8) (12.357) 25774 Prejuizo por acdo (lote de mil ages) (0,09) (0,05) A reconciliago do lucro esta apresentada na nota 20.
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras. As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
(Em milhares de reais)
1. CONTEXTO OPERACIONAL conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento que s3o diretamente atribuiveis a0 projeto e aos testes IMPacto sobre lucro e patriménio liquido, liquido dos impostos Tade] Vencidos A vencer A vencer
; : g T = de produtos de software identificaveis e exclusivos, controlados pela Operadora, sdo reconhecidos como i . laxadejuros Sem acimade Vencidos ematé entre 1
A Urimed Odonto .A. doravante denominada por * peradora”), ¢ uma operadora de panos odontolég ativos intangiveis quando é possivel demonstrar a intencao e capacidade de concluir o desenvolvimento e que  Classe de ativo Alocagio  +1%  -1% vencimento __ 1ano até1ano _ 1ano e5anos _Total
Cos, que tem como misséo tornar acessivel a sociedade solugoes em satde bucal, baseada no modelo de | > " g - A Titulos Pés fixados Passivos financeiros
atencao integral da saude, com exceléncia no atendimento e valorizacio do profissional, e que faz parte do  Deneficios economicos futuros seréo gerados. Os custos diretamente atribuveis, que séo capitalizados como Disponivel para venda 10626 106 (106)  Provises técnicas de operagdes
Sistema Cooperativo Unimed, que & formado pelas cooperativas médicas que atuam sob a denominagao  Parte do produto de software, incluem o custos com terceiros e equipes internas alocadas no desenvolvi- 2025 - justo 4934 49 _(49)  deassistendia odontologica 4789 1711 - - — 6500
Unimed, pelas suas federacaes, pela confederacio nacional e por empresas associadas. A Operadora atua de. Ment0 de software. Outros gastos com desenvolvimento que nao atendam a esses critérios sao reconhecidos Impacto no patriménio liquido e resultado 55 [155) Débitos de operagoes de
forma integrada com esse conjunto de organizaoes e mantém com elas diversas operaces. A Operadora cqmo_despesa, co_nforme incorridos. Os (l'JStOS de desenvolvimento previamente reconhecidos como despesa Impacto liguido de impostos PL e resultado 85 (8) assisténcia odontologica _ _ _ 505 - 505
compartiha com sua Controladora direta e inireta, Unimed Seguros Saide 5.A. € Unimed Sequradora S.A,, 120 530 reconhecidos como ativo e perfodos subsequentes. Os custos com desenvolvimento de Softwares . oco noccas premissas, o teste de sensibiidade apresenta, para os titulos pré-fixados e atrelados a infla-  Tributos e contribuigbes a recolher - - - 564 - 564
certos componentes da estrutura operacional e administratva, sendo o custo correspondente atribuido a — "econhecdos como afvos sao amortizados durante sua vida i estimada e avaliados para impaiment, caso céo (IPCA), classificados na categoria “Afivos disponivel para venda”, qual seria o impacto contabil imediato  DéDitos diversos - 5 4 201 - 2074
cada uma das empresas sequndo critérios estabelecidos pela Administracdo. A Operadora e sua controladora, haja indicativo d? perda A Qperadqra reviu a vida Ut est_|mada’dg seus afivos intangfveis e 05 prazos N30 . o yyas e juros usadas no aprecamento desses titulos apresentassem uma oscilacéo de 1 (um) ponto gbr\gagges com pessol B g g ?i? B ?gi
Unimed Seguros Satide S.A., s30 controladas indireta e dieta, respectivamente, da Unimed Seguradora A, sofferam alteracdes. A vida (it estimada para os ativos intanglueis ¢ de aproximadamente 5 anos e séo percentual para mais ou para menos (independentemente do vencimento). O teste de sensibiidade oferece Doer ngscifos[)a?terce\ros - 2 S T
cujo controle final pertence & Unimed Partiipades Lida. A Operadora é uma sociedade por agdes e esta almomzaqos i pa?” ga data em que o sstema enre em operacio OS‘ (ugtos o de carteia 08 1, meiids, portanto, oo isco de mercado atrelado aos fitulos “Disponiveis para venda” integrantes 2 upros débtos s pagar - - 0 30 )
subordinada as diretrizes e normas da Agéncia Nacional de Satde Suplementar - ANS, & qual compete regu- Ice‘eanri?)-ssaeoeinazz‘n‘sciade?; g%rgonanrrzgrso‘g?gg::f‘sc‘i; g?(?;;tc‘z;tg:?aed;esz‘ezz aa pi oégra&iggﬁ::ggtgz E;HO;_’ carteira de investimentos da Operadora. No caso dos titulos atrelados a juros pos-fixados (CDI e SELIC), o AcGes judiciais (**) 39 - - - -39
lamentar, acompanhar e fiscalizar as atividades das operadoras de planos privados de assisténcia & saude, ‘& ¢ U \clar ! quisicao. 72 feste de sensibilidade considerou qual seria 0 impacto contabil, num horizonte de 12 meses, decorrente do  Total dos passivos financeiros 4828 _ 1.716 48 _ 3.090 - _9.682

inclusive politicas de comercializacao de planos odontoldgicos, de reajustes de precos e normas financeiras e
contabeis. A Operadora possui registro na ANS, sob n° 41680-1.
2. BASE PARA PREPAR!-\(;f\O E APRESENTACAO
DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicéveis as entidades supervisionadas pela Agéncia Nacional de Satde Suplementar (ANS), incluindo os
Pronunciamentos, Orientacdes e Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
de acordo com os critérios estabelecidos no plano de contas instituido pela Resolucao Normativa n° 290 de
27 de fevereiro de 2012 e alteragdes propostas pelas Resolugdes Normativas n° 314 de 28 de novembro de
2012, n° 322 de 28 de marco de 2013 e n° 344 de 20 de dezembro de 2013. Essas demonstracdes financei-
ras foram aprovadas em 24 de fevereiro de 2016. a) Base para preparacdo: A preparacao das demonstragoes
financeiras pressupoe a continuidade dos negdcios em curso normal e foram elaboradas considerando o
custo histérico como base de valor, com excecdo dos ativos financeiros classificados para negociacdo e dispo-
nivel para venda, que sao mensurados pelo valor justo. As provisdes técnicas estao mensuradas de acordo
com as determinacdes da ANS. b) Moeda funcional: As demonstracdes financeiras estao sendo apresentadas
em Reais (R$), que é a moeda funcional da Operadora. Todas as informacdes financeiras apresentadas em
Reais foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma. c) Utilizacao
de estimativas e julgamento: A preparacdo de demonstragdes financeiras exige que a Administracao faca
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacao de politicas contabeis e os valores reportados de
ativos, passivos, receitas e despesas. Os valores reais de liquidacao das operacdes podem divergir dessas esti-
mativas em funcdo da subjetividade inerente ao processo de sua determinacdo. Estimativas e premissas sao
revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagao a estimativas contabeis sao reconhecidas no periodo
em que as estimativas sao revisadas e em quaisquer perfodos futuros afetados. As informacdes sobre julga-
mentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que tem efeitos significativos sobre os valores reco-
nhecidos nas demonstracdes financeiras, estao incluidas nas seguintes notas explicativas: ¢ Nota 5 - ativos
financeiros (aplicacdes); ® Nota 6d - movimentacao da provisdo para riscos créditos; ¢ Nota 11 - movimenta-
ao das provisdes técnicas; e ® Nota 15 - provisdes judiciais. d) Normas, alteracoes e interpretacdes de normas
existentes que ainda ndo estdo em vigor e no foram adotadas antecipadamente pela Operadora:
i) IFRS 9 - Instrumentos Financeiros: Em julho de 2014, o IASB emitiu a versao final da IFRS 9 - Instrumentos
Financeiros, que substitui a IAS 39- Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo e todas as
versoes anteriores da IFRS 9. A IFRS 9 retine todos os trés aspectos da contabilizagao de instrumentos finan-
ceiros: classificagdo e mensuragao, perda por redudo ao valor recuperdvel e contabilizacao de hedge. A IFRS
9 estara em vigéncia para periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de 2018 ou ap6s essa data, sendo per-
mitida a aplicagdo antecipada. Exceto para contabilidade de hedge, é exigida aplicacdo retrospectiva, ndo
sendo obrigatoria, no entanto, a apresentacao de informagdes comparativas. A adogdo da IFRS 9 terd efeito
sobre a classificacdo e mensuracdo dos ativos financeiros da Operadora, ndo causando, no entanto, nenhum
impacto sobre a classificagdo e mensuracao dos passivos financeiros da Operadora. i) IFRS 14 - Contas Regu-
latérias Diferidas: A IFRS 14 é uma norma opcional que permite a uma entidade cujas atividades estdo sujeitas
a regulagdo de tarifas continuar aplicando a maior parte de suas politicas contabeis para saldos de contas
regulatorias diferidas no momento da primeira adogao das IFRS. As entidades que adotam a IFRS 14 devem
apresentar contas requlatrias diferidas como rubricas em separado no balano patrimonial e apresentar
movimentacdes nesses saldos contabeis como rubricas em separado no balanco patrimonial e outros resulta-
dos abrangentes. A norma exige divulgacoes sobre a natureza e os riscos associados com a regulacao de ta-
rifas da entidade e os efeitos dessa regulagdo sobre as demonstracdes financeiras. A IFRS 14 esta em vigor
para os periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de 2016 ou apds essa data. Essa norma ndo seria aplicavel,
pois a Operadora elabora suas demonstracdes financeiras com base nas praticas contabeis adotadas no
Brasil e aplicaveis as entidades supervisionadas pela ANS. iil) IFRS 15 - Revenue from contracts with custo-
mers: AIFRS 15, emitida em maio de 2014, estabelece um novo modelo constante de cinco passos que serd
aplicado s receitas originadas de contratos com clientes. Segundo a IFRS 15, as receitas s@o reconhecidas em
valor que reflete a contraprestacao & qual uma entidade espera ter direito em troca da transferéncia de
mercadorias ou servicos a um cliente. Os principios na IFRS 15 contemplam uma abordagem mais estruturada
para mensurar e reconhecer receita. A norma da nova receita é aplicavel a todas as entidades e substituira
todas as atuais exigéncias de reconhecimento de receita, nos termos da IFRS. Uma aplicacdo retrospectiva
total ou modificada é exigida para perfodos anuais que tenham inicio em 1° de janeiro de 2017 ou apos essa
data, sendo permitida adoco antecipada, em anélise no Brasil. A Operadora esta atualmente avaliando o
impacto da IFRS 15 e planeja adotar uma nova norma sobre a efetiva data de entrada em vigor. iv) Alteragdes
4 IFRS 11 - Acordos Conjuntos: Contabilizagéo de Aquisicdes de Partes Societarias: As alteracdes & IFRS 11
exigem que um operador conjunto, que esteja contabilizando a aquisicao de participacdo societdria em uma
operacao conjunta na qual a atividade da operaco conjunta constitua um negacio, aplique os principios
pertinentes da IFRS 3 para contabilizagao de combinagdes de negacios. As alteracdes também deixam claro
Que uma participago societria previamente mantida em uma operaao conjunta nao é remensurada sobre
a aquisicdo de participacdo adicional na mesma operacao conjunta enquanto o controle conjunto for retido.
Adicionalmente, uma exclusao de escopo foi adicionada a IFRS 11 para especificar que as alteragdes nao se
aplicam quando as partes que compartilham controle conjunto, inclusive a entidade de reporte, estiverem
sob controle comum da parte controladora principal. As alteragdes se aplicam tanto & aquisicio da participa-
cdo final em uma operagao conjunta quanto & aquisicao de quaisquer participagoes adicionais na mesma
operagdo conjunta e sao prospectivamente vigentes para periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de 2016
€ apos essa data, ndo sendo permitida a adoco antecipada no Brasil. Nao se espera que essas alteracdes
tenham impacto sobre a Operadora. v) AlteragOes & IAS 16 e & IAS 38 - Esclarecimento de Métodos Aceitaveis
de Depreciagdo e Amortizagao: As alteracdes esclarecem o principio na IAS 16 e na IAS 38 que a receita re-
flete um modelo de beneficios econdmicos gerados a partir da operacao de um negacio (do qual o ativo faz
parte), em vez dos beneficios econdmicos consumidos por meio do uso do ativo. Como resultado, um méto-
do baseado em receita ndo pode ser utilizado para fins de depreciacao de ativo imobilizado, podendo ser
utilizado somente em circunstancias muito limitadas para amortizar os ativos intangiveis. As alteracdes estao
em vigor prospectivamente para amortizar os ativos intangiveis. As alteracoes estao vigentes prospectivamen-
te para periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de 2016 ou apos essa data. Nao é esperado que
essas alteracoes tenham impacto para a Operadora uma vez que a Operadora nao utilizou um método base-
ado na receita para depreciar ativos nao circulantes.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTA

As politicas contbeis utilizadas na preparacao das demonstracdes financeiras estao demonstradas a sequir.
Essas politicas foram aplicadas consistentemente para todos os periodos apresentados. a) Disponivel: O saldo
de caixa e bancos inclui numerdrio em caixa, saldos em banco conta movimento e valores em transito. b)
Aplicacdes financeiras: Os ativos financeiros sao classificados segundo a intencao da Administracdo nas se-
quintes categorias: empréstimos e recebiveis, ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do re-
sultado, disponiveis para venda ou mantidos até o vencimento. i) Ativos financeiros registrados pelo valor
Justo por meio do resultado: Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do resultado se a
Operadora gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e venda baseadas em seus valores justos
de acordo com a gestao de risco e estratégia de investimento. As mudancas no valor justo desses ativos sao
reconhecidas no resultado do exercicio. ii) Ativos financeiros mantidos até o vencimento: Caso exista intencao
e a capacidade de manter titulos até o vencimento, ento tais ativos financeiros sdo classificados como
mantidos até o vencimento. Os investimentos mantidos até o vencimento sao reconhecidos pelo valor de
custo acrescido dos rendimentos auferidos no periodo e de quaisquer custos de transacdo diretamente atri-
buiveis. iii) Ativos financeiros disponiveis para venda: Ativos financeiros disponiveis para venda sao ativos nao
derivativos que ndo foram classificados em nenhuma das categorias anteriores. Apds o reconhecimento ini-
cial, eles sdo medidos pelo valor justo e as mudangas, que nao sejam perdas por reducdo ao valor recuperavel,
sao reconhecidas nos resultados abrangentes e registradas dentro do patriménio liquido pelo valor liquido
dos respectivos efeitos tributdrios sobre o ganho nao realizado. Quando um investimento é realizado, o saldo
acumulado e os juros sdo transferidos para o resultado. iv) Empréstimos e recebiveis: Sao ativos financeiros
ndo derivativos com pagamentos determinaveis, que ndo sao cotados em mercados ativos. Estes ativos sao
deduzidos de qualquer perda por reducao ao valor recuperavel e compreendem substancialmente “Contra-
prestacdes a receber”. v) Determinagéo do valor justo: O valor das aplicacoes em fundos de investimentos foi
obtido a partir dos valores das quotas divulgadas pelas instituides financeiras administradoras desses fundos.
Os titulos de renda fixa publicos tiveram seu valor justo obtido a partir das tabelas de referéncia divulgadas
pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA. Os titulos de renda
variavel tiveram seu valor justo obtido a partir da Ultima cotacdo publicada pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa
de Mercadorias e Futuros. Os certificados de depositos bancarios e os depésitos a prazo com garantia especial
(DPGE) séo registrados ao custo, acrescido dos rendimentos incorridos, que se aproximam de seu valor justo.
As aplicages financeiras sao custodiadas, registradas e negociadas na BM&FBOVESPA, SELIC - Sistema Espe-
cial de Liquidacdo e Custodia e CETIP - Camara de Custddia e Liquidacao. ¢) Proviséo para riscos de crédito:
Constituida com base na totalidade das parcelas devidas por beneficidrios que tenham pelo menos uma
parcela em atraso, considerando as contraprestacdes vencidas ha mais de 30 dias. d) Ativo imobilizado de uso
proprio: Os itens do imobilizado séo avaliados pelo custo historico de aguisicao menos a depreciaco acumu-
lada e perdas por reducao ao valor recuperavel, quando aplicavel. O software comprado que seja parte inte-
grante da funcionalidade de um equipamento é capitalizado como parte daquele equipamento. As licencas
de software adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares e fazer
com que eles estejam prontos para ser utilizados. Esses custos sao amortizados durante sua vida Gl estima-
da. Ganhos e perdas na alienacao de um item do imobilizado sao apurados pela comparagao entre os recur-
s0s advindos da alienagao com o valor contabil do imobilizado e sdo reconhecidos liquidos dentro do grupo
“Resultado na alienagdo de bens do ativo permanente”. A depreciacdo é reconhecida no resultado pelo
método linear considerando a vida Util-economica estimada de cada parte de um bem do imobilizado, sendo
depreciados conforme se segue: ¢ Bens moveis: 2 a 5 anos; e ® Outros: 5 a 10 anos. O método de deprecia-
¢ao, a vida Gtil e os valores residuais dos bens do ativo imobilizado sdo revistos anualmente. A Operadora
reviu 0 estudo de vida Util dos bens do ativo imobilizado e ndo detectou alteracdes nos prazos estabelecidos.
€) Ativos intangiveis: Os custos associados & manutencao de softwares sao reconhecidos como despesa,

do 0 acompanhamento do nimero de beneficirios e todas as exclusdes no ntimero de beneficiérios da car-
teira adquirida é ajustado proporcionalmente ao saldo residual, ajustando a amortizacéo do periodo. f) Des-
pesas de comercializacao diferidas: As comissoes e os agenciamentos séo diferidos e amortizados de acordo
com o prazo de vigéncia dos contratos e sao refletidos no saldo da conta “Despesas diferidas”. g) Analise da
recuperabilidade de ativos financeiros e nao financeiros (“impairment”): i) Ativos financeiros néo avaliados
pelo valor justo: A cada data de balanco é avaliado se ha evidéncias objetivas de que os ativos financeiros néo
contabilizados pelo valor justo estejam deteriorados. Os ativos financeiros sdo considerados deteriorados
quando evidéncias objetivas demonstram que ocorreu uma perda aps o reconhecimento inicial do ativo. As
perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisao de perdas. Evidéncias da nao
recuperabilidade sao consideradas tanto para ativos especificos como no nivel coletivo. Todos os ativos finan-
ceiros individualmente significativos sdo avaliados para se detectar perdas especificas. Todos os ativos signifi-
cativos que a avaliacdo indique nao serem especificamente deteriorados sao avaliados coletivamente para
detectar qualquer perda de recuperabilidade incorrida, porém, ainda nao identificada. Os ativos que nao sao
individualmente significativos sao avaliados coletivamente para se detectar a perda de recuperabilidade agru-
pando-se ativos financeiros (contabilizados a custo amortizado) com caracteristicas de risco similares. i) Ati-
vos ndo financeiros: Os ativos ndo financeiros que nao apresentam vida Util definida ndo sao amortizados e
sdo testados por impairment anualmente. Ativos sujeitos & depreciacao (incluindo ativos intangiveis nao ori-
ginados de contratos de seguros), sao avaliados por impairment quando ocorrem eventos ou circunstancias
que indiquem que o valor contabil do ativo nao seja recuperdvel. Uma perda por impairment é reconhecida
no resultado do exercicio quando o valor contabil do ativo exceda o seu valor recuperdvel. O valor recuperavel
é definido no CPC 01 (R1) - Redugdo ao valor recuperével de ativos, emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis, como o maior valor entre o valor em uso e o valor justo do ativo (reduzido dos custos de venda
dos ativos). h) Provisdes técnicas: As provisoes técnicas sao constituidas em consonancia com as notas técni-
cas atuariais e determinacdes contidas nas normas da ANS: ¢ A provisdo para prémios ndo ganhos é consti-
tuida com base nas contraprestacdes apropriadas pelo valor correspondente ao rateio didrio “pro rata die” do
periodo de cobertura individual de cada contrato em pré-pagamento, a partir do primeiro dia de cobertura.
* A provisdo de eventos/sinistros a liquidar é constituida pelo valor a pagar cobrado pelo prestador ou bene-
ficiario, com base nos documentos recebidos até a data do balanco. O valor contabilizado na rubrica “Recu-
perao de sinistros” corresponde as glosas e coparticipaao. ¢ A provisao para eventos/sinistros ocorridos e
n&o avisados (PEONA), é calculada conforme Resolucao Normativa n° 209 de 22 de dezembro de 2009 e al-
teracdes posteriores, conforme descrito na subsecao lll, artigo 16-A. i) Beneficios aos empregados: i) Obriga-
¢0es de curto prazo a empregados: As obrigacdes de beneficios de curto prazo para empregados sdo reco-
nhecidas pelo valor esperado a ser pago e lancadas como despesa & medida que o servigo respectivo é
prestado. O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificacdo em dinheiro
ou participacdo nos lucros de curto prazo se a Operadora tem uma obrigacdo legal ou construtiva de pagar
esse valor em funcio de servico passado prestado pelo empregado e a obrigacdo possa ser estimada de
maneira confidvel. j) Provisdes judiciais, ativos e passivos contingentes: A Operadora reconhece uma provisao
somente quando existe uma obrigacao presente, que possa ser estimada de maneira confidvel, como resul-
tado de um evento passado, e é provavel que o pagamento de recursos seja requerido para liquidaco dessa
obrigacao. Os valores provisionados sao apurados por estimativa dos pagamentos que a Operadora possa ser
obrigada a realizar em funcdo do desfecho desfavoravel de acoes judiciais em curso de natureza civel nao
relacionada a sinistro, fiscal e trabalhista e cuja probabilidade de perda seja considerada provavel. As obriga-
coes legais objeto de agdes judiciais sao provisionadas independentemente da perspectiva de éxito em rela-
¢do ao desfecho final dos processos. Passivos contingentes sao divulgados se existir uma possivel obrigacao
futura resultante de eventos passados ou se existir uma obrigacao presente resultante de um evento passado,
mas seu pagamento n&o for provavel ou seu montante nao puder ser estimado de forma confiével. Ativos
contingentes sao reconhecidos contabilmente somente quando ha garantias reais ou decisaes judiciais favo-
réveis definitivas, sobre as quais ndo calbam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo.
Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provavel sdo apenas divulgados nas demonstragdes finan-
ceiras. k) Politica de reconhecimento de receita: i) Reconhecimento de contraprestacdo emitida de contratos
de planos odontoldgicos - as receitas de contraprestacdes dos contratos de planos odontolégicos sdo reco-
nhecidas proporcionalmente e ao longo do periodo de cobertura do risco dos respectivos contratos. ii) Recei-
ta de juros - as receitas de juros de instrumentos financeiros (incluindo as receitas de juros de instrumentos
avaliados ao valor justo por meio do resultado) sao reconhecidas no resultado do exercicio, segundo o méto-
do do custo amortizado e pela taxa efetiva de retorno. Quando um ativo financeiro  reduzido, como resul-
tado de perda por impairment, a Operadora reduz o valor contabil do ativo ao seu valor recuperével, corres-
pondente ao valor estimado dos fluxos de caixa futuro, descontado pela taxa efetiva de juros e continua
reconhecendo juros sobre estes ativos financeiros como receita de juros no resultado do exercicio. |) Distribui-
o de dividendos e juros sobre capital proprio: A distribuicao de dividendos e juros sobre capital proprio para
0s acionistas é reconhecida como um passivo nas demonstracdes financeiras ao final do exercicio, com base
no estatuto social da Operadora. Qualquer valor acima do minimo obrigatrio somente é reconhecido no
passivo na data em que sdo aprovados na Assembleia Geral Ordinaria. m) Imposto de renda e contribuicao
sodial sobre o lucro liquido: A provisao para imposto de renda do exercicio corrente e diferido foram calcula-
dos a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10%, sobre o lucro tributavel anual que excede R$240 no
exercicio e a contribuicao social sobre o lucro é calculada  aliquota de 9% sobre o lucro tributdvel. A despe-
sa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda correntes e diferidos. O
imposto corrente e o imposto diferido sao reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a
itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes. O imposto cor-
rente é 0 imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio, as taxas de
impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentacao das demonstragdes financei-
ras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios anteriores. O imposto diferido é reco-
nhecido com relagdo as diferencas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins con-
tabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributacao. O imposto diferido é mensurado pelas
aliquotas vigentes as diferencas tempordrias quando elas revertem, até a data de apresentaao das demons-
tragdes financeiras. Os ativos e passivos fiscais diferidos sao compensados caso haja um direito legal de
compensar passivos e ativos fiscais correntes, e sejam referentes a impostos cobrados pela mesma autoridade
tributéria e sobre a mesma entidade sujeita & tributacao, ou sobre entidades tributaveis distintas mas que
exista a intencdo de liquidar os impostos carrentes passivos e ativos em uma base liquida ou os ativos e pas-
sivos fiscais sero realizados simultaneamente. Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é
reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis no utilizadas. Os créditos
por perdas fiscais ou base negativa somente serao registradas quando é provavel que lucros futuros sujeitos
a tributacdo estejam disponiveis e contra os quais serdo utilizados. Ativos de imposto de renda e contribuicao
social diferido sdo revisados a cada data de relatdrio e serdo reduzidos na medida em que sua realizacdo ndo
seja mais provavel. n) Lucro (prejuizo) liquido por acao: O lucro ou prejuizo por acao é calculado dividindo-se
0 lucro (prejuizo) pelo nimero de agoes nominativas em poder dos acionistas no fechamento dos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014,

4. GERENCIAMENTO DE RISCOS

AUnimed Odonto S.A. seque a politica de gestao de riscos de sua controladora indireta Unimed Seguradora
S.A. O processo de Gerenciamento de Riscos é conduzido pelo Conselho de Administracdo, Diretoria e de-
mais colaboradores, aplicado no estabelecimen to de estratégias, formuladas para identificar em toda a or-
ganizacao eventos em potencial, os quais sao capazes de afetd-la, possibilitando que a Administracéo os
conheca de modo a manté-los compativeis com o apetite ao risco desejado. Este processo habilita os colabo-
radores, em todos os niveis, a entender melhor os riscos aos quais Seus processos estao expostos e em acoes
relacionadas ao processo de gerenciamento de riscos, especialmente na capacitacao dos mesmos. Esta nota
tem por finalidade apresentar as informagdes sobre a exposigao aos riscos de Mercado, Liquidez, Crédito,
Operacional e Subscricdo, bem como s respectivos mecanismos de mensuracdo e gerenciamento destes,
permitindo sua identificado, avaliagdo, monitoramento, controle e mitigacdo. a) Risco de subscricao: Riscos
de oscilagéo da provisdo de sinistros: Além dos critérios definidos em legislacao, as metodologias aplicadas
para a constituicao das provisdes nas operacdes de planos odontologicos, na sua grande maioria, baseadas
em métodos usualmente adotados pela comunidade atuarial internacional. Para a gestdo e mitigacao do
risco das provisdes, a Operadora possui os seguintes procedimentos: Testes de consisténcia das metodologias
de constituicdo das provisdes - Neste procedimento  avaliada a adequacdo das metodologias utilizadas para
a constituicdo das provises técnicas. Este procedimento é realizado no minimo anualmente. Recalculo das
Drovisdes técnicas - Periodicamente sao realizados recélculos para avaliar se os montantes provisionados em
uma data passada foram adequados. Estes calculos sao feitos no minimo anualmente. Acompanhamento
mensal da variacéo das provisdes técnicas - Mensalmente so analisadas as variagoes observadas nas provi-
sdes técnicas para acompanhamento da sua adequacao. Os procedimentos acima indicados séo utilizados
para definir (se necessario), mudancas na metodologia de calculo das provisaes, revisdo dos procedimentos
de calculo e na tomada de decis3o. b) Risco de mercado: Possibilidade de perda ocasionada por um movimen-
1o adverso nos valores dos ativos e passivos, causada por mudangas nas taxas de cambio, de juros e em outros
indicadores, individualmente ou em conjunto e se subdivide da seguinte maneira: Risco de oscilago de pre-
cos: Possibilidade de perda no valor da carteira em funcdo de mudancas adversas nos preqos, taxas de juros
de cambio, indices e derivativos. i) Gerenciamento do risco de mercado: As sequintes técnicas sao utilizadas
para controlar e mitigar o risco de mercado: Para o controle de risco de mercado a Operadora utiliza o con-
Junto de métricas mais adequado para cada carteira, fundo ou portfélio. Para acompanhamento do risco de
mercado seguimos o modelo de VaR (Value-at-Risk). Neste sentido, partes das aplicacdes financeiras sdo
alocadas em fundos de investimentos abertos e, para estes casos, é realizada andlises através do acompanha-
mento constante junto aos gestores, os quais utilizam modelos como o VaR e ferramentas de avaliado de
risco das carteiras destes fundos. Nao obstante, contamos com o suporte de consultoria externa para avalia-
¢do de risco de mercado. ii) Resultados do teste de sensibilidade: Na presente anélise de sensibilidade sao
considerados os seguintes fatores de riscos: Taxa de juros e cupons de titulos indexados a indices de inflacio
(IPCA). Para os titulos classificados na categoria “Ativos mantidos até o vencimento”, as oscilagbes de taxas
de juros no mercado nao tém qualquer efeito sobre o valor contabil dos titulos, uma vez que estes so corri-
gidos unicamente pelos juros pactuados. No caso dos titulos classificados na categoria “Ativos disponiveis
para venda“, o impacto na oscilaao das taxas de juros de mercado est diretamente relacionado a duracao
dos titulos.

aumento ou reducao de um ponto percentual na taxa de juros projetada para este horizonte de tempo.
Dessa forma, para os ativos pos-fixados, considerou-se o impacto que variagdes nas taxas de juros correntes
teriam na rentabilidade da carteira ao longo dos proximos 12 meses. i) LimitacGes da andlise de sensibilida-
de: O quadro acima demonstra o efeito de uma mudanca em uma premissa importante enquanto as outras
premissas permanecem inalteradas. Na realidade, existe uma correlagdo entre as premissas e outros fatores.
Deve-se também observar que essas sensibilidades nao sao lineares, impactos maiores ou menores nao de-
vem ser interpolados ou extrapolados a partir desses resultados. As analises de sensibilidade ndo levam em
consideracao que os ativos e passivos sao altamente gerenciados e controlados. Além disso, a posicao finan-
ceira poderd variar na ocasiao em que qualquer movimentacao no mercado ocorra. Outras limitagdes nas
andlises de sensibilidade acima incluem o uso de movimentacdes hipotéticas no mercado para demonstrar o
risco potencial que somente representa a visao da Administracao de possiveis mudangas no mercado no fu-
turo proximo, que nao podem ser previstas com qualquer certeza, além de considerar como premissa que
todas as taxas de juros se movimentam de forma idéntica. Os demais ativos financeiros nao classificados
como aplicagdes, nao foram considerados no teste de sensibilidade apresentado em virtude da sua natureza
e de terem realizagdo em curto prazo. ¢) Risco de liquidez: Gerenciamento do risco de liquidez: O risco de
liquidez consiste na possibilidade da ocorréncia de perdas decorrentes da inexisténcia de recursos suficientes
para o cumprimento, nas datas previstas, dos compromissos assumidos. Para mitigar este risco, frequente-
mente sao realizados estudos do fluxo de caixa, tendo como finalidade estabelecer o controle de possiveis
descasamentos entre os ativos negocidveis e passivos exigiveis (prazos de liquidacao de direitos e obrigacoes,
bem como da liquidez dos instrumentos financeiros utilizados na gestao das posicdes financeiras). Adicional-
mente, é mantida uma “Carteira de Liquidez", com uma parcela das aplicacdes financeiras alocadas em ati-
vos de liquidez imediata, com o objetivo de manter a liquidez em niveis minimos necessarios de maneira a
honrar os seus compromissos de curto prazo.

2015 2014
Liquidez (* Valor % Carteira  Valor % Carteira
Imediata 13.703 8% 11914 78%
De 31 a 120 dias 1.043 7% - -
De 121 a 240 dias - - 697 5%
De 241 a 360 dias - - 1881 12%
Acima de 361 dias 814 5% 721 5%
Total 15.560 100% 15213 100%

(*) Definimos como liquidez, a data que a Operadora pode realizar o resgate da aplicacdo sem caréncia e sem
cobranga de IOF. Consideramos acima de 361 dias as aplicaes que a caréncia para resgate ¢ acima de 1
ano. i) Casamento dos Ativos e Passivos: A Gestao de Ativos e Passivos é efetuada utilizando a metodologia
ALM (Asset Liability Management). Esta metodologia consiste num processo continuo de formulacao, imple-
mentagdo, monitoramento e revisdo das estratégias de gestao de ativos e passivos com o objetivo de atingir
determinado retorno com determinado nivel de risco.

(*) Valor bruto da provisdo para riscos de créditos.

(**) A realizacdo desses ativos e passivos, esta condicionada ao desfecho dos processos judiciais.

d) Risco de crédito: O risco de crédito refere-se ao risco de uma contraparte ndo cumprir com suas obrigagoes
contratuais, levando a Operadora a incorrer em perdas financeiras. Os critérios para a escolha dos emissores
dos ativos de crédito passam por uma avaliacdo interna onde os investimentos (ou reinvestimentos) sao rea-
lizados somente com contrapartes com alta qualidade de rating de crédito, e tém seus ratings avaliados por
agéncias renomadas atuantes no mercado. A exposicao da Operadora e as avaliacoes de crédito de suas
contrapartes sao continuamente monitoradas, revisadas e aprovadas pelo Comité de Investimentos. Em 31
de dezembro de 2015 e 2014, a carteira de aplicacdes da Operadora estd alocada nas instituicdes com as
sequintes classificacoes de risco.

2015 2014

Participacdo  Participacdo  Participacao
Rating Valor % Total % Total % Total
Soberano 6.301 40% 5.660 37%
AAA - - 1410 9%
AA 6.791 44% 2.507 16%
A - - 2176 14%
BB - - 1.018 7%
B 2.468 16% 1.881 129
Total em Risco 15.560 100% 14.652 969
Sem Classificacdo (*) - - 561 4%
Total 15560 _ 100% __ 15213 __ 100%

(*) Inclui agdes, fundos abertos e contas a pagar dos fundos proprios.

0 principal risco de crédito esta vinculado as instituicdes depositarias das aplicacoes financeiras da Operadora
€ provisao para risco de crédito. Risco de concentragdo de investimentos: Possibilidade de agravamento das
perdas no valor da carteira, causado pela nao diversificado dos investimentos. €) Risco operacional: Risco
operacional é a possibilidade de perda decorrente de processos internos inadequados ou deficientes, erros,
fraudes ou falhas nas operagdes ou eventos externos que causem prejuizos as suas atividades normais ou
danos aos seus ativos fisicos. Controle do risco operacional: A metodologia de Gestdo de Riscos da Unimed
Odonto S.A. tem como base os componentes e principios do framework do COSO ERM e COSO 2013, que
tem como objetivo propiciar uma gestéo integrada e eficaz, em linha com as melhores praticas utilizadas no
mercado nacional e internacional para proposicao e implementacdo do modelo corporativo de gestao de
riscos, controles e sequranca. O processo de gestdo de riscos da Unimed Odonto S.A. é conduzido pela Area
de Gestao de Riscos e estd estruturado da sequinte forma: i. Identificacéo dos Riscos: O objetivo desta etapa
consiste na descricdo da metodologia a ser aplicada pelas equipes de Processos e Gestao de Riscos no apoio
as reas de negacio e apoio, para identificar, mapear e associar os riscos aos subprocessos da Seguros
Unimed. Podemos separar a etapa de Identificacio em cinco atividades principais: ® Mapear os processos.
* [dentificar os riscos e fatores de riscos. ¢ Identificar os controles e associa-los aos riscos. # Identificar normas
e requlamentacdes. # Identificacio de deficiéncias. ii. Mensuracdo e Avaliacdo: O objetivo desta etapa
consiste na descricdo da metodologia a ser aplicada pela area de Gestao de Riscos no suporte as areas de
negacio e apoio, para mensurar e avaliar os riscos da Seguros Unimed. Destacamos as principais atividades

Vencidos . Avencer Avencer desta etapa:  Classificacdo do impacto.  Realizar a autoavaliacio do ambiente de controle. * Realizar o
_ Sem acimade Vencidos ematé entre 1 walkthrough e testes. » Avaliacéo da aderéncia aos normativos.  Avaliagao dos riscos residuais. ii. Resposta
o . vencimento __ 1ano até1ano _ 1ano e5anos Total 49 Risco Mitigacao e Controle): Para os riscos identificados sem controles associados e/ou controles testados
Ativos financeiros e considerados inefetivos, sejam por falha no desenho do controle ou falta de eficiéncia do controle, a area
Disponivel 304 - - - - 304 de Gestao de Riscos apoia os gestores das dreas de negécio e apoio na definicao da resposta aos riscos. Para
Ativos financeiros a valor justo orientar a tomada de decisdo, deve ser definida a resposta aos riscos, conforme as categorias descritas
por meio do resultado - - - 3217 1717 4934  abaixo: * Evitar: ndo correr o risco e descontinuar as atividades que geram riscos. Evitar o risco pode implicar
Operaces compromissadas - - - 3217 1717 4934  na descontinuacdo de uma linha de servicos, divisao de negacios, processos ou subprocessos. ¢ Mitigar:
Ativos financeiros disponiveis acoes sao tomadas para reduzir a probabilidade de materializacdo e/ou severidade do risco. Esta resposta
para a venda - - - 1.043 9583 10.626 envolve o aprimoramento ou criacdo de controles e melhorias em processos ou subprocessos. ¢ Compartilhar:
Titulos privados _ _ - 1043 328 43)5  atividades que visam reduzir a probabilidade de ocorréncia e/ou severidade do risco, por meio da
Titulos paiblicos _ _ _ Z 6301 6307 transferéncia ou compartihamento de uma parte do risco, por exemplo: cosseguro, ressequro ou
Crédito de operagdes com planos outsourcing. ¢ Aceitar: nenhuma aggo é tomada para influenciar a ’Pro_bab”\hda(’!’e de gcorrénqa
de assisténcia odontolégica (*) - 193 1103 545 _ 3581 E/Olé s?/egdadT do nzco. Para os iscos que as alrﬁas gzstorasbnao o%tarem po‘r Ewtard ou “Aceitar”, éieverao
Contraprestagdo pecunidria/prémio ser definidos planos de acdo para correcao/melhoria do ambiente de controle, visando & mitigacao do risco.
ber _ 19 610 510 _ 307 Monitoramento: Tendo como base s riscos avaliados na etapa de Mensuracdo e Avaliacéo, a drea de
a recepe . : : Gestao de Riscos define indicadores com foco nos riscos priorizados (riscos considerados com impacto
Outros créditos de operacbes com "alto”). Os resultados dos indicadores sdo acompanhados periodicamente. v. Reporte: A etapa de
planos de assisténcia odontologica - 8 493 5 = 506 reporte contempla a responsabiidade da drea de Gestio de Riscos no apoio as dreas gestoras,
Despesas (_ilfer’ld_as . - - - 484 - 884 agequrando o reporte do processo de Gestio de Riscos a alta Administragio da Operadora
Créditos tributarios e previdencidrios 408 - - 1859 - 2267 ) principais ramos de atuacio: A Operadora opera com planos de satide odontolégicos, que no exercicio
Bens e titulos a receber - - - 927 - 927 apresentou um indice de sinistralidade, desconsiderada a variagio da provisao para eventos/sinistros
Depdsitos judiciais e fiscais (**) 10 - - - - __ 10 ocorridos e nio avisados de 49,83% (41,4% em 2014) e um indice de comissionamento de 8,04%
Total dos ativos financeiros 722 1933 _ 1.103 _ 8.075 _ 11300 23.133  (7,89% em 2014) em relacao & contraprestacéo ganha no mesmo exercicio.
>
5. ATIVOS FINANCEIROS (APLICACOES)
a) Resumo da classificacao dos ativos financeiros
Vencimentos Ativos Total
Até Dela Valor Valor  Valor Valor custo  Ganho/Perda néo
Titulos Niveis 1ano 5anos contabil impostos bruto atualizado realizado 2015 % 2014 %
Valor justo por meio do resultado 3217 1717 4934 26 _4.960 4.960 - 4934 100% 5237 100%
Carteira propria
Quotas de fundos de renda fixa 2 - - - - - - - - - 561 10,7%
Operagoes compromissadas 2 32117 17 4934 26 4.960 4.960 - 4934 100% 2500 47,7%
Depbsito bancario a prazo (CDB) 2 - - - - - - - - - 2176 41,6%
Disponivel para venda 1.043 9583 10.626 281 10907 10.912 (5) 10.626 100% 9.976  100%
Carteira prépria
Depbsito bancario a prazo (CDB) 2 1.043 - 1.043 13 1.056 1.056 - 1.043 9,8% - -
Deposito a prazo com garantia especial (DPGE) 2 - 2469 2.469 20 2489 2489 - 2469 232% 1.018  102%
Letra financeira (LF) 2 - 813 813 33 846 845 1 813 7,7% 3298 33,1%
Letras financeiras do tesouro (LFT) 1 _ - 6301 6.301 215 _6.516 6.522 (6) 6301 593% 5.660 56,7%
Total 4260 11300 _15.560 307 15.867 15.872 5) 15.560 _100% 15213  100%
- T < e —
b) Hierarquia do valor justo: Os valores de referéncia foram definidos como se seque: ¢ Nivel 1: itulos com ) povimentacao de contraprestacoes a receber: 2015 2014
cotagdo em mercado ativo; ® Nivel 2: titulos nao cotados nos mercados abrangidos no “Nivel 1", mas que  Contraprestagdes pendentes no inicio do exercicio 2.167 1350
cuja precificacdo é direta ou indiretamente observavel; e « Nivel 3: titulos que ndo possuem seu custo deter-  Contraprestacoes/prémios retidos 51066 45826
minado com base em um mercado observavel. Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 ¢ Participacao dos beneficiarios em eventos indenizaveis (28) 432
2014, ndo houve reclassificades entre as categorias dos referidos ativos financeiros. Recebimentos (50.872)  (43.441)
¢) Taxa de juros contratada 2015 Baixa de prémios incobraveis
Taxade juros Custos mais  Contraprestacdes pendentes no final do exercicio
Titulos ___ Classe __contratada rendimentos ¢ Contraprestacbes areceber por idade:
Depbsito bancario a prazo (CDB) Titulos privados renda fixa 106%  CDI 1.043  Contraprestacdes a vencer
Operacdes compromissadas Titulos privados renda fixa  100,48%  CDI 4934 De13a30dias 545 352
Depdsito a prazo com Contraprestagdes vencidas
garantia especial (DPGE) Titulos privados renda fixa 108%  CDI 2469  De1a30dias 925 2.208
Letra Financeira (LF) Titulos privados renda fixa  105,90%  CDI 813 De31a120dias 378 685
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) Titulos publicos pos-fixados 100%  SELIC 6301  De 1214365 dias 629 537
Total 15.560  Superior a 365 dias 1.103 385
d) Movimentaéo das aplicaces financeiras Total 3.580 4167
2015 2014  d) Provisdo de crédito de liquidacao duvidosa: 2015 2014
Saldo inicial do exercicio 15212 15486  Saldo noinicio do exercicio 1.608 132
Aplicagéo 40191 53848  Constituicoes 5038 3585
Resgate (40.899) (55.227)  Reversoes (3.783)  (2.348)
Juros (611) (288)  Baixa de prémio incobrével 753 361
IR/IOF (307) (276)  Saldo no final do exercicio 2.110 1.608
fecel fnancers SN 7. CUSTO DE AQUISICAO DIFERIDOS
Outros 65 83 » ) 2015 2014
Saldo final do exercicio 15560 15212 Saldo noinicio do exercicio 157 -
€) Garantia das provisdes técnicas Constituico 832 169
Reversao _(505) (12
Provisdes técnicas Saldo no final do exercicio 484 157

() Depsitos judiciais

Total a ser coberto

Titulos de renda fixa - pablicos
Titulos de renda fixa - privados
Total de ativos em garantia
Suficiéncia de cobertura

f) Desempenho da carteira de aplicacdes financeiras: A Administragao mensura o desempenho de seus inves-
timentos utilizando como parametro (benchmark) a variacao do CDI comparado com a rentabilidade sobre o
valor justo de suas aplicades. Em 2015 a rentabilidade foi de 13,67% (11,18% em 2014) e 103,3% do CDI
(103,4% em 2014).

6. CONTRAPRESTACOES A REC

a) Contraprestacdes a receber: 2015 2014
Contraprestacao a receber - pessoa fisica e juridica 3.074 3633
() Proviso para reducao ao valor recuperavel (1.610) (1.211)
Participacdo dos beneficidrios em eventos indenizaveis 505 534
() Proviso para reducdo ao valor recuperavel sobre

créditos de participacio dos beneficiarios em eventos 500) 397)
Total 1.469 2.559

8. CREDITOS TRIBUTARIOS E TRIBUTOS DIFERIDOS

2015 2014
Impostos e contribuides a compensar:
Crédito tributario IRP) e CSLL a compensar 1.697 1.157
Antecipaao de IRPJ e CSLL 159 404
Outros créditos tributdrios 3 -
Total circulante _1.859 __ 1561
Ajustes temporais de IRP) Diferido 214 138
Ajustes temporais de CSLL Diferida 128 83
PIS diferido 9 7
COFINS diferido 57 43
Total néo circulante 408 271

9. BENS E TITULOS A RECEBER

2015 2014
Adiantamentos a funciondrios 68 39
Outros créditos a receber 859 69
Total 927 108

continua —3¥¢ _
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC(—)ES FINANCEIRAS - EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
(Em milhares de reais)

10. IMOBILIZADO E INTANGIVEL

16. PATRIMONIO LIQUIDO

b) Tributos diretos de operacdes com planos de assisténcia odontolégica

q) Receitas e despesas financeiras 2015 2014
3) Imobilizado 2015 a) Capital social: O capital social totalmente subscrito e integralizado é de R$38.134 composto por 2015 2014 Receitas i )
Depre- Taxas  40.000.000 acdes ordinarias nominativas sem valor nominal. b) Resultado do_exercicio: A Operadora ~ COFINS (1.099 1.019)  Receitas com titulos privados 1316 7119
Saldo Saldo ciagdo anuaisde  apresentou um prejuizo de R$3.404 (R$1.928 em 2014) e ndo houve destinacao de reservas ou dividendos. ~ PIS (179 (169) \/alorquto 465 332
em Aqui- Depre- em Custode acumu- Valor depreciagio ) Patrimdnio minimo ajustado e margem de solvéncia: 1SS 1.089) (962 RD\Spomve\ para vlenda ibi ?2; gg
2014 sigoes _ciagio 2015 aquisicio __lada liguido (%) L _2015 _ 2014 Total 2367 2.150)  Receitas com titulos piiblicos 162 943
Hardware 13 - (5) 8 49 @4 8 20%  Patriménio liquido 25778 29182 () Eventos indenizaveis liquidos Disponivel paravenda 762 943
Moveis, maquinas Adicges: ] 22027 20571 2015 2014 R%chtas ctom fundos de investimento 73 7%3
e utensilios w2 s 7G5 s 10% - (+) Obrigacdes legas () ‘ 108 112 byentogiinstros conhecidos ou avisados 26293 (0507 ot - - i
. 3 - : Receitas financeiras com operacdes de assisténcia odontolégica 39 64
Equipamentos 15 4 @ _ 15 7 _ (1215 10% g&g:ééoessfm aquisicao de carteiras 12415?89 (1270645%5) Variagao da provisao de eventos ocorridos e néo avisados-PEONA 403 2.133)  Receitas financelras com dedﬁmS judiciais ¢ 1 -
, 146 _16_(6) 138 206 _(10B) 138 () Despesas de comercializacao diferida 484) 157)  Subtotal (26696) _(22.680)  Qutas receitas financeiras 281 90
b) Intangivel {7 Desp ¢ usm g 1775 2002
(-) Ativo intangivel (14.404) (17500 0535 . ! 2426 _1.904
2015 Patpimani o . Recuperacdo de eventos/sinistros 154 424 p,
Amort- Taxas | minimo ajustado 32.913 32.102 espesas ’ . .
Sald sald < od a) 0,20 média das contraprestac@es retidas dos tltimos 12 meses 10.251 9165 Subtotal __ 1929 242 Despesa com titulos de renda fixa e variavel (55) -
aldo At Aot aldo sod zagio vl anuaisde ) 33 megia dos eventos/sinistros conhecidos ou avisados dos dltimos 36 meses 6.064 _ 4.185 Total 24.767) _(20.214)  Valor justo - Despesa titulo pablico ) ) (55)
em Aqui- Amorti- - em Custode acumu- Valor amortizacao iz gem de solvéncia (maior entre (a) e (b) 10251 9165 i) Abertura dos eventos conhecidos ou avisados (-) recuperacdes de eventos Despesa financeira com operagdes de assisténcia odontoldgica 1) -
2014 sicoes _zacdo _2015 aquisicdo __lada liquido (%)  uficiéncia o 22662 _22.937  planos Individuais/Familiares Demais despesas 2015 Despesas financeiras com operagdes de assisténcia odontoldgica @) (M
Software ) 1722 1.028 (347) 2403 3271 (868) 2.403 20% 9 sobre Patrimdnio minimo ajustado 6885% 71,45%  Rede contratada 4,347 4347 Encargos sobre provisoes para contingéncias (10) (4)
Aquisico de carteira (*) 15.778 1.450 _(5.227) 12.001 _ 21919 _(9.918) 12.001 20 (*) Conforme Instrucao Normativa ANS n° 50/12, 0 montante de obrigacdes legais refere-se ao saldo contbil 7o) 4347 4347 Outras despesas financeiras ) 7
17.500 2478 (5.574) 14.404 _ 25.190 (10.786) 14.404 de provistes judiciais fiscais e tributarias em 31 de dezembro de 2015 e 2014, Planos Coletivos Empresariais : :
(*) Refere-se a complemento de aquisicao da carteira Unimed Vitoria em fevereiro de 2015. 17 TRANSAQ()ES E SALDOS COM PARTES RELACIONADAS W 20,017 20017 Total . .
11. MOVIMENTAQO D ROVOES TECNICAS _ As principais operacoes com entidades do Complexo Cooperativo e Empresarial Unimed estao detahadasa ~ Total B XGRS/ 19. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Provisao de prémio/ Provisao de eventos/  Provisdo de sequir: » O plano odontolégico dos funcionsrios da controladora direta Unimed Seguros Satde S.A. e contro-  Total de eventos (-) recuperagéo 24368 _ 24368 ) Despesas de imposto de renda e contribuico social
contraprestacdo nao ~ sinistros ocorridos e eventos/sinistros ladora indireta é contratado com a Unimed Odonto S.A. A Receita de contraprestagdes no exercicio totalizou  Planos Individuais/Familiares Demais despesas 2014 Imposto Contribuicao
ganha - PPCNG néo avisado - PEONA aliquidar _ Total o valor de R$112 (R$86 em 2014). o A Unimed Odonto S.A. paga para a sua controladora direta e indireta  Rede contratada 4.407 4.407 de renda social
Saldo no inicio do exercicio 474 4.386 1.092 5952 (Unimed Sequros Satide S.A. e Unimed Seguradora S.A.) os custos pela utilizacdo de estrutura administrativa  Total 4.407 4.407 2015 2014 2015 2014
Constituicdo 3.764 576 26.293 30633  compartilhada que em 31 de dezembro de 2015 totalizou o valor de R$3.313 (R$2.983 em 2014), registrada  Planos Coletivos Empresariais Prejuizo antes dos impostos sobre o resultado 3.526) (2.139) (3.526) (2.139
Reversao (3.955) (173) (1.775) (5.903)  na rubrica de "Despesas administrativas” e débitos diversos a pagar de curto prazo. » A Operadora paga para  Rede contratada 13.674 13674  Adicoes:
Pagamentos - - (24.182) (24.182)  sua controladora prémios de sequros salide de seus funciondrios no montante de R$429 (R§327 em 2014)e  Total 13.674 13.674  Provisio para contingéncias 5 3 5 3
Saldo no final do exercicio 283 4.789 1428 _ 6.500 gara suadgonﬁrolador‘a indireta gUn\(Eequegurador? S.A.) prémios pela comradtagéf de(sgguro de vwda)e plano  Total de eventos (-) recuperagio 18.081 18.081  Provisdo para risco de créditos 503 875 503 875
P Y L X T A T T (T Te TN [T Te Ty e orvidencia complementa cstibuido aosseusfundondriosnomontantede RS70 (RS72em 2014). ) pespesas de comerdilizagho Bindes ¢ patrodio Lo s
Saldos de balanco: 3
Sao registrados nesta rubrica os valores referentes aos recebimentos antecipados de prémios com vigéncia  passivo 2015 2014 ) X » 2015 2014 gﬁtgr;ima de particpagio no resultado Z? wgi 2? ng
futura e as comissdes de vendas por angariagio de Planos de Assisténcia Odontolégica a pagar que  Fomecedores Comissdes sobre prémios emitidos (3.141) (338 poce de calculo: (2838) (995) (2.838) _(995)
totalizaram R$505 no exercicio de 2015 (R$598 em 2014) Unimed Sequros Satide S.A - 34 3959653 cdom;genqamdemo lzacio diferic (839287) 28) Constituicio (reversao) de créditos tributérios
13. TRIBUTOS E ENCARGOS A RECOLHER Débitos gwsersos e Daegsgigs Caosm eazprﬁfr?fstrsgca%eema‘;g\igeaso e 219) 3 4’) sobre diferencas tempordrias 76 132 46
Unimed Seguros Satide S.A. 192 67 Itado imposto de renda e contribuicao social diferido 76 132 46
2015 2014 f Total (3.931 3.446, T
== == Unimed Seguradora S.A. 148 137 2231 = =
|m905_‘§5 sobre SEW(‘jCOS -5 86 9 fotal ? 340 238 ) Outras receitas e despesas operacionais 20. CONCILIACAO ENTRE O LUCRO LIQUIDO E O FLUXO
Contriicbes previdendérias 178154 Receitas 015 2014 DE CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Impostos e contribuigoes retdos na fonte 133100 Contraprestagges emitidas Qutras receitas operacionais - 4%
Delr)nals ti\butos e encargos a recolher 167 175 Federagdo Interestadual do Estado de Minas Gerais 36 43 Qutras receitas operacionais no relacionadas com planos odontologicos - 845 o .
Subtotal 564 520 Unimed Seguros Sade S.A 106 86 Despesas com encargos sociais (559) (1246)  Prejuizo do exercicio (3.404) (1.928)
Impos_tt;) de renda | 67 67 Unimed Seguradora SA. __ 6 83 Qutras despesas operacionais (1.522) (496)  Ajustes para )
Contribuicao socia 0 40 Total 148 212 Provisio para perdas sobre créditos (1.256) (1.236)  Provisio de risco de crédito 125 1.236
ISJEEtaIi t;‘bUtOS e encargos a recolher —5 TS BESPESGS ; Outras despesas operacionais ndo relacionadas com planos odontolégicos (14 - 8e$recwaga? e amortizacao 5-502 53;2
ubtotal 12 espesas administrativas Total (3.351) (2.087) utros gjustes
Total 71 632 Despesas com pessoal préprio 1) Despesas administrativas Aplicacoes financeiras ) ) (347) (@13
14. DEBITOS DIVERSOS Unimed Seguros Satide S.A. 429 327 201 2014 Crédito de operacdes com planos de assisténcia odontologica (166)  (3.178)
== Unimed Seguradora S.A. 70 7 5 Créditos tributarios e previdencidrios (314) (751)
Passivo circulante 2005 201 pospecys administrativas compartihadas Despesas com pessoal (9881)  (8.29)  gense titlos a receber (819 (1.380)
Obrigagaes com pessoal 639 595 Unimed Seguros Satide S.A 1720 1449  Senvicos de terceiros BA74) (4185 ptivo dierido (448)  (370)
Fornecedores 154 212 Unimed Sequradora S.A. 1593 15543  Localizacdo e funcionamento (8.076) (7.786) Provisdes técnicas de operagdes de assisténcia odontoldgica 548 1.967
Depositos de terceiros 891 274 Total 3812 338 gestpesa com publicidade e propaganda (ggg) (1 ‘2122) Débitos de operaces de assisténcia odontolégica 93) [0
i utras i ibuico
Despesas compartihadas Il 18. DETALHAMENTO DAS CONTAS DE RESULTADO Subotal m253) LAY s contibuicoes s ecoler oo
Total 2074 1333 @ ContraprestacGes emitidas liquidas s - ?espe;as cgrdn tribultos: . - . Provisoes judiciais 5 3
A o axas de saude suplementar Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 2599 1.486
15. PROVISOES JUD|CIA|S i _ _ C Ges emitidas 56039 48780  Imposto sobre servicos - 1SS - (12) Variagég quxug de caixa operacional i’ 2599 1486
A Operadora responde a processos de natureza civeis e de acordo com a avaliagao de seus assessores juridi- - Contraprestacdes canceladas/restituidas (5.873)  (2.954)  Outros 97 18) A
cos, foi constituida provisio para os casos em que a probabilidade de perda é considerada provavel. PPNG 191 - Subtotal (332) 192) 21. OUTRAS INFORMACOES
0 montante provisionado é de R$39 em 2015 (R$34 em 2014) Total 51257 45826 Total 22.585 22.101)  Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a Operadora nao possui instrumentos financeiros derivativos.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos

Administradores, Conselheiros e Acionistas da

Unimed Odonto S.A.

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Unimed Odonto S.A. (“Operadora”), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da
Administraco sobre as d| coes financeiras: A Administracao da Operadora é responsavel pela
elaboracao e adequada apresentacdo dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis

adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Agéncia Nacional de Saude Suplementar -
ANS, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracdo
de demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro. Resf bilidade dos audi independ Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de
que as demonstragdes financeiras estao livres de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a execucao de
procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacdes
apresentadas nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do

auditor, incluindo a avaliagio dos riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentagao das demonstracdes financeiras da
Operadora para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao
para fins de expressar uma opinido sobre a eficécia desses controles internos da Operadora. Uma auditoria
inclui, também, a avaliacao da adequacéo das praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Opinido: Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Unimed

Odonto S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para
0 exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Agéncia Nacional de Saude Suplementar - ANS

Sao Paulo, 24 de fevereiro de 2016

Eduardo Wellichen

ERNST & YOUNG Contador CRC-15P184050/0-6
Auditores Independentes S.S. Leandro Galkyz Uzzi de Oliveira
CRC-25P015199/0-6 Contador CRC-15P232769/0-1
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