XL Resseguros Brasil S.A.

CNPJ n° 10.356.741/0001-63

Senhores Acionistas

Em atendimento as disposicoes regulamentares, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstracoes
financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, bem como as notas explicativas e o
relatério dos auditores independentes.

O Grupo

O Grupo XL Caltin atua no mercado brasileiro ha mais de 10 anos. Reuine as condicoes ideais para se
consolidar neste mercado, tendo em vista que o Grupo possui uma equipe de profissionais altamente
capazes e experientes, um excelente relacionamento com o mercado local e uma reputacao consolidada
no que tange a exceléncia técnica e confiabilidade na prestacédo de servicos. A Resseguradora local,
XL Resseguros Brasil S.A. (“XL Re Brasil”), tem sede no Estado de Sado Paulo, tendo como
objetivo operar nos grupos de ramos Patrimonial, Responsabilidades, Riscos Financeiros, Aviacao,
Transportes e Outros.

Investimento no Brasil

O capital inicial da Resseguradora local é de R$ 225 milhdes, acima do capital minimo requerido pela
SUSEP para suas operacdes, demonstrando a credibilidade do Grupo XL Catlin no mercado brasileiro.
A politica de investimento tem como principal objetivo a preservacéo do capital e consequentemente, as
aplicacoes sao feitas em fundo exclusivo, cuja composicao é feita em titulos do governo federal, aspecto
que mantém fluxo estavel de receitas financeiras. A Administracdo considera que o investimento no
mercado brasileiro, sua presenca mundial, qualificacdo do seu quadro técnico e tecnologia de ponta,
reflete-se na cultura do Grupo, que é altamente reconhecida pela sua governanca corporativa, ética e
sustentabilidade. O Grupo XL Caltin considera o Brasil como ponto estratégico para a Regido da América
Latina, sendo assim, procura focar seus esforcos para desenvolver novos clientes no mercado brasileiro.
Perspectiva

Diante do cenério de 2016, no mercado brasileiro, a XL Caltin efetuou todos os esforcos para manter seus
clientes e performar sua carteira de prémio. O resultado desse esforco foi um incremento de prémio
emitido liquido em relagdo ao ano anterior. Para o proximo ano ha perspectiva de crescimento para o
mercado de resseguros brasileiro sendo este um dos fatores que faz o Grupo XL Caltin acreditar que ha
espaco para oferecer novos produtos no mercado de resseguros que possam ajudar seus clientes a terem
um melhor desenvolvimento do seu negdcio, a Resseguradora pretende continuar colaborando na
construcao de um mercado sélido e com exceléncia em suas atitudes empresariais. Dado o crescimento da
Inflacdo no Brasil, a depreciacdo do Real frente ao Délar no final de 2015 e as constantes flutuacoes no
decorrer de 2016, a Resseguradora passou a acompanhar mais de perto as operacoes brasileiras.
O aumento do volume das operacoes no mercado brasileiro com a aquisicédo da Catlin, reforcou a intencao
do Grupo em construir uma base sélida de crescimento no mercado brasileiro.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

Ativo Nota 2016 2015
Circulante 487.118 470.598
Disponivel 9.068 5.894
Caixa e bancos 6 9.068 5.894
Aplicacoes 8 416.288 397.553
Créditos das operacdes com seguros e resseguros 29.344 33.933
Operagoes com seguradoras 9.1 27.851 24.835
Operagoes com resseguradoras 9.2 1.493 9.098
Ativos de resseguro - provisoes técnicas 31.116 32.671
Titulos e créditos a receber 513 7
Titulos e créditos a receber 513 7
Custos de aquisicao diferidos 10 789 540
Resseguros 789 540
Nao circulante 300 196
Imobilizado 300 196
Bens moveis 300 196
Total do ativo 487.418 470.794

RIO DA ADMINISTRAGCAO

Prémios Ganhos

Em 31 de dezembro de 2016, a Resseguradora auferiu R$ 36,2 milhdes de prémios ganhos, (R$ 50,2 milhoes
de prémios ganhos no mesmo periodo de 2015), atuando nas linhas de negdcios Patrimoniais (54,5%), Rural
(15,3%), Riscos Financeiros (14,1%), Responsabilidades (12,2%) e Outros (3,9%).

Sinistros Ocorridos

O montante de sinistros ocorridos em 2015 foi de R$ 25,9 milhdes ante um valor de R$ 39,5 milhdes em
2015, representando uma reducao de 34%.

Resultado Financeiro, Distribuicdo do Resultado e Lucros e Prejuizos Acumulados

No decorrer do ano de 2016, a Resseguradora apurou um resultado financeiro de R$ 55 milhdes, ante um
valor de R$ 40 milhdes em linha com suas expectativas, o que representa um aumento de R$ 15 milhdes
em relagdo ao ano anterior, cujo principal fator foi o aumento da taxa de juros e a mudancas no portfélio
de investimento. De acordo com o estatuto da Resseguradora, sao assegurados aos acionistas dividendos
minimos obrigatorios de 10%, calculado sobre o lucro liquido ajustado, quando apurado, os quais sao
determinados por ocasido do encerramento do exercicio. Para o exercicio findo em 2016, a Ressegurardora
provisionou R$ 2,7 milhdes como dividendos a pagar. A Resseguradora registrou no ano de 2016, o
montante de R$ 29 milhdes de lucro liquido contra um valor de R$ 20 milhdes de lucro liquido em 2015.

Prémios Emitidos Liquidos
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Passivo e patriménio liquido Nota 2016 2015
Circulante 173.942 185.636
Contas a pagar 4.265 6.909
Obrigacdes a pagar 3.394 2.726
Impostos e encargos sociais a recolher 13 81 362
Encargos trabalhistas 174 198
Impostos e contribuicdes 13 615 3.621
Outras contas a pagar 1 2
Débitos de operagdes com seguros e resseguros 16.411 18.645
Operacbes com seguradoras 798 414
Operacbes com resseguradoras 14 14.845 17.689
Corretores de resseguros 768 542
Depositos de terceiros 15 2.467 6.150
Provisdes técnicas - resseguradoras 1" 150.799 153.932
Patriménio liquido 313.476 285.158
Capital social 17.1 225.000 225.000
Reservas de lucros 17.2 88.476 60.158
Total do passivo e patriménio liquido 487.418 470.794

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

Capital
social
Em 31 de dezembro de 2014 225.000
Lucro liquido do exercicio -
Reversao dos dividendos do exercicio anterior -
Proposta para distribuicao do lucro:
Reserva legal -
Reserva estatutdria -
Dividendos -
Em 31 de dezembro de 2015 225.000
Em 31 de dezembro de 2015 225.000
Lucro liquido do exercicio -
Reversao dos dividendos do exercicio anterior -
Proposta para distribuicdo do lucro:
Reserva legal -
Reserva estatutaria -
Dividendos -
Em 31 de dezembro de 2016 225.000

(Em milhares de reais)
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As notas explicativas da administracéo sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A XL Resseguros Brasil S.A. (“Resseguradora”), constituida em 8 de agosto de 2008, é uma sociedade
anodnima de capital fechado com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 4.300 - 4° andar, controlada da
XL Re Latin America Ltd., e faz parte do Grupo XL Capital, companhia de capital aberto na Bolsa de Nova
lorque. A Resseguradora oferece no mercado segurador brasileiro, coberturas de resseguros para as
carteiras de Responsabilidades, Patrimonial, Riscos de engenharia, Riscos financeiros, Garantia, Transportes
e Pessoas (Vida coletivo e Acidentes pessoais) nas modalidades de Cota-parte, Excedente de
Responsabilidade e Excesso de Danos por risco e por evento. Nossos canais de distribuicdo compreendem
a intermediacao de Corretores de Resseguros, bem como de forma direta com as Seguradoras.
A Resseguradora procura gerenciar seus riscos de acordo com as melhores praticas de governanca
corporativa, ndao s6 do Brasil como também aproveitando a experiéncia do Grupo em varias
partes do mercado mundial. Essas demonstracoes financeiras foram aprovadas pela administracao em
20 de fevereiro de 2017.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS:
As principais politicas contabeis utilizadas na preparacdo das demonstracoes financeiras estdo
demonstradas a seguir. Essas politicas foram aplicadas, consistentemente, para todos os periodos
comparativos apresentados, exceto quando indicado o contrario. 2.1. Base de preparagao:
As demonstraces financeiras foram elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades por Acdes e com as
normas regulamentares do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), da Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP) e do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), quando aprovados pelo
o6rgao regulador, e evidenciam todas as informacdes relevantes préprias das demonstracoes financeiras, e
somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua gestao.
As demonstracoes financeiras apresentadas seguem os critérios estabelecidos no plano de contas
instituido para as Sociedades Seguradoras pela Circular SUSEP n° 517/15 e alteracdes posteriores.
A elaboracdo das demonstracoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio do julgamento por parte da administracdo na determinacdo e no registro de
estimativas contdbeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade, bem como as areas nas quais as premissas e estimativas sao significativas para as
demonstracoes financeiras, estdo divulgadas na Nota 3, uma vez que a Resseguradora ndo possui titulos
classificados como disponiveis para venda ou outro valor ajustado ao patriménio liquido, o valor do
resultado abrangente é o mesmo do lucro liquido, desta forma a Resseguradora néo esta apresentando
seus resultados abrangentes. 2.1.1. Moeda funcional e moeda de apresentacao: Os itens incluidos nas
demonstracdes financeiras sao mensurados usando a moeda do principal ambiente econémico no qual a
Resseguradora atua (a “moeda funcional”). Sendo assim, as demonstragoes financeiras estao apresentadas
em Reais, que ¢ a moeda funcional da Resseguradora. 2.2. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e
equivalentes de caixa incluem o numerério disponivel em caixa, saldos positivos em conta-movimento,
investimentos financeiros de curto prazo, sem vencimento ou com vencimentos originais inferiores a
3 (trés) meses a contar da data de contratacao ou aquisicao, com risco insignificante de alteracao de seu
valor de mercado, e que nao afetem a vinculacdo dos ativos garantidores. 2.3. Ativos financeiros:
2.3.1. Ativos financeiros - classificacdo e mensuracdo: A Resseguradora classifica seus ativos
financeiros sob as categorias de mensurado ao valor justo por meio do resultado e empréstimo e recebiveis.
A classificacao depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administracdo
determina a classificacdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial. 2.3.1.1. Ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado: A Resseguradora classifica nesta categoria os
ativos financeiros, cuja finalidade e estratégia de investimento é de manter negociacao ativa e frequente.
Os ativos dessa categoria séo classificados como ativos circulantes independente da data de vencimento.
Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacoes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado séo registrados imediatamente e apresentados na demonstracao do resultado
em “Resultado financeiro” no periodo em que ocorrem. 2.3.1.2. Recebiveis: Os recebiveis que sao ativos
financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinéveis, ndo cotados em um mercado ativo.
Os recebiveis da Resseguradora compreendem prémios a receber de cedentes e demais contas a receber.
Os recebiveis originados de contratos de resseguros, como os saldos de prémios a receber de cedentes, sao
reconhecidos pela Resseguradora pelo custo amortizado e ajustado ao seu valor recuperavel, quando
aplicavel. A reducdo ao valor recuperavel é calculada pela administracdo da Resseguradora para cobrir
perdas esperadas na realizacdo dos créditos, de acordo com a Circular SUSEP n° 517/15 e alteracdes
posteriores. 2.3.1.3. Determinacdo de valor justo de ativos financeiros: Os valores justos dos
investimentos com cotacao publica sao registrados com base em precos de negociacéo. 2.4. Analise de
recuperabilidade de ativos financeiros e nao financeiros (impairment): 2.4.1. Ativos financeiros
avaliados ao custo amortizado (incluindo empréstimos e recebiveis): A Resseguradora avalia,
anualmente, se ha evidéncia de que um determinado ativo classificado na categoria de recebiveis (ou
grupo de ativos) esteja deteriorado ou impaired. Caso um ativo financeiro seja considerado deteriorado
(impaired), a Resseguradora somente registra a perda no resultado se houver evidéncia objetiva de
impairment, como resultado de um ou mais eventos que ocorram ap6s a data inicial de reconhecimento
do ativo financeiro nesta categoria e se o valor da perda puder ser mensurado com confiabilidade pela
administracdo. As perdas s&o registradas e controladas em uma conta retificadora do ativo financeiro. Para
a analise de impairment, a Resseguradora utiliza diversos fatores observaveis que incluem: e base historica
de perdas e inadimpléncia; e dificuldade financeira significativa pelo cliente/cedente; ¢ quebra de contratos
como inadimpléncia ou atraso nos pagamentos de juros ou principal;  possibilidade de o devedor entrar
em concordata ou faléncia, por eventual crise econdémica que possa impactar o seu segmento de negocio;
¢ informagoes observaveis que indicam que ha uma reducao mensuravel dos fluxos de caixa futuros de um
grupo de ativos (para o acesso coletivo de impairment), embora essa reducao n&o possa ser atribuida para
os ativos individualmente nao significativos. ® instrugdes constantes na Circular SUSEP n° 517/15 e
alteracoes posteriores para registro de impairment para contratos de resseguros. Para avaliacdo de
impairment de ativos financeiros classificados nessa categoria, a Resseguradora utiliza entre outros a
metodologia de perda incorrida, que considera se existe evidéncia objetiva de impairment para ativos
individualmente significativos. Se a Resseguradora considerar que nao existe evidéncia de que um ativo
individualmente significativo esteja deteriorado, a Resseguradora inclui esse ativo em um grupo de ativos
de risco de crédito com caracteristicas similares e considera esse ativo juntamente com os demais ativos
financeiros que serao testados em uma base agrupada. 2.4.2 Ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado: A Resseguradora avalia, anualmente, se ha evidéncia objetiva de que um
ativo classificado como para negociacdo esta individualmente deteriorado. A Resseguradora avalia se ha
um declinio significativo ou prolongado no valor de mercado do ativo. Caso tal evidéncia exista, a perda
acumulada (avaliada como a diferenca entre o custo de aquisicao e o valor de mercado atual do ativo,
menos quaisquer perdas por impairment registradas previamente) é reconhecida imediatamente no
resultado. 2.5. Avaliacao de ativos e passivos de contratos de resseguro: Os ativos de resseguro
cedidos sao representados por valores a receber de seguradoras / resseguradoras a curto prazo. Os ativos
de resseguro cedidos séo avaliados consistentemente com os saldos associados com os passivos de
resseguro cedidos e conforme os termos e as condicdes de cada contrato. Os passivos a serem pagos a
seguradoras / resseguradoras sao compostos, substancialmente, por prémios pagaveis em contratos de
cessao de resseguro. Quaisquer ganhos ou perdas originados na contratacao inicial de resseguro sao
amortizados durante o periodo de expiracdo do risco dos contratos. A Resseguradora acessa a
recuperabilidade (impairment) dos ativos de resseguro cedido regularmente e, no minimo, a cada data de
balanco. Quando ha evidéncia objetiva de impairment, a Resseguradora reduz o valor contabil do ativo
de resseguro ao seu valor estimado de recuperacdo e reconhece imediatamente qualquer perda no
resultado. 2.6. Custo de aquisicdo diferidos de contratos: A Resseguradora registra como custo de

(Em milhares de reais)
aquisicao diferidos de contratos somente valores referentes a comissoes de corretagem. As comissdes sao
diferidas pelo prazo de vigéncia dos contratos. 2.7. Classificacao de contratos de resseguro: A
Resseguradora emite diversos tipos de contratos de resseguros que transferem risco. A Resseguradora
classifica os contratos emitidos como contratos de resseguro quando os contratos transferem risco
significativo, de acordo com o CPC 11. Como guia geral, a Resseguradora define risco significativo de
resseguro como a possibilidade de pagar beneficios adicionais significativos aos cedentes na ocorréncia de
um evento de resseguro (com substancia comercial) que s&o maiores do que os beneficios pagos, caso o
evento segurado e ressegurado nao ocorra. 2.8. Avaliacdo de passivos originados de contratos de
resseguro: 2.8.1. Passivos de contratos de resseguro: As provisdes técnicas sao constituidas de acordo
com as determinagoes do CNSP e da SUSEP, conforme Resolugdo CNSP n° 321/15 e Circular SUSEP
n° 517/15 e alteracdes posteriores. (a) Provisdo de Prémios Nao Ganhos (PPNG): E constituida pela
parcela dos prémios correspondente aos periodos de riscos nao decorridos dos contratos. Esta proviséo é
calculada levando em consideracao o tipo de contrato de resseguro e segue as orientacoes da SUSEP ao
mercado sobre provisdes técnicas de resseguradores locais. (b) Provisao de Prémios Nao Ganhos de
Riscos Vigentes mas Nao Emitidos (PPNG-RVNE): A metodologia adotada para constituicdo da
PPNG-RVNE ¢é baseada na analise de prémios emitidos em atraso considerando periodos de 12 meses.
(c) Provisao de Sinistros a Liquidar (PSL): £ constituida pela estimativa do valor a indenizar com base
nos avisos de sinistros recebidos das sociedades seguradoras e ajustada periodicamente, com base nas
analises efetuadas pelas areas operacionais. (d) Provisao para sinistros ocorridos mas nao avisados
(IBNR): Constituida por segmento de negocio com base em premissas atuariais para a sinistralidade
esperada e para o padrao de desenvolvimento de sinistros. Sao adotados os métodos da Sinistralidade
Inicial Esperada, de Bornhuetter-Ferguson e do Desenvolvimento de Sinistros. As premissas sao baseadas
na experiéncia do ressegurador e na precificacao de seus negocios. (e) Outras provisoes - provisao de
excedente técnico: E constitufda para garantir a destinacdo de excedentes decorrentes de superdvit
técnico e é calculada, de acordo com os critérios estabelecidos em clausula especifica nos contratos de
resseguro que tenham previsao para participacdo da cedente nos lucros dos contratos. 2.8.2. Teste de
Adequacdo dos Passivos (TAP): Conforme requerido pelo CPC 11 em cada data de balanco,
a Resseguradora elabora o teste de adequacao dos passivos para todos os contratos vigentes na data de
execucao do teste. Este teste é elaborado considerando-se como valor liquido contabil todos os passivos
de contratos de resseguro permitidos, segundo o CPC 11 e Circular SUSEP n°® 517/15 e alteracoes
posteriores, deduzidos dos ativos intangiveis diretamente relacionados aos contratos de resseguros e das
despesas de aquisicdo diferidas. Para esse teste, a Resseguradora elaborou uma metodologia que
considera a sua melhor estimativa de todos os fluxos de caixa futuros, que incluem sinistros e despesas
administrativas esperadas, utilizando-se premissas correntes. Os fluxos de caixa futuros foram definidos a
partir de segmentos de negdcios e premissas alinhados com a sua gestao dos riscos de resseguro,
considerando-se a experiéncia do Grupo Empresarial da Resseguradora no Brasil e na América Latina.
Os fluxos de caixa sao trazidos a valor presente, a partir de premissas de taxas de juros livres de risco. Caso
seja identificada qualquer deficiéncia no teste em referéncia, a Resseguradora registra a perda
imediatamente como uma despesa no resultado. Como conclusdo dos testes realizados, nao houve
necessidade de ajuste de provisdes técnicas em 31 de dezembro de 2016 e 2015. 2.9. Passivos
financeiros: S&o inicialmente reconhecidos ao valor justo de mercado e qualquer efeito significativo de
ajuste a valor presente é reconhecido segundo o método da taxa efetiva de juros até a data de liquidacéo,
quando o efeito do ajuste a valor presente é material. Para este célculo, em casos onde os passivos
financeiros nao possuem uma taxa de juros predeterminada (ou explicita no contrato), a Resseguradora
utiliza uma taxa de mercado similar a taxa de juros de referéncia que seria cobrada, hipoteticamente, por
uma instituicdo bancaria no mercado, para financiamento ou compra de um ativo similar considerando,
inclusive, o risco de crédito da Resseguradora para este propésito. 2.10. Beneficios a empregados:
A Resseguradora possui um plano de previdéncia complementar, na modalidade de contribuicdo definida,
para todos os funcionérios e dirigentes. O plano escolhido foi um Plano Gerador de Beneficios Livre
(PGBL), administrado pela Itau Vida e Previdéncia S.A. e os participantes contribuem com taxas variaveis,
conforme faixas salariais. A Resseguradora participa com o mesmo montante contribuido pelos
funcionarios. 2.11. Imposto de renda e contribuicdo social: As despesas de imposto de renda e
contribuicdo social do exercicio compreendem os impostos correntes e diferidos. A Resseguradora
reconhece no resultado do exercicio os efeitos de impostos de renda e contribuicao social, exceto para os
efeitos tributérios sobre itens que foram diretamente reconhecidos no patriménio liquido, onde nestes
casos, os efeitos tributarios também séo reconhecidos no patriménio liquido. Os impostos correntes sao
calculados com base em leis e regras tributarias vigentes na data de preparacao do balanco patrimonial.
No Brasil, 0 imposto de renda corrente ¢ calculado a aliquota-base de 15% mais adicional de 10% sobre
o lucro real tributavel acima de R$ 240 anuais. A provisdo para contribuicao social é constituida a aliquota
de 15% até agosto de 2015 e conforme Lei n° 13.169 de 6 de outubro de 2015 passou a ser 20% a partir
de 1° de setembro de 2015 até 31 de dezembro de 2018. Impostos diferidos ativos s&o reconhecidos na
extensao em que seja provavel que o lucro futuro tributavel esteja disponivel para serem utilizados na
compensacao das diferencas temporarias, com base em projecoes de resultados futuros elaboradas e
fundamentadas em premissas internas e em cenarios econémicos futuros que podem, portanto, sofrer
alteracoes. Os créditos tributarios sdo mantidos no ativo e foram constituidos nos termos da legislacdo
em vigor. A administracdo, com base em suas projecdes futuras de resultados tributérios e entre outros
fatores regulatérios (Circular n® 517/15 e alteracoes posteriores) estima a capacidade de realizacdo.
A reducéo ao valor recuperavel de prémios a receber possui sua realizacao condicionada aos prazos legais
para dedutibilidade, conforme Lei n° 9.430/96, ap6s esgotados os recursos legais de cobranca. Eventuais
recuperacoes ou reducdo da perda implicam a reducao da provisao, gerando valores a serem excluidos da
base tributavel. 2.12. Apuracao do resultado: 2.12.1. Reconhecimento de prémio emitido de
contratos de resseguro: Os prémios de resseguros sao reconhecidos a partir da sua aceitacdo e
correspondente emissao dos contratos, com base nos volumes de prémios auferidos pelas cedentes para
contratos proporcionais e pelo valor pactuado entre as partes para contratos nao proporcionais.
A apropriacdo dos prémios de resseguros, prémios cedidos em retrocessao e comissdes ao resultado é
realizada de acordo com o prazo de vigéncia dos contratos de resseguro, ao longo do periodo de risco de
acordo com a Circular n° 517 e orientagdes da SUSEP ao mercado. 2.12.2. Comissoes: De acordo com as
préticas contébeis adotadas no Brasil e aspectos regulatérios do setor, somente as comissoes e certos
custos originados de contratos sao diferidos, de acordo com o prazo de vigéncia dos contratos. As despesas
de comercializacdo sao registradas, quando da emissao dos contratos e apropriadas ao resultado, de
acordo com o periodo decorrido de vigéncia do risco coberto. O diferimento dos prémios de resseguros
cedidos ¢ realizado de forma consistente com o respectivo prémio de resseguro relacionado.
2.12.3. Sinistros: Os sinistros sao refletidos no resultado a partir do momento em que a Resseguradora é
informada pelas cedentes, por meio das prestacdes de contas. O valor a ser registrado de sinistro pela
Resseguradora sera conforme sua participacao descrita em contrato.

3. POLITICAS CONTABEIS CRITICAS:

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias. 3.1. Estimativas e julgamentos utilizados na avaliagdo de passivos de resseguros:
O componente onde a administracdo exerce elevado grau de julgamento e utiliza estimativa é na
constituicdo dos passivos de resseguros da Resseguradora. Existem diversas fontes de incertezas que
precisam ser consideradas na estimativa dos passivos que a Resseguradora ird liquidar em ultima instancia.
A Resseguradora utiliza todas as fontes de informacao internas e externas disponiveis sobre experiéncia
passada e indicadores que possam influenciar as tomadas de decisdes da administracao e dos atuarios da
Resseguradora para a definicao de premissas atuariais e da melhor estimativa do valor de liquidacao de
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. DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(Em milhares de reais, exceto o lucro por agées)

2014 2015 2016

Nota 2016 2015
Prémios emitidos liquidos 41.2 44.728 43.936
VariacOes das provisdes técnicas (8.495) 6.249

Prémios ganhos 4.1.5,16 e 18.1 36.233 50.185
Sinistros ocorridos 18.2 (25.930) (39.543)
Custo de aquisicao 18.3 (999) (1.084)
Outras receitas e despesas operacionais - 2
Resultado com retrocessao 18.4 (3.853) (5.324)
Despesas administrativas 185 (4.596) (4.855)
Despesas com tributos 18.6 (3.079) (3.665)

Resultado financeiro 18.7 55.137 40.031
Receitas financeiras 55.631 47.356
Despesas financeiras (494) (7.325)

(=) Resultado operacional 52.912 35.747
Ganhos ou perdas com ativos nao correntes 27 87)

(=) Resultado antes de impostos e participagoes 52.939 35.660
Imposto de renda 12 (13.192) (8.868)
Contribuicao social 12 (10.606) (5.794)
Participacoes sobre o resultado (51) (35)

Lucro liquido do exercicio 29.090 20.963

Quantidade de acoes 225.000.100 225.000.100

Lucro por lote de mil acoes - R$ 129,29 93,17

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstraces financeiras.

DEMON$TRA§6ES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO DIRETO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(Em milhares de reais)

2016 2015
Atividades operacionais
Recebimentos de prémios de resseguro 57.773 56.781
Recuperagoes de sinistros e comissoes 2.791 3.306

Qutros recebimentos operacionais (salvados, ressarcimentos e outros) 141 386

Pagamentos de sinistros, beneficios, resgates e comissoes (54.413) (51.374)
Repasses de prémios por cessao de riscos (2.518) (5.023)
Pagamentos de despesas e obrigacoes (4.213) (3.793)

Pagamentos de participacdes nos resultados (51) (44)

Caixa consumido pelas operagoes (490) 239
Impostos e contribuicdes pagos (31.133) (12.904)
Investimentos financeiros:
Vendas e resgates 35.000 14.000
Caixa liquido consumido nas atividades operacionais 3.377 1.335
Atividades de investimento
Pagamento pela compra de ativo permanente (280) -
Recebimento pela venda de ativo permanente 77 28
Caixa liquido gerado / consumido nas atividades de investimento (202) 28
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 3.174 1.363
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 5.894 4531
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 9.068 5.894
Conciliacdo entre o lucro do exercicio e o fluxo de caixa liquido

das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 29.090 20.963
Itens que nao afetaram o caixa:

Destinacao / Reversao dos dividendos (772) 72

Depreciacao 97 149

Prejuizo na venda de imobilizado 2 87
Variagoes:
Aplicacoes financeiras (18.735) (32.391)
Créditos de operacdes com seguros e resseguros 4.589 (5.155)
Ativos de resseguro 1.555 (470)
Titulos e créditos a receber (506) 3.403
Despesas antecipadas - 42
Custos de aquisicao diferidos (249) 384
Contas a pagar (2.644) 2.404
Débitos de operagdes com seguros e resseguros (2.234) 7.973
Depositos de terceiros (3.683) 4.267
Provisoes técnicas (3.133) (393)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 3.377 1.335

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

sinistros para contratos, cujo evento ressegurado ja tenha ocorrido. Consequentemente, os valores
provisionados podem diferir dos valores liquidados efetivamente em datas futuras para tais obrigacoes.
3.2. Estimativas utilizadas para calculo de impairment de ativos financeiros: A Resseguradora
aplica as regras de andlise de impairment para créditos individualmente significativos, conforme requerido
pelo CPC. Com base em julgamento, a Resseguradora determina o grau de incerteza, associado com a
realizacao dos fluxos contratuais estimados dos ativos financeiros, incluindo os prémios a receber de
cedentes. Neste julgamento esta incluido o acesso do tipo de contrato, indUstria, segmento, localizacao
geografica do devedor, histérico de vencimento e outros fatores relevantes que possam afetar a
constituicao das perdas para impairment sobre ativos financeiros.
4. GESTAO DE RISCOS ORIGINADOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS E CONTRATOS DE
RESSEGUROS
4.1. Gestao de risco de resseguro: A Resseguradora oferece, no mercado segurador brasileiro,
coberturas de resseguros para as carteiras de Responsabilidades, Patrimonial, Riscos de engenharia, Riscos
financeiros, Garantia, Transportes e Pessoas (Vida coletivo e Acidentes pessoais) nas modalidades de
Cota-parte, Excedente de responsabilidade e Excesso de danos por risco e por evento. Nossos canais de
distribuicdo compreendem a intermediacdo de corretores de resseguros, bem como de forma direta com
as Seguradoras. Os contratos de resseguros proporcionais (Cota-parte e Excedente de responsabilidades)
compreendem a aceitacao de uma porcao proporcional dos riscos relacionados as apolices emitidas pelas
cedentes. Os contratos de resseguros nao proporcionais (Excesso de danos por risco e por evento)
compreendem a aceitacao da porcdo do risco acima de uma prioridade previamente acordada.
As coberturas de Excesso de danos por evento (catéstrofe) geralmente séo do tipo all risk. Portanto,
a Resseguradora estéa exposta a eventos que impactem dois ou mais riscos ao mesmo tempo. Geralmente,
essas coberturas sao mais afetadas por catastrofes naturais ou catastrofes provocadas pelo homem.
4.1.1. Subscri¢do: O departamento de Subscricdo analisa uma série de fatores, incluindo, mas nao
limitado a: o tipo de risco a ser assumido, o ramo, a avaliacdo atuarial da adequacdo do prémio,
a subscricao técnica da cedente e os resultados técnicos da mesma, a condicao financeira da cedente,
a reputacao do departamento de sinistros da cedente e a exposicao que o contrato agrega a carteira da
Resseguradora. Outros fatores avaliados pela Resseguradora incluem a reputacéo da cedente proposto,
a area geografica em que a cedente faz negdcios, a participacdo de mercado da cedente, uma avaliacao
detalhada de exposicoes catastréficas, uma avaliacéo dos sinistros histéricos da cedente, e se for possivel,
um comparativo da sinistralidade da cedente e a sinistralidade do mercado. E uma praxe desta
Resseguradora manter estreito contato com as areas de sinistro e subscricdo das cedentes para
acompanhamento das politicas descritas. No caso de coberturas de Excesso de danos por evento
(catastrofe), a politica de subscricdo da Resseguradora limita a exposicao que podera aceitar por cedente,
bem como a exposicao por zonas de alto risco. A Resseguradora define as zonas geograficas de alto risco
de forma que uma Unica ocorréncia, por exemplo, uma inundacao ou um vendaval, nao afete mais de
uma zona. A definicdo da Resseguradora para zonas de alto risco, estd sujeita a revisdes periodicas.
A Resseguradora também, geralmente procura participar nas faixas dos programas onde a probabilidade
de ser atingida sejam menores, efetivamente evitando os sinistros de maior frequéncia. A Resseguradora
faz todos os esforcos para limitar a sua exposicao total nos contratos proporcionais, por meio do uso de
limites de cessao e evento, sempre que possivel. De acordo com as préticas de mercado, as politicas da
Resseguradora geralmente excluem certos riscos, como guerra, contaminacdo nuclear e radiagdo.
Adicionalmente, a Resseguradora procura proteger sua exposicao total, por meio da compra de coberturas
de resseguro. 4.1.2. Resseguro cedido: A Resseguradora utiliza a compra de resseguro de terceiros para
suportar suas operacoes de subscricio e para gerenciar sua retencao por risco e por evento ante
uma ocorréncia. A cobertura de resseguro é comprada, de acordo com os tipos de riscos assumidos.
Os beneficios de ceder a outros resseguradores incluem a reducéo da exposicao, a protecado contra riscos
catastroficos, a protecdo contra a perda de capital inesperado e permite a subscricdo de negdcios
adicionais. Contratos de resseguros nao eximem, legalmente, a Resseguradora de suas obrigacoes em
relacdo ao risco de ser ressegurado. Portanto, a Resseguradora avalia cuidadosamente as condicoes
financeiras e a reputacdo de pagamento de sinistros de seus parceiros.
Gestao de risco antes e depois de retrocessao dos principais grupos de ramos de atuacao:

Prémios
emitidos
liquidos Retrocessdes Prémios retidos % Retencdo % Retrocessao
2016 _ 2015 2016 2015 2016 _ 2015 2016 2015 2016 2015
Patrimonial 22935 13.708 (204) 404 22731 14112 99 103 1 3)
Rural 10.014 3518 (9.355) (4.405) 659  (887) 7 (25 93 125
Responsabilidades  6.732  7.490 - 1978 6732 9468 100 126 - (26)
Riscos financeiros  3.220  16.143 424 (12.520) 3644 3623 113 22 (13) 78
Demais grupos 1.827 _3.077 (177) (221) 1.650 2.856 90 93 10 7
44.728 43.936 (9.312) (14.764) 35.416 29.172 79 66 21 34
Prémios de retrocessao subdivididos em classes:
2016 2015
Resseguradora admitida 15.018 6.820
Resseguradora eventual (5.706) 7.944
9.312 14.764

As operagoes de retrocessdes em 2016 estao representadas basicamente por: XL Insurance Company SE
(A+) com -61%, XL Re Latin America Ltd. (A) com 158% e Royal & Sun Alliance Insurance PLC (A) com 3%.
Agéncia classificadora de risco: Standard & Poor's/FITCH, dados obtidos pelo site SUSEP.
4.1.3. Administracao de sinistros: Gestao de sinistros inclui o recebimento de notificacoes de perda e a
revisao e aprovacao do pagamento do sinistro, através de um processo formal de aprovacao. Proviséo para
sinistros reportados sao geralmente estabelecidos pela cedente. Nao obstante, a Resseguradora faz sua
analise propria e adequa a proviséo se for considerado necessario. Quando aplicavel, a Resseguradora
executa auditorias dos sinistros para certificar-se que a cedente esta cumprindo com as politicas descritas
por ela e que o valor do sinistro esta adequado.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

4.1.4. Teste de sensibilidade nas atividades operacionais
(a) Cenario 01 - aumento de 10% nos sinistros a liquidar

2016 2015

Percentual Percentual

Sinistros Impacto no Impacto Sinistros Impacto no Impacto

Segmento brutos _ resultado no PL brutos _ resultado no PL
Patrimonial (3.947) (7,61) (1,26) (5.712) (16,35) (2,00)
Responsabilidades (670) (1,29) (0,21) (435) (1,25) (0,15)
Riscos financeiros (486) (0,94) (0,16) (588) (1,68) 0,21)
Transportes (338) 0,650 (0,11) (354) (1,01) (0,12)
Rural (172) 0,33)  (0,05) (190) (0,54) (0,07)
Demais grupos (328) (0,63) (0,10) (457) (1,31) (0,16)
(5.941) (11,45) (1.89) (7.736) (22,14) (2,71)

2016 2015

_______Percentual _____ Percentual

Sinistros Impacto no Impacto S’ Impacto no Impacto

Segmento liquidos _ resultado noPL liquidos resultado no PL
Patrimonial (3.603) (6,94) (1,15) (4.923) (14,09) (1,73)
Responsabilidades (670) (1,29) 0,21) (435) (1,25) (0,15)
Riscos financeiros (441) (0,85) (0,14) (548) (1,57) (0,19)
Transportes (338) (0,65) ©,11) (354) (1,01) (0,12)
Rural (139) 0,27) (0,04) 171) (0,49) (0,06)
Demais grupos (328) (0,63) (0,10) (457) (1,31 (0,16)
(5.519) (10,64) (1,75) (6.888) (19,72) 2,41)

(b) Cenario 02 - reducao de 10% nos prémios ganhos

016 2015

Percentual Percentual

Prémios Impacto no Impacto Prémios Impacto no Impacto

Segmento ganhos _ resultado noPL ganhos resultado no PL
Patrimonial (1.974) (3,56) 0,63~ (2.017) (5,500 (0,71)
Rural (553) (1,00) (0,18) (399) (1,09) (0,14)
Riscos financeiros (511) (0,92) (0,16) (1.506) 4,11) (0,53)
Responsabilidades (443) (0,80) 0,14) (744) (2,03) (0,26)
Transportes (59) 0,11) (0,02) (178) (0,49) (0,06)
Demais grupos (83) (0,15) (0,03) (175) (0,48) (0,06)
(3.623) (6,54) (1.16) (5.019) (13,70) (1.76)

4.1.5. Concentracao de risco por segmento de negdcio, regiao e moeda
Prémios ganhos

2016 Percentual 2015 Percentual

Patrimonial 19.744 54,5 20.168 40,2
Rural 5.531 15,3 3.992 8,0
Riscos financeiros 5114 141 15.059 30,0
Responsabilidades 4.432 12,2 7.443 14,8
Demais riscos 1.412 3,9 3.523 7,0
36.233 100 50.185 100

Prémios ganhos por moeda 2016 2015
Reais 35.389 49.433
US dolar 844 752
36.233 50.185

A Resseguradora possui a totalidade dos riscos concentrado na Regido 2 - Sudeste.

4.2 Gestao de riscos financeiros: 4.2.1. Risco de mercado: 4.2.1.1. Risco com taxa de juros: O risco
associado é oriundo da possibilidade de a Resseguradora incorrer em perdas decorrentes de flutuacoes nas
taxas de juros que diminuam as receitas financeiras relativas a aplicacdes financeiras. A Administracao
monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade
de contratacao de novas operacoes para proteger-se contra o risco de volatilidade dessas taxas, muito
embora adote uma posicao altamente conservadora, pois a carteira de investimentos esta composta por
100% em fundos de investimentos com rendimentos atrelados & variacdo da taxa SELIC. Partindo de uma
taxa SELIC de 13,75% a.a. e uma variacao de dois pontos percentuais para baixo ou para cima na taxa
SELIC o lucro liquido no exercicio seria impactado em 15,3%. 4.2.2. Risco de crédito: E o risco de que
um devedor deixe de cumprir os termos de um contrato ou deixe de cumpri-los nos termos em que foi
acordado. Mais especificamente, o risco de crédito pode ser entendido como o risco de ndo serem
recebidos os valores decorrentes dos prémios de resseguro e dos créditos detidos junto as instituicdes
financeiras e outros emissores decorrentes das aplicacdes financeiras, pode ser entendido ainda como o
risco de concentracao, o risco de liquidacao ou ainda o risco de descumprimento de garantias acordadas.
A Resseguradora restringe a exposicao a riscos de crédito associados a bancos e a caixa e equivalentes de
caixa, efetuando seus investimentos em instituicdes conceituadas no mercado financeiro e restringindo
suas opcoes de aplicacdo em titulos publicos federais e quotas de fundos de investimentos exclusivos,
0s quais sao 100% compostos por titulos pablicos federais marcados a mercado. Os limites de exposicao
sao monitorados e avaliados regularmente pelo Banco Bradesco S.A., empresa gestora dos investimentos
e pela area financeira da Resseguradora. Qualquer decisdo em relacao ao risco de crédito nos investimentos
¢é aprovada pela Administracdo da Resseguradora.

A tabela a seguir apresenta todos os ativos financeiros detidos pela Resseguradora distribuidos por rating de crédito, conforme agéncia classificadora Standard & Poor's/FITCH e agéncia Moody's. Os ativos classificados
na categoria “sem rating” compreendem, substancialmente, valores a serem recebidos de estipulantes que n&o possuem rating de crédito individuais.

Composicao da carteira por classe e categoria contabil
Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e bancos
Ao valor justo por meio do resultado
Quotas de fundos de investimentos exclusivos
Recebiveis
Operagoes com seguradoras
Operagoes com resseguradoras
Titulos e créditos a receber

2016 2015

Aa1 A Sem rating Total baa3 A Sem rating Total
9.068 - - 9.068 5.894 - - 5.894
416.288 - - 416.288 397.553 - - 397.553
- - 27.851 27.851 - - 24.835 24.835

- 1.473 20 1.493 - 8.544 554 9.098

- - 513 513 - - 7 7
425.356 1.473 28.384 455.213 403.447 8.544 25.396 437.387

4.2.3.Risco de liquidez: A gestdo do risco de liquidez tem como principal objetivo monitorar os prazos
de liquidacéo dos direitos e das obrigacoes. Sao elaboradas analises diérias de fluxo de caixa projetado,
sobretudo os relacionados aos ativos garantidores das provisdes técnicas, a fim de mitigar este risco.
Todos os passivos financeiros da Resseguradora tém prazo de vencimento menor que um ano.

5. CRITERIOS ADOTADOS NA DETERMINACAO DOS VALORES DE MERCADO

Os valores de mercado foram determinados com base nas cotacoes divulgadas pela Associacao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA), no caso de titulos publicos. As quotas de
fundos de investimentos s&o valorizadas com base no valor unitario da quota na data de encerramento do
balanco, informado pelos administradores dos fundos. As aplicacdes da Resseguradora estao classificadas
no Nivel 1. e Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos idénticos.

6. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2016 2015
Caixa e bancos 9.068 5.894
9.068 5.894
7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA
2016
Ativos ao valor
justo por meio
do resultado % Recebiveis %
Ativos financeiros
Aplicacoes financeiras 416.288 100 - -
Créditos das operacdes com seguradoras - - 27.851 93,28
Créditos das operacdes com resseguradoras - - 1.493 5,00
Titulos e créditos a receber
(exceto créditos tributérios e previdenciarios) - - 513 1,72
416.288 100 29.857 100
2015
Ativos ao valor
justo por meio
do resultado % Recebiveis %
Ativos financeiros
Aplicacoes financeiras 397.553 100 - -
Créditos das operacoes com seguradoras - - 24.835 73,17
Créditos das operacdes com resseguradoras - - 9.098 26,81
Titulos e créditos a receber
(exceto créditos tributérios e previdencidrios) - - 7 0,02
397.553 100 33.940 100
2016
Custo amortizado %
Passivos ao custo amortizado
Contas a pagar 4.265 18,43
Débitos de operagdes com resseguros 16.411 70,91
Depdsitos de terceiros 2.467 10,66
23.143 100
2015
Custo amortizado Percentual
Passivos ao custo amortizado
Contas a pagar 6.909 21,8
Débitos de operagdes com resseguros 18.645 58,8
Depositos de terceiros 6.150 19,4
31.704 100
8. APLICACOES
8.1. Resumo da classificacdo das aplicacdes financeiras
2016 % 2015 %
Ao valor justo por meio do resultado
Fundos de investimentos exclusivos
Titulos de renda fixa
Letras Financeiras do Tesouro 252.268 60,60 397.553 100
Letras do Tesouro Nacional 111.555 26,80 - -
Nota do Tesouro Nacional 52.553 12,62 - -
Qutros (88) (0,02) - -
416.288 100 397.553 100
8.2. Composicao das aplicagoes financeiras por prazo e por titulo
2016

Taxa Até Entre 181 Acimade  Valor Valor de
Titulos de juros 180 dias e 360 dias 360 dias contabil mercado
Ao valor justo por meio
do resultado
Quotas de fundos de
investimentos exclusivos (*)

Letras Financeiras do Tesouro SELIC = 80.368 171.900 252.268 252.268
Letras do Tesouro Nacional 11,54% a 13,64% - - 111.555 111.555 111.555
Nota do Tesouro Nacional — F 10% - - 43941 43941 43.941
Nota do Tesouro Nacional - B 6% + IPCA - - 8.612 8612 8.612
Qutros (88) - - (88) (88)
(88)_ 80.368 336.008 416.288 416.288
2015
Taxa 181a Acimade Valor Valor de
Titulos de juros 360 dias 360 dias contabil mercado
Ao valor justo por meio
do resultado
Quotas de fundos de
investimentos exclusivos (*)
Letras Financeiras do Tesouro SELIC _13.513 384.040 397.553 _397.553
13.513 384.040 397.553 397.553

(*) Refere-se ao fundo FI Referenciado DI Brazil administrado pelo Citibank DTVM S.A. e gerido pelo
BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.
8.3. Movimentacao
Quotas de fundos de

Descricdo investimentos exclusivos Total
Saldo em 31 de dezembro de 2014 365.162 365.162
Resgates (14.000) (14.000)
Rendimentos / ajuste a valor de mercado 46.391 46.391
Saldo em 31 de dezembro de 2015 397.553 397.553
Resgates (35.000) (35.000)
Rendimentos / ajuste a valor de mercado 53.735 53.735
Saldo em 31 de dezembro de 2016 416.288 416.288
9. RECEBIVEIS
9.1. Créditos das operagdes com seguradoras
2016 2015
Prémios a receber (i) 24.795 19.674
Outros créditos 3.056 5.161
27.851 24.835
(i) Abertura dos prémios a receber por grupo de ramo:
2016 2015
Prémios a receber
Rural 9.528 2.508
Riscos financeiros 6.058 11.016
Patrimonial 5.392 4.687
Responsabilidades 3.335 1.010
Demais grupos 482 453
24.795 19.674
Abaixo demonstramos a movimentacao:
Saldo em Constituicao/ Saldo em
Movimentacdo 31/12/2015 (reversdo) Recebimento 31/12/2016
Prémios a receber 19.674 62.894 (57.773) 24.795
Saldo em Constituicao/ Saldo em
Movimentacao 31/12/2014 (reversao) Recebimento _ 31/12/2015
Prémios a receber 23.086 53.369 (56.781) 19.674

N&o hé prémios vencidos e provisao de risco de crédito, bem como histérico de inadimpléncia relevante,
em 31 de dezembro de 2016 e 2015.
9.2. Créditos das operacoes com resseguradoras

2016 2015
Sinistros pagos a recuperar (i) 1.473 8.544
Prémios a receber de retrocessao aceita 20 554

1.493 9.098
(i) Abertura dos sinistros pagos a recuperar por grupo de ramo:

2016 2015
Patrimonial 757 7.059
Rural 501 312
Responsabilidades 132 -
Transportes 56 6
Riscos financeiros 27 1.167
Total de sinistros pagos a recuperar 1.473 8.544

Nao ha sinistros pagos a recuperar vencidos e histérico de inadimpléncia relevante em 31 de dezembro
de 2016 e 2015.

Daniel Melnik
Diretor

Hércules de Paiva Ferreira Pascarelli
Diretor

10. CUSTO DE AQUISICAO DIFER!

IDOS - DAC

Os custos de aquisicao diferidos referem-se a comissao de corretores de resseguros e estao distribuidos nos

seguintes grupos de ramos:

Patrimonial

Rural
Responsabilidades
Transportes
Demais grupos

Abaixo demonstramos a movimentagao:
Saldo em 31 de dezembro de 2014

Adicoes
Amortizacoes

Saldo em 31 de dezembro de 2015

Adicoes
Amortizacoes

Saldo em 31 de dezembro de 2016

11. PASSIVO DE CONTRATOS DE RESSEGUROS

11.1. Composicao das provisdes técnicas

2016

789

437
162
91
42
57

2015

369
75
10
86

540

924
1.086

(1.470)

540
1.641
(1.392)

789

31 de dezembro de 2016

Provisao de
sinistros
Provisao de Provisao de ocorridos Provisao de
Bruto de retrocessao prémios  sinistros a mas ndo  excedente
por grupo de ramo nao ganhos liquidar avisados técnico Total
Patrimonial 9.624 39.467 26.103 1.364 76.558
Riscos financeiros 6.220 4.860 18.035 1.337 30.452
Responsabilidades 6.385 6.704 6.113 - 19.202
Rural 6.711 1.722 5.423 - 13.856
Transportes 447 3.381 980 - 4.808
Demais grupos de ramos 492 3.278 1.913 240 5.923
29.879 59.412 58.567 2.941 150.799
31 de dezembro de 2016
Provisao de
sinistros
Provisao de Provisao de ocorridos Provisao de
Liquido de retrocessao prémios  sinistros a mas ndo excedente
por grupo de ramo ndo ganhos liquidar avisados técnico Total
Patrimonial 9.611 36.032 24.296 645  70.584
Riscos financeiros 2.868 4.407 9.012 936 17.223
Responsabilidades 6.385 6.704 5.816 - 18.905
Rural 360 1.389 603 - 2.352
Transportes 447 3.381 3868 - 4.696
Demais grupos de ramos 492 3.278 1.913 240 5.923
20.163 55.191 42.508 1.821 119.683
31 de dezembro de 2015
Provisao de
sinistros
Provisdo de Provisao de ocorridos Provisao de
Bruto de retrocessao prémios  sinistros a mas ndo  excedente
por grupo de ramo nao ganhos liquidar avisados técnico Total
Patrimonial 6.292 57.118 19.348 1.506 84.264
Riscos financeiros 8.191 5.878 18.573 1.262 33.904
Responsabilidades 4.085 4.353 6.991 - 15429
Rural 2.229 1.898 3.128 - 7.255
Transportes 110 3.542 1.520 - 5.172
Demais grupos de ramos 467 4.566 2.616 259 7.908
21.374 77.355 52.176 3.027 153.932
31 de dezembro de 2015
Provisao de
sinistros
Provisao de Provisao de ocorridos Provisao de
Liquido de retrocessao prémios  sinistros a mas ndo excedente
por grupo de ramo nao ganhos liquidar avisados técnico Total
Patrimonial 6.206 49.225 16.590 766  72.787
Riscos financeiros 2.449 5.477 8.913 1.162  18.001
Responsabilidades 4.085 4.353 6.037 - 14475
Rural 56 1.707 1.469 - 3.232
Transportes 110 3.542 1.206 - 4.858
Demais grupos de ramos 467 4.566 2.616 259 7.908
13.373 68.870 36.831 2.187 121.261
11.2. Movimentacao das provisoes técnicas
Provisao de
sinistros
Provisao de Provisao de ocorridos Provisao de
prémios  sinistros a mas ndo  excedente
nao ganhos liquidar avisados técnico Total
Saldo em 31/12/2014 28.043 69.477 54.159 2.646 154.325
(+) Sinistros avisados - 41.525 - - 41525
(-) Pagamento de sinistros - (40.736) - - (40.736)
(+) Oscilacdo cambial 75 7.089 - - 7.164
(+/-) Qutras (constituicao / reversao) (6.744) - (1.983) 381 (8.346)
Saldo em 31/12/2015 21.374 77.355 52.176 3.027 153.932
Saldo em 31/12/2015 21.374 77.355 52.176 3.027 153.932
(+) Sinistros avisados - 19.539 - - 19.539
(=) Pagamento de sinistros - (36.193) - - (36.193)
(+) Oscilacao cambial - (1.289) - - (1.289)
(+/-) Outras (constituicao / reversao) 8.505 - 6.391 (86) 14.810
Saldo em 31/12/2016 29.879 59.412 58.567 2.941 150.799
11.3. Garantia das provisdes técnicas
2016 2015
Provisdes técnicas 150.799 153.932
(=) Provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados 16.059 15.345
(=) Provisao de sinistros a liquidar 4221 8.485
(-) Provisdo de excedente técnico 1.120 840
Montante a ser garantido 129.399 129.262
Quotas de fundos de investimentos - Vinculado 206.569 397.553
Garantia das provisdes técnicas 206.569 397.553
Suficiéncia 77.170 268.291

11.4. Movimentacao da provisao de sinistros em anos posteriores aos anos de constituicao

Movimentacéo bruta de retrocessao

Provis&o para sinistros no fim do exercicio anterior 37.649

Sinistros avisados
Pagamentos
Oscilacao cambial

Provis&o para sinistros no fim do exercicio

Movimentacéo liquida de retrocessao

Provisao para sinistros no fim do exercicio anterior 21.255

Sinistros avisados
Pagamentos
Oscilacao cambial

Provis&o para sinistros no fim do exercicio

Peter Schmidt
Presidente do Conselho de Admin

istracao

2012 2013 2014 2015 2016
55.112  97.327 69.477  77.355

71200 112815 54609 41525 19.539
(53.737) (70.600) (82.459) (40.736) (36.193)
- - - 7.089 _ (1.289)
55.112 97.327 69.477 77355 _59.412
31699 77294 56730 68.870

39327 85414 43864 36817 16.790
(28.883) (39.819) (64.428) (31.766) (29.180)
- - - 7.089 _ (1.289)
31.699 77.294 56.730 _68.870 _ 55.191

Mark Roger Twite
Conselheiro

~ (Em milhares de reais)
12. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Conciliacdo entre as aliquotas nominais e efetivas apuradas

Imposto de Contribuicao
renda social

2016 2015 2016 2015
Resultado antes de impostos e participacoes 52.939 35.660 52.939 35.660
Participacdo sobre o resultado (51) (35) (51) (35)
Adicoes 36 - 36 -
Compensacéo do prejuizo fiscal - (8.432) - (8.432)
Base de calculo 52.924 27.193 52.924 27.193

Provisao para impostos de renda e contribuicao social

Aliquota basica de 15% para IRPJ e CSLL 7.939 4079 7939 4.079
Adicional de 10% para IRPJ (acima de R$ 240/ ano) 5.268  2.695 - -
Aliquota majorada da CSLL em 5% a partir de setembro de 2015 - - 2646 450
Incentivos fiscais (15) (14) - -
Ajuste de provisao - - 21 -
Constituicao / Reversao de créditos tributarios diferidos - 2108 - 1.265
Total 13.192 _ 8.868 _10.606 5.794
13. IMPOSTOS, ENCARGOS E CONTRIBUICOES
2016 2015
Imposto sobre cessao 5 274
Contribuicdes ao INSS e FGTS 47 45
QOutros impostos 29 43
81 362
Imposto de renda e contribuicao social 491 3.058
PIS e COFINS 122 563
Outros 2 -
615 3.621
Total geral 696 3.983
14. OPERACOES COM RESSEGURADORAS
2016 2015
XL RE Latin America Ltd. 12077 T 8634
XL Insurance Company SE 2.005 9.055
J. Malucelli Resseguradora S.A. 706 -
Royal & Sun Alliance Insurance PLC 57 -
14.845 17.689

15. DEPOSITOS DE TERCEIROS
Os depositos de terceiros sao representados por “Prémios e emolumentos recebidos”. Apresentamos a
seguir um aging list desse saldo:

Aging list 2016 2015
De 0 a 30 dias 2.182 1.710
De 31 a 60 dias 235 1.181
De 61 a 90 dias 51 3.259
2.467 6.150
16. PRINCIPAIS SEGMENTOS DE NEGOCIOS

indice de indice de

Prémio ganho Sinistralidade % Comissionamento %

2016 2015 2016 2015 2016 2015

Patrimonial 19.744 20.168 95 88 18 8

Rural 5.531 3.992 80 225 62 31

Riscos financeiros 5.114 15.059 (4) 46 93 37
Responsabilidades 4.432 7.443 61 17 2 6)

Demais grupos 1.412 3.523 19 (59) 5 24

36.233 50.185

17. PATRIMONIO LIQUIDO

17.1. Capital social: Em 31 de dezembro de 2016, o capital social subscrito e integralizado esté dividido
em 225.000.100 (225.000.100 em 31 de dezembro de 2015) acoes ordinarias nominativas escriturais e
sem valor nominal. 17.2. Reservas: 17.2.1. Reserva legal: A reserva legal, constituida mediante a
apropriacao de 5% do lucro liquido do exercicio, tem por finalidade assegurar a integridade do capital
social. Em 31 de dezembro de 2016, o saldo da reserva legal é R$ 5.175 (R$ 3.721 em 31 de dezembro
de 2015). 17.2.2. Reserva estatutaria: A reserva estatutaria é constituida com o saldo remanescente de
lucro liquido ajustado, deduzido da distribuicao de dividendos e juros de capital proprio, com a finalidade
de reinvestimento futuro na operacdo da Resseguradora, através de incorporacdo ao capital e/ou
distribuicao aos acionistas. Em 31 de dezembro de 2016, o saldo da reserva estatutaria ¢ R$ 83.301
(R$ 56.437 em 31 de dezembro de 2015). 17.3. Distribuicdo de dividendos: A distribuicao de
dividendos para os acionistas é reconhecida como um passivo nas demonstracoes financeiras ao final do
exercicio, com base no estatuto social da Resseguradora o valor minimo obrigatério é de 10% do lucro
liquido do exercicio apos a constituicdo da reserva legal. Qualquer valor acima do minimo obrigatério
somente é provisionado na data em que s&o aprovados pelos acionistas. Em Assembleia Geral Ordinaria
realizada em 31 de marco de 2016, os acionistas aprovaram a néo distribuicdo dos dividendos minimos
obrigatorios do exercicio de 2015. 17.4. Patrimoénio liquido ajustado e capital minimo requerido:
A Resolucao CNSP n° 321/2015 estabelece os critérios de exigéncia de capital a serem observados para
operacao de resseguros. O critério estabelecido define que o PLA da Resseguradora devera ser maior ou
igual ao Capital Minimo Requerido (CMR) no fechamento mensal de seus balancetes. O CMR é composto
pelo capital-base, capital de risco e seu valor serd o maior entre esses dois valores.

Descricao 2016 2015

Patriménio liquido 313.476 285.158
Patrimoénio Liquido Ajustado (PLA) 313.476 285.158
Capital-base (a) 60.000 60.000
Capital de risco de subscricdo 10.388 15.116
Capital de risco de crédito 46.785 44.965

Capital de risco operacional 623 631

Capital de risco de mercado 1.873 -
Beneficio da diversificacao (5.757) (5.951)
Capital de risco (CR) (b) 53.912 54.761
Capital minimo requerido (CMR) - (maior entre (a) e (b)) 60.000 60.000
Suficiéncia de capital (PLA-CMR) 253.476 225.158
Ativos liquidos (AL) - (Nota 11.3) 77.170 268.291
Ativos necessarios para liquidez (20% do CR) 10.782 10.952
Liquidez em relagdo ao CR 66.388 257.339
18. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRACAO DO RESULTADO
18.1. Prémios ganhos (*)
2016 2015
Prémios emitidos liquidos 44.728 43.936
Variages das provisoes técnicas (8.495) 6.249
36.233 50.185
(*) A abertura por grupo de ramos dos prémios ganhos estd demonstrada na Nota 16.
18.2. Sinistros ocorridos
2016 2015
Sinistros (19.539) (41.525)
Variacao da provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados (6.391) 1.982
(25.930) (39.543)
18.3. Custo de aquisicdo
2016 2015
Despesas de corretagem (1.248) (700)
Variacao das despesas de corretagens diferidas 249 (384)
(999) (1.084)
18.4. Resultado com retrocessao
2016 2015
Prémios cedidos em retrocessao (9.312) (14.764)
Variagéo das provisoes técnicas 1.998 2.701
Sinistros a recuperar 2.748 4.709
Variacao da provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados 73 2030
(3.853) (5.324)
18.5. Despesas administrativas
2016 2015
Pessoal préprio (2.790) (3.170)

Localizacéo e funcionamento (639) (733)

Despesas administrativas diversas (1.167) (952)
(4.596) (4.855)
18.6. Despesa com tributos
2016 2015
COFINS (2.365) (2.426)
Taxa de fiscalizacao (538) (718)
PIS (384) (394)
Tributos sobre retrocessao 255 81)
Contribuicao sindical (33) (37)
Outros (14) 9)
(3.079) (3.665)
18.7. Resultado financeiro
2016 2015
Receita com aplicacdes financeiras 53.735 46.391
Receitas / Despesas com variacao cambial 1.424 (6.335)
Qutras despesas (22) (25)
55.137 40.031

19. PARTES RELACIONADAS

19.1. TransacGes entre partes relacionadas: As operacoes comerciais da Resseguradora séo efetuadas
a precos e condicdes normais de mercado. As principais transagoes sao: ® Retrocessoes para Resseguradoras
admitida e eventual devidamente cadastradas na SUSEP. ® Resseguro aceito. ® Compartilhamento de custos.
Os saldos abaixo demonstrados referem-se a valores a receber, a pagar e provisdes técnicas.

2015
Ativo
XL Re Latin America Ltd. 26.603 27.876
XL Insurance Company SE 5.003 11.797
XL Seguros Brasil S.A. 3.265 10.575
XL Re Latin America Ltd. Escritério de Representacao no Brasil Ltda. - 7
34.871 50.255
Passivo - -
XL Re Latin America Ltd. 12.082 8.901
XL Insurance Company SE 2.006 9.056
XL Seguros Brasil S.A. 17.839 20.202
31.927 38.159
Receitas Despesas
2016 2015 2016 2015
XL Re Latin America Ltd. 27.903 12.677  31.427 14.474
XL Insurance Company SE 14.987 18.282 16.037 20.476
XL Seguros Brasil S.A. 8.202 28.267 5.138 14.823
XL Re Latin America Ltd. Escritério de Representacao
no Brasil Ltda. 13 14 - -
XL (Brazil) Holdings Ltda. 256 121 35 276
51.361 59.361 _ 52.637 50.049
19.2. Remuneracao do pessoal-chave da administracdo
2016 2015
Honorérios e encargos da diretoria 1.270 2.213
Planos de aposentadoria e pensao 27 a1
1.297 2.254

DIRETORIA CONSELHO DE ADMINISTRAGAO co DOR A RIO

Renato Rodrigues Junior
Conselheiro

Alda R. B. Fassbender
MIBA 1674

Ronaldo Paschoal Mesquita
CRC - SP 274212/0-5



XL Resseguros Brasil S.A.

CNPJ n°® 10.356.741/0001-63

Aos Acionistas e Administradores da XL Resseguros Brasil S.A.

Escopo da Auditoria - Examinamos as provisdes técnicas e os ativos de retrocessao registrados nas
demonstracdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de
cobertura das provisoes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencdo da XL Resseguros Brasil S.A.
(Sociedade) em 31 de dezembro de 2016, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo, em
conformidade com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuéaria — IBA e com as
normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP. Responsabilidade da Administragdo -
Administracao da Sociedade é responsavel pelas provisdes técnicas, pelos ativos de retrocessao registrados
nas demonstraces financeiras e pelos demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da
necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencéo, elaborados de
acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuéria — IBA e com as normas da
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e pelas bases de dados e respectivos controles internos que
ela determinou serem necessarios para permitir a sua elaboracao livre de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.Responsabilidade dos Atuarios Independentes -
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre as provisdes técnicas e os ativos de retrocessao
registrados nas demonstracoes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da
necessidade de cobertura das provisoes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencéo, como definidos no
primeiro paragrafo acima, com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios
atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP. Estes principios atuariais requerem que a auditoria atuarial seja planejada e

REL

Aos Administradores e Acionistas

XL Resseguros Brasil S.A.

Opiniao - Examinamos as demonstragoes financeiras da XL Resseguros Brasil S.A. (“Resseguradora”) que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstracdes do
resultado, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.
Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da XL Resseguros Brasil S.A. em 31 de dezembro de
2016, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP). Base para opinido - Nossa auditoria foi conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade
com tais normas, estao descritas na secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstracoes financeiras”. Somos independentes em relacdo a Resseguradora, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Outras informacdes que acompanham as demonstracoes financeiras e
o relatdrio do auditor - A administracdo da Resseguradora é responsavel por essas outras informagoes
que compreendem o Relatério da Administracdo. Nossa opinido sobre as demonstracoes financeiras néo
abrange o Relatério da Administracdo e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre
esse relatério. Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de
ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos
que ha distorcao relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato.

RIO DOS

PARECER DOS AUDITORES RIAIS INDEPENDENTE

executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as provisdes técnicas, os ativos de retrocessao
registrados nas demonstraces financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da
necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencéo, estejam livres de
distorcao relevante. Uma auditoria atuarial envolve a execucdo de procedimentos selecionados para
obtencao de evidéncia a respeito dos valores das provisdes técnicas e dos ativos de retrocessao registrados
nas demonstracoes financeiras e dos demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da
necessidade de cobertura das provisoes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencao, como definidos no
primeiro paragrafo acima. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do atuario, incluindo
a avaliacao dos riscos de distorcao relevante independentemente se causada por fraude ou erro. Nessas
avaliacoes de risco, o atuério considera os controles internos relevantes para o célculo e elaboracéo das
provisdes técnicas e dos ativos de retrocessdo registrados nas demonstracoes financeiras e dos
demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes
técnicas, da solvéncia e dos limites de retencao da Sociedade, para planejar procedimentos de auditoria
atuarial que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a
efetividade desses controles internos da Sociedade. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao de auditoria atuarial. Opinido - Em nossa opiniao,
as provisdes técnicas e os ativos de retrocessao registrados nas demonstracoes financeiras e os
demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes
técnicas, da solvéncia e dos limites de retencdo, como definidos no primeiro paragrafo acima, da
XL Resseguros Brasil S.A. em 31 de dezembro de 2016, foram elaborados, em todos os aspectos

N&o temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da administracao e da governanca pelas
demonstracées financeiras - A administracdo da Resseguradora é responsével pela elaboracao e
adequada apresentacao das demonstracoes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes
financeiras livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracao
das demonstracoes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a
Resseguradora continuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracoes financeiras, a ndo
ser que a administracdo pretenda liquidar a Resseguradora ou cessar suas operacoes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes. Os responsaveis pela governanca
da Resseguradora sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboracdo das
demonstracoes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées
financeiras - Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcoes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:  Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo
relevante nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorcdo

DITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

relevantes, de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuéria — IBA e com
as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP. Outros Assuntos - No contexto de nossas
responsabilidades acima descritas, considerando a avaliacdo de riscos de distorcdo relevante nos itens
integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, também aplicamos selecionados procedimentos de
auditoria sobre as bases de dados fornecidas pela Sociedade e utilizadas em nossa auditoria atuarial, em
base de testes aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em nossos trabalhos
sao capazes de proporcionar base razoavel para permitir que os referidos itens integrantes do escopo
definido no primeiro paragrafo estejam livres de distorcao relevante. Adicionalmente, também a partir de
selecionados procedimentos, em base de testes aplicados sobre amostras, observamos que existe
correspondéncia desses dados, que serviram de base para apuracao dos itens integrantes do escopo
definido no primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados a SUSEP por meio dos respectivos Quadros
Estatisticos, para o exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes.

Sao Paulo, 21 de fevereiro de 2017.

PricewaterhouseCoopers Servigos Profissionais Ltda.
Av. Francisco Matarazzo 1400, Torre Torino
Sao Paulo — SP - Brasil 05001-903
CNPJ 02.646.397/0001-19 — CIBA 105
Carlos Eduardo Silva Teixeira — MIBA 729

relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.
e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Resseguradora. ® Avaliamos a adequacao das politicas
contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas divulgacoes feitas pela
administracdo. ® Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicoes que possam levantar duvida significativa em relacdo & capacidade de
continuidade operacional da Resseguradora. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusées estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condicdes futuras podem levar a Resseguradora a nao mais se manter em continuidade
operacional. ¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgagoes e se as demonstracoes financeiras representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada. Comunicamo-nos com os
responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 21 de fevereiro de 2017.
a PricewaterhouseCoopers
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