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Apresentamos as Demonstracdes Financeiras, relativo aos semestres findos em 30 de junho de 2014 e 2013, acompanhadas das Notas Explicativas e do Parecer dos Auditores Independentes.

Sao Paulo, 27 de Agosto de 2014.

A Diretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS em 30 de junho de 2014 e 2013 (Em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
Semestres findos em 30 de junho de 2014 e 2013

ATIVO 30/06/2014 30/06/2013 | PASSIVO 30/06/2014 30/06/2013 i i i =
Circulante 106.365 __ 3.196 | Circulante 1891 1478 bl o
Di bilidades 329 286 | Outras obrigacées : 1.891 .478 30/05/2014 30/06/2013
Aplicagées Interfinanceiras de Liquidez (Nota 5) 103.938 390 Cobranca e arrecadacdo de tributos e assemelhados ............ccocecvvee. - - | Receitas da intermediacio financeira 349 .806
Aplicaces em dep6sitos INErfiNANCEITOS ..............oorrcersorsrrre 103.938 390 Fiscais e previdenciarias (Nota 9) 1.412 891 Operagdes de crédito (Nota 14) 210 441
Operacdes de crédito (Nota 6) 99 374 Diversas (Nota 10) 479 587 | Resultado de operacdes com titulos e valores MODIlI&ros.................... 5.139 3.365
Setor privado 121 426 | Exigivel a longo prazo 8.227 7.747 | D da intermediacao financeira (5) (30)
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa... (22) (52) Outras obrigacoes 8.227 7.747 | Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa ........ccwvreerrcsvrssns (5) (30)
Outros créditos 1.973 2.146 Diversas (Nota 10) 8.227 7.747 | Resultado bruto da intermediaéo financeira 5.344 3.776
Diversos (Nota 7) 1.973 2.146 Patriménio liquido (Nota 14) 118.229  114.641 | Outras rec ) operacionai (1.389) (1.136)
Outros valores e bens 26 - Capital: ) Outras despesas administrativas (NOA 15).ceuuureemnrrereienieensesesiaeniens (308) (575)
Outros valores e bens 71 94 De domiciliados no Pais 107.500 107.500 Despesas tributarias (Nota 18) (253) (180)
Provisio para desvalorizacao ) (9a) |  Reservas de lucros 10.729 7.141 | Resultado de participagdes em coligadas (842) (437)
D antecipada: 26 | Outras receitas operacionais (Nota 16). 56 65
Realizavel a Ion'go prazo 13.987 111.197 Outras despesas operacionais (Nota 17 (42) (9)
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez (Nota 5) - 96.509 Resultado ;ggrg;l;r;il 3'9?? 2'649
OAppe“::égeesse(Teii%ﬁilégs(lﬂfgn:)me'ms """"""""""""""""""""""""""" 16 %'15 92 Resultado antes da tributacao sobre o lucro e participacées .. 3.966 2.640
Setor privado 3 1% Imposto de renda e Contribuicao social (Nota 11).......cccouueeununes 1.948) 1.218
Provisé&o para créditos de liquidacdo duvidosa ............cccvvuuvrvrnirninns 3) (25) ::owsao ge lmposlt’o dg rend_a i (E;;) (gg;)
Outros créditos 13.977 14517 ovisdo de contribuigéo socia (533) (337)
Diversos (Nota 7) 13.977 14517  Ativo fiscal d'ff"g" (gfg) 1‘2;‘2’)
y : o perit .
Permanente.. ot ;ggg 7323 Resultado liquido por acéo - R$ — 019 013
"Il"z;:tic.i acdes em( ct'))l?aadls 7003 9.460 As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées & financeiras.
N Pl 9 7903 o489 DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Imobilizado de uso 3 Semestres findos em 30 de junho de 2014 e 2013
Outras imobilizacdes de uso 5 93 (Em milhares de reais)
Depreciagdes acumuladas 3) (90) 30/06/2014 30/06/2013
Diferido. - 1 Itado liquido ajustado 2.864 1.905
Gastos com organizagdo e expanséo - 74 Resultado liquido ajustado do periodo . 2.018 1.422
Amortizacdo acumulada - 73) Provisdo para devedores duvidosos 5 30
Total do ativo __128.347 _ 123.866 ' Total do p __128.347 _ 123.866 Participages em coligadas 841 436
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac@es financeiras. Depreciagdes e amortizagdes - 17
— — — - Variacao de Ativos e Obrigacées (2.886) 1.331
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Semestres findos em 30 de junho de 2014 e 2013 (Em milhares de reais) (Aumento) redugdo em Aplicacdes interfinanceiras de liquidez. (3.327) -
. f L (Aumento) reducdo em Operagdes de crédito..........cocerwennee 90 463
Caplt_al _ ~Reservas de Iuc'r(_)s Ajuste ao Valor Lucros (Prejl.llleOs) (Aumento) reducdo em outros créditos e outros valores e bens 853 1.028
Social Legal f aria de Mercado ac Total (Reducéo) aumento em outras obrigacées (502) (160)
Saldos em 01 de janeiro de 2014 ...........ccoevureunene 107.500 1.528 - 7.183 - - 116.211 | Atividades Operacionais -
CONSHLUIGHO e TESEIVAS ..vvvrreervvrresesrerrrsssnnerresssrenseess 101 - 1.917 (2.018) - | Caixa Liquido Pr te (Aplicado) (22) 3.236
Resultado do semestre - - - - - 2.018 2.018 AE;Leir(Iii(:ies de Tmvastimentos - - -
Saldos em 30 de j-unh.o de 2014 107.500 1.629 - 9.100 - - 118.229 Caixa Liquido Pr : (Apllcado) _ B
Saldos em 01 de janeiro de 2013 107.500 1.378 - 4.341 - - 113.219 | Aumento (Redu;ao) de calxa eeq es de caixa (22) 3.236
Constituicdo de reservas... n - - - (71) - | Saldo inicial de caixa e 351 93.949
R tatutari - 1351 . 1351 _ | Saldo final de caixa e equi 329 97.185
eserva estatutana ( ) Aumento (Reducao) de Caixa e equwalentes de caixa......oueu (22) 3.236
Resultado do semestre - - - - - 1.422 1.422
. . ) As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Saldos em 30 de junho de 2013...........cccccovurerennne 107.500 1.449 - 5.692 - - 114.641

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2014 E 2013 (Em milhares de reais)

1. Contexto operacional: A Sofisa S.A. Crédito, Financiamento e Investimento (" CFI” ou “Instituicdo”)
foi constituida em 28 de margo de 2006, autorizada a operar pelo Banco Central do Brasil (BACEN) a
partir de 27 de junho de 2006 e tem como atividade principal a pratica de operacGes ativas, passivas e
acessorias inerentes a espécie.

2. Elaboracéo e ap a0 das d ragées financeiras: As demonstragges financeiras
foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
as quais levam em consideracao as disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Acdes, além das
normas do Conselho Monetario Nacional (CMN), Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e do Banco
Central do Brasil (BACEN). Desde 2008, o Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC emite
pronunciamentos relacionados ao processo de convergéncia contabil internacional, porém nem todos
foram homologados pelo BACEN. Desta forma, a CFl, na elaboracdo das suas demonstragdes financeiras,
adotou os seguintes pronunciamentos, ja homologados pelo BACEN: a. CPC 00 — Pronunciamento
Conceitual Basico — Resolugdo CMN n° 4.144/2012; b. CPC 01 — Redug&o ao valor recuperavel de ativos
— Resolugdo CMN n° 3.566/08; c. CPC 03 — Demonstragoes dos fluxos de caixa — Resolugdo CMN n°
3.604/08; d. CPC 05 — Divulgacao sobre partes relacionadas — Resolucdo CMN n° 3.750/09; e. CPC 23 —
Politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificagdo de erro — Resolugdo CMN n° 4.007/11; f. CPC
24— Evento subsequente — Resolucdo CMN n° 3.973/11; e g. CPC 25 — Provisoes, passivos contingentes
e ativos contingentes — Resolugdo CMN n° 3.823/09. As demonstracdes financeiras foram concluidas
pela administracao em 27 de agosto de 2014.

3. Descricao das principais praticas contabeis: a. Apuracdo do resultado: Os rendimentos
auferidos e as despesas incorridas sdo reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia. Os
rendimentos e as despesas de natureza financeira séo apropriados “pro-rata” dia. b. Operacées de
crédito e depésitos interfinanceiros: As operacoes pré-fixadas foram registradas pelo valor do
principal e respectivos encargos retificadas pela conta correspondente de rendas a apropriar. As operagoes
pos-fixadas séo registradas pelo valor do principal acrescido dos rendimentos auferidos ou encargos
incorridos, calculados “pr¢ - rata” dia. c. Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa: As
operagdes de crédito e outros créditos com caracteristicas de concesséo de crédito séo classificados
nos respectivos niveis de risco, levando-se em consideragéo: (i) os pardmetros estabelecidos pela
Resolugao n° 2.682 do CMN, que requer a sua classificagdo em nove niveis, entre “AA" (risco minimo)
e "H" (risco méaximo); e (i) a avaliagdo da Administracdo quanto ao nivel de risco, que deve ser realizada
periodicamente, considerando a conjuntura econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos
e globais em relacdo as operacdes. Adicionalmente, também sao considerados os periodos de atraso
definidos na Resolugao n°® 2.682 do CMN, para atribuicdo dos niveis de classificacao dos clientes. As
operacdes vencidas ha mais de 59 dias, independentemente do nivel de risco, somente s&o reconhecidas
como receita quando efetivamente recebidas. As operagdes classificadas como nivel “H" permanecem
nessa classificagao por 6 meses, quando entao sdo baixadas contra provisdo existente e controlada em
conta de compensacao, nao mais figura no balanco patrimonial. As operacdes renegociadas sdo mantidas,
no minimo no mesmo nivel em que estavam classificadas, renegociacdes de operacdes que ja haviam
sido baixadas contra proviséo e que estavam em conta de compensacéo sao classificadas como “H".
d. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos: Conforme
estabelecido pela Circular n® 3068/01 do BACEN, os titulos e valores mobilidrios séo avaliados e
classificados da seguinte forma: Titulos para negociagdo — sao adquiridos com o propésito de
serem ativas e frequentemente negociados e sdo ajustados pelo valor de mercado em contrapartida
ao resultado do periodo; Titulos disponiveis para venda — séo aqueles que ndo se enquadram
como para negociagao ou como mantidos até o vencimento e sao ajustados pelo valor de mercado em

em consideracdo se sua finalidade é para protecéo contra riscos (hedge) ou nao. Os instrumentos
financeiros derivativos sao contabilizados pelo valor de mercado, com as valorizacoes ou desvalorizacoes
reconhecidas diretamente no resultado do semestre. e. Investimentos: Os investimentos em
controladas s&o avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial. f. Imobilizado de uso e diferido:
0 imobilizado de uso e diferido sdo demonstrados pelo custo de aquisicao ou formacéo. A depreciacao
eaamortizago sao calculadas pelo método linear com taxas anuais do correspondente ativo. Os saldos
existentes no ativo diferido, constituidos antes da entrada em vigor da Resolugéo 3.617/08 do BACEN,
serdo mantidos até a sua efetiva baixa. g. Reducdo do valor recuperavel de ativos nido
financeiros (Impairment): A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos
com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias
sao identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida proviséo para
deterioracao ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. Nao foram identificados perdas
no semestre. h. Outros Ativos e passivos circulante, realizavel e exigivel a longo prazo:
S&o demonstrados pelos valores de custo ou liquidacao, respectivamente, e contemplam as variagdes
monetarias e cambiais, bem como os rendimentos e encargos auferidos ou incorridos até a data do
balanco, reconhecidos em base “pro rata” dia. i. Imposto de renda e contribuicao social sobre
o lucro liquido: A proviséo para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel,
acrescida de 10% sobre o lucro anual excedente a R$ 240 (R$ 120 no semestre). A provisdo para
contribuicao sobre o lucro liquido foi calculada a aliquota de 15%, sobre o lucro tributavel. O imposto
de renda e a contribuicéo social diferidos (ativo), séo calculados sobre prejuizo fiscal e base negativa
e diferencas temporarias. Os créditos tributérios sao baseados nas expectativas atuais de realizacao e
estudos técnicos e andlises da administracdo em atendimento a resolucdo 3.059/02 e 3.355/06.
J. Estimativas contabeis: Na preparacdo das demonstracoes financeiras sao adotadas premissas
para o reconhecimento das estimativas para registro de certos ativos, passivos e outras operacoes
como: provisdo para créditos de liquidagao duvidosa, provisdes para contingéncias e crédito tributario.
Os resultados a serem apurados quando da concretizagéo dos fatos que resultaram no reconhecimento
destas estimativas, poderao ser diferentes dos valores reconhecidos nas presentes demonstracges.
k. Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais: As praticas contabeis para registro,
mensuracao e divulgacéo de ativos e passivos contingentes estdo consubstanciadas nas disposicoes
da Resolucdo n® 2823/09 e Carta Circular 3429/10 do BACEN, sendo estas as seguintes: ® Ativos
contingentes sao reconhecidos somente quando ha garantias reais ou decisGes judiciais favoraveis,
transitadas em julgado. Os ativos contingentes com éxitos provaveis sdo apenas divulgados em nota
explicativa; ® Passivos contingentes séo provisionados quando as perdas forem avaliadas como provaveis
e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes
avaliados como de perdas possiveis séo divulgados, e aqueles com estimativas de perdas estimadas e
como remotas ndo sao provisionados e ou divulgados; ® As obrigaces legais s&o registradas como
exigiveis, independente da avaliagdo sobre as probabilidades de éxito, esté representada por processos
judiciais, cujo objeto é a sua legalidade ou constitucionalidade. L. Lucro liquido por acdo: O lucro
liquido por acdo é calculado em reais com base na quantidade de acdes em circulacdo na data dos
balancos. m. Demonstracéo do fluxo de caixa: Para fins das Demonstraces dos Fluxos de Caixa,
a CFl utiliza o método indireto segundo o qual o lucro ou prejuizo é ajustado pelos seguintes efeitos:
(i) das transaces que ndo envolvem caixa; (i) de quaisquer diferimentos ou outras apropriacées por
competéncia sobre recebimentos ou pagamentos operacionais passados ou futuros; e (iii) de itens de
receita ou despesa associados com fluxos de caixa das atividades de investimento ou de financiamento.
4. Caixa e equivalentes de caixa 30/06/2014 30/06/2013

a) A provisdo para contingéncias constituida refere-se substancialmente ao questionamento da tese de
PIS e da COFINS sobre o faturamento nos moldes da Lei 9718-98. Adicionalmente a CFl possui depdsitos
judiciais no montante de R$ 8.476 (R$ 8.012 em 2013) apresentados na Nota Explicativa n° 7, sendo R$
8.471 (R$ 8.002 em 2013) para fazer frente a esta provisdo e R$ 5 (R$ 5 em 2013) para processos
trabalhistas (R$ 5 para processos fiscais em 2013).

Movimentacao das provisées

CFI
30/06/2014
Saldo Adicao a Reversao Saldo
inicial provisao da provisdao Final
Passivos contingentes
Tributérias 7.974 253 - 8.227
Total... 7.974 253 - 8.227
CFl
30/06/2013
Saldo Adicao a Reversao Saldo
inicial provisao da provisao Final
Passivos contingentes
Tributérias 7.567
Total... _7.567
11. Imposto de renda e contribuicdo social

Apuracao
Resultado antes da tributacao sobre o lucr
Adigoes/Exclusdes temporaria:
Impostos provisionados e nao pagos
Provisdo para crédito de liquidacao d
Provisao para despesas de publicagdes
Adicoes/Exclusées permanentes.
Resultado positivo de equivaléncia patrimonia
Despesas Administrativas indedutiveis

Lucro Real e Base de calculo da CSLL.
(-) Prejuizo Fiscal e BC Negativa CSLL
Lucro Real e Base de Calculo IR e CSLI
Encargos as aliquotas de 15% para IR e CSLL ..
Adicional de 10% de IR ....

(=) P IR e CSLL 7 0
Constituicao de créditos tributérios (adicdes temporarias) 65 39 43 29
Realizagao créd. tributario

(Reversao de adighes temMPOrarias) ... (14) 7
Realizacao créd. tributério

s/Comp. Prej. Fiscal e BC neg. CSLL 241 145)
(=) Efeito liquido do crédito tributa 207, (123)

Despesa com Imposto de

Renda e Contribuicao Social 3! (461)
12. Capital Social: A¢ées: O capital social su scrito |megrallzado em 30 de junho de 2014 e 2013
esta representado por 107.500 acoes ordinarias, sem valor nominal. Dividendos: O estatuto social da
CFl assegura aos acionistas o direito de um dividendo minimo de 25% do lucro liquido anual ajustado
na forma da lei, podendo, alternativamente, ser distribuido na forma de juros sobre o capital proprio

contrapartida a conta destacada do_patrimonio liquido, deduzido dos efeitos tributarios; Titulos pisponibilidades 329 286 UCP). Reserva de Lucros: A conta de reserva de lucros da CFl é composta por reserva legal e reserva
mantidos até o vencimento — s30 aqueles para os quais ha a intengio e capacidade financeira Total 320 286 ia. O saldo das reservas de lucros ndo podera ultrapassar o capital social da Sofisa S/A CFl, e
para sua manutencio em carteira até o vencimento. So avaliados pelos custos de aquisicao, acrescidos 5, Aplicacées interfinanceiras de liquidez 301062014 300062013 Jualquerexcedente deve ser capitalizado ou distribuido como dividendo. A CFl ndo possui outras reservas
dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo. A CFl nao possui titulos classificados ~ Até 360 dias 103.938 390 delucros. i
como mantidos até o vencimento em 30/06/2014. Os instrumentos financeiros derivativos sao  Acima de 360 dias - 96509 13.Transacbes com partes relacionadas
classificados de acordo com a intencdo da Administracdo, na data do inicio da operacao, levando-se  Total 103.938 96.899 A_ilvos_{)ljlggeatas 30/06/2014 30/06/2013
6. Operacées de créditos e provisao para créditos de liquidagdo duvidosa: a) Composicdo por vencimento e niveis de risco das operacdes de crédito Elesrgmaé:) ge fiseposnos interfinanceiros.. 103;%3 96.?338
Operacbes de crgg;‘t)zlggﬁo ao consumidor 300612013 Rendas de aplicacao em depésitos interfin 5.139 3.365
Niveis de risco Resolu 0 n° 2682 de 21 de dezembro de 1999 /‘i\zoserag;es sao realizadas o e :ontrolador 300612014 30/06/2013
eceita de operacées de crédito
Curto prazo: LLY TI.Z\ B Tg 6 TE 72 J 7!; % 7“/9" Rendas de empréstimos 8 43
De0 ap«|4 dias - - — — — — — — — — Rendas de financiamentos 1 3
De 15 a 30 dias 4 _ 2 1 1 _ ~ 1 9 Eeiuglneragéo de créds. baixados como prejuizo... %5)‘1) 43215
" ota
De31a£0 dias & : 2 ] 2 h : ! 12 15. Ouitras despesas administrativas 300612014 3010612013
De 91 a 180 dias 18 - 6 1 3 2 - 1 31 E?nﬁzglacf;‘éz :Spub"c'dade @n %g;
E:nL?p?aazg? dias - 2? - 1_ 2 1? 3 % ﬂ 10 Processamentos de dados (206) (220)
Acima de 360 dias . B} - - - T - T ] 13 Servicos do sistema financeiro (1) (5)
Total normal - 68 _2 13 _6 2B _6 _- _6 _19 _89 Depreciagio e amortizacio ..... () (17)
Vencido: - R 2 - 5 4 B 4 15 17 Despesas processamentos CONSIGNAAOS ...........vevvuermrrrssssssnnssssssannenes (42) -
Até 14 dias i - — I - - — - N Outras despesas admini ivas (25) (215)
Do a0 s . 2 : : . : 2 Torout it jonai Soaiz014 SUGEIZ013
De 31 a 60 dias - 1 1 - 2 . Outras receitas operacionais
De 61 a 90 dias - 1 1 - - 2 Variacdo moqetéria ativg 19 19
De 91 a 180 dias - 2 1 2 5 Rendas a mais de 180 dias 37 -
De 181 a 360 dias - - - - 2 2 Outras rendas operacionai - 46
Totag o o0 das - & 5 6 28 10 _- 10 ] 1 dutras d : So0eE014 3006013
Total - 3 _15 _6 _28 _10 - _10 134 _100 . Outras despesas operacionais
Provisao - - - 1 1 38 ~5 - 10 25 Descontos concedidos...... . (1) 9)
b) Composicao por setor de atividade das operacées de crédito __SOFISACFl__ !I_r?‘r')gito de renda exercicio anterior (41) [9')
3010612014 30/06/2013 R e 18. Despesas tributarias 30/06/2014 3010612013
Setor privado - Pessoas juridicas - 8 31122013 _reversio _tuicso 30/06/2014 Despesas Federai = o
Setor privado - Pessoas fisicas 134 614 Prej fiscais 2.575 (381) - 2194 35) 25
ds 1as.
Total 134 622 Craditos de liquidacio duvidosa 17 1) - g Outros [ ()
. = o . . o h E— o s : P ? Total (253) (180)
¢) Movimentacéo da proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa g%l:’tig%egggs (}zg‘gﬁrrliazz Gtgzbglhés,\tlaDs Uecwas 1.923 - 63_ 2.03575 19. Gestio de riscos: A gestao de iscos efetuada de forma etruturada, abrange a vaiagao e o
30/06/2014 30/06/2013 (135 12 9 2 5 controle dos riscos de crédito, de mercado, de liquidez e operacional incorridos pelo Sofisa e suas
Saldo inicial 70 118 Total das diferencas temporarias........... 2.051 20) 65 2096 controladas. Esse processo é continuo, permanentemente revisado e serve de base as estratégias do
. L Total do crédito tributario conglomerado. a) Risco de crédito: O Risco de crédito encontra-se associado as perdas e ao grau
Provisio constituida 5 30 de Renda 4.626 (a01) 65 4290 deincertezaquanto a capacidade de um cliente ou contraparte cumprir as suas obrigagdes financeiras
Créditos baixados (50) (71) Base de calculo g de CSLL 1.559 (229) - 1330 <om ot_Soﬁsa. A tgesééo do Sofi?_ad é dfeiéa tengq codmo ql()ij_?ivo ma>t<imizar a rdelagé(:1 risco X retornotde
) ari seus ativos, mantendo-se a qualidade da carteira de crédito em patamares adequados aos segmentos
;aldo f'"al_ 725? 3;; Credltos de Ilquldagao duwdosa . 1 @ - 4 demercado em que esteja atluandp: A esdtrate;gia é vplttadda paraa crila\gaolge vzlor p'e:jrlatl sgusgcgoPisygs
ecuperagdo Contingéncias tributarias, trabalhistas e civeis 1.19 - 38 1234  emniveis superiores a um valor minimo de retorno ajustado ao risco. A politica de crédito é estabelecida
d) Concentracao dos principais devedores Prowsa% para desvalorizacio de BNDU............ 17 - - 17  com base em fatores internos, como os critérios de classificacdo de clientes e a andlise da evolugao
< P P Outras 7 (5) 1 3 da carteira, os niveis de inadimpléncia registrados, as taxas de retorno, a qualidade da carteira e o
30/06/2014 30/06/2013 Total das diferencas temporarias ......... 1.231 (12) 39 1.258 capital econdmico alocado; e externos, relacionados ao ambiente econdmico no Brasil e no exterior.
% sobre % sobre % sobre 9% sobre Total do crédito tributario de Adicionalmente, o Sofisa mantém um processo continuo de avaliagdo sobre sua carteira de crédito
o /u . %50 /‘., - r Contribuicao Social .. __ 2190 124 ) 39 2588 com o objetivo de identificar a existéncia de evidéncias objetivas de perda no valor justo de seus
a  patrimonio a  patrimdnio  yota] dos créditos tributarios de IRPJ e CSLL__7.416 (64 104 6.878 ativos. b) Risco de Mercado: Os valores apresentados nao incluem operagdes ou contratos que
Valor a carteira liquido Valor a carteira liquido Diferencas temporarias estejam em atraso. Os valores de mercado nas posicdes com risco em taxas de juros prefixadas internas
Princinal devedor 2% 19.40 0.02 vy 707 0.04 Base Valor e em moeda americana foram calculados utilizando-se dados dos swaps BM&F do dia 30 de junho
P B . ' ' g Prejuizo Negatlva Imposto Contrlbulgao presente  de 2013. J4 para os Titulos Publicos, utilizou-se a marcagdo a mercado da mesma data. O VaR (Value
10 Maiores. 84 62,69 0,07 319 51,29 028 Ano Fiscal CSLL de Renda ocial _Total (*)  atRisk) é um método estatistico utilizado para quantificar o risco de mercado e foi calculado para as
i 2 1 1241 posicoes de ativos e passivos do banco com base em um intervalo de confianca de 99% e tempo de
ég ma!ores... 2 1332 ggé :;: gizg gig 15(2)2 liquidaco da posicdo de 20 dias. ) Risco de Liquidez: Trata-se do risco da instituicso ndo possuir
alores... g d g d recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos financeiros no momento em que ocorrem,
100 Maiores 0,00 0,00 588 94,53 0,51 - - 2057 1234 3291 2168  ouseja,a ;ossibilidade de ocgrréncia deum descasgmento de prazo ou de volume entre os gecebimentos
7.0ut dit di __2194 ___2.09% 5.145 e pagamentos previstos em seu fluxo de caixa. Para administrar a liquidez dos caixas em moeda
- Qutros creditos — diversos 8. Investimentos: Em 20 de novemEro de 2011 al ﬂStltUlQEO se tornou quotista da empresa La Isla  nacional e estrangeira, sao estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos futuros, com base
30/06/2014 30/06/2013 Participacdes e Empreendimentos Imobiliarios Ltda. O investimento esté registrado pelo método da  em modelos estatisticos e econdmico-financeiros, sendo monitoradas diariamente pelas areas de
Curto  Longo Curto  Longo equivaléncia patrimonial no valor de R$ 7.993 em 30 de junho de 2014 e R$ 9.469 em 2013. controle e de gestao de liquidez. Como parte dos controles diarios, sdo estabelecidos limites de caixa
_ 5 _30/06/2014 . 30/06/2013  minimo e de concentracao de passivos, 0s quais permitem que acoes prévias sejam tomadas para
Prazo  Prazo  Total Prazo  Prazo _ Total N‘;’g’%‘:’s Partic{n r:g;E: ta';is:t E?é'.'.‘é?; Valor  Valoy Serantirrecursos suficientes para cumprimento dos compromissos financeiros. d) Risco Operacional:
Crédito tributario (a).......coocveenn. 1377 5.501 6.878 1.231 6.505 7.736 - mor C . ¢ A0l AT0T A estrutura de gestdo de risco operacional do Sofisa, cuja descricéo esta disponivel no website de
Devedores por de;gé)sitos La Isla Participagdes cotas _pacdo liquido periodo patrimonial contabil _contabil Re|acges com Investidores, é de responsabilidade da Geréncia de Controles Internos, unidade
3 subordinada a Diretoria responsével. A estrutura de risco operacional do Sofisa passa por constantes
; Empreendimentos ; Pt hieH = Hoantificacs Py -
em garantias (Nota 10a)........... - 8.476 8.476 - 8.012 8012 ¢ melhorias objetivando principalmente evolucdo na identificacao, avaliacao, monitoramento, controle
Imob. Ltda.......... 10.670.000 21,09% 37.898  (4.621) (842) 7993 9.469 ¢ mitigacao de riscos cuja ocorréncia Sofisa, resultantes de falhas, deficiéncias ou inadequacio de
Imposto de renda a (842) 7.993 9.469 gagac I 4 ] ] ¢ equacao a
I . . . - - processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos, sem perder de vista os riscos legais
compensar /recuperar............... 569 569 842 842 9. Obrigacbes fiscais e previdenciarias 30/06/2014 30/06/2013 2550€iados & execucio de contratos, processos ou sentencas adversas. Para esse fim, a unidade
Devedores dverss - Pai 7 vz B Curtoprazo Curto prazo ¢ acin. o s sh0 onsiomtemente evadon, 1t como
3097 1EOEn S IAe  1AET 1 rea s : r nis suporte & monitoragdo, 0s quais s al revisados, tais como:
13.977 15950 2146 14517 16.663 m?\g;?gspe/"cnopnotls,itﬁjieacegnatrrlgégllhgrcro """""""""""""""""""""""""" 1'413 882 Matriz de Risco e Planos de Acdo para aprimoramento de controles, Indicadores de Risco, Base de
a) Os créditos tributarios de imposto de renda e da contribuicdo social foram calculados sobre Togal ¢ 1412 891 Perdas, Alocacao de Capital, atuacao dos Agentes de Compliance, monitoramento de ocorréncias de
adicdes temporarias provenientes da provisao para créditos de liquidacao duvidosa, prejuizos 10. Outras obrigacdes diversas gchgi?Egsra(g;?:rzlc?odlfari??g;:t?r?ggZglrtrr:z?asisme)tgllgz%oszézci;ra\;li?\eljsig)a(zjeér:iae&l\'l’eogggizge Gerenciamento
fiscais e base negativa de contribuicao social. Em atendimento ao requerido pela resolucao n° 30{?)?1,;214 cuno30{%?1/;g13 20. Acordo da Basiléia: Instituidas pelo Banco Central do Brasil, entraram em vigor, a partir da data-
3.355, de 31 de marco de 2006 e n° 3.059, de 20 de dezembro de 2002, do BACEN, o incremento, prazo Total razo prazo Total Daseoutubro de 2013, as ResolucBes n° 4.192/13 e 4.178/13 que estabelecem os procedimentos para
- - . I . o Provisdo para pagamentos a efetuar R 22 LZ prazo — J5 aapuracdo do Patriménio de Referéncia com base no conglomerado financeiro e a Resolugdo 4.193/13
reversdo ou a manutencdo dos créditos tributarios sao avaliados periodicamente, tendo como Provisdo para passivos contingentes (a) 8227 8227 7.747 7.747 onde estabelece a apuracao do Patriménio de Referéncia Minimo Requerido para os Ativos Ponderados
parametro a apuracdo de lucro tributavel para fins de imposto de renda e contribuicdo social Credores diversos - Pais.. - 457 562 - 56y peloRisco (RWA). O indice da Basileia em 30 de junho de 2014 apurado com base no conglomerado
Total 8227 8706 587 7.747 8334 financeiroéde 18,22%.(Em 2013 foi de 20,38% baseado no conglomerado financeiro e 24,83% baseado

em montante que justifique os valores registrados.

no consolidado econémico-financeiro).

A DIRETORIA

CONTADOR: Julio Takechi Katsuda - CRC 15P 162781-04

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Ao Conselho de Administracdo e aos Acionistas da
Sofisa S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento
S&o Paulo - SP
Examinamos as demonstracbes financeiras da Sofisa S.A. — Crédito, Financiamento e
Investimento ("Instituicdo”) que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de
2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos
fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais
pratlcas contabeis e demais notas explicativas.

bilidade da ad racdo sobre as demonstracoes financeiras
A Administragdo da Instituicdo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao
dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstragGes financeiras livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por
\fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e
que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de
que as demonstracdes financeiras estéo livres de distorcdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgagées apresentados nas demonstragdes financeiras.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo
dos riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes
financeiras da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados
nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacao
das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela

administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Sofisa S.A. — Crédito,
Financiamento e Investimento em 30 de junho de 2014, o desempenho de suas operagoes e
os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco

Central do Brasil
Sé&o Paulo, 27 de agosto de 2014

M Auditores Independentes Luciana Liberal Samia
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