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Alupar Investimento S.A.

Relatoério de desempenho do Trimestre - Consolidado
31 de margo de 2011
(Em milhares de reais)

Relatério do Desempenho do Trimestre

A Companhia

A Alupar Investimento S.A. € uma holding que tem por objeto a participagdo em outras
sociedades atuantes nos setores de energia e infra-estrutura, no Brasil ou no exterior,
como acionista ou quotista; a geracédo, transformacéo, transporte, a distribuicdo e o
comércio de energia em qualquer forma; a elaboracdo de estudos de viabilidade e
projetos, promover a construcdo, a operacdo, a manutencdo de usinas de geracdo de
energia, de linhas de transmissao e de transporte, subestacdes, rede de distribuicdo e a
realizacdo de quaisquer outros servicos afins ou complementares; e a realizagdo de
guaisquer outros servigos ou atividades na area de infra-estrutura.

Concessdes de linhas de transmisséo
A Alupar participa de 17 empresas transmissoras de energia elétrica no Brasil. Das 17
concessionarias, 5 se encontram em fase pré-operacional, sendo que as 12

concessionarias em atividade operam 3.391,5 quildmetros de linhas de transmisséo.

As participagfes da Alupar nas 17 concessionarias de transmissdo estéo apresentadas a
seqguir:

Participacdo Direta Participacéo Indireta

No No No .
. ) ) No capital
Empresas capital capital capital
total
votante total votante

Companhia Transleste de Transmisséao (*) - - 41,00% 41,00%
Companhia Transudeste de Transmiss&o (*) - - 41,00% 41,00%
Companhia Transirapé de Transmisséao (*) - - 41,00% 41,00%
Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A. 100,00% 100,00% - -
Empresa Amazonense de Transmissao S.A. - EATE 50,02% 38,56% - -
Empresa Norte de Transmisséo S.A. - ENTE 50,01% 50,01% - -
Empresa Regional de Transmissédo S.A. - ERTE 50,01% 50,01% - -
Empresa Catarinense de Transmissédo S.A. — ECTE 40,01% 40,01% - -
Empresa Paraense de Transmissédo S.A. - ETEP 50,02% 50,02% - -
Sistema de Transmissao Nordeste S.A. — STN 51,00% 51,00% - -
Sistema de Transmissao Catarinense S.A. — STC (**) 20,00% 20,00% 80,00% 80,00%
Lumitrans Companhia Transmissora de Energia Elétrica(**) 15,00% 15,00% 80,00% 80,00%
Empresa Brasileira de Transmissao de Energia S.A. — EBTE (**) - - 51,00% 51,00%
Transmissora Matogrossense de Energia S.A — TME 46,00% 46,00% - -
Empresa Santos Dumont de Energia S.A — ESDE (***) - - 100,00% 100,00%
Empresa de Transmissao de Energia do Mato Grosso S.A. -ETEM 60,00% 60,00% - -
Ferreira Gomes Energia S.A 100,00% 100,00% - -
Empresa de Transmissao de Varzea Grande S.A. -ETVG 100,00% 100,00% - -

(*) Participagao indireta mediante controle da Transminas.
(**) Participagao indireta mediante controle da EATE.
(***) Participagdo indireta mediante controle da ETEP.
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Nossos investimentos em empresas de transmissdo de energia elétrica sdo, em sua
maioria, em parcerias com as seguintes empresas: CEMIG, FURNAS, ELETROBRAS,
CHESF, AUTOINVEST, MDU, ELETRONORTE, Mavi Engenharia, FI-FGTS e CTEEP.

A Alupar ainda pretende ingressar como acionista, mediante compra da totalidade da
participacao acionaria da Guarupart Participacdes Ltda., na Transchile - empresa em fase
operacional, que detém a concessao para construgdo, opera¢do e manutencao de 200 km
de linha de transmisséo de 220 kv no Chile, em um trecho que vai de Charrua a Nueva
Temuco.

A Alupar também participa com quase 100% das a¢bGes do capital total da empresa
Alupar Inversiones Peru SAC, cujo objeto social é participar de novos empreendimentos
de geracdo e transmissao de energia elétrica no Peru.

Concessdes de usinas de energia elétrica

A Alupar detém os direitos de concessao de trés UHESs e a autorizacao de duas PCHs,
totalizando 431 MW de potencia instalada e 263 MW de energia assegurada.

A totalidade da energia assegurada dos quatro projetos mais antigos (Foz / ljui / Queluz /
Lavrinhas) foi vendida mediante contratos de compra e venda (PPASs) de longo prazo,
reajustados pela inflacdo, sendo a energia das UHEs comercializadas no mercado
regulado e das PCHs no mercado livre. No caso da quinta geradora, a UHE Ferreira
Gomes, 70% da energia foi vendida no mercado regulado. O grupo pretende destinar os
30% restantes a clientes livres, a pre¢cos mais atrativos.

UHE Ferreira Gomes

A UHE Ferreira Gomes localiza-se no Rio Araguari, nos municipios de Araguari e Ferreira
Gomes, no Estado do Amapa. O empreendimento consiste no aproveitamento potencial
hidraulico, com poténcia instalada de, no minimo, 252 MW e as respectivas instalacdes de
transmissao de interesse restrito a central geradora. A UHE possui 150 lotes de energia,
dos quais 105 foram vendidos no Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR) e os demais
serdo vendidos no Ambiente de Contratacdo Livre (ACL). A previsdo de entrada em
operacédo plena é no 1° Semestre/2015.

UHE Foz do Rio Claro

A UHE Foz do Rio Claro com 68,4 MW de Poténcia instalada, localizada no Rio Claro, nos
municipios de Cagu e Sdo Siméo, em Goiés, entrou em operacao plena em dezembro de
2010, sendo que a 1° Turbina entrou em operacdo em Agosto de 2010 e a 2° turbina em
Dezembro de 2010

A partir de 1° de janeiro de 2010, a Foz do Rio Claro iniciou o suprimento de energia
elétrica por conta dos “Contratos de Comercializagao de Energia Elétrica no Ambiente
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Regulado” (CCEAR por quantidade). As quantidades sazonalizadas para o 1°
trimestre/2011 foram:

Meses QuantidaAde Tarifa Média Faturamento em
MWh/Més Contratual R$ MIL
Janeiro 28.434,336 R$ 132,12 | R$ 3.830
Fevereiro 27.148,760 R$ 132,16 R$ 3.685
Marco 30.009,591 R$ 132,33 | R$ 4.155
Total 85.592.687 R$ 11.670

OBS: O faturamento da energia se da no més seguinte ao més do suprimento
considerado.

UHE Sao José

A UHE Sao José com 51,0 MW de Poténcia instalada, localizada no rio ljui, nos
municipios de Salvador das Missdes e Rolador, no Rio Grande do Sul, teve a entrada em
operacdo da 12 turbina, com 25,5 MW de potencia instalada, em Mar¢co de 2011 e a
previsdo é de que a 22 turbina entre em operacao no 1° semestre/2011.

A partir de 1° de janeiro de 2010, a UHE S&o José iniciou o suprimento de energia elétrica
por conta dos “Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado”
(CCEAR por guantidade). As quantidades sazonalizadas para o 1° trimestre/2011 foram:

Meses Quantidade Tarifa Média Tarif'c_l Média Faturamento
MWh/Més Contratual (aplicada) em R$ MIL
Janeiro 21.872,416 R$ 141,61 | R$ 31,58 |  R$664
Fevereiro 20.883,586 R$ 141,66 R$ 44,57 R$ 931
Marco 23.084,300 R$ 141,83 | R$ 35,40 |  R$954
Total 64.840,302 R$ 2.549

OBS: O faturamento da energia se d4 no més seguinte ao més do suprimento
considerado.

Como a Companhia entrou em operacédo em 29 de Margo de 2011, para atender ao inicio
do suprimento de energia elétrica, foram celebrados contratos bilaterais de compra e
venda de energia elétrica com a MPX Comercializadora de Energia Ltda., para
atendimento aos lastros dos CCEAR’s. O total de energia comprada no 1° trimestre de
2011 correspondem a 65.906,000 MWh que equivalentes a R$ 5.471.
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Autorizacdes de pequenas centrais hidrelétricas

A Alupar esta implantando 2 Pequenas Centrais Hidrelétricas no Estado de Séao Paulo. As
PCH’s em fase pré-operacional sdo:

PCH Lavrinhas

Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. (PCH Lavrinhas) - com poténcia instalada de 30
MW e energia assegurada de 21,4 MW, localizada no Rio Paraiba do Sul, no municipio de
Lavrinhas, no Estado de Sao Paulo, com uma area alagada de 0,76 km2 e com previsao
de entrada em operacgéo plena no 1° Semestre/2011

A partir de 01 de novembro de 2.010, a PCH Lavrinhas iniciou o suprimento/fornecimento
de energia elétrica por conta dos “CCEls - Contratos Bilaterais Particulares de Compra e
Venda de Energia Elétrica Proveniente de Fontes Incentivadas”.

As quantidades adquiridas para o 1° trimestre de 2.011, séo:

Meses Quant. Adquiridas Faturamento R$ mil
Janeiro 21,0 MW R$ 2.825
Fevereiro 21,0 MW R$ 2.494
Marco 21,0 MW R$ 2.751
Total 63,0 MW R$ 8.070

OBS: O faturamento da energia da-se no més seguinte ao més de suprimento
considerado.

PCH Queluz

Usina Paulista Queluz de Energia S.A. (PCH Queluz) - com poténcia instalada de 30 MW
e energia assegurada de 21,4 MW, localizada no Rio Paraiba do Sul, no municipio de
Queluz, no Estado de Séao Paulo, com uma area alagada de 1,27 km2 e com previsao de
entrada em operacao plena no 1° Semestre/2011.

A partir de 01 julho de 2.010, a PCH Queluz iniciou o suprimento de energia elétrica por
conta dos “CCEls - Contratos Bilaterais Particulares de Compra e Venda de Energia
Elétrica Proveniente de Fontes Incentivadas”

As quantidades adquiridas para o 1° trimestre de 2011, séo:

Meses Quant. Adquiridas Faturamento R$ mil
Janeiro 21,0 MW R$ 2.858
Fevereiro 21,0 MW R$ 2.573
Marco 21,0 MW R$ 2.827
Total 63,0 MW R$ 8.258

OBS: O faturamento da energia da-se no més seguinte ao més de suprimento

considerado.
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A empresa encontra-se atendendo as demandas de terceiros afetados pela entrada em
operacdo do empreendimento e recebera a Licenca de Operacdo assim que tais
atendimentos forem realizados.

A Alupar esta realizando estudos para obtencdo de novas autorizacdes para Pequenas
Centrais Hidrelétricas - PCHs em diversos estados brasileiros.

Investimentos

Durante o primeiro trimestre de 2011 foram realizados investimentos totais da ordem de
R$ 120,4 milhdes em nossas empresas, sendo 53,5% desde investimento utilizado na
construcdo de nossas usinas de geracao, 44,3% nas linhas de transmisséo e sebstacdes
em implantacdo e 2,2% na prospeccao de novos negdcios.

Além dos investimentos na construgdo de nossos empreendimentos pré-operacionais e
dos novos projetos de geragéo de energia, podemos destacar, 0s seguintes investimentos
efetuados por nossas controladas e controladas em conjunto:

e investimentos em recursos humanos: (i) desenvolvimento de programas de

educacdo continuada para nossos colaboradores; (ii) incentivo & adesdo ao
programa de previdéncia privada implantada na maioria de nossas controladas;

e reestruturagBes administrativas e aprimoramento dos controles internos.

Desempenho Econdmico

Os principais indicadores econdmicos e financeiros dos trimestres findos em 31 de maco
de 2010 e 2011 sao os seguintes:

31.03.2011 31.03.2010

Liquidez geral 1,42 1,50
Liquidez corrente 2,17 2,91
Relacéo PL+ partic. acionistas ndo

controladores/Ativo total 0,46 0,47
Relacao exigivel total/ativo total 0,54 0,53
Rentabilidade do PL (%) * 9,85% 8,49
Margem EBITDA(%)** 65,22% 55,82%

(*) rentabilidade calculada no trimestre.
(**) Margem de EBITDA (LAJIDA) foi obtida pela divisdo do EBITDA pela Receita Operacional Liquida.

Os indices de liquidez geral e corrente reduziram neste trimestre quando comparados ao
segundo trimestre de 2010, em decorréncia dos pagamentos de dividendos efetuados
pela Companhia e suas controladas, em aproximadamente R$ 26 milhdes.



Alupar Investimento S.A.

Relatoério de desempenho do Trimestre - Consolidado
31 de margo de 2011
(Em milhares de reais)

O aumento da rentabilidade é resultante do inicio das opera¢des da Usina geradora de
Foz de Rio Claro que ocorreu no segundo semestre de 2010, em conjunto com as
informac8es contidas no comentario abaixo sobre o comportamento da receita.

Os demais indicadores permaneceram estaveis neste trimestre.
Comportamento da receita

Nossa receita bruta aumentou em R$ 14,8 milhdes ou 5,0%, atingindo R$ 310,5 milhdes
no primeiro trimestre de 2011, comparado aos R$ 295,7 milhdes no primeiro trimestre de
2010. Esse aumento deve-se basicamente ao maior periodo de suprimento de energia,
com precos reajustados pela inflacdo e pelo aumento da remuneracdo dos ativos de
concessdao, gerado pelos investimentos nas transmissoras que elevaram a base do ativo
financeiro da concessao.

Comportamento dos custos

Os custos dos servigos prestados, expurgando os custos de infraestrutura, aumentaram
em R$ 17,9 milhdes ou 77,8%, atingindo R$40,9 milhdes no primeiro trimestre de 2011,
comparados a R$ 23,0 milhdes no primeiro trimestre de 2010. Este aumento deve-se
basicamente a entrada em operacdo comercial das geradoras de energia elétrica Foz do
Rio Claro e ljui Energia e das PCHs Queluz Lavrinhas, que contribuiram com um aumento
nos custos de R$ 10,9 milhdes com a compra de energia e de R$ 3,8 milhdes referente ao
inicio da amortizagdo da UHE Foz do Rio Claro.
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RELATORIO SOBRE A REVISAOQ DE INFDRMAI;f}ES TRIMESTRAIS

Aos

Acicnigtas, Conselheiros e Diretores da
Alupar Investimento S.A.

Séo Paulo - SP

Introdugaoe

Revizamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Alupar
Investimento 5.4, contidas no Formuldrio de InformagSes Trimestrais — TR referents ac
frimestre findo em 31 de margo de 2011, gue compreendsm o balango patimaonial & as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangents, das mutag@es do
patriménic liguido e dos fluxes de caixa para o timestre findo naguela data, incluindo as
notas explicativas.

& administraggo & responsével pela elaboragdo das informagdes contabeis intermediarias
individuais de acordo com o CPC 21 — Demonstragéo Intermediaria e das informagfes
contdbels infermedidrias consclidadas de acordo com o CPC 21 e com as Mormas
Intemacional 145 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo Intemational &Accounting
Standards Board — 1ASB, assim como pela apresentagdo dessas informagdes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comizsdo de Valores Mobilidrios, aplicaveis a
elaboragdo das Informagdes Trimestrais - ITR. Mossa responsabilidade € a de expressar
uma concluséo sobre essas informages contabeis intermedigrias com base em nossa
revisdo.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de
reviso de informagdes intermediarias (MBC TR 2410 - Revisgo de Informacdes
Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Audior of the Enfity,
respectivaments). Uma revisdo de informages intermediarias consiste na realizagdo de
indagag@es, principalmente &s pesscas responsavels pelos assuntos financeiroz e
contdbeis & na aplicagdo de procedimentos analiticos & de outros procedimentos de
revizgdo. O alcance de uma revisdo & significativamente menor do que o de uma auditoria
conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentements, ndo nos pemitiu
obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos og assuntos significativos que
paderiam ser idenfificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de
auditoria.
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Conclusdo sobre as informagdes intermedidrias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato gue nos leve a
acreditar que as informagdes contabeis  intermediarias  individuais  incluidas  nas
informagdes timestraiz acima referidas ndo foram elaboradas, em fodos os aspecios
relevantes, de acorde com o CPC 21 aplicavel & elaboragdo das Informages Trimestrais -
ITR, & apresentadas de forma condizente com as nommas sxpedidas pela Comissdo de
Valores Mobilidrios.

Conclusdo sobre as informagdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisao, néo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informagfes contabeis intermedidrias consclidadas incluidaz nas
informagdes trimestraiz acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o 1AS 34 aplicaveis & elaboragdo das Informagdes
Trmesfraiz - TR, & apresentadaz de forma condizente com as nomas expedidas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Informagdes intermediarias do valor adicionado

Revizamos, também, as informagdes intermediarias do valor adicionado (DVA) individuais
e consolidadag, referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2011, cuja apresentagio
nas informagdes intermediarias & requerida de acordo com as nomas expedidas pela
CVM - Comissdo de ‘Valores Mobilidrios aplicéveis a elaboragdc de Informagdes
Trimestrais - ITR & considerada informagdo suplementar pela IFRS gue ndo reguersm a
apresentagdo da DVA. Essas demonstragfes foram submetidas aos  mesmos
procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo
temos conhesciments de nenhum fato que nos leve a acreditar ques ndo estio
adeguadaments elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as
informagdes contabeis intermedidrias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

S0 Pauly, 13 de maio de 2011.

ERMST & YOUNG TERCO
Auditores Independenies 5.5,
CRC-25P015199/0-6

Passetti Ad E'I'h,i;l s -.I!.Emn i.-lnpp‘e

RC-15P 144343 0-3 Contador CRC-15C020036/0-8-5-5F

Jrum argrens markes da Cret & Yoy Sobal Umind



Alupar Investimento S.A.

Balangos patrimoniais

Em 31 de margo de 2011 e 31 de dezembro de 2010
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

Nota  31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011  31/12/2010

Ativo
Circulante 432.542 488.126 1.461.356 1.471.470
Caixa e equivalentes de caixa 5 373.810 391.592 595.484 506.034
Contas a receber de clientes 6 - - 97.603 88.738
Partes relacionadas 9 45.081 82.724 - -
Impostos a recuperar 7 10.001 10.891 33.954 28.663
Adiantamento a fornecedores 2.608 1.751 22.973 20.520
Estoques 8 - - 17.682 17.721
Despesas pagas antecipadamente 45 57 555 1.960
Caucdes e depositos judiciais 18 - - 373 417
Ativo financeiro da concesséao 10 - - 678.042 793.249
Outros Ativos 997 1.111 14.690 14.168
N&o circulante 1.554.911 1.424.385 4.498.848 4.,198.349
Partes relacionadas 9 320.978 284.222 - -
Impostos a recuperar 7 - - 21.231 13.063
Depositos judiciais 18 1.494 1.462 8.549 8.184
Créditos vinculados - - 30.202 19.740
Ativo financeiro da concessao 10 - - 3.018.338 2.806.813
Outros Ativos 4.790 - 12.089 4.076
Investimentos 11 1.159.798 1.073.477 5.686 5.686
Imobilizado 12 1.378 1.368 493.264 449.002
Intangivel 13 66.473 63.856 909.489 891.785
Ativo total 1.987.453 1.912.511 5.960.204 5.669.819

As notas explicativas sdo parte integrante das informacoes trimestrais.
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Alupar Investimento S.A.

Balangos patrimoniais
Em 31 de marco de 2011 e 31 de dezembro de 2010
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 31/03/2011  31/12/2010 31/03/2011  31/12/2010
Passivo
Circulante 225.504 211.794 672.708 676.250
Empréstimos e financiamentos 14 172.047 156.566 401.049 325.635
Fornecedores 2.806 3.439 50.004 51.778
Partes relacionadas - - - -
Salérios, férias e encargos sociais 1.224 1.127 2.853 6.857
Contribuicdes e impostos a pagar 15 1.566 2.748 46.188 100.839
Dividendos a pagar 47.771 47.771 101.975 127.530
Provisdo para gastos ambientais 17 - - 25.485 25.339
Taxas Regulamentares e setoriais - - 21.692 23.495
Provisdes 18 - - 2.125 1.452
Outras Obrigacdes 90 143 21.337 13.325
N&o circulante 346.047 342.377 2.527.507 2.319.346
Empréstimos e financiamentos 14 346.047 342.377 2.294.640 2.128.197
Adiantamento para futuro aumento de capital - - 27.277 24.399
ContribuicOes e impostos a pagar 15 - - 187.682 154.746
Provis6es 18 - - 1.455 1.455
Adiantamento de clientes - - 5.031 3.752
Outras obrigacdes - - 11.422 6.797
Patriménio liquido 1.415.902 1.358.340 1.398.969 1.341.230
Capital social 19 804.001 804.001 804.001 804.001
Reservas de lucros 554.339 554.339 537.406 537.229
Resultado do periodo 57.562 - 57.562 -
Participac&o de acionistas
ndo controladores - - 1.361.020 1.332.993
Patriménio liquido + partic. de acionistas
nao controladores 1.415.902 1.358.340 2.759.989 2.674.223
Passivo total 1.987.453 1.912.511 5.960.204 5.669.819

As notas explicativas sé@o parte integrante das informacoes trimestrais.
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Demonstracdes dos resultados

Trimestres findos em 31 de marco de 2011 e 31 de marc¢o de 2010
(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por acé&o)

Receita operacional liquida

Custos operacionais

Custo dos senigos prestados
Energia comprada para revenda
Custo de infraestrutura
Encargos da concesséo
Deprecia¢do / Amortizagéo

Lucro bruto
(Despesas) receitas operacionais

Administrativas e gerais
Pessoal

Honorérios da diretoria e conselho de administragéo

Despesas financeiras
Receitas financeiras
Equivaléncia patrimonial
Outras receitas

Outras despesas

Lucro antes do imposto de renda
e da contribuicao social
Imposto de renda e contribuic&o social correntes
Imposto de renda e contribuig&o social diferidos
Lucro liquido do exercicio

Atribuivel a

Participacao dos acionistas controladores

Participacdo de acionistas nao controladores

Lucro liquido por agéo
Basico e diluido - R$

Quantidade de a¢des do capital - lotes de mil

Nota

23

20
20
11

Controladora

Consolidado

31/03/2011  31/03/2010 31/03/2011 31/03/2010

(Reapresentado) (Reapresentado)

293.389 282.083

(14.076) (13.048)

(20.537) (9.647)

(53.355) (86.984)

(2.432) (299)

(3.834) 4

(94.234) (109.982)

199.155 172.101

(1.769) (2.103) (6.965) (5.293)

(1.983) (1.556) (5.910) (4.305)

(1.130) (1.648) (2.300) (2.370)

(15.543) (8.734) (48.417) (43.417)

9.822 10.299 13.973 13.834

64.712 50.062 - -

3.456 36 3.551 36

3 (2.707) 4 (2.708)

57.562 43.649 (46.072) (44.223)

57.562 43.649 153.083 127.878

(18.859) (16.050)

(199) (4.368)

(19.058) (20.418)

57.562 43.649 134.025 107.460

57.562 43.649 57.562 43.649

76.463 63.811

57.562 43.649 134.025 107.460
0,35 0,27
163.910 163.910

A Companhia n&o apurou outros resultados abrangentes nos periodos apresentados e,

portanto ndo esta apresentando a demonstracdo de resultado abrangente.

As notas explicativas séo parte integrante das informacoes trimestrais.
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Alupar Investimento S.A.
Demonstracdes das mutagdes do patrimdnio liquido

Trimestres findos em 31 de mar¢o de 2011
(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Reserva ajustes de Participacéo de
. . Reserva Lucros Total ~ . h Total
Capital social de lucrosa transacdes com acionistas nao .
legal R acumulados Controladora X Consolidado
realizar partes relacionadas controladores
Saldos em 31 de dezembro de 2009 ajustado 804.001 12.570 388.397 1.204.968 (17.820) 1.140.312 2.327.460
Realizag&o do Lucro auferido pela controladora em
transagdes com controladas 177 177
Ajuste de participacdo de ndo controladores 746 746
Lucro liquido do periodo findo em 31/03/2010 43.649 43.649 63.811 107.460
Saldos em 31 de margo de 2010 804.001 12.570 388.397 43.649 1.248.617 (17.643) 1.204.869 2.435.843
Reservas de lucros
Reserva Ajustes de Participacdo de
Reserva  de lucrosa Lucros Total transagBes com acionistas ndo Total
Capital social legal realizar acumulados Controladora _ partes relacionadas controladores Consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2010 804.001 22.627 531.712 1.358.340 (17.110) 1.332.993 2.674.223
Ajuste de participacéo de ndo controladores (48.436) (48.436)
Lucro Liquido do perfodo 57.562 57.562 76.463 134.025
Realizac&o de lucro auferido pela controladora em
transagBes com controladas 177 177
Saldos em 31 de Marco de 2011 804.001 22.627 531.712 57.562 1.415.902 (16.933) 1.361.020 2.759.989

As notas explicativas séo parte integrante das informacgdes trimestrais.
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Alupar Investimento S.A.

Demonstracdo do Fluxo de Caixa
Trimestres findos em 31 de marco de 2011 e 31 de marc¢o de 2010

(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio

Itens que ndo afetam as disponibilidades
Depreciagédo e amortizagéo
Equivaléncia patrimonial
Variagdes monetérias e cambiais liquidas
Baixas do ativo imobilizado e intangivel
Qutras receitas operacionais

Ajuste de participacéo de acionistas ndo controladores

(Aumento) redugdo no ativo

Contas a receber concessionarias e permissionarias

Contas a receber ativo financeiro
Partes Relacionadas

Impostos a recuperar

Estoques

Outros ativos circulantes

Outros realizaweis a longo prazo

Aumento (reducéo) no passivo
Fornecedores
Taxas Regulamentares e setoriais
Salarios, férias e encargos sociais
Contribuicdes e impostos a recolher
Qutros passivos circulantes

Caixa liquido (aplicado nas) proveniente das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Investimentos realizados
Dividendos e JCP recebidos
Aplicagdes no imobilizado e intangivel

Caixa liquido (aplicado nas) proveniente das atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Adiantamento para futuro aumento de capital
Empréstimos tomados e arrendamento mercantil
Amortizag&o e pagamento de juros do financiamento

Caixa liquido provenientes das (aplicado nas) atividades de financiamentos

Aumento (Reducéo) liquida no caixa e equivalentes de caixa

Demonstragao do aumento nas disponibilidades
Saldo no inicio do periodo
Saldo no final do periodo

Aumento (reducéo) liquido nas disponibilidades

Controladora Consolidado
31/03/2011 31/03/2010 31/03/2011 31/03/2010
(Reapresentado) (Reapresentado)

57.562 43.649 57.562 43.649
116 93 4.262 4
(64.712) (50.062) - -
15.706 9.229 59.576 52.975
- 10 833 254
(3.376) 2.526 - -
- - 28.027 64.557
5.296 5.445 150.260 161.439
- - (8.865) (2.713)
- : (212.047) (108.072)
887 (46.344) - -
890 2.417 (13.459) (293)
- - 1.405 (246)
(731) (138) 93.997 (6.258)
(4.822) (1.275) - -
(3.776) (45.340) (138.969) (117.582)
(633) (461) (1.774) 11.000
- - (1.803) (3.265)
97 409 (4.004) 1.763
(1.182) (1.969) (21.715) (21.955)
(53) 14.735 6.271
(L.771) (2.021) (14.561) (6.186)
(251) (41.916) (3.270) 37.671
(54.371) (3.358) - -
36.138 12.991 (25.555) (15.269)
(2.743) (6.285) (66.884) (91.325)
(20.976) 3.348 (92.439) (106.594)
- - 2.878 7.001
3.960 15.186 708.464 225.362
(515) (340) (526.183) (176.408)
3.445 14.846 185.159 55.955
(17.782) (23.722) 89.450 (12.968)
391.592 521.059 506.034 591.763
373.810 497.337 595.484 578.795
(17.782) (23.722) 89.450 (12.968)

As notas explicativas séo parte integrante das informacdes trimestrais
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Alupar Investimento S.A.

Demonstracdes do valor adicionado
Trimestres findos em 31 de marco de 2011 e 31 de marc¢o de 2010

(Em milhares de reais)

Receitas
Receita de Concesséo de Transmisséo
Receita de Infra-estrutura
Remuneracéo dos ativos da concesséo
Suprimento de Energia
Outras Receitas

(-) Insumos adquiridos de terceiros
Energia Elétrica comprada para revenda
Custo de Infra-estrutura
Senicos de terceiros
Materiais
QOutros custos operacionais

(-) Quotas de reintegracédo (depreciagao)
Valor adicionado recebido em transferéncia

Equivaléncia Patrimonial
Receita Financeira

Valor adicionado a distribuir
Distribui¢cdo do valor adicionado
Pessoal
Remuneragéo Direta
Beneficios
Auxilio Alimentagéo
Assisténcia Médica
Vale Transporte
Previdéncia Privada
Outros
F.G.T.S

Impostos, Taxas e Contribuicées
Federais
INSS
Encargos do consumidor
Imposto de renda e contribui¢éo social
PIS e COFINS
Contribuig&o sindical/patronal
CIDE
IR S/ Remessa Exterior
Imposto de renda e contribui¢gdo social diferidos
Outros impostos e taxas
Estaduais
ICMS
IPVA
Municipais
IPTU
Taxa de Licenciamento

Remuracédo de Capitais de Terceiros
Juros e variagdes cambiais
Aluguéis
Outras despesas financeiras

Remuneracéo de Capitais Proprios
Dividendos propostos e JCP
Reservas de lucros
Participacdo de acionistas n&do controladores

Controladora

Consolidado

31/03/2011 31/03/2010 31/03/2011 31/03/2010

(Reapresentado) (Reapresentado)

- - 22.284 20.462

- - 53.355 86.984

- - 204.360 178.205

- - 30.546 10.039
3.456 35 3.551 36
3.456 35 314.096 295.726
- - (20.537) (9.647)
- - (53.355) (86.984)
(1.281) (1.281) (15.449) (13.048)
(31) (38) (806) (391)
(67) (435) (3.061) (2.183)
(1.379) (1.754) (93.208) (112.253)
(116) (93) (4.262) (4)
64.712 50.062 - -
9.822 10.299 13.973 13.834
74.534 60.361 13.973 13.834
76.495 58.549 230.599 197.303
2.143 2.301 5.171 6.343
311 208 1.008 1.078
77 35 207 243

78 73 282 457

6 4 3 7

74 56 154 161

76 40 362 210

151 165 352 420
2.605 2.674 6.531 7.841
585 650 39.273 36.585
507 534 1.301 1.504

- - 7.624 6.977

- - 18.859 16.050

3 13 9.541 7.478

41 33 106 154

- 11 - 11

- 13 - 13

- - 199 4.368

34 46 1.643 30

21 - 1.292 25

- - 1.263 -

21 - 29 25

23 36 25 56

23 33 25 52

- 3 - 4

629 686 40.590 36.666
15.543 8.727 45.236 42.857
156 114 1.036 939

- 2.699 3.181 1.540
15.699 11.540 49.453 45.336
57.562 43.649 57.562 43.649
- - 76.463 63.811
57.562 43.649 134.025 107.460
76.495 58.549 230.599 197.303

As notas explicativas sédo parte integrante das informacoes trimestrais
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Alupar Investimento S.A.

Notas explicativas as demonstra¢cdes contabeis - Consolidado
31 de margo de 2011
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Alupar Investimento S.A., “Companhia ou Alupar’, constituida em 27 de
setembro de 2006, tem por objeto a participacdo em outras sociedades atuantes
nos setores de energia e infraestrutura, no Brasil ou no exterior, como acionista ou
quotista; a geracao, transformacado, transporte, a distribuicdo e o comércio de
energia em qualquer forma; elaboracdo de estudos de viabilidade e projetos,
promover a construcdo, a operacdo e manutencdo de usinas de geracdo de
energia, de linhas de transmissdo e de transporte, subestacdes, rede de
distribuicdo e, bem assim, a realizacdo de quaisquer outros servicos afins ou
complementares; e a realizacdo de quaisquer outros servicos ou atividades na
area de infraestrutura.

A Alupar participa em 5 empresas geradoras e 17 empresas transmissoras de
energia elétrica no Brasil, estando ainda no aguardo das autorizacdes dos Org&os
Reguladores do Setor Elétrico no Chile, para obter o controle acionario mediante
compra da participacdo acionaria da Guarupart Participagbes Ltda em mais 1
empresa de transmissédo (vide nota explicativa n° 4).

2. Apresentagédo das informacgdes trimestrais

2.1 Informacdes trimestrais consolidadas

As informacgdes trimestrais consolidadas para os periodos findos em 31 de margo
de 2011, foram preparadas conforme as normas internacionais de contabilidade
(IFRS) emitidas pelo Internacional Accounting Standars Board (IASB), e de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que seguem 0s pronunciamentos,
orientacdes e interpretacfes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
— CPC, aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

As demonstragfes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2010 foram as primeiras preparadas e apresentadas pela Companhia de acordo
com os Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientacdes emitidas pelo CPC. Como
conseqiiéncia, as principais préaticas contibeis adotadas pela Companhia para
preparacdo de suas informacdes trimestrais - ITR do periodo de trés meses findo
em 31 de marco de 2011 foram aplicadas de forma consistente com aquelas
divulgadas nas demonstracdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010, portanto, devem ser lidas conjuntamente.

A preparagdo das informagdes trimestrais consolidadas de acordo com a
totalidade das IFRS aplicaveis as operacdes da Companhia e de suas controladas
requer o uso de certas estimativas contabeis por parte da Administracdo da
Companhia. As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das informacgfes
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Alupar Investimento S.A.

Notas explicativas as demonstra¢cdes contabeis - Consolidado
31 de margo de 2011
(Em milhares de reais)

trimestrais consolidadas foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com
base no julgamento da administracéo para determinacédo do valor adequado a ser
registrado nas informacdes trimestrais. Itens significativos sujeitos a essas
estimativas e premissas incluem: a selegdo de vidas uteis do ativo imobilizado e de
sua recuperabilidade nas operacdes; avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor
justo e pelo método de ajuste a valor presente; estimativas do valor justo das
propriedades para investimento; as estimativas do valor em uso dos terrenos e
edificacbes; andlise do risco de crédito para determinacdo da provisdo para
devedores duvidosos; assim como da analise dos demais riscos para
determinagdo de outras provisdes, inclusive para contingéncias. Os valores
contabeis de ativos e passivos reconhecidos que representam itens objeto de
hedge a valor justo que, alternativamente, seriam contabilizados ao custo
amortizado, sdo ajustados para demonstrar as variagbes nos valores justos
atribuiveis aos riscos que estdo sendo objeto de hedge. A liquidacdo das
transacbes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas informagdes trimestrais devido
ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.

A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

As informagbes trimestrais consolidadas incluem as informagdes trimestrais
integrais das empresas nas quais a Companhia mantém o controle acionério direta
ou indiretamente e as informagfes trimestrais proporcionais nas quais a
Companhia possui participacdo relevante sem a detengdo do controle. As
empresas cujas informacdes trimestrais foram consolidadas pela Companhia em
31 de margo de 2011 estdo apresentadas na nota explicativa n° 6.

2.2 Informagdes trimestrais da controladora

As informac8es trimestrais da Companhia estdo de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil, em observancia as disposi¢des contidas na Lei das
Sociedades por Ac¢bes e incorporam as mudancas introduzidas pelas Leis
11.638/07 e 11.941/09, complementadas pelos novos pronunciamentos,
interpretacdes e orientagdes do Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC,
aprovados por resolucdes do CFC e deliberagcbes da CVM durante o exercicio de
2009 e 2010, com aplicacao a partir de 1° de janeiro de 2009.

A administracdo da companhia autorizou a conclusé@o das informacdes trimestrais
em 10 de maio de 2011. De acordo com a deliberacdo CVM n.° 505, de 19 de
junho de 2006, eventos subsequentes ocorridos até a data de autorizacao de sua
conclusédo devem ser divulgados e, se necessério, ajustados nas mesmas.
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Alupar Investimento S.A.

Notas explicativas as demonstra¢cdes contabeis - Consolidado
31 de margo de 2011
(Em milhares de reais)

3.

Resumo das principais praticas contabeis

a) Caixa e equivalentes de caixa (nota 05)

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios, outros
investimentos de curto prazo com liquidez imediata, que s&o prontamente
conversiveis em um montante conhecido como caixa, com baixo risco de variacédo
no valor de mercado, sendo demonstrados pelo custo acrescido de juros auferidos
até a data do balanco.

Excepcionalmente, as contas garantidas vinculadas a financiamento de longo
prazo, quando existirem, sdo apresentadas no balanco patrimonial como contas
redutoras dos empréstimos, no passivo circulante, por tratar-se de “covenants”
contratuais definidas pelo agente financiador.

b) Contas areceber
e Concessionarias e permissionarias (nota 06)

As contas a receber incluem os valores faturados e a faturar até a data do balanco,
e ainda nao recebidos. Praticamente todas as contas a receber em 31 de marco
de 2011, possuiam vencimento inferior a 30 dias, ndo tendo sido aplicavel ajustes
ao valor presente.

Devido as caracteristicas das atividades da Companhia e de suas controladas e
controladas em conjunto, ndo existe praticamente inadimpléncia, portanto, sem
necessidade de constituicdo de proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa.

e Ativos financeiros (nota 10)

Os ativos financeiros registrados nos balancos patrimoniais das controladas
transmissoras de energia elétrica sdo originarios da aplicagdo da norma contabil
ICPC 01 e o OCPC 05 — Contratos de Concesséo. Ao analisar esses normativos
verifica-se que:
(i) Com base no entendimento da maioria desses contratos e nos itens
15, 16 e 19 da ICPC 01 e ainda nos itens BC42, BC43, BC49 e
BC54 da IFRIC 12, o modelo que melhor reflete o negdcio de
transmissao é o modelo ativo financeiro;

(i) A RAP, assegurada anualmente, contempla a construgdo, a
operacdo e a manutencao e é realizada, ou seja, recebida e/ou
auferida, pela disponibilizacdo da infraestrutura e ndo por sua
utilizacdo, ou seja, o transporte de energia pelos usuarios dos
sistemas de transmissédo ndo existindo, portanto, risco de demanda

para a empresa de transmiss&o;
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Alupar Investimento S.A.

Notas explicativas as demonstra¢cdes contabeis - Consolidado
31 de margo de 2011
(Em milhares de reais)

(i) O poder concedente delegou aos usuarios dos sistemas de
transmissdo o pagamento mensal da RAP, que por ser garantida
pelo arcaboucgo regulatério de transmissao, constitui-se em direito
contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro ao
longo do periodo da concesséo;

(iv) A parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados
ou depreciados até o final da concessdo sera classificada como
ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou
outro ativo financeiro diretamente do poder concedente ou para
quem ele delegar essa tarefa ao final do periodo da concessao;

(v) A parcela do ativo financeiro relativa a indenizacdo dos ativos,
garantida no contrato de concessdo, esté incluida no modelo de
fluxo de caixa, e estd reconhecida, com base em premissas
adotadas pela administracdo, pelo seu valor residual avaliada ao
custo historico, por falta de definicdo de uma metodologia adequada
a mensuracao de seu valor, por parte do Orgdo Regulador;

c) Estogues (nota 08)

Os materiais utilizados na construgdo da infraestrutura das concessofes, na
operagdo e manutencdo da prestacdo de servicos mantidos em estoque, sao
avaliados e registrados ao custo de aquisicdo que ndo excedem ao valor de
reposicao.

d) Investimentos (nota 11)

Os investimentos em empresas controladas e controladas em conjunto estao
avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos
sdo avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzidos da provisdo para perdas,
guando necessario, a fim de adequé-los ao valor de mercado.

Consideramos o disposto no CPC 15 — Combinacdo de Negdcios, para as
novas aquisicdes de empreendimentos, realizadas a partir de 1° de janeiro de
2009, data da transicdo para o IFRS pela Companhia, os ativos, passivos e
passivos contingentes da nova controlada sdo mensurados pelo valor justo na
data da aquisicdo. Qualquer excesso do custo de aquisicdo sobre o valor justo
dos ativos liquidos identificaveis € registrado como agio. Caso o custo de
aquisicdo seja inferior ao valor justo dos ativos liquidos identificaveis, a
diferenca apurada é registrada como ganho de capital no resultado do
exercicio.

Os investimentos em terrenos e iméveis que ndo sejam utilizados na atividade

operacional da Companhia e suas controladas, pelos quais se aufira uma
renda, séo avaliados ao custo de aquisi¢céo.
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Alupar Investimento S.A.

Notas explicativas as demonstra¢cdes contabeis - Consolidado
31 de margo de 2011
(Em milhares de reais)

e) Ativos de infraestrutura vinculados a concesséo

f)

De acordo com os artigos 63 e 64 do decreto n° 41.019 de 26 de fevereiro de
1957, os ativos de infraestrutura utilizados por nossas controladas nas
atividades de geracdo e transmissdo de energia sdo vinculados a esse
servigos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos, ou dados em garantia
hipotecaria sem a prévia e expressa autorizacdo do Orgdo Regulador.

A Resolucdo da ANEEL n° 20, de 3 de fevereiro de 1999, regulamenta a
desvinculacdo dos ativos de infraestrutura das concessdes do Servigo Publico
de Energia Elétrica, concede autorizacao prévia para a desvinculagéo de bens
inserviveis a concessao, quando destinadas a alienagéo, determinando que o
produto da alienacdo seja depositado em conta bancéaria vinculada, para a
concessao.

Imobilizado (nota 12)

O imobilizado consolidado é substancialmente composto por (i) ativos nao
diretamente vinculados aos servicos de transmissdo e energia e (ii) ativos totais
vinculados e ndo vinculados a concessao, no caso das empresas de geracao
de energia que ndo estdo sujeitas a aplicacdo da ICPC 01, e esta registrado
pelo custo de aquisi¢do e/ou construcdo, menos a depreciagdo acumulada.

A depreciacdo é calculada pelo método linear, tomando-se por base os saldos
contébeis registrados nas respectivas Unidades de Cadastros (UC), conforme
determina a Portaria  DNAEE n° 815, de 30 de novembro de 1994,
complementada pela Resolu¢do ANEEL n° 015, de 29 de dezembro de 1997,
as quais foram revogadas a partir de 26 de junho de 2009, com a publicacdo da
Resolugdo ANEEL n° 367 de 2 de junho de 2009, que criou o Manual de
Controle Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE. As taxas anuais de
depreciacdo vigentes a partir da publicacdo da Resolugcdo n° 367, estdo
determinadas na tabela anexa ao MCSPE.

A Companhia e suas controladas que exercem a atividade de geragdo e
comercializacdo de energia e que adotaram a aplicacdo do CPC 27 — Ativo
Imobilizado, optaram por ndo valorizar 0s seus ativos imobilizados ao custo
atribuido, por entender que a pratica contabil de valorizar os ativos imobilizados
pelo custo histérico deduzido da melhor estimativa de depreciacdo e de
provisao para reducdo ao valor recuperavel, quando requerido, € uma pratica
contabil que melhor representa os seus ativos.

g) Intangivel (nota 13)

Os ativos intangiveis compreendem:
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Alupar Investimento S.A.

Notas explicativas as demonstra¢cdes contabeis - Consolidado
31 de margo de 2011
(Em milhares de reais)

Direitos de concessao — uso do bem publico

Refere-se ao direito de exploracdo dos aproveitamentos hidrelétricos e
sistemas de transmissdo associados da ljui Energia S.A. e Foz do Rio
Claro Energia S.A., em contrapartida de pagamentos mensais ao Governo
Federal, conforme contratos assinados entre as partes. E constituido pelo
valor justo do direito relacionado com o Uso do Bem Publico até o final do
contrato de concessao e amortizado no prazo do referido contrato.

As concessdes de uso do bem publico para geragdo de energia,
alcancgadas pelo ICPC 01, fazem o reconhecimento da receita e custos das
obras relacionadas a formacdo do ativo intangivel através do método do
percentual de evolugéo.

Softwares

Sao mensurados pelo custo de aquisicdo deduzidos das despesas de
amortizagao.

Ativos intangiveis adquiridos de terceiros e desenvolvimento de projetos

Referem-se aos ativos adquiridos de terceiros, inclusive por meio de
combinagédo de negdcios, e os projetos de UHE’s, PCH’s, Usinas Edlicas,
entre outros. Para desenvolvimento destes projetos a Companhia incorre
em custos com a contratacdo de servicos, viagens e outros, inerentes ao
processo. ApOs a autorizagdo/concessao das licengas para instalagcéo, os
projetos desenvolvidos séo alocados as Sociedades de Propdésito
Especificos — SPE’s controladas que reembolsardo todos os gastos
incorridos a Companhia.

Os gastos incorridos em um projeto que porventura se torne passivel de
ndo instalacdo, sado revertidos desta conta para o resultado da Companhia.
Estas reversbes sdo baseadas em avaliagcbes trimestrais pela
administracéo.

Agio gerado por conta de uma combinacg&o de negdcios

E reconhecido por conta da diferenca entre o valor pago pelo negécio
adquirido e o valor de mercado desse negdcio.

A amortizacdo do agio se dara de acordo com o previsto na ICPC09, ou
seja, pelo prazo da concessao da controlada da qual se origina.
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h) Licencas ambientais

As licencas prévias e de instalacdo, obtidas na fase do planejamento e
instalagdo do empreendimento, consecutivamente, sdo reconhecidas como
custo da usina, mais especificamente como custo das barragens conforme
Manual de Contabilidade do Setor Elétrico.

No caso das licencas de operacdo, caso os custos ambientais associados a
estas licencas sejam pagos antes da entrada em operacdo do
empreendimento e antes da obtencéo efetiva de referida licenga, os valores
desembolsados serdo contabilizados no ativo intangivel e amortizados pelo
prazo da de concessdo da licenca. Caso a licenca seja obtida antes do
desembolso dos custos efetivos, no momento da vigéncia da licenga os custos
estimados serdo provisionados no ativo intangivel e amortizados de acordo
com o prazo de vigéncia da licencga.

i) Reducéo ao valor recuperavel
e Ativos financeiros

Séo avaliados, no minimo anualmente, quanto a sua recuperabilidade. Sao
considerados ativos ndo recuperaveis quando ha evidencias de que um ou
mais eventos tenham ocorrido apés o reconhecimento inicial e que,
eventualmente tragam resultados com efeitos negativos nos fluxos de caixa
futuro do investimento.

e Ativos ndo financeiros (notas 12 e 13)

Os ativos do imobilizado e do intangivel tém o seu valor recuperavel
testado, no minimo, anualmente, caso haja indicadores de perda de valor.
Os ativos intangiveis com vida util indefinida tém a recuperacdo do seu
valor testada anualmente independentemente de haver indicadores de
perda de valor.

Em conformidade com o CPC 01 — Reducdo ao Valor Recuperavel de
Ativos, foram utilizadas as seguintes premissas pela companhia, para a
avaliacdo da reducdo ao valor recuperavel dos ativos:

(i) Levamos em consideragdo a materialidade dos itens registrados nos
grupos de ativos intangiveis e imobilizado e realizamos 0s seguintes
procedimentos para verificacdo da existéncia de Impairment:

(i) Ativos intangiveis com vida util foram testados por empresa
independente. Contratamos a empresa de avaliagdo patrimonial, Latin
Finance Advisory & Ressarch LTDA, que emitiu laudos de avaliacbes,
em 15 de marco de 2011, do teste de Impairment, dos agios registrados
pela Alupar na data base de 31 de dezembro de 2010. Os laudos de
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avaliagbes chegaram a conclusdo de que a perspectiva de rentabilidade
futura dos investimentos que geraram 0s 4gios, suportam o0s valores
registrados na ALUPAR.

(ii)Os ativos registrados no Ativo imobilizado da Companhia e suas
controladas tiveram seus saldos avaliados em 31 de dezembro de 2010,
para verificacdo da reducdo ao valor recuperavel, mediante a aplicacdo
dos seguintes critérios: (a) Alupar — comparacao com valor de mercado;
(b) controladas pré-operacionais - valores dos fluxos de caixa futuros
gerados pelos ativos, baseados em premissas fundamentadas, que
representaram a melhor estimativa por parte da administracdo,
considerando o conjunto de condicbes econdmicas que existirdo na vida
atil remanescente desses ativos. Ressaltamos que ndo foram
identificadas desvalorizacbes para os ativos imobilizados do Grupo
Alupar em 31 de dezembro de 2010.

j) Demais ativos circulantes e n&o circulantes

S&o apresentados pelo valor de custo ou realizacdo, incluindo quando
aplicavel, os rendimentos auferidos até a data do balanco.

k) Fornecedores

Inclui, principalmente, os saldos a pagar aos fornecedores pela aquisicdo de
materiais e servigcos e encargos referente a construcdo dos empreendimentos
pré-operacionais.

As contas a pagar a fornecedores, inicialmente, sdo reconhecidas pelo valor
justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do
método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas ao
valor da fatura correspondente.

I) Taxas regulamentares e encargos setoriais
(1) Reserva Global de Reverséao (RGR)

Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas concessionarias
de transmisséo de energia elétrica, com finalidade de prover recursos para a
reversdo, expansao e melhoria dos servigcos publicos de energia elétrica. Seu
valor anual equivale a 2,5% da RAP.

(ii) Programas de Eficiéncia Energética (PEE) - Pesquisa e
desenvolvimento (P&D) — Fundo Nacional de Desenvolvimento
Cientifico e Tecnolégico (FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética
(EPE).
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S&o programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as transmissoras
de energia elétrica, que estdo obrigadas a destinarem, anualmente, 1,0% de
sua receita operacional liquida para aplicagdo nesses programas.

(i) Taxa de Fiscalizacdo do Servico Publico de Energia Elétrica (TFSEE)

O valor da taxa de fiscalizacdo da ANEEL incidente sobre as receitas de
transmissdo de energia elétrica € equivale a 0,5% da receita anual.

O valor da taxa de fiscalizagdo da ANEEL devida pelas concessionarias de
geracdo de energia elétrica é fixado anualmente pela Agéncia.

(iv) Compensacao financeira pela utilizagao dos recursos hidricos (CFURH)

Trata-se de um percentual que as concessionarias de geragdo hidrelétrica
pagam pela utilizacdo de recursos hidricos. A Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL) gerencia a arrecadacao e a distribuicdo dos recursos entre 0s
beneficiarios: Estados, Municipios e 6rgdos da administracéo direta da Unido.

As concessionarias pagam 6,75% do valor da energia produzida a titulo de
Compensacéao Financeira. O total a ser pago € calculado segundo uma férmula
padrdo: CF = 6,75% Xx energia gerada no més x Tarifa Atualizada de
Referéncia - TAR.

(V) Pagamento pelo Uso do Bem Publico — UBP

E um valor anual determinado pelo Poder Concedente no contrato do Uso do
Bem Publico para as concessionarias, permissionarias e produtores
independentes de energia elétrica, a ser pago mensalmente a partir da data da
entrada em operacao do empreendimento até o final do prazo da concessao.

Nossas concessionarias de energia elétrica, quando exigivel, reconhecem os
valores a pagar e, os classificam como instrumentos financeiros mantidos até o
vencimento, demonstrados ao custo amortizado atualizado pela variacdo do
IPCA incorrida até a data do balanco. Os saldos do passivo circulante e ndo
circulante estéo reconhecidos ao valor presente pela taxa implicita no projeto.

m) Empréstimos e financiamentos (nota 14)
Os empréstimos e financiamentos estdo atualizados pela variagdo monetéria
e/ou cambial, juros e encargos financeiros, determinados em cada contrato,
incorridos até a data do balanco.
Os custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisicdo ou

construcdo de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo
para ser concluido para fins de uso sdo capitalizados como parte do custo do
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correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimo sao registrados
em despesa no periodo em que ocorrerem. Custos de empréstimo
compreendem juros e outros custos incorridos por uma entidade relativos ao
empréstimo.

Conforme permitido pela ICPC01, a Companhia capitaliza os custos dos
empréstimos referentes aos intangiveis relacionados aos servicos de
construcgao relacionados aos contratos de concessao de servi¢os publicos.

Conforme Pronunciamento do CPC n° 08, aprovado pela Deliberacdo CVM
n°® 556/08, quando significativos, os recursos captados de terceiros sdo
reconhecidos liquidos dos custos de transacao incorridos na captacgao.

n) Imposto de renda e contribuigdo social (nota 15)

O imposto de renda e a contribuicdo social sdo calculados com as seguintes
bases: as aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro
tributavel excedente no ano de R$ 240 para imposto de renda; e 9% para
contribuicdo social sobre o lucro tributavel para todas as empresas do Grupo
Alupar sob regime de apuragdo com base no Lucro Real, exceto as controladas
EBTE, ERTE, Lumitrans, Transirapé, Transleste e Transudeste que estdo sob o
regime de apuracao pelo Lucro Presumido.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos s&o reconhecidos usando-
se 0 método do passivo sobre as diferencas temporarias decorrentes de
diferencgas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis
nas informagfes trimestrais. O imposto de renda e a contribuicdo social
diferidos sao determinados, usando aliquotas de imposto (e leis fiscais)
promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco, e que
devem ser aplicadas quando o respectivo imposto diferido ativo for realizado ou
guando o imposto diferido passivo foi liquidado.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo compensados quando ha
um direito exequivel legalmente de compensar os ativos fiscais correntes contra
0s passivos fiscais correntes e quando os impostos de renda diferidos ativos e
passivos se relacionam com os impostos de renda incidentes pela mesma
autoridade tributdvel sobre a entidade tributaria ou diferentes entidades
tributaveis em que héa intencéo de liquidar os saldos em uma base liquida.

0) Demais passivos circulantes e néo circulantes

Os demais passivos circulantes e ndo circulantes sdo demonstrados pelos
valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel dos
correspondentes encargos, variagdes monetéarias e/ou cambiais incorridas até
a data do balanco patrimonial. Quando aplicavel, os passivos circulantes sao
ajustados a valor presente.
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p) Capital social (Nota 19)

Acdes ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido, sendo
reconhecidos como deducao ao patriménio liquido quaisquer custos atribuiveis
a emissdo das ac0Oes e opcdes de acoes.

Acdes preferenciais sao classificadas como patriménio liquido, caso ndo sejam
resgataveis. Nao dao direito a voto e possuem preferéncia na liquidacdo da
sua parcela do capital social.

Acdes recompradas classificadas como a¢gBes em tesouraria, sdo reconhecidas
como deducao do patriménio liquido, incluindo os custos para sua recompra.
Quando estas ac¢des sdo novamente disponibilizadas para um novo acionista,
0 custo associado é retirado do patrimonio liquido e o excedente ou déficit sao
transferidos para os lucros acumulados.

g) Dividendos

A politica de reconhecimento contabil de dividendos esta em consonancia com
as normas previstas no CPC 25 e ICPC 08, os quais determinam que 0s
dividendos propostos a serem pagos e que estejam fundamentados em
obrigacdes estatutarias, devem ser registrados no passivo circulante.

O Estatuto Social da Empresa estabelece que, no minimo 25% do lucro liquido
anual sejam distribuidos a titulo de dividendos.

r) Apuracéo do resultado

O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia.

A receita compreende o valor justo da contraprestagéo recebida ou a receber
pela comercializagdo de produtos e servicos no curso normal das atividades
da Companhia e suas controladas e controladas em conjunto. A receita é
apresentada liquida dos impostos, dos encargos regulatérios e setoriais, dos
abatimentos e dos descontos, quando for o caso.

As atividades da Companhia estdo relacionadas aos segmentos de
Transmisséo e Geracdo de Energia. As receitas e despesas relacionadas a
atividade de geracdo de energia referem-se a compra e revenda direta, uma
vez que os investimentos ainda estdo em fase pré-operacional, conforme ja
divulgado.
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0] Receita da transmisséo

Nossas controladas e controladas em conjunto, reconhecem a receita da
prestacdo de servicos de transmissdo em conformidade com a normativa
contabil da ICPC 01.

O valor da receita pode ser mensurado com seguranca, € os beneficios sédo
atingidos para as atividades de transmissdo de energia, uma vez que, na
atividade de transmissdo de energia, a receita prevista no contrato de
concessao, a RAP, é realizada (recebida/auferida) pela disponibilizacdo das
instalagbes do sistema de transmissdo e ndo depende da utilizacdo da
infraestrutura pelos usuarios do sistema.

As receitas no periodo pré-operacional do negdcio de transmissao de energia,
guando registradas, sdo segregadas em:

¢ Receitas de implantacdo da infraestrutura
¢ Receitas dos ativos financeiros

E no periodo operacional do neg6cio de transmissdo de energia, quando
registradas, sdo segregadas em:

e Receitas de concessao de transmissao
¢ Receitas dos Ativos Financeiros

(i) Receita de venda de energia

Nossas controladas reconhecem as receitas de venda de energia no momento
do respectivo fornecimento.

(iii) Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o
método da taxa efetiva de juros. Quando uma perda (impairment) é
identificada em relagdo a um contas a receber, a empresa reduz o valor
contabil para seu valor recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro
estimado, descontado a taxa efetiva de juros original do instrumento.
Subseqguientemente, & medida que o tempo passa, 0s juros sdo incorporados
as contas a receber, em contrapartida de receita financeira. Essa receita
financeira é calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o
valor recuperavel, ou seja, a taxa original das contas a receber.

s) Lucro por agéo
O lucro por agéo basico é calculado utilizando o resultado do periodo atribuivel

aos acionistas da Companhia e a média ponderada das acdes ordinarias em
circulacdo no respectivo periodo.
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O lucro por agéo diluido é calculado pelos mesmos indicadores, sendo a média
das acdes em circulacdo ajustada pelos instrumentos potencialmente
conversiveis em agdes, com efeito diluidor, conforme CPC 41.

t) Arrendamento mercantil

Os contratos de arrendamento mercantil mantidos pela Companhia, suas
controladas e controladas em conjunto sdo caracterizados como contratos de
arrendamento financeiro e os ativos sao reconhecidos pelo valor justo ou pelo
valor presente dos pagamentos minimos previstos em contrato. Os bens
reconhecidos como ativos sédo depreciados pelas taxas de depreciagédo
aplicaveis a cada grupo de ativo conforme a Nota Explicativa n® 12. Os
encargos financeiros relativos aos contratos de arrendamento financeiro sao
apropriados ao resultado ao longo do prazo do contrato, com base no método
do custo amortizado e da taxa de juros efetiva.

u) Contratos de concesséo

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu
em julho de 2007, a Interpretagdo IFRIC 12 — Contratos de Concesséo de
Servicos. Esta interpretacdo foi emitida no Brasil na forma da ICPC 01 pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) em dezembro de 2009, sendo
aplicavel para os exercicios que se iniciaram ap6s aquela data.

A ICPC 01 é aplicavel a contratos de concessao publico-privados nos quais a
entidade publica controla ou regula os servi¢os prestados através da utilizagéo
de determinadas infraestruturas bem como o pre¢o dessa prestacdo e controla
igualmente qualquer interesse residual significativo nessas infraestruturas.

No caso a Alupar, o primeiro exercicio ap6s a data de entrada em vigor
mencionada € o exercicio de 2010, pelo que o Grupo adotou a ICPC 01 para
efeitos comparativos com referéncia a 1° de Janeiro de 2009.

De acordo com a ICPC 01, as infraestruturas enquadradas nas concessfes
nao sao reconhecidas pelo operador como ativos fixos tangiveis ou como uma
locacao financeira, uma vez que se considera que o operador ndo controla os
ativos, passando a ser reconhecidas de acordo com um dos seguintes
modelos contabeis, dependendo do tipo de compromisso de remuneracédo do
operador assumido pelo concedente no ambito do contrato:

Modelo do ativo financeiro

7

Este modelo € aplicavel quando o operador tem o direito incondicional de
receber determinadas quantias monetérias independentemente do nivel de
utilizacdo das infraestruturas abrangidas pela concessao e resulta no registro
de um ativo financeiro, o qual € registrado ao custo amortizado.

28



Alupar Investimento S.A.

Notas explicativas as demonstra¢cdes contabeis - Consolidado
31 de margo de 2011

(Em milhares de reais)

Este modelo se aplica as nossas concessionarias de transmissédo de energia
elétrica.

Modelo do ativo intangivel

Este modelo é aplicavel quando o operador, ho ambito da concessao, €&
remunerado em funcdo do grau de utilizacdo das infraestruturas (risco de
procura) da concessao e resulta no registro de um ativo intangivel.

Este modelo se aplica as nossas concessionérias de geragcdo que possuem
seus contratos de comercializacdo de energia 100% vinculada ao mercado
regulado.

Os ativos intangiveis das concessdes sdo amortizados de acordo com a
respectiva vida util durante o periodo da concessao.

A Alupar procede a testes do valor recuperavel relativamente aos ativos
intangiveis das concessdes sempre que eventos ou circunstancias indiciam
qgue o valor contabil excede o valor recuperavel, sendo a diferenga, caso
exista, reconhecida em resultados.

v) Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A elaboracao das informag@es trimestrais de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil requer que a Administracdo use de julgamento na
determinacdo e registro de estimativas contdbeis. Ativos e passivos
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem o valor residual
do ativo imobilizado, intangivel e provisdes, mensuracdo de instrumentos
financeiros. A liquidag&o das transagfes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes
ao processo de sua determinagao.

As estimativas e 0s julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e
baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo
expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias

Julgamentos criticos na aplicacao das politicas contabeis da entidade

(i) Reconhecimento de receita na atividade de transmiss&o

A partir do exercicio 2010, a Alupar passou a reconhecer suas receitas de
acordo com o ICPC 01 e definiu como “modus operandi” as orientagdes do
OCPC 05 e que séo:

1) Aplicacéo retroativa a todos os contrato de concessé&o vinculados
a essas demonstracdes financeiras de forma a evitar distor¢cdes
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na apuracdo da taxa efetiva de juros para remuneracéo do ativo
financeiro relacionado a construcdo da infraestrutura;

2) Definicdo do critério para alocacdo da receita da infraestrutura e
da operacdo e manutencdo do total dos contratos conforme
abaixo:

- Retrospectivamente pelos valores incorridos e
escriturados na contabilidade das empresas
concessionarias;

- Prospectivamente por valores projetados baseado em
cendrios econdmicos futuros de inflacdo, até o final de
cada contrato de concesséo;

3) Apuracdo, separada, da remuneracdo incorrida da parcela
do ativo financeiro da infraestrutura, da operacdo e da
manutencdo pela aplicacdo da taxa efetiva de juros
calculada em de acordo com os critérios definidos no item
anterior;

4) Separar do valor do faturamento mensal a parcela referente
a recuperacdo dos custos de operacdo e manutencdo e da
parcela referente a recuperacao do saldo do ativo financeiro
e que foi considerada como amortiza¢do do contas a receber
da concessao;

(i) Provisdes

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto registraram
provisdes, as quais envolvem julgamento por parte da administracdo, para
contingéncias ambientais, fiscais, trabalhistas e civeis que resultam de um
acontecimento no passado. Pode ser provavel que uma saida de recursos
frente a possiveis beneficios econdémicos seja necesséria para liquidar a
obrigacdo e uma estimativa razodvel possa ser feita do montante dessa
obrigacgéao.

O Grupo também esta sujeita a varias reivindicacbes, legais, civeis e
processos trabalhistas vinculadas a assuntos que advém do curso normal
das atividades de negocios. O melhor julgamento do Grupo € baseado na
opinido de seus consultores legais. Todas as provisdes sao revisadas e
ajustadas de forma a levar em conta quaisquer alteragcbes nas
circunstancias dos ambientes onde estas foram consideradas, tais como
prazo de prescricdo quando aplicavel, conclusdes de auditorias fiscais
publicas ou novas exposicdes identificadas com base em novos temas ou
decisfes de tribunais. Os resultados reais podem diferir das estimativas.
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X)

Instrumentos financeiros

0] Instrumentos financeiros ndo derivativos

Instrumentos financeiros ndo-derivativos incluem aplicagdes financeiras,
investimentos em instrumentos de divida e patrimdnio, contas a receber
e outros recebiveis, caixa e equivalentes de caixa, empréstimos e
financiamentos, assim como contas a pagar e outras dividas.

Instrumentos financeiros ndo derivativos que nao sejam reconhecidos
pelo valor justo através de resultados, sdo reconhecidos inicialmente
pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdo que lhes
sejam diretamente atribuiveis. Posteriormente ao reconhecimento inicial
os instrumentos financeiros ndo derivativos sdo mensurados de acordo
com sua classificacdo, tais como:

¢ Instrumentos mantidos até o vencimento;
¢ Disponiveis para venda;
e Ao valor justo através do resultado; e

e Qutros.

(i) Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto detém
instrumentos financeiros derivativos para proteger riscos relativos a
moedas estrangeiras, quando aplicavel. Em 31 de Marco de 2011
somente a controlada Empresa de Transmissdo Matogrossense S.A..
possuia derivativos controlados.

y) Moeda funcional

A Administracdo da Companhia esta apresentando as informacdes trimestrais
da controladora e consolidadas na moeda funcional Real, que é a moeda
funcional adotada pela companhia, de acordo com as normas descritas no
CPC 02 - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de
Demonstracdes Contabeis, aprovado pela Deliberacdo da CVM n° 640/10.

w) Moeda estrangeira

TransagBes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que néo realizadas
na moeda funcional, sdo convertidas pela taxa de cambio da data de cada
transagcdo. Ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira sao
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convertidos para a moeda funcional pela taxa de céambio da data do
fechamento. Os ganhos e as perdas de variagbes nas taxas de caAmbio sobre
0s ativos e 0s passivos monetarios sdo reconhecidos no resultado do
exercicio das empresas em operagao e no ativo imobilizado das empresas em
fase pré-operacional. Ativos e passivos ndo monetarios adquiridos ou
contratados em moeda estrangeira sdo convertidos com base nas taxas de
cambio das datas das transac¢des ou nas datas de avaliacdo ao valor justo
guando este é utilizado.

z)Plano de beneficios pdés emprego a funcionérios

Os custos de patrocinio do plano de beneficios p6s-emprego sao
contabilizados em atendimento a Deliberagdo CVM n° 371/00 e NPC n° 26 do
IBRACON. Os custos do patrocinio dos planos de beneficios séo
reconhecidos como despesas por se tratarem de planos de contribuicdo
definida.

4. Demonstracfes contabeis consolidadas

As Informacgdes consolidadas em 31 de marco de 2011 incluem as demonstracdes
contabeis das seguintes sociedades:

@

% de Participacédo total

Direto Indireto  Controle
Sociedades consolidadas (c)
Alupar Inversiones Peru 100,00 - Integral
Transminas Holding S.A. 70,02 - Integral
Companhia Transleste de Transmissao (a) - 41,00 Integral
Companhia Transirapé de Transmissao (a) - 41,00 Integral
Companhia Transudeste de Transmiss&o - 41,00 Conjunto
Empresa Amazonense de Transmissdo de Energia S.A. - EATE (b) 38,56 - Integral
LUMITRANS - Companhia Transmissora de Energia Elétrica 15,00 80,00 Integral
Sistema de Transmissé&o Catarinense S.A. — STC 20,00 80,00 Integral
Empresa Brasileira de Transmisséo de Energia S.A. - EBTE - 51,00 Integral
Sistema de Transmiss&o do Nordeste S.A. — STN 51,00 - Integral
Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S.A. — ETES 100,00 - Integral
Foz do Rio Claro Energia S.A. 50,01 - Integral
ljui Energia S.A. 50,01 - Integral
Empresa Paraense de Transmissédo de Energia S.A. - ETEP (b) 50,02 - Integral
Empresa Santos Dumont de Energia S.A. — ESDE - 100,00 Integral
Empresa Norte de Transmissé&o de Energia S.A. - ENTE (b) 50,01 - Integral
Empresa Regional de Transmisséo de Energia S.A. - ERTE (b) 50,01 - Integral
Empresa Catarinense de Transmissao de Energia S.A. - ECTE 40,01 - Conjunto
Usina Paulista Lawinhas de Energia S.A. (b) 25,01 - Integral
Usina Paulista Queluz de Energia S.A. (b) 25,01 - Integral
Empresa de Transmisséo de Energia do Mato Grosso S.A. - ETEM 60,00 - Integral
Transmissora Matogrossense de Energia S.A. — TME 46,00 - -
Empresa de Transmisséo de Varzea Grande S.A - ETVG 100,00 - Integral
Ferreira Gomes Energia S.A 100,00 - Integral

A Companhia possui o controle em funcéo de acordo de acionista onde existe a condigio de voto em bloco.
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(b)
©

A Companhia possui o controle em fungéo de possuir mais de 50% das acdes com direito a voto.
Todas essas Companhias tiveram suas demonstragdes contabeis revisadas pela Ernst & Young.

As atividades das sociedades integrantes das informagbes consolidadas
compreendem, basicamente, a prestacao de servicos na transmisséo e geracao de
energia elétrica, como segue:

Prazo de Receita Anual Receita Anual
Constituida Contrato de concessdo Permitida - RAP  Permitida - RAP
em concesséo em anos 2010/2011 2009/2010
Holdings:
Alupar Inversiones Perti S.A.C. 16/12/2009
Transminas Holding S.A. 27/09/2006
Transmissoras de energia:
Companhia Transleste de Transmissao 28/10/2003 009/2004 30 25.799 24.763
Companhia Transirapé de Transmissao 06/12/2004 012/2005 30 13.722 13.171
Companhia Transudeste de Transmiss&o 25/10/2004 005/2005 30 15.990 15.349
Empresa Amazonense de Transmissdo de Energia S.A. - EATE 23/03/2001 042/2001 30 279.352 263.122
Lumitrans- Companhia Transmissora de Energia Elétrica 29/12/2003 007/2004 30 16.830 16.155
Sistema de Transmissé&o Catarinense S.A. - STC 02/12/2005 006/2006 30 25.982 21.207
Empresa Brasileira de Transmissdo de Energia S.A. - EBTE (a) 30/07/2008 011/2008 30 28.724 27.299
Sistema de Transmissé&o do Nordeste S.A. -STN 27/10/2003 005/2004 30 113.885 109.314
Empresa Paraense de Transmisséo de Energia S.A. - ETEP 23/03/2001 043/2001 30 63.649 61.094
Empresa Santos Dumont de Energia S.A. — ESDE (a) 22/06/2009 025/2009 30 8.798 -
Empresa Norte de Transmisséo de Energia S.A. - ENTE 30/09/2002 085/2002 30 142.335 136.623
Empresa Regional de Transmisséo de Energia S.A. — ERTE 30/09/2002 083/2002 30 31.981 24.144
Empresa Catarinense de Transmissédo de Energia S.A. - ECTE 08/08/2000 088/2000 30 61.695 59.219
Empresa de Transmisséo do Espirito Santo S.A. - ETES 19/12/2006 006/2007 30 10.314 6.260
Transmissora Matogrossense de Energia S.A. — TME (a) 02/07/2009 023/2009 30 29.088 -
Empresa de Transmisséo de energia do Mato grosso S/A - ETEM ~ 20/01/2010 005/2010 30 8.752
Empresa de Transmisséo de Varzea Grande S.A - ETVG 20/07/2010 001/2010 30 -
Geragéo de energia:
Foz do Rio Claro Energia S.A. (a) 16/01/2006 005/2006 35
ljui Energia S.A. (a) 16/01/2006 006/2006 35
Usina Paulista Lawinhas de Energia S.A. (a) 23/08/2004 (b) 30
Usina Paulista Queluz de Energia S.A. (a) 23/08/2004 (b) 30
Ferreira Gomes Energia S.A 10/08/2010 003/2010 30
(a) Companhias em fase pré-operacional cujo cronograma de construcéo prevé a entrada da operacdo comercial entre abril de

(b)

2010 e novembro de 2011.

As Pequenas Centrais Hidrelétricas foram autorizadas a exploragdo dos empreendimentos mediante Resolugdes ANEEL n°
138/2004 e 139/2004.

As Companhias transmissoras de energia foram constituidas com o propésito
especifico de exploracdo de linhas de transmissdo de energia elétrica tendo
como objetos sociais planejar, implantar, construir, operar e manter instalactes
de transmissdo de energia elétrica e servicos correlatos. Por tratar-se de
concessionarias de servigco publico de transmissdo de energia elétrica, suas
atividades sdo regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL).

Os servicos de operacdo e manutencdo do sistema de transmissdo s&o
realizados por terceiros, sob a supervisao e fiscalizacdo de cada Companhia,
exceto nas empresas STC e ETES, cuja operacdo e manutencdo do sistema
séo realizados por pessoal préprio.

De acordo com os Contratos de Concesséao, a partir do 16° ano de operacéo

comercial, a Receita Anual Permitida — RAP sera reduzida em 50% do valor
vigente no 15° ano até o final do prazo de concessao para todas controladas,

33



Alupar Investimento S.A.

Notas explicativas as demonstra¢cdes contabeis - Consolidado
31 de margo de 2011
(Em milhares de reais)

exceto para as empresas EBTE, TME, ESDE, ETEM e ETVG cujos contratos
prevéem revisfes periddicas da RAP, em intervalos de 5 (cinco) anos, contados
a partir do primeiro més de julho subseqlente a assinatura do contrato de
concessao, sendo que para as revisdes previstas no 5° 10° e 15° ano do
periodo de concessao, sera recalculado o custo de capital de terceiros.

¢ As Companhias geradoras de energia sdo empresas com propésito especifico,
cujo principal objetivo € a construcdo, operacdo e exploracdo do potencial de
energia hidraulica e foram constituidas da seguinte forma:

- Usinas Hidrelétricas - UHEs - empreendimentos cuja poténcia instalada é
superior a 30MW, que € o caso da Foz do Rio Claro Energia S.A., ljui
Energia S.A. e Ferreira Gomes S.A.; e

- Pequenas Centrais Hidrelétricas - PCHs - empreendimentos cuja poténcia
instalada é no maximo até 30MW, que é o caso da Usina Paulista Lavrinhas
de Energia S.A. e da Usina Paulista Queluz Energia S.A.

Os principais saldos integrais das informacdes trimestrais das controladas em

conjunto em 2011 e em 2010 cuja consolidagéo foi efetuada proporcionalmente
S0 como segue:
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ECTE - Empresa Catarinense de Transmissao de Energia S.A.

Ativo
Circulante
N&o circulante

Total do ativo

Passivo
Circulante
Nao circulante
Patriménio liquido

Total do passivo

Demonstrac6es de resultados
Receita bruta dos senvicos prestados
Deducdbes da receita

Receita liquida
Custos dos senigos prestados
Lucro bruto

Despesas gerais e administrativas
Resultado financeiro liquido

Lucro operacional

Imposto de renda e contribuigdo social
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Rewerséao de JCP

Lucro liquido do Periodo

35

31/03/2011 31/12/2010
74.110 76.722
161.311 145.652
235.421 222.374
27.069 39.856
83.519 54.969
124.833 127.549
235.421 222.374
31/03/2011 31/03/2010
16.462 60.926
(1.092) (4.280)
15.370 56.646
(699) (3.619)
14.671 53.027
(145) (2.064)
(1.587) (10.307)
12.939 40.656
(3.724) (12.573)
(1.451)

- 2.955

9.215 29.587
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o Companhia Transudeste de Transmissao

Ativo
Circulante
Nao circulante

Total do ativo

Passivo
Circulante
N&o circulante
Patriménio liquido

Total do passivo

Demonstracdes de resultados
Receita bruta dos senicos prestados
Deducbes da receita

Receita liquida
Custos dos senicos prestados

Lucro bruto

Despesas gerais e administrativas
Resultado financeiro, liquido.

Lucro operacional

Imposto de renda e contribuigcdo social
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos

Lucro liquido do Periodo
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31/03/2011  31/12/2010
21.463 19.426
78.627 78.333

100.090 97.759
11.103 13.020
31.750 31.546
57.237 53.193

100.090 97.759

31/03/2011 31/12/2010

5.603 18.085
(287) (1.104)
5.316 16.981
(1.057) (2.728)
4.259 14.253
(83) (502)
(753) (3.286)
3.423 10.465
(149) (643)
(23) (301)
3.251 9.521
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TME

Ativo
Circulante
N&o circulante

Total do ativo

Passivo
Circulante
N&o circulante
Patrimdnio liquido

Total do passivo

Demonstragdes de resultados
Receita bruta dos senigos prestados
Dedugdes da receita
Receita liquida
Custos dos senicos prestados

Lucro bruto

Despesas gerais e administrativas
Resultado financeiro, liquido.

Lucro operacional

Imposto de renda e contribuicdo social

Imposto de renda e contribuicdo social diferi

Lucro liquido do Periodo

37

Transmissora Matogrossense de Energia S.A. — TME

31/03/2011 31/12/2010

39.341
141.090

6.500
88.850

180.431

95.350

15.981
81.513
82.937

19.519

75.831

180.431

95.350

59.957

59.957

(56.910)

3.047

3.047

(1.036)

2.011
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5. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31032011 31/12/2010 317032011 311122010
Caixa 24 19 207 157
Bancos - Depdsitos a vista 15 4 589 24745 17.652
Aplicagdes financeiras 37377 J8k.954 570.528 458,225

373.810 391,592 535.454 50B.034

As aplicacgdes financeiras referem-se substancialmente a certificados de depoésitos
bancarios e fundos de renda fixa, remuneradas a taxas que variam entre 97,8% e
107,5% do Certificado de Depésito Interbancario (CDI) e sédo consideradas
instrumentos financeiros a valor justo através do resultado.

6. Contas areceber - Consolidado

7.

As contas a receber incluem os valores faturados e ainda nao recebidos até a data
das informagdes trimestrais. Praticamente todas as contas a receber em 31 de
marcgo de 2011, possuiam vencimento inferior a 30 dias, ndo tendo sido aplicavel
ajuste a valor presente.

Impostos arecuperar

Por forca de determinagdes legais, a Companhia e suas controladas e controladas
em conjunto sofreram as retencdes e/ou procederam as antecipagbes para
posterior compensacéo de tributos e contribuicbes. Os saldos finais consolidados
estdo assim distribuidos:
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Controladora Consolidado
31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010
Impostos a recuperar
Circulante

IRRF 377 8.669 7.711 15.034
IRPJ 546 - 1.611 464
CSLL - 2.206 395
PIS 17 15 1.956 1.515
COFINS 77 71 9.822 7.638
INSS 1 1 579 141
Saldo Negativo - IRPJ 8.983 1.589 10.070 3.316
Qutros 546 - 160
10.001 10.891 33.954 28.663

Nao circulante
COFINS - - 17.423 10.716
PIS - - 3.783 2.327
Base Negativa — IRPJ - - - -
Base Negativa — CSLL - - - -
IRPJ Diferido - - 12 -
CSLL Diferido - - 8 -
Tributos diferidos - - 5 20
- - 21.231 13.063
Total 10.001 10.891 55.185 41.726

8. Estoques - Consolidado

Os materiais em estoque séo avaliados e registrados pelo custo de aquisicdo que
ndo excedem o valor de reposicdo e compreendem, basicamente, pecas
destinadas a manutengdes das linhas de transmissdes.

9. Partes relacionadas
Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de marco de 2011 e 31 de
dezembro de 2010, assim como as transagfes que influenciaram o resultado do
exercicio, relativas a operagdes com partes relacionadas, decorrem de transagfes
da Companhia com: sua controladora, controladas, controladas em conjunto,
profissionais-chaves da administracao e outras partes relacionadas.

Todas as transacdes foram realizadas nas condi¢des usuais de mercado e podem
ser assim demonstradas:

a) Saldos entre a Controladora e Controladas:
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Controladora

31/03/2011 31/12/2010

Ativo Circulante 45.081 82.724
Dividendos a receber 43.934 63.662
Transminas Hoding 2.363 2.363
STN - 7.902
EATE 14.951 18.481
ENTE 9.453 15.009
ERTE 7.187 7.186
ETEP 4.307 4.307
STC 1.256 1.256
ECTE 2.311 5.052
Lumitrans 890 890
ETES 1.216 1.216
Juros sobre capital préprio 1.147 19.062
EATE - 6.938
ENTE - 6.998
ETEP - 2.292
ECTE 520 2.206
STC 627 628
N&ao Circulante 320.978 284.222
Adiant. p/ futuro aumento de Capital 320.978 284.222
Transminas Holding - -

1JUI 194.215 163.316
Foz do Rio Claro 81.080 66.380
ETES 8.086 6.086
Lumitrans 3.500 3.500
STC 7.000 7.000
Queluz 14.383 14.384
Lawinhas 8.886 8.886
Alupar Inversiones Peru 504 -

Ferreira Gomes - 13.320
ERTE 3.324 1.350
Total do ativo 366.059 366.946
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Garantias

restadas pela ALUPAR a suas controladas :

Data da Orgéo Empresa | Empresa Valor do Inicio do Encerramento do
Autorizacdo Autorizador  |Garantida |Garantidora Contrato Garantia Contrato Contrato Contrato Saldo devedor do contrato em 31.03.2011
01/12/09 |Reunido de Sdcios| Alupar | Guarupart F'"a"FCI'SE‘S"‘O . Fianca 72.841 17/12/09 15/05/18 27.405
Conselho de Financiamento - Prestacédo de quaisquer garantias, inclusive caugéo
23/12/09 Administracdo EATE Alupar BNDES de titulos, direitos cre(ﬂteozgg,ezvajs, fiancas e penhor 19.957 29/12/09 15/12/15 -
) . Prestacédo de quaisquer garantias, inclusive caugéo
Conselho de Financiamento - - e o >
23/12/09 Administrag&o EBTE Alupar BNDES de titulos, direitos creﬂ;ugg;éivals. fiancas e penhor 165.150 28/12/09 15/11/24 175.145
X . Prestacdo de quaisquer garantias, inclusive caugao
Conselho de Financiamento - " e o o
16/03/09 Administragéo ETES Alupar BNDES de titulos, direitos cretﬂ'{::gg,eivals. fiancas e penhor 27.714 04/05/09 15/09/23 42,071
Conselho de Financiamento - Prestacdo de quaisquer garantias, inclusive caugéo
22/12/09 Administracdo ETES Alupar BNDES de titulos, direitos crednono?, avais, fiancas e penhor 17.338 29/12/09 15/10/19 -
de acées
Conselho de Financiamento Prestacao de quaisquer garantias, inclusive caugéo
11/02/08 e ~ Foz Alupar " |de titulos, direitos creditérios, avais, fiangas e penhor 201.630 09/04/08 15/03/27 244.286
Administragéo BNDES d <
e agdes
) . Prestacédo de quaisquer garantias, inclusive caugéo
Conselho de o Financiamento - - e o >
11/02/08 Administrag&o ljui Alupar BNDES de titulos, direitos creﬂ;ugg;éivals. fiancas e penhor 168.200 09/04/08 15.09.2027 200.853
X . Prestacédo de quaisquer garantias, inclusive caugao
Conselho de Financiamento - . . 4
01/02/08 Administraggo Lavrinhas Alupar BNDES de titulos, direitos crednonog, avais, fiangas e penhor 111.185 11/03/09 15/08/24 143.168
de acdes
Conselho de . et N .
12/07/10 Administracéio Lavrinhas Alupar Empréstimos Ponte Prestacéo de aval em CCB de até 25.000.000,00 2.000 23/12/10 25/04/11 8.186
Prestacéo de quaisquer garantias, inclusive caugéo
Conselho de Financiamento - ? e - Y
01/02/08 Administracdo Queluz Alupar BNDES de titulos, direitos crednorm§, avais, fiangas e penhor 114.647 11/03/09 15/06/24 154.620
de acdes
Conselho de . - )
12/07/10 ~ Queluz Alupar Empréstimos Ponte Prestacéo de aval em CCB de até 25.000.000,00 4.500 30/08/10 27/01/11 13.319
Administraco
12/07/10 A%‘r":‘liles':‘r‘;::o Queluz | Alupar | Empréstimos Ponte | Prestacéo de aval em CCB de até 25.000.000,00 3000  30/09/10 15/02/11 -
14i07/08 | Conselhode | Queluze |00 | Emprastimos Ponte até 52.000 5.500 21/07/08 14/01/11 -
Administracdo Lavrinhas
Prestacdo de quaisquer garantias, inclusive caugdo
Conselho de Financiamento - y e S >
04/12/07 Administracdo STC Alupar BNDES de titulos, direitos creddneo:gg,ezvajs, fiangas e penhor 124.471 28/12/07 15/04/22 101.417
Ratificagao do Penhor de a¢des, haja vista que estas
15/12/08 | Assembléia Geral STN Alupar Financiamento - BNB | passaram a ser de propriedade da Alupar a partir de 299.995 25/06/04 25/06/24 235.402
26.09.2007
19/03/10 Diretoria STN Alupar Conlrato’d_e ab_ertura Crédito para aquisi¢éo de reatores, com utilizagéo de 4.992 19/03/10 15/03/20 3778
de crédito fixo recursos do FINAME
. . Prestacgao de quaisquer garantias, inclusive caugéo
Conselho de Financiamento - " - SN o Contrato em
13/12/10 Administracdo TME Alupar Banco do Brasil de titulos, direitos credllormf, avais, fiangas e penhor negociagdo -
de acdes
CCB celebrada em 30/06/10, mas aval da
" . s Cédula de Crédito | Prestagéo de aval para compra de ativos através de ” ALUPAR foi previsto através de aditivo contratual
13/07110 Diretoria Transirapé Alupar Bancario recursos do FINAME 1187 30/06/10 15/0712020() datado de 13/07/2010, haja vista a impossibilidade|
de oferecimento dos ativos como garantia.
1400311 | Conselhode ETEM Alupar Loan Agreement | restacao de aval para contrato de financiamento, na 36.000]  25/02/11 24/08/2011 36.373
Administracéo proporcéo de 60%
Conselho de Prestacao de Aval na Fianga n° 100411020057000
14/03/11 Administracdo Foz Alupar Fianca decorrente de quantias questionadas nos autos de 972.667| 09/03/11 Indeterminado A fianca seré extinta t&o logo a ac¢éo seja julgada.
< Acdo de Execucdo de Titulo Extrajudicial mavida
Prestagéo de Aval na Fianga n° 100411020057200
Conselho de - decorrente de quantias questionadas nos autos de . Y £ i - R
14/03/11 Administragio Foz Alupar Fianca Acdo de Execucao de Titulo Extrajudicial movida 456.871] 15/02/11 Indeterminado A fianca seréa extinta t&o logo a acgéo seja julgada.
pela Construtora Triunfo em face da Foz.
Prestacédo de Aval na Fianga n°® 100411030052800
Conselho de decorrente de quantias questionadas nos autos de . " - . = = .
14/03/11 Administragéo Foz Alupar Fianca Acdo de Execucdo de Titulo Extrajudicial movida 542.794 09/03/11 Indeterminado A fianca sera extinta té&o logo a ag&o seja julgada.
pela Construtora Triunfo em face da Foz.
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Outros contratos

A Companhia e as suas controladas e controladas em conjunto poderéo celebrar
contratos de engenharia e construgcdo com outras empresas do Grupo Alusa.
Todavia, até a presente data, a Companhia que nao é signataria de nenhum
contrato com suas Partes Relacionadas, detém em seus atos societarios o0s
seguintes mecanismos para tal espécie de contratacdo:

O Conselho de Administragcdo instituiu o comité de contratacdo de partes
relacionadas, cuja funcdo é elaboracdo de opinido sobre a celebracdo de
contrato com partes relacionadas. Compete ao comité de contratacao de partes
relacionadas manifestar sobre a celebragéo de todo e qualquer contrato entre a
Companhia e suas controladas/coligadas, seus membros da administragéo, seu
Acionista Controlador, e, ainda, a Companhia e sociedades controladas e
coligadas dos administradores e do Acionista Controlador, assim como, com
outras sociedades que com qualquer dessas pessoas integre o0 mesmo grupo
de fato ou de direito, sempre que for atingido num Unico contrato ou em
contratos sucessivos, com ou sem o mesmo fim, em qualquer periodo de um
ano, valor igual ou superior a R$200 ou valor igual ou superior a 1% sobre o
patrimonio liqguido da Companhia, considerando-se aquele que for maior.

O Estatuto Social da Companhia, em seu artigo 17, paragrafo 3°, prevé que a
deliberacdo sobre a celebracdo, ou rescisdo de contratos e obrigacdes de
qualquer natureza entre a Alupar e quaisquer dos administradores e/ou
acionista controlador, diretamente ou por meio de terceiros, assim como outras
sociedades nas quais os administradores e/ou o acionista controlador tenham
interesse, que venham a envolver valores substanciais, assim entendidos
agueles gue ultrapassem 5% (cinco por cento) do total de ativos da Alupar
dependera da aprovagdo da maioria de votos dos membros do Conselho de
Administracdo, com pelo menos o voto favordvel de um conselheiro
independente.

Em todos os casos em que as nossas controladas celebraram, ou possam vir a
celebrar, contratos com partes relacionadas, necessariamente serdo atendidos os
precos e condi¢des usuais de mercado, bem como sera avaliada a necessidade de
pedido de anuéncia prévia a ANEEL, nos termos da Resolu¢cdo Normativa n® 334,
de 21 de outubro de 2008.

b) Saldo e transa¢Bes com outras partes relacionadas:

Em 31 de marco de 2011, a Companhia e suas controladas ou controladas em
conjunto atualmente detém os seguintes contratos envolvendo Partes Relacionadas:
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Prazo para Saldo no
Data Conclusdo das passivo em
tratant trat: Nat Val
Contratante  Contratada atureza alor Inicial Obras 31/03/2011
Queluz Alusa Contrato de EPC 137.900 31/03/2007 2011 589
ljui Alusa Contrato de EPC 43.844 04/05/2009 2011 2.680

Contratos da Queluz

Os Contratos de EPC, envolvendo as empresas Alusa Engenharia e Queluz foram
celebrados quando ainda n&o havia relagdo juridica envolvendo Partes
Relacionadas. Isso porgue o ingresso da Companhia como acionista de Queluz
ocorreu através de realizacdo de uma Assembléia Geral Extraordinaria datada de
18 de setembro de 2007 e tais contratos foram celebrados em 31 de marco de
2007.

Contrato da ljui

Em relacdo ao contrato de EPC, celebrado entre Alusa Engenharia e ljuli,
esclarecemos que tal contratagdo ocorreu em virtude da rescisdo do contrato que
nossa controlada detinha com a Conpasul Construgdo e Servi¢os Ltda. A resciséo
motivou-se pelo atraso no cronograma das obras, gerados principalmente por
problemas gerenciais da contratada. Rescindido o contrato, a ljui consultou outras
construtoras, sendo que algumas delas ndo mostraram interesse em assumir a
obra e outras pediram prazo de aproximadamente 60 dias para a apresentacéo de
cotacOes. Diante dos atrasos e do impacto ja causado na conclusdo da obra e
considerando-se que a Alusa Engenharia ja realizava os trabalhos de engenharia
do proprietario, a ljui optou por submeter tal contratagcdo ao seu Conselho de
Administracéo, a qual foi devidamente aprovada.

Referida deliberagéo estava sujeita a veto do FI-FGTS, nos termos do Acordo de
Acionistas celebrado em 05 de setembro de 2009.

Em relagcédo aos demais contratos, esclarecemos que nossas controladas adotaram
as medidas necessarias para a averiguacao de sua compatibilidade com os precos
de mercado, de forma que consultaram concorrentes da Alusa Engenharia a época
da contratacao.

c) Remuneracéo dos administradores da companhia - controladora

De acordo com o0 nosso Estatuto Social, a Assembléia Geral de Acionistas define
uma remuneracao global aos membros de nosso Conselho de Administragdo, de
nossa Diretoria, assim como dos membros do Conselho Fiscal, se instalado, em
decorréncia do exercicio de suas fungBes. Caber4d ao nosso Conselho de
Administracdo a distribuicdo da remuneracgéo global fixada pela Assembléia Geral,
a serem pagos aos seus membros e aos membros de nossa Diretoria.
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A politica de remuneragdo da Companhia aplicavel aos Administradores € dividida
em uma remuneracdao fixa e, exclusivamente para os membros da Diretoria, uma
parcela varidvel baseada no desempenho e alcance de metas. A politica de
remuneragdo da Companhia manteve-se consistente nos ultimos trés exercicios
sociais.

Em Assembléia Geral realizada em 15 de abril de 2010, nossos acionistas
aprovaram o valor de até R$ 5.830 para remuneracdo global dos membros do
nosso Conselho de Administragcéo e Diretoria para o exercicio de 2010/2011.

10.Ativo financeiro da concessao

Os contratos de Concesséo de Servigos Publicos de Energia Elétrica celebrados

entre a Unido — Poder Concedente e nossas controladas de transmissédo de

energia, regulamentam a exploracdo dos servicos publicos de transmissédo de

energia elétrica pela companhia, onde:

e O contrato estabelece quais 0s servicos que o operador deve prestar e para
quem os servigos devem ser prestados;

e Ao final da concesséo os ativos vinculados & infraestrutura devem ser vertidos
ao poder concedente mediante pagamento de uma indenizagéo;

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concessdo de
transmissdo de energia elétrica das Companhias, a Administracdo entende que
estdo atendidas as condi¢bes para a aplicagdo da Interpretacdo Técnica ICPC 01
— Contratos de Concessao, a qual indica as condi¢cdes para a contabilizacdo de
concessdes de servicos publicos a operadores privados, de forma a refletir o
negocio de transmissdo de energia elétrica, abrangendo a parcela estimada dos
investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o final da
concesséao classificada como ativo financeiro por ser um direito incondicional de
receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder concedente;

As infraestruturas construidas da atividade de transmissdao que estavam
originalmente representadas pelos ativos imobilizados das controladas s&o, ou
serdo, recuperada através de dois fluxos de caixa, a saber:

a) Parte através da Receita Anual Permitida — RAP recebida durante o prazo
definido pelo contrato de concessao;

b) Parte como indenizagdo dos bens reversiveis no final do prazo da concesséo,
esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem ele
delegar essa tarefa, considerando - se que esta parcela do ativo financeiro é
garantida no contrato de concessédo, e esta incluida no modelo de fluxo de
caixa, além de ser reconhecida, como premissa conservadora adotada pela
administracao, pelo seu valor residual avaliada ao custo historico, por falta de
uma metodologia adequada a mensuracao de seu valor;

Essa indenizacdo sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos
vinculados a bens reversiveis ainda ndo amortizados ou depreciados que tenham
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sido realizados com o objetivo de garantir a continuidade e atualidade dos servicos
concedidos e foi determinada conforme demonstrado a seguir:

Valor

Saldo em 31/12/2010 3.600.062
Total das adi¢cBes ao ativo financeiro 269.005

Custo de construgéo 53.355

Outros custos 215.650
Recuperacéo do ativo financeiro (baixa) (172.687)
Saldo em 31/03/2011 3.696.380
(-) Ativo circulante 678.042
Ativo ndo circulante 3.018.338
Total Ativo Financeiro 3.696.380

11.Investimentos

a) Movimentacédo do exercicio
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Saldo em Adigbes/ Equivaléncia ggido em
31/12/2010 (Baixas) Patrimonial 31/03/2011

Investimentos avaliados por

equivaléncia patrimonial

Transminas Holding S.A. 57.995 - 3.387 61.382
EATE 299.484 (15.081) 23.490 307.893
ENTE 168.143 (12.290) 13.821 169.674
ECTE 51.036 4.774) 3.687 49.949
ERTE 29.931 - 3.342 33.273
ETEP 76.230 7 5.696 81.933
STN 193.235 7.479 10.411 211.125
STC 18.793 - 998 19.791
Lumitrans 5.490 - 315 5.805
ljui Energia 34.862 - (733) 34.129
Foz do Rio Claro Energia 37.660 - (1.451) 36.209
Lawinhas 11.081 - (268) 10.813
Queluz 11.785 - (509) 11.276
ETES 28.123 (107) 2.038 30.054
TME 34.882 2.344 925 38.151
ETEM 8.481 10.800 154 19.435
Alupar Inversiones Peru 77 27) (304) (254)
ETVG 501 - - 501
Ferreira Gomes 1 33.258 (287) 32.972
1.067.790 21.609 64.712 1.154.111
Terrenos 5.686 - - 5.686
Outros 1 - - 1
5.687 - - 5.687
1.073.477 21.609 64.712  1.159.798

b) Informacdes das investidas:

Os investimentos em controladas e controladas em conjunto estédo
representados por:

46



Alupar Investimento S.A.

Notas explicativas as demonstra¢cdes contabeis - Consolidado
31 de margo de 2011
(Em milhares de reais)

| 31/03/2011

Dados das Controladas/Coligadas Quantidade de A¢des ou cotas possuidas Participacé&o da Alupar
Capital social - no
Empresas quantjdade de Pafnmomo Result,ado Ordinérias | Preferenciais Total no capnal patrimonio
acdes ou liquido |do periodo social liquido
quotas total

Transminas 44.860.000 87.664 4.838 31.409.499 499 31.409.998 70,02% 61.382
EATE 180.000.010 798.477 60.931 46.020.150 23.379.241 69.399.391 38,56% 307.893
ECTE 42.095.000 124.833 9.215 16.843.146 - 16.843.146 40,01% 49.949
ENTE 100.840.000 339.272 27.635 50.431.144 - 50.431.144 50,01% 169.674
ERTE 23.400.000 66.529 6.683 11.703.144 - 11.703.144 50,01% 33.273
ETEP 45.000.010 163.803 11.389 13.505.150 9.001.844 22.506.994 50,02% 81.934
STN 198.000.000 413.970 20.414 100.979.997 - 100.979.997 51,00% 211.125
STC 61.360.000 98.952 4.989 12.272.000 - 12.272.000 20,00% 19.790
Lumitrans 28.070.000 38.704 2.101 4.210.292 - 4.210.292 15,00% 5.805
Foz do Rio Claro 82.000.000 72.403 (2.901) 41.008.194 - 41.008.194 50,01% 36.209
ljui 84.100.000 68.245 (1.465) 42.058.404 - 42.058.404 50,01% 34.129
Queluz 45.182.135 45.081 (2.037) 11.300.318 - 11.300.318 25,01% 11.275
Lawinhas 43.817.126 43.233 (1.073) 10.959.036 - 10.959.036 25,01% 10.813
ETES 20.978.000 30.055 2.038 20.977.997 - 20.977.997 100,00% 30.055
TME 80.000.000 82.937 2.011 36.799.799 - 36.799.799 46,00% 38.151
ETEM 32.001.000 32.391 256 19.200.598 - 19.200.598 60,00% 19.435
Alupar Peru 625.179 (254) (304) 625.178 - 625.178 100,00% (254)
ETVG 501.000 501 - 500.999 - 500.999 100,00% 501
Ferreira Gomes 33.321.528 32.971 (287) 33.321.527 - 33.321.527 100,00% 32.972
Total 1.154.111

l 31/12/2010
Dados das Controladas/Coligadas Quantidade de A¢des ou cotas possuidas Participacéo da Alupar

Capital social - no
Empresas quantjdade de PaErm’llomo Result,ado Ordinérias | Preferenciais Total no Capltal patrimoénio
acdes ou liquido [do periodo social liquido
quotas total

Transminas 44.860.000 82.826 14.211 31.409.499 499 31.409.998 70,020% 57.995
EATE 180.000.010 787.892 197.223 46.020.150 22.399.128 68.419.278 38,011% 299.483
ECTE 42.095.000 127.550 26.632 16.843.146 - 16.843.146 40,012% 51.036
ENTE 100.840.000 336.212 85.570 50.431.144 - 50.431.144 50,011% 168.143
ERTE 23.400.000 59.846 17.594 11.703.144 - 11.703.144 50,013% 29.931
ETEP 45.000.010 152.414 38.070 13.505.150 9.001.844 22.506.994 50,016% 76.231
STN 198.000.000 378.892 67.896 100.979.997 - 100.979.997 51,000% 193.235
STC 61.360.000 93.964 8.534 12.272.000 - 12.272.000 20,000% 18.793
Lumitrans 28.070.000 36.603 4.300 4.210.292 - 4.210.292 14,999% 5.490
Foz do Rio Claro 82.000.000 75.305 (6.695) 41.008.194 - 41.008.194 50,010% 37.660
ljui 84.100.000 69.711 (14.389) 42.058.404 - 42.058.404 50,009% 34.862
Queluz 45.182.135 47.119 2.242 11.300.318 - 11.300.318 25,011% 11.785
Lawinhas 43.817.126 44.306 835 10.959.036 - 10.959.036 25,011% 11.081
ETES 20.978.000 28.123 5.572 20.977.997 - 20.977.997 100,000% 28.123
TME 80.000.000 75.831 926 36.799.799 - 36.799.799 46,000% 34.882
ETEM 24.001.000 14.135 134 14.400.598 - 14.400.598 60,000% 8.481
Alupar Peru 625.179 77 (904) 625.178 - 625.178 100,000% 77
ETVG 501.000 501 - 500.999 - 500.999 100,000% 501
Ferreira Gomes 1.000 1 - 999 - 999 99,900% 1
Total 1.067.790
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12.Imobilizado — Consolidado

Taxas anuais

de depreciacéo 31/03/2011 31/12/2010
(ajustado)
Depreciacéo P Lo
L L
Custo Acumulada iquido iquido
Em senigo
Custo
Transmisséo - - - 37
Méweis e utensilios 10% - 37
Geracéo - 267
Administrag@o 10% 5.315 (1.047) 4.269 2.270
Total em Servigo 5.315 (1.047) 4.269 2.574
Em curso

Geragéo 466.827 - 466.827 429.401
Administracdo 22.169 - 22.169 17.027
Total em curso 488.996 - 488.996 446.428
Total imobilizado 494.311 (1.047)  493.264 449.002

O imobilizado esté registrado pelo custo de aquisicdo e/ou construcdo, menos a
depreciacdo acumulada.

A depreciacdo é calculada pelo método linear, tomando-se por base os saldos
contabeis registrados nas respectivas Unidades de Cadastros (UC), conforme
determina a Portaria DNAEE n° 815, de 30 de novembro de 1994, complementada
pela Resolucdo ANEEL n° 015, de 29 de dezembro de 1997, as quais foram
revogadas a partir de 26 de junho de 2009, com a publicacdo da Resolugcdo ANEEL
n° 367 de 2 de junho de 2009, que criou o Manual de Controle Patrimonial do Setor
Elétrico - MCPSE. As taxas anuais de depreciacdo vigentes a partir da publicacédo da
Resolugéo n° 367, estado determinadas na tabela anexa ao MCSPE.
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13.Intangivel — Consolidado

Os ativos intangiveis compreendem: (i) os ativos adquiridos de terceiros, inclusive
por meio de combinacdo de negécios; (i) as concessdes de uso do bem publico
das concessiondria de geracao de energia (ljui e Foz do Rio Claro), cujos contratos
estdo sujeitos a aplicacdo da ICPC 01 (IFRIC12); e (iii) os projetos de UHE’s,
PCH, Usinas Edlicas, entre outros, compostos como segue:

a) Composicao:

Taxas anuais de
amortizacéo 31/03/2011 31/12/2010

Em senico
Custo 377.525 12.316
Transmissao 10% a 20% 112 1.888
Seniddes - 1.776
Softwares 112 112
Geracao 366.929 -
Administracéo 10.484 10.428
Agio na aquisicéo de agbes 8.157 8.157
Outros 2.327 2.271
(-) Amortizagéo acumulada (8.781) (792)
Transmissao (71) (35)
Administragéo (459) (757)
Geragéo (8.251) -
Total em Servico 368.744 11.524

Em curso

Custo 540.745 880.261
Transmissao 35 2.074
Geracao 474.464 822.397
Administragao 8.297 452
Projeto em desenvolvimento 57.949 55.338
Total do Intangivel 909.489 891.785

b) Concessbes de geracao de energia

Reconhecimento de um direito de concessdo por conta dos contratos de
concessao de uso do bem publico para geracao de energia das controladas ljui
Energia S.A. e Foz do Rio Claro Energia S.A., cujos contratos de concessao
contemplam as caracteristicas para aplicacdo da ICPC 01.:
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c) Agio na aquisicdo de acdes
Os agios registrados pela Companhia foram originarios dos investimentos nos

seguintes empreendimentos, ainda em fase pré-operacional, e estdo assim
distribuidos em 31 de marco de 2011 e em 31 de dezembro de 2010:

31/03/2011 31/12/2010

Empreendimentos pré-operacionais

PCH Queluz 2.665 2.665
PCH Lawinhas 5.245 5.245
Empreendimentos operacionais 247 247

8.157 8.157

d) Projetos em desenvolvimento

Para desenvolvimento destes projetos a Companhia incorre em custos com a
contratacdo de servicos, viagens e outros, inerentes ao processo. Apds a
autorizacao/concesséao das licengas para instalagéo, os projetos desenvolvidos s&o
alocados as Sociedades de Propésito Especifico — SPE’s controladas que
reembolsardo todos os gastos incorridos a Companhia.

Os gastos incorridos em um projeto que porventura se torne passivel de néo
instalagdo sdo revertidos desta conta para ao resultado da Companhia. Estas
reversdes sdo baseadas em avaliacdes trimestrais pela administragao.

Em atendimentos aos Pronunciamentos Técnicos CPC n° 01 e 04, aprovados
pelas Deliberagbes CVM n° 527/08 e 553/08, respectivamente, 0s ativos
intangiveis com tempo de vida util indefinida ou ainda ndo disponivel para uso,
bem como o agio decorrente da expectativa de rentabilidade futura sdo testados
anualmente com relagdo ao valor recuperavel.
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14.Empréstimos e financiamentos
Controladora Consolidado
31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010

Arrendamento mercantil 228 288 228 288
Banco J. Safra - Leasing 66 108 66 108
Banco do Brasil - Leasing 96 72 96 72
Banco Ital - Leasing 66 108 66 108
Debéntures publicas 490.461 475.231 1.073.592 475.231
Financiamento de bens 27.405 23.424 1.621.869 1.978.313
Moeda nacional 27.405 23.424 1.567.990 1.908.320
BNDES - - 1.082.966 1.485.530
Banco do Nordeste do Brasil - - 246.971 250.753
BRDE - - 1.731 19.681
Banco Industrial - - - 857
Banco do Brasil - - 40.787 6.365
BDMG - - 49.056 49.434
Banco Ital BBA - - 127.757 116.819
Banco Santander - - 12.700 13.080
Conta Garantia - - (21.383) (57.622)
FINEP 27.405 23.424 27.405 23.423
Moeda estrangeira - - 53.879 69.993
Banco Ital BBA - - 35.470 -
Banco Santander - - 2.395 2.513
BNDES - - 5.845 59.650
BDMG (PEM). - - 9.266 7.830
Resultado Operagao Swap - - 903 -
Total 518.094 498.943 2.695.689 2.453.832
(-) Parcelas vincendas em curto prazo 172.047 156.566 401.049 325.635
Parcelas vincendas em longo prazo 346.047 342.377 2.294.640 2.128.197

Os empréstimos e financiamentos estéo atualizados pela variagdo monetéria e/ou
cambial, juros e encargos financeiros, determinados em cada contrato, incorridos
até a data das informacfes trimestrais. Os mesmos séo apropriados ao resultado
do exercicio em despesas financeiras ou no ativo imobilizado no que tange a
financiamentos de empresas em fase pré-operacional.
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Debéntures publicas

Emissao Tipo. Quantidade Vir. Nominal Principal Juros Total
Unitario
10/08/2009 - Primeira N&o conwersiveis 9.046 R$ 4.974,58 45.000 2.360 47.360
Emisséo 1° série em acdes
10/08/2009 - Primeira N&o conwersiveis 2.250 R$ 5.000,00 11.250 590 11.840
Emissao 2° série em acdes
10/08/2009 - Primeira N&o conwersiveis 3.000 R$ 5.000,00 15.000 787 15.787
Emissao 3° série em acdes
10/08/2009 - Primeira N&o conwersiveis 750 R$ 5.000,00 3.750 6 3.756
Emisséo 4° série em agOes
Subtotal 15.046 75.000 3.743 78.743
(-) Custos de emissédo (35)
Total 12 emissao 78.708
15/12/2009 - Segunda N&o conversiveis 232.250 R$ 1.000,00 232.250 8.612 240.862
emissao 1@ série em agles
15/12/2009 - Segunda N&o conwersiveis 17.750 R$ 1.000,00 17.750 1.988 19.738
emissao 22 série em acdes
Subtotal 250.000 250.000  10.600 260.600
(-) Custos de emissao (2.591)
Total 22 emissdo 258.009
22/12/2010- Terceira Né&o conversiveis 500 R$ 300.000,00 150.000 5.172 155.172
emissao - série Unica
(-) Custos de emissédo (1.428)
Total 32 emissao 153.744
TOTAL GERAL CONTROLADORA 490.461

a) Debentures:

. Primeira Emissao:

Remuneracdo: : A remuneracdo das Debéntures ref a primeira emissdo contemplara
juros remuneratérios, a partir da respectiva Data de Emissdo da Debénture de cada
uma das Séries, equivalentes a 118,0% (cento e dezoito por cento) da variacao
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acumulada das taxas médias didrias dos Depdésitos Interfinanceiros - DI de um dia,
“‘over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinglienta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br).

Garantias: As Debéntures contaram com a garantia fidejussoria da Guarupart
Participacoes Ltda., (“Garantidora”), na modalidade de fianga (“Garantia”). Nos termos
do item 4.16.9 da Escritura de Emissédo, a fianca vincula a Garantidora, bem como
seus sucessores a qualquer titulo, inclusive na hipétese de qualquer reorganizacdo
societaria, cisdo, fuséo, incorporacdo, alienacdo de controle, que ocorra com a
Garantidora, devendo esta, ou seus sucessores, a qualquer titulo, assumir
prontamente a fianca prestada. Nesta hipétese, a Escritura de Emissao devera ser
aditada para que constem os dados da sociedade sucessora da Garantidora.

As Debéntures de cada uma das Séries terdo as seguintes datas de vencimento finais:
(i) As Debéntures da 12 Série vencerdo em 27 de outubro de 2011;
(i) As Debéntures da 22 Série vencerdo em 24 de outubro de 2011;

(iii) As Debéntures da 3?2 Série vencerdo em 24 de outubro de 2011; e
(iv) As Debéntures da 4® Série vencerdo em 27 de setembro de 2011.

o Segunda emisséo:

Prazo e vencimento: as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de
4 (quatro) anos a contar da Data de Emissao (“Data de Vencimento das Debéntures
da Primeira Série”), com vencimento final em 15 de dezembro de 2013, ressalvadas
as hipoteses de vencimento antecipado. As Debéntures da Segunda Série terdo prazo
de vencimento 5 (cinco) anos a contar da Data de Emissao (“Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série” e quando em conjunto com a Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série, “Data de Vencimento”), com vencimento final em 15 de
dezembro de 2014, ressalvadas as hip6teses de vencimento antecipado. Por ocasido
da Data de Vencimento, a Companhia se obriga a proceder ao pagamento das
Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definidas), pelo Valor Nominal Unitéario,
ou saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado, se for o caso, acrescido da
Remuneracgédo (conforme definido abaixo) devida;

Amortizac8o: a amortizagdo das Debéntures da Primeira Série sera realizada em 03
(trés) parcelas anuais, sendo a primeira com vencimento em 15 de dezembro de
2011; a segunda com vencimento em 15 de dezembro de 2012 e a ultima com
vencimento em 15 de dezembro de 2013. A amortizacdo das Debéntures da Segunda
Série sera realizada em 03 (trés) parcelas anuais, sendo a primeira com vencimento
em 15 de dezembro de 2012; a segunda com vencimento em 15 de dezembro de
2013 e a Ultima com vencimento em 15 de dezembro de 2014;

Atualizacdo monetaria: o Valor Nominal Unitario ou saldo do valor nominal unitario
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sera atualizado, a partir da Data
de Emissdo, pela variacdo do indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA,
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE
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(“Atualizacdo da Segunda Série”). O Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série ndo estardo sujeitos a atualizacao;

Remuneracéo: (a) a partir da Data de Emissédo, as Debéntures da Primeira Série
fardo jus a uma remuneracao (“Remuneracao das Debéntures da Primeira Série”) que
contemplara juros remuneratorios incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario. As
Debéntures da Primeira Série renderdo juros correspondentes a acumulacdo das
taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”,
calculadas e divulgadas pela CETIP, capitalizada de um spread ou sobretaxa a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado ao spread maximo
de 1,90% (um inteiro e noventa centésimos por cento) ao ano, com base em 252 dias
uteis (“Remuneragédo das Debéntures da Primeira Série”); e (b) a partir da Data de
Emisséo, as Debéntures da Segunda Série da presente Emissdo faréo jus a juros
remuneratorios de 8,95% (oito inteiros e noventa e cinco centésimos por cento) ao
ano, incidentes sobre o Valor Nominal Unitéario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures de Segunda Série, imediatamente apds a primeira data de amortizagéo,
nos termos da Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures, calculados por dias
Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinqienta e dois) dias
Uteis, a partir da Data de Emissao, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacéo,
conforme disposto na Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures;

Pagamento da remuneracdo: o pagamento da Remuneragéo da Primeira Série sera
feito semestralmente, a partir da Data de Emissao, no dia 15, nos meses de junho e
dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de junho de 2010 e o
altimo pagamento em 15 de dezembro de 2013, na Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série. O pagamento da Remuneracado da Segunda Série sera
feito anualmente, a partir da Data de Emissdo, no dia 15, no més de dezembro de
cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de dezembro de 2010 e o ultimo
pagamento em 15 de dezembro de 2014, na Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série;

Resqgate antecipado: as Debéntures ndo serdo objeto de resgate antecipado;

Vencimento antecipado: existem hipdteses de vencimento antecipado das
Debéntures, conforme eventos detalhados no Prospecto, resultando na imediata
exigibilidade do pagamento do Valor Nominal Unitdrio de cada Debénture pela
Companhia, acrescido da Remuneracgéo e encargos, calculados pro rata temporis, a
partir da Data de Emisséo, até a data do seu efetivo pagamento.

Constituicdo de Garantia: as Debéntures ndo contardo com garantias;

. Terceira emissao:

Prazo e vencimento: as Debéntures terdo prazo de vigéncia de 60 (sessenta)
meses a contar da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 22 de dezembro de
2015

Amortizacdo: a amortizacdo das Debéntures sera realizada em 2 (duas) parcelas,
sendo (i) 50% (cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitario devido em 22 de
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dezembro de 2014; e (ii) o saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado devido na
Data de Vencimento

Remuneracdo: a partir da Data de Emissdo, as Debéntures renderdo juros
correspondentes a acumulacdo de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias
dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, calculadas e
divulgadas pela CETIP, acrescida de sobretaxa de 1,85% (um inteiro e oitenta e
cinco centésimos por cento) ao ano, com base em 252 dias uteis (“Remuneragao”),
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, e, imediatamente apds a primeira data de
amortizacdo, sobre o saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado, calculados
nos termos da Escritura de Emissao

Pagamento da remuneracdo: a Remuneracdo sera paga semestralmente, no dia 22
dos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido
em 22 de junho de 2011 e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento.

Resgate antecipado: as Debéntures ndo serdo objeto de resgate antecipado;

Vencimento antecipado: existem hipéteses de vencimento antecipado das
Debéntures, conforme eventos detalhados no Prospecto, resultando na imediata
exigibilidade do pagamento do Valor Nominal Unitario de cada Debénture pela
Companhia, acrescido da Remuneracdo e encargos, calculados pro rata temporis, a
partr da Data de Emissdo, até a data do seu efetivo pagamento.

As demais caracteristicas, condi¢cdes e direitos das Debéntures estdo estabelecidos
na Escritura de Emissao.

Classificacédo de Risco da Emisséo: as Debéntures néo serdo objeto de
classificacéo de risco;
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Titulo

12 Emisséao de
Debentures EATE
(16/03/2011)

12 Emisséao de
Debentures ENTE
(16/03/2011)

12 Emisséo de
Debentures ECTE
(16/03/2011)

Banco Coordenador

HSBC Corretora de
Titulos e Valores
Mobiliarios S.A;;
Banco BTG Pactual S.A;;
e Banco Bradesco BBI
S.A..

HSBC Corretora de
Titulos e Valores
Mobiliarios S.A;
Banco BTG Pactual S.A;
e Banco Bradesco BBI
S.A..

HSBC Corretora de
Titulos e Valores
Mobiliarios S.A;
Banco BTG Pactual S.A;;
e Banco Bradesco BBl
S.A..

Valor

R$ 360.000.000,00

R$ 190.000.000,00

R$ 75.000.000,00

Prazo Total

Série Unica: 5 anos, vcto.
em 16/03/2016

Série Unica: 5 anos, vcto.
em 16/03/2016

Série Unica: 5 anos, vcto.
em 16/03/2016

Juros

CDI + 1,30% ao ano

CDI + 1,30% ao ano

CDI + 1,30% ao ano

Comisséo de Estruturacao

0,20% sobre o valor da
emisséao

0,20% sobre o valor da
emissao

0,20% sobre o valor da
emissao

Comisséao de Colocacao

0,10% sobre o valor da
emisséao

0,10% sobre o valor da
emisséao

0,10% sobre o valor da
emissao

Comissé&o de Garantia Firme

0,10% sobre o valor da
emisséao

0,10% sobre o valor da
emisséo

0,10% sobre o valor da
emisséao

Custo com Advogados

R$ 50.000,00

R$ 50.000,00

R$ 50.000,00

Custo com Banco Mandatario

R$ 15.000,00 por ano
(atualizado: IGP-M)

R$ 15.000,00 por ano
(atualizado: IGP-M)

R$ 15.000,00 por ano
(atualizado: IGP-M)

Custo com Agente fiduciario

R$ 15.000,00 por ano
(atualizado: IGP-M) + R$
500,00 homem hora no
caso de inadimpléncia

R$ 15.000,00 por ano
(atualizado: IGP-M) + R$
500,00 homem hora no
caso de inadimpléncia

R$ 10.000,00 por ano
(atualizado: IGP-M) + R$
500,00 homem hora no
caso de inadimpléncia

Custo com Agéncia de Rating

R$ 37.461,60 no contrato
+

R$ 31.842,36 por ano
(atualizado: IGP-M)

R$ 37.461,60 no contrato
+

R$ 31.842,36 por ano
(atualizado: IGP-M)

R$ 37.461,60 no contrato
+

R$ 31.842,36 por ano
(atualizado: IGP-M)

Publicacbes Legais: R$

Publicacdes Legais: R$

Publicacbes Legais: R$

43.648,41 43.648,41 16.872,40
Taxas CETIP: R$ Taxas CETIP: R$ Taxas CETIP: R$
Outros custos 18.000,00 10.018,80 10.018,80
Principal Juros Total
EATE 360.000 1.939 361.939
ENTE 190.000 1.023 191.023
ECTE 30.009 160 30.169
Total 580.009 3.122 583.131
Total Controladora 490.461
Total Consolidado 1.073.592

b. Arrendamento mercantil

Os contratos de arrendamento mercantil mantidos pela Companhia, suas
controladas e controladas em conjunto séo caracterizados como contratos de
arrendamento financeiro e os ativos sdo reconhecidos pelo valor justo ou pelo
valor presente dos pagamentos minimos previstos em contrato. Os bens
reconhecidos como ativos sdo depreciados pelas taxas de depreciacdo
aplicaveis a cada grupo de ativo conforme a Nota Explicativa n® 12. Os
encargos financeiros relativos aos contratos de arrendamento financeiro sédo
apropriados ao resultado ao longo do prazo do contrato, com base no método
do custo amortizado e da taxa de juros efetiva.

b) Financiamento de bens

56



Alupar Investimento S.A.

Notas explicativas as demonstra¢cdes contabeis - Consolidado
31 de margo de 2011
(Em milhares de reais)

Os financiamentos de bens correspondem aos recursos captados pela
Companhia e suas controladas e controladas em conjunto e estdo sujeitos aos
seguintes encargos:

Moeda nacional

Os financiamentos de bens estao sujeitos a atualizacdo pela Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP), pelo indice Geral de Precos do Mercado (IGPM) ou pelo
Certificado de Depdsito Interfinanceiro (CDI), conforme o caso, com spread de
1,7% a 3,3% ao ano sobre o saldo devedor.

Moeda estrangeira

Os contratos de financiamentos em moeda estrangeira correspondem aos
recursos captados pela Companhia e suas controladas, conforme a seguir:

e Companhia Transudeste de Transmissdao e Companhia Transirapé de
Transmissao, junto ao BNDES e demais instituicdes financeiras. Os saldos
devedores sdo atualizados diariamente, a partir da data de liberacdo dos
recursos, pela média ponderada das variagbes cambiais incidentes sobre
0s recursos captados pelo BNDES em moedas estrangeiras, a taxas que
variam de 4,0% a 4,5% ao ano acima da taxa variavel reajustada, calculada
com base no custo médio ponderado de todas as taxas e despesas
incorridas pelo BNDES na captacdo dos recursos.

e Companhia Transleste de Transmissdo junto ao BDMG, oriundo dos
recursos captados BNB em moeda estrangeira originarios do Programa de
Expansdo de Mercados para Pequenas e Médias Empresas no Nordeste
do Brasil (PEM) e repassados pelo BDMG. Esta sujeito a encargos de 5%
ao ano acima da taxa variavel definida com base na taxa de juros devida
pelo BNB ao BID.

Os vencimentos anuais dos empréstimos e financiamentos em longo prazo
Sao0 0s seguintes:

Controladora Consolidado
31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010

2012 84.362 85.000 280.545 284.243
2013 88.291 87.715 337.424 305.597
2014 84.431 83.175 336.396 300.744
2015 79.087 78.153 324.077 279.132
2016 4.087 3.461 147.857 112.909
Apo6s 2016 5.789 4.873 868.340 845.572
Total 346.047 342.377 2.294.640 2.128.197
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Os empréstimos e financiamentos estdo garantidos por avais, recebiveis e
penhor dos direitos emergentes da concesséo e cau¢do das ac¢des ordinarias
das empresas de energia.

Alguns dos contratos de financiamento nos exigem manter certos indices
financeiros ou cumprir outras obrigacbes especificas. Qualquer
inadimplemento aos termos de nossos contratos de financiamentos que n&o
seja sanado ou perdoado pelos respectivos credores podera resultar no
vencimento antecipado do saldo devedor da respectiva divida, bem como o
vencimento antecipado de dividas de outros contratos de financiamento e a
cobrancga de juros e multa. Em 31 de marco de 2011, todas as obrigacbes
especificadas nos contratos foram cumpridas pela Companhia e suas
controladas e controladas em conjunto.

15. Contribuicdes e impostos a recolher

Controladora Consolidado
31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010
Circulante

IRRF 37 32 466 824
IRPJ /CSLL - - 29.380 51.524
CSLL - - - -
PIS 267 473 2.238 1.008
COFINS 1.255 2.177 2.789 4,943
ICMS - - 5.041 5.453
INSS 5 1 2.778 2.326
IRPJ/CSLL Diferidos - - 937 32.407
Outros 2 65 2.559 2.354

1.566 2.748 46.188 100.839

Nao Circulante

IRPJ/CSLL Diferidos - - 187.682 154.746
- - 187.682 154.746

1.566 2.748 233.870 255.585

a) Imposto de renda e contribuigéo social sobre o lucro

O imposto de renda e a contribuicao social sdo calculados com base nas aliquotas
de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240
para o imposto de renda e 9% para a contribuicdo social sobre o lucro tributavel
para todas as empresas do Grupo Alupar sob o regime de apuracdo com base no
Lucro Real Anual, exceto as controladas, ERTE, Lumitrans, Transirapé, Transleste
Transudeste, ETES,Queluz e Lavrinhas que estdo sob o regime de tributac&o pelo
Lucro Presumido.
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16.

17.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sédo reconhecidos usando-se o
método do passivo sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas
entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contdbeis nas
demonstracdes financeiras. O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos
sdo determinados, usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balanco, e que devem ser aplicadas
quando o respectivo imposto diferido ativo for realizado ou quando o imposto
diferido passivo foi liquidado

Beneficios fiscais

a) Reducao do imposto de renda

Algumas de nossas controladas e controladas em conjunto séo titulares de
beneficios fiscais federais que garantem a redugdo de imposto de renda na
regido da Superintendéncia de Desenvolvimentos da Amazonia (SUDAM) e da
Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE). Com
fundamento na Medida Proviséria n° 2.199-14, de 24 de agosto de 2001, do
Governo Federal, as empresas ETEP, EATE, ERTE, ENTE, e STN sao titulares
de beneficios fiscais federais que garantem reducdo de 75% do imposto de
renda, inclusive adicional, sobre o lucro da exploragdo de empreendimentos
instalados na regido da SUDAM e da SUDENE, pelo prazo de 10 anos. A
fruicdo do beneficio fiscal da-se a partir do ano-calendario subsequente a
entrada em operacdo do projeto, segundo laudo expedido pela SUDAM e
SUDENE. Até o presente momento a ETES néo est4 usufruindo do beneficio da
reducdo do imposto de renda por estar no aguardo a homologacgéao do processo
pela Receita Federal e, diversamente das demais transmissoras da Alupar, a
ERTE néo esté usufruindo da redugéo de imposto de renda por ter optado pelo
lucro presumido.

Provisdo para gastos ambientais

Como parte do processo de licenciamento, as companhias controladas e
controladas em conjunto séo obrigadas a realizar investimentos em unidades de
conservacdo, de modo a compensar o impacto ambiental causado por suas
atividades (geracdo e transmissdo de energia elétrica). Para tanto, o IBAMA
determina o valor a ser investido e a destinagdo de tal investimento. O valor do
investimento em compensacdo ambiental deve ser equivalente a pelo menos 0,5%
do valor total dos investimentos em um empreendimento, assim, em 31 de marco
de 2011 esta provisionado o montante de R$ 25.485 (em 31 de dezembro de 2010
este valor era de R$ 25.339).
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18. Provisfes e Contingéncias

A situacdo de processos e contingéncias envolvendo a Companhia e suas
controladas em 31 de margo de 2011 esté descrita a seguir:

Contingéncias

31/03/2011 31/12/2010
Quantidade Valorda Provisdo para Depésito Provisdo para Depésito
Natureza de agdes Causa Contingéncias Judicial Contingéncias Judicial
Processos judiciais
Fiscal 70 12.965 711 2.905 673 2.217
Civel (*) 48 8.188 515 3.373 13 3.372
Fundidrio 400 13.421 2.036 5.521 2.037 2.937
Trabalhista 63 9.610 318 529 184 75
Penal ( **) 4 - - - - -
Processos arbitral 1 25.000 - - - -
Processos administrativos
Regulatério (Aneel) 17 - - - - -
Fiscal (***) 56 34.693 - - - -
Ambiental 1 - - - - -
660 103.877 3.580 12.328 2.907 8.601
Circulante 2.125 373 1.452 417
Nao Circulante 1.455 11.955 1.455 8.184

(*) engloba também acéao civil publica e inquérito civil
(**) engloba inquerito penal
(***) engloba autos de infracdo e manifestages administrativas

Atualmente, a Companhia é parte de somente 08 (oito) processos judiciais. A
Companhia ndo é parte em nenhum processo administrativo.

Nossas controladas sdo partes em processos administrativos e judiciais
envolvendo tributos, obrigacdes trabalhistas, questdes fundiarias, responsabilidade
civil e ainda em processos administrativos referentes a obriga¢des fiscais e outros
encargos impostos por agéncias governamentais, inclusive a ANEEL. Existe ainda
um procedimento arbitral em andamento.

O calculo dos valores a serem provisionados € feito com base nos valores
efetivamente envolvidos e no parecer dos advogados externos e internos
responsaveis pela condugdo dos processos e no julgamento de nossa
administracdo, sendo que somente sdo provisionados os valores relativos aos
processos que entendemos ser de perda provavel.

Em virtude da obrigatoriedade de depdsito como garantia futura para o pagamento
de causa judicial perdida, os valores da provisdo para contingéncia tem valor
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menor que o depdsito judicial, considerando que nesta provisdo foram
considerados os processos com "Perda Provavel”.

Apresentamos a seguir uma breve descricdo dos processos em que nossas
Controladas figuram como parte, de acordo com sua natureza:

Processo de Arbitragem

Conforme consta do Termo de Arbitragem, a controvérsia decorre da divergéncia
entre as partes no que diz respeito ao cumprimento do Contrato de Empreitada,
firmado em 02/10/2007, entre a ljui Energia S.A. e a CONPASUL - Construcéo e
Servigcos Ltda., que teve por objeto “a execug¢ao, no regime de empreitada total, a
PRECO global e prazo determinado, das OBRAS CIVIS necessérias a plena e
satisfatoria implantagdo da UHE S&o José, localizada no Rio ljui, municipio de
Salvador das Missfes (margem direita) e Rolador (margem esquerda) no Estado
do Rio Grande do Sul, incluindo as obras de desvio do rio, as obras da barragem,
as obras civis do sistema de geracao, as obras civis do vertedouro, as obras civis
de interconexdao com a subestacdo, isto €, entre casa de forca e subestacao da
UHE, as obras civis da subestacédo, incluindo o fornecimento de equipamentos de
construcdo e fornecimentos dos materiais dentre eles o estabelecido na clausula
252, e tudo mais necessario para a perfeita conclusdo de todos os servigcos de
obras civis e servicos estabelecidos no ANEXO | - PROJETO BASICO e no
ANEXO Il - ESPECIFICACOES TECNICAS DAS OBRAS CIVIS”.

Processos de Natureza Fiscal

Nossas Controladas figuram como parte em 126 (cento e vinte e seis) processos
judiciais e administrativos que versam sobre matéria fiscal.

Dentre 0s processos que versam sobre matéria tributaria, nossas Controladas
acreditam que merecem destaque 0s seguintes casos:

Nossa controlada ENTE foi autuada pelas Secretarias da Fazenda dos Estados do
Para e do Maranh&o, ambos em razéo de suposto nao recolhimento de diferencial
de aliquota de ICMS, devido nas aquisi¢cdes interestaduais de mercadorias
destinadas ao seu ativo permanente, no periodo de marco de 2004 a junho de
2005, no Para, e de marco de 2004 a dezembro de 2004, no Maranhdo. As
defesas administrativas apresentadas nos casos ja foram julgadas parcialmente
favoraveis a nossa controlada sendo que, no Maranhdo, foi interposto recurso
voluntario, o qual esta pendente de julgamento; no Para também foi interposto
recurso voluntario, o qual foi julgado improvido, tendo sido interposto contra essa
decisdo recurso de revisdo, que foi indeferido liminarmente. Atualmente aguarda-
se inscricdo deste débito em Divida Ativa. Impetrado Mandado de Seguranca n°
028.2009.1.904120-8 (09.09.2009).

Processos de Natureza Civel
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Atualmente, h4 48 (quarenta e oito) acBes desse tipo em andamento, sendo 2
(duas) delas Acbes Civis Publicas e, segundo os advogados externos da
Companhia h& possibilidade de éxito possivel e provavel em quase a totalidade
das acdes.

Dentre 0s processos que versam sobre matéria civel, nossas Controladas
acreditam que merecem destaque o Interdito proibitério movido pela Conpasul em
face da nossa controlada ljui, em tramite perante a comarca de Cerro Largo,
Estado do Rio Grande do Sul, estando pendente de julgamento. De acordo com 0s
advogados responsaveis pela causa a expectativa de perda é possivel.

Acdes Civis Publicas

A primeira delas € movida Ministério Publico Federal e pelo Ministério Publico
Estadual do Amapa, em face da Alupar, da Aneel (Agéncia Nacional de Energia
Elétrica) e do IMAP (Instituto de Meio Ambiente e Ordenamento Territorial do
Amapd) do Amapa e do Secretario do Estado do meio ambiente do Estado do
Amapa. Trata-se de uma acdo de obrigacdo de fazer e de ndo fazer para
prevencdo de danos ambientais. Foi proferido o despacho determinando a
notificagdo da ANEEL para que, no prazo de 72 (setenta e duas) horas, ofereca
um pronunciamento em face do pedido de medida liminar formulado pelos autores,
tendo a Aneel requerido o indeferimento do pedido de medida liminar. O Municipio
de Cutias requereu 0 seu ingresso na presente demanda, na qualidade de
litisconsorte ativo e concordou com a pretensdo formulada pelos autores. Foi
admitido o ingresso aos autos do Municipio de Cutias, na qualidade de
litisconsorte ativo. A Alupar ja apresentou contestagdo e atualmente aguarda-se a
apresentacdo da contestacdo pelos co-réus e a realizagdo da audiéncia de
conciliagdo designada para o dia 18.02.2011. Em 10.12.2010 protocolizamos
contestacdo. Em 18.02.2011 foi realizada audiéncia de conciliagdo, sendo certo
que a mesma restou infrutifera. Em 21.02.2011 foi proferida deciséo: (i) deferindo
a juntada de memoria de reunido pela Procuradoria Federal, representando o
Instituto Chico Mendes (ICMBIO); (ii) deferindo o ingresso no pdlo passivo do feito
pela Unido Federal, pelo Estado do Amapa e pelo Instituto Chico Mendes
(ICMBIO); (iii) determinando a retificagdo na autuacdo do feito; (iv) deferindo
pedido de vista do feito ao Municipio de Cutias, por 48 horas; (v) determinando a
notificagdo da Unido Federal, do Estado do Amapa e do Instituto Chico Mendes
(ICMBIO) para manifestacdo, em 72 horas; e (vi) determinando a remessa dos
autos a conclusao para a apreciacdo do pedido de tutela antecipada, ap6s o
decurso dos prazos acima. 21.02.2011 - Apresentada contestagcdo pela
Procuradoria Federal. 24.02.2011 — Apresentada manifestagdo pelo Municipio de
Cutias. Em 28.03.2011 foi apresentada manifestacdo pela Unido Federal.
Aguardando a decisdo sobre o pedido liminar.

A segunda delas € movida pelo Ministério Pablico Federal e tramita perante a
Comarca de Fortaleza, no estado do Ceara. A referida acao discute supostos atos
de improbidade administrativa, envolvendo financiamentos obtidos perante o
Banco do Nordeste do Brasil S.A. Foram apresentadas as contestacdes dos réus

62



Alupar Investimento S.A.

Notas explicativas as demonstra¢cdes contabeis - Consolidado
31 de margo de 2011
(Em milhares de reais)

19.

(STN e outros). Por meio de decisdo liminar, o juizo autorizou a quebra do sigilo
bancario e telefonico dos réus, determinando, ainda, o depdsito em juizo, pela
STN, de 6.000. Contra tal decisdo foi interposto recurso cabivel, parcialmente
provido, para diminuir o valor a ser depositado para 3.000. A questéo teve de ser
discutida em sede de Recurso Especial proposto pela STN, a qual ja efetuou o
depdsito do valor. Destaca-se, ainda, que embora a decisado liminar tenha previsto
que se nao fosse feito o depédsito do valor determinado seria decretada a
indisponibilidade dos bens dos réus, ante o depdsito efetuado, ndo houve qualquer
repercussdo para a STN e nem para os demais réus. Foi realizada a pericia
contabil e atualmente os autos encontram-se conclusos para prolacdo de decisao.
Feito em curso e em fase de instrucdo. Houve ordem judicial de depdsito
preventivo na quantia de 2.999. Foi impetrado Recurso Especial para o STJ para
revisdo da determinacédo judicial para realizacdo de depésito. Tal RE ainda néo
julgado.

Processos de Natureza Fundiéria

Nossas Controladas figuram como parte em 400 (quatrocentos) processos que
versam sobre matéria fundiaria. De uma maneira geral, os processos de natureza
fundiaria envolvem discussfes acerca de pedidos de constituicdo de serviddo
administrativa e desapropriagdes.

Processos de Natureza Trabalhista

Nossas Controladas figuram como parte em cerca de 63 (sessenta e trés)
processos judiciais trabalhistas. De uma maneira geral, o objeto destes processos
refere-se ao pagamento de horas extras. Os montantes relativos a créditos
classificados com chances de perda provavel estdo devidamente provisionados no
balanco da empresa.

Processos de natureza ambiental

Nossas Controladas nao figuram como parte nenhum processo judicial e apenas
01 (um) processo administrativo perante o Ministério Publico que versa sobre
matéria ambiental. O processo administrativo ambiental, que envolve os danos
ambientais decorrentes do desvio de uma linha de transmissédo instalada pela
Companhia no Estado do Rio Grande do Sul e por danos ambientais causados
pela construcdo de linha de transmissdo da ECTE, se encontra em fase de
encerramento uma vez que as partes envolvidas assinaram um Termo de
Ajustamento de Conduta (“TAC”), o qual esta pendente de homologacao.

Patrimonio liquido

a) Capital autorizado

Nos termos do artigo 8° do seu Estatuto Social, a Companhia esta autorizada a
aumentar o capital social mediante deliberacdo do Conselho de Administracao,
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independentemente de reforma estatutaria, por meio da emissdo de acdes
ordinarias e/ou agdes preferenciais, até o limite de 500.000.000 (quinhentos
milhdes) de acdes. Compete, igualmente, ao Conselho de Administracdo fixar
as condi¢Oes da emisséo, inclusive prego, prazo e forma de integralizacéo.

Dentro do limite de capital autorizado, e de acordo com plano aprovado pela
Assembléia Geral, a Companhia podera outorgar opcao de compra de acdes a
seus administradores ou empregados ou a pessoas naturais que prestem
servicos & Companhia ou a sociedade sob seu controle.

Ademais, os acionistas da Companhia possuem direito de preferéncia para
subscricdo de novas acdes, ou quaisquer valores mobiliarios conversiveis em
acOes, cujo prazo para exercicio serd de 30 (trinta) dias. Este direito de
preferéncia podera, no entanto, a critério do Conselho de Administragdo, ser
excluido ou ter seu prazo para exercicio reduzido, na emissao de acoes,
debéntures conversiveis em a¢des ou bonus de subscricdo cuja colocagéo seja
feita mediante venda em bolsa de valores ou por subscri¢cdo publica, ou ainda
mediante permuta de acdes, em oferta publica de aquisicao de controle, nos
termos estabelecidos na Lei das Sociedades por Acdes, dentro do limite do
capital autorizado.”

Capital social

O capital social da Companhia no valor total de R$ 804.001, esta representado
por 163.910.000 acdes ordinarias, todas nominativas, sem valor nominal.

A composicéo acionaria da Companhia em 31 de marco de 2011 é a seguinte:

Capital Participagcéo
Acionista Integralizado %
Guarupart Participagdes Ltda. 134.666.992 82,16
FI-FGTS 29.242.996 17,84
Membros do Conselho de Administrac&o 12 -

163.910.000 100

Reservas de lucros

Reserva legal

A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio
limitada a 20% do capital social.
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Reservas de lucros

Os lucros remanescentes sdo mantidos na conta de reserva a disposicédo da
Assembléia, para sua destinagéo.

d) Dividendos propostos

De acordo com o artigo 37 do Estatuto Social da Companhia, os acionistas
terdo de direito de receber como dividendo obrigatério ndo cumulativo, em cada
exercicio, 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, acrescido
ou diminuido dos seguintes valores: a) importancia destinada a constituicdo de

reserva legal; b) importdncia destinada a constituicio de reserva para
contingéncia e reversdo da mesma reserva formada em exercicios anteriores.

20. Resultado financeiro

Controladora Consolidado
31/03/2011 31/03/2010 31/03/2011 31/03/2010

(Reapresentado)

Despesas financeiras
Encargos e variagdes monetarias

sobre empréstimos e financiamentos (15.511) (8.723) (45.638) (42.465)
VariagOes Cambiais (32) ?3) 402 (392)
Outras - (8) (3.181) (560)
(15.543) (8.734) (48.417) (43.417)

Receitas financeiras
Receitas de aplicagfes financeiras 9.822 10.299 14.284 12.951
Outras - - (311) 883
9.822 10.299 13.973 13.834
Resultado financeiro liquido (5.721) 1.565 (34.444) (29.583)

21. Instrumentos financeiros

Devido a natureza dos processos ambientais e do valor da causa nao
necessariamente possuir relacdo com os pedidos, ndo temos como atribuir-lhes

valor a titulo de contingéncia.

Processos na esfera administrativa de natureza regulatéria

Somos partes de 20 (vinte) processos sobre matéria regulatéria (Aneel).
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Ressalta-se que podemos recorrer ao Poder Judiciario caso a decisdo
administrativa seja desfavoravel.

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto mantém operacdes
com instrumentos financeiros. A administracdo desses instrumentos é efetuada por
meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez,
rentabilidade e seguranca. A contratacdo de instrumentos financeiros com o
objetivo de protecdo é feita por meio de uma analise periddica da exposicdo ao
risco que a administracdo pretende cobrir (cambio, taxa de juros e etc.) o qual é
aprovado pelo Conselho de Administracdo. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das condi¢cdes contratadas versus condigbes
vigentes no mercado.

Os valores de mercado dos instrumentos financeiros, ativos e passivos tais como:
caixa e equivalentes de caixa, aplica¢des financeiras, mutuos, adiantamento para
futuro aumento de capital, impostos a recuperar, investimentos e empréstimos e
financiamentos da Companhia e suas controladas e controladas em conjunto, em
31 de margo de 2011, registrados em contas patrimoniais, ndo apresentam valores
de mercado significativamente diferentes dos reconhecidos nas informagdes
trimestrais, considerando os critérios de mensuragédo de cada um.

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia
e suas controladas e controladas em conjunto foram determinados por meio de
informagdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de avaliagdes.

Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de
mercado para produzir a estimativa do valor de realizagdo mais adequada. Como
conseqliéncia, as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, 0S
montantes que poder&o ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de
diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito material nos valores de
realizacdo estimados.

De acordo com a Deliberacdo CVM n° 550, de 17 de outubro de 2008 e Instrucéo
CVM n°475 de 17 de dezembro de 2008, estamos divulgando informagdes
gualitativas e quantitativas sobre instrumentos financeiros derivativos,
reconhecidos ou ndo como ativos ou passivos em nosso balango patrimonial e
também a andlise da sensibilidade de risco dos referidos instrumentos financeiros.
As informacdes requeridas aplichAveis a Companhia e suas controladas e
controladas em conjunto estdo a seguir apresentadas:

a) Politica de utilizacdo de instrumentos financeiros

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto tém como politica
a eliminacdo dos riscos de mercado, evitando assumir posi¢cdes expostas a
flutuacbes de valores de mercado e operando apenas instrumentos que
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permitam controles de riscos. Todos os contratos de derivativos sdo com
operacdes de Contratos a Termo de Moeda sem Liquidacdo Fisica (NDF),
todas registradas na CETIP. A Companhia e suas controladas e controladas
em conjunto ndo efetuam aplicagbes de carater especulativo, em derivativos
ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas
operacbes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela
administracdo da companhia.

Administracao financeira de risco

O Conselho de Administracdo tem responsabilidade geral pelo
estabelecimento e supervisdo do modelo de administracdo de risco da
Companhia. O Conselho de Administragdo estabeleceu um Comité de
Financas, Auditoria e Partes Relacionadas, que € responsavel pelo
desenvolvimento e monitoramento das politicas de administracdo de risco e
tem feito isto por meio da identificacdo das exposicdes e correlagdes entre os
diferentes fatores de risco.

As politicas de administracdo de risco da Companhia e suas controladas e
controladas em conjunto foram estabelecidas a fim de identificar e analisar
riscos enfrentados pela Companhia e suas controladas e controladas em
conjunto, para estabelecer apropriados limites de riscos e monitorar controles e
aderéncia aos limites. As politicas sdo revisadas regularmente para refletir
mudangas nas condi¢cdes de mercado e nas atividades da Companhia e suas
controladas e controladas em conjunto.

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto possuem 0s
seguintes riscos associados a utilizacdo de seus instrumentos financeiros:

Risco de mercado

E o risco de que mudancas de mercado, como mudancas nas taxas de
cambio, nas taxas de juros e de precos irdo afetar as receitas da Companhia e
suas controladas e controladas em conjunto ou o valor de seus instrumentos
financeiros.

Risco de taxas de cambio

Os resultados da Companhia e suas controladas e controladas em conjunto
séo suscetiveis a variagbes cambiais significativas decorrentes das operacdes
de financiamento e empréstimos contratados em moeda estrangeira.

A construcdo de nossos empreendimentos podem ser afetados pela variacdo

dos contratos de compra de materiais e equipamentos Cujos precos Sao
vinculados a moedas estrangeiras.
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A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto utilizam
instrumentos financeiros derivativos para proteger ou reduzir oS custos
financeiros das operacbes de financiamentos e contratos de compras
vinculados a moedas estrangeiras.

A contratacdo de opera¢fes de instrumentos financeiros derivativos de Swap
ou Contrato a Termo de Moedas sem Ligquidacdo Fisica (NDF), tem por
objetivo minimizar riscos em operag¢des de empréstimos e financiamentos ou
compra de materiais e equipamentos, cujos contratos possam sofre as
variagdes de moedas estrangeiras. De acordo com suas politicas financeiras, a
Companhia e suas controladas e controladas em conjunto, ndo tém efetuado
opera¢gbes envolvendo instrumentos financeiros que tenham carater
especulativo.

Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia e suas controladas e controladas em
conjunto sofrerem ganhos ou perdas decorrentes de oscilagbes de taxas de
juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigacao
desse tipo de risco, a Companhia e suas controladas e controladas em
conjunto buscam diversificar a captacdo de recursos em termos de taxas
prefixadas ou pés-fixadas e, em determinadas circunstancias, podem ser
controladas por operacbes de swap para travar o custo financeiro das
operacoes.

Risco de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retengdo de
lucros) e capital de terceiros que a Companhia e suas controladas e
controladas em conjunto fazem para financiar suas operagdes. Para mitigar os
riscos de liquidez e a otimizagdo do custo médio ponderado do capital, a
Companhia e suas controladas e controladas em conjunto monitoram
permanentemente os niveis de endividamento de acordo com os padrbes de
mercado e o cumprimento de indices (covenants) previstos em contratos de
empréstimos, financiamento. Em determinadas circunstancias podem ser
contratadas operacdes de swap para evitar oscilagbes do custo financeiro das
operacdes.

Valores estimados de mercado

Os valores justos foram estimados na data das informagdes trimestrais
baseados em “informagdes relevantes de mercado”. Mudangas nas premissas
e alteracbes nas operacdes do mercado financeiro podem afetar
significativamente as estimativas apresentadas. Os métodos e premissas
adotados pela Companhia e suas controladas e controladas em conjunto para
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estimar a divulgagéo do valor justo de seus derivativos em 31 de margo estdo
descritos abaixo:

Contrato de derivativos - SWAP: com variacdo baseada em 131% do CDI.
Estes contratos ndo prevéem pagamentos intermediarios antes da data de
vencimento. A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto ndo
tem por objetivo liquidar estes contratos antes de seu vencimento.

A tabela a seguir apresenta os valores contébeis e os valores justos estimados
dos derivativos da Companhia e suas controladas e controladas em conjunto
em 31 de margo 2011. Nesses mesmos periodos 0s valores nominais em
aberto com os respectivos valores justos, estdo demonstrados a seguir:

Valor de referéncia Valor Efeito
(nacional) justo acumulado

Valor a Valor a
Descricéo 31/03/2011 31/03/2011 receber pagar

Contratos a “SWAP’

Posicé&o passiva 35.470 36.373 - 903

Remunerac&o com base em 131% do CDI

Os valores a pagar liquidos dos instrumentos financeiros derivativos
demonstrados tém vencimentos em até 180 dias.

Quadro demonstrativo da andlise de sensibilidade - Efeito na variacdo do valor
justo

Esse risco decorre da possibilidade de perdas pela reducdo nas taxas de
cambio que aumentem os saldos de passivos dos contratos de Empréstimos e
Financiamentos e Contratos de compra de materiais e equipamentos
vinculados a moeda estrangeira pactuada junto a Instituicbes Financeiras. As
controladas que possuem contratos de compra de materiais ou equipamentos
vinculados a moeda estrangeira, possuem hedge de preco de moeda
estrangeira correspondentes a 100% de seus endividamentos em 31 de margo
de 2011. As demais controladas que possuem financiamentos de longo prazo
vinculados a linhas de créditos em moeda estrangeira (cesta de moedas do
BNDES), ndo possuem hedge para estas parcelas de financiamentos, face a
representatividade do saldo em moeda estrangeira ser inferior a 20% do total
de seus endividamentos.

Vide abaixo analise de sensibilidade do risco taxa de cambio, demonstrando os
efeitos nos resultados de variagdo nos cenarios:
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Quadro demonstrativo da andlise de sensibilidade - Risco da variagdo cambial

Cenario

, Cenario Il Cenario lll
Risco provavel (1)
Passivos financeiros
UsD
Empréstimos e financiamentos Cesta de moedas 4.896 19.576 34.257
Apreciacéo da
Referéncia para passivos financeiros taxa em
Cesta de moedas (composta
basicamente da variagdo do USD) 1,78 2,22 2,67

Quadro demonstrativo da andlise de sensibilidade - Risco de elevacao dos
encargos financeiros

Consideramos que os saldos de nossos ativos financeiros (aplicacdes
financeiras) ndo apresentam oscilagdes que afetem significativamente nossos
resultados financeiros. Apresentamos abaixo andlise de sensibilidade do risco
de elevacdo dos encargos financeiros sobre nossos passivos financeiros
(empréstimos e financiamentos), demonstrando os efeitos nos resultados de
variagdo nos cenarios:

Cenéario
Operacéo Risco provavel ()  Cenério Il Cenario lll

Passivos financeiros

TILP 70.815 88.519 106.222
L . . IGP-M 2.196 2.745 3.294
Em préstimos e financiamentos
IPCA 156 195 234
CDI 107.468 134.335 161.203

Apreciagéo da

Referéncia para passivos financeiros
taxa em:

TILP 6,00% 7,50% 9,00%

IGP-M 10,95% 13,68% 16,42%

IPCA 0,79% 0,99% 1,19%

CDI 11,66% 14,58% 17,49%
22. Seguros

As Companhias e suas controladas e controladas em conjunto mantém cobertura
de seguros contra incéndio sobre os bens do ativo imobilizado, em montante
considerado suficiente pela administragdo para cobrir eventuais riscos sobre seus
ativos e/ou responsabilidades. As premissas de riscos adotadas, dada a sua
natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria das informacdes
trimestrais, consequentemente ndo foram examinadas pelos nossos auditores
independentes.

Os seguros vigentes em 31 de marco de 2011 estao assim distribuidos:
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Natureza do risco Cobertura Prémio

Compreensivo Empresarial / Risco nomeado (incéndios, inundagdes,

. ~ 304.604 1.203
queda de raio, exploséao, etc.)
Garantia/Concessodes Publicas / EC (BNDES) 1.772.888 5.017
Risco de Engenharia 545.204 3.916
Garantia (carta-fianga) 4.946 -
Garantia (obrigagfes privadas) 10.718 71
Garantia (valor adiantado) 24.334 125
Responsabilidade Civil 47.000 564
Responsabilidade Civil — Administradores 11.800 57
Total 2.721.494 10.953

23. Receita Liquida

Abaixo segue abertura da receita liquida nas controladas e controladas em
conjunto, considerando a composi¢ao do resultado com suas deducgdes tributarias
e regulatérias:

Consolidado

31/03/2011 31/03/2010

(Reapresentado)

Receita bruta
Receita de Concesséo de Transmisséao 22.284 20.462
Receita de Infra-estrutura 53.356 86.984
Remuneragéo dos ativos da concesséo 204.360 178.205
Suprimento de Energia 30.546 10.039
310.545 295.690

Deducdes

PIS (1.698) (1.491)
COFINS (7.843) (5.975)
ICMS (1.263) -
Quota para Reserva Global de Rewversédo - RGR (4.344) 4.479)
Pesquisa e Desenwlvimento - P&D (2.008) (1.662)
(17.156) (13.607)
Receita operacional liquida 293.389 282.083

24. Beneficios a empregados

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto oferecem aos seus
empregados beneficios que englobam basicamente: seguro de vida, assisténcia
médica, vale transporte, vales refeicdes e plano de previdéncia privada, que
oferece planos de complementacao de aposentadoria. O plano de aposentadoria é
de contribuicdo definida, sendo utilizado o regime financeiro de capitalizagdo no
calculo atuarial das reservas.

71



Alupar Investimento S.A.

Notas explicativas as demonstra¢cdes contabeis - Consolidado
31 de margo de 2011

(Em milhares de reais)

25. Compromissos

Acordo de acionistas

Conforme Acordo de Acionistas, datado de 23 de julho de 2001, a Empresa
Amazonense de Transmissdo de Energia S.A. se comprometia a recomprar a
totalidade das 88.000.000 acdes preferenciais, respectivamente, de seu acionista
Centrais Elétrica Brasileiras S.A. - Eletrobras no prazo méximo de 10 anos apos o 24°
més do inicio da operacdo comercial da linha de transmissao.

Atraves dos Intrumentos Particulares de Cessdo de Direitos e Obrigacfes entre a
Empresa Amazonense de Transmissdo de Energia S.A., e Guarupart Participacbes
Ltda, incorporadora e sucessora da Companhia Téchica de Engenharia Elétrica,
datados de 10 de abril de 2002 e 5 de dezembro de 2001, respectivamente, passou a
obrigacéo de recompra das referidas acdes para os acionistas.

A partir de 26 de setembro de 2007, o compromisso de recompra das acgbes da
Eletrobras, passou a ser da Alupar Investimento S.A., uma vez que a Guarupart
Participagdes Ltda transferiu suas participacdes acionarias na Empresa Amazonense
de Transmissao de Energia S.A. para a Alupar Investimento S.A., mediante aumento
de capital conforme Ata de Assembléia Geral Extraordinaria realizada naquela data.

Até 31 de dezembro de 2010, ja foram recompradas pela Companhia, 224.979.243
acOes da Empresa Amazonense de Transmissdo de Energia S.A. no montante de de
R$ 33.110 Essas transacdes sdo reconhecidas nas demonstracfes contabeis a medida
que séao efetivadas.

Contrato de compra e venda de acdes com condicdo suspensiva

A Alupar e a Guarupart Participacdes Ltda firmaram, em 28 de dezembro de 2007, um
contrato de compra e venda de a¢gBes com condi¢cdes suspensivas que se baseia nos
seguintes aspectos:

e A Guarupart Participagfes Ltda (vendedora) € detentora de 6.324.000 acbes
ordinérias integralizadas, representando 51,0% do capital social da Transchile
Charrua Transmision S.A., sociedade valida e existente de acordo com as leis
da Republica do Chile;

e A vendedora ainda fard novos aportes na Transchile até que a linha de
transmissao entre em operacao e, por sua vez, integralizara novas acoes, que
englobaréo e fardo parte do referido contrato de compra e venda,

¢ A vendedora deseja vender as ac¢des para a Alupar (compradora), tdo logo a
Transchile entre em operacdo comercial, de acordo com os termos e condi¢des
estabelecidas no contrato;

e A transferéncia de a¢fes estd condicionada a aprovagdo do agente regulador
da Transchile, qual seja, a Superintendéncia de Eletricidad y Combustibles
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(SEC) bem como de qualquer outro 6rgdo com a competéncia na matéria e dos
agentes financiadores do empreendimento; e

e O preco de compra das acOes detidas pela vendedora, a ser pago pela Alupar,
serd o correspondente ao total do valor em Reais aportado como capital,
corrigido pelo IGP-M/FGV pro rata die, desde a data de cada aporte, até a data
do efetivo pagamento.

Opcoes de compra e venda de acdes preferenciais das empresas ljui Energia S.A.
e Foz do Rio Claro Energia S.A.

Em 5 de setembro de 2008, a Companhia celebrou com o Fundo de Investimento
do Fundo de Garantia do Tempo de Servico (“FI-FGTS”), um Acordo de Acionistas
e Instrumentos de Opcdes de Compra e Venda de Agdes, 0s quais prevéem o0
ingresso do FI-FGTS como acionista das empresas Foz do Rio Claro Energia S.A.
e ljui Energia S.A. Com a formalizagdo do processo o Fundo passou a deter
49,99% do capital social total de cada empresa. O ingresso do FI-FGTS foi
formalizado mediante realizacdo de AGE da ljui Energia S.A. e da Foz do Rio
Claro Energia S.A., em 09 de dezembro de 2008 e 23 de janeiro de 2009,
respectivamente.

Opcoes de compra e venda de acdes preferenciais das empresas Usina Paulista
Queluz de Energia S.A. e Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A.

Em 2 de outubro de 2008, a Companhia celebrou com o Fundo de Investimento do
Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (“FI-FGTS”), um Acordo de Acionistas e
Instrumentos de OpgBes de Compra e Venda de Acgdes, 0s quais prevéem o
ingresso do FI-FGTS como acionista nas empresas Usina Paulista Lavrinhas de
Energia S.A. e Usina Paulista Queluz de Energia S.A. Com a formalizacdo do
processo o0 Fundo passou a deter 49,99% do capital social total de cada empresa.
O ingresso do FI-FGTS foi formalizado mediante realizacdo de AGE da empresas
em 16 de dezembro de 2008.

Contrato de Compra e Venda de AcbOes de emissdo da ECTE - Empresa
Catarinense de Transmissao de Energia S.A.

Em 10 de novembro de 2009, a Alupar Investimento S.A (compradora), a MDU Sul
Transmissdo de Energia Ltda. (vendedora) e a CENTENNIAL ENERGY
HOLDINGS INC (garantidora), firmaram um contrato de compra e venda de ag0es,
cujo objeto é a aquisicdo pela Alupar de 4.213.710 (quatro milhdes, duzentas e
treze mil, setecentas e dez) acdes ordinarias da ECTE ("Ac¢des"), em quatro
porcoes distintas, sendo: a primeira de 1.053.429 (um milh&o, cinqiienta e trés mil,
guatrocentas e vinte e nove) a¢fes ordinérias e nominativas de emissédo da ECTE
("Lote(s) de Ac¢bes") e as demais de 1.053.427 (um milh&o, cinqienta e trés mil,
guatrocentas e vinte e sete) acdes ordinarias. Os Lotes de Ac¢des deverdo ser
transferidos pela Vendedora para a Compradora mediante o pagamento do Preco
de Compra, que devera ocorrer em quatro parcelas anuais, sendo a primeira
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parcela devida somente ap6s 12 meses da Data de Fechamento e as trés
seguintes em parcelas a serem pagas sucessivamente a cada 12 b juntamente
com a transferéncia do respectivo Lote de Acdes, tudo conforme definido no
Contrato;

Referido contrato foi aprovado pelo BNDES em 29 de junho de 2010, Bancos
Financiadores em 02 de junho de 2010 e pela ANEEL em 25 de maio de 2010.
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