— COTACAO

Empresa do Conglomerado Rendimento

Cotacao Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A

CNPJ n° 17.354.911/0001-10

Av. Paulista, 807 - 16° andar
Cep: 01311-100 - Sao Paulo - SP
Fone: PABX: 3178-8900 - Fax: 3178-8971

Ouvidoria: 08007220132

== Relatorio da Administracao

Em cumprimento as disposicGes legais e estatutérias, submetemos a apreciagdo de V.S8S., o
Balanco Patrimonial e as Demonstragdes do Resultado, das Mutagdes do Patrimonio Liquido e
dos Fluxos de Caixa relativos aos semestres findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, da Co-
tacdo Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A e Action S/A Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliérios.

=— Histdrico

A Cotacdo DTVM S/A e Action S/A DTVM, empresas do Conglomerado Rendimento, estéo pre-
sentes no mercado de cambio turismo, desde 1989, com matrizes em S&o Paulo e atuacdo nas
principais capitais e cidades do Brasil. Realizam operagdes de compra e venda de papel moe-
da, travelers cheques e / ou cartdo pré-pago internacional Rendimento Visa Travel Money, com
seguranca e comodidade, para mais de 1 milhdo de clientes.

Através do Banco Rendimento, a Cotagdo DTVM S/A, também, realiza transferéncias interna-
cionais e compra de cheques em moeda estrangeira.

A Cotagao DTVM S/A detém o Certificado Internacional de Qualidade (ISO), evidenciando, des-
taforma, a constante preocupagdo em oferecer servicos de qualidade aos seus clientes em suas
viagens ao exterior.

_— indice da Basileia

0 indice de Basileia para a data-base de 31 de dezembro de 2013, apurado de acordo com o es-
tabelecido nas Resolugdo n°s 4.192/13 e 4.193/2013 é de 17,25% para o Conglomerado Finan-
ceiro (2012 - 15,39%).

E_ Controles Internos, Riscos e Governanca Corporativa

A Cotagdo DTVM S/A e a Action S/A DTVM, participam da estrutura de Governanga Corporati-
va e controles internos do Conglomerado Rendimento, aderentes as exigéncias da Resolugdo
2.554/98, do Conselho Monetario Nacional. Na estrutura de Controles Internos, se destaca o
Comité de Riscos e Controles Internos, onde participam, entre outros, a area de Compliance, Au-
ditoria Interna e Diretoria. )

A estrutura de Governanga abrange as Areas de Compliance, Auditoria Interna, Riscos Opera-
cional e Legal (Resolucao 3.380/06), de Mercado (Resolucdo 3.464/07), de Liquidez (Resolugdo
4.090/12), de Crédito (Resolugao 3.721/09), e procedimentos de Prevencdo a Crimes de Lava-

A gestdo de riscos e de controles internos envolve um conjunto integrado de procedimentos e
acOes internas, visando mitigar possiveis perdas nas operagdes de cambio e outras afins, des-
casamento de prazos e moedas em suas operagdes, falhas em processos e situacdes decorren-
tes de gestdo de liquidez. A gestdo de riscos obedece aos dispositivos legais e normativos, e
possui estrutura propria e independente, apartada das areas comprometidas com resultados.

=== Risco Operacional

A Cotacéo DTVM S/A e a Action S/A DTVM, se utilizam da estrutura do Conglomerado Rendi-
mento que, em atendimento as exigéncias da Resolugdo 3.380/06, do Conselho Monetario Na-
cional, apés aprovacdo pela Diretoria, implementou a Politica Institucional de Gerenciamento
de Risco Operacional, com estrutura constituida sob a forma de Comité, vinculada diretamente
a Diretoria da Instituicdo, tendo sido cumpridas todas as etapas previstas na citada regulamen-
tagdo.

A gestdo do risco operacional, compreendida por processos, procedimentos e politicas, institu-
cionalizados através do Manual de Controles Internos, é fundamental para a preservagao do pa-
trimdnio das instituicdes e tem por objetivo a prevengdo de perdas decorrentes de fraudes, er-
ros e descontinuidade de negdcios.

=== Quvidoria

No que tange ao Direito do Consumidor, as referidas InstituigGes, atendendo ao disposto na Re-
solugdo 3.477/07, alterada pela Resolugao 3.849/10, do Conselho Monetario Nacional, implan-
tou em 2007, a Ouvidoria e tem como funcdo essencial ser canal de comunicagao entre as Em-
presas e seus clientes, buscando solucionar as questdes ndo resolvidas em outros canais das
Instituicdes, inclusive na mediacao de conflitos, bem como propor a Diretoria medidas correti-
vas ou de aprimoramento de procedimentos e rotinas, em decorréncia da anélise das reclama-
coes recebidas.

0 dispositivo de Ouvidoria, constituido em conformidade aos normativos do Banco Central do
Brasil, dispde de atuagao independente das respectivas éreas de negdcios, proporcionando um
relacionamento aberto e provido de imparcialidade das instituicoes com Clientes, “Stakehol-
ders” e com o publico em geral. )

Tal dispositivo atende as manifestacdes recebidas através do Banco Central do Brasil, Orgéo de

=== Risco de Mercado e Liquidez

A Cotacdo DTVM S/A e a Action S/A DTVM, seguindo as normas contidas na Resolugdo
3.464/07, do Conselho Monetério Nacional, implementaram uma estrutura para Gerenciamen-
to de Risco de Mercado e Liquidez, integrada a estrutura de Gestdo de Riscos Operacionais
onde possui um escopo diferenciado e focado no controle da variagdo do valor de mercado das
suas posicoes.

Aestrutura de Gerenciamento de Risco de Mercado e Liquidez deve identificar, monitorar e con-
trolar os riscos associados as perdas decorrentes da flutuagdo nos valores de mercado das po-
sicdes detidas pelo Conglomerado. Esta gestdo envolve, principalmente, os riscos das opera-
¢0es sujeitas a variagao cambial.

0 Comité de Gestdo de Risco de Mercado e Liquidez se retine periodicamente, conforme calen-
dério divulgado, previamente, e delibera sobre os assuntos pertinentes aos respectivos riscos,
em conformidade com politicas internas previamente definidas.

E: Prevencéo a “Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo”

A Cotagdo DTVM S/A e a Action S/A DTVM contam com programa desenvolvido para evitar e
combater 0 uso de seus produtos e servicos na “lavagem” de dinheiro, oriundo de atividades ili-
citas, inclusive os ligados aos casos de corrupgdo e terrorismo. Para tanto, possui politicas, pro-
cessos e sistemas de controle de prevengdo & lavagem de dinheiro.

A participacdo frequente da alta administracdo na prevencdo e detecgdo a “lavagem” de di-
nheiro assegura o alinhamento entre as diversas reas e atividades, das instituicdes, com a rea-
lizagdo de reunides periddicas, visando avaliar 0 andamento dos trabalhos e a adogdo de medi-
das necessarias para manté-los em linha com os procsdimenms adotados pelo Conglomerado
e com as melhores praticas internacionais no que se refere a prevengao e combate a “lavagem”
de dinheiro e financiamento ao terrorismo.

Nas politicas “conheca seu cliente” e “conheca seu funciondrio”, os investimentos em treina-
mento, processos e sistemas de controles e monitoramento de operacdes, permitem a identifi-
cagdo tempestiva de situagdes atipicas que, depois de analisadas por especialistas, sdo envia-
das para deliberagdo da alta administragdo quanto a pertinéncia de encaminhamento dos ca-
s0s as autoridades competentes, tendo ou ndo a operagao sido realizada. As areas de negécios
e operagdes do Conglomerado tém autonomia para recusar negécios e operagdes que conside-
rarem suspeitas ou atipicas, sendo a proposta de negécio atipica recusada e reportada a alta
administracdo.

=— Seguranca da Informagéo

A politica e as normas corporativas de seguranga da informagdo das respectivas empresas con-
templam a efetiva protecdo dos ativos da informagao, constituidos pelas bases de dados, pelos
ambientes de informatica, documentos, arquivos, copias de seguranga de sistemas, acessos
controlados aos sistemas, controles de senhas e informagdes e protecdo na geracdo e trafego
de dados, entre outras ferramentas de gestdo em seguranca da informagao.

Com o objetivo de preservar a total aderéncia dos controles internos e dos sistemas informati-
zados, sdo mantidos programas de treinamento, conscientizagdo e revisGes das politicas foca-
das na absoluta protecdo dos dados restritos e de interesse exclusivo de clientes, bem como
das informagGes estratégicas. Quanto ao Plano de Continuidade de Negdcios (PCN), com base
nas politicas definidas pelo Conglomerado, Cotagdo DTVM S/A e a Action S/A DTVM, contam
atualmente com equipe capacitada para assegurar que, em momentos de crise, a recuperagao
e a continuidade dos processos de negdcios sejam efetivas, evitando ou minimizando perdas fi-
nanceiras tanto as referidas instituiges como para os clientes.

—: Auditores Independentes

A Cotagdo DTVM S/A e a Action S/A DTVM, em consonancia com o teor da Resolugdo
3.198/04, do Conselho Monetario Nacional, nao contrataram e nem tiveram servios prestados
pela Emest & Young Auditores Independentes que ndo fossem relacionados a auditoria exter-
na. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do Auditor, de
acordo com critérios internacionalmente aceitos.

-— Agradecimentos

A administracdo agradece os clientes e parceiros pela confianca depositada e o empenho de
seus Colaboradores.

gem de Dinheiro, conforme Circular 3.461/09. Defesa do Consumidor, imprensa, cartas, telefones e e-mail. A Diretoria
== Balancos patrimoniais 31 de dezembro de 2013 e 2012 (valores expressos e milhares de reais) == Demonstracdes do resultado == Demonstragodes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 ¢ Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 ¢
ATIVO Notas 2013 2012 | PASSIVO Notas 2013 2012 Semestre findo em 31 de dezembro de 2013 o B Semestre findo em 31 de dezembro de 2013
Circul - 39.998 32376 | Circul - 38.458 29249 (Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro liquido por acéo) (Valores expressos em milhares de reais)
Disponibilidades 5 18.783 18.783 | Outras obrig; 38.458 29.249
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez. 6 6.849 4.809 | Cobranca e arrecadagéo de tributos e assemelhados...... 302 218 2 Exercicios 2°semestre __ Exercicios
AplicacBes em operagBes compromissada 6.849 4.809 | Carteira de cambio Ma 13120 10.003 Notas de 2013 2013 2012 de 2013 2013 _ 2012
Outros créditos. 14.029 8.641 | Fiscais e previdenCiarias...........ccooerevverevrerreerenerens 1Mb 13418 10351 g da intermediaco fi ifan. 66219 119512  95.798 Lucro liquido aj do do )/ 8344 13616 10.498
Carteira de cAmbio 7 4.022 - | Diversa 1Mc 11618 8.677 N S - : . Lucro liquido do semestre/exercicios ... . 7878 13.958 14.441
Diversos 8 10.007 8641 | EXigivel @ I0NgO Prazo ... 22,733 16.778  Resultado de aplicagdes interfinanceira 316 524 " Ajustes para reconciliar o lucro ao caixa Ilquld 466 (342) (3.943)
Outros valores @ Bens...........ooo..eeeoeneeeessssnnseessnnns 337 143 | Outras obrig 22733  16.778 Resultado com titulos e valores mobiliarios..... - - 3% Resultado de participagdes em coligadas e controladas .. 661 255 (3.607)
Despesas antecipadas.... 337 143 | Fiscais € previdenciarias. ...........cccoovvvveoioorrcreeciorereneeens 11b  22.072 16.288  Resultado de operagdes de cAmbio.................. 65903 118988 95403  Depreciacdes & amortizaghes...........ccooowwwwweeorrrcrrveeerinenns 1162 2003 1584
Realizavel a longo prazo 31.422 22.703 Diver a 1c 661 490 Resultado bruto Impostos diferido (1.357) (2.600) (1.920)
Outros créditos. 8 30.046 21.555 onio liquido 14 24.236 23.028 dai s 66219 119512 95.798 Variacao de ativos e passivos ... (6.275) 3462 5314
Diversos 30.046 21.555 Cap\tal de domiciliados no pais... 12.500 8.170 - e y - . Reducao de titulos e valores mobiliario - - 634
Outros valores e bens. 1376 1.148 | Resena de lucros 1173 14858 Outras (52.649) (96.073)  (74.1%6)  (Aumento) de outros crédito (7.237) (11279) (7.683)
Despesas antecipadas 1.376 1.148 Receitas de prestagdo de servngos 2634 3914 1.144  (Aumento) / reducdo de outros valores e bens. (98) (423) 12
P 14-%3 1:3;2 Resultado de participagdo em controlada (661)  (255)  3.607 /él“_ﬂenio de;UUﬁS 0:”93@95-- ;ggg 133% }gg%
| i . aixa liquido gerado em a . . .
Participacdes em controladas - no Pai 9 774 5.294 Despesas de pessoal A (24.750)  (45.808)  (37.774) Alienacao de imobilizado de us 13 13 -
Titulos patrimoniais i 7 Outras despesas administrativas.................... 15 (26.159)  (47.191)  (38.728) Redugdo de diferido e intangivel .. ) 2 2
Qutros investimentos 25 25 Despesas tributérias (3.569)  (6.540)  (4.948) Alienagéo de investimento 7 7
Imobilizado de uso 10 12.816 8134 Qutras receitas Operacionais.................cc....... 540 1.071 3062 Redugdo de capital - 3566 -
Imoveis de uso 22 22 despesa: ionai Aquisicao de imobilizado de USO ...........cooveorerviircrirens (1.309) (2.100) (2.734)
Qutras imobilizacBes de uso... 20377 14226 Qutras despesas operacion ng) 252463[2 21(222‘ ADIICACEES NO IMENGIVEL......ososs (2358) (4476)  (73)
(Depreciagdes acumuladas).... (7.583) (6.114) IS L ) - . Dividendos recebido - 700  3.375
Diferido 26 215 hao op (226) (690) (334) caixa Ilquldo (apllcado)/gerado
Gastos de 0rganizagdo e expansan ............cccc.vereenns 1.834 1.834 Resultado antes da trik em ativi de (3.645) (2.288) 568
(Amortizagao acumulada) (1.808) (1.619) sobre o lucro e participagges....... 13344 22749 21268 Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
\ t =,’ | - 367 301 Imposto de renda e contribuido socia (5466) (8679)  (6.777) Pagamepto'de dividgndos e juros sobre o capital proprio (7.550) (12.750) (8.300)
Ativos intangiveis - OUTI0S .............oorvwerrrreerrrrerrenrirennees 1.255 1.074 Caixa Ilquldo(apllcado)nas
{Amortizagdo acumulada) 888) 773) Imposto de renda .. (4.156)  (6.917) (5.302) e de fi : (7.550) (12.750) (8.300)
Contribuicao social (2.667)  (4.362) (3.395) (Redugao) aumento no caixa
Ativo fiscal diferido 1.357 2.600 1.920 Ce ! deé‘awa (9.126) 2.040 8.080
icinach Ari N aixa e equivalentes de caixa
ramcll?:g:is estatutdrias no luer 7878 1:(’1;52; 1 ‘:i?) no inicio do Semestre/exercicios..........cocooovvveeeeveeverenne 34758 23592 15512
ucro . Caixa e equivalentes de caixa
Total do ativo 85428  69.055 | Total dop 85428  69.055 Lucro Liquido por agdo (em RS).. 673 1193 1234 nofinal do semestre/exercicios.... 25632 25632 23592
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragGes contabeis. As notas explicativas sdo pane mtegrame das demonstragdes contébeis. As notas explicativas sao parte mtegrame das demonslragoes contdbeis.
—— ~ ~ P - - c) Diversas b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao
= Demonstracoes das mutagdes do patrimonio liquido 2013 2012 Anvalmente, quando da realizagio da Assembleia Geral Ordinéria, ¢ fixado o montante
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 e Semestre findo em 31 de dezembro de 2013 Circulante global anual de remunerag&o dos Administradores, conforme determina o Estatuto Social da
(Valores expressos em milhares de reais) Provisdo para pagamentos a efetuar. 5.384 3292 Distribuidora. A Distribuidora incorreu nos seguintes beneficios de curto prazo aos
Valores a pagar - sociedades ligadas (Nota 13a 193 458 Administradores:
Capital Reservas de Lucros Lucros Credores diversos - Pais (i) 6.041 4927 2013 2012
Realizado Legal Outras Acumulados Total 11.618 8677 Remuneragéo 1.369 1.620
Saldo em 31 de d bro de 2011 8.170 1.681 7.036 - 16.887  Exigivel a longo prazo Encargos Sociais (301) (365)
Lucro liquido do exercicio - - - 14.441 14441  Provisdo para passivos contingentes 661 490 Total 1.068 1.255
Constituicdo de reserva especial de lucros 13.641 (13.641) - Total..... S s 12278 9.167 A Distribuidora ndo possui beneficios de longo prazo, de pés-emprego, de rescisdo de
Distribuigéo de dividendos (7.500) - (7.500) (i) Operagdes de cambio pendentes de liquidagao. contrato de trabalho ou remuneragdo baseada em acBes para o pessoal-chave da
Juros sobre o capital préprio R R R (800) (800) 12. Imposto de renda e contribuigao social Administragdo.
Saldo em 31 de de 2012 8.170 1.681 13177 - 23028 a) Reconciliagéo do imposto de renda e contribuicdo social em 31 de dezembro 14 patriménio Liquido
Aumento de capital 4330 - (4.330) - - 2013e2012 a) Capital social
Lucro liguido do exercicio - - - 13.958 13.958 23 2012 () cqpital social estd representado por 1.169.920 agdes, divididas em 584.960 ordinarias e
Constituigao de reserva legal 698 - (698) - . _IRPJ CSLL IRPJ CSLL 55/ 950 preferenciais, sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas.
Constituicao de reserva especial de lucros - 12.410 (12.410) - Lucro antes do imposto de rendae b) Distribuicdo de dividendos e juros sobre capital proprio
Distribuigao de dividendor (11.900) - (11.900) A"‘?"E"bf"?a“ social e de participages no lucro 22749 22.743 21.268 21268 () cyita| ¢ remunerado por meio da distribuigao de dividendos minimo obrigatdrio, prevista
Juros sobre o caplta\ proprlo - - - (850) (850) Pd'?"f’s' iscos fiscai 5781 5780 4800 4800 M estatuto, de 6% sobre o lucro liquido ajustado do periodo. A distribuicdo de dividendos
Saldo em 31 de d. de 2013 12.500 2319 9.357 - 24.236 va!s§0 p_ars HS?’S lIscais 66 266 : estd sujeita & proposta da diretoria & assembleia geral de acionistas, a qual poderd deliberar
Saldo em 30 de junho de 2013 12.500 1.985 4147 5.276 23.908 Rrowlslozs 'Q edu .'Ve"f Wi 255 255 ) ~ sobre a retencdo total ou parcial dos lucros. Pelas Assembleias Gerais Extraordinérias,
Eucro »h’q‘uigo do semestre - - - 7.878 7.878 Rgf#unaerggﬁeoig::;i;ndcéad'\')r?gg?tggla 248 106 256 256 realizadas no ano de 2013, foi de[ibgrado 0 pagamento de dividendos no montante de
onstituicéo de reserva legal 394 - (394) " Provisdo par tingéncias trabalhi 271 21 310 340 R$ 11.900 mil, conforme quadro abaixo:
Constituicdo de reserva especial de lucros - 12.410 (12.410) - P 2\"3?0. pa adcon 'Nnge.nﬂa; tr,a amnistas. 196 196 229 279 Datada AGE 11.900
Distribuico de dividendos (7.200) - (7200) (o e s (ndedutivel ] 30/01/13 700
Juros sobre o capital préprio - - - (350) (350) patas indedutivers . ) S 28/02/13 1.200
pital prop Despesas com brinde 57 57 22 22
Saldo em 31 de d e 2013 12.500 2319 9.357 - 24.236 Outras 339 339 360 360 28/03/13 700
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis Total das ad 7465 7323 6001 6001 30/04/13 700
Exclusos: 27/05/13 1400
= - - N ~ - - 713 7
== Notas explicativas as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2013 e 2012 ﬁjfgs"gggrgiecg‘;x:}ep"rg';ﬁf‘”m“”'a‘ : w0 w oy 28;38% 3 b
(Valores expressos em milhares de reais) Participagao nos lucros (empregados 112 112 50 50 30/09/13 700
i o ) - o - X L . Reversao de IRPJ exerucwos anteriore: . 31 31 181 181 08/10/13 3.000
1. Contexto operacional: A Cotagdo Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A,  liquidagdo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensurdveis com suficiente e 4o avell 993 993 4638 4638 30/10/13 700
empresa constituida em 12 de julho de 1967 (*Distribuidora”), esta voltada basicamente para ~ Seguranca. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores  poco do imposto de renda e da 28/11/13 700
operagdes no mercado financeiro de cambio com taxas flutuantes. As operagdes so conduzidas ~ Juridicos sdo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classificadas como social 29221 29079 22631 22631 13/12/13 700
no contexto de um conjunto de instituigGes que atuam integradamente no mercado financeiro ~ Perda remota ndo requerem provisdo e divulgagdo. Obrigagdes legas - fiscais e previdencidrias - |oocr0'de renda e contribuigdo social (7.281) (4.362) (5.634) (3.395) Em28dejunho e 13 de dezembro, do mesmo ano, foi deliberado o pagamento de Juros sobre
nacional e internacional. Certas operagdes tém a co-participagdo ou a intermediagdo de referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo contestadas a legalidade e @ Dedugo de incentivos fiscais... 364 R 332 - o Capital Proprio, no montante de R$ 850 (R$ 723 liquido de Imposto de Renda), referentes
instituigdes ligadas ao Conglomerado Rendimento. Os beneficios dos servigos prestados entre  Constitucionalidade de alguns tributos (ou impostos e contribuigdes). O montante discutido é Imposto de renda e contribuigéo social - ao exercicio de 2013, calculados com base na Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), nos
essas instituigdes e os custos da estrutura operacional e administrativa séo absorvidos, segundo ~ quantificado, registrado e atualizado mensalmente. Valores cor (6.917) (4.362) (5.302) (3.395) termos do artigo 9° da Lei 9.249/95. O beneficio fiscal decorrente da distribuicdo de juros
a praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos em conjunto ou individualmente. A % Caixa e equivalentes de caixa Ativo fiscal diferido .........ooooovvvverrrvrreveverercecicinnns 161 989 1.200 720 sobre o capital proprio reduziu os encargos de imposto de renda e contribuicao social do
Administracdo do Conglomerado Rendimento, visando a descontinuidade das operacdes de . . .. 2013 2012 Total de imposto de renda e exercicio no montante de R$ 213.
cambio varejo, na Action S/A DTVM, viabilizou plano de transferéncia de 21 filiais, para a Disponibilidades (Nota 5) o 18.783 18.783 icdo social (5.306) (3.373) (4.102) (2.675) Data da AGE 850
Cotagdo DTVM S/A, com a compra do ativo permanente, no montante de RS 4.445. AplicacBes interfinanceiras de liquidez (Nota 6 6.849 4809 1)’ Craditos tributarios - Os créditos tributarios do imposto de renda e da contribuicio  28/06/2013 500
2.A das d As demonstracdes financeiras foram Tnta_l B, 25632 3592 social foram constituidos sobre as diferengas temporariamente indedutiveis. Em atendimento  13/12/2013 350
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adutadas no Brasil, que incluem as diretrizes - Disponibilidades a0 requerido pela Resolug&o n° 3.059 de 20 de dezembro de 2002, alterada pela Resolugdon®  ¢) Lucros acumulados - No exercicio de 2013, a Distribuidora apurou um lucro contabil de
contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Acdes Lei n° 6.404/76, alteracdes introduzidas . 2013 12 3355 de 31 de marco de 2006, ambas do Banco Central do Brasil, o incremento, a reversdo  R$ 13.958. Adicionalmente, ndo existem lucros acumulados que devessem ser destinados,
pelas Leis n° 11.638/07 e n° 11.941/09, e normas do Banco Central do Brasil (BACEN), e estdo Cauxg : : 4.559 3801 gy manutenggo dos créditos tributdrios deverd ser avaliada, periodicamente, tendo como  com base no estabelecido pela Resolugdo n° 3.605/08. d) Reserva legal - A Distribuidora
sendo apresentadas de acordo com o Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Depositos em moeda nacional - 4.050 4112 parametro a apuragao de lucro tributével para fins de imposto de renda e contribuigdo social deve destinar 5% do lucro liquido de cada exercicio social para a reserva legal, que ndo
Nacional - COSIF. As estimativas contabeis &0 determinadas pela Administragéo, considerando ~ Disponibilidaces em moedas estrangeiras ... 10.174 11070 em montante que justifique os valores registrados. Os créditos tributérios apresentaram a podera exceder a 20% do capital integralizado.
fatores e premissas estabelecidas com base em julgamentos. ltens significativos, sujeitos a Tntall_ e " 18783 18.783 seguinte movimentag&o: 15. Outras despesas administrativas
essas estimativas e premissas, incluem as provisoes para ajuste dos ativos ao valor provavel —6- AF de liq Descricao 31/12/12 Constituicdes Realizacd 31112/13  pescricio 2013 2012
de realizagdo ou recuperacdo, as provisdes para perdas, as provisdes para contingéncias, . _ _2013 2012 pjferencas temporarias ﬁr\/\gos de terceiro 071 9801
marcagdo ao mercado de instrumentos financeiros, os impostos diferidos, entre outros. A Posicao bancada: Provisdo para riscos Alugugis 11530 7346
liquidagdo das transacGes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores Vencimento até 30 dias fiscais PIS/CONFINS................... 6515 2314 8829  Senvicos do sistema financeiro 7.867 6.461
divergentes em razdo de imprecisGes inerentes ao processo de sua determinagdo. A  Letras financeiras do tesouro — LFT.....mimicnisicsnis 6.849 4809 provistes para Comugnica Sos 2195 2955
Admlmstragao revisa as estimativas e premlssas pelo menos, semestralmente. T““’J " 6.349 4.809 contingéncias trabalhistas....... 224 224 Sepicos dge vigilancia e seguranca 1857 1903
das | - a) Apuracdo do resultado - As receitas e 7. Cambio Remuneracdo D 605 o 19 1i 5e 2'003 1'584
despesas S0 apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério pro rata dia para 2013 2012 \arigvel de dirigentes. - 2 . g9  LEPreciacoes e amortizagoes : :
ambi iaui Condominio 2.023 1.538
as de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza financeira sao calculadas com base Cambio co_mpradqr a liquidar Outras 40 - 40 T " 347 362
no método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionados com  Interbancario para liquidagao Pronta .............c.cvovcrce 4022 -~ Total.. 6515 2,600 9115 . ansportes - 14 1.
operagdes no exterior, as quais s30 calculadas com base no método linear. As operagdes com  Total 4.022 - Os créditos tributarios serdo compensados dentro do prazo permitido pe\a Resolugdo n° Conservagéo e m:‘r_wqtdemgao 1.245 1.086
taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes 8. Outros créditos - diversos 3.355. A compensagao depende da natureza do crédito gerado. Os créditos tributérios de Propaganda e publicidade.. 854 930
ao periodo futuro séo registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. b) Caixa _ 213 2012 impostos e contribuicdes foram constituidos sobre diferencas temporérias. A Distribuidora Servigos técnicos especializado; M9 657
e equivalentes de caixa - Caixa e equivalentes de caixa, conforme Resolugao CMN n° 3,604/08 ~ Circulante n&o apresenta prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social. Créditos tributarios PromogGes e relagdes piblica 795 553
inclui dinheiro em caixa, depsitos bancarios, investimentos de curto prazo de alta liquidez, com  Adiantamentos e antecipacdes salariais ......................ccccococooerer 218 223 <39 avaliados periodicamente, tendo como parametro a geragdo de lucro tributavel para fins SEQWUSN 552 433
risco insignificante de mudanga de valor e limites, com prazo de vencimento igual ou inferiora 90 Impostos a compensar 6.427 5581 de imposto de renda e contribuigdo social em montante que justifique a ativagdo de tais Publicagdes 377 377
dias na data da aplicagdo. c) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez - Sdo registradas a0 Devedores diversos - pafs (i) 2.876 2866 valores. A realizagdo dos créditos tributérios esté estimada da seguinte forma: Material 416 356
custo de aquisigdo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco, deduzidos de  Valores a receber sociedade ligada (Nota 11a) ..o 16 75 Descrigdo 2014 2015 2016 2017 2018 Total Viagens............... 352 318
provisdo para desvalorizagdo, quando aplicavel. d) Operacdes de camhio - As operagdes séo  Outro! 470 96 Provisdo para Agua, energia e gas 429 298
demonstradas pelos valores de realizagao, incluindo os rendimentos e as variagdes cambiais (em 10.007 8641 contingéncias fiscais PIS/COFINS ... . R 8829 ggzg Proc 1to de dados 331 295
base pro rata dia) auferidas. e) Imobilizado, diferido e intangivel - Corresponde aos direitos ~ Realizavel a longo prazo Provisdo para Outros 1.241 1.175
que tenham como objeto bens corpéreos e incorpdreos, destinados & manutengao das atividades ~ Crédito Tributario (Nota 11b). 9.115 6515 contingéncias trabalhistas - R 224 294 Total 4719 38.728
da Instituigdo ou exercido com essa finalidade. Os bens do ativo imobilizado (bens corpéreos) Devedores de depésitos em garantia (ii) (Nota 16b)...........cccccvevvcces 20.931 16.039 Remuneragao variavel de dmgentes - R - - 22 22 16. Atives e p e obrig legais, fiscais e previdenciarias -
estao registrados ao custo de aquisicdo. A depreciacéo do ativo imobilizado € calculada pelo 30.046 21.554 . R N 40 40 a) Ativos contingentes - Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, ndo existem processos
método linear as taxas de 20% a.a. para veiculos e sistemas de processamento de dados, 4% para  Total 40.053 30.195 - - - - 9115 9115 Cclassificados pela Administracdo como provaveis de realizagdo. b) Passives contingentes
imoveis de uso e 10% a.a. para os demais itens. f) Imobilizado, diferido e intangivel - O ativo (i) Representado por c&mbio vendido a liquidar. . 5266 5266 Cclassificados como perdas provaveis e obrigacdes legais - (i) Provisoes civeis e

diferido é composto por benfeitorias em iméveis de terceiros, com amortizagdes anuais de 10%.
A partir de 30 de setembro de 2008, de acordo com as normas estabelecidas na Resolugdo
n’ 3.617/08, as instituicdes financeiras devem registrar no ativo diferido, exclusivamente, as
despesas pré-operacionais e 0s gastos de reestruturagdo que contribuirdo, efetivamente, para o
aumento do resultado de mais de um exercicio social e que ndo configurem tdo-somente redugéo
de custos ou acréscimo na eficiéncia operacional, facultando a permanéncia dos saldos existentes
naguela data até a sua efetiva baixa. Os ativos intangiveis representam os direitos adquiridos que
tenham por objeto bens incorpéreos destinados & manutencéo da sociedade ou exercidos com
essa finalidade. S&o avaliados ao custo de aquisicdo, deduzido da amortizagdo acumulada e

(ii) Refere-se ao depésito judicial do PIS/COFINS proveniente da Lei 9.718/98, alargamento da
base de calculo.
9. Investimentos

Action S/A - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios 2013 2012
Patrimdnio liquido (i) 774 5.294
Lucro liquido no exercicio (255) 3.607
Percentual de participagéo 100% 1[]0%

Valor do investimento baseado na equivaléncia 294
(i) Em 21 de Junho de 2013 foi deliberada a redugdo de capital da Actlon S/A DTVM no

Administragdo, com base nas suas prolegoes de resultados conswdera que devera auferir
resultados tributéveis, dentro do prazo regulamentar, para absorver os créditos tributarios
registrados nas demonstracdes financeiras. Essa estimativa é periodicamente revisada, de
modo que eventuais alterages na perspectiva de recuperacdo desses créditos sejam
tempestivamente consideradas nas demonstracdes financeiras. O valor presente do crédito
tributario é estimado em R$ 5.266, utilizada a taxa de custo de captag@o estipulada para os
respectivos periodos
13.T coes com partes
a) Saldo das transacdes

trabalhistas - Os valores das contingéncias sdo provisionados de acordo com as analises do
valor potencial de perda para as acdes individualmente, considerando o estagio atual do
processo, 0 posicionamento dos tribunais em relagdo a matéria discutida e o parecer de
consultores juridicos externos. O valor indicado como risco provével de perda com estimativa
confidvel é provisionado integralmente e acrescido de encargos. (ii) Provisdes fiscais - As
provisdes para processos fiscais sdo representadas por processos judiciais e administrativos,
substancialmente, representado pelo seguinte processo: Comestagéo judicial da legalidade
do recolhimento do PIS e COFINS, nos termos da Lei n° 9.718/98. Para essa causa, 0
montante prowsmnado ¢ de R$ 22.072 e esta provisionado no passivo exigivel a longo prazo

perdas por redugao do valor recuperdvel, quando aplicavel. Os ativos intangiveis que possuem  montante de R$ 3.566 mil, passando para R$ 550 mil. 2013 2012 na rubrica “outras obrigagdes fiscais e previdencidrias’. As movimentagdes das provisdes
vida (til definida sao amortizados considerando a sua utilizagao efetiva ou um método que reflita - 10, Imobilizado de uso Banco Rendimento para contingéncias e obrigagdes legais, ocorridas no exercicio de 2013, estdo a seguir
os seus beneficios econdmicos, enquanto os de vida Gtil indefinida sdo testados anualmente % Taxa de Ativo apresentadas:
quanto a sua recuperabilidade. g) Reducao ao valor recuperavel de ativos néo financeiros depreciacéo anual 2013 2012 Depésito a vista 2.290 2.460 ) Provisdo para
(Impairment) - O registro contébil de um alivoldeve evidenciar eventl()js Uudedangas L = )10 0T OO 4 22 22 Deposito em moeda estrangeira 8.746 3274 2012
circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnologicas, que possam indicar deterioragdo ou  |nstalagge: 10 11912 7155 Aplicagbes interfinanceiras de iQUIdEZ .......ooccoocoocvccrrerrrercrsccrns 6.849 4.809 i iscai ivei
perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas e o valor contabil liquido  Mgyeis e equipamentos de uso 10 2364 2022 Vgloreg areceber a 14 11 Saldo no inicio w‘“%ﬁ F;?;;; c“’f!-:: 1;‘)7‘;; 1}-‘2‘;’;
excede o valor recuperavel, é constituida uma provisdo, ajustando o valor contabil liquido. Essas  Sistema de comunicago ..... 10 1721 990  Passivo Constituicaes. 21 5.784 5'005 5'290
provisges sao reconhecidas no resultado do periodo/exercicio, conforme previsto na Resolugao n° Sistema de processamento de dados. 20 2674 2373 Valores a pagar a sociedades ligadas 1 12 Realiza Gces/réversﬁe B L (50) ’ (50) o
3.566/08. Os valores dos ativos ndo financeiros sdo revistos anualmente, exceto créditos  Sistema de segurang 10 1.603 1371  Receitas Saldo fm final 561 22072 100 22733 16778
tributdrios, cuja realizagdo ¢ avaliada semestraimente. h) Imposto de renda e contribuicdo ~gjsiema de transport 20 103 314 Rendas com aplicacBes interfinanceiras de liquidez 524 386 2012 100 22 X
social - As provises para o imposto de renda (IRPJ) e contribuicgo social (CSLL), quando devidas, () Sybtotal — Custo... 20399 14247 Rendas de prestacao de servicos 23 23 P J
sio calculadas com base no lucro ou prejuizo contabil, ajustado pelas adigdes e exclusdes de () Depreciagges acumuladas (75683)  (6.113) 2013 _ 2012
caréter permanente e temporria, sendo o imposto de renda determinado pela aliquota de 15%,  Total imobilizado....... 12.816 8134  Action DTVM Trabalhistas Fiscais Total Total
acrescida de 10% sobre o lucro tributével excedente a RS 240 no exercicio (R$120 no semestre) e 11. Outras obrigacdes - a) Carteira de cambio - O saldo de R$ 13.120 (R$ 10.003em Ative Saldo no inicio 14.956 15.016 233717
a contribuicdo social pela aliquota de 15%. Os créditos tributérios de imposto de renda e 2012) é proveniente das operagdes de cambio sobre “travellers cheque e “visa travel Valores a receber g4 ConstituigBes.. 553 5.809 6.362 12.049
contribuicdo social foram calculados sobre adicGes e exclusdes temporarias. Os créditos money” a liquidar. Passivo Realizages/reversoes (448) - (448) (768)
tributérios sobre adicbes temporarias serdo realizados quando da utilizagao e/ou reversdo das b) Fiscais e previ.denciérias Valores a pagar R 4 Saldo no final... 165 20.765 20.930 34.658
respectivas provisdes pelas quais foram cpnstltuidag e sdo baseados nas expectativas atuais de 2013 2012 Cotacéio Cambio e Turismo c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis - Em 31 de dezembro
reallz_agao e con5|deran_d0 03 estudos técnicos e_anahses dga adml_n_ls}ral;ao. i) Ativos e passives ;o 1ante I ~ Ativo de 2013, as contingéncias passivas classificadas como perdas possiveis estdo representadas
contingentes e obrigacdes legais, fiscais e_previdenciarias - O reconhecimento, @ “poyisaq para impostos sobre o lucro. 11279 8697  Valores a receber 1 por 31 processos de natureza civel e trabalhistas que somam, com base nos valores
mensuragdo e a divulgagao dos ativos e passivos contingentes, e obrigacdes legais sa efetuados qroe contribuigdes sobre salrios. 1.949 1517  Passivo atribufdos aos respectivos processos pelas partes reclamantes (que ndo representam,
de acordo com os critérios definidos na Resolul;ap n° 3.823/09 e Pronunciamento Técnico QP?_ZB, Outras 190 137 Valores a pagar 145  necessariamente, o valor de uma possivel perda) R$ 907. d) Orgaos reguladores - Nao
emitido PE"Q Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios: 13.418 10351  Agilitas Solugies de Pagamentos Ltda. existem processos administrativos em curso, por parte do Sistema Financeiro Nacional, que
Contingéncias ativas - ndo sao reconhecidas nas demonstracdes financeiras, exceto quando da Exigivel a longo prazo Passivo possam impactar, representativamente, o resultado e as operagdes da Distribuidora.
existéncia de ez‘lden_cwans que propiciem qgaramlﬁ d(_edsua readhzagao, sobre a]f quals nao cabﬁm Proviso para riscos fiscais (NOta 16b) ... 22072 16.283  Valores a pagar 182 297 17. Limites operacionais - 0 indice de Basileia para a data-base de 31 de dezembro de
Do, ontingencias passivas- $areconhecidas nas demonstragoes financeras quando, 2072 16288 As transagdes com partes relacionadas foram realizadas de acordo com os prazos e 2013, apurado de acordo com o estabelecido nas Resolugdes n°s 4.192/13 e 4.193/2013 6 de

aseado na opinido de assessores juridicos e da administragdo, for considerado provavel o risco Total 35.490 26.639 dicd isd d 17.25% Congl doFi ir0 (2012 - 15,39%)
de perda de uma acdo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a ota ) ) condicoes Lsuals de mercaco. £2% fara 0 Longlomeraco Financeire 2Rk

A DIRETORIA ANTONIO CARLOS S. SANTOS - CRC BA 11.012/0-8

= Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras

Ao Acionista e aos administradores da
Cotacao Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A
Examinamos as demonstragdes financeiras da Cotacdo Distribuidora de Titulos e Valo-
res Mobilidrios S/A ("Distribuidora”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2013 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patri-
ménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais nolas expllcatwas

p bilidade da Administracao sobre as d acoes iras
A Administracdo da Distribuidora € responsével pela elaboragéo e adequada apresenta-
cdo dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil -
BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a

elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independente-
mente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes fi-
nanceiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éti-
cas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de ob-
ter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estdo livres de distorgéo
relevante. Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para ob-
tencao de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstra-
cOes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagao dos riscos de distorcéo relevante nas demonstracdes financeiras,

independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e a adequada apresenta-
¢do das demonstracdes financeiras da Distribuidora para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniao
sobre a eficécia dos controles internos da Distribuidora.

Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacdo das praticas contébeis utiliza-
das e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administracdo, bem como a
avaliacdo da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acre-
ditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Opinidao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas acima apresentam adequada-

mente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Cotagéo
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A em 31 de dezembro de 2013, o0 desem-
penho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicéveis as instituicdes auto-
rizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

S&o Paulo, 27 de marco de 2014.
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