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MULTITRADE S.A.

CNPJ n° 15.144.298/0001-80

ELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas:

Submetemos a apreciacao de V.Sas. as demonstragoes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.
Permanecemos a disposicao de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos necessarios.

Rio de Janeiro, 06 de marco de 2012.
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes (Nota 4)
Demais contas a receber

2011 2010

146 10
14231  3.157
320
14.697
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Sociedades da Organizagao Odebrecht (Nota 5)
Tributos a recuperar
Demais contas a receber

55.864

27 __ 27
55.891

1.340
57.231
71.928

Investimentos

Total do ativo 61 :670

Passivo e patriménio liquido 2010
Circulante
Impostos, taxas, salarios e contribui¢gdes sociais

Demais contas a pagar

2011

467
33
500

1.950
3.684
15.996
21.630

946
310
1.256
Nao circulante
Fornecedores e subempreiteiros
Adiantamentos de clientes
Dividendos a pagar (Nota 6 (b))

1.950
3.686
13.243
18.879
Patrimoénio liquido
Capital social (Nota 6 (a))
Reservas de lucros (Nota 6 (c))

3.031
46.767
49.798
71.928

3.031
38.504
41.535

Total do passivo e do patriménio liquido 61.670

As notas explicativas da administracao séo parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGCOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em milhares de reais

Capital

Reservas de lucros
Realizacao de Futuro Dividendos
investimentos aumento adicionais Lucros

Em 31 de dezembro de 2009
Destinacao do lucro liquido do exercicio:
Lucro liquido do exercicio - R$ 0,874 por lote de mil agdes do capital social
Apropriagdes do lucro:
Constituicao de reservas
Dividendos propostos - R$ 0,2185 por lote de mil agdes do
capital social (Nota 6 (b))

social Legal

(estatutaria) de capital propostos acumulados _ Total

3.031 606 2.347 22.600 28.584
17.268 17.268

(12.951)

(4.317) (4.317)

78 12.873

Em 31 de dezembro de 2010
Destinacéo do lucro liquido do exercicio:
Lucro liquido do exercicio - R$ 0,558 por lote de mil agdes do capital social
Apropriagdes do lucro:
Dividendos propostos - R$ 0,1394 por lote de mil agdes do
capital social (Nota 6 (b))
Constituicao de reservas

3.031 606 2.425 35.473 41.535

11.014 11.014

8.261

(11.014) (2.753)
2

Em 31 de dezembro de 2011

2
3.031 _ 606 2.427 35.473 8.261 — 49.798

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragoes financeiras

Afonso Celso Florjentino de Oliveira - antador CRC MG 071304/0-7 S-RJ - CPF: 874.220.506-91
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. Contexto operacional

A Companhia tem por objeto social o comércio de exportagao e importagao,
por conta prépria ou de terceiros, de produtos manufaturados, de bens
primarios e de quaisquer outras mercadorias, bens e servigos, e sua
distribuicdo nos mercados externo e interno; pesquisas de mercado,
atividades promocionais vinculadas ao comércio, no Brasil e no exterior,
inclusive realizagdes, participacdes ou patrocinio de feiras, exposicoes e
“stands”; exploracdo do comeércio de armazenagem e transportes de
mercadorias; representagcbes de qualquer natureza; agenciamento e
intermediagao em negdcios, como representante, mandataria, consignataria,
comissaria, agente administradora, gestora de negdcios, ou procuradora de
pessoas fisicas ou juridicas, civis ou comerciais, nacionais ou estrangeiras;
beneficiamento, produgado ou industrializagdo de matérias-primas, insumos,
produtos manufaturados e outras mercadorias; locagdo de equipamentos
industriais; participacdo em outras sociedades e realizagdo de atividades
conexas ou correlatas com o objeto social.

A Companhia é parte integrante da Organizacéo Odebrecht (“Organizagao”),
controlada indiretamente pela Construtora Norberto Odebrecht S.A. (‘CNO”).
2. Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo destas
demonstragdes financeiras estdo descritas a seguir. Essas politicas estdo
sendo aplicadas de modo consistente nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2011 e de 2010 apresentados, salvo disposi¢cao em contrario.

2.1 Base de preparacao

(a) Demonstracoes financeiras

As demonstragbes financeiras foram preparadas considerando o custo
historico como base de valor e determinados ativos e passivos financeiros,
inclusive instrumentos derivativos, mensurados ao valor justo.

A preparagdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas
estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte
da administragdo da Companhia no processo de aplicagdo das politicas
contabeis da Organizagao.

As demonstragdes financeiras foram preparadas e estao sendo apresentadas
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo
os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC’s).

(b) Mudanca nas politicas contabeis e divulgacoes

Nao ha novos pronunciamentos ou interpretagdes de CPC’s vigentes a partir
de 2011 que poderiam ter um impacto significativo nas demonstracoes
financeiras da Companhia.

2.2 Conversao de moeda estrangeira

(a) Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras da Companhia sao
mensurados usando a moeda do principal ambiente econémico no qual a
empresa atua (“moeda funcional”’). As demonstragdes financeiras estéo
apresentadas em reais (R$), que também é a moeda funcional da Companhia.
(b) Transacoes e saldos

As operagoes com moedas estrangeiras sao convertidas para a moeda
funcional utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas das transacoes
ou da avaliagdo, na qual os itens sdo remensurados. Os ganhos e as perdas
cambiais resultantes da liquidagao dessas transagdes e da conversao pelas
taxas de cambio do final do exercicio, referentes a ativos e passivos
monetarios em moedas estrangeiras, sao reconhecidos na demonstra¢éo do
resultado do exercicio.

Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com financiamentos, caixa e
equivalentes de caixa sé&o apresentados na demonstragdo do resultado
como receita ou despesa financeira. Todos os outros ganhos e perdas
cambiais sdo apresentados na demonstragéo do resultado como “Resultado
financeiro, liquido”.

As alteragdes no valor justo dos titulos monetarios em moeda estrangeira,
classificados como disponiveis para venda, sdo separadas entre variacdes
cambiais relacionadas com o custo amortizado do titulo e outras variacoes
no valor contdbil do titulo. As variacdes cambiais do custo amortizado sao
reconhecidas no resultado e as demais variagdes no valor contabil do titulo
sao reconhecidas no patriménio liquido.

As variagbes cambiais de ativos e passivos financeiros nao monetarios,
como por exemplo, os investimentos em agbes classificadas como
mensuradas ao valor justo através do resultado, sdo reconhecidas no
resultado como parte do ganho ou da perda do valor justo.

2.3 Caixa e equivalentes de caixa

Incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses ou menos,
e com risco insignificante de mudancga de valor.

2.4 Ativos financeiros

2.4.1 Classificacao e mensuragao

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis, que nao sao cotados em um mercado
ativo. Sao incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de

vencimento superior a 12 meses apds a data de emissdo do balango (estes
sdo classificados como ativos nao circulantes). Os empréstimos e recebiveis
da Companhia compreendem “Caixa e equivalentes de caixa” e “Contas a
receber de clientes e demais contas a receber”.

2.4.2 Reconhecimento e mensuracao

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na
data de negociacéo (data na qual a Companhia se compromete a comprar
ou vender o ativo).

Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado,
usando o método da taxa de juros efetiva.

2.5 Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor
justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso
do método da taxa efetiva de juros, deduzido de provisdo para créditos de
realizagao duvidosa (impairment). Na pratica sdo normalmente reconhecidas
ao valor faturado, ajustado pela provisdao para impairment, quando
necessaria. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as
contas a receber sao classificadas no ativo circulante. Caso contrario, ficam
apresentadas no ativo néo circulante.

2.6 Demais ativos

Os demais ativos s@o apresentados pelo valor de realizagao, incluindo,
quando aplicavel, os rendimentos e as variagdbes monetarias auferidas ou,
no caso de despesas do exercicio seguinte, ao custo.

2.7 Investimentos

Os investimentos s&@o avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzido de
provisao para ajuste ao valor de mercado, quando aplicavel.

2.8 Distribuicado de dividendos

A distribui¢ao de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida
como um passivo nas demonstracdes financeiras ao final do exercicio, com
base no estatuto social da Companhia. Qualquer valor acima do minimo
obrigatério é provisionado na data em que é aprovado pelos acionistas, em
Assembleia Geral.

2.9 Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacéo recebida ou a receber
pela prestacao de servigos no curso normal das atividades da Companhia. A
receita é apresentada liquida dos impostos, das devolugdes, dos abatimentos
e dos descontos.

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser
mensurado com seguranga, € provavel que beneficios econdémicos futuros
fluirdo para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido atendidos
para cada uma das atividades da Companhia.

A Companhia baseia-se em suas estimativas em resultados histéricos,
levando em consideragdo o tipo de cliente, o tipo de transacdo e as
especificagdes de cada venda.

2.10 Imposto de renda e contribuicao social corrente

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social dos exercicios
compreendem os impostos correntes. Os impostos sobre a renda séo
reconhecidos na demonstragao do resultado, exceto na proporcao em que
estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio
liqguido ou no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto também é
reconhecido no patriménio liquido ou no resultado abrangente.

3. Gestao de risco financeiro

3.1 Fatores de risco financeiro

A Companhia esta exposta a riscos de mercado decorrentes de variagdes de
taxas de cambio e ao risco de crédito decorrente da possibilidade de
inadimplemento de suas contrapartes em contas a receber.

A gestao de riscos segue politicas aprovadas pelo Conselho de Administragéo.
O objetivo da gestéo de riscos é proteger o fluxo de caixa da Companhia e
reduzir as ameacas ao financiamento do seu capital de giro operacional e de
programas de investimento.

(a) Exposicao a riscos cambiais

A Companhia atua internacionalmente e esta exposta ao risco cambial
decorrente de exposi¢des de algumas moedas, especialmente com relagao
ao ddlar norte-americano.

A Companhia possui volume significativo de operagdes no exterior, sendo
parte dessas operacdes expressa em dolares norte-americanos.

A politica da Companhia para gestédo de riscos cambiais prevé os limites
maximos e minimos de cobertura que devem ser obedecidos, os quais sao
monitorados continuamente pela administragao.

(b) Exposicao a riscos de crédito

O risco de crédito decorre de exposigdes de crédito a clientes, incluindo
contas a receber em aberto.

A politica de vendas da Companhia considera o nivel de risco de crédito a
que a administragdo de cada empresa esta disposta a se sujeitar no curso de
seus negocios, respeitando as diretrizes gerais da Organizagao.

A seletividade dos clientes, assim como 0 acompanhamento dos prazos de
financiamento de vendas e limites individuais de posi¢ao, sdo procedimentos
adotados a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia no
contas a receber.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Em milhares de reais

Operacoes continuadas
Receita liquida de servicios e produtos
Custo dos servigos prestados e produtos vendidos
Lucro bruto
Despesas operacionais
Gerais e administrativas
Lucro operacional
Resultado financeiro
Resultado financeiro, liquido (Nota 7)
Lucro liquido do exercicio antes do imposto
de renda e da contribui¢cao social
Imposto de renda e contribui¢cdo social
Lucro liquido do exercicio
Lucro liquido por lote de mil agdes do capital social
das operagdes continuadas no final do exercicio - R$ 0,558
As notas explicativas da administragdo sao parte integrante
) das demonstragdes financeiras
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Em milhares de reais

2011

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido antes do imposto de renda
e da contribuicao social
Ajustes:
Juros e variacdes monetarias e cambiais, liquidos
Caixa proveniente das operagoes
Variacao nos ativos e passivos:
Contas a receber de clientes (1.416)
Tributos a recuperar (84)
Outros ativos 17
Imposto de renda e contribui¢ao social
Impostos, taxas, salarios e contribuigbes sociais
Dividendos a pagar
QOutros passivos
Caixa liquido (aplicado nas) proveniente
das atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de
financiamentos
Partes relacionadas
Recursos liberados
Recursos recebidos
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas)
atividades de financiamentos 788
Reducao/Aumento de caixa e equivalentes de caixa 136
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 10
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 146
As notas explicativas da administragao sao parte integrante
das demonstracoes financeiras

12.159

(2.078)
10.081

(652)

(19.755)
5.073

(1.685)
2.473

(14.682)

3.2 Derivativos
A Companhia nao operou com instrumentos financeiros derivativos nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010.
4. Contas a receber de clientes
2011
14.231
14.231

Setor privado

5. Sociedades da organizacao Odebrecht
Ativo nao
Circulante
CNO
Belgravia Empreendimentos Imobiliarios S.A. (“Belgravia”)
Saldo em 31 de dezembro de 2011
Saldo em 31 de dezembro de 2010
Os principais saldos mantidos com as sociedades da Organizagao estao
regidos pelo instrumento contratual “Contrato de conta corrente e gestao
unica de caixa”, firmado entre as empresas da referida Organizagdo. A
natureza das operagoes é de repasses de recursos, cessoes de créditos e
assuncgoes de obrigacdes e nao na incidéncia de encargos financeiros.
6. Patriménio liquido
(a) Capital social
O capital social da Companhia em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 é de
R$ 3.031, subscrito e totalmente integralizado pelos sdcios, representado
por 16.641.821.715 agdes ordinarias e 3.113.427.827 agbes preferenciais,
sem valor nominal.
(b) Direito das acoes
As agbes preferenciais, sem direito a voto, tém prioridade no reembolso do
capital em caso de liquidagéo e, com base na Lei n° 10.303/01, as agdes
preferenciais e ordinarias ttm o mesmo direito quanto ao recebimento de
dividendos. Aos titulares de agdes de qualquer espécie sera atribuido, em
cada exercicio, um dividendo nao inferior a 25%, tendo como base o lucro
liquido do exercicio ajustado nos termos da Lei das Sociedades por Agoes.
A administragdo da Companhia deliberou distribuicdo dos dividendos
minimos  obrigatérios no montante de R$ 2.753 (2010 - R$ 4.317).
A administragdo propés a aprovacdo na Assembleia Geral Ordinaria
de distribui¢do de dividendos adicionais no montante de R$ 8.261.
(c) Apropriacoes do lucro
De acordo com o estatuto social, as importancias apropriadas as reservas
de lucros sdo determinadas como descrito abaixo, sendo que o saldo
remanescente apds essas apropriagoes e a distribui¢ao de dividendos, tera
a aplicacao que decidir a Assembleia Geral dos Acionistas.
(i) Reserva legal
E constituida mediante apropriagéo de 5% do lucro liquido do exercicio até
alcancgar 20% do capital social ou até que o saldo dessa reserva, acrescido
do montante da reserva de capital, exceda a 30% do capital social.
(ii) Reserva para realizacao de investimentos (estatutaria)
Refere-se a retengao do saldo remanescente de lucros acumulados, até que,
juntamente com a reserva legal, alcance 100% do capital social, a fim de
atender o projeto de crescimento dos negdcios, estabelecido pelo plano de
investimentos da Companhia, conforme orgamento de capital aprovado e
proposto pelos administradores da Companhia, que sera objeto de
deliberagcdo na Assembleia Geral dos Acionistas, em observancia do artigo
196 da lei das sociedades por agdes.
(iii) Reserva para futuro aumento de capital
A administracdo da Companhia aprovou a constituicdo dessa reserva no
montante de R$ 35.473, excedente da destinagéo do resultado dos exercicios
de 2011 e de 2010, apds a distribuicdo dos dividendos, e das constituicdes
das reservas legal e de investimentos, em fungéo do artigo 199 da Lei
n° 11.638/07, que determina que o saldo das reservas de lucros néao
podera ultrapassar o capital social. A proposta dessa reserva é de aumentar
o capital social para se compatibilizar com o volume de negdcios
e investimentos previstos para a Companhia nos préximos anos.
7. Resultado financeiro, liquido Exercicios findos
em 31 de dezembro
2011 2010
2.078

(7)
(1)
2.070

Receitas de variacao cambial
Despesas de variagdo cambial
Comissdes bancarias

Outros, liquido
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