CONSTRUINDO A NOVA TIETE

Comentarios da Sra. Clarissa Sadock
Diretora Vice-Presidente de Finangas e de Relagdes com Investidores

Neste trimestre, trabalhamos na continuidade de nosso plano de crescimento,
avancando na construcdo de nossos trés ativos solares adquiridos em 2017. A
construcdo de Guaimbé estd praticamente concluida. O complexo ja contribuird para
0 nosso resultado a partir de julho deste ano. Iniciamos a constru¢ao de Boa Hora,
com avanco fisico dentro do cronograma e orcamento estimados, reforcando o nosso
compromisso quanto a entrada em operacao da planta em novembro. A significativa
sinergia de construcdo entre Boa Hora e AGV Solar, garante que o mesmo progresso
seja visto na construcdo de AGV, garantindo a antecipacdo de sua entrada em
operacdo e a venda de energia no mercado livre antes da entrada do contrato
regulado.

Na frente comercial, seguimos com a gestdo do portfélio hidrico por meio do
monitoramento constante das exposicdes mensais, sempre buscando oportunidades
comerciais com o objetivo de otimizar a nossa margem comercial ao longo do ano
frente ao risco hidrolégico. Um dos focos dessa estratégia é o plano de sazonalizacdo
da fonte hidrica, que deslocou garantia fisica dos primeiros meses do ano para os
meses de estacdo seca, em funcdo da esperada elevacdo dos precos no mercado spot
entre os periodos devido (i) a transi¢do do periodo Umido para o periodo seco e (ii)
aos niveis relativamente baixos dos reservatérios brasileiros.

Ainda em linha com essa estratégia, este ano cerca de 52% da energia dos contratos
do LEN do Complexo Edlico Alto Sertdo Il foi descontratada no MCSD, pelo periodo de
janeiro a dezembro de 2018, e j& comercializada no mercado livre a um preco
bastante superior ao original do contrato regulado (cerca de 60%).

Aumentamos significativamente o nivel de contratacdo de médio prazo do nosso
portfdlio, com destaque para o crescimento de 5 p.p. para o ano de 2021, saindo de
31% para 36% com elevagdo do preco médio do portfélio. Nosso nivel de contratagdo
é de 80%, 77%, 71%, 36% e 29% para os anos de 2018 a 2022.

Com isso, demonstramos o0 nosso compromisso na geracao de valor e retorno aos
acionistas.

Neste trimestre, anunciamos a distribuicdo de RS 69 milhdes de dividendos com
payout de 126%.
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Margem EBITDA - % 64,2% 60,2% 4,0 p.p. Complexo Edlico Alto Sertdo Il
Lucro Liquido 126,0 54,8 -56,5%
Margem Liquida - % 31,3% 12,7% -18,6 p.p.

Energia Gerada - GWh

Patriménio Liquido 1.705,8 1.612,2 -5,5%

Prego Médio Contratacdo (RS/MWh)

Divida Liquida 742,9 2.186,9 194,4%

Investimentos - R$ milhdes

Geragdo de caixa operacional 236,3 339,4 43,6%

Colaboradores préprios

N30 inclui depreciagdo e amortizagdo 3Considera Fonte Hidrica e E6lica

TIET11: R$ 10,93 (07/05/2018) VALOR DE MERCADO: R$ 4,3 milhdes

Dados Operacionaisg 7 1718

3.392,9 2.678,8 -21,0%

134,84 162,44 20,5%

22,0 31,2 41,9%

394 435 10,4%

VALOR DE MERCADO: US$ 1,2 milhdes

Sdo Paulo, 07 de maio de 2018 — AES Tieté Energia S.A. (“Companhia” ou “AES Tieté Energia”) (B3: TIET3, TIET4 e TIET11) anunciou hoje os resultados referentes ao 12 trimestre de 2018
(“1T18”). As informagdes operacionais e financeiras da Companhia, exceto quando indicadas de outra forma, séo apresentadas com base em nimeros consolidados e em milhées de reais,

de acordo com a legislagdo societdria.
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DESTAQUES 1T18

Hidrologia e Vento

Afluéncia do SIN de 86,6% da MLT no 1T18 vs. 67,1% no 1T17

Nivel dos reservatérios do SIN encerrou o 1718 em 44,3%, superior em 5,1 p.p. vs 0 1T17 (39,2%)
Energia secunddria de 11,9% no MRE no 1T18 vs. 10,2% no 1T17

Vento com velocidade média de 6,66 m/s no 1T18 vs. 7,74 m/s no 1T17

Operacional

Volume de energia gerada pelas usinas hidraulicas de 2.410,9 GWh no 1T18 vs. 3.122,3 GWh no 1T17
Garantia fisica liquida alocada pds MRE de 2.188,5 GWh

Volume de energia gerada de 267,9 GWh pelos parques edlicos no primeiro trimestre de 2018, em linha
com a geracdo registrada no 1T17 (270,6 GWh)
Construcdo dos parques solares:

o Guaimbé: conclusdo da obra para final de abr/18. Entrada em operacdo esperada: jul/18

o Boa Hora: inicio de construcdo em abr/18. Entrada em operacdo esperada: nov/18

o AGV Solar: inicio de construcdo prevista para jul/18. Entrada em operacdo antecipada esperada:
meados/19

Comercial

Efeito positivo de aproximadamente RS 12,0 milhGes na receita do 1T18 devido a descontratacdo de 52%
do volume de energia contratado por meio do LEN de Alto Sertdo Il no mercado regulado e subsequente
venda a pregos cerca de 60% superiores

PLD médio do submercado SE/CO no 1T18 foi de RS 196,27/MWh, um aumento de RS 40,01/MWh ou
25,6% em relacdo a média do 1T17 (RS 156,26/MWh)

Estratégia de alocagdo da garantia fisica deslocou ~109 MWm vs. curva de sazonalidade do MRE, do
periodo chuvoso para o periodo seco, buscando a otimizagao de resultado frente ao risco hidrolédgico

Financeiro

EBITDA de RS 258,9 milhdes no 1T18, em linha com o resultado do 1T17

Lucro liquido de RS 54,8 milhdes no 1T18 vs. RS 126,0 milhdes no 1T17
Distribuicdo de RS 68,8 milhdes de dividendos no 1T18 com payout de 126%
indice de alavancagem? encerrou o ano em 2,4x

' Média de longo termo.
2 Obtido pela divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado.
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PERFIL DA COMPANHIA

AES Tieté Energia, geradora do grupo AES Corporation (“AES Corp”), € uma Companhia de capital aberto
listada na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) e estd autorizada a operar como concessiondria de uso do bem
publico, na geracdo e comercializacdo de energia elétrica e na condicdo de produtor independente de
energia.

Por ser uma plataforma de energia adaptavel as demandas de seus clientes, a AES Tieté Energia oferece
produtos de pronta entrega e solugdes sob medida que garantem autonomia em energia e permitem que os
clientes decidam a forma mais sustentdvel de fornecimento em todos os sentidos: eficiéncia, disponibilidade,
confiabilidade e inovacdo.

As units e ag6es da Companhia sdo negociadas no Nivel 2 de Governanca Corporativa da B3 sob os codigos
TIET11 (“Unit”), TIET3 (“Ordindria”) e TIET4 (“Preferencial”). As units integram o Indice Brasil 100 (“IBrX 100”),
o Indice de Energia Elétrica (“IEE”) e o indice de Sustentabilidade Empresarial (“ISE”) da B3. Adicionalmente,
a Companhia também possui American Depositary Receipts (“ADRs”) negociadas no Nivel | no mercado de
balcdo (“OTC Markets”) norte-americano (“AESAY”), com a paridade entre as ADRs e as acoes da Companhia
na razdo de uma ADR para uma unit.

ESTRATEGIA DE CRESCIMENTO

A Companhia tem como missdo promover o bem-estar e o desenvolvimento com o fornecimento seguro,
sustentdvel e confidvel de solucdes de energia. Sua visdo é ter o reconhecimento de seus clientes e acionistas
como principal parceira de solugdes inovadoras de energia de forma segura, sustentdvel, confidvel e
acessivel.

A AES Tieté Energia dedica seus esfor¢os e trabalha para ter uma plataforma diversificada de geracgdo
renovavel, tornando-se uma empresa gestora de ativos de alta exceléncia, sempre visando a geragdo de valor
aos seus acionistas. Para isso, a Companhia divide sua estratégia em trés frentes de atuacdo:

e Crescimento: por meio da aquisi¢do de ativos em operagao ou em desenvolvimento que entrardo
em operagdo no curto prazo, com baixo risco de constru¢do. Buscamos ativos que: (i) possibilitem
sinergias operacionais quando integrados a plataforma da Companhia, incluindo sinergia com o seu
acionista controlador AES Corp; (ii) permitam otimiza¢do de sua estrutura de capital, com aprecia¢do
do retorno da Companhia; (iii) agreguem fontes de geragdo complementares ao portfélio da Tieté,
com contratos de longo prazo para a redugdo de riscos e o aumento da previsibilidade da receita; (iv)
retornos financeiros adequados ao risco do ativo; e (v) atendem aos requisitos de risco de compliance
da Companhia;

o Estratégia comercial: area comercial focada na otimizacdo da margem comercial do portfdlio
integrado da Companbhia vis a vis o risco hidroldgico. A empresa atua para reduzir a volatilidade de
sua margem e aproveitar as oportunidades de mercado por meio de estudos de inteligéncia setorial,
antecipacdo das tendéncias de precos de curto prazo, estreito relacionamento com os clientes e
agilidade na implementacdo da estratégia; e

e Inovacao e Novas Energias: estruturacdo de uma plataforma comercial integrada de produtos e
solucdes inovadoras de energia, atuando de ponta a ponta, com solu¢des de pronta entrega e sob
medida para levar aos seus clientes uma oferta flexivel e centrada nas suas necessidades.
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A AES Tieté Energia tem como foco compor, até 2020, 50% do seu EBITDA com fontes de energia nao
hidraulicas e contratos regulados de longo prazo.

Em 2017, a Companhia deu importantes passos na execucdo de sua estratégia de crescimento, agregando a
sua capacidade instalada 686 MW em energia edlica e solar, sendo 386 MW ja em opera¢do com Alto Sertdo
I, 225 MW que entrardo em operag¢ao em 2018 e 75 MW em 2019. Com a entrada desses ativos no portfélio
a Companhia ja atingiu aproximadamente 1/3 de sua meta para 2020.

PORTFOLIO DE CAPACIDADE INSTALADA

A Companhia tem suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL”), vinculada ao Ministério de Minas e Energia (“MME”). O contrato de concessdo, referente a sua
capacidade hidraulica tem duracdo de 30 anos com encerramento do direito de operagdo em 2029. Além da
fonte hidraulica, a Companhia possui em seu portfélio a fonte edlica com autorizagdo para operar até 2047
e fonte solar com autoriza¢Ges para operar até 2053. Atualmente, o portfélio de ativos da Companhia conta
com uma capacidade instalada total de 3.354 MW?3,

FONTE HiDRICA

O portfélio hidrdulico da Companhia é composto por nove usinas hidraulicas (“UHEs”) e trés Pequenas
Centrais Hidrelétricas (“PCHs”). As concessdes das UHEs e da PCH Mogi-Guacu tém concessdo até 2029 e as
PCHs S3do José e S3ao Joaquim possuem autorizacdo para operarem até o ano de 2032. Sua capacidade
hidraulica instalada é de 2.658 MW e a garantia fisica bruta e liquida de seu parque hidrdulico é de 1.247
MWm e 1.219 MWm, respectivamente.

FONTE EOLICA
Complexo Edlico Alto Sertao Il

Em 03 de agosto de 2017, a AES Tieté Energia concluiu a aquisicdo do Complexo Edlico Alto Sertdo Il,
localizado no Estado da Bahia. O Complexo Edlico possui capacidade instalada de 386,1 MW e energia
contratada por 20 anos, por meio dos leiles de LER e LEN realizados em 2010 e 2011, cujos contratos expiram
em 2033 e 2035, respectivamente. Os parques possuem licenca de operagao de 35 anos e garantia fisica de
192,7 MWm.

FONTE SOLAR
Complexo Solar Boa Hora

Em 25 de setembro de 2017, a AES Tieté Energia concluiu a aquisicdo do Complexo Solar Boa Hora. A planta
foi outorgada no 82 LER realizado em 13 de novembro de 2015 com o direito de fornecimento de energia
contratada por 20 anos e inicio de operacdo comercial previsto para novembro de 2018, com capacidade
total de 75 MW e garantia fisica de 15,9 MWm. A planta solar possui licenca de operacdo de 35 anos.

3 Considera 10 MW provenientes de dois contratos de longo prazo de compra de energia de biomassa de cana-de-agucar.
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Complexo Solar Guaimbé

Também em 25 de setembro de 2017, a Companhia firmou um acordo de investimentos com a Cobra do
Brasil para a aquisi¢cao do Complexo Solar Guaimbé, que esta sendo construido no municipio de Guaimbé no
Estado de S3o Paulo. A planta foi outorgada no 62 LER realizado em 31 de outubro de 2014, com energia
contratada por 20 anos, capacidade instalada de 150 MW e garantia fisica é de 29,5 MWm. A previsao é que,
a partir de julho de 2018, o Complexo Solar Guaimbé seja consolidado pela Companhia. A planta solar possui
licenca de operagdo de 35 anos.

Complexo Solar AGV

Em 18 de dezembro de 2017, a Companhia obteve no 252 LEN (“Leildo A-4”) o direito de comercializar, no
mercado regulado, energia a ser gerada pelo Complexo Solar AGV com capacidade instalada de 75 MW e
garantia fisica de 19,8 MWm com energia contratada por 20 anos. A data da entrada em vigor do contrato
outorgado (“Contrato”), considerada como a entrada em operacdo comercial do complexo, de acordo com a
data do Leildo, esta prevista para janeiro de 2021, porém devido a sinergia com a obra do Complexo Solar
Boa Hora, a construcdo do Complexo Solar AGV estda prevista para se encerrar em meados de 2019 e, com
isso, a Companhia pretende se beneficiar da antecipacdo da entrada em operacdo comercial até a data de
inicio do Contrato. A planta solar possui licenca de operacao de 35 anos.

DESEMPENHO OPERACIONAL E COMERCIAL

o GESTAO DO NIVEL DE CONTRATACAO DE ENERGIA

Desde 2016, a Companhia implementou uma estratégia dinamica e ativa de curto, médio e longo prazos para
a mitigagdo do risco hidroldgico.

A estratégia da Companhia é gerir o portfélio com monitoramento constante das exposicdes mensais,
buscando oportunidades comerciais para gerar valor para Companhia. Adicionalmente, a estratégia da AES
Tieté Energia consiste em buscar uma composicdo de contratacdo para a melhor gestdo do risco hidrolégico
e melhores pregos de contratos no ambiente livre. Em linha com essa estratégia, em 2018, cerca de 52% da
garantia fisica dos contratos firmados no LEN pelo Complexo Edlico Alto Sertdo Il (54,3 MWm) foi
descontratada no MCSD para o periodo de janeiro a dezembro de 2018. Esse volume de energia foi revendido
no mercado livre a um prego superior em mais de 60% em relagdo ao original, gerando um incremento de
receita de aproximadamente RS 47,0 milhdes em 2018, quando comparada a do cendrio de permanéncia no
mercado regulado.

Ao longo do primeiro trimestre de 2018, a Companhia buscou alavancar as vendas de médio prazo, com uma
estratégia focada em elevar o seu nivel de contratagao principalmente a partir de 2021. Foram contratados
em média 51 MWm com suprimento em 2019 e 2020 e 70 MWm com suprimento em 2021 e 2022 a precos
superiores ao preco médio do portfélio ja contratado.
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Evolugdo do portfélio* - MWm

Prego Médio (RS/MWh) 173 166 163 164 166
Nivel de Contratagdo total do Portfélio 80% 77% 71% 36% 29%
1.049
945 901 808

292 184

211 225 247 245 245

2018 2019 2020 2021 2022

- Energia Disponivel para Venda Energia Hidraulica Contratada PPA de Fontes Renovaveis

FONTE HIiDRICA

o Sazonalizacdo da garantia fisica hidraulica

A estratégia de sazonalizacdo da garantia fisica adotada pela Companhia em 2018 busca a otimizar a sua
margem comercial ao longo do ano frente ao risco hidrolégico. Um dos focos dessa estratégia é o plano de
sazonalizacdo da fonte hidrica, que deslocou garantia fisica dos primeiros meses do ano para os meses de
estacdo seca, em funcdo da esperada elevacdo dos precos no mercado spot entre os periodos devido: (i) a

transicdo do periodo Umido para o periodo seco; e (ii) aos niveis relativamente baixos dos reservatérios
brasileiros.

o Energia gerada

O volume total de energia gerada pelas usinas hidraulicas da AES Tieté Energia atingiu 2.410,9 GWh no 1T18,
volume 22,8% inferior ao montante averiguado no mesmo periodo de 2017 (3.122,3 GWh). Embora o nivel
dos reservatérios do SE/CO averiguado no periodo apresentou ligeira melhora (42,3% no 1T18 vs. 41,5% no
1T17), a menor geracdo da usina de Agua Vermelha, principal fonte de geracdo hidrica da Companhia, foi
influenciada principalmente pela baixa afluéncia observada na bacia do Rio Grande, a qual a usina pertence,
gue resultou em niveis baixos de reservatorio, fazendo com que a usina gerasse a niveis inferiores aos
registrados nos periodos anteriores. Adicionalmente, a melhor afluéncia apresentada nas demais bacias
pertencentes ao submercado SE/CO, ocasionou o despacho preferencial delas, conforme politica de
despacho adotado pelo ONS. Abaixo a geracdo bruta das usinas da Companhia e os niveis de reservatério por
bacia do submercado SE/CO evidenciam os efeitos mencionados.

4 Considera energia convencional e incentivada das usinas hidricas, excluindo perdas e consumo interno. Valores reais com base em margo de 2018 -
considera MCSD para 2018.
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Geragao - Usinas Hidraulicas
1T17 1T18 \'}
(GWh) --

Energia Gerada Bruta 3.122,3
Agua Vermelha 1.491,3
Bariri 210,6
Barra Bonita 160,2
Caconde 67,0

Euclides da Cunha 111,0
Ibitinga 217,7
Limoeiro 30,3

Nova Avanhandava 478,2
Promissao 346,4
Mogi / S. Joaquim / S. José 9,4

Energia Natural Afluente - %
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2.410,9
1.078,1

161,9
133,5
59,1
103,6
185,5
28,8
382,6
266,4
11,4

108109

Rio

Paranapanema

o Fator de Ajuste da Garantia Fisica (“GSF”) - Energia Secundaria

-22,8%

-27,7%
-23,1%
-16,7%
-11,8%
-6,7%
-14,8%
-20,0%
-23,1%
-5,1%
21,7%

No 1T18 registrou-se energia secundaria de 11,9%, 1,7 p.p. superior a registrada no 1T17, que totalizou
10,2%. O resultado desse trimestre pode ser explicado principalmente pela melhor hidrologia no SIN (86,6%

da MLT no 1T18 vs. 67,1% da MLT no 1T17).

O grafico abaixo apresenta a energia secundaria contabilizada pela CCEE no MRE nas liquidacBes financeiras

efetuadas ao longo do primeiro trimestre de 2018 e 2017.

Energia Secundaria no MRE (%)

16'6 15,4 3 @
13,7 “B
! 11,9

10,2
8,4
63 69
Jan Fev Mar 1T
M 2017 2018
Fonte: CCEE
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FONTE EOLICA

o Energia gerada

A geracao edlica varia principalmente de acordo com a velocidade do vento da regido em que o parque edlico
estd localizado. Para os parques localizados na regido Nordeste, a curva de sazonalidade de vento é mais

fraca no primeiro semestre do ano, retomando a partir do més de junho. Esse efeito é refletido diretamente
na receita dos parques.

No 1T18, a velocidade dos ventos na regido em que os parques edlicos estdo localizados foi inferior a
registrada nos Ultimos 5 anos nessa mesma época, como demonstrado no grafico abaixo.

Histdrico de Velocidade Média do Vento (m/s)
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6,00
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— 014 —2015 2016 2017 =—2018
11,0
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a0 e — =
4-'"".’ >
80 e -
70 =
*
6,0
1% trimestre 2% rimestre 3% trimestre 4% rimestre
2014 2015 « 2016 2017 e 2118

Fonte: Companhia

Mesmo sob influéncia de vento com velocidade média 13,9% inferior ao mesmo periodo do ano passado
(6,66 m/s no 1T18 vs. 7,74 m/s no 1T17), devido ao esforco continuo da equipe de operacGes da AES Tieté
Energia para otimizar a disponibilidade das maquinas, o volume total de energia gerada pelos parques edlicos
da Companbhia foi impactado de forma comedida e ficou 1,0% inferior ao mesmo periodo do ano passado,
atingindo 267,9 GWh no primeiro trimestre de 2018 vs 270,6 GWh no 1T17.

Geragao - Parques Edlicos
(GWh) 1T17 1T18 Var

Energia Gerada Bruta 270,6 2679 -1,0%
LER 2010 133,5 108,2 -18,9%
LEN 2011 137,1 159,7 16,5%
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A equipe de O&M da AES Tieté Energia, realizou os ajustes necessarios nos equipamentos que estavam
danificados, resultando em uma melhora da disponibilidade do Complexo, que passou de 92% no periodo
em que o ativo foi adquirido para 95% atualmente. Importante ressaltar que a equipe de O&M continua
focando seus esforgos na otimizacdo da disponibilidade do ASII, por meio de sua exceléncia na gestao do
ativo e implementacdo de novas técnicas.

DESEMPENHO FINANCEIRO

ENERGIA FATURADA

O total da energia faturada no 1T18 foi de 2.901,4 GWh, reducdo de 13,6% quando comparada com o 1T17,
resultado da estratégia de sazonalizacdo que deslocou parte da garantia fisica da Companhia do primeiro
trimestre para periodo posterior a estacdo chuvosa, com objetivo de proporcionar maior estabilidade a
margem comercial da Companhia.

Energia Faturada
e

Energia Faturada 3.357,4 2901,4 -13,6%
Energia Contratada 2.637,8 2.467,7 -6,4%
Mercado Livre 2.475,4 2.227,3 -10,0%
Mercado Regulado’ 162,4 240,4 48,0%
CCEE 719,6 433,8 -39,7%
Spot 301,8 295,3 -2,2%
MRE 417,7 138,5 -66,9%

"Inclui energia faturada de ASII

RECEITA

No 1T18, a receita operacional bruta consolidada da AES Tieté Energia totalizou RS 482,6 milhdes, 5,9%
superior a registrada no 1T17, de RS 455,8 milhdes. Esse resultado pode ser explicado, principalmente por:

(i) RS 29,7 milhdes referente a operacdo do Complexo Edlico Alto Sertdo I, aumento dado
principalmente pela operacdo de descontratacdo de energia por meio do MCSD;

(i) RS 15,4 milhdes de receita hidrica adicional proveniente do mercado spot, devido ao aumento do
preco médio nesse mercado que passou de RS 136,67/MWh no 1T17 para RS 200,17/MWh no
mesmo periodo de 2018; efeitos parcialmente compensados por:

(iii) RS 7,5 milhdes de queda na receita proveniente de contratos bilaterais, resultado da redugdo de
10,0% do volume de energia vendido, devido redugdo do nivel de contrata¢cdo anual do portfélio
hidrico de 83% no 1T17 para 78% no 1T18. Tal redugdo do nivel de contratagdo reflete a visdo da
Companhia para o nivel de rebaixamento do trimestre.

Para o periodo as deducbes da receita ficaram em linha com a do mesmo trimestre do ano anterior
totalizando RS 52,5 milhdes. Com isso, a receita operacional liquida totalizou RS 430,1 milhdes no 1T18,
montante 6,7% superior ao registrado no 1T17 (RS 403,2 milhdes).
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CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e despesas operacionais consolidados, excluindo depreciacdo e amortizacdo, totalizaram RS 171,2
milhdes no 1T18, aumento de 18,8% na comparag¢do com 0 1T17 (RS 144,2 milhdes). O resultado é explicado
pela consolidacdo do complexo Alto Sertdo Il e pelos custos alinhados a estratégia de crescimento da
Companhia, custos estes comparaveis ao resultado apresentado no 4T17.

As explicacOes detalhadas a respeito da variacao do periodo podem ser vistas a seguir.

Custos:» e~Despesas Operacionais Consolidados 1T17 1718 Var
(RS milhdes)

Custos e despesas operacionais* 144,2 171,2 18,8%
Encargos e taxas setoriais 45,2 48,3 6,8%
Energia comprada 43,1 39,6 -8,0%

Total de encargos e taxas setoriais + energia comprada 88,3 87,9 -0,4%
Pessoal 27,5 32,3 17,7%
Material e servigos de terceiros 19,3 43,0 122,6%
Outros 9,1 7,9 -12,9%

PMSO 55,9 83,3 49,0%

*N3o inclui Depreciagdo e Amortizagdo

o Custos com Compra de Energia

O custo com energia comprada/liquidacdo CCEE apresentou queda de 8,0% na comparagdo dos trimestres,
passando de RS 43,1 milhdes no 1T17 para RS 39,6 milhdes no 1T18. Os principais motivos para essa queda
foram:

(i) reducdo de RS 7,4 milhdes ou 15,5% (241,3 GWh no 1T18 vs. 296,1 GWh no 1T17) para suprimento
de contratos hidricos devido ao menor nivel de contratagdao do portfélio na comparagao entre os
trimestres, resultado da capacidade de antecipacdo do time comercial para o nivel de rebaixamento
GSF; efeito parcialmente compensando pelo:

(i) incremento de RS 2,6 milhdes associado ao maior volume de compra de energia no mercado spot
devido a performance de geracdo dos parques edlicos, reflexo da operacdo de descontratacdo de
energia regulada e venda desta energia no mercado livre a pregos cerca de 60% maiores.

Compra de Energia
(RS milhBes) 1117 1T18 Var

Compra de Energia 43,1 39,6 -8,0%
CCEE 0,9 8,7 905,8%
Spot 0,7 3,3 354,4%
MRE - 1,1 -
Outros CCEE 0,1 4,2 2989,8%
Contratos Bilaterais 47,7 41,1 -13,8%
Crédito de PIS/COFINS -5,5 -10,1 85,3%
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o Pessoal, Material, Servigos de Terceiros e Outros (“PMSQO”)

A despesa com PMSO totalizou RS 83,3 milhdes no 1T18, crescimento de 49,0% quando comparada com o
1T17 (RS 55,9 milh&es) e em linha com os custos do 4T17 (RS 82,5 milhdes). As principais razdes dessa
variagao sao:
(i) Pessoal: aumento de RS 4,9 milhées quando comparado ao 1T17 devido a reestruturacdo do quadro
da Companhia como parte de sua estratégia de crescimento e ajuste de inflagdo em salarios e
beneficios;

(ii) Materiais e Servigos de Terceiros: aumento de RS 23,7 milhdes, principalmente devido a:

a. RS 11,2 milhdes de despesa com Alto Sertdo Il, operacdo que ndo existia no 1T17. Tais
despesas sdo referentes ao contrato de O&M de escopo preventivo e realizagdo de
manutencao corretiva nos parques edlicos no periodo;

b. RS 8,4 milhdes de despesa relativa a manutencdo bianual das eclusas de usinas hidrelétricas;
e

c. RS 2,8 milhdes de despesas relacionadas a expansdo, como honorérios advocaticios para
suportar projetos de crescimento.

Variacdo do PMSO trimestral (RS milhdes)

77777 1,2 L 83,3
23,7
>0 ] 49 E
17117 Pessoal Material e Servigo Outras Despesas 1718
de Terceiros Operacionais

EBITDA
A AES Tieté Energia registrou um EBITDA consolidado de RS 258,9 milhdes no 1T18, em linha com o resultado
do 1T17 (RS 259,0 milh&es). Os principais componentes do resultado do trimestre foram:

(i) aumento de RS 32,8 milhdes referente a operacdo do complexo edlico Alto Sertdo II; efeito
compensado pela

(i) reducdo de RS 22,5 milhées da margem comercial bruta hidrica, resultado da estratégia de
sazonalizacdo que optou pela alocacdo diferente da garantia fisica entre os trimestres do ano; e

(iii) RS 13,3 milhdes de gastos, explicado principalmente pela manutencdo bianual das eclusas no valor
de RS 8,4 milhdes.

Vale mencionar que a margem comercial hidraulica teria contribuido com RS 55 milhdes a mais para o EBITDA
do 1T18 caso tivéssemos seguido a estratégia de sazonaliza¢do realizada pelo MRE. Essa estratégia adotada
pela Companhia visa a otimizar a sua margem comercial ao longo do ano frente ao risco hidrolégico.
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RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro liquido registrado pela Companhia no 1T18 foi uma despesa de RS 95,7 milhdes
comparado com uma despesa de RS 31,7 milhdes registrada no 1T17. O resultado apresentado no 1T18 estd
alinhado com RS 90,7 milhdes do 4T17, reflexo principalmente do novo patamar de despesa financeira da
Companhia para fazer frente ao crescimento e também para otimizar a estrutura de capital da Companhia.

Resultado Financeiro
1T17 1T18 \'/
(RS milh5es) --

Receitas Financeiras 19,5 25,8 32,3%

Despesas Financeiras / Varia¢des Cambiais -51,2 -121,5 137,2%
Despesas Financeiras -52,4 -117,8 124,6%
Variagdes Cambiais 1,2 -3,7 -412,0%

Resultado Financeiro -31,7 -95,7 201,6%

o Receitas Financeiras

As receitas financeiras somaram RS 25,8 milhdes no 1T18, aumento de 32,3% em relacdo ao 1T17 (RS 19,5
milhGes). Essa varia¢do é explicada principalmente pelo aumento do saldo médio das aplica¢cdes financeiras
no periodo, resultando em uma rentabilidade maior em RS 4,6 milhdes.

o Despesas Financeiras e Variagdes Cambiais

As despesas financeiras e variacdes cambiais somaram RS 121,5 milhdes no 1T18, montante 137,2% superior
aos RS 51,2 milhdes registrados no mesmo periodo de 2017. Tal variac3o é explicada, sobretudo pelo:

(i) aumento na linha de encargo de dividas no montante de RS 30,7 milh&es, principalmente em fungdo
a aquisicdo de Alto Sertdo Il que trouxe em seu portfélio uma divida de RS 1,1 bilh3o;

(ii) reconhecimento de despesa relacionada a atualizagdo monetaria do valor provisionado referente a
liminar vigente da discussdo judicial relacionada ao rebaixamento de RS 19,8 milhdes (montante
principal de RS 317,8 milhdes no 1T17 vs. RS 807,1 milhdes no 1T18); e

(iii) aumento de RS 3,5 milhdes relacionado a variagcdo cambial devido a operacdo de hedge realizada
para compra de equipamentos de geragao solar para os parques em construgao.

LUCRO LIQUIDO

No 1T18, a AES Tieté Energia apurou um lucro liquido consolidado de RS 54,8 milhdes, resultado 56,5%
inferior ao auferido no 1T17 (RS 126,0 milhdes). Contribuiram para tal desempenho os seguintes fatores:

(i) reducdo de RS 96,0 milhdes, em funcdo do aumento da divida; efeito parcialmente compensado pelo

(ii) aumento de RS 10,8 milhdes® referente a operacdo de Alto Sert3o II;

% Inclui somente resultado SPEs
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REMUNERAGAO AOS ACIONISTAS

A administracdo da AES Tieté Energia aprovou a distribuicio de RS 68,8 milhées como dividendos
intermedidrios relativos ao 1T18, baseado no lucro liquido apurado no primeiro trimestre de 2018 de RS 54,8
milhdes, adicionado a realizacdo de ajuste patrimonial de RS 14,4 milhdes e subtraido RS 0,3 milhdo de
equivaléncia. A proporc¢do por acdo a ser distribuida serd de RS 0,03496966957 por acdo ordindria e
preferencial e RS 0,17484834785 por unit em atendimento as disposi¢des da Lei no 6.404/1976.

A data base para o direito ao recebimento de dividendo (record date) sera no dia 10 de maio de 2018 e as
acOes de emissdo da Companhia passardo a ser negociadas “ex-dividendos” a partir do dia 11 de maio de
2018. Os valores distribuidos a titulo de dividendos intermediarios estdo isentos de IRRF, de acordo 26 com
o artigo 10 da Lei n® 9.249/95, conforme alterada, e seu pagamento sera realizado até 25 de julho de 2018.

Dividendos AES Tieté Energia 1T18

(RS milhdes)

Lucro do Periodo - 31 de marco de 2018 54,8
Equivaléncia Boa Hora (0,3)
Realizagdo de ajuste de avaliagdo patrimonial 14,4
Base para pagamento de dividendos 68,8
Dividendos intermedidrios distribuidos 68,8

Saldo remanescente -

ENDIVIDAMENTO

Dividas . A

(RS milhes) Vencimento Custo Nominal
AES Tieté Energia 2.800,1

42 Emissdo de Debéntures - 32 série 332,1 dez/20 IPCA +8,43% a.a.

52 Emiss3o de Debéntures 185,1 dez/23 IPCA + 6,54% a.a.

62 Emiss3o de Debéntures — 12 série 701,3 abr/22 CDI +0,90% a.a.

62 Emissdo de Debéntures — 22 série 333,3 abr/24 IPCA +6,78% a.a.

72 Emiss3o de Debéntures — 12 série 499,2 fev/20 CDI+0,52% a.a.

72 Emiss3o de Debéntures — 22 série 749,2 fev/23 CDI +1,30% a.a.
AES Tieté Edlica 1.125,2

Financiamento BNDES 684,9 dez/31 TILP +2,88% a.a.

Financiamento BNDES (Subcrédito Social) 4,9 dez/31 TILP

Repasse Banco do Brasil (BNDES indireto) 260,0 dez/31 TILP + 2,60% a.a.

12 Emissdo de Debéntures - 12 série 90,1 dez/25 IPCA + 7,61% a.a.

12 Emissdo de Debéntures - 22 série 85,3 dez/25 IPCA + 7,87% a.a.

* no saldo contabil
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Refletindo sua estratégia de crescimento por meio de otimizacao da sua estrutura de capital, a divida bruta
consolidada da AES Tieté Energia encerrou 0 1T18 em RS 3.926,3 milhdes, superior a posi¢do da divida bruta
em 31 de marco de 2017 (RS 1.475,0 milhdes). Essa variacdo estd associada a:

(i) RS 1.125,2 milhdes de dividas do Complexo Edlico Alto Sertdo II; e

(ii) RS 1.250,0 milhdes referentes a 72 emissdo de debéntures da AES Tieté, para suportar a estratégia
de investimentos.

No encerramento do 1T18, as disponibilidades somavam RS 1.739,4 milhdes, montante superior ao valor
registrado no mesmo periodo de 2017 (RS 732,0 milhdes). Tal diferenca se deve, principalmente:

(i) aadicdo de RS 339,4 milhdes pela gerac¢do de caixa operacional;
(i) aadicdo de RS 1.250,0 milhdes obtidos através da 72 emissdo de debéntures da AES Tieté; e

(iii) a reducdo de RS 900,0 milhdes referentes ao resgate antecipado da 32 emissdo de notas
promissérias.

Desta forma, a divida liquida consolidada no 1T18 era de RS 2.186,9 milh&es, montante superior em relagdo
a posicdo em 2017 (RS 742,9 milhdes).

Os graficos a seguir apresentam a composicdo dos indexadores do endividamento da AES Tieté de forma
consolidada do 1T18, bem como o cronograma de amortizagdo para a AES Tieté.

Cronograma de amortizacdo da divida® (RS milhdes) Divida Bruta por Indexador’

1.526

26,14%

926 903
49,57%
836 435 810
e
341
49 60
ST 0| (7 O} 90 94 23
2018 2019 2020 2021 2022 2023-2031
Il AES Tieté Energia AES Tieté Edlica - cDl IPCA - TJLP - Pré-fixada

Ao longo do 1T18, a Companhia realizou a 72 emissdao de debéntures mencionada acima, no valor total de
RS 1,25 bilh3o, dividida em duas séries, sendo que a 12 série foi realizada com volume de RS 500 milhdes,
taxa de CDI + 0,52% a.a. e vencimento em 2 anos, com amortizagdo ao final do prazo, e a 22 série possui
volume de RS 750 milhdes, com taxa de CDI + 1,30% a.a. e vencimento em 5 anos, com amortizaces nos 42
e 52 anos. Adicionalmente, apds a liquidacdo da 72 emissdao de debentures, a Companhia realizou o pré-
pagamento da 32 Nota Promissdria no valor de RS 900 milhdes cujo vencimento seria em junho de 2018.

A tabela abaixo indica a escala de rating da AES Tieté Energia.

Ratings  Moodys

Aal
Internacional Ba2

Nacional

6 Fluxo composto por amortizacdo de principal.
7 Valores relativos ao principal.
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o Covenants

O indice de alavancagem (Divida Liquida / EBITDA Ajustado) encerrou o trimestre em 2,4x. Desde agosto de
2017, com a aquisicao de Alto Sertdo Il, o limite estabelecido pelas dividas da Companhia passou de 3,5x para
3,85x durante o periodo de trés anos.

O indice de cobertura de juros (EBITDA Ajustado / Despesas Financeiras) fechou o 1T18 em 3,3x acima do
limite minimo de 1,5x.

Cabe ressaltar que, o EBITDA utilizado para célculo dos indices é ajustado para incluir os 12 Gltimos meses
dos ativos adquiridos, inclusive do periodo anterior ao mesmo fazer parte da estrutura societaria da
Companhia.

Em linha com a estratégia de crescimento da Companhia, o limite estabelecido para o indice de alavancagem
da 72 emissao foi aumentado para 4,0x, sendo que para um evento de investimento, podendo ser tanto uma
aquisicdo quanto construcdo e desenvolvimento de projetos acima de R$150 milhdes que ocorram a partir
de 12 de julho de 2018, tal indice subiria para 4,5x durante os doze primeiros meses, passando para 4,25x do
132 ao 242 més, retornando para 4,0x até o final da divida. O indice de cobertura de juros ndo podera ser
inferior a 1,25x para essa emissao.

Divida Liquida (RS milhGes) e Alavancagem (vezes)

2,4
O’ﬁ,————-—/.
2,2
1,1
0.7
1,1
1T 17 1T 18

=i~ Divida Liquida/ EBITDA Ajustado [l AES Tieté Eélica AES Tieté Energia

O custo médio da divida atual da AES Tieté é de 9,5% ao ano, em comparac¢ao a 12,0% no mesmo periodo de
2017. Essa variagao decorre, principalmente, da redu¢do da curva de CDI e IPCA durante o periodo e da
aquisi¢do de Alto Sertdo Il

Como parte de sua estratégia de buscar uma estrutura de capital otimizada, a Companhia tem buscado
alongar o prazo médio de suas dividas. Ao longo de 2017, a AES Tieté refinanciou parte de suas dividas por
meio da 62 emissdo de debentures com um prazo de até 7 anos e concluiu a aquisicdo do Alto Sertdo Il que
ja possuia um endividamento com dividas de longo prazo e um periodo remanescente de até 14 anos. Ja no
inicio de 2018, a Companhia concluiu a 72 emissao de debentures com o prazo de 5 anos. Como resultado, o
prazo médio da divida da AES Tieté atualmente é de 4,6 anos, superior ao mesmo periodo de 2017, que era
de 2,5 anos, conforme ilustrado no grafico abaixo.
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Custo e prazo médio da divida

14,4 13,8

25 22 2,7 25 33

2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18

= Custo médio da divida (%) == Prazo médio da divida® (anos)

“refere-se ao prazo do principal da divida

CAPEX

Os investimentos da AES Tieté Energia somaram RS 31,2 milh&es no 1T18, valor 41,9% maior que o montante
investido no 1T17 (RS 22,0 milhdes). No 1T18 destacamos o investimento com o inicio das obras do complexo
solar de Boa Hora, que tem 4% de seu andamento concluido até o periodo, e as manuten¢bes da usina
hidrelétrica Ibitinga. No total do primeiro trimestre de 2018 destacam-se:

(i) RS 17,8 milhdes destinados a construc¢do do parque solar de Boa Hora;
(i) RS 6,9 milhdes destinados & modernizacdo e manutencdo preventiva da usina de Agua Vermelha; e

(iii) RS 1,8 milhdo destinados a modernizacdo e manutencdo preventiva da usina de Ibitinga.
o Plano de Investimento em CAPEX

A Companhia prevé investir aproximadamente RS 934,6 milhdes no periodo de 2018 até 2022,
principalmente na construcdo dos novos parques solares, conforme apresentado na tabela a seguir:

Total 2018E-
| ti tos - RS milhdes* 2019E
m-mmm 2022E

Modernizagdo e Manutengdo Usinas 68,7 53,7 58,9 70,7 75,8 327,7
Novos Projetos 405,0 175,0 0,0 0,0 0,0 580,0
Juros de Capitalizagdo** 9,9 5,1 1,1 51 5,7 26,9
Total 483,6 233,8 60,0 75,7 81,5 934,6

*valores nominais

**ndo considera juros de capitalizagdo sobre os novos projetos

FLUXO DE CAIXA GERENCIAL

Ao longo do 1T18, o saldo de caixa livre foi positivo em RS 569,7 milhdes, montante RS 406,5 milhdes superior
ao registrado no 1T17. Esse desempenho se deve, principalmente pela:

(i) liquidacdo financeira na CCEE que resultou em uma geracdo de receita RS 132,9 milhdes maior
guando comparada ao mesmo periodo de 2017; e
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(i1) valor residual de RS 348,0 milhdes da 72 Emissdo de debéntures apds o pré-pagamento da 32
Emissdo de Notas Promissoérias. Valor este que reforcara o capital de giro da Companhia durante
a construcdo dos ativos solares; fatores compensados pelo

(iii) investimento de RS 18,2 milhdes em subsididrias para reforco de caixa e custeio de despesas de
construcao; e

(iv) aumento na despesa financeira em RS 50,8 milhdes devido aos juros e prémio referente ao pré-
pagamento da 32 emissdo de Notas Promissdrias e ao prémio de emissdo da 72 debénture.

Como resultado dos elementos acima mencionados o saldo final de caixa consolidado deste trimestre atingiu
RS 1.739,4 milhdes vs. RS 732,0 milhdes no 1T17.

Fluxo de Caixa - RS milhdes 1T17 1T18

Saldo inicial de Caixa 577,7 1.111,8 534,1
Geragdo Operacional de Caixa 236,3 339,4 103,1
Investimentos (22,0) (22,0) (0,1)
Investimentos Controladas - (18,2) (18,2)
Despesas Financeiras Liquidas (2,8) (50,8) 47,9
Amortizagdo Liquida (0,1) 3479 348,0
IR/CSLL (48,3) (26,7) 21,6
Caixa Livre 163,1 569,7 406,5
Dividendos e JSCP (8,8) (10,7) (1,9)
Saldo final de Caixa Controladora* 732,0 1.670,8 938,8
Caixa Controladas - 68,5 68,5
Saldo final de Caixa Consolidado* 732,0 1.739,4 1.007,3

*N3o considera caixa restrito e/ou bloqueado

MERCADO DE CAPITAIS

No 1T18, as units da Companhia apresentaram desvalorizacdo de 11,4,1%, quando comparadas ao
fechamento do 1T17, encerrando o periodo cotadas a RS 12,14. Em relacdo aos indicadores de mercado, no
mesmo periodo, o IEE valorizou 3,7% e o Ibovespa 31,4%, encerrando o primeiro trimestre do ano em 41.445
pontos e 85.366 pontos, respectivamente. Ao longo do primeiro trimestre de 2018, o volume médio diario
negociado foi de 1.037 mil units frente a 965,6 mil units no mesmo periodo de 2017, representando um
aumento de 7,4%. O grafico abaixo demostra o desempenho das units:
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AES Tieté Energia x Ibovespa x IEE x TSR*
Base 100 — 31/03/2017

150
31,4%

125

3,7%
100

75

50

mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 juk17 ago-17 set-17 out-17 nov-17 dez-17 jan-18 fev-18 mar-18

— IEE

TIET11 TIET11TSR — IBOV

Fonte: Bloomberg
* Total Shareholder Return — Retorno total ao acionista. (Considera a variagdo das cotagdes e os dividendos declarados no periodo).

ESTRUTURA ACIONARIA

Em marc¢o de 2018 a Companhia deu sequéncia a venda total do saldo das a¢gbGes em tesouraria, provenientes
do direito de recesso pelos acionistas dissidentes das deliberacdes da Assembleia Geral Extraordinaria de 29
de maio de 2017, que aprovou a aquisicao do Complexo Edlico Alto Sertdo Il. O total da venda destas acdes
no trimestre foi de 19.700 ac¢Ges ordinarias e 78.800 a¢Ges preferenciais, correspondentes a 19.700 units.

Em 31 de marco de 2018, o capital social subscrito e integralizado da AES Tieté Energia era de RS 416,6
milhGes, representado por acGes ordinarias e preferenciais, conforme detalhado a seguir.

““

AES Holdings Brasil 477.289.199 61,6% 471.926 0,0% 477.761.125 24,3%
BNDESPAR 111.477.600 14,4% 445.910.403 37,4% 557.388.003 28,3%
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. 31.228.340 4,0% 124.913.360 10,5% 156.141.700 7,9%

Ac¢Ges em Tesouraria 3 0,0% 12 0,0% 15 0,0%
Outros 155.179.442 20,0% 620.914.627 52,1% 776.094.069 39,5%

Total 775.174.584  100,0% 1.192.210.328 100,0% 1.967.384.912 100,0%

DESENVOLVIMENTO DE NEGOCIOS

NOVAS ENERGIAS — GERACAO DISTRIBUIDA E ARMAZENAMENTO DE ENERGIA

A expansdo das fontes renovaveis intermitentes na matriz de geracdo elétrica brasileira, como parques
eodlicos e plantas solares, demanda novas soluces operacionais e tecnoldgicas. Em paralelo, desoneracdes
fiscais, avancos regulatérios (como a Resolucdo Normativa 482/2012 da ANEEL, aprimorada pela Resolucdo
Normativa 687/2015) e o aumento da tarifa regulada tém contribuido para acelerar a adog¢do da micro e mini

geracdo no Brasil e, assim, diversificar e descentralizar a matriz elétrica.
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Hoje com a nova regulacado de geracao distribuida é possivel a construcdo de projetos de até 5 MW em um
mesmo local, e com novas possibilidades de negdcio como o autoconsumo remoto (gera¢do remota para um
Unico CNPJ) e geragdo compartilhada (unido de diferentes CNPJs e CPFs em contratos de consdrcio ou
cooperativa para se beneficiar da geragcdo remota).

Desde 2015 a Companhia vem desenvolvendo projetos de geragdo distribuida solar. No 3T17, a Companhia
celebrou um contrato para um projeto de Carport (“estacionamento solar”). A poténcia é de 537,6 kWp, com
inicio de operacdo estimada para o primeiro semestre de 2018. Além disso, como forma de pioneirismo, a
AES Tieté Energia instalou em sua nova sede, em Bauru, um sistema de 118 kWp, que esta integrado em uma
micro rede com diversas tecnologias de energia. No total, a Companhia possui mais de 160,4 kWp em
operagao.

Em janeiro de 2018 a Companhia assinou um contrato de geragdo solar distribuida junto a maior rede de
farmacias de Minas Gerais, Drogaria Araujo, na modalidade autoconsumo remoto. Esta parceria viabilizara a
construcdo de uma usina solar fotovoltaica remota de 5,3 MWp (4,4 MWac) para fornecimento de energia
de todas as 145 unidades da rede por um periodo de 10 anos, com previsdo de inicio de operacdo em
dezembro de 2018.

Também estd em desenvolvimento final de modelo de negdcio de geracdo compartilhada, modalidade de
geracao distribuida que abre a possibilidade para que empresas menores e até pessoas fisicas numa préxima
etapa possam ter acesso a um projeto de geracdo distribuida com menor custo e maior facilidade na
contratagao.

O armazenamento de energia (“Energy Storage”)® é outra importante linha de negdcio oferecida pela AES
Tieté Energia. A AES é lider mundial em Energy Storage, com experiéncia de mais 10 anos e aproximadamente
500 MW de capacidade instalada ja em operacdo, construcdo ou em estdgio avancado de desenvolvimento.
No inicio de 2018, foi concluida a fusdao da divisdo de Energy Storage da AES com a Siemens, joint venture
denominada Fluence, que passou a ser o grande lider de Energy Storage no mundo. No Brasil a AES Tieté
Energia é pioneira em oferecer esta solucdo para o mercado. A Companhia vem realizando diversos estudos
e apresentacbes em seminarios relacionados a Energy Storage pelo Brasil, com o objetivo de manter
constante didlogo com entidades do setor elétrico para apresentar a tecnologia, suas aplicacGes e beneficios,
bem como contribuir para o aprimoramento do modelo regulatério, visando fomentar o crescimento de
solucGes de armazenamento. Adicionalmente, a Companhia passa a ofertar solucGes integradas de Energy
Storage aos clientes finais.

A usina hidraulica de Bariri serd a primeira usina nacional a ser integrada a um sistema de baterias para
armazenar sua geracdo. O projeto tem capacidade de quase 200 kW e utiliza baterias de fons de Litio, ele em
fase final de instalacdo e serd inaugurado no 1518 para demonstrar a clientes e drgaos reguladores como os
equipamentos funcionam na pratica. Com isso, o Brasil passara a fazer parte do mapa mundial do
armazenamento de energia.

8 A AES possui 10 anos de experiéncia nesta tecnologia. Com 476 MW de sistemas de armazenamento em operacdo, construcdo ou fase final de
desenvolvimento, a AES possui o maior parque de armazenamento de energia com baterias com mais de 3 milhdes de MWh de servigos prestados e
ja estd na 42 geragdo da sua solugdo, o ADVANCION.
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CONTEXTO SETORIAL HIDRICO

o ATUALIZACOES REGULATORIAS DO SETOR HIDRICO

o Limites maximo e minimo do PLD

Em 22 de dezembro de 2017 foi publicada a Resolugdo Homologatéria n2. 2.364/2017, que estabeleceu os
limites maximos e minimos do PLD para o ano de 2018. O PLD minimo e maximo foi definido em
RS 40,16/MWh e RS 505,18/MWh, respectivamente (vs. PLD minimo de RS 33,68/MWh e méximo de
RS 533,82/MWh para o ano de 2017).

o Mudangas no calculo do PLD

A partir da primeira semana operativa de 2018 considerou-se a representacao explicita das perdas elétricas
nas interligacdes entre os subsistemas nos modelos computacionais, conforme Consulta Publica MME n?
35/2017. A partir da primeira semana de marco de 2018 essa representacdo foi desconsiderada, conforme o
Oficio n2 020/2018-SRG/ANEEL, de 20 de fevereiro de 2018.

Em 2017 o CPAMP divulgou um cronograma com as atividades em desenvolvimento para o aprimoramento
do calculo dos precos que se aprovados em até 31 de julho de 2018 deverdo ser implementados a partir de
janeiro de 2019. Dentre as atividades em desenvolvimento estdo a avaliacdo de novas Metodologias de
Aversdo ao Risco e a implementacdo do preco horério.

Com o objetivo de reduzir distorcées no sinal de PLD, decorrente do despacho térmico fora da ordem de
mérito definido na operacdo real do sistema, foram iniciadas discussdes no setor elétrico ao longo do ano de
2016 sobre a necessidade de ajuste no parametro de aversao ao risco adotados nos modelos de formagao
do preco.

o Impactos da retragdo de geragdo hidraulica no MRE / GSF

Conforme anteriormente referenciado, o despacho hidrelétrico é definido pelo ONS, cujo modelo tem como
objetivos principais o atendimento da carga e a minimizagdo do custo total de operagdo do sistema.

Os geradores hidrelétricos devem manter suas usinas disponiveis para serem despachadas pelo ONS e nao
tém poder de decisdo sobre o nivel de energia gerada. Dessa forma, o risco resultante desse modelo de
operacgado centralizada é compartilhado apenas entre os geradores hidrelétricos por meio do MRE.

No entanto, considerando a mudancga da matriz energética, com maior participacdo das fontes renovaveis
(edlica, biomassa e solar) e de fatores que estdo fora do controle dos geradores, tais como o despacho fora
da ordem de mérito, a critica hidrologia dos Ultimos anos, a retracdo do consumo e a importacdo de energia
de paises vizinhos, os geradores hidrelétricos ficam expostos, de forma involuntdria, a um risco muito
superior ao previamente considerado em suas estratégias de contratacao.

Assim, desde o final de 2012, a geracdo das usinas hidraulicas participantes do MRE tem sido menor do que
as suas respectivas garantias fisicas, resultando em um GSF menor do que 1, que indica o nivel de
rebaixamento das garantias fisicas das usinas hidrelétricas para efeito da contabilizacdo na CCEE, gerando
exposicao dos geradores hidroelétricos ao mercado.

As liminares obtidas por agentes do setor elétrico limitaram ou neutralizaram o impacto do deslocamento
hidrelétrico para algumas usinas pertencentes ao MRE. A Associa¢cdo dos Produtores Independentes de
Energia Elétrica (“APINE”) obteve em 12 de julho de 2015, uma liminar favordvel a todas as geradoras
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elétricas representadas pela associacdo no ambito da Ac¢do Judicial, entre elas a AES Tieté Energia. Em 07 de
fevereiro de 2018, a Acdo Judicial foi julgada improcedente em primeira instancia e, consequentemente,
revogou os efeitos da liminar que protegia as empresas associadas da APINE dos efeitos do GSF no MRE. Em
14 de fevereiro de 2018, foram opostos embargos de declaracdo pela APINE, buscando a preservacao dos
efeitos produzidos pela liminar até a sentenca, até o julgamento definitivo da acdo. Em 16 de fevereiro, houve
decisdo dos Embargos de Declara¢do da APINE, cassando essa liminar, mas preservando, contudo, os efeitos
produzidos pela mesma durante 2015 a 2017 até o julgamento definitivo do processo em segunda instancia.
Desde 12 de julho de 2015 até 30 de setembro de 2018 a Companhia acumula um saldo de RS 861,5 milhdes
referente a liminar, sendo este valor liquido de inadimpléncia nas liquidacdes.

o Consulta Publica n? 33 do MME: Aprimoramento do setor elétrico

O MME abriu Consulta Publica (“CP”), por meio da Portaria MME n2 254/2017, de 05 de julho de 2017. De
forma a construir uma visao de futuro, contemplando elementos bdsicos que levem a um modelo adaptado
as pressdes externas as quais o Setor Elétrico Brasileiro é exposto e garantir sua sustentabilidade no longo
prazo orientar, o MME elaborou propostas especificas capazes de instrumentalizar os conceitos em medidas
efetivas de modernizacdo e racionalizacdo econOmica do setor elétrico que permitam um primeiro
aprimoramento de seu marco regulatério e comercial, considerando, (i) decisGes que orientam a reforma e
elementos de coesdo; (ii) aumento da flexibilidade de aspectos do modelo do setor elétrico; (iii) alocacdo
adequada de custos entre os agentes; e (iv) medidas de sustentabilidade.

No ambito do segmento de geracdo, a proposta de maior destaque foi direcionada a solucdo ao GSF que
propde compensar as companhias pelos custos relacionados a GFOM, ao atraso de transmissdo e a
motorizacdo acelerada dos projetos estruturantes desde janeiro de 2013 desde que as geradoras finalizem
as disputas legais para isencdo ou mitigacdo do risco hidroldgico e efetuem o pagamento do montante. Tal
compensacao seria feita por meio de uma extensdo do contrato de concessao a ser determinado pela prépria
ANEEL baseado no Valor Presente Liquido do montante desembolsado pela geradora.

A Consulta Publica também propée a ampliacdo do Mercado Livre, reduzindo gradualmente a carga minima
de acesso de consumidores neste ambiente de contratacdo a partir de 2020, o que potencialmente podera
trazer maior acessibilidade a diferentes tipos de consumidores e aumentar o mercado de comercializacdo
para as geradoras de energia.

O periodo de contribuicdo se encerrou no dia 17 de agosto e o MME enviou a Presidéncia da Republica os
resultados da CP em fevereiro 2018. Esses resultados estdo alinhados em linhas gerais as propostas da
referida CP, no entanto, a Companhia acredita que o preco hordrio possa ser implementado até o ano de
2020.

Foi constituida a Comissdo Especial do PL 1917/2015, que trata da portabilidade da conta de luz e
possivelmente tratara do Projeto de Lei de Modernizagdo do Setor e Abertura do Mercado Livre de Energia
Elétrica. A reunido de instalagdo da comissdo e elei¢do para presidente foi cancelada e reagendada para o
dia 08/05.

o Consulta Publica n? 42 do MME: Implantagdo de prego horario no mercado de curto prazo

O MMIE abriu Consulta Publica, por meio da Portaria MME n2? 446/2017, de 11 de novembro de 2017 para
discussdo de preco horario no mercado de curto prazo. O preco hordrio de energia, sendo base das
negociagdes e comercializacdo, podera criar diversas oportunidades de novos negdcios, produtos e servigos.
Tais impactos e oportunidades se dardo nos diversos segmentos do setor elétrico, como geracdo,
comercializagdo, consumo e servigos.
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Com o sinal horario de precos, os Geradores, por exemplo, podem ser incentivados a implementar diferentes
tecnologias de geracao para atendimento a uma determinada necessidade do sistema, como, por exemplo,
o atendimento a ponta por meio de Geracgdo Distribuida (GD).

No que diz respeito ao planejamento e definicdo da expansdo da oferta, o preco horario podera ser
considerado na valoragdo dos atributos de usinas participantes de leildes de energia no momento da
definicdo da oferta. Neste sentido, fontes que tem maior capacidade de atender o sistema em momentos de
restricdo elétrica, atendimento a ponta ou em momentos de crise hidrica quando o PLD estaria mais elevado,
seriam mais adequadamente valoradas na contratacdo de energia nos leilGes. Adicionalmente, podem ser
criados produtos diferenciados nos leiles, contemplando, por exemplo, produtos especificos para
atendimento a algumas horas, podendo estimular, por exemplo, leildes de atendimento a ponta ou de usinas
de partida rapida.

Diante do exposto, a AES Tieté Energia entende que a implementacdo do preco hordrio trard grandes
oportunidades para todos os Agentes do setor, além de alavancar a introducdo de novas tecnologias. No
entanto, em se tratando de alteracdo na base da precificacdo, da otimizacdo da operacdo e da
comercializacdo de energia, é de extrema relevancia que qualquer implantacdo resultante desta Consulta
Publica e que exija regulamentacdo especifica seja amplamente discutida a fim de verificar seus impactos
imediatos e futuros ao Setor Elétrico Brasileiro.

Em 27 de julho de 2017 a Comissao Permanente para Andlise de Metodologias e Programas Computacionais
do Setor Elétrico — CPAMP decidiu pela implementacdo do preco horario a partir de janeiro/2019, por meio
do uso do modelo DESSEM. Posteriormente, em 29/03/2018, a CPAMP determinou que a CCEE e o ONS
compartilhassem a coordenacdo das atividades relacionadas a implementacao do preco hordrio.

Em 16 de abril de 2018 o ONS e a CCEE passaram a publicar o cdlculo do PLD em intervalos hordrios num processo
denominado "operacdo sombra". Esse processo tem como objetivo avaliar o desempenho do modelo, tanto no
gue se refere ao tempo de processamento computacional quanto a adequac¢do dos resultados. Sua divulgacao
permite que todas as institui¢des envolvidas na Programacgao Diaria da Operagao e no calculo do PLD, incluindo
os agentes de geracdo e de comercializacdo, adaptem seus processos para as mudancas decorrentes da formagao
do prego horario.

DESEMPENHO DO SETOR HIDRICO

Principais dados setoriais 1T17 1T18

ENA (% MLT) 67,1 86,6
Reservatorio inicial (%) 31,7 23,2
Reservatorio final (%) 39,2 44,3
Despacho térmico (GWm) 8,5 8,8
Carga (GWm) 69,0 69,1
Rebaixamento | Energia Secundaria no MRE (%) 10,2 11,9
PLD SE/CO (RS$/MWHh) 156,26 196,27
Fonte: ONS
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Devido a baixa hidrologia verificada no ano de 2017, o nivel do reservatério equivalente do SIN iniciou o
primeiro trimestre de 2018 em 23,2%, 8,5 p.p. abaixo do mesmo periodo de 2017.

No 1T18, foi observada uma melhora na afluéncia, resultando na recuperacao nos niveis dos reservatoérios
do SIN em torno de 20% da capacidade maxima atual. Em decorréncia deste fato, o reservatdrio equivalente
do SIN registrou um aumento de 5,1 p.p. quando comparado ao verificado no final do primeiro trimestre de
2017.

Dadas as alteracGes na aversao ao risco nos modelos computacionais, resultado da atualizacdo de um
parametro do CVaR ao longo de 2017 e ao baixo armazenamento dos reservatoérios verificado no inicio do
1718, foi verificado um maior despacho térmico (8,5 GWm no 1T17 vs. 8,8 GWm no 1T18) e PLD do
submercado SE/CO no 1T18, quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior.

No 1T18, foi verificada energia secundaria no MRE de 11,9%, devido principalmente a baixa alocagdo de
garantia fisica tanto no 1T17 quanto no 1T18. Dada a estratégia comercial e de sazonalizacdo da empresa, a
Companhia apresentou posicado credora no 1T18 assim como no mesmo periodo do ano anterior.

ENERGIA NATURAL AFLUENTE NO SIN

Energia Natural Afluente no SIN - GWm
2016 vs. 2017 vs. 2018 MLT

116 116

73

53
47
36 35 30 37
Jun Jul Ago Set Nov Dez

2016 [ 2017 M 2018 —— MLT
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Energia Natural Afluente nos Submercados - % MLT

Sudeste/Centro Oeste Sul Nordeste Norte

M 1117 I 1118

SIN

Fonte: ONS

GERACAO TERMICA

Média da Geragdo Térmica do SIN
Nivel dos Reservatoérios - %

57

44

32
23
12,6 13,0
1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18

—#— Nivel dos Reservatorios (%) Il Geracdo Térmica - GWm

Fonte: ONS

O grafico a seguir mostra um comparativo entre o despacho térmico dentro e fora da ordem de mérito
registrado para o SIN desde setembro de 2014 até margo de 2018. Como é possivel observar, entre maio de
2015 e agosto de 2017 verificou-se um aumento relevante do despacho fora da ordem de mérito, o que
interfere na correta formacgdo de pregos e conduz a valores mais baixos de PLD no periodo, em particular no
submercado SE/CO. O custo adicional deste despacho é arcado, principalmente, pelos consumidores por
meio do Encargo de Servico do Sistema (“ESS”), mas tem impacto direto na reducdo da alocacdo de garantia
fisica no MRE pelo fator GSF, apesar de ndo ser um risco de natureza hidroldgica.
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O motivo do elevado despacho fora da ordem de mérito neste periodo estava associado a uma pratica mais
conservadora por parte do ONS. Objetivando assegurar a recuperacao dos niveis dos reservatorios para o
periodo seco, que é registrado durante os meses de maio até novembro para os submercados SE/CO, Norte
e Nordeste.

Destaca-se que o recente posicionamento adotado pelo Comité de Monitoramento do Setor Elétrico
(“CMSE”) de reduzir a geragdo térmica fora da ordem de mérito por razdes de seguranca energética tende a
aproximar a formacdo de precos de energia e a operagao do sistema, o que é desejavel e saudavel para a
correta sinalizacdo ao mercado das condicdes do sistema.

Com as alteragGes na metodologia de calculo do PLD, com objetivo de aproximar a formacgao de preco da
aversao ao risco na operacdo real do sistema e reduzir o despacho térmico fora da ordem de mérito,
observou-se a partir do segundo semestre de 2017 uma reducgdo consideravel no despacho fora da ordem
de mérito.

Despacho térmico fora da ordem de mérito (GWm) x PLD SE/CO (RS/MWh)

R$/MWh
(PLD SE/CO)

GWm

set-14  dez-14 mar-15  jun-15 set-15  dez-15 mar-16  jun-16 set-16  dez-16 mar-17  jun-17 set-17  dez-17 mar-18

Geragdo Térmica Fora da Ordem EEEEN Despacho Térmico na Ordem de Mérito + Indisponibilidade ==®=Geragdo Térmica Total ==8—= Pre¢o Mercado Curto Prazo

Fonte: ONS.
*Dado de margo de 2018 preliminar.
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NIVEL DOS RESERVATORIOS E CARGA DO SIN

Nivel dos Reservatdrios - % Carga no SIN - GWm
68 69 70 68 69 70 69 69

Sudeste/Centro  Sul Nordeste Norte SIN Janeiro Fevereiro Margo 1T

Oeste
I 1117 B 1718 I 1117 I 17118

DIFERENGA DE PREGO ENTRE SUBMERCADOS, EXCEDENTE E EXPOSICAO
FINANCEIRA

As diferencas de PLD entre os submercados derivam dos limites de intercambios energéticos entre as regides
do SIN, dadas as restricdes operativas dos sistemas de transmissdo dessas regidoes. Elas ddo origem ao
excedente financeiro e as exposicGes financeiras verificadas pela CCEE.

o Excedente financeiro, Exposicao financeira e Alivio da Exposigdo Financeira

As transacOes de energia dentro do MRE estdo sujeitas as diferencas de preco entre os submercados. Nas
transferéncias entre os geradores pode haver um déficit no mecanismo relacionado a transferéncia de
energia de geradores em um submercado mais barato para outro mais caro. Esse efeito é denominado na
contabilizacdo da CCEE de exposicdo financeira, que pode ser negativa ou positiva.

A eventual exposicdo financeira negativa residual no MRE é aliviada pelo excedente financeiro gerado no
intercambio fisico entre os submercados. Caso tal excedente ndo seja suficiente para cobrir a exposicdo
financeira negativa no MRE, o saldo residual é dividido entre todos os geradores do mecanismo.

Vale ressaltar que a Companhia poderad estar sujeita ao risco de diferenca de precos entre submercados caso
opte por vender energia fora do submercado no qual a sua garantia fisica estd localizada. Neste caso,
verificando essa diferenca de pregos, a Companhia devera assumir a variagao positiva ou negativa de pregos
no mercado de curto prazo. A Companhia podera também efetuar operagdes comerciais para mitigar o risco
de exposicdes a diferenca de precos entre submercados.
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DESEMPENHO SOCIOAMBIENTAL

SEGURANGCA E MEIO AMBIENTE

Um dos principais compromissos socioambientais da AES Tieté Energia estd relacionado com a seguranca de
colaboradores préprios, contratados e populagdo no entorno das usinas.

Ndo foi registrado nenhum acidente com e sem afastamento com colaboradores préprios e contratado no
1T18. Como parte do Programa de Seguranca da AES Tieté Energia, a Companhia mantém os processos de
seguranca certificado na OHSAS 18001:2007 e intensificou o Programa de Relatos de Eventos, incentivando
a percepgao aos riscos das atividades.

E importante destacar que, desde 2009, n3o foram registrados acidentes com a populacdo que vive no
entorno das operagoes.

Registrar taxa zero de LTI* para acidentes com LTI Rate™ - proprios 0 0
afastamento, em 2018
LTI Rate*- contratados 0,72 0
Recordable Rate* - préprios 0 0
Registrar taxa de acidentes Recordable abaixo de
0,64, em 2018
Recordable Rate* - contratados 0,72 0
Zero acidentes fatais com colaboradores, N2 acidentes fatais 0 0

contratados e populagdo, em 2018
*As taxas de acidentes LTI e Recordable sdo calculadas a partir de critérios da Occupational Safety and Health Administration (OHSA),
agéncia norte-americana de seguranca e salide ocupacional.
Quanto ao desempenho ambiental, a Companhia mantém seus processos certificados na ISO 14001:2015 e
todas as licencas de operacdo validas.

Em relacdo ao 19 trimestre de 2018, foram evitadas 24 tCO2e devido, principalmente, a reducdo do
consumo proéprio de energia das usinas quando comparado com o mesmo periodo do ano passado.

Reduzir em 500 MWh o consumo préprio de energia
elétrica proveniente dos alimentadores do SIN, em
2018

MWh de consumo préprio de

energia elétrica* 1.639 1.261

*0O acompanhamento das emissdes de gases de efeito estufa pelo consumo proprio de energia das usinas restringe -se ao consumo
dos alimentadores que estdo ligados as subestacGes. Em consonancia com a metodologia utilizada pelo Governo Federal para o
calculo do fator de emissdao da matriz elétrica nacional, considera-se a energia proveniente do SIN (Sistema Interligado Nacional). Até
a divulgacgdo deste release, o fator de emissdo da matriz elétrica brasileira referente ao primeiro trimestre de 2018 ndo foi publicado
pelo Ministério da Ciéncia, Tecnologia, Inovagdes e Comunicagdes, portanto, utilizou-se a média dos fatores dos meses de janeiro,
fevereiro e margo de 2017 para o célculo de emissdo de gases de efeito estufa.
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o COLABORADORES

Ser reconhecida como um dos melhores lugares para se trabalhar € um dos objetivos tragados pelo
Planejamento Estratégico Sustentdvel da Companhia. O foco é garantir que os colaboradores se sintam
motivados e valorizados no ambiente de trabalho, assumindo o protagonismo para realizar suas atividades
com exceléncia e satisfacdo, o que resulta em ganhos de eficiéncia, produtividade e qualidade. Alinhado a
esse objetivo, em 2017, a AES Tieté Energia foi reconhecida pelo segundo ano consecutivo como uma das
150 Melhores Empresas para Trabalhar segundo o Guia Vocé S/A.

o COMUNIDADE

No relacionamento com as comunidades das regides em que a Companhia atua, o objetivo é promover o
desenvolvimento social e fortalecimento das capacidades locais e, para tanto, a AES Tieté Energia realiza
investimentos com a utilizacdo das leis de incentivo a cultura e ao esporte e recursos préprios.

Com a diversificacdo de portfélio da Companhia, a partir da aquisicdo do Complexo Edlico Alto Sertdo Il e do
inicio da construcdao do Complexo Solar Boa Hora, a AES Tieté Energia tem trabalhado no diagndstico das
potencialidades e vocag¢Ges dos municipios impactados por suas novas operacdes. A partir dessa avaliacdo,
os projetos futuros serdo modelados de acordo com as realidades e necessidades regionais.

No 1T18 foi iniciada a implantagdo de cinco projetos educacionais e culturais nas comunidades onde a
Companhia possui ativos, com recursos aportados no final de 2017 no valor de RS 1,3 milhdo, que sdo:

e Todo lugar tem uma histdria para contar - projeto de registro da memaria, a partir das histérias de
vida de moradores, feito pelas escolas de ensino fundamental, com seus professores e alunos;

e (Cine na praga itinerante - exibicdo de filmes ao ar livre em pracas publicas e realizacdo de oficinas
de revitalizagdo das pragas com envolvimento de jovens e criangas;

e Vida de crianga - exposicdo e oficinas de fotografia dedicadas as criancas estudantes de escolas
publicas, com a abordagem de temas relevantes para uma infancia saudavel; e

e Projeto guri na estrada - apresentagdes musicais e oficinas de pratica musical para estudantes de
escolas publicas.

Na frente de incentivo ao esporte, a Companhia fez ao final de 2017 o aporte de RS 321 mil por meio da Lei
Federal de Incentivo ao Esporte, como apoio ao projeto ABDA de Atletismo, realizado pela Associacdo
Bauruense de Desportes Aquaticos, que visa a formacdo e manutencdo da equipe de atletismo, revelando
talentos e oferecendo as condi¢Bes necessarias para a pratica do esporte e a participagdo em campeonatos
oficiais de nivel estadual e nacional.

Além disso, no final de 2017 foi destinado RS 640 mil aos Fundos Municipais dos Direitos da Crianca e do
Adolescente e aos Fundos do Idoso de Bariri, Barra Bonita, Igaracu do Tieté, Mococa, Lins, Promissdo e
Caconde, que beneficiardo entidades sociais em 2018.

A implantacdo do projeto Geragao+, que se iniciou no 1T18, é uma iniciativa de mobilizacdo de estudantes e
professores de escolas publicas para a criagdo de uma rede orientada pelos valores e ideais da
sustentabilidade nos municipios de Barra Bonita, Caconde e Ibitinga.
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ANEXOS

DADOS CONSOLIDADOS

ial (RS mil

31/03/2018 31/12/2017 |l Balanco Patri ) 31/03/2018 31/12/2017

Ativo Total 7.329,7 6.817,9 Passivo Total e Patrimdnio Liquido 7.329,7 6.817,9
Ativo Circulante 2.124,6 1.578,6 Passivo Circulante 1.212,7 1.996,3
Caixa e Equivalentes de Caixa 19,1 134,6 Fornecedores 955,2 843,1
Investimentos de Curto Prazo 1.720,3 1.069,9 Empréstimos, financiamentos e debéntures 113,7 1.014,4
Consumidores, Concessionarias e Permissiondrias 297,7 313,2 Conta de ressarcimento 15,6 26,5
Tributos e Contribuigdes Sociais 34,7 32,7 Imposto de Renda e Contribuigdo Social a Pagar 49,5 34,7
Conta deressarcimento 0,1 0,0 Outros Tributos a Pagar 16,5 9,8
QOutros Créditos 23,6 6,7 Dividendos e Juros sobre Capital Préprio a Pagar 1,0 11,6
Caug0es e depdsitos vinculados 19,3 7,6 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 27,6 23,3
Instrumentos financeiros derivativos 9,7 14,0 Provisdes para Processos Judiciais e Outros 4,1 3,1
Ativo N3o Circulante 5.205,2 5239,3  Encargos Setoriais 17,5 204
Consumidores, Revendedores e Concessionarias 13,1 13,1 Outras Obrigages 12,0 9,5
Conta deressarcimento 0,5 1,3 Passivo N3o Circulante 4.504,9 3.263,9
QOutros Tributos Compensaveis 0,4 0,5 Empréstimos, financiamentos e debéntures 3.812,6 2.575,2
Tributos e Contribuigdes Sociais Diferidos 1,9 1,6 Conta de ressarcimento 23,8 22,2
Tributos a Recuperar 136,6 140,9 Tributos e Contribuigdes Sociais Diferidos 399,7 409,4
Caugdes e Depdsitos Vinculados 225,6 213,6 Obrigag6es com Entidade de Previdéncia Privada 4,5 4,0
Instrumentos financeiros derivativos - 0,1 ObrigagGes Sociais e Trabalhistas 0,4 0,3
Outros Créditos 2,1 1,9 Provisdes para Processos Judiciais e Outros 136,7 134,4
Imobilizado 4.692,5 4.722,1 Encargos Setoriais 10,3 8,5
Intangivel 132,6 144,2 Outras Obrigag¢des 116,9 109,9
Patriménio Liquido 1.612,2 1.557,7

Capital Social 416,6 416,6

Reserva de Capital 198,7 198,5

Reserva de Lucros 139,5 139,5

Reserva legal 83,3 83,3

Proposta de distribuigdo de dividendos adicionais 56,1 56,1

Ajustes de avaliagdo patrimonial 787,4 801,7

Outros Resultados Abrangentes 0,8 1,4

Agbes em tesouraria - (0,1)

Lucros acumulados 69,1 -
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Demonstragdo dos Resultados (RS milhdes) 1T18 1T17| Var (%)

Receita Operacional Liquida 430,1 403,2 6,7%
Custos e Despesas Operacionais (235,9) (181,3) 30,1%
Compra de Energia Elétrica (39,6) (43,1) -8,0%
Encargos de Uso de Transmissdo e Conexdo (35,3) (29,8) 18,7%
Taxa de Fiscalizagdo (1,9) (1,7) 14,6%
CFURH (11,0) (13,7) -19,8%
Pessoal (31,2) (26,4) 18,4%
Entidade de Previdéncia Privada (1,1) (1,1) 0,6%
Material (8,0) (2,3) 245,2%
Servigos de Terceiros (35,1) (17,0) 106,0%
Depreciagdo e Amortizagao (64,7) (37,1) 74,1%
ProvisGes Operacionais 1,6 (4,2) -137,4%
Outras despesas (Receitas) Operacionais (9,5) (4,9) 95,6%
Lucro Bruto 194,2 2219 -12,5%
EBITDA 258,9 259,0 0,0%
Amc?rt.iz?géo deintangivel e mais valia gerado em (1.3) i i
aquisigdes

Receita (Despesa) Financeira (95,7) (31,7) 201,6%
Receitas Financeiras 25,8 19,5 32,3%
Despesas Financeiras (117,8) (52,4) 124,6%
Variagdes Cambiais (3,7) 1,2 -412,0%
Resultado Antes dos Tributos 97,3 190,2 -48,8%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (47,9) (45,8) 4,5%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 5,4 (18,3) -129,4%
Lucro Liquido 54,8 126,0 -56,5%
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GLOSSARIO

ACL (Ambiente de Contratagao Livre) — O Ambiente de Contratagdo Livre (ACL) ou Mercado Livre é o
segmento do setor elétrico no qual se realizam as operacdes de compra e venda de energia elétrica por meio
de contratos bilaterais com condi¢Bes, precos e volumes livremente negociados entre geradores,
comercializadores, importadores e exportadores de energia e consumidores livres convencionais, entre eles
segmentos industriais eletro-intensivos, além de grandes plantas industriais, como a automobilistica,
alimenticia, siderurgica e quimica.

ACR (Ambiente de Contratagdao Regulada) - No Ambiente de Contratacdo Regulada — ACR, os Agentes de
Distribuicdo, por meio de leilGes publicos promovidos pelo Poder Concedente (Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL) e operacionalizados pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE, adquirem
a energia elétrica para atender seu mercado (consumidores cativos).

ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica) - Autarquia sob regime especial, que tem por finalidade regular
e fiscalizar a producao, transmissdo, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica no Brasil, zelando pela
qualidade do servico prestado, pelo trato isondmico dispensado aos usudrios e pelo controle da razoabilidade
das tarifas cobradas aos consumidores, preservando a viabilidade econémica e financeira dos agentes e da
industria.

Capacidade instalada dos sistemas interligados — E o somatério das poténcias nominais das centrais
geradoras e instalacdes de importacdo de energia em cada um dos sistemas interligados das regides
Norte/Nordeste e Sul/Sudeste/Centro-Oeste. Neste Ultimo caso ndo é considerada a poténcia nominal
relativa a Itaipu Binacional.

Capacidade instalada nacional — E a soma das capacidades instaladas dos sistemas interligados, acrescida
das capacidades instaladas dos sistemas isolados.

CCEAR (Contrato de Comercializagdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado) - E um contrato bilateral
de compra e venda de energia elétrica e respectiva poténcia associada, celebrado entre o agente vendedor
e o agente de distribuicdo no ambito do Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR), como decorréncia dos
leildes de energia elétrica proveniente de empreendimentos de geracdo existentes e de novos
empreendimentos.

CCEE (Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica) - Pessoa juridica de direito privado, sem fins
lucrativos. Atua sob autorizagdo do Poder Concedente e da regulagdo e fiscalizagdo da ANEEL, com a
finalidade de viabilizar as operacGes de compra e venda de energia elétrica entre os agentes da CCEE,
restritos ao Sistema Interligado Nacional (SIN).

CDI (Certificado de Deposito Interbancario) - Taxa de referéncia no mercado de juros, originada da média
negociada entre instituicdes financeiras.

CETESB (Companhia Ambiental do Estado de Sao Paulo) — Agéncia do governo responsavel pelo controle,
fiscalizagdo, e licenciamento de atividades geradoras de poluicdo, com a preocupagdo de preservar e
recuperar a qualidade das 4guas, do ar e do solo.

CFURH (Compensacao Financeira pela Utilizagdo dos Recursos Hidricos) — Instrumento que busca ressarcir
financeiramente os municipios atingidos pela agua dos reservatdrios das hidraulicas.
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CNPE (Conselho Nacional de Politica Energética) — Na condicdo de drgdo de assessoramento do Presidente
da Republica, o conselho formula politicas e diretrizes energéticas.

COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) — Contribuicdo federal, de natureza
tributaria, incidente sobre a receita bruta das empresas. Em geral é destinada a financiar a seguridade social.

COGE - Centro de Operacdes da Geracgao e Eclusas.

Contrato bilateral — Instrumento juridico que formaliza a compra e venda de energia elétrica entre agentes
da CCEE, tendo por objeto estabelecer precos, prazos e montantes de suprimento em intervalos temporais
determinados.

Covenants - Compromisso em um contrato de emissao de titulos, restringindo determinadas situag¢Ges ou
atividades com o objetivo de dar maior seguranca ao financiador.

CVaR (Conditional Value at Risk) — medida utilizada para avaliacdo objetiva do risco de um portfélio que
indica o valor esperado das perdas financeiras condicionado ao fato destas serem superiores a um limiar.

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation & Amortization Expenses) - Resultados financeiros
da empresa antes de serem subtraidos os juros, impostos, depreciacdo e despesas de amortizacado.

ENA (Energia Natural Afluente) - Medida em MW médios, é uma forma de apresentar a situacdo da vazao
de um rio em um dado momento. Usualmente é calculada em percentual para mostrar se estd acima ou
abaixo da média histdrica de longo termo (média mensal do histérico de 1931 a 2011).

Energia Secundaria — Energia resultante do processamento de energia primaria (que é natural e renova a si
mesma) nos centros de transformacao.

EPE (Empresa de Pesquisa Energética) - Empresa publica federal, vinculada ao Ministério de Minas e Energia.
Org3o responsavel pelo planejamento energético nacional, englobando geracdo, transmissdo, distribui¢do,
petréleo e gas.

Garantia Fisica (Garantia Assegurada) — E a quantidade méaxima de producdo de energia elétrica que pode
ser mantida pelas usinas hidrdulicas durante um determinado periodo, admitindo a ocorréncia de todo
possivel risco, como a variabilidade hidroldgica.

GSF (Generation Scaling Factor/Fator de Ajuste da Garantia Fisica) — O percentual de energia que todos os
participantes do MRE estdo gerando em relacdo ao total da sua Garantia Fisica.

IBAMA (Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis) — Agéncia do governo
responsavel pela preservacao, controle, fiscalizacdo e conservagao da fauna e flora, além de realizar estudos
sobre o ambiente e conceder licengas ambientais para empreendimentos que possam impactar na natureza.

IEE (indice de Energia Elétrica) — indice setorial da B3 que tem como objetivo medir o desempenho do setor
de energia elétrica.

IPCA (indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo) — Medido mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), o indice de inflagdo mensal calcula a variagdo dos pregos no comércio,
refletindo o custo de vida para familias com renda mensal de 1 a 40 saldrios minimos.

IGP-M (indice Geral de Pregos do Mercado) — indice de inflagdo mensal, medido pela Fundagdo Getulio
Vargas (FGV), que calcula a variacdo de precos no mercado de atacado, consumo, e construcdo civil,
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considerando inclusive produtos importados. O indicador apura as variagées de precos de matérias-primas
agricolas e industriais no atacado e de bens e servicos finais no consumo.

ISE (indice de Sustentabilidade Empresarial) — Ferramenta para analise comparativa do desempenho das
empresas listadas na BMF&BOVESPA sob o aspecto da sustentabilidade corporativa. Busca criar um ambiente
de investimento compativel com as demandas de desenvolvimento sustentdvel da sociedade
contemporanea e estimular a responsabilidade ética das corporacgdes.

MCSD (Mecanismo de Compensac¢ao de Sobras e Déficits) — Processo de realocacdo, entre Agentes de
Distribuicdo participantes da CCEE, de sobras e déficits de montantes de energia contratados no ACR.

Mercado de curto prazo — Mercado que admite transacdes em que a entrega da mercadoria ocorre a curto
prazo e o pagamento é feito a vista. E comum recorrer a este mercado para a obtenc3o de energia elétrica
com urgéncia, normalmente devido a escassez do recurso, o que torna os precos elevados.

MME (Ministério de Minas e Energia) - Orgdo que atua na formulacio e implementag3o de politicas para o
setor energético, de acordo com as diretrizes do CNPE

MRA (Mecanismo de Redugdo de Energia Assegurada) — Avalia se as usinas participantes do MRE cumpriram
os requisitos de disponibilidade estabelecidos pelo ONS. A avaliacdo é feita por meio de uma comparacao
entre os parametros verificados de interrupgdes programadas e forcadas em relacdo aos parametros de
referéncia estabelecidos pela ANEEL. Quando os valores verificados superam os valores de referéncia, ha
reducdo da Garantia Fisica da usina apenas para fins de aplicacdo do MRE, ndo reduzindo o recurso da usina
gue pode ser comercializado.

MRE (Mecanismo de Realoca¢do de Energia) - E direcionado a um pleno aproveitamento do parque
produtivo, resultando num processo de transferéncia de energia entre geradores.

ONS (Operador Nacional do Sistema Elétrico) - Instituicdo responsdavel por operar, supervisionar e controlar
a geracdo de energia elétrica no Sistema Integrado Nacional - SIN e por administrar a rede basica de
transmissdo de energia elétrica no Brasil. O ONS tem como objetivos principais o atendimento dos requisitos
de carga, a otimizacdo de custos e a garantia de confiabilidade do sistema. Outra responsabilidade da
instituicdo é a definicdo das condi¢des de acesso a malha de transmissdo em alta-tensao do pais.

PIS (Programa de Integragdo Social) — Tem a finalidade de promover a integracdo do empregado com o
desenvolvimento da empresa em que trabalha. Por meio do cadastramento no programa, o trabalhador
recebe um nuimero de inscri¢do que possibilita consulta e saques de beneficios sociais.

PLD (Prego da Liquidagdo das Diferengas) — Preco de curto prazo, pelo qual sdo liquidadas as diferencas entre
a energia contratada e gerada. A volatilidade do preco esta diretamente relacionada a dindmica das
afluéncias.

PCHs (Pequenas Centrais Hidrelétricas) - Empreendimentos hidrelétricos com poténcia superior a 1.000 KW
e igual ou inferior a 30.000 KW e com reservatério de até 3km?.

Sazonalizagdo — A sazonalizacdo admite que o volume de energia entregue para fins de lastro varie ao longo
do ano, de acordo com a demanda do mercado atendido por aquela companhia. A variagdo normalmente
acontece de acordo com as diferentes estag¢Ges climaticas do ano.

SIN (Sistema Interligado Nacional) — Sistema hidrotérmico de grande porte, com forte predominancia de
usinas hidrdulicas, composto por usinas geradoras das regides Sul, Sudeste, Centro-Oeste, Nordeste e Norte
do pais. A operacgdo no sistema é baseada na interdependéncia, integrando recursos hidrelétricos de geracdo
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e transmissdo de energia para atender o mercado. A interligacao viabiliza a troca de energia entre regides
com diferentes variacOes climdticas e hidroldgicas, que tendem a ocasionar excedente ou escassez de
producgdo. O sistema também prevé a reducdo de custos operativos e a minimizacdo da producdo térmica.

Submercado - Dado as diferencas entre as caracteristicas da malha de transmissdo do SIN, as regides que
tem maiores semelhancas geoelétricas sao agrupadas, formando assim um submercado, que é diferente da
divisdo geopolitica comumente utilizada

TAR (Tarifa Atualizada de Referéncia) - E utilizada para o célculo da compensacio financeira pela utilizagdo
de recursos hidricos. A tarifa é reajustada anualmente com base no IPCA.

TUSDg (Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo para as geradoras) — Tarifa destinada ao pagamento pelo
uso do sistema de distribuicao.

UHEs (Usina Hidrelétrica de Energia) - Empreendimentos hidrelétricos com poténcia superior a 30.000 KW,
com area total de reservatdrio superior a 3,0 Km.

VN (Valor Normativo) — Custo de referéncia para cotejamento entre preco de compra e o prego a ser
repassado as tarifas.
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