Companhia Usina Tecpar

CNPJ/MF n® 03.669.906/0001-91

Relatério da Ac

acao

Prezados Acionistas,

Em complemento as demonstragdes financeiras da Tecpar, referentes as
atividades encerradas em 31/12/2014, destacamos neste relatdrio os pontos
mais relevantes ocorridos no exercicio daquele ano.

PERFIL

ATecpar é uma planta de demonstrag&o industrial, localizada em Pindamonhan-
gaba SP, onde se realizam atividades para validacdo técnica e econdmica da

tecnologia Tecnored. A comprovagéo da tecnologia esté associada ao alcance
de indices de performance, relacionados a seguranga, produtividade, custo e
disponibilidade operacional.

RESUMO 2014

Em 2014, foram realizados testes na planta de demonstracéo industrial, que
permitiram alavancar os indicadores operacionais e econémicos da tecnologia.
O processo demonstrou perspectivas de atingimento indicadores em escala

industrial com produgéo de ferro primério e ligas metalicas, com a vantagem
de ter um custo de instalagdo bem menor, quando comparado aos processos
convencionais.

PERSPECTIVAS 2015

A Usina Tecpar encontra-se, atualmente, dedicada a continuidade dos testes
que permitirdo a producéo de ferro primario e ligas metalicas por periodos
longos, com preparacao da planta para ser autossustentavel financeiramente,

isto é geragdo de receita suficiente para arcar com os gastos operacionais
daempresa.

CONSIDERACOES FINAIS

As atividades realizadas no ano de 2014 demonstraram evolugéo do desempe-
nho do processo Tecnored para alcance dos indices de performance, que sao
fatores determinantes para os investimentos atuais e futuros.

Sao Paulo, 30 de abril de 2015. A Administragao

Balancos Patrimoniais em 31/12/2014 e 2013 (Em milhares de Reais)

Ativo Nota 2014 2013
Caixa e equivalentes de caixa 7 568 201
Contas a receber de clientes 280 6
Estoques 8 19.171 2.916
Adiantamentos a fornecedores 4.592 27
Outros ativos 120 332
Total do ativo circulante 24.731 3.482
Impostos a recuperar 9 123 5.572
Total do realizavel a longo prazo 123 5.572
Imobilizado 10 114206 105.727
Diferido 6.642 9.963

120.848 115.690
Total do ativo néo circulante 120.971 121.262
Total do ativo 145.702 124.744

Demonstragdes de Resultados — Exercicios findos em

Demonstragdes dos Fluxos de Caixa — Exercicios findos em
31 de dezembro 2014 e 2013 (Em milhares de Reais)

Passivo Nota 2014 2013 31 de dezembro 2014 e 2013 (Em milhares de Reais)
Fornecedores 12 2.350 794 Nota 2014 2013
Obrigagdes tributarias 13 377 84 | Receita 18 2.000 2.274
Salarios e obrigagdes sociais 14 3.409 2.669 | Custo dos produtos vendidos 19 (15.566) _ (8.345)
Partes relacionadas 15 105.112 4.840 | Prejuizo Bruto (13.566) _ (6.071)
Outros passivos 1 204 | Despesas gerais e administrativas 19 (54.963) (38.646)
Total do passivo circulante 111.249 8.591 | Despesas tributarias (314) -
Adiantamentos para futuro aumento de capital 15 124.318 137.048 | Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (556) 518
Provisao para contingéncias 16 200 200 | Resultado antes das receitas (despesas)

Total do passivo néo circulante 124.518 137.248 | financeiras liquidas (69.399) (44.199)
Patriménio liquido Receitas financeiras 349 16
Capital social 17 112214 112.214 | Despesas financeiras (64) (23)
Prejuizos acumulados (202.279) (133.309) | Variagdes cambiais, liquidas 144 161
Total do patrimoénio liquido (90.065) _(21.095) | Despesas financeiras liquidas 429 154

Total do passivo e patrimonio liquido 145.702 124.744

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras

Notas Explicativas as Demonstra¢des Financeiras (Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional

A Companhia Usina Tecpar (“a Companhia” ou “Tecpar”), com sede em Pinda-
monhangaba, Estado de Sao Paulo, tem por objeto a construgéo e operagdo
de usina de produgéo de ferro, de acordo com licenga de tecnologia, patentes
e demais direitos de propriedade intelectual relacionados com o processo de
auto-redugdo de metais denominado “Tecnored”, detido por sua controladora,
bem como a comercializagédo do ferro produzido na usina. A Companhia é
controlada integralmente pela Tecnored Desenvolvimento Tecnolégico S.A. A
Companhia encontra-se atualmente em fase inicial de operagéo, com dedicagao
ao aprimoramento da eficiéncia da usina piloto e dos testes de comprovagéo da
tecnologia “Tecnored”. Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia apresenta
excesso de passivos sobre ativos circulantes, no montante de R$ 86.518. A
Tecnored Desenvolvimento Tecnolégico S.A., sua controladora, por meio de
seus acionistas, se responsabiliza pelos aportes de capital e investimentos
necessarios para manutengao das atividades operacionais de suas investidas,
que inclui a Companhia, por meio de acordo de investimentos firmado em
dezembro de 2009. A Companhia, através de sua controladora, encontra-se
atualmente em fase de testes de comprovagao da tecnologia “Tecnored” em sua
usina piloto localizada em Pindamonhangaba/ SP. A comprovagao da tecnologia
em escala industrial por meio do cumprimento das metas de eficiéncia da usina
piloto permitird que a Companhia obtenha receitas futuras pelo recebimento
de royalties e pela implantagdo e desenvolvimento de novas usinas para a
produg&o de ferro gusa utilizando a tecnologia “Tecnored”

2. Base de preparacao

As demonstragdes financeiras foram preparadas e estao sendo apresentadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contdbeis a pequenas e médias empresas — CPC PME,
e sua emisséo foi autorizada pela Diretoria da Companhia em 30/04/2015. As
demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como
base de valor. A preparagao das demonstragdes financeiras requer o uso de
certas estimativas contébeis criticas e também o exercicio de julgamento por
parte da administragdo da Companhia no processo de aplicagdo das suas
politicas contdbeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e
possuem maior complexidade, bem como as quais as premissas e estimativas
s&o significativas para as demonstragoes financeiras, estdo sendo descritas
na Nota 4.

3. Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracdes financeiras sao apresentadas em milhares de Reais, a qual
é a moeda funcional da Companhia. Todos os saldos apresentados em Reais
nestas demonstracdes financeiras foram arredondados para o milhar mais
préximo, exceto quando indicado de outra forma.

4. Uso de esti i julg. 1itos

A elaboragdo das demonstragdes financeiras intermediarias requer que a
Administragdo da Companhia use de julgamentos na determinagao e no registro
de estimativas contabeis. Ativos e passivos sujeitos a estimativas e premissas
incluem, entre outros, o valor residual do ativo imobilizado, reconhecimento de
ativo intangivel, proviséo para reducao ao valor recuperavel e provisdo para
contingencias. A liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores diferentes dos estimados em razao de imprecisdes
inerentes ao processo da sua determinagdo. A Companhia revisa as estima-
tivas e as premissas continuamente e baseiam-se na experiéncia histérica e
em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas
razodveis para as circunstancias.

5. Mudancas nas politicas contébeis

Nao ha novos pronunciamentos ou interpretagées de CPCs/IFRS vigendo a
partir de 2014 que poderiam ter um impacto significativo nas demonstragdes
financeiras da Companhia.

6. Principais politicas contabeis — As praticas contabeis adotadas pela Com-
panhia sao consistentes com aquelas adotadas nas demonstracdes financeiras
do exercicio findo em 31/12/2013.

a. Moeda estrangeira

Transagbes em moeda estrangeira sao convertidas pela taxa de cambio nas
datas de cada transacao. Ativos e passivos monetérios denominados e apurados
em moedas estrangeiras na data de preparacao das demonstracdes financeiras
sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio apurada naquela
data. Os ganhos e as perdas de variacdes nas taxas de cambio sobre os ativos
e 0s passivos monetarios sao reconhecidos na demonstragao do resultado.
b. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, outros
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de trés
meses, ou menos e com risco insignificante de mudanca de valor.

c. Instrumentos Financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias:
mensurados ao valor justa por meio do resultado e empréstimos e recebiveis.
A classificagao depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram
adquiridos. A administragao determina a classificac@o de seus ativos financeiros
no reconhecimento inicial. A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis
inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros instrumentos
financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data da negocia¢éo na qual a
Companhia se torna uma das partes das disposi¢oes contratuais do instrumento.
(i) Ativos financeiros registrado pelo valor justo por meio do resultado
Um ativo financeiro e classificado pelo valor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociacéo, ou seja, designado como
tal no momento do reconhecimento inicial. Os custos da transacao, ap6s o
reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no resultado como incorridos. Ativos
financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado sdo mensurados
pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos s&o reconhecidas
no resultado do exercicio.

(ii) Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros ndo derivativos com paga-
mentos fixos ou calculdveis que ndo sao cotados no mercado ativo. Tais ativos
séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos
de transagao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos e
recebiveis sdo mensurados pelo custo amortizado por meio do método dos
juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugdo ao valor recupe-
ravel. Os empréstimos e recebiveis abrangem contas a receber de clientes,
outros créditos.

(iii) Passivos financeiros nao derivativos

Os passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente na data de negociagéao
na qual a Companhia se torna uma das partes das disposigdes contratuais do
instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obri-
gacdes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas. A Companhia possui os
seguintes passivos financeiros ndo derivativos: financiamentos e fornecedores.
Os passivos financeiros sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido
dos custos da transagéo incorridos e s&o, subseqiientemente, demonstrados
pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva. Qualquer
diferenga entre os valores captados liquidos dos custos da transag&o e o valor
de liquidagao e reconhecida na demonstrag&o do resultado durante o periodo
em que os passivos estejam em aberto, utilizando o método dos juros efetivos.
Os passivos financeiros séo classificados como passivo circulante, a menos
que Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidagéo do pas-
sivo por, pelo menos, 12 meses apos a data das demonstracgoes financeiras.
(iv) Comp cdo de Instri fil iros

Os ativos e passivos financeiros sé@o compensados e o valor liquido e apresen-
tado no balango patrimonial quando, e somente quando, haja o direito legal de
compensar os valores e a Companhia tenha intencao de liquidar em uma base
liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

(v) Impairment de ativos financeiros

Os ativos financeiros s@o avaliados ao final de cada periodo quanto a sua recu-
perabilidade. Sao considerados ativos nao recuperaveis quando ha evidéncias
objetivas de que um ou mais eventos tenham ocorrido ap6s o reconhecimento
inicial do ativo financeiro e que eventualmente tenha resultado em efeitos nega-
tivos no fluxo estimado de caixa futuro do ativo. Os critérios que a Companhia
usa para determinar se ha evidencia objetiva de uma perda por redugao ao valor
recuperavel incluem: (i) dificuldade financeira relevante do devedor; (ii) uma
quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou
principal; (iii) razoes econdmicas ou juridicas relativas a dificuldade financeira
do tomador de empréstimo, garante ao tomador uma concessao que o credor
nao consideraria; e (iv) possibilidade provavel que o tomador declare faléncia
ou outra reorganizacéo financeira. (vi) Instrumentos financeiros derivativos
A Companhia ndo detém instrumentos financeiros derivativos em 31 de
dezembro de 2014 e de 2013.

d. Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor reali-
zavel liquido. O custo é determinado pelo método da média mével ponderada.
e. Imobilizado: Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico
de aquisigao ou construgdo, deduzido de depreciacao acumulada e perdas
de redugdo ao valor recuperavel acumuladas, quando necesséria. O custo
histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicdo dos itens. O
custo histérico também inclui os custos de financiamento relacionados com
a aquisicao de ativos qualificaveis. Os custos subseqtientes s&o incluidos no
valor contdbil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado, conforme
apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos
futuros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com
segurancga. O valor contdbil de itens ou pegas substituidos e baixados. Todos
0s outros reparos e manutencoes sao langados em contrapartida do resultado
do exercicio, quando incorridos. A deprecia¢éo dos ativos é calculada usando
0 método linear para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a
vida util estimada, como segue:

Anos
Méveis e utensilios 5a 24 anos
Ferramentas 10 a 13 anos
Forno e Briquetagem 10 a 25 anos
Benfeitorias 10 anos
Instalagoes 10 anos
Computadores e periféricos 05 a 10 anos
Veiculos 10 anos
Outros equipamentos 4 a 17 anos

Os valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados e ajustados, se
apropriado, ao final de cada exercicio. Quando partes significativas de um
item do imobilizado tem diferentes vidas uteis, essas partes sao registradas
como itens individuais (componentes principais) de imobilizado. O valor contabil
de um ativo e imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor
contabil do ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado. Os ganhos e
as perdas de alienagoes sao determinados pela comparacgao das receitas das
alienacdes com o valor contabil e sdo reconhecidos no resultado do exercicio.
f. Diferido

O ativo diferido refere-se as despesas pré-operacionais e aos gastos de
reestruturagdo da Companhia incorridos anteriormente a 31 de dezembro de
2008 e que, conforme facultado pela Lei n® 11.638/07, serdo mantidos até o
fim do prazo de amortizagéo, em 2016.

g. Redugéo ao valor recuperavel — ativos nao financeiros

Os valores contabeis dos ativos néo financeiros da Companhia séo revistos
a cada data de apresentacao das demonstragdes financeiras para apurar se
ha indicagao de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagao, entdo
o valor recuperavel do ativo e determinado. O valor recuperavel de um ativo
ou unidade geradora de caixa e o maior entre o valor em uso e o valor justa
menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados s@o descontados aos seus valores presentes com base na taxa de
desconto antes de impostos que reflita as condi¢cdes vigentes de mercado
quanto ao periodo de recuperabilidade do capital e os riscos especificos do
ativo. Para a finalidade de testar o valor recuperavel, os ativos que nao podem
ser testados individual mente sdo agrupados juntos no menor grupo de ativos
que gera entrada de caixa de uso continuo que sao em grande parte indepen-
dentes dos fluxos de caixa de outros ativos ou grupos de ativos (a “unidade
geradora de caixa ou UGC").

h. Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigagdes a pagar por bens ou
servicos que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negécios,
sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no
periodo de até um ano (ou no ciclo operacional normal dos negécios, ainda
que mais longo). Caso contrério, as contas a pagar sdo apresentadas como
passivo nao circulante. Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequientemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método
de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas ao valor
da fatura correspondente.

i. Provisbes

Uma provisdo e reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia
possui uma obrigatoriedade legal ou ndo formalizada como resultado de um
evento passado; e provavel que um recurso econdmico seja requerido para
saldar a obrigag&o e o valor tiver sido estimado com seguranca. As provisdes
s&o registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.
Os passivos circulantes e nédo circulantes s@o demonstrados pelos valores
conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos, variagbes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balanco.
j- Capital social

Acdes ordinarias sao classificadas como patriménio liquido. Os dividendos
minimos obrigatdrios conforme definidos em estatuto e quando consignados
ao final do exercicio sao reconhecidos como passivo.

k. Reconhecimento da receita:

A receita compreende o valor justo da contraprestag&o recebida ou a receber
pela comercializagédo de produtos e servigos no curso normal das atividades
da Companhia. A receita e apresentada liquida dos impostos, das devolugdes,
dos abatimentos e dos descontos. A Companhia reconhece a receita quando o
valor da receita pode ser mensurado com seguranga, e provavel que beneficios
econdmicos futuros fluirdo para a Companhia.

I. Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre apli-
cacoes financeiras, que sao reconhecidas no resultado do exercicio, por meio
do método de juros efetivos. As despesas financeiras abrangem basicamente
as despesas com juros sobre empréstimos, reconhecidos no resultado do
exercicio, por meio do método de juros efetivos.

m. Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribuig&o social correntes s&o calculados com base
nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel
para contribuicdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensagao
de prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao social, limitada a 30%
do lucro tributavel anual. O encargo de imposto de renda e contribuigao social
corrente e calculado com base nas leis tributarias promulgadas na data das
demonstragdes financeiras. A administragdo avalia, periodicamente, as posi-
¢oes assumidas pela Companhia nas declaragdes de impostos de renda com
relagdo as situagbes em que a regulamentacao fiscal aplicavel da margem
a interpretagdes. Estabelecem provisoes, quando apropriado, com base nos
valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

n. Resultado por acao

Para fins de atendimento a legislacao societaria, a Companhia apresenta o
resultado por agdo calculado pela divisao do resultado do exercicio pela quanti-
dade de acdes em circulagdo existentes na data das demonstragdes financeiras.
o. Ajuste a valor presente

O célculo do valor presente e efetuado para cada transagao com base numa taxa
de juros que reflete o prazo, a moeda e o risco de uma transagéo. A Companhia
nao registrou o ajuste a valor presente sobre ativos e passivos financeiros em
virtude de n&o ter efeitos relevantes nas demonstragoes financeiras.

7. Caixa e equivalentes de caixa

O saldo de caixa e equivalentes de caixa totaliza em 31/12/2014 R$ 568
(R$ 201 em 31/12/2013) e refere-se a saldo em caixa e depdsitos junto a
instituicdes financeiras.

8. Estoques
2014 2013
Matéria-prima 11.407 1.979
Produtos acabados 4.016 715
Produtos intermediarios 7.792 407
Provisdo de ajuste ao valor realizavel liquido (i) (4.044) _(185)
19.171 2916

Os estoques referem-se a materiais a serem utilizados na operagao da usina
e séo registrados ao custo médio de aquisigao, ndo excedendo ao valor de
realizagdo.

(i) Refere-se a provisao para realizagdo dos estoques de matérias-primas,
produtos intermediarios e de produto acabado. No estagio atual da operagéo a
Companhia os custos de producéo tém sido significativamente superiores aos
que se espera que sejam incorridos apés a finalizagdo da tecnologia. A provisdo
para ajuste ao valor de realizag@o dos estoques levou em consideragéo o preco
esperado de venda do ferro gusa e foi alocada ao custo dos produtos vendidos.

Resultado Operacional (68.970) (44.045)
Prejuizo do exercicio (68.970) (44.045)
Acgdes em circulagéo ao final do exercicio (em milhares) 112.214 112.214
Prejuizo por agéo do capital social — em R$ por acéo (0,615)  (0,393)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Demonstracoes de Resultados Abrangentes — Exercicios findos em
31 de dezembro 2014 e 2013 (Em milhares de Reais)
2014 2013
Resultado do exercicio (68.970) (44.045)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total

(68.970) _(44.045)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Demonstragoes das Mutacoes do Patrimonio Liquido — Exercicios
findos em 31 de dezembro 2014 e 2013 (Em milhares de Reais)

Total do

Capital Prejuizos patriménio

social acumulados liquido

Em 01 de janeiro de 2013 112.214 (89.264) 22.950
Prejuizo do exercicio - (44.045) (44.045)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 112.214 (133.309) (21.095)
Prejuizo do exercicio - (68.970) (68.970)
Em 31 de dezembro de 2014 112.214 (202.279) (90.065)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

2014 2013

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (68.970) (44.045)
Ajustes para:
- Depreciacédo e amortizacao 10.697 15.755
- Provis@o para contingéncias - (210)
- Provisao para perdas nos estoques 4.044 (3.563)
- Provisdo para perdas em créditos tributarios 9.140
- Valor residual do ativo imobilizado baixado 1.649 19
Reducao (aumento) de ativos
- Contas a receber de clientes (274 81
- Estoques (20.299) 5.676
- Adiantamentos a fornecedores (4.565) (27)
- Impostos a recuperar (3.691) (678)
- Outros ativos 212 30
Aumento (reducao) de passivos
- Fornecedores 1.556 (2.152)
- Obrigagdes tributérias 294 (23)
- Salarios e obrigacdes sociais 740 (327)
- Partes Relacionadas 100.272 -
- Outros passivos (203) 199
Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades

operacionais 30.602 (29.265)
Fluxo de caixa de atividades de investimentos
Aquisicdes de ativo imobilizado (17.504) (8.341)
Caixa liquido aplicado nas atividades de

investimentos (17.504) (8.341)
Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Adiantamentos para futuro aumento de capital (12.731) 36.776
Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades de

financiamentos (12.731) 36.776
Aumento (reducao) liquida de caixa e equivalentes

de caixa 367 (830)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 201 1.031
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 568 201
Aumento (reducao) liquida de caixa e equivalentes

de caixa 367 (830)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

9. Impostos a recuperar

2014 _ 2013

ICMS a recuperar (i) - 2.800
PIS e COFINS a recuperar (i) - 2650
Imposto de renda retiro na fonte 108 108
Outros tributos a recuperar _ 15 14
123 _5.572

(i) Refere-se a créditos tributarios originados na aquisicdo de matéria-prima
destinada ao inicio do processo produtivo. A Companhia estabeleceu e iniciou
um plano para realizacédo dos referidos créditos tributarios, o qual prevé, entre

outras agdes, a compensagao dos tributos administrados pela Receita Federal
do Brasil, no caso, PIS, COFINS e Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF,
com outros tributos também administrados por essa autarquia. No que diz
respeito aos créditos acumulados de ICMS, a administrag&o iniciou o processo
de identificagc@o das atividades necessarias para utilizagao desses créditos nas
suas operagdes ou de transferéncia desses créditos a terceiros. O periodo de
realizagdo desses créditos dependera da aprovacéo das autoridades fazen-
darias e, com base no cronograma de implementac@o das agoes, o credito
tributario foi classificado no ativo nao circulante. Em razéo dessas incertezas,
a administragao decidiu pela realizagao de provisdo para perda desses créditos.

10. Imobilizado

Moveis e Ferra- Forno e Benfei- Obras civisem Insta- Computadores
Custo Utensilios mentas Briquetagem torias andamento lacoes e periféricos Veiculos Outros Total
Em 31/12/2012 570 34 121.113 642 4.583 441 671 74 158 -
Adicdes - - - - 8.312 - - - 29 8.341
Transferéncias - - - - (168) - - - 168 -
Baixas - - - - - - 19) - - 19)
Em 31/12/2013 570 34 121.113 642 12.727 441 652 74 355 136.608
Adicoes 2 3 5 - 17.425 - - - 69 17.504
Transferéncias 131 - 14.316  3.554 (18.482) - 481 - - -
Baixas (46) 3) (1.327) (38) (47) _ (103) (70) - (15) _ (1.649)
Em 31/12/2014 657 34 134.107 4.158 11.623 338 1.063 74 409 152.463
Depreciacao
Em 31/12/2012 (44) (4) (17.978) (63) - (98) (213) (25)  (22) (18.447)
Depreciacdo do exercicio (57) (6) (12.111) (64) - (44) (124) (15) (13) (12.434)
Em 31/12/2013 (101) (10) (30.089) (127) - (142) (337) (40) (35) (30.881)
Depreciagdo do exercicio (62) (3) (6.736) (402) - (24) 37) 4) (108) (7.376)
Baixas
Em 31/12/2014 (163) (13) (36.825) (529) - (166) (374) (44) (143) (38.257)
Em 31/12/2013 469 24 91.024 515 12.727 299 315 34 320 105.727
Em 31/12/2014 494 21 97.282 3.629 11.623 172 689 30 266 114.206
11. Valor recuperavel dos ativos 19. Despesas por natureza
Devido ao estégio inicial de operagdo da Companhia e a consequente apuragao 2014 _ 2013
de prejuizo nos ultimos exercicios e no exercicio findo em 31 de dezembro de Depreciagéo e amortizagcao 11.221 15.755
2014, a administragao concluiu que existem indicadores de que os saldos dos Salarios e encargos 16.954 14.238
ativos n&o circulantes possam n&o ser recuperaveis. Considerando o modelo ~ Servigos de pessoas juridicas (i) 730  4.403
de negécio determinado pela sua controladora, os ativos da Companhia ndo Energia elétrica e outros servigos 486 421
sdo capazes de gerar fluxos de caixa independentes dos demais ativos do Viagens e estadias 767 523
grupo Tecnored, principaimente da tecnologia desenvolvida por sua contro- Despesas de aluguel - o 4.010  1.203
ladora. Assim sendo, os testes de recuperagao dos ativos foram elaborados Provisao para perdas em créditos tributérios 9.140 -
através de laudo de avaliacio preparado por empresa especializada, a partir Custo dos produtos vendidos 15.566 -
de valores de venda desses ativos e realizados no nivel das demonstragoes Outras despesas administrativas 12179 10.448
financeiras consolidadas. Nenhuma perda material foi identificada, ndo havendo, Total . 70.529 -
consequentemente, qualquer perda a ser alocada aos ativos da Companhia. ggz:]oegaoz %fgﬁojggg?ﬁ&faﬁvas ;iggg sggig

12. Fornecedores

2014 2013
Terceiros 2.350 794
2.350 794

13. Obrigacoes tributarias
O saldo de obrigagdes tributarias totaliza em 31/12/2013 R$ 377 (R$ 84 em
31 de dezembro de 2013) e composto substancialmente por tributos retidos
de terceiros. Esses tributos est&o relacionados principalmente a prestagéo de
servicos profissionais contratados pela companhia.

14. Salarios e obrigacdes sociais

2014 _ 2013
Participacdo de funcionarios no resultado 1.851  1.500
Férias a pagar 1.174 785
Outros saldrios e obrigacdes sociais 384 384

15. Partes Relacionadas
Os saldos com partes relacionadas em 31 de dezembro estdo assim compostos:
Controladora

Passivo
2014 2013
Passivo circulante
Tecnored Desenvolvimento Tecnoldgico S.A. 105.112 4.840
Passivo n&o circulante
Adiantamentos para futuro aumento de capital
Tecnored Desenvolvimento Tecnoldgico S.A. 124.318 137.048
229.430 141.888
16. Provisdo para contingéncias
Processos
trabalhistas e
tributarios (i)
Em 31/12/2013 e 2014 200

A Empresa registrou provisdo para contingéncia no montante de R$ 200 em
2014 (R$ 200 em 2013) em virtude de perspectiva provavel de perda. Os demais
processos apresentam perspectivas de perdas remotas ou possiveis, sendo
os possiveis montante de R$ 1.907 em 2014.

17. Patrimonio Liquido

Capital social

A quantidade total de a¢des autorizadas é de 112.214 acdes. O capital social,
totalmente integralizado, em 31/12/2014 e em 31/12/2013 esta representado
por 112.214 acdes ordindrias nominativas e sem valor nominal.

18. Receita liquida

2014 2013
Receita Bruta 2.988 3.060
Deducdes da receita bruta (24) (10)
* COFINS sobre venda (218) (222)
* |ICMS sobre venda (580) (370)
* IPI sobre vendas (119) (136)
* PIS sobre vendas (47) (48)
Receita Liquida

2.000 2.274

(i) Incluem principalmente, despesas com consultoria em engenharia, servigco
de manutencgéo e consultorias.

20. Imposto de renda

A reconciliagao entre a despesa de imposto de renda e de contribuicdo social
pela aliquota nominal e pela efetiva esta demonstrada a seguir:

2014 2013

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicao social 64.495 44.045
Aliquota nominal combinada do imposto de renda e

Contribuicao social — % 34% 34%

Imposto de renda e contrib. social as aliquotas nominais  21.928 14.975

Ajustes para célculo pela aliquota efetiva

Prejuizo fiscal ndo reconhecido

Outras despesas permanentes nao dedutiveis

Imposto de renda e contribuigao social do resultado
do exercicio

21. Gerenciamento de risco financeiro

A Companhia apresenta exposicdo aos seguintes riscos advindos do uso de
instrumentos financeiros: i) risco de credito, ii) risco de liquidez e iii) risco de
mercado.

(a) Estrutura de gerenciamento de risco

O Conselho de Administragao da controladora tem responsabilidade global
pelo estabelecimento e supervisdo da estrutura de gerenciamento de risco das
entidades do grupo Tecnored. O Conselho é responsavel pelo desenvolvimento
e acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco. As politicas de
gerenciamento de risco do grupo Tecnored s&o estabelecidas para identificar
e analisar os riscos enfrentados, de modo a definir limites e controles de ris-
cos apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas
e sistemas de gerenciamento de riscos sao revisados frequentemente para
refletir mudangas nas condi¢des de mercado e nas atividades da Companhia.
(b) Risco de crédito

O risco de credito decorre de depdsitos em bancos e instituicdes financeiras,
bem como de investimentos em determinados instrumentos financeiros de curta
prazo. Para bancos e instituicdes financeiras, sdo aceitos somente titulos de
entidades de primeira linha, com rating BBB ou superior.

(c) Risco de liquidez

Risco de liquidez e o risco de a Companhia encontrar dificuldades em cumprir
com as obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que séo liqui-
dados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. Atualmente o
grupo Tecnored encontra-se em inicio de operagao e todas as operagdes séo
garantidas através de aportes dos seus acionistas (Nota 1). A Companhia ndo
possui dividas bancarias.

(d) Risco de mercado

Risco de mercado e o risco que alteragdes nos precos de mercado, tais como
as taxas de cambio e taxas de juros possam impactar os neg6cios da Compa-
nhia. Considerando que a Companhia nao tem ativos ou passivos significativos
em moeda estrangeira ou em que incidam juros, o resultado e os fluxos de
caixa operacionais da Companhia séo, substancialmente, independentes das
mudancas nas taxas de juros do mercado e das taxas de cambia.

(e) Gestao de capital

A politica da Companhia e manter uma sélida base de capital para manter a
confianga do investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro do
negécio. A administragdo monitora os retornos sabre capital em comparabilidade
com os retornos esperados de seus investimentos. O capital ndo e administrado
ao nivel da Companhia, somente ao nivel consolidado. Para manter ou ajustar
a estrutura do capital, a controladora pode rever a politica de pagamento de
dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas a¢des ou
vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.
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(82) (14)
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Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragées Financeiras

Aos Conselheiros e Diretores da Companhia Usina Tecpar
Pindamonhagaba-SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Companhia Usina Tecpar
(“Companhia”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracoes financeiras
A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragédo e adequada
apresentacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessdrios para permitir a elaboragao dessas demonstra-
¢oes financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demons-
tragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com

as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem
o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodavel de que
as demonstragdes financeiras estéo livres de distorgdo relevante. Uma
auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obten-
cao de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas
demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao relevante
nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragao e adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opiniao
sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria
inclui, também, a avaliacdo da adequacao das praticas contdbeis utilizadas
e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragado, bem
como a avaliagdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas
em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e

apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial
e financeira da Companhia Usina Tecpar em 31 de dezembro de 2014, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.
Enfases

Sem modificar nossa opinido, chamamos a aten¢éo para a nota explicativa n®
15 as demonstragdes financeiras que indica que a Companhia mantém saldos e
transag6es em montantes significativos com partes relacionadas. Desta forma,
a posicao financeira em 31 de dezembro de 2014 o resultado das operacgdes e
os fluxos de caixa para o exercicio findo nesta data poderiam ser materialmente
diferentes caso as citadas transagoes tivessem sido realizadas substancial-
mente com partes ndo relacionadas. Conforme descrito na nota explicativa 1
as demonstracdes financeiras, a Companhia encontra-se em fase de testes
de comprovacgao da tecnologia “Tecnored”, que permitird que a Companhia
obtenha receitas futuras pela utilizagao dessa tecnologia. As demonstragdes

financeiras foram apresentadas no pressuposto da continuidade das operagdes
da Companhia e atualmente, as operagdes sao sustentadas por aportes de
recursos de sua controladora. Nao é possivel estimar os possiveis impactos
as demonstragdes financeiras, caso os planos da administragdo ndo sejam
confirmados. Nossa opinido ndo esta ressalvada em relagao a esse assunto.
Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013,
apresentados para fins de comparagao, foram anteriormente auditados por
outros auditores independentes que emitiram relatério datado de 08 de abril de
2014, que ndo conteve nenhuma modificagao e apresentava énfase equivalente
a apresentada nesse relatério.

m Sao José dos Campos, 30 de abril de 2015
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