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REPUBLICAMOS A SEGUIR O BALANCO COMPLETO DO BANCO BGN QUE SAIU DE FORMA INCORRETA, NA EDICAO DO DIA 30/03/2012, POR PROBLEMAS INTERNOS DO JORNAL VALOR ECONOMICO.

Senhores Acionistas: Submetemos a Vossa apreciagao as Demonstracdes Financeiras do Banco BGN
S.A., de acordo com a Legislagao Societaria, relativa aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011
e de 2010 e ao 2° semestre de 2011. BGN, Parte do Grupo Cetelem no Brasil: A Cetelem, Empresa do
Grupo BNP Paribas, buscando ampliar sua participagdo no mercado de crédito ao consumo no Brasil,
adquiriu em outubro de 2008 o controle do Banco BGN, banco com reconhecida expertise no mercado
de crédito consignado. O Banco apresentou forte crescimento nos ultimos 3 anos e, como consequéncia
apresenta neste exercicio um resultado liquido de 46,6 Milhdes de Reais, em linha com as expectativas
da administracdo. Reposicionamento das Operagoes: Alinhado com a estratégia da Cetelem, o Banco
BGN ampliou seus esforgos comerciais nas operagdes de pessoa fisica, aumentando a originagdo no
consignado, e diversificando a oferta com produtos de seguros, assisténcias e cartdes consignados. Por
outro lado, vem reduzindo sua carteira de crédito comercial (Middle Market) e veiculos. Adotando novo
modelo de gestdo de captacdo do grupo desde a eliminagao da pratica de cessdes de carteira para
outros bancos, fato este, que tem contribuido para a redugdo temporaria de receitas de intermediacao
financeira, mesmo considerando este efeito a receita de intermediacdo financeira cresceu 11%
demonstrando maior solidez dos ativos do banco. Desempenho Econdmico-Financeiro: Os Ativos
Totais do BGN em 31 de dezembro de 2011 somaram R$ 3.461 Milhdes (R$ 2.869 Milhao em dezembro
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de 2010), apresentando um crescimento da ordem de 21% no exercicio. O Patriménio Liquido fechou o  Escala Global e Moeda Local: Ba1 e Not Prime; Ratings de Depésito em Moeda Estrangeira: Ba1 e Not

exercicio de 2011 em R$ 878 Milhdes (R$ 839 Milhdes em dezembro de 2010), apresentando um
crescimento de 5% em relac@o ao exercicio anterior. Esta evolugao do Patriménio reflete a nova estrutura
societaria promovida pelo Grupo e reforga o compromisso do grupo com o crescimento de suas
operagdes no Brasil. O Lucro liquido apurado no exercicio foi de R$ 46,6 Milhdes (R$ 81,7 Milhdes em
dezembro de 2010). Mesmo com os ganhos de eficiéncia oriundos da reestruturagdo da companhia e
forte crescimento da carteira de crédito, ocorreu uma redugéo no resultado, principalmente, pela queda
das taxas de juros da carteira e despesas de comissoes. Carteira de Crédito: A carteira de crédito com
o varejo em 31 de dezembro de 2011 fechou em R$ 2.369 Milhdes contra R$ 1.958 Milhdo em dezembro
de 2010, com crescimento de 21% no periodo. A carteira de crédito esta distribuida, principalmente, em
empréstimos consignados e financiamentos de veiculos. Rating: A agéncia de classificagéo de rating
Moodys’s Investors Service, na avaliagdo publicada em 22 de Margco de 2012 observou os seguintes

desafios relacionados a captacdo e, a ndo dependéncia da venda de operagdes de crédito ou da
emissdo de depdsitos a prazo com garantia especial (DPGE) como fontes completares de captagédo. Os
seguintes ratings foram afimados: Rating de Forca Financeira de Bancos: D-; Ratings de Depdsito em
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pontos fortes do Banco BGN: a elevada integragédo entre o BGN e BNP Paribas permite ao BGN superar
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Prime; Ratings de Depdsito na Escala Nacional Brasileira: Aa2.br e BR-1. Todos os ratings com
perspectiva estavel. Indice da Basiléia: Desde de 31 de Marco de 2009 o Banco BGN apura os limites
de forma consolidada através do lider o conglomerado Banco BNP Paribas Brasil. Em 31 de Dezembro
de 2011 o indice individual do Banco BGN é de 20,8%. O Observador Cetelem: Fundado em 1989 pela
Cetelem na Franca, “O Observador” é hoje referéncia de fonte nos estudos periédicos que compreendem
e mapeiam os habitos de consumo e evolugdo do mercado brasileiro. O estudo nos permite uma reflexao
consistente sobre as grandes mudangas ocorridas e auxilia o varejo brasileiro a tragar suas estratégias
de negécio, entendendo melhor o consumidor e as tendéncias que influenciardo seu comportamento.
Desenvolvido em parceria com a Ipsos Public Affairs, este estudo € realizado ha sete anos pela Cetelem
BGN Brasil, e esta disponivel em www.cetelem.com.br. Controles Internos: Conforme estabelecido
pela Resolugdo n°® 2.554/98 BACEN, a estrutura de controles internos da Cetelem/BGN vem sendo
continuamente aperfeicoada através das areas de Compliance e Auditoria Interna visando fortalecer os
controles existentes na instituicdo. Agradecimentos: Agradecemos aos clientes e parceiros comerciais
pela preferéncia, aos acionistas pela confianca e aos nossos colaboradores pela dedicacdo e
comprometimento com os nossos objetivos e resultados alcancados no exercicio de 2011.
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Total do Ativo 3.461.366 2.868.650

Total do Passivo 3.461.366 2.868.650
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Ativo _ 2011 2010 passivo 2011 2010 de 2011 e de 2010 e para o Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2011

Circulante __969.722 _824.450 Circulante 1.839.353 1.216.461 (Valores expressos em milhares de reais - R$)

Disponibilidades 546 1.361 Depdsitos 1.755.915 1.152.151 2° semestre Exercicios

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 74.978 202 Depositos a vista 3.734 4.694 de 2011 2011 2010
Aplicacdes no mercado aberto 9.800 - Depésitos interfinanceiros 1.724.542 1.049.049  Receitas da Intermediacao Financeira 309.932 566.851 510.048
Aplicagdes em depositos interfinanceiros 65.178 202 Depositos a prazo 27.639 98.408 Operagdes de crédito 302.204 553.342 489.923

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos — _ 34.964 Relagdes interfinanceiras 3.478 6.325 Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 7.728 13.509 21.473
Carteira propria - 34964  Correspondentes 3.478 6.325 Resultado com instrumentos financeiros derivativos - - (1.348)

Relagbes interfinanceiras 2.872 2.738  Obrigacdes por repasses do pais-instituicdes oficiais __=_ 2 Despesas dalIntermediacdo Financeira (181.205) (343.479) (271.603)
Depésitos no Banco Central — 225 FINAME - 2 Operagoes de captagdo no mercado (142.413) (264.621) (211.543)
Tesouro Nacional-Recursos do crédito rural - 1550 Instrumentos financeiros derivativos _17.625  17.625 Operagdes de empréstimos e repasses - - ()
Créditos vinculados 2.136 _ Instrumentos financeiros derivativos 17.625  17.625 Resultado de operagdo de cambio - - (654)
Correspondentes 736 963 Outras obrigactes B ) 62.335 _ 40.358 Provis&o para créditos de liquidag&o duvidosa (38.792) (78.858) (59.404)

Operagdes de crédito 723.690 678.714  Cobranca e arrecadacdo de tributos e assemelhados 1.078 967  Resultado Bruto da Intermediacéo Financeira 128.727 223.372 238.445
Operagdes de crédito T 760773 _716.739  Fiscais e previdencidrias 2172 1.943  Outras Receitas (Despesas) Operacionais (90.481) _ (191.716) _ (149.345)

: TToan 772 71R 730 Diversas 59.085  37.448 Receitas de prestacao de servigos 35 47 -
Setor Privado 760.773 716739 Exigivel a Longo Prazo 744.445 813.223 Rendas comptarifasqbancérias ¢ 551 1.189 2.288

O(L'J:t:g\élf:?gdﬁ)t?);a créditos de liquidagao duvidosa) (13171'01833(; (378é092§7) Depositos ] _ 671.803 _757.879 Despesas de pessoal (6.822) (11.632) (13.626)

Di 111136 72937 Depdsitos interfinanceiros 621.402 669.140 Outras despesas administrativas (94.383) (187.049) (160.795)
Iversos : : Depdsitos a prazo 50.401  88.739 Despesas tributarias (8.114) (14.864) (14.936)

Outros valores e bens 56500 33584  (Quras obrigagoes 72.642 _ 55.344 Resultado de participagées em coligadas e controladas 42.190 61.825 63.865
Despesas antecipadas 56.500  33.534  pjversas 72642  55.344 Qutras receitas operacionais 6.202 11.523 14.345

Realizavel a Longo Prazo ) ) o _2.138.391 1.756.578  patriménio Liquido 877.568 838.966 Outras despesas operacionais (30.140) (52.755) (40.486)

Tltulos_e valgre_s mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos __ 134372 134.674 Capital: Resultado Operacional 38.246 31.656 89.100
Carteira propria 134.372° 134.674  De domiciliados no pais 412,664 412.664 Resultado Nao Operacional 6.991 12.672 8.82

Operagdes de crédito _1.587.809 1.241.654  Reserva de capital 325525 325525 Resultado Antes da Tributagdo sobre o Lucro 45.237 44.328 97.92
Operagdes de crédito 1.617.296 1.266.351 Reservas de lucros 139.379 100.784 Imposto de Renda e Contribui¢io Social (76) 6.727 (7.243

Setor privado 1.617.296 1.266.351  Ajuste ao valor de mercado - TVM e Derivativos = (7)  Proviséo para imposto de renda (3.612) (4.099) (9.360)
(Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa) (29.487) (24.697) Provis&o para contribui¢do social (2.182) (2.909) (5.616)

Outros créditos 327.729 _ 333.462 Ativo fiscal diferido 13.735 7.733
Diversos 327.729 333.462 Participacoes Estatutarias no Lucro (4.462) (8.979)

Outros valores e bens 88.481 46.788 Lucro Liquido do Semestre/Exercicio 37 46.593 81.707
Despesas antecipadas 88.481 46.788 Numerp d_e agc')es_ ) . . )3 412.664.093 412.664.093

Permanente 353.253 287.622 Lucro liquido/(Prejuizo) por lote de mil agdes - B$ 1,00 10187 ___ 112,91 198,00

Investimentos 346.685 284.856 As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracoes financeiras
Participages em controladas: Demonstracdes dos Fluxos de Caixa para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro

No Pais 346.438 284.614 de 2011 e de 2010 e para o Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2011
Outros investimentos 247 242 (Valores expressos em milhares de reais - R$)

Imobilizado de uso 1.987 1.744 2° semestre Exercicios
Outras imobilizagdes de uso 6.389 5.889 de2011 2011 2010
(Depreciagbes acumuladas) (4.402)  (4.145) Atividades Operacionais

Intangivel 4455 758 Lucro liquido 42.037  46.593  81.707
Ativos Intagiveis 5.394 1.051 Ajustes ao lucro liquido
(Amortizagao acumulada) (939) (293) - Despesas de depreciagéo e amortizagao 776  1.361 1.137

Diferido _ 126 264 - Efeitos do MTM n&o realizados - - (2.205)
Gastos de organizagao e expansao 1.208 1.208 - Provis@o para operagdes de crédito e outros crédito de
(Amortizacao acumulada) (1.082) (944) liquidagao duvidosa 38.792 78.858  59.404

- Outras provisdes 398 943 -
8.500

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco BGN S.A. (“Banco” ou “BGN”) € um banco mdltiplo, autorizado pelo Banco Central do Brasil a
operar as carteiras comerciais, de cambio e de crédito, financiamento e investimento. Em 18 de julho de
2007, a controladora do Grupo BGN, a BGN Participacdes S.A., assinou Contrato de Permuta de Agoes
com o Banco BNP Paribas (“BNP”), transferindo para este o seu controle integral e direto e,
consequentemente, o de suas controladas o Banco, a BGN Mercantil e Servicos Ltda. e a BGN Leasing
S.A. Arrendamento Mercantil e 50,80% do controle indireto da Netcredit Promogdo de Crédito S.A.,
tendo esta, suas atividades encerradas em 21 de janeiro de 2010. A operagao envolveu a transferéncia
pelos controladores da BGN Participagdes S.A. de 100% das acdes representativas do seu capital social
para o BNP. Em 25 de julho de 2008, o Conselho Monetario Nacional aprovou e encaminhou ao
Presidente da Republica proposta de decreto reconhecendo esta operacao como de interesse do
Governo Brasileiro, ficando a operacdo sujeita a sancdo presidencial. Conforme Decreto de
17 de setembro de 2008, publicado no Diério Oficial da Unido em 18 de setembro de 2008, o Presidente
da Republica reconheceu a operacdo como de interesse do Governo Brasileiro. Todos os servigos
oferecidos pelas controladas da BGN Participagdes S.A. aos seus clientes continuam a serem realizados
da forma habitual e de maneira independente, com a manutencao da atual estrutura administrativa e de
atendimento. As operagdes s@o conduzidas no contexto de um conjunto de empresas do Grupo Cetelem
BGN (“Grupo”) que atuam integradamente no mercado financeiro e de servicos no Brasil. Atualmente,
porcao significativa das captagdes de recursos (depdsitos) é realizada junto a partes relacionadas,
conforme mencionado na nota explicativa n® 13. Com intuito de segregar as atividades financeiras e nao
financeiras do Grupo, cada qual a ser concentrada sob uma holding especifica, resultando assim na
independéncia administrativa, comercial e econdémica das empresas financeiras e nao financeiras do
Grupo e também a reducao de custos operacionais, administrativos e financeiros das respectivas
empresas, as sociedades nao financeiras do Grupo foram segregadas e transferidas a uma nova
holding, que concentrara as atividades nao financeiras do Grupo. Dessa forma, as atividades financeiras
do Grupo foram reunidas sob uma Unica holding financeira pura, onde, parte do processo, fora concluido
através da incorporacdo da BGN Holding Financeira Ltda. (BGN Holding) e da Cetelem Holding
Participagdes S.A.(Cetelem Holding). Em 11 de janeiro de 2010, o Banco promoveu aumento de capital
da sua subsididria BGN Leasing no montante de R$ 2.000, objetivando a adequagao do seu nivel de
capital para viabilizar a transferéncia de sua sede da cidade de Fortaleza no estado do Ceara para
Barueri no estado de Sao Paulo. Em 26 de fevereiro de 2010, o Banco incorporou simultaneamente o
acervo liquido das empresas BGN Holding e Cetelem Holding nos montantes de (R$ 12 mil) referentes
a assuncao de divida pela incorporagéo da BGN Holding e, Rg 235.994 mil referente a Cetelem Holding.
Sendo assim, os acionistas aprovaram o aumento de capital do Banco BGN, no valor de R$ 235.982 mil,
com a emissa@o de 235.982.093 (duzentos e trinta e cinco milhdes, novecentos e oitenta e dois mil e
noventa e trés) novas acgoes ordinarias, nominativas, sem valor nominal, integralmente subscritas e
integralizadas. Com o evento da incorporagéo reversa da BGN Holding, o Banco constituiu reserva de
4gio no patriménio liquido no montante de R$ 325.526 mil em contrapartida a conta de crédito tributério,
reserva esta, oriunda da provisdo para baixa de agio no montante de R$ 813.813 mil pago pelo Grupo
BNP Paribas quando da aquisicao do Grupo BGN. Os respectivos atos societarios, protocolos de
justificac@o e laudos de avaliagao a valor contabil, na data base 31 de janeiro de 2010, foram submetidos
para aprovagao ao BACEN em 26 de margo de 2010 e, serdo oportunamente arquivados na Jucesp apds
essa aprovagao.

Acervo Incorporado:

Acervo
Cetelem BGN Liquido
Balancos em 31 de janeiro de 2010 Holding Holding Eliminacdes Incorporado
Ativo:
Disponibilidades 558 - - 558
Crédito tributério- provisao de agio 325.525 - - 325.525
Outros ativos 50 - - 50
Participagdo Banco BGN S.A - 190.814 (190.814) -
Participagédo BGN Holding 190.782 - (190.782) -
Participagdo CPV 242.685 . . 242.685
Passivo:
Juros sobre o capital préprio 6.765 - - 6.765
Outras obrigagdes 534 12 - 546
Acervo liquido incorporado 752.301 190.802 (381.596) 561.507

2. BASE PARA PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

As Demonstragdes Financeiras foram preparadas em consonéncia com as praticas contabeis adotadas
no Brasil pela lei das Sociedades por Agoes, incluindo as alteragdes introduzidas pelas leis n® 11.638/07
e n®11.941/09 e de acordo com as normas estabelecidas pelo BACEN, apresentadas em conformidade
com o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF. Em aderéncia ao
processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade (“IFRS”), o Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC emitiu pronunciamentos relacionados ao processo de convergéncia
contabil internacional, porém nem todos homologados pelo BACEN. Desta forma, o Banco, na elaboracao
das demonstragdes financeiras, adotou os seguintes pronunciamentos ja homologados pelo BACEN,
0s quais sejam:

a) CPC 01 - Reducao ao valor recuperavel de ativos - homologado pela Resolugdo BACEN n° 3.566/08;
b) CPC 03 - Demonstragdes do fluxo de caixa - homologado pela Resolugdo BACEN n° 3.604/08;

c) CPC 05 - Divulgagdo de partes relacionadas - homologado pela Resolugdo BACEN n° 3.750/09;
d) CPC 24 - Evento Subsequente - homologado pela Resolugdo BACEN n° 3.973/11; e

e) CPC 25 - ProvisOes, passivos contingentes e ativos contingentes - homologado pela Resolugdo
BACEN n° 3.823/09.

Além disso, o BACEN aprovou os seguintes pronunciamentos, com efeitos a partir de 1° de janeiro de
2012: a) CPC 10 - Pagamento Baseado em Acoes - homologado pela Resolugdo BACEN n° 3.989/11;
b) CPC 23 - Politicas Contdbeis, Mudanca de estimativa e retificagao de erro homologada pela Resolucao
BACEN n° 4.007/11. O BGN nao espera efeitos significativos decorrentes da aprovagédo destes
normativos. . B

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracao do resultado:

As receitas e despesas s@o apropriadas pelo regime de competéncia. As receitas e despesas de
natureza financeira sdo apropriadas observando-se o critério “pro rata temporis”, substancialmente com
base no método exponencial.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional e aplicagoes
interfinanceiras de liquidez que apresentem risco insignificante de mudanca de valor justo e que séao
utilizados pelo Banco para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

c) Aplicacées interfinanceiras de liquidez

As aplicacoes interfinanceiras de liquidez sao registradas ao custo acrescido dos rendimentos auferidos
até a data do balango.

d) Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

Os titulos e valores mobilidrios sdo classificados de acordo com a intencdo da Administragéo,

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

nas seguintes categorias: - titulos para negociagao; - titulos disponiveis para venda; - titulos mantidos até
o vencimento. Os titulos classificados como para negociac@o e disponiveis para venda sao avaliados
pelo seu valor justo e os classificados como titulos mantidos até o vencimento sao avaliados pelo seu
custo de aquisicéo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango. O Banco nao possuia
titulos classificados na categoria mantidos até o vencimento em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010.
Os ajustes para o valor justo dos titulos classificados como para negociagdo sao reconhecidos no
resultado do exercicio. Os ajustes para o valor justo dos titulos classificados como disponiveis para
venda sdo contabilizados em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, liquidos dos efeitos
tributarios, sendo transferidos para o resultado do periodo quando da efetiva realizacdo, através da
venda definitiva ou liquidacdo dos respectivos titulos e valores mobilidrios. Os instrumentos financeiros
derivativos compostos pelas operagoes de opgdes s@o contabilizados de acordo com os seguintes
critérios: - Operagoes com opgdes — 0s prémios pagos ou recebidos sdo contabilizados no ativo ou
passivo, respectivamente, até o efetivo exercicio da opgao, e contabilizado como redug@o ou aumento do
custo do bem ou direito, pelo efetivo exercicio da opgao, ou no resultado, no caso de nao exercicio; Os
instrumentos financeiros derivativos sao avaliados pelo valor justo, contabilizando a valorizagao
ou a desvalorizagdo em conta de receita ou despesa, no resultado do exercicio. Os critérios para
apuragdo do valor justo dos titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos é
calculado com base: 1. No valor divulgado pela Andima ou representado pelo fluxo de caixa futuro trazido
a valor presente pelas taxas divulgadas pela BM&FBovespa ou agentes de mercado, quando necessario.
2. No fluxo de caixa trazido a valor presente pelas taxas divulgadas pela BM&FBovespa ou por cotagdes
de mercado para aqueles instrumentos que as possuam.
e) Operacdes de credito
As operagdes de crédito sdo classificadas de acordo com o julgamento da Administragdo quanto ao nivel
de risco, levando em consideracao a conjuntura econdmica, a experiéncia passada, a capacidade de
pagamento e liquidez do tomador do crédito, e os riscos especificos em relagdo a operacao, aos devedores
e aos garantidores, observando os parametros estabelecidos pela Resolucdo CMN n° 2.682/99 e
alteragdes posteriores, que requer a andlise periédica da carteira e sua classificagdo em nove niveis de
risco, sendo AA o risco minimo e H a perda total. As rendas das operagdes de crédito vencidas ha mais de
60 dias, independentemente de seu nivel de risco, somente sdo reconhecidas como receita, quando
efetivamente recebidas. As operagbes classificadas como nivel H, permanecem nesse nivel de risco até
180 dias, quando entdo séo baixadas contra a provisao existente, passando a ser controladas em contas
de compensacao, nao mais figurando em conta patrimonial. As operagdes renegociadas sao mantidas, no
minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas, exceto quando existem evidéncias de mudanca
nas premissas anteriores. As renegociacoes de operacdes de crédito que ja haviam sido baixadas contra
a provisao e que estavam em contas de compensagao sao classificadas como nivel H e os eventuais
ganhos provenientes da renegociacdo somente sdo reconhecidos como receita quando efetivamente
recebidos.
f) Cessbes de crédito
O Banco, de acordo com as Resolugdes n°s 3.627 e 3.673, 3.089 e 3.895 do Conselho Monetério
Nacional, que tornou facultativa e adiou o prazo para a adogao pelas Instituicdes reguladas pelo Banco
Central do Brasil - BACEN até 1° de janeiro de 2012, quando a adogdo dos procedimentos para
classificagdo, registro contabil e divulgacdo de operagdes de venda ou de transferéncia de ativos
financeiros de que trata a Resolugdo CMN n° 3.533, de 31 de janeiro de 2008, sera obrigatéria. Assim,
optou por manter durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, para fins de comparabilidade,
os procedimentos de contabilizacdo das suas operacdes de cesséo de crédito realizadas com a Cetelem
Brasil S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento de acordo com a Circular n° 2.568 de 4 de maio de
1995 do Conselho Monetério Nacional - CMN, que determina que o ativo cedido deve ser baixado e
controlado em conta de compensacdo, e a receita gerada na operagdo deve ser reconhecida
integralmente no resultado, no momento da venda. Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de
2011 e de 2010, o Banco cedeu ao BGN Life Fundo de Investimento de direitos creditérios,
sem coobrigacgao, os seguintes montantes em operagdes de empréstimos consignados:

2011 2010
Cessbdes de crédito 172.324 138.204
As cessodes de crédito realizadas entre o Banco e o FIDC, geraram resultados para o Banco no montante
de R$ 5.860 (R$ 7.078 em dezembro de 2010). Adicionalmente, por conta da manutengéo de aplicacao
em cotas subordinadas no FIDC, o Banco reconheceu contabilmente, durante os exercicios findos
em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010, na rubrica de “Resultado com titulos e valores mobiliarios”,
0 seguinte resultado da variacao dessas cotas:

2011 2010
Resultado da variag@o das cotas subordinadas 6.618 8.124
g) Proviséo para Créditos de Liguidacdo Duvidosa
A provisao para créditos de liquidagcao duvidosa é constituida de acordo com a Resolugdo n°® 2.682/99
do Conselho Monetério Nacional e com base em estimativa da Administragao para cobrir eventuais
perdas na realizagao dos créditos.
h) Investimentos
Os Investimentos em controladas e coligadas sao avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial e
os demais investimentos sao avaliados pelo custo de aquisi¢do, deduzidos de provisdo para perda,

uando aplicavel.

i) Ativo Imobilizado
Os bens do ativo imobilizado sao registrados pelo valor de aquisicdo, deduzido da depreciacido
acumulada. As depreciagdes sdo calculadas pelo método linear as seguintes taxas anuais: instalagoes,
moveis e utensilios, sistema de comunicagao - 10% e equipamentos de processamento de dados e
veiculos - 20%.
j) Ativo diferido
O ativo diferido é registrado pelo custo deduzido da amortizagdo acumulada. Os gastos de organizagao
e expansao sdo amortizados em 5 anos ou proporcionalmente ao prazo de locagao e os demais gastos
s&o amortizados em 5 anos.
k) Ativo intangivel
O ativo intangivel é registrado pelo custo deduzido da amortizagdo acumulada. Os gastos com aquisi¢ao
de logiciais sao amortizados em 5 anos ou proporcionalmente ao prazo de utilizagdo ou de geragédo de
beneficio econémico.
1) Ajuste ao valor recuperével dos ativos nao financeiros
Em relagéo a reducao do valor recuperavel de ativos nao financeiros (“impairment”), é reconhecida uma
perda por “impairment” se o valor residual de um ativo ou de sua unidade geradora de caixa excede seu
valor recuperavel. Uma unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos
de caixa substancialmente independentes de outros ativos e grupos. Perdas por “‘impairment” sdo
reconhecidas no resultado do periodo. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, o Banco nao
identificou evidéncias de “impairment” em seus ativos nao financeiros.
m) Passivo circulante e exigivel a longo prazo
Os passivos circulante e exigivel a longo prazo representam os valores conhecidos na data do balango,
incluindo encargos e variagbes monetarias e cambiais incorridos.
n) Imposto de renda e contribuicdo social
A provisao para imposto de renda é constituida com base nos rendimentos tributaveis pela aliquota de

As not licati = te int te das d tracses fi ) - Provis&o para contingéncias 5.876 9.406
s notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras - Resultado de equivalancia patrimonial (42.190) (61.825) (53.277)
D cdes das Mutacées do Patriménio Liqg para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010 - Tributos diferidos (5.718) (13.735) 7.244
e para o Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2011 (Valores expressos em milhares de reais - R$) I(.ucro Ilqw;:lo ajustado 39.971 _ 61.601 _102.510
. Aumento) Reducao dos Ativos

Ajuste ao valor Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos (2.327) 35266 51.235
Aumento Reserva de capital Reserva de lucros  de mercado - TVM Lucros Relagdes interfinanceiras e interdependéncias 329 (134) 1.729
Capital _ de capital Reserva de agio Legal _ Outras e Derivativos _ Acumulados Total Opera§6e§ de crédito (239.424) (469.989) (482.833)
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 176.682 - - 4418  14.660 2.196 — 197.955 Qutros creditos (2.869) (18.731)  3.421
Aumento de Capital - AGE de 26/02/2010 (Notas explicativas 1 e 15a) - 235982 - - - - - 235982 Sﬂ;fn‘t’g"(’gfdi::g)s 4o Passivos (39.426) (64.659)  (344)
Rgserva de agio por subscrigao de agée§ (Nota explicativa 1 e 8.a) - - 325.525 - - - — 325.525 Depésitos 169.622 517.688 370.413
Ajuste ao valor de mercado - TVM e Derivativos - - - - - (2.203) - (2203) captagses no mercado aberto — - (3.000)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 81.707 81.707 Relagdes interfinanceiras e interdependéncias (5.312)  (2.846) (89.446)
Destinagdes: Obrigagdes por repasses do pais - Instituicdes oficiais - (2) (28)
Reserva legal - - - 4.087 - - (4.087) - Igs:rumegt_os financeiros derivativos 19 962 2 87; (2(25831

Reserva de lucros - - - - 77.619 - (77.619) - gulras oorigagoes . - A : : :
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 176.682 __ 235.982 325525 8505 _ 92.279 @ - 838966 o Liquido Gerado (Utilizado) nas Atividades Operacionais __(59.472) __86.065 _(82.185)
Ajuste ao yalor de mer’cgdo - TVM e Derivativos - - - - - 7 - 7 Dividendos pagos — _ (8.000) —
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 46.593 46.593 Caixa Liquido Gerado (Utilizado) nas Atividades de Financiamento — __(8.000) -

Destinacoes: Atividades de Investimento
Reserva legal - - - 2.330 - - (2.330) - gl\{ldepdogde ponlflcagc:jes recebidos - - 19.gg§
Dividendos distribuidos (nota explicativa 15b) - - - - (8.000) - - (8.000) Agtﬁgi‘;‘gg' il e - Z (2000
Reserva de lucros - - - — _ 44.263 - (44.263) = Alienacao de investimentos _ _ 3
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 176.682 235.982 325.525 _ 10.835 _ 128.544 - — 877.568 Aquisicoes de imobilizado de uso (904)  (1.117) (212)
Saldos em 30 de Junho de 2011 176.682 235.982 325.525 8.733  88.609 - — 835.531 Alienag&o de imobilizado de uso - 187 143
Lucro liquido do semestre - - - - - - 42.037 42.037 Aquisicao - intangivel (1.861) _ (5.174) (827)
Destinagdes: Caixa Liquido Gerado (Utilizado) nas Atividades de Investimento (2.765) _ (6.104) _ 17.027
Reserva legal _ _ _ 2102 _ _ (2.102) _ é::::r;ttééﬁ?‘gl:g:?g;;qg::;e Caixa e Equivalentes de Caixa (62.237) _ 73.961 _(65.108)
Reserva de lucros - - - - 3993 - (39.935) = "No inicio do periodo 137.761 1563  66.672
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 176.682 __ 235.982 325.525 _ 10.835 _128.544 - - 877.568 N fim do periodo 75524 75524 1563
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracoes financeiras
— — —
Notas Expli i as D i oes Fi i para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010 e Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2011

15%, acrescida do adicional de 10% para lucros excedentes a R$ 240 no exercicio, e a contribuicédo
social é calculada a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel. O imposto de renda e contribui¢do social
diferidos ativos, apds andlise de realizagé@o, sao calculados sobre as adi¢des temporarias. Os tributos
diferidos passivos sdo calculados sobre as exclusdes temporarias. Todos sao registrados pelas aliquotas
vigentes a época dos balancos.

0) Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais (Fiscais e previdencidrias

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagéo dos ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais
(fiscais e previdenciarias) sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo BACEN
n° 3.823/09 que aprovou o pronunciamento técnico CPC n° 25 e na Carta Circular Bacen n° 3.429/10 da
seguinte forma: ¢ Ativos Contingentes - nao sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, exceto
quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagéo, sobre as quais ndo
cabem mais recursos. * Contingéncias Passivas - sdo reconhecidas nas demonstracdes financeiras
quando, baseada na opinido de assessores juridicos e da Administracao, for considerado provavel o
risco de perda de uma agao judicial ou administrativa, e sempre que os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranca. * Obrigagdes legais (fiscais e previdencidrias) - referem-se a
demandas judiciais, nas quais estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns
tributos. Os montantes discutidos sao integralmente registrados nas demonstracdes financeiras e
atualizados de acordo com a legislagao vigente. « Os passivos contingentes classificados como perdas
possiveis sdo divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados como perda remota nao
sdo passiveis de provisao ou divulgagao. Os depésitos judiciais sdo mantidos em conta de ativo, sem a
deducao das provisdes para passivos contingentes, em atendimentos as normas do BACEN.

p) Uso de estimativas

A elaboragao das informacdes financeiras do Banco exige que a Administracdo faga estimativas e
estabeleca premissas que afetam os valores reportados nas demonstragdes financeiras e notas
explicativas. Os resultados reais podem diferir dessas estimativas, quando de sua efetiva realizagao.
4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2011 2010
Disponibilidades em moeda nacional 546 1.361
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 74.978 202
Total de caixa e equivalentes de caixa 75.524 1.563
5. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ:
2011 2010
Operagdes compromissadas:
Letras do Tesouro Nacional - LTN (nota 13b) 9.800 -
Depésitos Interfinanceiros (nota 13b) 65.178 202
Total 74.978 202
6.TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS:
2011 2010
Disponiveis pra venda
Letras do Tesouro Nacional - LTN - 34971
Cotas de Fundo de Investimento 134.372 134.674
() Ajuste a valor de mercado — (7)
Total 134.372 _169.638
Composicao por categoria - disponiveis para venda:
2011
Valor da Valor de
Descricao Vencimento _Quantidade _curva (*) Mercado
Fundos de Investimento
BGN Premium 2014 820 923 923
BGN Life 2015 21.980 _ 133.449 133.449
Total 134.372 134.372
2010
Valorda Valor de Ganho
Descricdo Vencimento _Quantidade curva (*) _Mercado (perda)
LTN - Carteira Prépria 2011 35.000 34.971 34.964 7
Fundos de Investimento
BGN Premium 2014 820 7.336 7.336 -
BGN Life 2015 21.980 _ 127.338 _ 127.338 -
Total 169.645 _ 169.638 7

(*) Valor do custo mais rendimentos.
Referem-se a aplicacdo em fundo de direitos creditérios - FIDCs com as seguintes caracteristicas:
q) BGN Life - constituido por 6% de quotas subordinadas e 94% de quotas sénior e custodiado no Banco
Bradesco S.A. r) BGN Premium - 100% das suas quotas sao subordinadas, e custodiado no Banco Itau
Unibanco S.A. O valor justo dos titulos publicos é apurado com base no valor divulgado pela Andima,
representado pelo fluxo de caixa futuro trazido a valor presente pelas taxas divulgadas pela
BM&FBovespa. O valor justo dos fundos é ajustado com base na cota divulgada pelo administrador de
cada fundo. _ .
7. OPERACOES DE CREDITO
O saldo de operagdes de crédito € composto, principalmente, por operagbes de crédito consignado a
funciondrios publicos e pensionistas vinculado ao Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS e
outros Entes. Em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010, a carteira de operacdes de crédito estava
composta da seguinte forma: a) Composi¢do por vencimento: Os saldos das operagdes de crédito
analisadas para classificar o risco de crédito, apresentam o seguinte perfil por faixa de vencimento:
2011

% sobre o total % sobre o total

Valor da carteira Valor da carteira

A Vencer:
Até 180 dias 153.716 6,46  365.880 18,45
De 181 até 360 dias 581.668 24,46  323.454 16,31
Acima de 360 dias 1.617.296 68,01 1.266.351 63,86
2.352.680 98,93 1.955.685 98,62

Vencidas:
Até 14 dias 2.842 0,12 2.277 0,11
De 15 a 60 dias 8.204 0,34 8.246 0,42
Vencidas ha mais de 60 dias 14.343 0, 60 16.882 0,85
25.389 1,07 27.405 1,38
Total 2.378.069 100,00 _1.983.090 100,00

Cenmpa HHF PARIBAS ﬂ

Notas Explicativas as D

b) Composicao por carteira:

2011 2010

A vencer _Vencidas Total Total

Empréstimos consignados 2.228.815 21.300 2.250.115 1.767.939
Outros empréstimos 2.435 1.170 3.605 17.080
Titulos descontados 5.351 410 5.761 7.834
Financiamentos 116.079 2.509 118.588 _ 190.237
Total da carteira 2.352.680 25.389 _2.378.069 1.983.090

c) Composicao da carteira por nivel de risco e por setor de atividade: Em 31 de Dezembro de 2011 e de
2010, o risco da carteira por setor de atividade, e a provisao para créditos de liquidacao duvidosa
estavam assim distribuidos:

2011
A B [ D E F G H Total
Setor Privado
Industria - - 137 383 - - - 1519 2.039
Comércio - - - - - - - 1.795 1.795
Servicos 3.045 - 3.394

58 - - - 291 -
Pessoas fisicas 2.189.361 _56.309 40.366 _23.230 14.081 11.699 12.280 23.515 2.370.841

Total da carteira -

31/12/2011 2.192.406 56.367 _40.503 23.613 14.081 11.990 12.280 26.829 2.378.069
2010
A B C D E F G H Total
Setor Privado
Industria - - - 646 - - 4786 1.835 7.267
Comércio - 3 226 586 1.199 - - 2221 4.235
Servigos 4.939 157 2.531 20 415 8.062

Pessoas fisicas 1.816.755 45.113 25.976 15.181 13.439 11.725 9.188 26.149 1.963.526

Total da carteira -

31/12/2010 1.821.694 45.273 28.733 _16.433 14.638 11.725 13.974 30.620 1.983.090
A provisdo para créditos de liquidag@o duvidosa apresentou a seguinte movimentagao:
2° Semestre-2011 2011
Carteira Créditos Carteira Créditos

de cedidos com de cedidos com
crédito _coobrigacdo _ Total _crédito coobrigacao _ Total 2010
Saldos no inicio do

semestre/exercicio 64.341 8.401 72.742 62.722 11.176 73.898 96.503
Provisdes constituidas

(revertidas) 38.792 (3.300) 35.492 78.858 (6.075) 72.783 59.404
Valores baixados

para prejuizo (36.562) — (36.562) (75.009) — (75.009) (82.009)
Saldos no fim do

semestre/exercicio 66.570 5101 _71.671 _ 66.571 5.101 _71.672 _73.898

O estoque de operagdes de crédito baixadas e controladas em conta de compensacao,
em 31 de dezembro de 2011, corresponde a R$ 265.895 (R$ 205.476 em 31 de dezembro de 2011).
O Banco possui operacdes de cessdo crédito com coobrigagdo com a Cetelem Brasil S.A. -
Crédito Financiamento e Investimento anteriormente a 2011. O contrato objeto de cessao refere-se a
créditos consignados, cujos vencimentos ocorrerdo até 2014. O valor presente pela taxa de cessao dos
contratos cedidos em aberto em 31 de Dezembro de 2011 é de R$ 35.576 e o valor presente pela taxa
original do contrato é de R$ 25.373. Foi também constituida provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa sobre essas cessdes, no montante de R$ 5.101, na rubrica “Outras obrigagdes - diversas”
(vide nota explicativa de n® 14), nos mesmos critérios da Resolugao n° 2.682/99, do Conselho Monetario
Nacional. Em outubro de 2011, o Banco Schahin S.A. e o Banco cancelaram o contrato de divisdo de
resultado gerado por carteira de operagdes de crédito consignado INSS, através da recompra por parte
do Banco Schahin S.A. de referida carteira, cujo valor contébil era de R$ 116.119 mil. Por essa transacao,
o Banco apurou um resultado liquido positivo no montante de R$ 13.602 mil. Foram recuperados no
exercicio, créditos anteriormente baixados contra a provisdo, no montante de R$ 30.988 (R$ 45.611 em
2010). Adicionalmente, foram renegociados créditos no montante de R$ 820.321. Em 31 de dezembro de
2011 e de 2010, a concentragao dos principais devedores era a seguinte:

2011 2010
% sobre o % sobre o
total da total da
Valor carteira Valor __ carteira
10 maiores devedores 6.009 0,25 16.825 0,85
50 seguintes maiores devedores 10.467 0,44 15.973 0,80
100 seguintes maiores devedores 15.483 0,65 12.483 0,63
Demais devedores 2.346.110 98,66 1.937.809 97,72
Total 2.378.069 100,00 _1.983.090 100,00
8. Outros Créditos - Diversos: 2011 _ 2010

Créditos tributarios de impostos e contribuicdes (a) 375.626 361.891

Recompra antecipada 28.301 9.818
Impostos e contribuicbes a compensar e a recuperar 10.969 20.026
Devedores por depdsitos em garantia 6.034 4.123
Adiantamento de comissao 5.869 2714
Devedores diversos - pais 5139 2.253
Adiantamento a correspondentes - acordos especiais 4.672 3.344
Adiantamentos diversos 1.896  1.492
Valores a receber a sociedades ligadas 275 656
Adiantamentos e antecipacdes salariais 84 82
Total 438.865 406.399

Curto prazo 111.136  72.937

Longo prazo 327.729 333.462

(a) Créditos Tributarios sobre Diferengas Temporarias e Prejuizo fiscal e Base Negativa: O saldo de
crédito tributario diferido registrado no periodo decorre principalmente de saldo de Prejuizo fiscal e Base
Negativa, diferencas temporarias sobre a Provisdo para Créditos de Liquidagao Duvidosa (PCLD),
contingéncias civeis e trabalhistas e demais provisoes. A Lei n° 9.430, em seu artigo 9°, determina as
regras de dedutibilidade da despesa de provisdo para devedores duvidosos na base de célculo do
Imposto de Renda e Contribuicdo Social. As provisdes para perdas com operacdes de crédito sd@o
registradas de acordo com as disposi¢des da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.682, de
21 de dezembro de 1999 e alteragdes posteriores. Desta forma, a parcela de provisdo constituida pelas
regras societarias que ultrapassa o limite apurado de acordo com a legislacao fiscal é adicionada ao
célculo dos tributos citados. O provisionamento indedutivel serd abatido dos resultados tributarios de
periodos seguintes, quando passar a se enquadrar nos conceitos de perda para fins fiscais ou quando
de sua reversdo. Diante da temporariedade da adicao das provisdes para devedores duvidosos e
passivos contingentes e demais provisdes, e conforme disposicdo da Circular BACEN n° 3.171,
de 30 de dezembro de 2002 e artigo 8° da Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001,
o Banco registra crédito tributario correspondente ao Imposto de Renda e a Contribuigdo Social sobre
referidas diferencas temporais. Devido a reestruturagcdo societdria mencionada na nota n° 1,
o Banco constituiu reserva de agio no patriménio liquido no montante de R$ 325.525 mil em contrapartida
a conta de crédito tributario, reserva esta, oriunda do crédito tributario sobre a provisdo para baixa de
4gio no montante de R$813.813 mil, cujo prazo de amortizagéo é de dez anos, pago pelo Grupo BNP
Paribas quando da aquisi¢do do Grupo BGN. A movimentagéo dos créditos estd a seguir demonstrada:

Imposto de Renda Contribuicdo Social Total

2011 2010 2011 2010 _ 2011 2010

Saldo anterior 226.182 27.255 137.709  16.354 361.891 43.609

(+) Constituicio de créditos 29.075 24.437 17.445 14662 46.520 39.099
(+) Créditos advindos

de incorporagao — 203.454 - 122.071 — 325.525

(—) Realizagao de créditos (20.491) (28.964) _(12.294) _(17.378) (32.785) (46.342)

(=) Saldo atual 234.766 226.182 _ 140.860 _ 135.709 375.626 361.891

O saldo da provisao ativa de Imposto de Renda e Contribui¢ao Social, em 31 de dezembro de 2011 e de
2010, registrado em “Outros Créditos - Diversos” apresenta a seguinte composicao:
Base de Imposto Contribuicao
célculo de Renda Social
2011 2010 2011 2010 2011 2010
R$ mil _R$ mil _R$ mil _R$ mil _R$ mil _RS mil

Adicdes Tempordrias
- Provisdo para contingéncias

civeis e trabalhistas 17.530 15983 4.383 3.996 2.630 2.398
- Provisdo para bonus 3.954 4533 989 1.133 593 680
- Provisdo para créditos em

liquidagao duvidosa 170.413 106.780 42.603 26.694 25562 16.016
- Agio na incorporagao 664.614 745.995 166.154 186.499 99.692 111.899
- Outras provisoes 19.511 5756  4.877 1439 2.926 864
Prejuizo fiscal e Base negativa 63.045 25.682 15.760 _ 6.421 _ 9.457  3.852

Total de Créditos Tributdrios Ativados 939.067 904.729 234.766 226.182 140.860 135.709
Os Créditos Tributarios provenientes de Imposto de Renda e da Contribuicdo Social sdo realizados a
medida que as diferencas temporarias sobre as quais s@o calculadas sejam revertidas ou se enquadrem
nos parametros de dedutibilidade fiscal, cujo cronograma de realizacdo se apresenta a seguir,
devidamente fundamentado em estudo técnico no qual ha expectativa de geragao de resultados positivos
futuros, com a conseqtiente geragédo de obrigagdes com impostos e contribuicdes. O quadro abaixo
demonstra a realizagao do saldo de créditos tributarios sobre diferengas temporarias em 31 de dezembro
de 2011, ao longo dos préximos 10 (dez) anos, comparativamente com o valor presente, calculado com
base nas taxas referencias BM&F:

2011
Realizacao do Realizacao do
crédito de crédito de

Periodo Imposto de renda _Contribuicao social Total
Valor Valor Valor Valor Valor Valor
previsto presente previsto presente previsto presente
2012 33.708 30.857 20.225 18.514  53.933  49.371
2013 27.423 22533 16.454 13.520  43.877 36.053
2014 27.423 20.276 16.454 12.165  43.877 32.441
2015 27.423 18.248 16.454 10.949 43877 29.197
Até 2021 103.029 53.101 61.817 36.969 _ 164.846 _ 90.070
Total 219.006 145.015 _ 131.404 92.117 _ 350.407 _237.132

Os Créditos Tributarios de Imposto de Renda e da Contribuicdo Social diferidos calculados sobre
Prejuizo Fiscal - PF e Base Negativa - BN de periodos anteriores, sdo realizados a medida que o Banco
apresente lucro tributavel. A legislagdo do imposto de renda, através da Lei n® 8.981/95 prevé que as
pessoas juridicas poderdo deduzir do lucro liquido, ajustado pelas adicoes e exclusdes previstas na
legislagdo do imposto de renda, limitado a 30%, os valores dos referidos prejuizos. Desta forma,
fundamentado em estudo técnico no qual ha expectativa de geragdo de resultados positivos futuros,
apresentamos o quadro abaixo demonstrando a realizagao do saldo de créditos tributarios sobre saldos
de prejuizo fiscal e base negativa em 31 de dezembro de 2011, ao longo dos préximos 7 (sete) anos,
comparativamente com o valor presente, calculado com base nas taxas referencias BM&F.

2011
Realizacao do Realizacao do
crédito de crédito de

Periodo Prejuizo Fiscal Base Negativa Total
Valor Valor Valor Valor Valor Valor
previsto _presente _previsto _presente _previsto presente
2012 - - - - - -
2013 1.179 969 707 581 1.886 1.550
2014 1.677 1.240 1.006 744 2.683 1.984
2015 2219 1.476 1.331 886 3.550 2.362
Até 2018 10.685 5.699 6.412 3.419 17.098 9.118
Total 15.760 9.384 9.456 5.630 _ 25.219 _ 15.014

9. OUTROS VALORES E BENS - DESPESAS ANTECIPADAS
Referem-se, principalmente, a despesas com comissdo na intermediacdo de operagbes de crédito
consignado, amortizadas em funcéo da realizagdo dos juros das respectivas operagoes.

iras para os E
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

10. INVESTIMENTOS EM CONTROLADA E COLIGADA:

2011 2010

Carrefour Carrefour
Promotora BGN Promotora BGN
de Venda e Leasing S.A. de Venda e Leasing S.A.
Participa- Arrenda- Participa- Arrenda-
coes mento coes mento
Ltda. (b) Mercantil (a) _ Total _ Ltda. (a) Mercantil (b)
Capital social 224.745 7.000 - 224.745 7.000
Patriménio liquido ajustado 843.742 8.938 - 690.492 8.417
N° de agbes possuidas 89.897.992  6.999.994 — 89.897.992  6.999.994
Lucro liquido no exercicio 149.908 248 - 137.613 404
Participagao do Banco BGN S.A. (%) 40,00 99,99991 - 40,00 99,99991
Resultado da equivaléncia patrimonial 61.304(*) 248 61.552 63.461 (*) 404
Saldo do investimento 337.500 8.938 346.438  276.197 8.417

(a) Em novembro de 2010, o Banco celebrou contrato de venda de opgao de compra referente ao seu
investimento na Carrefour Promotora de Vendas e Participagdes Ltda., cujo exercicio ocorrera quando da
aprovacao da operacgéo pelo Bacen. (*) Inclui R$1.341 referente ajuste de equivaléncia patrimonial de
dezembro de 2010.

(b) Com a forte desvalorizagdo cambial ocorrida no inicio de 1999, que alterou o cenario econémico
brasileiro, provocando retragdo no mercado de arrendamento mercantil, a Administragdo do Banco optou
pela paralisagéo das atividades da investida BGN Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil e ainda ndo
definiu a sua retomada.

11. DEPOSITOS, CAPTAGOES NO MERCADO ABERTO, OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E
REPASSES:

a) Depdsitos: 2011 2010
Sem Até3 3a12 1a3 3a5

Vencimento vencimento anos _anos Total Total

A vista 3.734 - - - - 3.734 4.694

Interfinanceiro — 705.897 1.018.645 592.711 28.691 2.345.764 1.718.188

A prazo - 4746 22.893 50.401 - 78.040 _187.148
Total 3.734 710.643 1.041.538 643.112 28.691 2.427.718 1.910.030

b) Obrigagoes por empréstimos e repasses: 2010

Vencimento em dias Total

FINAME 2

Total 2
c) Concentragdo dos depésitos: 2011 2010

% sobre o % sobre o

total da total da

Valor carteira Valor carteira

10 seguintes maiores depositantes 2.421.108 99,73 1.896.572 99,29

50 seguintes maiores depositantes 6.606 0,27 13.449 0,70

100 seguintes maiores depositantes 4 0,00 9 0,01

Total 2.427.718 100,00 1.910.030 100,00

Conforme detalhado na nota explicativa n® 13, as partes relacionadas representam 97,91% do total de
depositantes em 31 de Dezembro de 2011 (91,18% em 31 de Dezembro de 2010).
12. OUTRAS OBRIGAGOES DIVERSAS:
2011 _ 2010
73.918 50.832

Credores diversos - pais

Provis&o para contingéncias (Nota n° 14) 22.631 27.223
Despesas administrativas 29.462 9.223
Despesas com pessoal 4.637 5.352
Cheques administrativos - 4
Outros pagamentos 1.079 158
Total 131.727 97.792

59.085 37.448
72.642 55.344

Curto prazo

Longo prazo

13. TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Remuneracgao do pessoal-chave da Administracao
A instituicao é administrada por um Conselho de Administragao e por uma Diretoria e, de acordo com o
seu Estatuto Social, o Conselho de Administracdo deve ser composto por até 6 (seis) membros,
todos acionistas da instituicdo, eleitos por Assembleia Geral e por ela destituiveis a qualquer tempo,
com mandato de 3 (trés) anos, permitida a reeleigao. A Diretoria deve ser composta por até 7 (sete)
membros, eleitos pelo Conselho de Administragao e por ele destituiveis a qualquer tempo, mandato sera
de 3 (trés) anos, permitida a reeleicao, sendo, um Diretor Presidente, um Diretor Vice-Presidente e os
demais designados como Diretores Executivos. Os membros do Conselho de Administracdo nao
residentes no pais ndo recebem remuneragao paga no Brasil. A remuneracéo atribuida aos Diretores no
conglomerado das empresas integrantes do grupo Cetelem BGN para os exercicios encerrados em 31
de Dezembro de 2011 e de 2010 foram de, respectivamente, R$ 11.062 e R$ 14.383, os quais
representam beneficios de curto prazo e beneficios de rescisdo de contrato de trabalho. Nao existem
beneficios pés-emprego, outros beneficios de longo prazo e remuneragao baseada em agdes.

b) Transag6es com partes relacionadas

Os Depésitos a vista, Depdsitos Interfinanceiros, Depdsitos a Prazo e as Outras Despesas Administrativas
referentes a servigos técnicos especializados e demais transagdes entre partes relacionadas sdo
efetuados em condicdes e taxas contratadas entre as partes. Os saldos e transagdes sao demonstrados
como seque:

2011 2010
Ativos  Receitas Ativos  Receitas
(Passivos) (Despesas) (Passivos) (Despesas)
Aplicacdes em operacdes
compromissadas 9.800 3.161 -
Banco BNP Paribas S.A. -
(parte relacionada) 9.800 3.161 - -
Aplicagdes em depositos interfinanceiros 65.178 3.683 202 1.610
Banco BNP Paribas S.A. -
(parte relacionada) 65.178 1.138 202 34
Cetelem Brasil S.A. - CFI - (coligada) - 2.545 - 1.576
Depésitos a vista (3.467) - (3.789) -
BGN Mercantil e Servigos Ltda.
- (parte relacionada) (3.467) - (3.476)
BGN Leasing S.A. - Arrendamento
Mercantil - (Controlada) - - (42)
Cetelem Brasil S.A. - CFI - (coligada) (152) - (271) -
Depésitos a prazo (27.468) (3.369)  (19.619) (1.625)
Cetelem Latin American Holding
Participagdes Ltda. - (parte relacionada) (3.497) (343) (3.190) (262)
Cetelem América S.A. - (Controladora) (4.018) (577) (364) (298)
Cetelem Servigos Ltda. - (parte relacionada) (14.015) (844) - -
BGN Mercantil e Servigos Ltda.
- (parte relacionada) (5.938) (1.605) (16.065) (1.065)
Depdsitos interfinanceiros (2.345.944) _ (245.268) (1.718.189) _ (160.381)
BGN Leasing S.A. - Arrendamento
Mercantil - (Controlada) (9.223) (969) (8.625) (735)
Banco BNP Paribas S.A. - (parte relacionada) (2.287.431)  (242.740) (1.709.564)  (159.646)
Cetelem Brasil S.A. - CFI - (Coligada) (49.290; (1.875) - -
Cetelem Brasil S.A. - CFI - (Coligada) - 314 - -
Banco BNP Paribas S.A. - (parte relacionada) . 2 — —
Correspondente no Pais (3.106) - (5.373) -
Cetelem Brasil S.A. - CFl - (coligada) (3.1086) - (5.373) -
Valores a receber/a pagar de sociedades ligadas
e Outras despesas administrativas 275 (85.443) - (72.911)
BGN Mercantil e Servigos Ltda. -
(parte relacionada) - (65.042) - (72.911)
Cetelem Servigos Ltda. - (parte relacionada)

- (20.401) - -
Cetelem Brasil S.A. - CFI - (Coligada) 275 - -
A responsabilidade oriunda de operagdes de cesséao de crédito com a Cetelem Brasil S.A. - CFl, entidade
ligada, inclui o montante de R$ 35.576 registrado em conta de compensagdo. Os depdsitos
interfinanceiros com partes relacionadas sdo remunerados a taxas que variam de 10,90% a.a. a 14,40%
a.a. A conta de Outras Despesas Administrativas corresponde ao valor pago a empresas ligadas pela
captacéo de clientes.

14. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS:

2011 2010
Trabalhistas 12.849 10.827
Civeis 4.681 5.156
Fiscais - 64
Subtotal 17.530 16.047
Provisao para perdas sobre créditos cedidos (Nota explicativa n® 7c) 5.101 11.176
Total 22.631 27.223
Movimentacao das provisoes:

Contingéncias

Movimentacao Fiscais Trabalhistas _Civeis _ Total
Saldo inicial - 31/12/2009 - 7.988 10.000 17.988
Constituigao 64 2.920 696  3.680
Baixas por pagamento - (81) (5.540) (5.621)
Saldo final - 31/12/2010 64 10.827 _ 5.156 _16.047
Saldo inicial - 31/12/2010 64 10.827 _ 5.156 _16.047
Constituicao (Reversao) (64) 2156 7.328 9.420
Baixas por pagamento - (134) (7.803) (7.937)
Saldo final - 31/12/2011 - 12.849 _ 4.681 _17.530

Trabalhistas
S&o agdes movidas por ex-colaboradores nas quais sdo pleiteados os direitos de natureza trabalhista,
cujos objetos de discussdo estdo relacionados a danos morais, horas extras e equiparagao salarial.
O risco total envolvido nas agdes € de aproximadamente R$25.324 (R$21.229 em 31 de Dezembro de
2010). Suportada na opinido dos consultores juridicos, o Banco constituiu provisdo no montante de
R$12.849 (R$10.827 em 31 de Dezembro de 2010).
Civeis
Referem-se a agdes indenizatérias de danos morais e materiais. Sdo reconhecidas contabilmente de
acordo com o histdrico de perdas das causas, cujo risco total € de aproximadamente R$79.755
(R$72.109 em 31 de Dezembro de 2010) para os quais existe provisdo de R$ 4.681 (R$ 5.156 em 31 de
Dezembro de 2010).
15. PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital Social
O capital social integralizado, em 31 de Dezembro de 2011, esté dividido em 412.664.093 (412.664.093
em 31 de Dezembro de 2010) de agdes ordindrias de valor nominal de R$ 1,00 cada uma. Em 26 de
fevereiro de 2010, o Banco BGN S.A. incorporou simultaneamente o acervo liquido das empresas BGN
Holding Ltda. e Cetelem Holding Ltda., tendo seu capital aumentado em R$ 235.982, com a emissao de
235.982.093 acdes nominativas sem valor nominal, aguardando homologagéo do Bacen.
b) Destinacao do resultado:
Aos acionistas é assegurado o dividendo minimo obrigatério correspondente a 25% do lucro liquido
apurado no encerramento de cada exercicio, calculado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades
por Agdes. Do lucro liquido apurado no final de cada exercicio, 5% sa@o destinados para a constitui¢do da
reserva legal. Em 15 de margo de 2011 foram distribuidos dividendos no valor de R$ 8.000 (oito milhdes
de reais), apurados com base nos lucros acumulados de exercicios anteriores a 2008 conforme
Assembleia Geral Extraordinaria - AGE de 17 de fevereiro de 2011. Em 2010 e 2011, foi efetuada a
destinacao dos lucros acumulados para a rubrica Reservas Especiais de Lucro em atendimento a
Resolucao 3.605 de 29 de agosto de 2008.
c) Acordo da Basiléia
As instituicdes financeiras devem manter um patriménio liquido compativel com o grau de risco da
estrutura de seus ativos. Desde 31 de margo de 2009, o BGN estd apurando os limites de forma
consolidada através do Banco BNP Paribas Brasil S.A.
16. DESPESAS DE PESSOAL
Os resultados apurados com despesas de pessoal estdo assim compostos.

2° sem/2011 _ 2011 _ 2010

Findos em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010 e Semestre I?indo em 31 de Dezembro de 2011

17. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Os resultados apurados com outras despesas administrativas estdo assim compostos.

2° sem/2011 2011 2010
74.480 139.761 133.793

Despesas com servigos técnicos especializados

Despesas com servicos de terceiros 5.843 20.235 5.552
Despesas de processamento de dados 4.007 7.287 4.278
Despesas de comunicagdes 2.476 5.553 5.587
Despesas de seguros 1511 2822 2286
Despesas com servigos do sistema financeiro 1139 2225 2.023
Despesas de promogdes e relagdes publicas 695 1.529 958
Despesas de material 611  1.271 680
Despesas de transporte 614 987 583
Despesas de amortizacao 476 785 434
Despesas de depreciagao 300 576 703
Despesas com aluguéis 419 715 414
Despesas de propaganda e publicidade - 1 330
Outras despesas administrativas 1.812 _ 3.302 _ 3.174
Total 94.383 187.049 160.795

18. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Os resultados apurados com outras receitas operacionais estdo assim compostas:

2° sem/2011 _ 2011 _ 2010

Reversao de provisdes de despesas administrativas 2.089 3.945 8.240
Ressarcimento de Seguro 3.243 4.814 1.369
Reversao de provisdes para contingéncias trabalhistas 118 757 -
Reverséo de provisdes para contingéncias fiscais - 64 -
Reverséo de provisdes para contingéncias civeis . 704 .
Outras 752 _1.239 _4.736
Total 6.202 11.523 14.345

19. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Os resultados apurados com outras despesas operacionais estdo assim compostas.
2°sem/2011 _ 2011 _ 2010

Recompras nao averbadas 11.442 12230 3.549
Provis&o para contigéncia civel 4509 8.032 4.927
Convénios 4.032 7.512 6.006
Despesa com acordo operacional 2.646 9.689 17.758
Baixa por fraude 2.991 4147 2648
Provisdo para contigéncia trabalhista 1.499 20913 -
Devolugao de tarifas 384 1.412 1.115
Provisédo para perdas em adiantamento acordos especiais 1.638 1.638 -
Outras 999 5.182 4.418
Provisao para contigéncia fiscal - - 65
Total 30.140 52.755 40.486

20. RESULTADO NAO OPERACIONAL:

2°sem/2011 _ 2011 _ 2010

Ganhos de capital sobre cessao de crédito 6.844 13.256 8.799
Resultado na alienacao de valores bens 147 (584) -
Perdas na venda de Ac¢des e Cotas - - (4)
Outras - - 34
Total 6.991 12.672 _8.829

21.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(;7\0 SOCIAL
Banco estéa sujeito ao regime de tributagao do Lucro Real e procede ao pagamento mensal do Imposto
de Renda e Contribuicdo Social pela Estimativa. O efeito liquido em resultado foi de constituicdo de
crédito tributario diferido do Imposto de Renda de R$ 4.485 e de Contribuicao Social foi de R$ 2.242,
estando sua conciliagéo a seguir demonstrada:
2011 2010
_Imposto de Renda  Contribuicéo social
2° 2°

Imposto de Contribuicao

Descricao semestre Exercicio semestre Exercicio renda social
Resultado antes do

imposto de renda e da

contribui¢&o social 42113 39.866  42.113  39.866 88.950 88.950

Aliquota vigente 25% 25% 15% 15% 25% 15%
Expectativa de despesa
de acordo com a

aliquota vigente (10.528) (9.967) (6.317) (5.980) (22.238) (13.343)
Efeito do IRPJ e da CSLL
sobre as diferengas
permanentes no exercicio:
Resultado de Equivaléncia
Patrimonial 10.547 15.456 6.328 9.274 13.319 7.992
Gratificacdes Semestrais - - - - (172) (103)
Outras diferencas
permanentes (58) (517) (49) (324) (170) (102)
Multas indedutiveis - - - - (99) (60)

Efeito do IRPJ e da CSLL
sobre as diferengas
temporérias no exercicio:
Créditos tributarios ndo
constituidos em periodos
anteriores - (487) - (728) 50 30
Créditos tributarios sobre
prejuizo fiscal e base negativa
de periodos anteriores

registrados no periodo - - - - 4.783 2.870
Crédito (Despesa)
contabilizado (39) 4.485 (37) 2.242 (4.527) (2.716)

22. GERENCIAMENTO DE RISCOS
Riscos e Administracao de Riscos

Os principais riscos relacionados aos instrumentos financeiros decorrentes dos negécios do Banco s&o:
o risco de crédito, o risco de mercado, o risco de liquidez e o risco de capital. A administragao desses
riscos é um processo que abrange diversas politicas e estratégias. As politicas de administracéo desses
riscos s@o, em geral, conservadoras, procurando limitar o prejuizo absoluto ao minimo.

Risco de Crédito

Banco opera com empréstimos comerciais e Crédito Pessoal (para pessoas fisicas, exclusivamente
funciondrios publicos, nos &mbitos municipal, estadual e federal, bem como aposentados e pensionistas
do INSS, tendo como garantia a consignacdo em folha de pagamento). Para a realizagdo dos
empréstimos, as agéncias do Banco BGN devem atender a diversos requisitos para adequada
formalizacao das operacdes, como confecgdo e formalizagcao do contrato ou convénio que viabiliza a
retencéo/consignacéo em folha das prestagbes dos empréstimos consignados, com parecer e aprovagao
da Superintendéncia Juridica e do Diretor Presidente; e, obtencdo de documentos que validem a
existéncia do tomador de crédito. Todo documento recebido deve ser confrontado com os originais pelos
atendentes, e este confronto deve ser evidenciado através da aposicdo de carimbo “Confere com
o original” e visto do responsavel pelo confronto nestas copias. A partir de fevereiro 2009,
a nova superintendéncia de Crédito passou a reforcar o contetido analitico das propostas de crédito,
dando énfase principalmente as analises financeiras. Foi adotado um modelo de “financial spreadsheets”
utilizado pelo Grupo BNP Paribas em nivel mundial, o qual calcula automaticamente o fluxo de caixa das
empresas e indicadores financeiros relevantes para a identificacdo do risco de repagamento/
refinanciamento do cliente. A partir dos dados financeiros (componentes quantitativos) e outros
componentes qualitativos, os “Ratings” sdo mantidos ou reclassificados.

Risco de Mercado

O Risco de Mercado esta associado a perdas potenciais advindas de variagdes em pregos de ativos
financeiros, taxas de juros, moedas e indices. A avaliagdo e controle deste risco sdo feitos diariamente,
sendo um dos pilares das decisdes estratégicas do Banco. As principais ferramentas de controle de
riscos de mercado sobre as quais sdo aplicados limites operacionais sdo a andlise de sensibilidade, valor
em risco e testes de estresse através de cenarios. Em adicéo, faz-se simulagbes e projecoes de fluxos
futuros para avaliagédo da mudanca relativa da exposicao ao risco. A metodologia adotada para calculo
do valor em risco utiliza coeficiente de confianca de 99%. O calculo de valor justo segue critérios de
independéncia da area de riscos com relagdo a coleta de pregos referenciais de mercado e construgao
da estrutura a termo das diversas taxas de juros. De modo genérico, o valor presente do fluxo futuro de
caixa é a melhor estimativa do valor de mercado; uma vez possuindo os fluxos de caixa de toda a
instituicao e os varios precos/estruturas de taxas de juros, efetua-se o célculo de valor de mercado.
Risco de Liquidez

O Risco de liquidez é relacionado ao descasamento da estrutura de ativos e passivos com relagdo aos
fluxos efetivos de pagamento destes. O controle de risco de liquidez é efetuado diariamente através da
analise estatica da estrutura de descasamentos do Banco, especialmente no curto prazo. Sdo também
efetuadas simulagbes desta estrutura com estimativas de renovagdo de carteiras. Em paralelo,
sdo analisados mensalmente indicadores de liquidez oriundos dos saldos de contas de balango.
Por dltimo, sdo também efetuadas analises de cendrios de estresse voltados especificamente
para liquidez.

Risco de Capital

O gerenciamento do risco de capital no Banco busca otimizar a relagdo risco/retorno de forma a
minimizar perdas, através de estratégias de negécios, buscando maior eficiéncia na composi¢ao dos
fatores que impactam no indice de Solvabilidade (Basiléia). Vide nota explicativa 15.c. Em linha com os
principios de Governanga Corporativa e aos preceitos da Basiléia (Acordos | e Il), o Grupo possui uma
area dedicada, com politicas especificas, bem como possui processos, ferramentas e controles
apropriados para a gestao dos Riscos Operacionais. O Grupo investe constantemente na disseminagao
da cultura do Risco Operacional em todos os niveis do Banco, tentando evitar a exposi¢do a esses
mencionados riscos, disseminacdo esta, realizada pela equipe de Risco Operacional, através de
apresentagao para os especialistas das principais areas da empresa, com o objetivo de esclarecer e
obter patrocinio para adequagado a metodologias mais avangadas de alocacédo de capital. O Grupo
Cetelem BGN vem mantendo a posigao conservadora quanto ao capital regulatério a ser alocado para
fins de riscos operacionais segundo a metodologia de abordagem basica (BIA - Basic Indicator
Approach), por considerar que a mesma continua sendo a mais apropriada em fungéo do atual cenério
global, do nivel de atividade e segmento de atuacao e do estdgio dos controles.

Risco Operacional

O risco operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.
A definicao inclui o risco legal associado a inadequagdo ou deficiéncia em contratos firmados pela
instituicdo, bem como a sangdes em razdo de descumprimento de dispositivos legais e a indenizagoes
por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pelo Banco.

O Grupo instituiu uma é&rea dedicada denominada Risco Operacional, dentro da estrutura
de Compliance, com politicas especificas, processos, ferramentas e controles apropriados para a
gestao do risco operacional. A area preserva sua independéncia através do reporte direto ao Diretor
Presidente. A Diretoria do Grupo ¢é responsavel pelas informagbes prestadas e por
acompanhar as correcdes das deficiéncias de controle e de gerenciamento do risco operacional.
A instituicao mantém sua posigdo conservadora (método basico - BIA) quanto ao capital regulatério a ser
alocado para fins de riscos operacionais, por considerar que continua sendo a mais apropriada em
fungdo do atual cenario global, do nivel de atividade e segmento de atuacdo. A descricdo
da estrutura de gerenciamento de risco estd disponibilizada através do endereco
www.cetelem.com.br/portal/Sobre_Cetelem/Risco_Operacional.shtml.

Derivativos

A administragdo do Banco BGN nao tem como politica a contratagdo de Instrumentos Financeiros
derivativos como forma da captacao de recursos, também, ndo tem a necessidade de contratacdo dos
mesmos para protegao de posigoes.Em 31 de dezembro de 2011, o Banco mantinha operacgéo de venda
de opgéo de compra referente ao seu investimento na Carrefour Promotora de Vendas e Participacoes

2011 _ 2010 Despesas de pessoal - proventos 3.557 4.721 5.318 . P . = .
Comisséao na originagédo de operagoes de crédito 144.927 80.308 Despesas de pessoal - encargos sociais 1.469 3.354 4.505 Lida,, cujo valor do Jpremio m(gﬂava em R$17.625. O exercicio dessa opgéo ocorrera quando da
Outras 54 14 Despesas de honorarios 951 1.843 1.808 aProvacdo da operagéo pelo BACEN.
Total 144.981 80.322 Despesas de pessoal - beneficios 845 1.708 1.979 23.OUTRAS INFORMACOES
Curto prazo 56.500 33.534 Despesas de pessoal - treinamento — 6 16 A responsabilidade pela custédia e administracao de valores de clientes totaliza em 31 de Dezembro de
Longo prazo 88.481 46.788  Total 6.822 11.632 13.626 2011, R$ 71.076 (R$517.112 em 31 de Dezembro de 2010).
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| Relatério dos Auditores Independentes |
Aos Administradores e Acionistas do Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja Opiniao

Banco BGN S.A.

Recife - PE

Examinamos as demonstracdes financeiras do Banco BGN S.A. (“Banco”), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis.

Responsabilidade da Administracédo sobre as demonstracoes financeiras

A Administracdo do Banco é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de
distorgado relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.

planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstracgdes financeiras
estao livres de distor¢cdo relevante. Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados
para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao
dos riscos de distorg@o relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboragao e a adequada apresentacao das demonstragdes financeiras do Banco para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma
opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Banco. Uma auditoria inclui também a avaliagcao da
adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
Administragao, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Em nossa opinido as demonstragdes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, do Banco BGN S.A. em 31 de dezembro de
2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

S&o Paulo, 16 de margo de 2012

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
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