ABENGOA

Relatério anual da Administracao 2015

Senhores Acionistas, A Administracdo da Manaus Transmissora de Energia S.A., em cumprimento as
disposicoes legais e estatutarias, submete a apreciacdo de V.Sas. o Relatério da Administracao e as suas
correspondentes demonstracdes ‘financeiras relativas ao exercicio social findo em 31/12/2015, acompanhadas
do Parecer dos Auditores Independentes.

[l 1. Perfil da Companhia

A Manaus Transmissora de Energia S.A. (“Manaus Transmissora”) € uma concessiondria de servigo publico de
energia elétrica, que atua no setor de transmissao de energia elétrica, e tem suas atividades regulamentadas
e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, sendo responsavel pela construcao,
implantacao, operacdo e manutencdo de instalacoes de transmisséo integradas a rede basica do Sistema
Interligado Nacional - SIN, as quais sao descritas abaixo: (i) Uma Linha de Transmissao de 500 kV, circuito
duplo, com extensao aproximada de 334 km, com origem na subestacao de Oriximind , localizada no Estado
do Para e término na subestagdo de Silves, no Estado do Amazonas; (ii) Uma Linha de Transmissao de 500
kV, circuito duplo, com extenséo aproximada de 224 km, com origem na subestacao de Silves e término na
SE de Lechuga, ambas no Estado do Amazonas; (iii) Subestacao Silves, de 500/138 kV, (150 MVA), no Estado
do Amazonas; (iv) Subestacao Lechuga, de 500/230 kV, (1.800 MVA), no municipio de Manaus, também no
Estado do Amazonas; e (v) Respectivas entradas de Linhas, modulos gerais, barramentos, reatores de barra e
de linha, banco de capacitores série e em derivacdo, compensador estatico, instalacdes vinculadas e demais
instalacoes necessarias as funcoes de medicao, supervisao, protecao, comando, controle, telecomunicacao,
administracao e apoio. Estas instalagdes de transmissao, inte?rantes do Complexo Hidroelétrico do Rio
Tucurui, corresponde ao lote “C" do Leildo 007/2008 - ANEEL. Alinha de transmissao atravessa 12 municipios
em dois estados, Para e Amazonas, conforme relacao abaixo:

I] PPy Ex!i ]i-i 0 (k ]u) o“l °o Esladg
1 Oriximana 82,7 14.9%
2 Terra Santa 387 7.0% 24,2% PA
3 Faro 13 23%
4 Nhamundé 417 7.5%
5 Parintins 48,9 8.8%
6 Urucard 49,9 9.0%
7 Sao Sebastido do Uatuma 10.3 1.9%
8 [tapiranga 39.8 7.2% 75,8% AM
9 Silves 82,3 14.8%
10 Itacoatiara 57.6 10.4%
11 Rio Preto da Eva 59,5 10,.7%
12 Manu 31.9 57%
Total 556.3 100,0%
_31/12/2015  31/12/2014
Ativo 2.497.577 2 507.917
Circulante 180.37 164.84'
Caixa e equivalentes de caixa 5 34.668 6.442
Clientes 7 16.001 25.404
Partes relacionadas 8 1.882 2.305
Tributos a recuperar 3.927 -
Adiantamentos a fornecedores 2.890 8.013
Ativo financeiro da concessao 9 115.988 115.988
Outros ativos 5.017 6.691
Nao circulante 2.317.304 _ 2.343.074
Realizavel a longo prazo
Depositos vinculados 6 38.713 36.929
Tributos a recuperar 259 2.239
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 10 49.545 70.366
Ativo financeiro da concessao 9 2. 226 670 2.232. 875

Outros ativos

Demonstracao do valor adicionado

(Em milhares de reais)
Geracao do valor adicionado Nota 31/12/2015 31/12/2014
Receitas 182.179 __ 251.810

Receita de construcao 18 - 27.652
Remuneracao do ativo financeiro da concessao 18 128.953 184.455
Receita de operacao e manutencao 18 42.218 35.894
Outras receitas 18 18.545 8 064
Encargos dc‘z| setord a 18 (7.537) 255)
Insumos adquiridos de terceiros 27 254 %40 910,
Custo de construcao 25.962
Servico de terceiros 19 (14.71 6) (12.608)
QOutros (12.538) (2. 340)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 154.925 210.900
Valor adicionado recebido em transferéncia:

Receitas financeiras 21 5.759 3.754
Valor adicionado a distribuir 160.684 214.654
Distribuicao do valor adicionado

Pessoal 2.168 2.007
Remuneragoes 1.315 1.495
Encargos sociais 427 484
Beneficios e outros 426 28
Impostos, taxas e contribuicées 34.759 61.350
Federal 34.759 60.506
Estadual - 447
Municipal -
Remuneracéo de capitais de terceiros 92.677

Juros e variagdes monetérias 92.125

Qutras despesas financeiras 552
Remuneracéao de capitais proprios 31.080

Lucro liquido do exercicio 31.080

Valor adicionado distribuido 160.684

Notas explicativas as demonstragoes financeiras (Em milhares de rea
B 1. Informacdes gerais

A Manaus Transmissora de Energia S.A. (“Companhia”), com sede na cidade de Brasilia, € uma sociedade
anoénima brasileira de capital fechado. Suas controladoras séo a Abengoa Concessées Brasil Holding S.A.,
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - Eletronorte e Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco S.A.
- Chesf. A Companhia n&o desenvolveu, no exercicio findo em 31/12/2015, atividades nao vinculadas ao
objeto de sua concessao. A Companhia foi constituida em 22/04/2008 com o proposito especifico e Gnico
de explorar concessdes de servicos publicos de transmissdo de energia elétrica, prestados mediante a
implantacao, operagdo, manutencao e construcao de instalacdes de transmissao da rede basica do sistema
elétrico brasileiro interligado, sequndo os padrdes estabelecidos na legislacdo e regulamentos em vigor. A
emissdo destas demonstracoes financeiras foi aprovada pela Diretoria em 15/02/2016. 1.1. Concessao. A
Companhia detém a concessao do servico publico de energia elétrica, nos termos do contrato de concessao n°
010/2008 — ANEEL de 16/10/2008, pelo prazo de 30 anos, para construcdo, operacao e manutencao da Linha
de Transmissao 500 KV Oriximina/Cariri CD, SE Itacoatiara 500/138 KV e SE Cariri 500/230KV. A Companhia
obtera pela prestacao do servigo publico de transmissao de energia elétrica, Receita Anual Permitida - RAP de
R$152.601 (valor contratual — salvo o montante necessario a cobertura das contribuigoes sociais relativas ao
PIS e COFINS) a ser auferida a partir da data de disponibilidade para operacao comercial das instalagoes de
transmissao em 14/03/2013. A Linha de Transmissao da Companhia entrou em operacdo em 19/03/2013. O
valor da RAP sera reajustado anualmente, no més de julho, nos termos do contrato de concessao.

[ 2. Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracoes financeiras estao definidas
abaixo. Estas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo quando
indicado de outra forma. 2.1. Base de preparacgao e apresentacdo. As demonstracdes financeiras foram
elaboradas e estao sendo apresentadas com base no custo histérico, exceto por determinados instrumentos
financeiros mensurados pelos seus valores justos, quando aplicavel, conforme descrito nas préaticas contabeis
a seguir. A preparacao de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Companhia no processo de aplicagéo das
politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade,
bem como as &reas nas quais premissas e estimativas séo significativas para as demonstracoes financeiras,
estdo divulgadas na Nota 3. 2.1.1. Normas e interpretac¢des novas e revisadas. A Administracao revisa
periodicamente os pronunciamentos contabeis emitidos e que foram aplicados pela primeira vez no exercicio
corrente, bem como os pronunciamentos contabeis revistos e/ou em revisao cuja aplicacao sera exigida em
exercicios futuros. Abaixo seguem as novas normas, interpretacoes e alteracdes de normas e interpretacoes
existentes que ainda ndo estao vigentes em 31/12/2015: m IFRS 2 - Pagamento Baseado em Acdes; m IFRS 5 -
Ativos Nao Circulantes Mantidos para Venda e Operacdes Descontinuadas; m IFRS 11 - Contabilizacdo para
aquisicoes de participacdes em operacdes em conjunto (“joint operations”); m IFRS 14 - “Regulatory Deferral
Accounts”; m IFRS 15 - “Revenue from Contracts with Customers”; m IAS 19 - Beneficios aos Empregados; m
IAS 27 - Método de Equivaléncia Patrimonial em Demonstracoes Financeiras Separadas; m IAS 34 - Elaboracao
e Divulgacdo de Demonstracoes Financeiras Intermedidrias; m Alteragdes nos pronunciamentos IAS 16 e IAS
38, para clarificar os métodos de depreciacdo e amortizagdo aceitos. m Alteragcdes nos pronunciamentos I1AS
16 e IAS 41 para incluir o conceito de “bearer plants” no escopo do IAS 16, permitindo que tais ativos sejam
contabilizados como imobilizado e mensurados depois do reconhecimentos inicial pelo custo ou reavaliagdo
de acordo com o que dita 0 IAS 16. m IFRS 10 e IAS 28 - Alteracao nas normas para esclarecer o tratamento da
venda ou contribuicao de ativos entre um investidor e sua associada ou joint venture, cujas exigéncias sao
aplicaveis independentemente da forma juridica da operacao. m IAS 1 - Alteracdo na norma para enderecar
potenciais impedimentos identificados no exercicio de julgamento na preparacdo das demonstracoes
financeiras. Tal alteracao esclarece que o conceito de materialidade deve ser considerado tanto para fins das
informacdes a serem divulgadas, sejam elas requeridas ou nao, quanto na ordenacao das notas explicativas e
no uso de critérios de agregacao. m IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28 - Alteracao para tratar de questoes especificas
sugeridas no contexto da aplicacdo da excecao de consolidacdo para entidades de investimento. m IFRS 9 -
Instrumentos Financeiros - Nova norma (com alteracdes posteriormente a mesma) que introduz novas
exigéncias para a classificacdo, mensuracéo, “impairment”, “hedge accounting” e desreconhecimento de
ativos e passivos financeiros. A Administracdo entende que nado existem outras normas e interpretacoes
emitidas e adotadas pela primeira vez neste exercicio bem como normas e interpretacées ainda nao adotadas
que possam, na opiniao da Administracao, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio divulgado.
2.2. Moeda funcional e moeda de apresentacao. Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras séo
mensurados usando a moeda do principal ambiente econémico no qual a Companhia atua (“moeda
funcional”). As demonstracdes financeiras estao apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional e a de
apresentacao da Companhia. 2.3. Transacbes em moeda estrangeira. As operacoes com moedas
estrangeiras sao convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas das
transacdes ou da avaliacdo, na qual os itens sdo remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da
liquidacao dessas transacdes e da conversao pelas taxas de cambio do final do periodo, referentes a ativos e
passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstracédo do resultado, exceto os
efeitos cambiais decorrentes de contas a pagar em moeda estrangeira relacionados ao ativo financeiro de
concessao. 2.4. Caixa e equivalentes de caixa. Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa,
dep6sitos bancérios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez e com risco insignificante de
mudanca de valor, normalmente, com vencimentos originais de até trés meses da data de contratacao. Os
equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e nao
parainvestimento ou outros fins. 2.5. Instrumentos financeiros. 2.5.1. Ativos financeiros. a) Classificacao
e mensuragao. A Companhia possui ativos financeiros classificados na categoria de empréstimos e recebiveis.
A classificacao depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos e é determinada no
reconhecimento inicial. m Empréstimos e recebiveis: Incluem-se nessa categoria os ativos financeiros nao
derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, nao cotados em um mercado ativo. Sao apresentados
como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data do balanco
(estes sao classificados como ativos nao circulantes). Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo
amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva. b) Reducdo ao valor recuperavel de ativos
financeiros. As perdas por reducéo ao valor recuperavel so reconhecidas se, e apenas se, houver evidéncia
objetiva da redugdo ao valor recuperavel do ativo financeiro como resultado de um ou mais eventos que
tenham ocorrido apds seu reconhecimento inicial, com impacto nos fluxos de caixa futuros estimados desse
ativo. ¢) Baixa de ativos financeiros. A Companhia baixa um ativo financeiro apenas quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa provenientes desse ativo expiram, ou transferem o ativo e substancialmente,
todos os riscos e beneficios da propriedade para terceiros. 2.5.2. Passivos financeiros. a) Classificagao e
mensuragdo. A Companhia possui passivos financeiros classificados na categoria de outros passivos
financeiros. A classificacdo depende da finalidade para a qual os passivos financeiros foram assumidos e é
determinada no reconhecimento inicial. Outros passivos financeiros: Os passivos classificados nessa categoria
sao mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de taxa de juros efetiva. Sao apresentados
como passivo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses aps a data do balanco
(estes sao classificados como passivos nao circulantes). b) Baixa de passivos financeiros. A Companhia
baixa os passivos financeiros somente quando suas obrigacdes s&o extintas e canceladas ou quando vencem.
A diferenca entre o valor contabil do passivo financeiro baixado e a contrapartida paga e a pagar é reconhecida
no resultado. 2.6. Ativo financeiro da concessao. Refere-se as contas a receber da Companhia no ambito
das concessoes de transmissao de energia elétrica. O Contrato de Concessao regulamenta a exploracao dos
servigos publicos de transmisséo de energia elétrica pela Companhia, onde: m O preco é regulado (tarifa) e
denominado Receita Anual Permitida - RAP. A RAP é reajustada anualmente por indice de precos e revisada a
cada cinco anos. A transmissora nao pode negociar precos com usuarios; m Os bens s&o reversiveis no final da
concessao, com direito de recebimento de indenizagao (caixa) do Poder Concedente sobre os investimentos
ainda nao amortizados. De acordo com a interpretacao ICPC 01(R1) - Contratos de Concesséo e a orientagao
OCPC 05 - Contratos de Concessao, as concessiondrias de transmissao de energia elétrica no ambiente
regulatorio brasileiro adotam o modelo do ativo financeiro, conforme estabelecido pelo paragrafo 93 da
referida orientacdo. Desta forma, a parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou
depreciados até o final da concessao € classificada como um ativo financeiro (e ndo como ativo imobilizado)
por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do Poder Concedente.
A Companhia mensura o ativo financeiro no inicio da concesséo (fase da construcdo) pelo valor justo e
posteriormente 0 mantém ao custo amortizado. No inicio de cada concessao, a taxa interna de retomo -TIR
¢é estimada pela Companhia por meio de componentes internos e externos de mercado. A taxa interna de
retorno é estimada por concessao e utilizada para remunerar o ativo financeiro da referida concessao. O saldo
do ativo financeiro reflete o valor do fluxo de caixa futuro descontado pela TIR da concessao. Sao consideradas
no fluxo de caixa futuro as estimativas da Companhia na determinagéo da parcela mensal da RAP que deve
remunerar a infraestrutura e da indenizacao que se espera receber do Poder Concedente no final da concessao.
O valor indenizavel é considerado pela Companhia como o valor residual contabil no término da concessao.
Essa indenizacao sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda
nao amortizados ou depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a continuidade e
atualidade do servico concedido. A Companhia utiliza os seus resuIJtados histéricos como base para
determinacao de suas estimativas, levando em consideragéo o tipo de concessao, a regido de operacao e as
especificidades de cada leildo. A Administracao entende que o custo de construcao da linha de transmissao de
energia elétrica da Companhia, contempla todos os custos para implantacdo do empreendimento. Alguns
bens que formam o ativo financeiro da concessao da Companhia foram adquiridos em moeda estrangeira.
Desta forma, o custo de variacdo cambial esté intrinseco a operacao de construcao, formando o ativo
financeiro. 2.7. Fornecedores. Referem-se a obrigacdes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos
no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no
periodo de até 1 ano da data de encerramento do balango. Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas
como passivo nao circulante. As contas a pagar aos fornecedores sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor
justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros.
2.8. Empréstimos e financiamentos. Os empréstimos e financiamentos sao reconhecidos inicialmente, pelo
valor justo, liquido dos custos incorridos na transacao e séo subsequentemente mensurados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos de transacao) e o valor total a
pagar é reconhecida na demonstracao do resultado durante o exercicio em que os empréstimos estejam em
aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros. 2.9. Provisdes. As provisdes so reconhecidas quando:
(i) a Companhia tem uma obrigacao presente, legal ou n&o formalizada ("’constructive obligation’’), como
resultado de eventos ja ocorridos; (i) é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a
obrigacao; e (iii) o valor puder ser estimado com seguranca. 2.10. Tributos. a) Imposto de renda e
contribuicdo social correntes e diferidos. As despesas de imposto de renda e contribuicao social do
exercicio compreendem os impostos correntes e diferidos. Os impostos sobre a renda sao reconhecidos na
demonstracdo do resultado, exceto na proporcao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos
diretamente no patriménio liquido, quando aplicavel. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no
patriménio liquido. A Administracao avalia, periodicamente, as posi¢des assumidas pela Companhia nas
declaracoes de impostos de renda com relagéo as situacoes em que a regulamentacao fiscal aplicavel da
margem a interpretacoes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados de

. Balango patrimonial (em milhares de reals)

CNPJ/MF n° 09.584.854/0001-37

B 2. Implantac&o do Empreendimento

Manaus Transmissora de Energia S.A.

[l 7. Desempenho econémico-financeiro

Em 16 de outubro de 2008 foi assinado o Contrato de Concessdo n° 010/2008 - ANEEL referente ao Lote
“C", com prazo de concessao de 30 anos, sendo para a construcao de até 36 meses, entrando em operacéo
comercial em 14 de marco de 2013. A realizacao desse empreendimento demandou investimentos da ordem
de R$1.800 milhdes, garantindo Receita Anual Permitida - RAP de R$152 milhdes por ano.

Il 3. Composicéo Acionaria

Apresentamos a seguir o desempenho econdmico-financeiro da Manaus Transmissora comparativamente:

Em 31/12/2015 o valor do capital social da Companhia era de R$ 1.255.333.123 (um bilhdo, duzentos e
cinquenta e cinco milhdes, trezentos e trinta e trés mil, cento e vinte e trés reais), composto por 1.255.333.123
(um bilhao, duzentos e cinquenta e cinco milhoes, trezentos e trinta e trés mil, cento e vinte e trés) acoes, com
valor nominal de R$1,00 (um real) cada uma, sendo totalmente formado por agoes ordinarias.

Il 4. Governanga corporativa - administracdo

A Companhia estd comprometida com as melhores préticas de gestao e de governanca corporativa, sua alta
administracao tem experiéncia significativa no setor, sendo composta pelo Conselho de Administracao e pela
Diretoria. O Conselho de Administracao é formado por quatro membros titulares. A Diretoria é constituida por
trés Diretores eleitos pelo Conselho de Administracdo, com mandatos de 1 ano, sendo um Diretor Presidente,
um Diretor Administrativo Financeiro e um Diretor Técnico, os quais exercerdo suas funcdes nos termos das
atribuicoes estabelecidas no Estatuto Social. Atualmente, o cargo e as funcdes do Diretor Administrativo
Financeiro estao sendo acumulados pelo Diretor Presidente.

Il 5. Beneficios fiscais

Os projetos em implantacao pela Manaus Transmissora foram enquadrados no Regime Especial de Incentivos
para o Desenvolvimento da Infra-Estrutura - REIDI, nos termos da Lei n° 11.488, de 15/06/2007, conforme as
Portarias n° 164 e 165, de 03/04/2009, publicadas pelo Ministério de Minas e Energia e Atos Declaratérios
Executivos - ADEs n° 32 de 09/03/2009, publicado no DOU em 11/03/2009.

De acordo com artigo 4°, inciso |, da Lei n® 11.488/07, fica suspensa a exigéncia da contribuicdo para o
PIS/PASEP e da COFINS incidentes sobre a aquisicdo de bens e prestacdo de servicos destinados as obras
de infraestrutura para incorporacao ao ativo imobilizado, efetuada por pessoa juridica estabelecida no Pafs,
quando os referidos bens e servicos forem prestados a pessoa juridica beneficiaria do REIDI.

B 6. Estrutura de capital

Em 6 de fevereiro e 26/07/2012 foram emitidas a primeira e segunda série de debéntures privadas para o
Banco da Amazonia S.A. de R$75 milhdes. As mesmas sao conversiveis em acoes, com ou sem direito a voto
até o limite de 50%, com vencimento em fevereiro de 2029, ocasiao em que a Companhia se obriga a proceder
ao pagamento das debéntures que ainda estejam em circulacao pelo valor nominal atualizado, acrescido
de remuneracao. Em julho de 2011 foi assinado contrato de financiamento com participacao do Fundo de
Desenvolvimento da Amazoénia - FDA e do Fundo Constitucional do Norte - FNO no valor R$150 milhes de
recursos do FDA liberados em duas parcelas de R$75 milhdes em marco e setembro de 2012 e R$250 milhdes do
FNO comremuneracao anual de 10%. Juntamente com o BNDES, em outubrode 2011, foi assinado contrato de
financiamentonovalorde R$401 milhdes divididos em dois subcréditos comvencimento em dezembro de 2026.

Nota _31/12/2015 31/12/2014
Passivo e patriménio liquido 497.677 507.917

Circulante 204.954
Fornecedores 1 46.179
Empréstimos e financiamentos 13 52.354
Partes relacionadas 8 9.977
Tributos a recolher 12 12.254
Provisdes 14 70.766
PIS e COFINS diferidos 15 5.475
Outros passivos 7.949
Nao circulante 1.102.521 1.188.334
Fornecedores 1 33.769 -
Empréstimos e financiamentos 13 789.515 822.920
Partes relacionadas 8 90.913 106.190
Provisdes 14 17.418 -
PIS e COFINS diferidos 15 170.906 177.684
Adiantamentos para futuro aumento de capital 16 - 81.540
Patriménio liquido 1.235.042 1.114.629
Capital social 17 1.255.333 1.166.000
Prejuizos acumulados (20.291) (51.371)

Demonstracao do resultado do exercicio
(Em milhares de reais)

Operacdes continuadas

Receita liquida 18 170 790 228 124
Custo de construcao - (25.962)
Custos sobre servicos prestados 19 37.195 (16.955)
Lucro bruto 133.595 185.207_
Despesas operacionais 7.773 (844)
Gerais e administrativas 19 (3.596) (844)
Outras receitas e despesas operacionais 20 11.369 -
Lucro operacional antes do resultado financeiro 141.368 184.363
Resultado financeiro 86.918 (77.332)
Receitas financeiras 21 5.759 3.754
Despesas financeiras 21 (92.677) (81.086)
Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social 54.450 107.031
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 10 23.370 (36.820)

Lucro liquido do exercicio 31.080 70.211
Lucro basico por acdo 0,025 0,060

Lucro diluido por acao 0,030 0,059

Demonstragao do resultado abrangente
(Em milhares de reais)
31/12/2015 _31/12/2014

Lucro liquido do exercicio 31.080 70.211
Outros componentes do resultado abrangente - -
Total do resultado abrangente do exercicio 31.080 70.211

pagamento as autoridades fiscais. O imposto de renda e a contribuicao social sdo mensurados pelo regime de
lucro real. A proviséo para imposto de renda é constituida a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10%
sobre o lucro tributavel excedente aos limites fiscais estabelecidos, conforme determina a legislacao em vigor.
A provisao para contribuicdo social sobre o lucro liquido é constituida a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel,
também de acordo com a legislacdo vigente. O imposto de renda e contribuicdo social diferidos sao
reconhecidos sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e
passivos e seus valores contabeis apresentados nas demonstracées financeiras. As aliquotas desses tributos,
definidas atualmente para determinacao desses impostos diferidos, sao de 25% para o imposto de renda e de
9% para a contribuicao social. Impostos diferidos ativos sao reconhecidos na extensao em que seja possivel
que o lucro futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacao das diferencas temporarias,
com base em projecdes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em
cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracoes. Impostos diferidos passivos sao
integralmente reconhecidos. Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdéo compensados quando ha
um direito exequivel legalmente de compensar os ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes e
quando os impostos de renda diferidos ativos e passivos se relacionam com os impostos de renda incidentes
pela mesma autoridade tributavel sobre a entidade tributaria ou diferentes entidades tributaveis onde ha
intencao de liquidar os saldos numa base liquida. b) Incentivos fiscais. Conforme Ato Declaratério n° 110/09
emitido pela Receita Federal do Brasil, a Manaus Transmissora de Energia S.A. fica habilitada a operar no
Regime Especial e Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura - REIDI, consoante o disposto no artigo
11 da Instrucao Normativa RFB n° 758/07, que em seu artigo 2° suspende a exigéncia das contribuicdes para
o Programa de Integracao Social - PIS/Programa de Formacao do Patriménio do Servidor Publico - PASEP e da
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS, alterada pela Instrucao Normativa RFB n°
778/07, publicada no Diario Oficial da Uniao - DOU de 26/10/2007. O REIDI é aplicavel de forma significativa
na etapa da construcao. 2.11. Capital social. O capital social da Companhia é composto por acoes ordinérias,
sendo estas classificadas no patriménio liquido. 2.12. Lucro por agao. O lucro basico por acao é calculado
dividindo-se o resultado do exercicio pela quantidade média ponderada de acoes em circulacao no exercicio.
O lucro diluido por acao é calculado dividindo-se o resultado do exercicio acrescido da despesa financeira sobre
a divida conversivel (liquida de impostos) pela quantidade média ponderada de acdes ordinéarias acrescido do
montante total das debéntures conversiveis em acoes. 2.13. Reconhecimento de receita. A Companhia
reconhece a receita quando esta puder ser mensurada com seguranca, for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros fluirdo para a Companhia e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada
uma das atividades. Receita operacional proveniente de Contratos de Concessé&o: de acordo com o modelo do
ativo financeiro, a RAP € composta por uma parcela que remunera o ativo financeiro constituido (investimento
realizado nas construcdes das linhas de transmissao), e por uma parcela que remunera a operagao e a
manutencédo da rede de transmissao, sendo esta Gltima reconhecida de forma linear, conforme descricao a
seguir. m Receita financeira decorrente da remuneracdo do ativo financeiro da concessao: é calculada com
base na TIR do projeto de 2,77% ao ano; m Receita de operacao e manutencao: reconhecida de forma linear
com base no custo incorrido e mensurada no inicio de cada concesséo, de acordo com o CPC 30(R1) - Receitas;
m Receita de desenvolvimento da infraestrutura é incorrida na fase de construcao e apenas relacionada com as
construgdes das linhas de transmissao e com expansdes que gerem receita adicional (receita de reforco). A
receita de desenvolvimento da infraestrutura é reconhecida no resultado na medida do estagio de concluséo
da obra, de acordo com o que dita o pronunciamento CPC 17 (R1) - Contratos de Construcao e mensurada
com base nos seus valores justos. Os custos de desenvolvimento da infraestrutura sao reconhecidos a medida
que sao incorridos. Considerando que esses servicos sao realizados por terceiros e por parte relacionada, e
ainda que o proposito da Companhia seja obter remuneracao pelo ativo financeiro, a Companhia apura
margem de construcao suficiente para cobrir os impostos incidentes (PIS e COFINS). 2.14. Demonstracido do
valor adicionado. A Companhia elaborou a demonstracdo do valor adicionado - DVA nos termos do
pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado e sdo apresentadas como parte
integrante destas demonstracées financeiras.

[l 3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia historica
e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias.
As estimativas e premissas significativas utilizadas pela Administracdo da Companhia na elaboracdo destas
demonstracdes financeiras estao contempladas a seguir. 3.1. Perda (“impairment”) estimada de ativos
financeiros e nao financeiros. A Companhia verifica se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o
grupo de ativos financeiros esteja deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e as
perdas de “impairment” s&o incorridas somente se ha evidéncia objetiva de “impairment” com resultado de
um ou mais eventos ocorridos apés o reconhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda”) e aquele evento
(ou eventos) de perda tem impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros que pode ser estimado de maneira confidvel. Em 31/12/2015 e 2014, nao foram identificadas
pela Administracao evidéncias objetivas que requeressem o registro de perdas de “impairment” para ativos
financeiros quanto nao financeiros. 3.2. Base de determinacdo do ativo financeiro de concessdo. A
Companhia adota a premissa que os bens s&o reversiveis no final da concessao, com direito de recebimento
integral de indenizacao (caixa) do poder concedente sobre os investimentos ainda ndo amortizados com base
em seus valores contdbeis no final da concessao. Com base nas disposicoes contratuais e nas interpretagoes
dos aspectos legais e regulatérios, a Companhia adota a premissa de que sera indenizada pelo projeto basico
e investimentos posteriores, nao amortizados até o final da concessao. Adicionalmente, a Companhia utiliza
estimativas para a determinacao das premissas adotadas no calculo do ativo financeiro, e consequentemente
para a mensuracao das suas receitas auferidas. 3.3. Provises para riscos tributarios, trabalhistas e civeis.
A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes s&o constituidas para todas
as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é provavel que uma saida de recursos seja feita
paraliquidar a contingéncia/obrigacao e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliacao da probabilidade
de perda inclui a avaliacéo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos
advogados externos. As provisoes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas circunstancias,
tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de inspecées fiscais ou exposicoes adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. 3.4. Créditos fiscais diferidos. Imposto diferido
ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados na extensao em que seja provavel que
haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizacao dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da
Administracao é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com
base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal
futuras. A compensacao dos prejuizos fiscais acumulados fica restrita ao limite de 30% do lucro tributavel
gerado em determinado exercicio fiscal. Essas controladas nao tém diferencas temporarias tributaveis ou
planejamentos fiscais que poderiam parcialmente justificar o reconhecimento de imposto diferido ativo.

ll 4. Instrumentos financeiros

4.1. Gerenciamento de riscos. As atividades exercidas pela Companhia estdo expostas a diversos riscos
financeiros: risco de mercado (incluindo risco cambial, risco de taxa de juros e risco de inflacao), risco de crédito
e risco de liquidez. O Modelo de Gestao de Risco da Companhia busca minimizar potenciais efeitos adversos
no seu desempenho financeiro. A gestao de risco é controlada pelo Departamento Financeiro Corporativo que
identifica e avalia os riscos financeiros com a colaboracao direta dos segmentos corporativos da Companhia,
quantificando os mesmos por projeto, érea e sociedade. As normas internas de gestao proporcionam politicas
escritas para a gestao de risco global, assim como para as éreas concretas como risco cambial, risco de crédito,
risco de taxa de juros, risco de liquidez, emprego de instrumentos de cobertura e derivativos. Os principais
riscos financeiros identificados no processo de gerenciamento de riscos séo: a) Riscos de mercado. Eoriscode
alteracoes em variaveis de mercado, tais como, inflacao e taxas de juros. O objetivo do gerenciamento de risco
de mercado é gerenciare controlar as exposigées aos riscos de mercado, dentro de parametros aceitaveis, e ao
mesmo tempo otimizar o retorno. m Risco cambial - Em 31/12/2015, a Companhia nao apresenta operacoes
relevantes em moeda estrangeira, nao sendo esperado nenhum efeito relevante relativo a variacao cambial. m
Risco de taxa de juros - Este risco surge principalmente dos passivos financeiros com taxas de juros varidveis. Em
31/12/2015, o perfil dos passivos financeiros relevantes remunerados por juros variaveis da Companhia era:
31/12/2015
Empréstimos e financiamentos - TILP 512.492
Risco de inflacdo - Areceita da Companhia atuando no segmento de transmissao ¢ atualizada anualmente por
indices de inflacdo. Em caso de deflacao, a concessionaria tera suas receitas reduzidas. Em caso de repentino
aumento da inflacdo a concessiondria poderia nao ter as suas receitas ajustadas tempestivamente e com isso
incorrer em impactos nos resultados. g) Riscos de crédito. £ o risco de incorrer em perdas decorrentes do
nao cumprimento de obrigacdes contratuais por parte de terceiros. Neste sentido, as principais exposicoes ao
risco de crédito na data das demonstragdes financeiras estao relacionadas a seguir: m Caixa e equivalentes de
caixa - Nota 5 - Para controlar o risco de crédito do caixa e equivalentes de caixa, a Companhia possui critérios
que estabelecem que as contrapartes devam ser sempre instituicdes financeiras de 1° linha e divida publica de
alto nivel de qualificacéo de crédito assim como politica estabelecida de limites maximos a investir ou contratar
com reviséo periddica dos mesmos. m Clientes e ativo financeiro da concessao - Notas 7 e 9 - A Administracao
entende que nao ha risco de crédito em relacdo aos seus clientes, pois o Contrato de Uso Sistema de
Transmissao - CUST, celebrado entre a Companhia e o Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, garante o
recebimento dos valores devidos pelos usuarios pelos servicos prestados por meio do Contrato de Constituicdo
de Garantia- CCG e da Carta de Fianca Bancaria - CFB. As principais vantagens desses mecanismos de protecao
sao: (i) riscos diluidos, pois todos os usuérios pagam a todos os transmissores; (i) as garantias financeiras sao
fornecidas individualmente pelos usudrios; e (iii) negociacdes de pagamento séo feitas diretamente entre
transmissores e usuarios. No caso de ndo pagamento, as controladas, como agentes de transmissao, poderao
solicitar ao ONS o acionamento centralizado da garantia bancéaria do usuario relativa ao CCG ou a CFB. A RAP
de uma companhia de transmisséo é recebida das companhias que utilizam sua infraestrutura por meio de
tarifa de uso do sistema de transmiss&o - TUST. Essa tarifa resulta do rateio entre os usuarios de transmissao
de alguns valores especificos; (i) a RAP de todas as transmissoras; (ii) os servicos prestados pelo ONS; e (iii)
os encargos regulatorios. O poder concedente delegou as geradoras, distribuidoras, consumidores livres,
exportadores e importadores o pagamento mensal da RAP, que por ser garantida pelo arcabougo regulator\o
de transmissao, constitui-se em direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro e
deste modo o risco de crédito ¢ baixo. ) Risco de liquidez. E o risco da Companhia encontrar dificuldades
em cumprir com as obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que sé&o liquidados com pagamentos
a vista ou com outro ativo financeiro. A politica de liquidez e de financiamento da Companhia tem como
objetivo assegurar a disponibilidade de recursos suficientes para cumprir com seus compromissos financeiros.
Os prazos de liquidacao dos passivos financeiros nao derivativos, como empréstimos e financiamentos,
estao divulgados na Nota 13. Os saldos relacionados a fornecedores, reconhecidos pela Companhia como
passivo financeiro nao derivativo, possuem prazo de liquidacao para os proximos 12 meses. A Companhia
tem empréstimos e financiamentos bancarios que contém clausulas restritivas. O nao cumprimento destas
clausulas restritivas pode exigir que a Companhia liquide tais compromissos antes da data indicada na tabela
de fluxo de pagamentos. As tabelas a seguir mostram em detalhes o prazo de vencimento dos principais
instrumentos financeiros nao derivativos detidos pela Companhia:

2015 2014
Receita operacional bruta R$ mil 205.865 256.065)
Receita operacional liquida R$ mil 185.790 228.124]
Margem operacional do servico liquida % 16,73% 30,78%
EBITDA ou LAJIDA 142.537 -43.941
Lucro liquido R$ mil 31.080 70.211
Lucro liquido por lote de mil agoes 0,025 0,06
Patrimdnio liquido R$ mil 1.235.042 1.114.629|
Valor patrimonial do lote de mil acoes 1.235.042 1.114.629|
Rentabilidade do patriménio liquido % 2,52% 6,30%
Endividamento do patriménio liquido % 118,49% 125,00%
Em moeda nacional % 100% 100%

[ 8. Tecnologia da informacéo

Como o Setor Elétrico Brasileiro é regulado, utilizamos integralmente o Manual de Contabilidade do Servico
Publico de Energia Elétrica - MCSPEE e todos os subsistemas exigidos pelo mesmo.

B 9. Negécios Sociais

A Companhia, dentro de sua Politica Corporativa, cré que o mundo necessita de solugdes que permitam
fazer nosso desenvolvimento mais sustentavel. Desta forma, dedicamos recursos humanos e econémicos para
promover politicas de agoes sociais que contribuam para o progresso social e humano. Com isto cremos que
estamos ajudando a fazer do mundo um lugar melhor e mais sustentavel para as geracoes futuras.

[l 10. Auditores independentes

Em atendimento a instrucao CVM n° 381/03, de 14/01/2003, a Manaus informa que n&o possui outros
contratos com seus auditores independentes que nao estejam relacionadas com a auditoria das demonstragoes
financeiras.

Bl 11. Encerramento e agradecimentos

A Administracdo da Manaus Transmissora, ciente de seu papel de estar participando da um importante
Empreendimento para o setor de energia elétrica do Brasil, agradece a confianca de seus acionistas,
fornecedores e colaboradores.

A Administracao

Demonstragao dos fluxos de caixa
(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa de atividades operacionais Nota 31/12/2015 31/12/2014

Lucro antes imposto de renda e da contribuicao social 54.450 107.031
Ajustes de:

Remuneracao do ativo financeiro da concesséao 9 (128.953) (184.455)
Provisao penalidade ANEEL 14 18.124 -
Juros sobre empréstimos e financiamentos 21 75.648 71.933
Fair value debéntures 21 6.354 -
Atualizagdo monetaria - AFAC 21 7.794 4916
Variagdo no capital circulante:

Clientes 9.403 (14.879)
Partes relacionadas (21.344) 23.944
Ativo financeiro da concessao 135.158 82.975
Tributos a recuperar (1.947) 2.006
Adiantamento a fornecedores 5.123 (8.013)
Outros ativos 222 (856)
Fornecedores (6.141) (1.158)
Tributos a recolher (5.719) (3.372)
Provisdes (15.761) (23.197)
Créditos fiscais diferidos (9.252) 8.485
Outros passivos 3.918 4.435
Caixa aplicado nas operacoes 127.077 69.795
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos 49.423 (34.033)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 77.654 35.762
Fluxos de caixa de atividades de investimento

Aumento dos depésitos vinculados 1.784 3.036)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (1.784) (3.036)
Fluxos de caixa de atividadesde financiamento

Captacao de empréstimos e financiamentos - 500
Amortizacdo de principal de empréstimos (47 .644) (41.016)
Adiantamentos para futuro aumento de capital 16 - 5.000
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento —__(47.644) ___(35.516)
Aumento (reducao) liquido no caixa e equivalentes de caixa 28.226 (2.790)

9.232
6.442
(2.790)

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Aumento (reducao) liquido no caixa e equivalentes de caixa

Demonstracao das mutacées do patrimonio liquido
(Em milhares de reais)

Nota Capital social Prejuizos acumulados Total patriménio lig )
“ 1.0¢

Em 31/12/2013 1.166.000 21.582)

Lucro liquido do exercicio - 70.211

Em 31/12/2014 1.166.000 (51.371)

Integralizacdo de capital 171 89.333

Lucro liquido do exercicio - 31.080

Em 31/12/2015 1.255.333 (20.291) 1.235.082

As notas explicativas sao parte integrante destas demonstragoes financeiras.

31/12/2015
Até 3 meses __Total
Partes relacionadas - 3.487 90.913 - 94.400
Fornecedores 6.269 - 33.769 - 40.038
Empréstimos e financiamentos 24.579 46.115 326.307 463.208 860.210
49.602 45
31/12/2014
A‘_tgj_mgsgs De 3 mesesa 1ano
Partes relacionadas 9.977 106.190 - 116.167
Fornecedores 46.179 - - 46.179
Empréstimos e financiamentos 13.089 39.265 254.312 - 306.666
13.089 95.421 -

4.2. Analise de sensibilidade dos principais instrumentos financeiros. A tabela de sensibilidade a seguir
demonstra os impactos nos empréstimos, financiamentos e debéntures que seriam gerados por mudancas
nas variaveis de riscos indexados a Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP e as quais a Companhia estara exposta
para 31/12/2016. A Administracdo entende que o cendrio provavel em 31/12/2016 para a TJLP é de 7,5%
conforme expectativa de mercado.

Valor exposto Cenario

Empréstimos e financiamentos — TJLP 512.492 38.437
Efeito esperado no resultado do exercicio e no patriménio liquido 38.437

Fonte: A TILP utilizada foi a fixada pelo Conselho Monetéario Nacional - CMN, conforme site do BNDES. 4.3.
Gerenciamento do capital. Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sao os de salvaguardar a
capacidade de continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal. A Companhia monitora o capital com base no seu
nivel de endividamento, bem como nos compromissos previstos nos contratos de empréstimos assinados. O nivel
de endividamento da Companhia é medido pelo montante total de empréstimos menos o caixa e equivalentes
de caixa e dividido por seu patrimonio liquido. A Administracdo também monitora o nivel de dividendos para os
acionistas. O indice de endividamento esta apresentado a seguir:

31/12/2015 31/12/2014
Divida 860.210 875.274
Caixa e equivalentes de caixa 34.668 (6.442)
Divida liquida 825.542 868.832
Patrimonio liquido 1.235.042 _1.114.629
indice de endividamento liquido (Divida liquida/ PL) 0,67 0,78

4.4. Estimativa do valor justo. O valor justo dos instrumentos financeiros, para fins de divulgacéao, é estimado
mediante o desconto dos fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que esta
disponivel para a Companhia para instrumentos financeiros similares. Atualmente, a Companhia nao efetua
aplicacdes de caréater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. A Companhia aplica CPC
40/ IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados no balanco patrimonial pelo valor justo, o que requer
divulgacao das mensuracées do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia: m Nivel 1 - Precos cotados (ndo
ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos. m Nivel 2 - Outras informacdes disponiveis,
exceto precos cotados, incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (ou seja,
como precos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos precos). m Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo,
que nao sao baseadas em dados adotados no mercado (ou seja, inser¢des nao observaveis).

31/12/2015 31/12/2014
Ativos financeiros Nivel 1 vagIZ |vg|3 gjg |ng vagIZ Nivel 3 Total
Caixa e equivalentes de caixa - 34 - 6.442
Depositos vinculados - 38 7 3 - 38 7 3 - 36 9 9 - 36929
Ativo financeiro da concesséo - 2.342.658 - 2.342.658 - 2.348.863 - 2.348.863

Nao houve instrumentos financeiros alocados ao Nivel 1 e ao Nivel 3, nem ocorreram transferéncias de niveis
nas datas ora apresentadas. A Administracdo da Companhia entende que os valores justos de seus ativos
financeiros aproximam-se dos seus valores contabeis.

4.5. Instrumentos financeiros por categoria

31/12/2015 31/12/2014

Valor justo por Empréstimos ~ Valor justo por Empréstimos
Ativos financeiros: i _e recebiveis mei _erecebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 5 34.668 - 6.442 -
Depésitos vinculados 38.713 - 36.929 -
Clientes 7 - 16.001 - 25.404
Partes relacionadas 8 - 1.882 - 2.305
Ativo financeiro da concessao 9 - _ 2.342.658 - 2.348.863
— 73.381_ 2.360.541 _2.376.572

31/12/2015 31/12/2014
Outros passivos Outros passivos
Passivos financeiros: Nota financeiros financeiros
Partes relacionadas 8 94.400 116.167
Fornecedores 1" 40.038 46.179
Empréstimos e financiamentos 13 860.210 875.274
Adiantamento para futuro aumento de capital 16 - 81.540
994.648 1.119.160

[l 5. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2015 _31/12/2014
5 5

Caixa

Recursos em conta corrente 8.880 6.437

Certificados de depositos bancarios - CDB (*) 25.783 -
34.668 6.442

(*) Referem-se a aplicacdes financeiras indexadas pelo CDI, de alta liquidez, prontamente conversiveis em
montante conhecido de caixa, com compromisso de recompra pelas instituicoes financeiras, e estdo sujeitas a
um insignificante risco de mudanca de valor.

[l 6. Depésitos vinculados

Referem-se as contas-reserva vinculadas aos empréstimos captados pela Companhia (Nota 13). Como o
vencimento dos referidos empréstimos ocorrera nos anos de 2026, 2029 e 2031, estes dep6sitos vinculados
sao classificados no ativo nao circulante.

[l 7. Clientes

31/12/2015 _31/12/2014

Concessionarias e permissionarias 14.426 24.547
Compartilhamento de instalacoes 1575857

16.001 25.404
A vencer 14.524 24.012
Vencidos até 90 dias 856 1.157
Vencidos mais de 90 dias 621 235

16.001 25.404

A Administragdo entende que ndo é necessario o reconhecimento de provisao para créditos de liquidagdo
duvidosa em relacao aos seus clientes, pois o CUST celebrando entre a Companhia e o ONS garante o
recebimento dos valores devidos pelos usuarios pelos servicos prestados por meio do Contrato de Constituicdo
de Garantia— CCG e da Carta de Fianca Bancaria - CFB.

[l 8. Partes relacionadas
a) Transacoes e saldos

31/12/2015

Contasa Contasa Receitade Custode
r gg_a ;r§n§m|§§§g §ng|gg§
Manaus Construtora Ltda. (i) - 90.913 2.210
Abengoa Concessoes Brasil Holding S.A. (ii) - 19 - 291
Abengoa Construgéo Brasil Ltda. (i% - 1.713 - 1.811
Omega Brasil Operacao e Manutengéo S.A. (iii) - 491 - 7.803
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. (iv) 849 1.067 9.154 -
Companhia Hidroelétrica do Sao Francisco S.A. (iv) 1.033 73 11.554 311
Outras partes relacionadas - 124 - -
1.882 94.400 20.708 12.426

Circulante 1.882 3.487

Nao circulante - - 90.913

1.882 94.400

31/12/2014

Contas a Contasa Receitade Custo de
i —___Servicos
Manaus Construtora Ltda. (i) - 91.190 - -
Abencor Suministros S.L. (v) - 15.000 - -
Abengoa Construgao Brasil Ltda. (ii) - 7.599 - -
Omega Brasil Operacdo e Manutencao S.A. (iii) - 2.378 - 3.048
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. (iv) 432 - 2.966 -
Companhia Hidroelétrica do Séo Francisco S.A. (iv) 1.873 - 3.436 -
2.305 116.167 6.402 3.048

Circulante 2.305 9.977

Néo circulante - 106.190

2.305 116.167

(i) Refere-se ao montante devido pelo gerenciamento da obra do empreendimento da Companhia,




ABENGOA

especificado em contrato firmado entre as partes. Em funcdo do gerenciamento do capital de giro da
Companhia, a Administracao reclassificou o saldo de contas a pagar com a parte relacionada no passivo ndo
circulante. (i) Refere-se ao reembolso de gastos administrativos pagos pelas partes relacionadas. (iii) Refere-se
ao contrato firmado para operacao e manutencao da linha de transmissao e servicos de supressao vegetal. (iv)
O montante a receber refere-se a transmissao de energia elétrica e 0 montante a pagar refere-se a servicos de
engenharia prestados pela Eletronorte (acionista). (v) Refere-se a gastos decorrentes de compra de materiais
(gastos com transporte, impostos dentre outros) pleiteados pela parte relacionada Abencor que ndo eram
reconhecidos pela Companhia. Desta forma, a Administracao decidiu reverter a provisao ora constituida,
gerando uma redugao no seu ativo financeiro no exercicio findo em 31/12/2015. As transacdes com partes
relacionadas sao decorrentes de operacdes normais da Companhia, nao se constituindo como empréstimos
ou transagoes nao usuais. Com excecao de parte dos saldos a pagar a Manaus Construtora Ltda., os saldos
ativos e passivos de partes relacionadas sao apresentados no circulante, pois a Administracdo da Companhia
entende que a realizacdo e o pagamento se dardo ao longo do proximo exercicio. Sobre os saldos em aberto
nao héa incidéncia de juros e atualizacdo monetéria. b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao.
O pessoal-chave da Administracao inclui os diretores e conselheiros. A remuneracédo paga ou a pagar ao
pessoal-chave da Administracao, por seus servicos, esta apresentada a seguir:

31/12/2015 __31/12/2014

Honorérios da diretoria e conselheiros 523 541
Encargos sociais sobre honoréarios 175 288
Beneficios 17 15
715 844

9. Ativo financeiro da concessao _31/12/2015 __31/12/2014
A ser recebido na operacao 1.906.465 1.994.678
A ser recebido por indenizacéo 436.193 354.185
2.342.658 2.348.863

Circulante 115.988 115.988
Nao circulante 2.226.670 2.232.875
2.342.658 2.348.863

A Companhia apresentava um ativo financeiro no montante de R$2.342.658 em 31/12/2015 (R$2.348.863
em 31/12/2014), representando o valor atual dos pagamentos minimos anuais garantidos a serem recebidos
do Poder Concedente. Os juros e as atualizacoes monetdrias incorridos no exercicio de 2015 foram de
R$128.953 (R$184.455 em 31/12/2014), registrados como receita de remuneracao do ativo financeiro da
concessao. A taxa utilizada pela Companhia para remunerar o saldo de recebiveis de concessao de servicos,
incluindo saldo de indenizacao, reflete o custo de oportunidade de um investidor a época da tomada de
decisao de investir nos ativos de transmissao, tendo sido apurada por meio da metodologia do Capital Asset
Pricing Model - CAPM, cuja composicao observou os valores a época da realizacdo do investimento. A seguir
a movimentacao do ativo financeiro da Companhia no exercicio de 31/12/2015:

Juros e atualizacao
Oriximina/Cariri, SE

Itacoatiara e SE Cariri 2,77% 2.348.863 128.953 (120.158)  (15.000) 2.342.658
(i) Refere-se a TIR anual média ponderada para remunerar os saldos de recebiveis das concessoes de servicos.
(ii) Refere-se a gastos decorrentes de compra de materiais (gastos com transporte, impostos dentre outros)
pleiteados pela parte relacionada Abencor que nao eram reconhecidos pela Companhia. Desta forma, a
Admmlsiragao decidiu reverter a provisao ora constituida, gerando uma reducao no seu ativo financeiro no
exercicio findo em 31/12/2015 (Nota 8). Consequentemente gerou uma receita e custo de construcao de
R$15.000 no resultado do exercicio. Acordo de concess&o de servicos. A seguir estdo descritas as principais
caracteristicas do Contrato de Concessdo do servico publico de transmissdo para construcao, operacao e
manutencao das instalacoes de transmissao (Nota 1): m Receita Anual Permitida - RAP - A prestacao do servico
publico de transmissao dar-se-a mediante o pagamento a transmissora da RAP a ser auferida, a partir da data
de disponibilizacdo para operacdo comercial das instalaces de transmissao. A RAP é reajustada anualmente
pelo Indice de Preco ao Consumidor Amplo - IPCA. m Faturamento da receita de operacdo - manutencdo e
construcdo - Pela disponibilizacdo das instalacoes de transmisséo para operacdo comercial, a transmissora tera
direito, ao faturamento anual de operacao, manutencao e construcao, reajustado e revisado anualmente. m
Parcela varidvel - A receita de operacao, manutencao e construcao estara sujeita a desconto, mediante reducao
em base mensal, refletindo a condicao de disponibilidade das instalacdes de transmissao, conforme metodologia
disposta no Contrato de Prestacao de Servicos de Transmiss&o - CPST. A parcela referente ao desconto anual por
indisponibilidade ndo poderé ultrapassar 12,5% da RAP de operacao, manutencao e construcdo da transmissora,
relativa ao exercicio continuo de 12 meses anteriores ao més da ocorréncia da indisponibilidade, inclusive este
més. Caso seja ultrapassado o limite supracitado, a transmissora estara sujeita a penalidade de multa, aplicada
pela ANEEL nos termos da Resolucdo n°318/98, no valor maximo por infracao incorrida de 2% do valor do
faturamento anual de operacdo, manutencao e construcao dos dltimos 12 meses anteriores a lavratura do
auto de infracdo. m Ativo financeiro indenizavel - Extincao da concessdo e Reversao de Bens Vinculados ao
Servico Publico de Energia Elétrica - o advento do termo final do contrato de concesséo determina, de pleno
direito, a extin¢do da concessao, facultando-se a ANEEL, a seu exclusivo critério, prorrogar o referido contrato
até a assuncao de uma nova transmissora. A extingdo da concessao determinara de pleno direito, a reversao,
ao Poder Concedente dos bens vinculados ao servico, procedendo-se aos levantamentos e as avaliagoes, bem
como a determinacao do montante da indenizacao devida a transmissora, observados os valores e as datas
de sua incorporacao ao sistema elétrico. O valor da indenizacao dos bens reversiveis serd aquele resultante de
inventério realizado pela ANEEL ou por preposto especialmente designado, e seu pagamento seré realizado com
os recursos da Reserva Global de Reversao - RGR, na forma do artigo 33 do Decreto n®41.019/57, Regulamento
dos Servicos de Energia Elétrica, e do artigo 4° da Lei n° 5.655/71, alterado pelo artigo 9° da Lei n° 8.631/93,
depois de finalizado o processo administrativo e esgotados todos os prazos e instancias de recursos, em uma
parcela, corrigida monetariamente até a data de pagamento. A Companhia ndo é obrigada a remunerar o Poder
Concedente pela concesséo da linha de transmisséo de energia por meio de investimentos adicionais quando
da reversao dos bens vinculados ao servico publico de energia elétrica. A administracao entende que a melhor
estimativa para o valor de indenizacao é o valor residual do ativo imobilizado. m Renovacéo ou resciséo - A
critério exclusivo da ANEEL e para assegurar a continuidade e qualidade do servico publico, o prazo da concessao
podera ser prorrogado por no maximo, igual exercicio, de acordo com o que disp6e o paragrafo 3° do artigo 4°
da Lei n° 9.074/95, mediante requerimento da transmissora. A eventual prorrogacao do prazo da concessao
estard subordinada ao interesse publico e a revisdo das condicdes estipuladas no contrato de concessao.
m Aspectos ambientais - A transmissora deverd construir, operar e manter as instalacoes de transmissao,
observando a legislacao e os requisitos ambientais aplicaveis, adotando todas as providéncias necessarias com

[l 13. Empréstimos e financiamentos
13.1. Composicao

15/02/2029

BASA Debéntures TILP + 1,65% a.a R$
BASA CCB 10% a.a 10/07/2031 R$
BNDES Abertura de crédito TILP +2,91% a.a. 15/12/2026 R$

a) Debéntures conversiveis em acao. Em 6 de fevereiro e 26/07/2012 foram emitidas a primeira e a segunda
série, respectivamente, de debéntures privadas para o BASA de R$75.000 no valor nominal de R$1,00 cada
uma, totalizando R$75.000 cada uma. As debéntures sao conversiveis em acoes a serem subscritas pelo
Fundo de Desenvolvimento da Amazénia - FDA, como garantia real e fidejussoéria, cujo vencimento se
dard em 15/02/2029, ocasido em que a Companhia se obriga a proceder ao pagamento das debéntures
que ainda estejam em circulacao pelo valor nominal atualizado, acrescido da remuneragdo. A critério da
Superintendéncia de Desenvolvimento da Amazonia - SUDAM, do montante total das debéntures subscritas,
poderao ser convertidas em acées, com ou sem direito a voto, até o limite de 50% do montante subscrito.
Conforme requerido pelo CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao, a Companhia
mensurou o fair value dessas debéntures com base na taxa TILP mais spread de 2,91%a.a.. b) Empréstimos
indexados a taxa fixa. Em 27/06/2011 foi assinado o contrato de financiamento com participacao do Fundo
de Desenvolvimento da Amazénia - FDA e do Fundo Constitucional do Norte - FNO do projeto que destina-se
a construgdo, operagao e manutencao das instalacoes de transmissao compostas: (a) LT Oriximina - Silves, 500
kV, circuito duplo, com extensao aproximada de 374 km, com origem na Subestacéo Oriximina (PA) e término
na Subestacao Silves (AM); (b) LT Silves - Lechuga, 500 kV, circuito duplo, com extensao aproximada de 212
km, com origem na Subestacao Silves (AM), e término na Subestacdo Lechuga (AM). O valor total do projeto,
objeto do financiamento é de R$1.392.246, sendo R$150.000 de recursos do FDA, cujas liberacées ocorreram
em 29 de marco e 12/09/2012 no valor de R$75.000 cada uma; R$250.000 de recursos do FNO remunerados
a taxa de 10% ao ano e R$592.246 de recursos proprios, além de R$400.000 através de operagao direta no
BNDES, que foi utilizado para liquidacao dos créditos pontes e empréstimos de curto prazo. Os recursos dos
fundos sao administrados pelo BNDES, sendo o BASA responsavel pelo repasse dos valores financiados. ¢)
Empréstimos indexados a TJLP - BNDES. Em 5/10/2011 foi assinado contrato de financiamento com o
BNDES no valor de R$401.000 divididos em dois subcréditos: m Subcrédito “A”; R$400.000, destinados a
aquisicdo de maquinas e equipamentos nacionais, a execucao de obras civis e aos demais itens necessarios a
implantacao do projeto; m Subcrédito “B”; R$1.000, destinados a investimentos sociais no entorno do projeto,
nao contemplados nos licenciamentos ambientais e/ou nos programas sécio-ambientais do Projeto Basico
Ambiental para a implantacéo do projeto. O crédito ora aberto é destinado a implantacao e operacao do
sistema de transmissao localizado nos Estados do Para e Amazonas, composto pelas linhas Oriximina - Silves
- Lechuga, em 500kV, no total de 586 km de extensao, e pelas subestacoes Itacoatiara e Silves, projeto este
que faz parte do sistema de transmissao de interligacao Tucurui - Macapa - Manaus (Lote C do Leildo ANEEL n°
004/08), e que esta inscrito no Programa de Aceleracdo do Crescimento - PAC e, adicionalmente, é destinado
a investimentos sociais ndo contemplados nas condicionantes do processo de licenciamento ambiental. As
parcelas de longo prazo tém vencimento nos seguintes anos:
lan

Circulante N3o circulante
2016 __ 2017 _2018 _ 2019 __2020 _ 2021 Ap6s 2021 Total ndo circulante __Total

BASA 37.892 33.912 33.912 33.912 33.912 33912  306.398 475.960 513.851
BNDES 32.803 31.412 31.333 31.333 31.333 31.333 156.811 313.555 346.358
70.695 65.325 65.246 65.246 65.246 65.246 __ 463.208 789.515 860.210

13.2. Garantias concedidas. m FNO - Penhor de 100% das acoes ordindrias nominativas da Companhia,
pertencentes a Abengoa Concessoes, Eletronorte e Chesf. m A Companhia constituira Conta Reserva de
Servico da Divida, junto ao BASA. m A Companhia esta obrigada a transitar, mensalmente, pela conta corrente
no BASA, os valores oriundos da vinculagao da receita decorrente do Contrato de Concessao n° 010/08. m
Endosso das apolices do Seguro de “Performance” (garantia de execucao) emitidos pelos construtores, no
montante de 10% do valor de materiais e equipamentos previstos no plano de aplicacao contratados junto
as Companhias fornecedoras, com vigéncia até a conclusao das obras e entrada em operacao comercial
devidamente comprovado através da apresentacao do Termo de Liberacéo a ser emitido pelo ONS - Operador
Nacional do Sistema Elétrico, no valor de R$140.000. m As garantias constituidas deverao representar, no
minimo, 125% do valor subscrito, ao final do periodo de implantacao do projeto. 13.3. Clausulas restritivas
(“covenants”). Os principais “covenants” da Companhia referentes aos empréstimos e financiamentos
vigentes estao descritos abaixo:

Principais clausulas restritivas

A Companhia devera emitir Debéntures conversiveis a cada liberacao de recursos pelo FDA.
Estas, a partir de sua emisséo, sofrerao incidéncia da TJLP, mais juros de 0,15% a.a., desde
a data da primeira liberacdo até a data do efetivo pagamento. As Debéntures deverao ter
prazo de caréncia de forma que o primeiro pagamento ocorra até 1 ano apds 16/10/11,
data prevista para o projeto entrar em operacdo quando da assinatura do contrato.| x

A Companhia ndo podera ter protestos de titulos no montante superior a R$50.000,00 X

A Companhia obriga-se a nao introduzir, sem a prévia anuéncia do banco, por escrito,
alteracoes no Contrato Social que, por qualquer modo, afetem diretamente ou
indiretamente as garantias constituidas, enquanto nao liquidada totalmente a Cédula,
sem a prévia e expressa anuéncia do banco, por escrito; X

A Companhia obriga-se a ndo alienar, onerar, arrendar, ceder ou remover os constitutivos
da garantia, sem prévio consentimento do banco, por escrito, os quais devem ser
mantidos em perfeito estado de conservacao, quites de tributos e demais encargos fiscais. |  x
O Aval deverd ser mantido durante todo o periodo de construcdo, mais 12 meses
adicionais ao periodo de entrada em operacao, podendo ser liberado quando o indice
de Cobertura do Servico da Divida - ICSD for igual ou superior a 1,3. O ICSD devera ser
mensurado apds 12 meses da data de entrada de operacao. X

Na&o realizar distribuicdo de dividendos e/ou pagamentos de juros sobre capital proprio cujo
valor, isoladamente ou em conjunto, supere 25% do lucro liquido ajustado. X

Nao firmar contratos de mutuo com seus acionistas, diretos ou indiretos, e/ou com

componentes do Grupo Econémico a que pertenca a Companhia, bem como, nao

efetuar reducao de seu capital social até a liquidacdo de todas as obrigagoes assumidas

no presente Contrato, sem anuéncia prévia do banco (a Companhia podera assinar

contratos com componentes de seu Grupo Econémico, exclusivamente para fins

OFeraoona\s sem a anuéncia do BNDES, desde que a soma de todos os contratos néo
ultrapasse o valor anual de 0,2% da Receita Operacional Liquiday).

BASA |BNDES

| | Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes financeiras

Aos Administradores e acionistas da Manaus Transmissora de Energia S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstragoes financeiras da Manaus Transmissora de Energia S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de
2015 e as respectivas demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,

assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstragées financeiras. A Administracao da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacéo
das demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracao dessas demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstraces financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores
e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estéo livres de distorcao relevante.
Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e divulgagoes apresentados nas demonstracoes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacéo dos riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada
apresentagdo das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de
expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas

0 6rgao responsavel para obtencao de licenciamentos, por sua conta e risco, e cumprir todas as suas exigéncias.
Independentemente de outras exigéncias do érgao licenciador ambiental, a transmissora devera implementar
medidas compensatorias, na forma prescrita no artigo 36 da Lei n® 9.985/00, que trata de “reparacao de
danos ambientais causados pela destruicao de florestas e outros ecossistemas”, a serem detalhadas na
apresentacao do Projeto Basico Ambiental, de sua responsabilidade, junto ao 6rgdo competente, submetendo-
se, ainda, as exigéncias dos 6rgaos ambientais dos Estados onde serdo implantadas as linhas de transmissao.
m Descumprimento de penalidades - Nos casos de descumprimento das penalidades impostas por infracao, ou
notificacao ou determinacao da ANEEL e dos procedimentos de rede, para regularizar a prestacao de servicos,
podera ser decretada a caducidade da concessao, na forma estabelecida na lei e no contrato de concessao,
sem prejuizo da apuracao das responsabilidades da transmissora perante o Poder Concedente, a ANEEL e
0s usuarios e terceiros, e das indenizacdes cabiveis. Alternativamente a declaracao de caducidade, podera a
ANEEL propor a desapropriacao do bloco de acdes de controle da transmissora e leva-lo a leildo publico. O valor
minimo definido para o leildo sera o montante liquido da indenizacao que seria devida no caso da caducidade.
Aos controladores sera transferido do montante apurado, o valor equivalente as suas respectivas participagoes.
Estrutura de formacgao da RAP. A Companhia detentora da concessao da linha de transmissao de energia é
remunerada pela disponibilidade de suas instalacdes de transmissao, integrantes da Rede Basica e da Rede Basica
de Fronteira, ndo estando vinculada & carga de energia elétrica transmitida, mas, sim, ao valor homologado
pela ANEEL quando da outorga do contrato de concessao.

[l 10.Imposto de renda e contribuicdo social
a) Imposto de renda e contribuigao social diferidos ativos apresentados no balango patrimonial.

49.545
49.545

b) Reconciliagao das despesas de imposto de renda e contribuicdo social diferidos.
Lucro antes do imposto de renda 31/12/2015 31/12/2014

70.366

IRPJ e CSLL sobre diferencas temporarias
70.366

e da contribuicao social 54.450 107.031
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas da legislacao (18.513) (36.391)
Adicoes decorrentes do ativo financeiro 23.082 46.992
Exclusdes decorrentes do ativo financeiro (23.082) (46.992)
Adigoes/(exclusdes) para calculo da aliquota efetiva (4.857) (429)
Constituicado de imposto de renda e contribuicao social diferidos

em 31 de dezembro (23.370) (36.820)
Correntes - -
Diferidos (23.370 36.820)

(23.370) (36.820)

) Expectativa de realizacdo do imposto de renda e contribuigao social diferidos ativos. Com base
nos estudos técnicos das projecoes de resultados tributaveis preparados pela administracdo considerando as
estimativas e julgamento definidas na Nota 3 estima-se a recuperagao do imposto de renda e da contribuicao
social diferidos ativos registrados em 31/12/2015 de acordo com o seguinte cronograma futuro:

IRPJ e CSLL 5.946 5.946 5.946 5.946 19.815 49.545

5.946 5.946 5.946 5.946 5.946 19.815 49.545

A Administracdo da Companhia elaborou a projecao de resultados tributaveis futuros, demonstrando
a capacidade de realizacao desses créditos tributarios nos periodos indicados. Essas estimativas sao
periodicamente revisadas, de modo que eventuais alteracdes na perspectiva de recuperacao desses créditos
possam ser tempestivamente consideradas nas demonstragoes financeiras. d) Lei n® 12.973/14 (Conversao
da Medida Provisoria 627/13). Os dispositivos contidos na Medida Proviséria n® 627, de 11/11/2013,
convertida na Lei 12.973, de 13/05/2014 e regulamentada pela Instrucdo Normativa RFB n° 1.515 de
24/11/2014, trouxeram mudangas relevantes para as regras tributarias federais, entre elas: (i) integracao da
legislacao tributéria as normas societarias, (i) revogacao do Regime Tributério de Transicdo - RTT, e (iii) ndo
incidéncia de IRPJ sobre dividendos distribuidos durante os anos calendarios de 2008 a 2013. Os dispositivos
da Lei entrardao em vigor obrigatoriamente a partir do ano-calendario de 2015, sendo dada a opcao de
aplicacdo antecipada a partir do ano-calendério de 2014. A Administracao, baseada em anélises sobre os
efeitos decorrentes da aplicacéo da referida lei, decidiu adotar antecipadamente a Lei 12.973/14 no exercicio
findo em 31/12/2014 e nao houve impactos significativos de carga tributaria em relacao a legislacao vigente
para a Companhia.

Wl 11. Fornecedores

31/12/2015 _31/12/2014
39.590 44.336

Servigos . X
Material 292 294
Outros 156 1.549
40.038 46.179
31/12/2015 _31/12/2014
Circulante 6.269 46.179
Nao circulante (i) 33.769

40.038 46.179
(i) Referem-se servicos prestados por fornecedores os quais estao sendo discutidos em juizo (Nota 14b). Por este
motivo, em 31/12/2015 os referidos saldos foram reclassificados para o néo circulante até que haja a conclusao
dos processos.
[l 12. Tributos a recolher

Imposto sobre Servicos - ISS 2.544 1.745
ICMS diferencial a recolher 1.145 1.524
PIS e COFINS 2.516 7.611
INSS - 1.023
Imposto de renda e contribuicao social - 57
Outros 330 294
6.535 12.254
31/12/2015 31/12/2014
150.000 13.373 152.761 166.134 10.447 150.899 161.346
250.000 24.519 323.199 347.718 9.242 328.213 337.455
401.000 32.803 313.555 _ 346.358 32.665 343.808 _376.473
70.695 789.515 _860.210 52.354 822.920 _875.274
Principais clausulas restritivas BASA |BNDES
Manter, durante todo o periodo de amortizacao deste Contrato, recursos na “Conta
Reserva do Servico da Divida" e na "Conta Reserva de O&M" nos termos do "Contrato
de Cessao Fiduciaria de Direitos, Administracao de Contas e Outras Avencas" X
Apresentar anualmente balanco auditado por empresa independente cadastrada na CVM. X
Manter o Indice de Cobertura da Divida - ICSD minimo de 1,3x X
Manter, durante todo o periodo de amortizacdo deste Contrato, indice de Capital Préprio,
definido pela relagcado Patriménio Liquido sobre Ativo Total, igual ou superior a 30%. X
Manter sequro do projeto e linhas durante toda a vigéncia do contrato. X

Em 31/12/2015 a Administracdo da Companhia avaliou estas clausulas restritivas e concluiu que as mesmas
estdo sendo cumpridas.
Il 14. Provisdes

Ambientais
Sobressalentes
Penalidade ANEEL

Outras provisoes 4.015
70.766
Circulante 70.766
Na&o circulante -
70.766

Provis6es ambientais. Referem-se a provisao de contratacao de servicos para atendimento as condicionantes
do licenciamento ambiental. Entre os principais destacam-se programas de fauna, educacdo ambiental,
comunicacaosocial,diagndsticosocioambiental, gestaoambiental, reposicaoflorestal, compensacdoambiental,
dentre outros. Sobressalentes. Referem-se a aquisicdo de materiais e pecas sobressalentes para formagéo
de reserva técnica para possiveis reposicoes. Penalidade ANEEL. Corresponde a proviséo da penalidade
referente ao atraso de entrada em operacao comercial. O processo esta sob analise da Diretoria da ANEEL.
a) Movimentacao das provisées

Em 31/12/2013 Ambientais Sobressalentes _Penalidade ANEEL _O_\Lt_a_s_ms_o_qs

Adicod 42.551 24.200 4.015 70. 766
Em 31/12/2014 42.551 24. 200 4.015  70.766
Adicoes 18.124 - 18.124
Baixas / pagamentos 11. 903 1. 8581 - (2.015) _(15.776
Em 31/12/2015 __30.648 22.342 18.124 2.000 _ 73.114

b) Passivos Contingentes. A Companhia tem processos classificados como possiveis de perda, com base na
avaliacdo de seus assessores juridicos externos, para as quais nao ha provisao constituida em 31/12/2015 e
2014, conforme CPC 25 - Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.

31/12/2015 _31/12/2014

Civeis (i) 90.745 62.641
Tributarios (ii) 9.384 -
100.129 62.641

(i) Referem-se, principalmente, acdes de fornecedores contra a Companhia onde sé&o pleiteados o pagamento
de prejuizos sofridos em contrato de empreitada assinado entre as partes decorrentes de descumprimento
contratual e cobranca de titulos, dentre outros. (i) Refere-se aos autos de infragcdo impetrados pela SRF
de cobranca de PIS/COFINS apurados ao longo do ano 2010 e de manifestacao de inconformidade contra
despacho decisério que deixou de reconhecer o direito creditério relativo ao saldo negativo de IRPJ apurado
no ano calendario 2010. O departamento juridico da Companhia mantém acompanhamento constante dos
mesmos. N&o é esperado nenhum passivo relevante resultante dos passivos contingentes.

W 15. PIS e COFINS diferidos

. Refletem os efeitos fiscais diferidos do PIS e da COFINS na aplicacao dos procedimentos contabeis relacionados
a interpretacao técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao.
16. Adiantamentos para futuro aumento de capital

Em 7/06/2013 foi aprovado pelo Conselho de Administracao a celebracdo de adiantamentos para futuro
aumento de capital - AFAC no montante de R$70.000 efetuados pelos acionistas da Companhia que serao
convertidos em acoes do capital social. Em 17/02/2014 foi aprovado pelo Conselho de Administracao
a celebracao de novos AFAC no montante de R$5.000 efetuados pelos acionistas da Companhia que
serao convertidos em acdes do capital social. Os AFAC sdo reajustados mensalmente pelo indice de Preco
ao Consumidor Amplo — IPCA. Em 15/12/2015, os acionistas aprovaram a conversao dos AFAC em agoes
ordinarias no montante de R$89.333 (Nota 18.1 ).

ll 17. Patriménio liquido

17.1. Capital social. Em 31/12/2015 o capital social é representado por 1.255.333.123 a¢oes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, assim distribuidas:

— 3112/2015  _ 31/12/2014
Quantidade Participacdo Quantidade Participacao
des % des %

Acionistas

Abengoa Concessoes Brasil Holding S.A. 633.943.227 50,5% 588.829.966 50,5%
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. 376.599.937 30,0% 349.799.980 30,0%
Companhia Hidro Elétrica do Séo Francisco S.A. _ 244.789.959 19,5% _ 227.369.987 19,5%

1.255.333.123 ___ 100,0% 1.165.999.933 __100.0%

Em 15/12/2015, os acionistas da Companhia aprovaram o aumento de capital de R$1.166.000 para
R$1.255.333 mediante a conversao dos AFACs efetuados pelas acionistas em 2013 e 2014 no montante de
R$89.333, atualizado pelo IPCA até a referida data, correspondente a 89.333.190.00 acdes ordinarias. 17.2.
Dividendos. Nos termos do Estatuto Social da Companhia, aos titulares de acoes de qualquer espécie sera
atribuido, em cada exercicio social, um dividendo minimo de 25% do lucro liquido, calculado nos termos da lei

acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

societdria brasileira. A Administracdo da Companhia propos que o lucro liquido do exercicio, nos termos da lei,
fosse utilizado para a absorcao de prejuizos. 17.3. Lucro por a¢do. a) Basico. O calculo do lucro basico por
acao para o exercicio findo em 31/12/2015 foi realizado utilizando como base a média ponderada das agoes
ordinarias em circulacao, conforme apresentado a seguir:

Numero de a¢des ordindrias em circulagao

no inicio do exercicio (milhares) 1.166.000  1.166.000
Numero de acdes ordinarias em circulacdo ao término do exercicio (milhares) 1.255.333  1.166.000
Lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro 31.080 70.211
Numero médio ponderado das acoes ordinarias (milhares) no exercicio 1.255.333 _ 1.166.000
Lucro basico por acdo 0,060

b) Diluido. O lucro diluido por acdo é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de
acoes ordinarias em circulacao, para presumir a conversao de todas as acdes ordinarias potenciais diluidas. A
Companhia tem apenas uma categoria de acoes ordinarias potenciais diluidas (divida conversivel). Pressupoe-
se que a divida conversivel foi convertida em acdes ordinarias e que o lucro liquido é ajustado para eliminar a
despesa financeira menos o efeito fiscal.

Resultado atribuivel aos acionistas da

Companhia em 31 de dezembro 31.080 70.211
Despesa financeira sobre a divida conversivel (liquida de impostos) 4.386 3.313
Resultado usado para determinar o resultado diluido por acdo 35.466 73.524
Quantidade média ponderada de acdes ordinarias em circulagao (milhares) 1.115.854  1.166.000
Ajustes de conversao presumida de divida conversivel (milhares) 75.000 75.000
Quantidade média ponderada das agoes ordinarias para o resultado diluido

por acao (milhares) 1.190.854 _ 1.241.000
Lucro diluido por acao 0,030 0,059

A Companhia possui instrumentos que poderiam potencialmente diluir os lucros por acéo basicos no futuro.
Esses instrumentos sao debéntures conversiveis em agoes que se convertida em acoes no exercicio apresentado
aumentaria o resultado em R$4.386 e aumentaria a quantidade de acdes em 75.000 agoes.

[l 18. Receita liquida

Receita bruta: 189.716 256.065
Receita de construcao - 27.652
Remuneracao do ativo financeiro da concessao 128.953 184.455
Receita de operacao e manutencao 42218 35.894

Outras
Deducdes da receita:
Impostos sobre servicos (PIS e COFINS)

18.545

Encargos setoriais 7.537 4.255)

Receita liquida 170.790 228.124

l 19. Custos e despesas por natureza

Pessoal 2.168 2.007

Servigos de terceiros 14.716 12.608

Provisao penalidade ANEEL 18.124

Impostos e taxas 1.362 844

Outras despesas 4.421 2.340
40.791 17.799

Classificadas como:

Despesas gerais e administrativas 3.596 844

Custo de servicos prestados 37195 16.955
40.791 17.799

[l 20. Outras receitas operacionais

Refere-se substancialmente as receitas provenientes de contratos de cessdo onerosa de direito de uso de
fibras dpticas.

[ 21. Resultado financeiro

31/12/2015 31/12/2014
Receitas financeiras: 5.759 3.754
Rendimentos de aplicagoes financeiras 5. 757 3. 670
Outras receitas
Despesas financeiras: %92 677 81. 086;
Juros sobre empréstimos e debentures 75.648 71.933
Fair value das debéntures (6.354)
Juros e multas (2.329) (3. 685)
Atualizacdo monetaria AFAC (7. 794) (4.916)

Outras despesas
Resultado financeiro, liquido

52%
(86.918) 91 77.332
[l 22. Aspectos ambientais

A politica nacional do meio ambiente determina que o funcionamento regular de atividades consideradas
efetiva ou potencialmente poluidoras, ou que, de qualquer forma, causem degradagéo do meio ambiente,
esta condicionado ao prévio licenciamento ambiental. A Companhia, em consonancia com as determinagoes
legais vigentes, busca o atendimento na integra, a todos os comandos necessarios a perfeita execucao do
objeto de sua concesséo, por meio da obtencao de todas as licencas ambientais necessarias para a conducao
das atividades de instalacao, operagéo e manutencao da linha de transmissao. O conceito de sustentabilidade
Companhia, baseado na gestao dos aspectos econémico, social e ambiental, vem sendo adotado e por
consequéncia, ensejou o desenvolvimento de um Sistema de Gestao Ambiental - SGA. O SGA foi construido
com base em uma politica ambiental Unica, sendo calcado nas normas ABNT - ISO 14001:2004 e ABNT - 1SO
14031:2004. O SGA é um processo ininterrupto, participativo e transversal, que atinge diversas areas da
Companhia. A Politica Ambiental, documento central do SGA, representa os compromissos socioambientais
adotados. Entre eles destacam-se: (i) o cumprimento de requisitos legais; (i) @ minimizagdo dos riscos
ambientais; (iii) a prevencao da poluicao; (iv) a preservacao dos recursos naturais; (v) o desenvolvimento
sustentavel; (vi) o atendimento as necessidades e expectativas de suas partes interessadas; (vii) a transmissao
desses mesmos valores aos seus parceiros e fornecedores. A licenca ambiental vigente expedida a Companhia
até a data de aprovacao dessas demonstragoes financeiras esta demonstrada a seguir:

Empreendimento mbiental Tipo de licenca D Vencimen
LT500kV Oriximina/Silves/Eng. Lechuga IBAMA LON°1.135/13 19/03/2013 18/03/2018

Reposicao florestal. Foi determinado em 19/03/2013, através de condicionante da Licenca de Operacao n°
1.135/2013 que a Companhia por ser detentora de Autorizacao de Supressao Vegetal para floresta nativa,
incorre na obrigatoriedade de realizar reposicéo florestal obrigatério, conforme rege o cédigo florestal,
Lei n° 12.651/2012 e IN 06/2006. Foi imposto ao empreendedor cumprir a reposicao florestal obrigatéria,
correspondente a area de 363,318 hectares de plantio de espécies nativas para fim de recuperacdo da
cobertura florestal, que sera efetivado no estado de origem da matéria-prima. A Companhia esta procurando
area para compra e plantio, objetivando o atendimento da Reposicao Florestal, que esta previsto para
dezembro de 2017. No Estado do Amazonas, o qual recebera 70% da reposicao florestal, a Companhia esta
realizando tratativas com o proprietario da area, localizada no municipio de Itacoatiara (AM), propriedade pela
qual é referéncia no segmento da Castanha do Brasil. Em paralelo as tratativas com o proprietario da area, a
Companhia esta tratando esse assunto com IBAMA. Ja o Estado do Para, que sera contemplado com 30%
da reposicdo florestal do empreendimento, no momento a Companhia nao possui area definida em funcao
da dificuldade de se encontrar dreas de grande porte com documentacdo regular para esta finalidade. A
definicdo e aprovacao do 6rgdo licenciador estd prevista para dezembro de 2016. Compensagéo ambiental.
Compensacao ambiental € um termo de compromisso assumido pelo empreendedor com o Orgdo Ambiental
licenciador cujo objeto é a fixacao das medidas compensatérias decorrentes do processo de licenciamento
ambiental cuja aplicacao obedece a legislacao correspondente. A Lei n°® 9.985/00, que instituiu o Sistema
Nacional de Unidades de Conservacao da Natureza, através de seu artigo 36, impoe ao empreendedor
a obrigatoriedade de apoiar a implantacao e manutencao de unidade de conservacdo da Companhia de
protecao integral, quando, durante o processo de licenciamento e com fundamento em EIA/RIMA, um
empreendimento for considerado como de significativo impacto ambiental. Em 28/05/2013 o ICMBio
encaminhou o Oficio n® 259/2013 encaminhando o “Termo de Compromisso de Compensagao Ambiental”
para analise e aprovacdo da Companhia. Em 2/09/2013, o ICMBio, por meio do Oficio n® 580/2013CGFIN/
DIPLAN/ICMBIio, comunicou que a compensacao estaria temporariamente suspensa por decisdo do TCU.
Em 12/01/2015, através do oficio 02001.000395/2015-51 CCOMP/IBAMA, o IBAMA determinou que parte
da compensacao ambiental do empreendimento (R$750 - valor de referéncia em setembro de 2011) seria
destinado a APA Nhamundéa e RDS Uatuma (UC’s do Estado do Amazonas). Em 14/05/2015 a Manaus realizou
pagamento de R$1.042 (valor atualizado pela taxa SELIC), sendo R$417 & Area de Protecdo Ambiental -
APA Nhamunda e R$625 a Reserva de Desenvolvimento Sustentavel - RDS Uatuma. Em 13/10/2015, através
do oficio 993/2015 CGFIN/DIPLAN/ICMBIo, o ICMBio determina as UC’s Federais que serao contempladas
com o saldo remanescente da compensagdo ambiental (R$5.484 - referente a setembro de 2011, valor a
ser atualizado pela taxa SELIC). Foram definidas duas UC’s Federais, sendo: PARNA Anavilhanas e REBIO
Trombetas. A Manaus esta analisando a documentacao encaminhada pelo ICMBio (planos de trabalho e
minuta de Termo de Compromisso) para quitacdo da compensacao ambiental no primeiro semestre de 2016.
B 23. Seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes
considerados pela Administracdo como suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza
de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nédo fazem parte do escopo da
auditoria, consequentemente, nao foram examinadas pelos nossos auditores independentes. Em 31/12/2015
as coberturas de seguros eram:

Importancia

Seguradora _Ramo Apdlice n° Vigéncia segurada Prémio
Dez/2015 a

Tokio Marine  Riscos operacionais 960 0000000523 Dez/2016 547.769 989
Dez/2015 a

Tokio Marine  Responsabilidade civil 510 0000018799 Dez/2016 15.000 22
Jun/2015 a

Pottencial Garantia judicial 06-0775-14-0122713 Jun/2017 8.361 60

Berkley Set/2013 a

International  Garantia judicial 014142013000107760004486  Set/2016 13.665 103

Il 24. Evento subsequente

Em 29/01/2016, um dos acionistas da Companhia, a Abengoa Concessoes Brasil Holding S.A. - Em
recuperacao judicial (“Abengoa Concessoes”), ajuizou pedido de recuperacéo judicial, em conjunto com sua
controladora Abengoa Construcao Brasil Ltda. - Em recuperacao judicial (“Abengoa Construcao”) e com a
empresa ligada, Abengoa Greenfield Brasil Holding S.A. - Em recuperacao judicial (“Abengoa Greenfield”),
nos termos da Lei n° 11.101/05. O pedido foi distribuido na 6° Vara Empresarial de Justica do Rio de Janeiro
e aguarda o deferimento. A partir da data do deferimento, a Abengoa Concessdes, a Abengoa Construcao
e a Abengoa Greenfield deverao apresentar, em juizo, no prazo de 60 dias, um plano de recuperacéo que
devera conter: discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperacéo a serem empregados; demonstragéo
de sua viabilidade econdmica; e laudo econdmico-financeiro e de avaliacao dos bens e ativos das companhias,
subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada. A assembleia geral de credores,
nos termos da referida Lei, votara pela aprovacéo ou nao do referido plano em prazo que nao excedera a
180 dias contados do deferimento do processamento da recuperagéo judicial. A Abengoa Concessdes, a
Abengoa Construcao e a Abengoa Greenfield estdo em fase de elaboracao do referido plano. A Companhia
nao foi incluida neste processo judicial. Apesar de néo terem mensurado, até a presente data, todos os
possiveis efeitos sobre estas partes relacionadas, tendo em vista a dependéncia dos eventos futuros acima
mencionados, que poder&o ou nao ocorrer tais como a aprovacao, total ou parcial, do pedido de recuperagéo
judicial, e a aprovacao ou nao do plano de recuperacao por parte dos credores, bem como o resultado de
sua execucao, a Abengoa Concessoes, a Abengoa Construgao e a Abengoa Greenfield declararam dividas
com credores no total de R$3 bilhdes. Até a presente data, este processo de recuperacao judicial nao teve
impacto nas operacoes da Companhia, nem na preparacao e apresentacdo das demonstragoes financeiras
correspondentes ao exercicio findoem 31/12/2015. AAdministracéo continuara a monitorar o desdobramento
deste assunto, bem como as eventuais consequéncias diretas e indiretas para a Companhia, caso existam.

Diretoria

Flavio Camara de Sousa
Diretor Presidente e Diretor Administrativo-Financeiro
Amaury Saliba - Diretor Técnico

I Conselho de Administracao

José Henrique Machado Fernandes - Presidente do Conselho
Paulo Glicio; Jorge Raul Bauer; Luis Maria Solaro Mascari

I Contador
Carlos Alberto Pimentel Filho - CRC - DF - 025564/0-4

Enfase. Sem ressalvar nossa opinido, chamamos a atencao para a Nota Explicativa 24 as demonstracoes financeiras, que indica que, em 29 de janeiro de 2016, um dos

acionistas da Companhia, a Abengoa Concessoes Brasil Holding S.A., ajuizou pedido de recuperacéo judicial, em conjunto com sua controladora Abengoa Construcao Brasil
S.A e com a empresa ligada Abengoa Greenfield Brasil Holding S.A., cujos possiveis efeitos sobre as operacdes destas partes relacionadas e, caso haja, sobre a Companhia,

ainda nao foram mensurados até a presente data, tendo em vista a dependéncia de eventos futuros, que poderao ou nao ocorrer, tais como: a aprovacao, total ou parcial,

referida nota.

conjunto.
Rio de Janeiro, 15 de fevereiro de 2016.

e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracao, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido. Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira
da Manaus Transmissora de Energia S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de

do pedido de recuperacéo judicial, e a aprovacao ou nao do plano de recuperagao por parte dos credores, bem como o resultado de sua execucao, conforme descrito na

Outros assuntos - Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior. Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014,
apresentados para fins de comparacao, foram auditados por outros auditores independentes que emitiram relatério datado em 27 de marco de 2015, sem ressalvas, e
com as seguintes énfases: (i) deficiéncia de capital de giro e divida quanto a capacidade de pagamento de obrigages de curto prazo; e (ii) saldos e operagoes comerciais
e financeiras significativas com partes relacionadas. Demonstragao do valor adicionado. Examinamos, também, a demonstracéo do valor adicionado (DVA), referente
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentacao é requerida pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica- ANEEL, conforme despacho 4796, de 24 de dezembro de 2008. Essa demonstragéo foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opinido, estd adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes em relagdo as demonstracdes financeiras tomadas em
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