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MAHLE REPORTA EBITDA DE R$ 100,5 MILHOES NO 1T15;
MARGEM DE 17,3%

Mogi Guagu (SP), 11 de maio de 2015 - A MAHLE Metal Leve S.A. (BM&FBOVESPA: LEVE3), empresa brasileira
de autopecas que atua na fabricacdo e comercializacdo de componentes de motores a combustéo interna e filtros
automotivos, divulga hoje os resultados do primeiro trimestre de 2015. As informacdes operacionais e financeiras,
exceto onde estiver indicado de outra forma, sdo apresentadas de forma consolidada e em Reais, conforme a
Legislacdo Societaria.

DESTAQUES DO 1T15

Receita Liquida de Vendas de R$579,4 milhdes no 1T15, 2,2% acima do
: : verificado no 1T14;
Horario: 12h00 (Brasilia),
11h00 am (Eastern time ) Receitas de Exportacdo e Aftermarket corresponderam por 66,9% do total
das vendas no 1T15;
Telefones para conexao:
Lucro Liquido de R$ 47,6 milhdes no 1T15 (alta de 6,0% em relagdo aos
Brasil: +55 11 3193-1001 R$ 44,9 milhdes reportados no 1T14) e margem liquida de 8,2%;
Brasil: +55 11 2820-4001
Na Assembléia Geral Orginaria (AGO) de 29 de Abril de 2015 foi aprovada a
distribuicdo de Dividendos Complementares no valor de R$ 46,1 milhdes ,
totalizando R$ 207,7 milhdes no exercicio de 2014;

USA: +1 786 924-6977
Outros: +1 888 700-0802

Ainda na AGO de 29 de Abril de 2015, foi aprovado o pagamento de
R$ 17,2 milhes a titulo de Juros sobre Capital Proprio (bruto)  referente
ao 1T15.

Principais Indicadores

1T15 4714 1T14

(R$ milhdes) @) © ) {alb) {alc)
Receita Liquida 579.4 578,7 566,8 2,2% 0,1%
EBITDA 1005 82,9 91,9 9.4% 21,2%
Margem EBITDA 17,3% 14,3% 16,2% 1.1 p.p. 3 p.p.
Lucro Liguido 47,6 51.8 44.9 6.0% -8,1%
Margem Liquida 8.2% 9.0% 7,9% 0.3pp. -08pp
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Comentario da Administracao

O ano de 2015 iniciou-se com novos desafios para um mercado igualmente dificil a 2014 tanto para o setor
automotivo brasileiro como para a economia brasileira.

As acdes implementadas pelo Governo Federal ao final de 2014 e intensificadas nos primeiros meses de 2015,
principalmente aquelas voltadas ao ajuste fiscal, impactaram negativamente a confiangca do consumidor, o que
resultou em retragdo nas vendas e producao de veiculos no pais, as quais apresentaram, ao final do 1T15, queda de
17,1 e 16,4%, respectivamente.

Contudo, as nossas vendas para o mercado de EO local (-7,5%) ndo acompanharam o desempenho da producdo
(-16,4%) nos primeiros trés meses de 2015 em razdo, principalmente, do ganho de market-share e ao maior
posicionamento em montadoras que tém apresentado performance superior & média do mercado.

No consolidado das receitas, ainda, as vendas oriundas das nossas exportacdes e do nosso mercado de reposicao
(Aftermarket), as quais representaram 66,9% do total das nossas receitas ao final do trimestre, ajudaram a
compensar a reducdo nas vendas para o mercado EO local. Tal dindmica veio a corroborar, mais uma vez, a
efetividade da estratégia de negocio da Companhia, embasada no equilibrio de suas fontes de receita para a
preservacdo de suas margens de lucratividade.

Destaque para as nossas exportacdes que cresceram 11,9% no combinado do EO e Aftermarket em relagéo ao 1T14
e as quais devem ter contribuigdo importante para a evolugéo das nossas vendas ao longo do ano e para 0s proximos
periodos.

Por fim, pretendemos continuar modernizando nossos processos produtivos buscando constantemente reduzir
Nnossos custos e aumentar nossa produtividade. Para tanto, monitoramos sistematicamente a evolucao da nossa
competitividade via indicadores quantitativos, sendo, entédo, capazes de aumentar nosso faturamento sem majoracéo
relevante de custos e despesas operacionais.
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Sobre a MAHLE Metal Leve

Somos uma empresa brasileira de autopecas que atua na fabricacdo e comercializacdo de componentes de motores
a combustao interna e filtros automotivos. Fabricamos produtos com tecnologia de (ltima geracdo e da mais alta
qualidade, e estamos continuamente investindo em pesquisa e desenvolvimento de novos produtos e processos de
producéo.

Atuando no Brasil desde os anos 50, possuimos um amplo portfélio de produtos e solu¢cdes integradas, muitas vezes
desenvolvidas de forma customizada em conjunto com nossos principais clientes. Estamos presentes no mercado
OEM (“original equipment manufacturers”), cujos clientes sdo as montadoras de automéveis, e no segmento de pecas
para reposicdo, denominado “Aftermarket”, cujos clientes sdo os grandes distribuidores de autopecas e retificas de
motores.

Nossos produtos sao fabricados e vendidos no Brasil e na Argentina, e também exportados para mais de 60 paises,
incluindo EUA, Alemanha, México, Portugal e Espanha, para uma carteira diversificada de clientes, incluindo General
Motors/Opel, Volkswagen, Fiat, Ford, Daimler MBB, International, Cummins, Volvo, PSA Peugeot, John Deere,
Renault, Scania, Caterpillar, entre outros.

Possuimos sete plantas industriais, sendo seis instaladas no Brasil nas cidades de Mogi Guagu (SP), onde temos
duas plantas, Indaiatuba (SP), S&o Bernardo do Campo (SP), Itajuba (MG) e Queimados (RJ), e uma na Argentina,
na cidade de Rafaela. Possuimos, ainda, dois centros de distribuicdo, sendo um em Limeira (SP) e outro em Buenos
Aires, Argentina, bem como um Centro de Tecnologia, localizado em Jundiai (SP), o qual acreditamos ser um dos
maiores e mais bem equipados centros de tecnologia de desenvolvimento de componentes e solu¢des integradas
para motores a combustao interna da América Latina, o que nos possibilita criar valor e atender nossos clientes de
forma customizada e agil, além de inovar em tecnologias de produtos e processos.

Fazemos parte do grupo alemdo MAHLE (“Grupo MAHLE"), um dos mais tradicionais grupos do setor de autopecas
do mundo e que teve sua origem na Alemanha em 1920. O Grupo MAHLE, incluindo a Companhia, conta,
atualmente, com mais de 150 plantas industriais em 35 paises e cinco continentes, 10 centros de pesquisa e
desenvolvimento, e cerca de 66 mil colaboradores.

Nossa insercdo no Grupo MAHLE, que tem atuacdo global, nos permite trocar conhecimentos, fornecer e ter acesso
constante a tecnologias de Ultima geracdo bem como atuar juntamente com nossos clientes no desenvolvimento de
novos produtos, sendo este um fator que acreditamos ser fundamental para o alto nivel de penetragédo e fidelizacéo
que obtemos junto aos clientes.

MERCADO
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Evolugdo do setor automobilistico

Evolugcédo mercado brasileiro
Setor automobilistico brasileiro

Jan-Mar2015 Jan-Mar2014 . L
Venda de Veiculos ETS Ve Uizl i Variagio il \@;r;:: g::ﬂ;:
(Nac(;plmp] Exportacao Importagao Emime Pro?;;;ao (Nac‘almp) Exportacao Importagao Eme Pro:l;]t;ao (arc) (B/D)
Automdveis 546.064 61.635 (92.436) 18.392 533.655 649.553 58.601 (126.141) 51.557 633.570 -15,9% -15,8%
Comerciais leves 103.799 12.120 (21.873) 5.365 99.611 125.818 10.279 (24.815) (5.858) 105.424 -17.5% -5.5%
Total de veiculos leves 649.863 73.765 (114.109) 23.757 633.266 775.371 68.880 (150.956) 45.699 738.994 -16,2% -14,3%
Caminhdes 19.308 4171 (344) (1.439) 21.696 30.456 4470 (738) 8.606 42.794 -36,6% -49,3%
Onibus 5.207 1.452 - 1.478 8.137 6.927 1.296 - 1.658 9.881 -24,8% -17,7%
Total de caminhées e énibus 24,515 5.623 (344) 39 29.833 37.383 5.766 (738) 10.264 52.675 -34,4% -43,4%
Magquinas agricolas 11.872 1.994 - 1.609 15.475 14.894 2.760 - 2219 19.873 -20,3% -221%
Total de veiculos pesados 36.387 7.617 (344) 1.648 45.308 52.277 8.526 (738) 12.483 72.548 -30,4% -37,6%
Total de veiculos 686.250 81.372 (114.453) 25.405 678.574 827.648 77.406 (151.694) 58.182 811.542 -17.1% -16,4%

Variagiio (un) - 1T15 x 1T14 (141.398) .96 | 37.241 (32.777)  (132.968)
Variagdo (%) - 1T15 x 1T14 ATA%|  54%  246%|  -863%  -164%

Fonte: Anfavea
(%) Variagdo de estoque de veiculos = producdo - (vendas + exportacdo - importacdo).

A producédo brasileira de veiculos no 1T15 apresentou queda de 16,4%, sendo que as vendas da inddstria
automobilistica brasileira  apresentaram queda de 17,1%, quando comparadas com o mesmo periodo do ano
anterior. Estas variacdes sédo explicadas pelos fatores abaixo indicados:

» Um ambiente macroeconémico ndo favoravel, tanto no mercado brasileiro quanto no mercado argentino (principal destino dos veiculos
exportados e produzidos no Brasil);

» A baixa confianga do consumidor para aquisicdo de bens duraveis, ainda mais crescente apés as Ultimas divulgagées do Governo
Federal acerca do ajuste fiscal, onde os mesmos vem sentindo o efeito da inflag&do de produtos e servicos;

» Restricdo de crédito que parte destes consumidores ja vinham tendo para a aquisicdo de veiculos, em fungdo da maior seletividade na
analise de concessao.

De acordo com a ANFAVEA (Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores), o estoque de
veiculos registrado ao final do 1T15 era de 360,3 mil unidades, correspondente a 46 dias de vendas, sendo que, ao
final de 2014, o estoque era de 28 dias (351,0 mil unidades).

O quadro a seguir apresenta as evolugfes de producao, vendas e estoques totais de veiculos nacionais em 2015,
comparados com 2014.
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Evolucédo mercado argentino

Setor automobilistico argentino

Vendas de veiculos Jan-Mar  Jan-Mar AIB
(nacionais e importados) 2015 (A) 2014 (B)
Automdveis 94.904 106.321 -10,7%
Comerciais leves 31.631 40.276 21,5%
Total de veiculos leves 126.535 146.597 A3,7%
Caminhdes 3.742 3.934 -4.9%
Onibus 701 775 -95%
Total de veu:ulos medlos e pesados 4.709 -5,6%
Exportacdo 60.402 74348 | 188%
Importagdo 70.349 95.713 | -265%
Balanga comercial (9.947) (21.365)|  -53,4%
Variacdo do estoque de veiculos no periodo (*) 2.515 17.475 -85,6%
Produgéao total de veiculos
Produgéo de veiculos leves 121.803 145.574 -16,3%
Producdo Caminhges 1.539 1.422 8.2%
Producéo Onibus 204 420 -51.4%
Produgéo de veicul édios e pesad 1.743 1.842 5,4%
Produgao total de veiculos 123.546 147.416 -16,2%

(*) Variacdo de estoque de veiculos = producéo
Fonte: Adefa.

- (vendas + exportacdo - importacdo).

No 1T15, comparado com o 1T14, o setor automobilistico argentino apresentou queda de 13,4% nas vendas e de

16,2% na producao de veiculos, em funcéo da situacdo econdmica daquele pais.

A tabela abaixo consolida os nimeros de producdo e vendas de veiculos no Brasil e Argentina. Essa regido

corresponde ao mercado interno de atuacdo da Companhia.

Produlga © e \fem.!as: Produgéo de veiculos Vendas de veiculos
Brasil & Argentina

Jan-Mar Jan-Mar s Jan-Mar Jan-Mar s

Mercosul 2015 2014 Variagdo 2015 2014 Variagao

Veiculos leves 755.069 884.568 -14,6% 776.398 921.968 -15,8%
Caminhées 23.235 44216 -47 5% 23.080 34.390 -33,0%
Onibus 8.341 10.301 -19,0% 5908 7.702 -23,3%
Agricultura 15.475 19.873 -22,1% 11.872 14.894 -20,3%
Veiculos médios e pesados 47.051 74.390 -36,8% 40.830 56.986 -28.4%
Total 802.120 958.958 -16,4% 817.228 978.954 -16,5%

Fonte: Anfavea e Adefa.

A producao de veiculos na Europa e NAFTA no 1T15, principais mercados de exportacdo da Companhia, cresceram

1,3% em comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior.

Produgéo de veiculos nos principais mercados de exportagao

Jan-Mar Jan-Mar

Segmento 2015 () 2014 (A) B
Produc&o de veiculos leves 4.302.384 4.204.316 2,3%
Producéo de veiculos médios e pesados 138.401 126.759 9.2%

América do Norte 4.440.785 4.331.075 2,5%
Produgédo de veiculos leves 5242 061 5235906 0,1%
Producdo de veiculos médios e pesados 129.335 123.633 4,6%

Europa 5.371.396 5.359.539 0,2%

Fonte: IHS
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BME&FBOVESPA

Selo
APIMEC-SP

MAHLE Metal Leve S.A. — Release 1T15



MAHLE

RESUltﬂdDS dD 1 T1 5 Driven by performance

Desempenho Econdémico-Financeiro

Sintese de resultados AV AV AH
{R$ milhGes) G TRk % % 5,
Desempenho Operacional (a) (b) (a) (b) (a/b)
Receita liqguida de vendas 5794 566,8 100,0% 100,0% 2,2%
Custo dos produtos vendidos (427 .9) (423.4) -73,9% -14.7% 1.1%
Resultado bruto 151,5 143,4 26,1% 25,3% 5,6%
Despesas com vendas 41.7) (40.4) -1.2% -7.1% 3.2%
Despesas gerais e administrativas (17.0) (20,3) -2.9% -3,6% -16,3%
Despesas com desenv.e tecnologia (20,4) (17.6) -3.5% -3,1% 15.9%
Outras rec. desp. Operacionais 15 (1.0) 0,3% 0.2% | -250.0%
Resultado operacional 139 64,1 12,8% 11.3% 15,3%
Financeiras, liquidas (5.5) (3.5) -0.9% -0.6% 57,1%
Imposto de renda e contribuigdo social (24.2) (20,0) 4.2% -3,5% 21.4%
Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores 47,6 44,9 8,2% 7,9% 6,0%
Lucro liquido dos acionistas ndo controladores (3.4) (4.3) -0.6% -0.8% -20.9%
EBITDA 100,5 91,9 17,3% 16,2% 9.4%
Margens:
Margem bruta 26,1% 25,3% 0.8 p.p.
Margem operacional 12.8% 11,3% 1,5 p.p.
Margem liquida 7.6% 7.2% 0.4 p.p.
Margem liquida atribuida aos acionistas controladores 8.2% 7.9% 0.3 p.p.
Margem EBITDA 17.3% 16.2% 1.1 p.p.
Desp. ¢/ Vendas, Gerais € Adm. em rel. 4 Receita 10,1% 10,7% 0,6 p.p.
= Receita liquida de vendas
Com'po!'lamento da receita 1715 1T14 AH
liquida por mercado (%)
(R$ milhes) (a) (b) (alb)
Equipamento original
Doméstico 191.5 2070 -1.5%
Exportacdo 216.4 196.1 10,4%
Total 407,9 4031 1,2%
Aftermarket
Doméstico 141.8 139.9 1.4%
Exportacdo 29,7 23.8 24,8%
Total 171,5 163,7 4,8%
579,4

No 1T15, apesar da queda das vendas no mercado local de EO (-7,5%), a receita liquida registrou aumento de 2,2%
em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior, atingindo R$ 579,4 milhdes. Tal resultado deveu-se, sobretudo, ao
desempenho dos mercados: equipamento original exportacdo (+10,4%); pecas para reposicdo local — “Aftermarket”
(+1,4%), e de pecas para reposicao exportacédo (+24,8%).

20,3 59 19 {15,5)
EOQ AM . AM EO
Exportagio Exportagdo Doméstico Doméstico
566,8 579.4
Receita Receita
liquida liquida
1T14 1T15
MERCADO APIMEC-SP_
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= Participagdo por mercados de atuacdo

1m15

1T14

mEQ Interno uAM Interno mEOExterno AM Externo

= Vendas ao mercado interno de equipamento original
As vendas ao mercado interno de equipamento original atingiram R$ 191,5 milhdes no 1T15 (R$ 207,0 milhdes no
1T14), o que representa uma queda de 7,5%.

Vale destacar que o nosso desempenho neste segmento foi melhor do que o do mercado, quando comparados,
conforme informac¢des da producédo, divulgadas pela ANFAVEA (Associacao Nacional dos Fabricantes de Veiculos
Automotores).

Os principais fatores que influenciaram o resultado para ambos os periodos foram:
. A queda da produgédo automotiva brasileira, resultado da piora do ambiente macroecondmico no Brasil e na Argentina;
. Ambiente mais restritivo de concesséao de crédito aliado a baixa confianga do consumidor.

A receita deste mercado representou 33,1% ao final do 1T15 (36,5% ao final do 1T14) em relacdo ao total de receitas
da Companhia.

= Vendas ao mercado interno de Aftermarket

O mercado interno de Aftermarket contribuiu com R$ 141,8 milhdes da receita total no 1T15 (R$ 139,9 milhdes no
1T14), o que representa um crescimento de 1,4% entre os periodos. O resultado positivo apresentado no primeiro
trimestre de 2015 reflete, entre outros, a diversificagdo do mix de produtos da Companhia para atender este mercado
e da variagdo positiva das vendas de veiculos usados no periodo em relagdo ao mesmo periodo de 2014. A
participacdo deste mercado em relacdo ao total de receitas da Companhia foi de 24,5% e 24,7 (1T15 e 1T14,
respectivamente).

= Vendas ao mercado externo de equipamento original
No 1T15, a Companhia apresentou receita de R$ 216,4 milhdes (R$ 196,1 milhdes no 1T14), alta de 10,4%, em

funcéo do impacto cambial verificado no periodo além de crescimento organico em moeda estrangeira. A participacéo
deste mercado em relacdo ao total de receitas da Companhia foi de 37,3% no 1T15 (34,6% no 1T14).

= Vendas ao mercado externo de Aftermarket
Foram registradas vendas de R$ 29,7 milhdes no 1T15 neste mercado, representando aumento de 24,8% quando

comparada com os R$ 23,8 milhdes no 1T14, em funcdo do impacto cambial verificado no periodo além de
crescimento organico em moeda estrangeira. A participacdo na receita total da Companhia foi de 5,1% no 1T15 (4,2%
no 1T14).

MERCADO
BME&FBOVESPA

Selo Assiduidade
APIMEC-SP

gy S MAHLE Metal Leve S.A. — Release 1T15




MAHLE

RESUltﬂdDS dD 1 T1 5 Driven by performance

= Exportacdo consolidada por regido geogréfica
O gréfico a seguir mostra a distribuicdo das nossas vendas por regido geografica no 1T15 e 1T14, respectivamente:

Europa NAFTA América do Sul Qutros
m1T15 m1T14

= Receita liquida por segmento
Os segmentos de componentes de motores e de filtros apresentaram alta nas vendas de 1,2% e 8,6%,

respectivamente, no 1T15 se comparado com o mesmo periodo do ano anterior.

Comportamento da receita liquida 1115 1T14 AH.
de vendas por segmento
(R$ milhes) @ (k) (@0
Componentes de Motores 495 8 489.8 1.2%
Filtros 83.6 77.0 8.6%
Total 579.4 566,8 2,2%

O gréfico abaixo demonstra a participacao nas vendas do 1T15 e 1T14 destes dois segmentos.

85,6% 86,4%

1T15 1T14

H Componentes de Motores  EFiltros

O gréfico a seguir mostra a participagao das vendas totais por produto no 1T15 comparado com 1T14:

14,2% 145568 13 35, (93,25 12,1% |12,8%

§,0% | 6,1%
Pistdes e Kits Dutros Bronzinas Anéis Valvulas Eixosde  Camisas, Porta Filtros
Comandode AnéisePinos
Valvulas

m1T15 1714

= Margem bruta
No 1T15 a margem bruta foi de 26,1%, enquanto que no 1T14 foi de 25,3%. Ha que se destacar que, mesmo com a

pressao em custos exercida por fatores como, o preco da energia elétrica e outros insumos, a Companhia conseguiu
manter estavel a sua lucratividade através de mecanismos como a criacdo de comité interno de gestdo de energia
elétrica, automacédo dos processos produtivos, etc.

MERCADO
BMEFBOVESPA

MAHLE Metal Leve S.A. — Release 1T15



IMAHLE

RESUltﬂdDS dD 1 T1 5 Driven by performance

= Despesas com vendas e despesas gerais e administrat  ivas

Quando comparado o 1T15 com o 1T14, as despesas com vendas corresponderam a 7,2% e 7,1% da receita,
respectivamente, enquanto que as despesas gerais e administrativas no 1T15 representaram da receita 2,9% e 3,6%
no 1T14. A Companhia intensificou a¢des de reducdo de despesas com o objetivo de manutencédo da lucratividade.

= Despesas com desenvolvimento de tecnologia e novos produtos

No 1T15, esta despesa correspondeu a 3,5% da receita liquida de vendas, enquanto que no 1T14 correspondeu a
3,1%, em linha com percentual verificado nos ultimos periodos, tendo como foco as inovagdes tecnolégicas que
envolvem desenvolvimentos em parceria com clientes com o registro de patentes e lancamento de novos produtos no

mercado.

= Qutras receitas (despesas) operacionais, liquidas
As outras receitas (despesas) operacionais, liquidas registraram, no 1T15, uma receita liquida de R$ 1,5 milhao,
apresentando uma variac¢éo positiva de R$ 2,5 milhdes em relagéo ao 1T14.

Os principais impactos foram verificados com a receita ndo recorrente oriunda da venda do excedente de energia
elétrica, receita oriunda de Impostos Recuperados (Reintegra), parcialmente compensadas pelas variacdes das
provisdes relacionadas as contingéncias fiscais e contingéncias trabalhistas, conforme quadro abaixo:

QOutras receitas (despesas) operacionais, 1715 1T14 Var.

liquidas {a-b)
Energia elétrica 6.7 2.8 3.9
Impostos recuperados (Reintegra) 4.6 - 4.6
Provisdolreversdo para contingéncias fiscais (5,0) 01 (5.1)
Provisdo/reversdo para contingéncias trabalhistas (4.2) (5.7) 1.5
Outras receitas/despesas (0.4) 1.9 (2.3)
Provisdo/reversdo para passivo ambiental (0.2) (0.1) (0.1)
Total 1,5 (1,0) 2,5

= Resultado Operacional medido pelo EBITDA

No 1T15, o EBITDA foi de R$ 100,5 milhdes (R$ 91,9 milhdes no 1T14). Tal desempenho foi decorrente, sobretudo,
da queda nas vendas para o mercado de EO local, sendo compensada pelas receitas oriundas das nossas
exportacdes e do nosso mercado de reposicdo (Aftermarket), de forma a alcancar uma margem EBITDA de 17,3%

(16,2% no 1T14).

O quadro abaixo apresenta a composi¢cao do EBITDA nos periodos acima citados:

12,5 3,3 2,5 1.3 1,3 27 .-
_ Despesas Outras rec.
Receita liquida gerais e desp.

devendas  administrativas CPeracionais

EBITDA1T14 EBITDA1T15

= Lucro liquido

O lucro liquido, no 1T15 foi de R$ 47,6 milhdes (R$ 44,9 milhdes no 1T14), o que representa um crescimento de 6,0%
em termos absolutos, enquanto que a margem liquida no 1T15 foi de 8,2% e 7,9% no 1T14.

Importante salientar que mesmo com a pressdo no preco de insumos, a Companhia conseguiu manter sua
lucratividade através de iniciativas de gestao de custos e despesas.
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= Imposto de Renda e Contribuicdo Social

A despesa com imposto de renda e contribui¢cdo social sobre o lucro liquido provisionada pela Companhia em 31 de
marco de 2015 foi de R$ 24,2 milhdes (R$ 20,0 milhdes em 31 de margo de 2014) no consolidado. Neste montante,
esta incluso o imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido e a taxa efetiva de 35,4% em 31 de marco de
2015 (33,1% em 31 de margo de 2014).

= Resultado financeiro liquido

O resultado financeiro liquido do 1T15 representou despesa na ordem de R$ 5,5 milhdes. Com relagdo ao mesmo
periodo de 2014 tivemos um aumento nessas despesas de R$ 2,0 milhdes, sendo que os principais fatores para esse
resultado foram:

. Aumento nas despesas de juros liquidos de R$ 2,2 milh8es em fun¢do de maior volume médio de empréstimos no periodo e um maior
custo médio, parcialmente compensados por um volume e rentabilidade médias maiores das aplica¢des financeiras;

. Aumento de despesas de R$ 1 milhdo entre as linhas de variagdo monetaria liquida, variagdo cambial liquida e resultado com
instrumentos financeiros.

Resultado financeiro liquido 1T15 1m14 Var.

(R$ milhdes) (a) b) (a-b)
Juros, liquidos (4.9) 2.7 2.2)
Variagdo monetéria liquida (5.0) (4.9) 0.1)
Variagcdo cambial liquida 291 (1.9) 3.0
Resultado com instrumentos financeiros (22,9) 9,0 (31.9)
Outras (1.8) (3.0 1.2
Resultado financeiro liquido (5,5) (3.5) (2,0)

= Investimentos

No 1T15, os investimentos realizados totalizaram R$ 24,3 milhdes, os quais foram destinados as novas edificacdes,
sistemas de armazenamento, novos produtos, racionalizag8es de producdo, qualidade, equipamentos para pesquisa
e desenvolvimento e tecnologia da informacéo, entre outros. A depreciacao total acumulada foi de R$ 26,8 milhdes, e
compreende a depreciagdo e amortizagdo normal (R$ 23,1 milhdes) e a depreciagdo do custo atribuido ao ativo
imobilizado (R$ 3,7 milhdes), relativo ao ajuste para implementagdo do padrdo contabil internacional — IFRS
(International Financial Reporting Standards — normas internacionais de contabilidade).

Na AGO de 29 de Abril de 2015 foi aprovado o orcamento de investimentos para o exercicio de 2015 no montante de
R$ 113,5 milhdes.

= Endividamento

Ao final do 1T15, o endividamento liquido da Companhia foi de R$ 264,2 milhdes, o que representa uma reducéo de
7,6% quando comparado com o final de 2014 (R$ 285,9 milhdes), resultado principalmente, da maior geragao de
caixa.

Endividamento liquido 31.03.15 | 31.12.14 § % Divida | % Divida
(a) (b)
R$ milhées| a b)

Financiamentos (i): 637,0 590,32 100% 100%
Curto prazo 353.5 276.6 56% 47%
Longo prazo 283.5 3T 45% 53%

Ativos (ii): (372,8) (304,4)

Caixa / bancos / aplicacdes financeiras/mutuo (372.8)] (304.4)

Endividamento liquido (i + ii): 264,1 2859
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= Remuneracdo aos Acionistas

Na AGO de 29 de Abril de 2015 foi aprovada a distribuicdo de dividendos complementares no valor de R$ 46,1
milhdes, sendo este saldo remanescente de 2014. No acumulado do ano foram distribuidos R$ 215,9 milhGes em
proventos, dos quais R$ 62,7 milhdes referem-se a Juros sobre Capital Proprio e R$ 153,2 milhdes referem-se a
Dividendos, conforme abaixo:

29/04/2015 20/05/2015 Dividendos Dividendos complementares 46.1 0,3594584889 46,1 0,3594584889
29/12/2014 20/05/2015 JCP 01/12/2014 a 31/12/2014 53 0.0413237457 4.6 0.0351251838
05/12/2014 19/12/2014 Dividendos Dividendos intermediaros 107.0 0.8343022566 1070 0.8343022566
05/12/2014 19/12/2014 JCP 01/08/2014 a 30/11/2014 20,7 0,16097605628 17.9 0.1368296449
08/08/2014 29/08/2014 JCP 01/04/2014 a 31/07/2014 20,6 0,1608820749 18,0 01367497637
23/04/2014 14/05/2014 JCP 01/01/2014 a 31/03/2014 16,1 0,1253789352 14.0 0,1065720949

Na mesma AGO de 29 de Abril de 2015, foi aprovada a distribuicdo de R$ 17,2 milhdes refere a Juros sobre Capital
Proprio referente ao periodo compreendido entre 01 de Janeiro de 2015 a 31 de Margo de 2015.

29/04/2015 20/05/2015 JCP 01/01/2015 a 31/03/2015 17,2 0,1342398376 146 0,1141038619

Relacdes com Investidores e Mercado de Capitais

Ao longo do 1T15, a area de Relagbes com Investidores da Companhia implementou uma série de atividades de
melhoria de seus processos internos e fluxos de informacdes, visando incrementar o atendimento ao mercado.
Adicionalmente, intensificou a participacdo em diversas reunides presenciais, conferéncias, site visits,
teleconferéncias e eventos voltados ao mercado de capitais, além das interacdes por telefone e e-mails.

A APIMEC (Associacao dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais) anunciou que a
reunido publica realizada pela MAHLE Metal Leve em novembro de 2014 no nosso Centro Tecnoldgico em Jundiali,
foi eleita a melhor do ano pela entidade. O vencedor foi escolhido por um juri qualificado, orientado pelas avaliacdes
dos analistas, profissionais de investimento e investidores em um foro qualificado e independente, que tem como uma
de suas fung@es integrar analistas e empresas, bem como incentivar a melhoria constante das reunifes.

Os quadros abaixo apresentam a evolugdo da acdo LEVE3, o volume médio diario dos negécios e o giro do volume
médio em relacéo a capitalizacdo de mercado do free-float no 1T15:

110,00 2,29%

-5,06%
85,00

60,00

Jan-2015 Fev-2015 Mar-2015
mBase 30122014 =100 —LEVEZ —IBOV

Veolume Médio Diario de Negdcios e Giro em relagéo ao Free-Float

Periodo 2114 3T aT14 1T15
Vol. Neg. (R$ milhes) 40 32 29 46
Giro (%) 0.45% 0.37% 0.34% 0.58%
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= Perfil da base acionaria
No 1T15 e 1T14, o perfil dos acionistas em relagdo a quantidade de agbes da Companhia era representado da
seguinte forma:

2,0% 2,0%

Grupo controlador Investidor local Investidor estrangeiro Pessoafisica

1715 =1T14

Auditores Independentes

Em conformidade com a instrucdo CVM n° 381/03, a Companhia e suas controladas tém como procedimento
assegurar-se de que a prestacdo de outros servicos pelos auditores ndo venham gerar conflito de interesses e afetar
a independéncia e a objetividade necesséria aos servigcos de auditoria independente.

Durante o primeiro trimestre de 2015, a Companhia ndo contratou a empresa PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes para a realizacdo de outros servicos, ndo havendo, portanto, situacdo que gere conflito de interesses
nos termos dessa instrucéo.

Declaracao da Diretoria

Em observancia as disposi¢cdes constantes da Instrugdo CVM n° 480, a Diretoria declara que discutiu, reviu e
concordou com as demonstracgées financeiras intermediarias relativas ao periodo encerrado em 31 de margo de 2015
e com as opinides expressas no relatério dos auditores independentes.

Agradecimento
A Administracdo da Companhia agradece o apoio e a confianca que recebeu de seus acionistas, colaboradores,
clientes e fornecedores durante o primeiro trimestre de 2015.

A Administracao
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Resultados do 1T15
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31.12.14 .

ATIVO 2.730.2 m

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes Financeiras
Contas a Receber
Estoques
Tributos a Recuperar
Ativos destinados a venda
Qutros Ativos

Nao circulante
Tributos diferidos
Empréstimos com partes relacionadas
Qutros Ativos
Imobilizado
Intangivel

1.265,2 1.095,5
437 245
304.2 262.8
4515 390.0
3720 3272
57.8 7z
36,0 19.8
1.465,0 1.450,2
8.0 74
249 171
421 39,2
769.3 T67.6
620.7 619.0

PASSIVO 2.730,2 2.545,8

Circulante
Obrigacdes sociais e trabalhistas
Fornecedores
Impostos e contribuicdes a recolher
Empréstimos e financiamentos
Outros passivos
Provisdies

Nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Outros passivos
Trnbutos diferidos
Provistes

o o (R - =
Capital social realizado

Reservas de lucros

Lucros/prejuizos acumulados

Dividendos propostos

Ajustes de avaliacdo patrimonial

Ajustes acumulados de conversdo
Participacdo dos acionistas ndo controladores

DEMONSTRACAO DO RESULTADO {CONSOLIDADO)

71,6 599,5
93,0 733
140,7 98,3
475 431
3535 2766
99,5 76,2
374 315
569,2 601,0
2835 3137
7.0 6.6
764 88,9
2023 191,8
1.389,4 1.345,3
966,3 965,3
286,1 2837
473 -
46,1 451
21,6 423
02 (12,0)
158 18,9

31.03.15 31.03.14

Receita liquida de venda de bens efou servigos _

Custo dos bens efou senigos vendidos
Resultado bruto

Despesasireceitas operacionais
Despesas com vendas
Despesas gerais e administrativas
Despesas com desenvolvimento de tecnologia e produtos
Qutras receitas operacionais
Qutras despesas operacionais

5o e N

Resultado antes das receitas (desp ) iras

Receitas financeiras
Despesas financeiras
Lucro antes do imposto de renda e contribuigéo social

Corrente
Diferido

427.9) {423.4)
151,5 1434
(77.6) (79.3)
{41.7) 40.4)
(17.0) (20.3)
(20.4) (17.6)
225 205
(21.3) (21.5)

73,9 64,1
65.8 338
(71.3) (37.3)

58,4 60,6
(30.3) (23.0)

6.1 3.0

Lucro liquido do exercicio m

Participacdo dos acionistas controladores
Participacdo dos acionistas ndo controladores

Lucro liquido basico/diluido por agao (em Reais)

47,6 44.9
(3.4) (4,3)
0,37058 0,34995
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DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA (CONSOLIDADQ) mm

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro antes dos impostos 68,4 60,6
Depreciagfes e amortizactes 266 278
Juros e variages cambiais e monetarias, liguidos 579 (0,5)
Perdas (Ganhos) néo realizadas com instrumentos financeiros derivativos 6,0 (7,1)
Resultado na venda de ativo imobilizado 0,1 (1,9)
Constituigdo (reversdo) de provisédo para crédito de liquidagéo duvidosa 07 0,0
Constituicdo (reverséio) de provisdo para contingéncias e riscos fiscais 73 35
ConstituicZo (reversdo) de provisdo para garantias (0,1) 09
Constituig&o (reverséo) de provistes diversas 75 (1,5)
Constituicdo (reversdo) de provisdo para perdas com imobilizado e intangivel (0,1) (1,6)
Constituico (reverséo) de provisdo para perdas nos estoques 1,7 272

Variagtes nos ativos e passivos

Contas a receber de clientes e de partes relacionadas (69,9) (33,1)

Estogues (46,3) (7.8)

Tributos a recuperar (15,5) (5,7)
(

Outros ativos 14,2} 6.6
Fornecedores e contas a pagar a empresas relacionadas 419 280
Obrigacfes sociais e trabalhistas 19,7 12,3
Impostos e contribuices a recolher 1,0 7,0
Adiantamento de clientes 03 (3,8)
Qutros passivos (8,0) (6,6)
850 793
Impostos de renda e contribuig&o social sobre o lucro pagos (0,9) (0,9)
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais 841 78.4
__(242) (35
Adi¢fes ao imabilizado (22,1) (21.4)
AdigGes ao intangivel (2,2) (3,9)
Recebimento por vendas do ativo imobilizado 0,1 215
@9 (115)
Ingressos de financiamentos 58,2 755
Amortizagbes de principal de financiamentos (55,4) (78,8)
AmortizacGes de juros de financiamentos (7.7 (8,2)
Integralizag&o de Capital - -
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos (0,0) (0,0)

Participacdo dos acionistas ndo controladores nos dividendos e JCP - -
Valor patrimonial referente a venda de participacio de controladas - -

Aumento (Redugio) de Caixa e Equivalentes 55,0 631
Saldo inicial de Caixa e Equivalentes 287,3 2209
Efeitos da variacdo das taxas de cambio sobre o caixa e equivalentes de caixa 5,6 (1,2)
Saldo final de Caixa e Equivalentes 3479 2828
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