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EBITDA recorde de R$ 762 milhdes no 3T13, margem de 41%.
Relacao divida liquida sobre EBITDA em dolar foi a menor desde a criacao da Fibria

Principais Indicadores Unidade PARK] ST:;\II; ST];\S QMS;L’\?; \1/; meLileﬁsm(fJTDllvlz)
Producéo de celulose 000 t 1.347 1.291 1.322 4% 2% 3.901 3.929 -1% 5.271
Vendas de celulose 000 t 1.301 1.269 1.268 3% 3% 3.757 3.846 2% 5.267
Receita liquida R$ milhdes 1.841 1.669 1.556 10% 18% 4.960 4.321 15% 6.813
EBITDA ajustado @ R$ milhdes 762 647 573 18% 33% 1.973 1.500 32% 2.726
Margem EBITDA % 41% 39% 37% 2p.p. 4p.p. 40% 35% 5p.p. 40%
Resultado financeiro @ R$ milhdes (226) (1.162) (393) -81% -42% (1.455) (1.436) 1% (1.715)
Lucro (Prejuizo) liquido R$ milhdes 5/ (593) (212) = = (512) (746) -31% (464)
Fluxo de Caixa Livre © R$ milhdes 122 234 157 -48% -22% 523 436 20% 922
Divida bruta (US$) US$ milhdes 4.254 4.485 5.401 5% 21% 4.254 5.401 21% 4.254
Divida bruta (R$) R$ milhdes 9.487 9.936 10.955 5% -13% 9.487 10.955 -13% 9.487
Caixa® R$ milhdes 1.246 1.683 2.398 -26% -48% 1.246 2.398 -48% 1.246
Divida liquida R$ milhdes 8.240 8.253 8.557 0% -4% 8.240 8.557 -4% 8.240
Divida liquida/EBITDA UDM X 3,0 3,3 4,5 -0,3 x -1,5 x 3,0 4,5 -1,5x 3,0
Divida Liquida/EBITDA UDM (US$) © X 2,9 3,0 4,2 0,1 x -1,3x 2,9 4,2 -1,3x% 2,9

(1) Ajustado emitens ndo recorrentes, semimpacto caixa | (2) Inclui resultado de aplicagdes financeiras, variagdes monetarias e cambiais, marcacéo a mercado de instrumentos de hedge e juros

(3) Néo consideradas vendas de ativos realizadas | (4) Inclui o valor justo dos instrumentos de hedge | (5) Para fins de verificagéo de covenants

Destaques do 3T13

Nova recompra de Bonds no valor de US$ 223 milhdes. A reducéo da divida bruta em délar foi de US$ 1,1 bilhdo nos Ultimos doze meses.

Divida bruta foi de R$ 9.487 milhdes, 5% e 13% inferior ao 2T13 e 3T12, respectivamente.

Relacéo Divida Liquida/EBITDA em délar em 2,9x (Jun/13: 3,0x | Set/12: 4,2x), menor nivel desde a criagdo da Fibria.

Reviséo da perspectiva do rating pela Moody’s de “Bal/Estavel” para “Bal/Positiva”.

Custo da divida em moeda estrangeira em 4,5% a.a. (2T13: 4,7% a.a. | 3T12: 5,2% a.a.).

Parada programada para manutengdo na Unidade Jacarei concluida com sucesso.

Producéo de celulose de 1,3 milh&o t, 4% e 2% superior ao 2T13 e 3T12, respectivamente. Nos UDM, a produgéo atingiu 5,271 milhdes t.

Vendas de celulose de 1,3 milh&o t, 3% superior ao 2T13 e 3T12. Nos UDM, as vendas alcangaram 5,267 milhdes t, equivalente a 100% da

produc&@o no mesmo periodo.

7 Custo caixa ficou em R$ 501/t, 8% inferior ao 2T13, em grande parte devido ao menor impacto de paradas programadas para manutengéo. Em
relacéo ao 3T12, o aumento foi de 2%. Excluindo o efeito das paradas o custo caixa foi de R$ 482/t, 1% inferior ao 2T13 e 5% superior ao 3T12.

7 EBITDA ajustado de R$ 762 milhdes, 18% e 33% superior ao 2T13 e 3T12, respectivamente, explicado principalmente pela valorizagédo do ddlar
médio frente ao real. O EBITDA dos Ultimos 12 meses totalizou R$ 2,726 bilhdes, 21% superior a 2012.
Margem EBITDA de 41%, 2 p.p. e 4 p.p. superior ao 2T13 e 3T12, respectivamente.

7 EBITDA/t no trimestre de R$ 585 (US$ 256/t), 15% e 30% superior ao 2T13 e 3T12, respectivamente.

7 Fluxo de caixa livre no 3T13 ficou em R$ 122 milhdes, queda de 46% no trimestre em fungio do aumento no contas a receber. Nos Ultimos doze
meses alcangou R$ 922 milhdes (US$ 90/t), representando 7% de free cash flow yield em 30/09/2013.

7 Lucro de R$ 57 milhdes (2T13: R$ (593) milhdes | 3T12: R$ (212) milhdes).

¢ Fibria foi escolhida como lider do setor na carteira 2013/2014 dos indices de Sustentabilidade Dow Jones World e Emerging Markets da NYSE.

LU U U T T T Y

Eventos Subsequentes

7 Reconhecimentos recebidos pela Fibria relacionado aos temas de Governanca, Rentabilidade, Transparéncia e Sustentabilidade (pag. 16).
7 2°Investor Tour realizado na Unidade Trés Lagoas em 2 de outubro.

Valor de Mercado — 30/set/2013: Teleconfer éncia: 23/out/2013 Relacdes com Investidores

R$ 14,1 bilhdes | US$ 6,4 bilhdes Portugués: 11hs (Brasilia) | Tel: +55 11 4688-6361 Glf\'hgf[ng CaVElllcanti
FIBR3: R$ 25,47 ndré Gongalves

Camila Nogueira
Roberto Costa
Acbes Emitidas: Wiseass v o s e Isabela Cerbasi
553.934.646 acdes ON ir@fibria.com.br | +55 (11) 2138-4565

FBR: US$ 11,52 Inglés: 12hs (Brasilia) | Tel: +1 412 317-6776

As informagdes operacionais e financeiras da Fibria Celulose S.A. do 3° trimestre de 2013 (3T13) foram apresentadas neste documento com base em niimeros consolidados e expressos em reais, ndo auditados e
elaborados conforme os requisitos da Legislagdo Societaria. Os resultados da Veracel Celulose S.A. foram incluidos neste documento considerando a consolidagéo proporcional de 50%, eliminando todos os efeitos
das operagdes intercompanhia. 2
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Sumario Executivo

Os estoques dos produtores de celulose aumentaram no inicio do trimestre devido a sazonalidade no periodo. Apesar dos
estoques de fibra curta atingirem niveis superiores ao ano anterior, sinais de retomada da demanda foram observados ao longo
do trimestre, evidenciado pela elevacdo no volume vendido no mercado de celulose como um todo e no volume de vendas da
Fibria, inclusive na comparacdo anual. As incertezas no ambiente macroecondmico brasileiro e internacional continuaram
impulsionando a moeda americana, que chegou a alcancar R$ 2,45 no més de agosto. A estabilizagdo do ddlar em patamares
mais valorizados ao longo do trimestre contribuiu para que o EBITDA trimestral da Fibria fosse recorde. Aliado ao aumento do
resultado operacional dos Ultimos doze meses, o foco na reducdo do endividamento resultou na queda da alavancagem em

dolar a niveis mais baixos desde a criagdo da Companhia.

No 3T13, a producéo de celulose foi de 1.347 mil t, 4% superior em relagdo ao 2T13, em fungdo do menor impacto das paradas
programadas para manutencao ocorrida na Unidade Jacarei. Na comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior, o volume
produzido foi maior em 2%, pois além da Unidade Jacarei houve também a parada programada em Trés Lagoas. O volume de
vendas totalizou 1.301 mil t, 3% superior ao 2T13 e 3T12 em funcdo da maior disponibilidade de celulose e maior volume de
vendas para América do Norte e Asia. Nos Gltimos 12 meses, as vendas da Fibria totalizaram 5.267 mil t, 100% da produc&o do

mesmo periodo.

O custo caixa de producao foi de R$ 501/t, 8% inferior ao 2T13, em sua maior parte explicado pelo menor impacto das paradas
programadas para manutencao. Na comparac¢do com o 3T12, o aumento foi de 2% em fun¢do do maior custo com madeira e
do efeito cambio. Se excluirmos o efeito das paradas, o custo caixa foi de R$ 482/t, elevacdo de 5% em relagdo ao 3T12,

inferior a inflagcdo dos Ultimos doze meses. Mais informacdes, vide pag. 7.

O EBITDA ajustado do 3T13 totalizou R$ 762 milhdes, maior resultado trimestral desde a criagdo da Fibria, com margem de
41%. Na comparagdo com 0 2T13, houve um aumento de 18%, explicado principalmente pelo maior preco médio liquido em
reais (+8%) e maior volume de vendas. Na comparag¢éo com o 3T12, houve uma elevacéo de 33% do EBITDA e a margem foi
superior em 4 p.p. como resultado do maior preco liquido da celulose em reais (+15%), por sua vez explicado pela valorizagdo
do délar médio frente ao real (13%) e pela elevac¢éo do preco da celulose em dodlar nos ultimos 12 meses. O EBITDA dos
Ultimos 12 meses totalizou R$ 2.726 milhdes, 21% superior ao EBITDA realizado em 2012 (R$ 2.253 milhdes), com margem de
40%. O fluxo de caixa livre no trimestre foi de R$ 122 milhdes em comparacdo a R$ 234 milhdes e R$ 157 milhdes no 2T13 e
3T12, respectivamente (mais detalhes na pagina 15), devido a acréscimo na linha de clientes que impactou o capital de giro.
Importante destacar que se considerarmos R$ 161 milhdes de vendas de setembro, cujas cartas de crédito tiveram impacto
caixa no inicio do 4T13, o FCL dos Ultimos 12 meses foi de R$ 1.083 milhdes, 7,7% de yield em 30/09.

O resultado financeiro foi negativo em R$ 226 milhGes no 3T13 contra um resultado negativo de R$ 1.162 milhées no 2T13. A
variagao é explicada principalmente pela menor variagdo cambial sobre a divida (valorizacédo de 0,6% do délar de fechamento).
Neste trimestre, a Companhia fez novas recompras de bonds (principalmente daqueles com vencimento em 2020 e 2021), o
que resultou em efeitos contabeis e financeiros ndo recorrentes impactando o resultado financeiro. Em relagdo ao 3T12, a
queda de 42% se deve a menor despesa incorrida na recompra dos titulos com vencimento em 2020 e a reducao de 13% nas
despesas de juros, mesmo com a valorizacéo do délar de 10% frente ao real, o que demonstra os esfor¢cos da Companhia para

reducéo do custo da divida.

As operacdes de recompra mencionadas no paragrafo anterior estdo em linha com a estratégia da Fibria de reducdo do
endividamento bruto e proporcionardo a Companhia uma economia anual de US$ 16 milh8es. As despesas relacionadas a
recompra dos titulos impactaram negativamente o resultado financeiro em R$ 56 milhes. Apds a conclusdo destas operagoes,

o custo médio da divida em moeda estrangeira caiu para 4,5% a.a. no 3T13.



Como resultado das amortizagdes do periodo, a divida bruta em doélar foi 5% inferior em relagao ao 2T13. Em relagéo ao 3T12,
a reducéo foi de US$ 1,1 bilhdo (queda de 21%). A relagdo divida liquida/EBITDA em ddlar ficou em 2,9x, nivel mais baixo

desde a criagéo da Fibria.

A Companhia encerrou o trimestre com posi¢éo de liquidez de R$ 2,6 bilhdes, que representava 1,7x a divida de curto prazo ao
final do 3T13. Esse montante € composto de R$ 1.246 de caixa e R$ 1.415 milhdes de recursos contratados através de uma
linhas de crédito rotativo (revolving credit facility) que, nédo utilizadas, que reforcam a liquidez da empresa. A reducéo do caixa

decorreu principalmente da recompra de titulos e respeitou a politica de caixa minimo.

Como resultado do exposto acima, a Fibria registrou lucro de R$ 57 milhdes no 3T13, contra um prejuizo de R$ 593 milhées no
2T13 e prejuizo de R$ 212 milhdes no 3T12 (mais informages, vide pag. 12). Excluindo-se os efeitos da valorizagdo do ddélar
sobre o endividamento em moeda estrangeira (R$ 55 milhdes) e da operacdo de recompra dos bonds (R$ 56 milhdes), o

resultado liquido do trimestre teria sido um lucro de aproximadamente R$ 144 milhdes.

Mercado de Celulose

O inicio do 3T13 foi marcado pela sazonalidade da demanda no Hemisfério Norte, quando historicamente ha um
enfraquecimento da demanda durante o periodo de férias de ver&do europeu. Apesar da retomada da demanda na Europa ter
levado mais tempo que o previsto, as vendas de celulose de eucalipto apresentaram resultados positivos na comparagao
anual. No acumulado dos primeiros 8 meses de 2013, as vendas de celulose de eucalipto cresceram 4,9% com relacdo ao
mesmo periodo de 2012, segundo o Pulp and Paper Products Council (PPPC). O aumento das vendas tem sido expressivo
para a maior parte das regies do mundo, especialmente para América do Norte e China, que cresceram 16,7% e 15,5%
respectivamente.

Embarques mundiais de eucalipto (mil t)
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Fonte: PPPC
O mercado de papéis sanitarios € o maior responsavel pelo bom desempenho da demanda por celulose de eucalipto, motivado
pela entrada em operacdo de novas maquinas desde meados de 2012. Segundo o PPPC, a producdo global de papéis
sanitarios aumentou 2,4% de Janeiro a Julho de 2013. A lista de projetos de expansdo de capacidade inclui cerca de 3,7

milhdes de toneladas de novos volumes de papéis sanitarios anunciados para entrar no mercado mundialmente em 2013-2014.

Durante o 3T13, foi registrado o aumento da diferenga entre os pre¢os da fibra curta e fibra longa no mercado europeu. Embora
a possibilidade de substituicdo entre estas duas fibras tenha se limitado recentemente, o aumento da diferenca de precos
continua sendo um indicador positivo para a demanda de fibra curta. Apds atingir o pico histérico de quase US$ 200/t ao final
de 2011, a diferenga entre os precgos caiu drasticamente ao longo de 2012 até atingir US$ 12,61 no més de Setembro/2012.
Desde entdo, esta diferenga subiu gradativamente ao longo dos ultimos 12 meses alcancando US$ 87,83 em Setembro de
2013.
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Em Agosto, foi confirmado o fechamento da fabrica da Sédra localizada em Tofte na Noruega, removendo 170 mil t de celulose
de fibra curta do mercado. Com este fechamento, totaliza-se cerca de 1,2 milh8es de toneladas de celulose de fibra curta
retiradas do mercado em 2013. A lista de fechamentos acontecidos no decorrer deste ano também contempla o fechamento da
fabrica da Jari no Brasil (420 mil t), a conversao para celulose sollvel da fabrica da SAPPI localizada em Cloquet nos Estados

Unidos (450 mil t) e a parada por tempo indeterminado da fabrica Cellulose du Maroc no Marrocos (160 mil t).

Entradas e fechamentos de capacidades de fibra curt  a até o 3T13

Eldorado, Trés Lagoas 1500
-160 Cellulose du Maroc
-170 Sddra, Tofte
-450 Sappi, Cloquet
-420 Jari
Variagéo de Capacidade 300
-1CI)00 -5I00 (I) 5CI)0 10I00 15‘00 20‘00

Os fechamentos e a postergacéo do inicio da producao de celulose das novas fabricas que estavam previamente anunciadas
para entrar em operagdo nos préximos meses devem manter o nivel de oferta de celulose restrito no Ultimo trimestre do ano.
Adicionalmente, espera-se uma demanda tradicionalmente mais aquecida nos Ultimos meses do ano, 0 que deve manter a

situacdo de mercado bastante apertada durante o 4T13.

Producéo e Vendas

Producao (mil t) 3713 2T13 22 3T123’T‘1’Z 3T133’T‘S 9M13 omiz M ;f’/l ‘S . zUr:ZlZss
Celulose 1.347 1.291 1.322 4% 2% 3.901 3.929 -1% 5271
Celulose Mercado Interno 116 101 127 15% -9% 336 390 -14% 476
Celulose Mercado Externo 1.185 1.168 1.141 2% 4% 3.421 3.456 -1% 4.791

Total de Vendas 1.301 1.269 1.268 3% 3% 3.757 3.846 -2%

No 3T13, a Fibria realizou parada programada para manutencéo na Unidade Jacarei, que ocorreu dentro do planejamento
anual e do orgamento da Companhia. A producdo de celulose totalizou 1.347 mil t no 3T13, 4% e 2% superior quando
comparada ao 2T13 e 3T12, respectivamente, explicado principalmente pelo menor nimero de fabricas realizando paradas
programadas para manutengdo. Na comparacdo do 9M13 com o 9M12, a producdo foi 1% inferior em decorréncia
principalmente pelo menor nimero de dias de producdo em 2013. O estoque de celulose somou 827 mil t (56 dias), 6%
superior ao 2T13 — 781 mil t (53 dias) e em linha com o estoque do 3T12 — 828 mil t (56 dias).

Abaixo o calendério de paradas programadas para manutencdo nas unidades da Fibria em 2013. O 3T13 foi impactado apenas

pela parada na Unidade Jacarei. Ndo ha manutencao programada nas fabricas durante o 4T13.
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Calendario de Paradas Programadas para Manutengdo -  Fibria 2013

Fabrica Jan Fev \VETS Mai Jun Jul Ago
Aracruz "A"

Aracruz "B"
Aracruz "C"
Jacarei
Trés Lagoas

Veracel

As vendas de celulose totalizaram 1.301 mil t, 3% acima do 2T13 apesar da sazonalidade tipica do periodo. Na comparacgao
com o 3T12, as vendas foram 3% superiores, principalmente em decorréncia da maior disponibilidade de produg&o e do maior
volume de vendas para a América do Norte e Asia. Nos Ultimos 12 meses, as vendas da Fibria totalizaram 5.267 mil t,
representando 100% da producgédo do periodo. No 3T13, as vendas para a Europa totalizaram 35% do volume total vendido,

seguida pela América do Norte com 31%, Asia 26% e América Latina 8%.

Analise do Resultado

Receita Liquida (R$ milhdes) 3713 2713 3T12 3T12‘°}‘1’s3 gM;fA‘l’sz . zur:'e";‘fs
Celulose Mercado Interno 140 108 135 30% 4% 372 361 3% 519
Celulose Mercado Externo 1.681 1.543 1.403 9% 20% 4533 3.910 16% 6.220
Total Celulose 1.821 1.651 1538 10% 18% 4.904 4271 15% 6.739
Portocel 20 18 18 11% 9% 56 50 12% 74

A receita liquida totalizou R$ 1.841 milhdes no 3T13, 10% superior ao 2T13, em virtude principalmente do maior prego da
celulose em reais, por sua vez explicado pela valorizagdo de 11% do ddlar médio, e pelo maior volume de vendas. Com
relagdo ao 3T12, houve um aumento de 18% na receita de celulose, explicado pelo prego médio liquido em reais 15% superior,
por sua vez decorrente da valorizagdo do cdmbio médio de 13% no periodo e do aumento do preco da celulose em ddlares

(4%). Nos UDM, a receita liquida foi de R$ 6.813 milhdes, 10% superior & receita registrada no ano de 2012.

O custo do produto vendido (CPV) foi 3% e 8% superior na comparagéo com o 2T13 e 3T12, respectivamente. E importante
destacar que, em funcéo do efeito do giro nos estoques (56 dias no 3T13), o CPV reflete também o custo caixa de produgéo do
trimestre anterior. Por essa razdo, em relagdo ao 2T13, houve aumento do CPV caixa, apesar da queda no custo caixa de
produgdo no 3T13, além do maior custo logistico (majoritariamente por conta do cambio), e maior volume vendido. Em
comparagdo ao mesmo periodo do ano anterior, 0 aumento se deve aos efeitos do cambio e do mix de vendas nos custos

logisticos, ao maior volume vendido e a elevagao do custo caixa de produgao.

O custo caixa de produgéo de celulose no 3T13 foi de R$ 501/t, redugdo de 8% em relagdo ao 2T13, em fungdo principalmente
do menor nimero de unidades em manutencéo (Unidade Jacarei neste trimestre). Esta queda foi parcialmente compensada
pelo aumento resultante do efeito cambio de R$ 8/t no periodo. Em relagdo ao 3T12, o aumento de 2% foi decorrente do maior
custo com madeira (maior participacdo de madeira de terceiros — 3T13: 11% | 3T12: 8% — e maior custo com transporte) e
também do efeito da valorizacdo do délar médio de 13%. Esses impactos foram parcialmente compensados pelo menor
impacto com paradas programadas para manutencéo e pelo menor consumo das fabricas, por sua vez explicado pelas acGes

implementadas para redugdo de quimicos e energéticos (exemplo: Projeto Energy Master Plan em Jacarei — trata-se de um
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projeto de modernizac&o cujo objetivo € melhorar a eficiéncia energética e promover a redugdo do consumo de gas e vapor).
Excluindo o efeito da parada, o custo caixa foi de R$ 482/, ficando 1% abaixo do 2T13, mas 5% acima do 3T12, conforme
efeitos explicados anteriormente. A inflagdo observada nos dltimos 12 meses foi de 5,9% (IPCA) e a valorizacdo do ddlar frente
ao real atingiu 13%, sendo que cerca de 15% do custo caixa esta atrelado ao doélar. A tabela a seguir apresenta a evolugéo do

custo caixa de producéo e as explicagfes para as principais variagdes no trimestre e no ano:

Custo Caixa de Producdo de Celulose

ARK] Custo Caixa de Producéo
(R$/Y)

Efeito cambio 8
546

Efeito das paradas programadas para manutengéo (39) 501

Menor gasto com quimicos e energéticos (maior estabilidade operacional) )

Outros (5)

3T13 3T12 2T13 3T13

Custo Caixa ex-parada
Custo Caixa de Producdo de Celulose N xa exp

(R$/t)
3T12 488 482
Madeira (maior participacdo madeira de terceiros e maior custo com transporte) 27
Efeito cambio 10
Efeito das paradas programadas para manutengéo 14)
Menor consumo de quimicos e energéticos (a¢des de redugéo de custo - ex. Energy Master Plan) 8) 3T12 2713 3T13
Melhor resultado de utilidades (venda de energia) 3)
Outros )
3T13 501
Custo Caixa de Producéo Custo Caixa de Producéo
3T12 3T13

Outros Fixos
Pessoal 4% Peg;oal
6% °

Manutencao ‘
15%
Outras variavei
—

2%

Outros Fixos
4%

Manutencga
13%

l‘
41% Outras Variaveis ——

Madeira Madeira
1%

44%

Combustiveis

0
Combustiveis 11%
11%

Quimicos
21%

Quimicos
21%

B Custos Variaveis W8 Custos Fixos

As despesas de vendas totalizaram R$ 91 milhGes no 3T13, estaveis em relagéo ao 2T13. Na comparagdo com o 3T12, as
despesas de vendas ficaram 21% maiores devido a maiores gastos com terminais relacionados ao maior volume de vendas e
ao efeito cAmbio (valorizagcdo de 13% do dolar médio em relacdo ao real). Importante destacar que a relagdo despesas de
vendas sobre receita liquida ficou estavel (5%) na compara¢do com ambos 0s periodos.
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As despesas administrativas totalizaram R$ 74 milhdes, estavel em relagdo ao 2T13. Em relacéo ao 3T12, houve uma redugéo

de 6% principalmente por conta de menores gastos com doagdes e servicos de terceiros.

A rubrica outras receitas (despesas) operacionais totalizou despesa de R$ 11 milhdes no 3T13, em comparagdo com receita de
R$ 12 milhdes no 2T13 devido em grande parte ao efeito do valor justo do ativo biolégico de R$ 36 milhdes naquele trimestre.
Em relacdo ao 3T12, quando houve despesa de R$ 17 milhdes, a redugdo é decorrente do melhor resultado quando da baixa
de alguns itens do imobilizado.

EBITDA (R$ milhges) e

Margem EBITDA (%) El?g;)A/t
t

B 41%

B 39%

585
509
452

3T12 2T13 3T13 3T12 2T13 3T13

O EBITDA ajustado alcancou recorde de R$ 762 milhdes no 3T13, com margem de 41%. Comparando-se com o 2T13, o
EBITDA teve aumento de 18%, explicado principalmente pelo maior pre¢co médio liquido em reais, decorrente da valorizacéo do
dolar médio frente ao real de 11% e maior volume de vendas. Na comparagdo com o 3T12, o aumento do EBITDA foi de 33%,
com expansdo de 4 p.p. da margem EBITDA. Este resultado deveu-se ao maior preco médio liquido de celulose em reais (15%
superior), por sua vez explicado pela valorizagdo do doélar médio frente ao real (13%) e maior preco da celulose em dolar (4%).
O gréfico abaixo apresenta as principais varia¢cdes ocorridas no trimestre:

EBITDA 3T13 x 2T13

(R$ milhdes)
173 1
762
— — 744 ﬁ
50
647 646 . — o) @ @3)
(1) (42)
EBITDA Efeitos ndo EBITDA 2T13 Volume Preco Cambio Custo do Desp. Desp. Outras desp. EBITDA 3T13 Efeitos ndo EBITDA
Ajustado 2T13 recorrentes / Produto Comerciais Administrativas operacionais recorrentes / Ajustado 3T13
néo caixa Vendido néo caixa



Resultados 3T13

Resultado Financeiro

(R$ milhoes) 3T12§r‘1’§ 3T13‘°}‘1’Z 9M2013  9M2012 9M§,8|1230£
Receitas Financeiras (incluindo resultado de hedge) 60 (180) (5) - - (36) (30) 20%
Juros sobre aplicacdes financeiras 24 20 36 20% -33% 77 122 -37%
Resultado de hedge® 36 (200) (41) - - (113) (152) -26%
Despesas Financeiras (144) (140) (166) 3% -13% (438) (518) -15%
Juros sobre empréstimos e financiamentos em moeda local (51) (43) (42) 19% 21% (135) (134) 1%
Juros sobre empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira (93) 97) (124) -4% -25% (303) (384) -21%
Varia¢cdes Cambiais e Monetarias (68) (595) (52) -89% 31% (577) (675) -15%
Variag&o cambial divida (55) (650) (45) -92% 22% (581) (756) -23%
Outras variagdes cambiais e monetarias (13) 55 ) - 86% 4 81 -95%
Outras Receitas e Despesas Financeiras @ (74) (247) (170) -70% -56% (404) (212) 91%
Resultado Financeiro Liquido (226) ( 1.162) (393) -81% -42% (1.455) (1.435) 1%

(1)Variagéo da marcagao a mercado (3T13: R$ (367) milhdes | 2T13: R$ (407) milhdes) somado aos ajustes recebidos e pagos.

(2)Dos R$ 74 milhdes, R$ 56 milhdes referem-se aos encargos financeiros provenientes da recompra de titulos no 3T13.

A receita de juros sobre aplicacdes financeiras foi de R$ 24 milhdes, 20% superior se comparado ao 2T13, devido
principalmente ao aumento de 12% na taxa CDI do periodo. Em relagdo ao 3T12, a reducédo de 33% é explicada em grande
parte pelas reducdes de 26% do total do caixa aplicado, em detrimento a liquida¢@o de dividas no periodo. O resultado de
operacdes de hedge foi positivo em R$ 36 milhdes, sendo R$ 17 milhGes decorrentes da variagdo positiva do valor justo dos

instrumentos de hedge de divida (vide capitulo sobre derivativos — pagina 11).

As despesas financeiras de juros sobre empréstimos e financiamentos totalizaram R$ 144 milhdes no 3T13, 3% superior em
relagdo ao 2T13 devido principalmente a provisdo de juros da NCE em moeda nacional contratada no final do 2T13, de R$ 498
milhdes. Em relacdo ao 3T12, a reducédo de 13% (R$ 22 milhdes) deveu-se principalmente a reducéo de divida em dolar

ocorrida entre estes periodos.

A despesa financeira de variagdo cambial proveniente da divida denominada em moeda estrangeira (95% da divida bruta total)
foi de R$ 55 milhdes, comparado & despesa de R$ 650 milh6es no 2T13. Esta redugdo da despesa deveu-se principalmente a
baixa variacdo do délar de fechamento no periodo (3T13: R$ 2,23 | 2T13: R$ 2,22) e a diminui¢do da parcela da divida em
moeda estrangeira (reducéo de 2% quando comparado ao 2T13). Em rela¢éo ao 3T12, houve um aumento de R$ 10 milhdes

na despesa, como resultado da maior valorizagéo do délar frente ao real.

A rubrica “outras receitas e despesas financeiras” somou despesa de R$ 74 milhdes, uma reducdo de R$ 173 milhdes em
relagdo ao 2T13, devido principalmente & menor recompra dos titulos com vencimento em 2020 e 2021, em comparag¢éo ao
trimestre anterior, ocasionando um menor efeito contabil das despesas incorridas com essas recompras (R$ 56 milhdes neste

trimestre). O mesmo fator explica a variagdo em relagdo ao 3T12.

A marcacéo a mercado dos instrumentos financeiros derivativos em 30 de setembro de 2013 foi negativa em R$ 367 milhdes
(sendo R$ 13 milhdes negativo de hedge operacional e R$ 354 milhdes negativo de hedge de divida), contra a marcacéo
negativa de R$ 407 milhdes em 30 de junho de 2013, perfazendo uma variacédo positiva de R$ 40 milhdes. O resultado é
explicado principalmente pela valorizacéo do valor justo das opgdes de délar (zero cost collar), devido a contrata¢do de novas
operacdes e vencimentos de operacdes antigas. O desembolso de caixa, referente a realizagdo de opera¢des que venceram
no periodo, foi de R$ 4 milhdes. Desta forma, o impacto no resultado financeiro foi positivo em R$ 36 milhGes. A tabela a seguir

reflete a posicdo dos instrumentos de hedge ao final de setembro:
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Resultados 3T13

Valor de

Contrato de Swap Prazo (até) refer.éncia Valor justo

(nocional)

set/13 jun/13 set/13 jun/13

Posicéo Ativa
Délar Libor (1) mai/19 $ 571 $ 602 R$ 1.275 R$ 1.336
Real CDI (2) ago/20 R$ 831 R$ 541 R$ 1.024 R$ 711
Real TILP (3) jun/17 R$ 478 R$ 509 R$ 457 R$ 487
Real Pré (4) dez/17 R$ 580 R$ 600 R$ 465 R$ 479
Total: Posicao Ativa (a) R$ 3.221 R$ 3.013

Posicdo Passiva

Délar Fixo (1) mai/l9 $ 571 $ 602 R$ (1.263) R$ (1.318)
Délar Fixo (2) ago/20 $ 428 $ 300 R$ (1.130) R$ (828)
Doélar Fixo (3) ju/lz  $ 294 $ 313 R$ (656) R$ (699)
Doélar Fixo (4) dez/17 $ 284 $ 294 R$ (526) R$ (539)
Total: Posicédo Passiva (b) R$ (3.575) R$ (3.384)
Resultado Liquido (a+b) R$ (354) R$ (371)
Opcéao de Dolar até12M  $ 912 $ 99 R$ (13) R$  (36)
Total: Opgdes (c) R$ (13) R$ (36)
Resultado Liquido

(a+b+c) R$ (367) R$ (407)

As operacdes de zero cost collar tém se tornado mais atrativas do que as NDFs no atual cenario de cambio, especialmente
devido a volatilidade do délar, pois permite travar o cambio ao mesmo tempo em que minimiza impactos negativos caso ocorra
uma elevada depreciacdo do Real. O instrumento consiste na protecdo de um intervalo de cambio favoravel ao fluxo de caixa,
dentro do qual a Fibria ndo paga e ndo recebe o ajuste. Ao mesmo tempo em que a empresa fica protegida nesses cenarios,
esta caracteristica permite que se capture um maior beneficio nas receitas de exportagdo em um eventual cenéario de
valorizagdo do ddlar. Atualmente, as operagdes contratadas tem prazo maximo de 12 meses, cobertura de 37% da exposigao

cambial e ttm como Unica finalidade a protecéo da exposic¢éo do fluxo de caixa.

Ja os instrumentos derivativos utilizados para hedge de divida (swaps) tém como objetivo transformar uma divida em real para
uma divida em dolares ou proteger a divida existente contra oscila¢cdes adversas nas taxas de juros. Sendo assim, todas as
pontas ativas dos swaps correspondem aos fluxos das respectivas dividas protegidas. O valor justo dessas operacdes
corresponde ao valor presente liquido dos fluxos esperados até os vencimentos (52 meses média) e, portanto, tem impacto

caixa reduzido.

Todos os instrumentos financeiros foram contratados conforme parametros estabelecidos na Politica de Gestéo de Riscos de
Mercado, sendo instrumentos convencionais, sem alavancagem e sem chamada de margem, devidamente registrados na
CETIP (Central de Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos), com os ajustes de caixa observados apenas nos
respectivos vencimentos e amortizagées. A area de Governanga, Riscos e Compliance da Companhia é responsavel pelo
compliance e controle das posi¢des que envolvem risco de mercado e reporta-se, de forma independente, diretamente ao CEO
e as demais areas e 06rgdos envolvidos no processo, garantindo a aplicabilidade da politica. A Tesouraria da Fibria é

responsavel pela execucdo e gestédo das operagOes financeiras.
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Resultados 3T13
Resultado Liquido

No 3T13, a Companhia registrou lucro de R$ 57 milhdes, contra um prejuizo de R$ 593 milhdes no 2T13. A variagao foi
explicada principalmente pelo melhor resultado financeiro neste trimestre, por sua vez, em decorréncia do menor efeito da
valorizagdo do délar (R$ 68 milhdes), e dos menores efeitos contabeis e financeiros da recompra de titulos. Excluindo-se os
efeitos de variagdo cambial e da despesa com a recompra dos bonds, o resultado liquido do trimestre teria sido um lucro de

aproximadamente R$ 144 milhGes. Em relacéo ao 3T12, a variagé@o deveu-se ao melhor resultado operacional e financeiro.

Lucro liquido (R$ milhdes)

762
[
(55) [ — -
(56)
(120)
50
Ebitda Ajustado Variagdo Cambial Despesacom  Variagdo do Mtm  Juros liquidos Depreciagéo, IR/CS Outros (*) Lucro Liquido 3°
Divida Recompra dos do Hedge Amortizagao e Tri1l3
Bonds Operacional e Exaustéo
Divida
(*) Inclui despesas néo recorrentes/ndo caixa, outras variagdes cambiais e monetérias e outras receitas e despesas financeiras
Endividamento
Unidade Set/13 Jun/13 Set/12 Se;/u 12/‘1’3 Segﬁ/‘l’;
Divida Bruta Total R$ milhdes 9.487 9.936 10.955 -5% -13%
Divida Bruta em R$ R$ milhdes 474 696 720 -32% -34%
Divida Bruta em US$™® R$ milhdes 9.012 9.241 10.235 2% -12%
Prazo Médio meses 54 57 65 -3 -11
Custo da Divida (Moeda Estrangeira) %a.a. 4,5% 4,7% 5 2% -0,2 p.p. -0,7 p.p.
Custo da Divida (Moeda Nacional) %a.a. 7,4% 8,4% 8,1% -1,0 p.p. -0,7 p.p.
Parcela de curto prazo % 16% 8% 10% 8 p.p. 6 p.p.
Caixa em R$ R$ milhdes 787 1.434 1.499 -45% -47%
Caixa em US$ R$ milhdes 826 656 1.155 26% -28%
Valor justo dos instrumentos derivativos (hedge) R$ milhdes (367) (407) (256) -10% 43%
Caixa® R$ milhdes 1.246 1.683 2.398 -26% -48%
Divida Liquida R$ milhdes 8.240 8.253 8.557 0% -4%
Divida Liquida/EBITDA (R$) X 3,0 3.3 4,5 0.3 -1,5
Divida Liquida/EBITDA (US$) © X 2,9 3,0 42 0,1 -1,4

(1) Inclui sw aps de Real para Délar. A divida bruta original em délar era de R$ 6.969 milhdes (73% da divida total) e a divida emreal R$ 2.518 milhdes.

(2) Inclui valor justo dos instrumentos derivativos (hedge)

() Métrica para verificagéo dos covenants

O saldo de divida bruta em 30 de setembro de 2013 era de R$ 9.487 milhdes, reducdo de R$ 449 milhdes (US$ 231 milhdes)
em relagdo ao 2T13 e de R$ 1,5 bilhdo (US$ 1,1 bilhdo) em comparagdo ao 3T12, como resultado principalmente da
continuidade das ag¢fes para gestdo do endividamento. No trimestre foram recompradas e canceladas R$ 502 milhdes (US$
223 milhdes) referentes a titulo de dividas (Bonds) cujas taxas eram consideradas pouco atrativas. Deste total, R$ 434 milhdes
(US$ 193 milhdes) referiam-se a titulos com vencimento em 2020 e 2021 indexados a taxa de 7,50% a.a. e 6,75% a.a.,
respectivamente. O total das recompras proporcionara uma economia anual de US$ 16 milhdes em pagamentos de juros. O

grafico abaixo demonstra as movimentacdes da divida bruta ocorridas no trimestre:
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Resultados 3T13

Divida Bruta (R$ milhdes)

%% -
144 —
[
(829)
Divida Bruta Jun/13 Captacgles Amortizagdo Apropriagdo Juros Variacdo cambial Outros Divida Bruta Set/13

Principal/Juros

O custo médio da divida bancaria em moeda nacional em Set/13 era de 7,4% a.a. (Jun/13: 8,4% a.a. | Set/12: 8,1% a.a.) e 0
custo em moeda estrangeira ficou em 4,5% a.a. (Jun/13: 4,7% a.a. | Set/12: 5,2% a.a.), 0,2 p.p. inferior ao 2T13 como
resultado principalmente da recompra parcial dos bonds com vencimento em 2020 e 2021, cujo cupom é de 7,5% a.a e 6,75%
a.a, respectivamente. O saldo remanescente desses titulos estava em R$ 2.804 milhdes em Set/13, com taxa de mercado
sendo negociada a 6,02% (2020) e 5,56% (2021) ao final do 3T13. A Companhia continuara buscando oportunidades de
reducdo de dividas com custo mais elevado. Os graficos abaixo apresentam o endividamento da Fibria por instrumento,

indexador e moeda (incluindo os swaps de divida):

Endividamento Bruto Endividamento Bruto Endividamento Bruto
por Instrumento por Indexador por Moeda

5%

m Pré-Pagamento = Bond
=BNDES ENCE
ACC e ACE = Agéncias de Fomento uTILP m Outros = Moeda Estrangeira

= Libor mPré = Moeda Nacional

O prazo médio da divida total era de 54 meses em Set/13 comparado com 57 meses em Jun/13 e 65 meses em Set/12. A
recompra dos bonds com vencimento em 2020 e 2021 ndo alterou significativamente a redugdo do prazo médio na

comparagao trimestral. O grafico a seguir apresenta o cronograma de amortizacédo da divida total da Fibria:

Cronograma de Amortizacdo
(R$ milhdes)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

m Moeda Estrangeira = Moeda Nacional
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Resultados 3T13

A posicéo de caixa e equivalentes de caixa em 30 de setembro era de R$ 1.246 milhdes, incluindo a marcacéo a mercado dos
instrumentos de hedge negativa em R$ 367 milhdes. Excluindo o efeito da marcagdo a mercado do caixa, 49% estavam
aplicados em moeda local, em titulos publicos e de renda fixa e o restante estava aplicado em investimentos de curto e médio

prazo no exterior.

A empresa possui, desde maio de 2011, uma linhas de crédito rotativo (revolving credit facilities) no valor total de US$ 500
milhdes com prazo de disponibilidade de quatro anos (a partir da contratacéo). Este recurso, apesar de néo utilizado, contribui
para melhorar as condi¢des de liquidez da empresa. Em abril de 2013, foi contratada nova linha de crédito rotativo com valor
total de R$ 300 milhdes, prazo de 5 anos e custo de 100% do CDI acrescido de 1,5% a.a., quando utilizado (no periodo de
“stand by” o custo em reais sera 0,5% a.a.). Desta forma, além do atual caixa de R$ 1.246 milhdes, a empresa conta também
com R$ 1.415 milhdes de recursos contratados, ainda nao utilizados, provenientes destes “stand by credit facilities”, que
possuem liquidez imediata. Tendo isto em vista, a relagdo entre o caixa e a divida liquida de curto prazo foi de 1,7x, em

conformidade com a politica de caixa minimo da Companhia.

O gréfico a seguir demonstra a evolucdo do endividamento da Fibria desde Set/12:

Divida Liquida / EBITDA (x)

(R$) ® 45
(US$) 4,2
3,4
* 3,1
* 3,3
33 LN 2 20 f#izo
8.557 2.9
8.253 8.240
7.745
I 7516
Set/12 Dez/12 Mar/13 Jun/13 Set/13

= Divida Liquida (R$ milhdes)

Investimentos de Capital

(RS milhes) 2T13 3T123TI§ oM 911\3; - U':T']";:Slz
Expanséo Industrial 4 - - - - 4 3 - 5
Expanséo Florestal 12 15 17 -17% -27% 51 50 3% 67

Subtotal Expansdo 16 15 17 8% -5% 55 53 4% 72
Seguranca/Meio Ambiente 8 6 13 22% -40% 17 39 -56% 26
Manutencao de Florestas 213 198 183 8% 17% 565 495 14% 724
Programa produtor florestal (fomento) 40 21 16 89% 150% 69 67 3% 79
Manutencéo, Tl, P&D, Moderniza¢éo 47 81 41 -42% 15% 175 110 59% 230

Subtotal Manutencéo 308 307 253 0% 22% 825 711 16% 1.058
50% Veracel 19 28 16 -33% 16% 60 48 25% 77

Total Capex 343 350 286 -2% 20% 941 812 16% 1.208
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Resultados 3T13

O Investimento de Capital (CAPEX) no trimestre totalizou R$ 343 milhdes, estavel em relacdo ao 2T13. Na comparacéo com o

3T12, o aumento deveu-se ao aumento dos gastos com compra de madeira em pé e maior adiantamento para compra de

madeira de terceiros. O Capex dos UDM totalizou R$ 1.208 milhdes, em linha com a previsdo de R$ 1.244 milhdes para o ano

de 2013.

Fluxo de Caixa Livre

(R$ milhGes) 3T12 OM13 omyp Utimos 12

meses
EBITDA ajustado 762 647 573 1.973 1.500 2.726
(-) Capex incluindo adiantamento a fomento (343) (350) (286) (941) (812) (1.208)
(-) Juros (pagos)/recebidos (92) (188) (111) (360) (362) (518)
(-) Imposto de renda e contribuigdo social 4) (12) 3 (20) 4 (31)
(+/-) Capital de Giro (189) 151 (22) (99) 114 17
(+/-) Outros 12) 14) - (30) - (64)
Fluxo de Caixa Livie M@ 122 234 157 522 436 922

(M N&o foram consideradas as vendas de ativos realizadas em 2012 assim como a aquisi¢éo de participagdo na Ensyn

@ Nao inclui o desembolso com arecompra de Bonds

O resultado do capital de giro foi negativo em R$ 189 milhdes no 3T13 em comparacdo ao resultado positivo de R$ 151

milhdes no 2T13. A redugéo se deu principalmente em funcéo do acréscimo na linha de clientes, por sua vez, explicada

principalmente pelo maior faturamento no final do trimestre e aumento do prazo de faturamento médio. E importante ressaltar

que ao final do trimestre a Fibria teve R$ 161 milhdes de faturamento atrelado a cartas de crédito para o qual ndo houve tempo

hébil para realizar o desconto dentro do proprio periodo. Se tal operagéo fosse considerada no 3T13, o capital de giro teria sido

negativo em R$ 28 milhdes.

A rubrica capital de giro explica a principal variagdo na geracdo do fluxo de caixa livre (FCL) da Fibria na compara¢cdo com

ambos os periodos, parcialmente compensado pelo aumento no EBITDA e menor pagamento de juros neste trimestre.

Considerando R$ 161 milhdes de vendas de setembro, cujas cartas de crédito tiveram impacto caixa no inicio do 4T13, o FCL

dos ultimos 12 meses foi de R$ 1.083 milhdes, 7,7% de yield em 30/09/2013.

Mercado de Capitais

Renda Variavel

Volume Financeiro Médio Diario Negociado Volume de Neg6cios Médio Diario
80 (US$ milhdes) 6 (milhdes de acdes)

o Média diaria:
Média diaria: 3,0 milhdes de agdes

US$ 34,4 milhdes

jul-13 ago-13 set-13 jul-13 ago-13 set-13

=BM&FBovespa ®NYSE WBM&FBovespa ENYSE
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Resultados 3T13

O volume médio diario negociado das a¢6es da Fibria foi de aproximadamente 3 milhSes de titulos, 9% inferior se comparado
com ao 2T13. O volume financeiro médio diario no 3T13 foi de US$ 34,4 milhdes, 6% inferior em relacdo ao 2T13, sendo US$
19,4 milhdes na BM&FBovespa e US$ 15 milhdes na NYSE.

Renda Fixa

Set/2013 vs. Set/2013 vs.

Yield to call Unidade 30/set/13 28/jun/13  28/set/12 Jun/2013 Set/2012
Fibria 2019 % 7,2 7,5 7,0 -0,3 p.p. 0,2 p.p.
Fibria 2020 % 6,0 58 6,1 0,2 p.p. -0,1 p.p.
Fibria 2021 % 5,6 5,6 5,8 -0,0 p.p. -0,2 p.p.
Treasury 10 anos % 2,6 2,5 1,6 0,1 p.p. 1,0 p.p.

Set/2013 vs. Set/2013 vs.

Unidade 30/set/13 28/jun/13  28/set/12

Jun/2013 Set/2012
Fibria 2019 USD/k 110,0 108,8 112,4 1% -2%
Fibria 2020 USD/k 108,0 109,4 108,3 -1% 0%
Fibria 2021 USD/k 107,1 107,2 106,3 0% 1%

Eventos subsequentes
Reconhecimentos

A Fibria teve reconhecimentos relacionados a transparéncia, desempenho financeiro, governanca corporativa, e

sustentabilidade:

- O jornal Valor Econémico nomeou a Fibria como a empresa do ano, entre todas as industrias, sendo também a primeira

colocada em geracéo de valor e receita liquida do setor de papel e celulose.

- Esta entre as empresas publicas mais transparentes do Brasil, reconhecida pela ANEFAC-FIPECAFI-SERASA EXPERIAN

pela qualidade de suas demonstracdes financeiras de 2012.

- Foi eleita 22 colocada no prémio “As melhores companhias para os acionistas” da revista Capital Aberto entre empresas com
ativos acima de R$ 15 bilhdes. O prémio destaca a rentabilidade do negdcio, rentabilidade da agdo (EVA®), liquidez,

governancga corporativa e sustentabilidade.

- A revista Epoca Negdcios 360° elegeu a Fibria em 1° lugar no setor de papel e celulose nas categorias de governanga

corporativa e visdo de futuro.

- Selecionada pelo quarto ano consecutivo no Ranking da Institutional Investor, no setor de papel e celulose, foi selecionada

nas categorias de CEO, CFO, Time de RI e profissional de RI

- Selecionada pela RobecoSAM (empresa avaliadora do indice Dow Jones de Sustentabilidade) como uma das 10 empresas

“Game Changer” do Futuro, a Gnica companhia da América Latina.

- Selecionada como lider do setor na carteira 2013/2014 dos indices Dow Jones de Sustentabilidade Global (DJSI World) e

Dow Jones de Sustentabilidade Mercados Emergentes (DJSI Emerging Markets) da Bolsa de Nova York.
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2° Investor Tour realizado na Unidade Trés Lagoas

A Fibria realizou em 2 de outubro seu 2° Investor Tour na Unidade Trés Lagoas (MS). O evento reuniu 70 participantes, entre
analistas e investidores locais e estrangeiros, e contou com apresentagfes de Guilherme Cavalcanti, diretor financeiro e de
relag6es com investidores, Marcelo Castelli, diretor presidente e do representante da Poyry, Jodo Cordeiro além de outros 20
membros da diretoria e lideranca da Fibria. No periodo da tarde foi realizada uma visita & unidade industrial. As apresentacfes

estao disponiveis no endereco: http://fibria.infoinvest.com.br/ptb/s-17-ptb.html?idioma=ptb.
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Anexo | — Faturamento x Volume x Preco*

3T13vs 2T13

Vendas (Tons)

3T13 2T13

Faturamento (R$ mil)

3T13 PANK]

Preco Médio (R$/To

3T13 PANK]

n)

Resultados 3T13

3T13vs 2T13 (%)

Fat. P¢ Med

Celulose
Mercado Interno

Mercado Externo

3T13vs 3T12

Celulose
Mercado Interno

Mercado Externo

9M13 vs 9M12

Celulose
Mercado Interno

Mercado Externo

115.691 101.531

1.185.462 1.167.735

1.301.154 1.269.267

Vendas (Tons)
3T13 3T12
115.691 127.499
1.185.462 1.140.737

1.301.154 1.268.236

Vendas (Tons)
9M13 9M12
335.504 390.007

3.421.305 3.456.509

3.756.810

3.846.516

140.249 107.898

1.681.206 1.543.238

1.821.454 1.651.137

Faturamento (R$ mil)
3T13 3T12
140.249 134.508
1.681.206 1.403.178

1.821.454 1.537.686

Faturamento (R$ mil)
9M13 9M12
371.743 361.230
4.532.563 3.910.148

4.904.306 4.271.378

1.212

1.418

Preco Médio (R$/To

3T13

1.212
1.418

Preco Médio (R$/To

9M13

1.108

1.325

1.063

1.322

926

1.131

13,9 30,0

85 8,9

3T13vs 3T12 (%)

Tons Fat.

9.3) 4,3
3,9 19,8

9M13 vs 9M12 (%)

Tons Fat.

(14,0) 2,9
(1,0) 15,9

14,1

73

14,9
15,3

19,6

17,1

*Na&o inclui Portocel
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Resultados 3T13
Anexo |l — DRE

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS - CONSOLIDADO (R$ milhde s)

3T13 2T13 3T13vs 2T13 3T13vs 3T12
R$ AV% R$ AV% AV% (%) (%)

Receita Liquida 1.841 100% 1.669 100% 1.556 100% 10% 18%
Mercado Interno 160 9% 126 8% 153 10% 27% 4%
Mercado Externo 1.681 91% 1.543 92% 1.403 90% 9% 20%
Custo Produtos Vendidos (1.380) -75% (1.337) -80% (1.280) -82% 3% 8%
Custos relacionados a producéo (1.175) -64% (1.157) -69% (1.109) -71% 2% 6%
Frete (205) -11% (180) -11% 71) -14% 14% 20%
Lucro Bruto 461 25% 332 20% 276 18% 39% 67%
Despesas de Vendas 91) -5% 91) -5% (75) -5% -1% 21%
Despesas Gerais e Administrativas (74) -4% (73) -4% (78) -5% 1% -6%
Resultado Financeiro (226) -12% (1.162) -70% (393) -25% -81% -42%
Outras Rec (Desp) Operacionais (11) -1% 12 1% 7) -1% -193% -36%
LAIR 60 3% (983) -59% (287) -18% -106% -121%
Imposto de Renda Corrente (15) -1% 1) 0% 6) 0% 1402% 155%
Imposto de Renda Diferido 13 1% 390 23% 81 5% -97% -84%
Resultado Liquido do exercicio 57 3% (593) -36% (212) -14% -110% -127%
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia 54 3% (596) -36% (215) -14% -109% -125%
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas ndo-controladores 8 0% 2 0% 2 0% 29% 50%
Depreciagdo, Amortizagéo e Exaustéo 458 25% 466 28% 433 28% 2% 6%
EBITDA 744 40% 646 39% 539 35% 15% 38%

Equivaléncia Patrimonial - 0% - 0% - 0% -
Valor justo de ativos biolégicos - 0% (36) -2% - 0% 0% -
Baixa de Imobilizado 3) 0% 39 2% 9 1% -108% -135%
Provisdes para perdas sobre créditos de ICMS 24 1% 23 1% 25 2% 6% -5%
Crédito Tributario/recuperagdo de contingéncia 3) 0% (25) -1% - 0% -87% -
EBITDA ajustado 762 41% 647 39% 573 37% 18% 33%

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS ACUMULADOS - CONSOLIDADO (R$ milhdes)

9M13 9M12 9M13vs
R$ Milhdes R$ AV% R$ M 12 (%)
Receita Liquida 4.960 100% 4.321 100% 15%
Mercado Interno 427 9% 412 10% 4%
Mercado Externo 4.533 91% 3.909 90% 16%
Custo Produtos Vendidos (3.910) -79% (3.758) -87% 4%
Custos relacionados a producéo (3.359) -68% (3.271) -76% 3%
Frete (550) -11% (487) -11% 13%
Lucro Bruto 1.050 21% 563 13% 86%
Despesas de Vendas (253) -5% (225) -5% 12%
Despesas Gerais e Administrativas (212) -4% (208) -5% 2%
Resultado Financeiro (1.455) -29% (1.436) -33% 1%
Outras Rec (Desp) Operacionais 1) 0% 217 5% -101%
LAIR (871) -18% (1.090) -25% -20%
Imposto de Renda Corrente 27) -1% (15) 0% 83%
Imposto de Renda Diferido 386 8% 358 8% 8%
Resultado Liquido do exercicio (512) -10% (747) -17% -31%
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia (519) -10% (753) -17% -31%
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas ndo-controladores 7 0% 5 0% 42%
Depreciacéo, Amortizagéo e Exaustao 1.356 27% 1.338 31% 1%
EBITDA 1.940 39% 1.684 39% 15%
Equivaléncia Patrimonial - 0% - 0% 0%
Valor justo de ativos biolégicos (36) -1% (266) -6% -86%
Baixa de Imobilizado 27 1% 17 0% 58%
Provises para perdas sobre créditos de ICMS 69 1% 63 1% 9%
Crédito Tributario/recuperagdo de contingéncia (28) -1% - 0% 0%
EBITDA ajustado 1.973 40% 1.500 35% 32%
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Resultados 3T13
Anexo Ill — Balango Patrimonial

BALANCO PATRIMONIAL - CONSOLIDADO (R$ milhdes)

ATIVO Set/13 Jun/13 Dez/12 PASSIVO Set/13 Jun/13 Dez/12
CIRCULANTE 4.600 4.910 6.246 CIRCULANTE 2.683 2.175 2.475
Caixa e equivalentes de caixa 770 618 944 Financiamentos 1.288 794 1.138
Titulos e valores mobilidrios 843 1.473 2.352 Instrumentos financeiros derivativos 79 93 54
Instrumentos financeiros derivativos 29 27 18 Fornecedores 577 538 436
Contas areceber de clientes 612 480 755 Saldrios e encargos sociais 131 108 129
Estoques 1.385 1.362 1.183 Impostos e taxas a recolher 41 44 41
Impostos a recuperar 211 207 209 Dividendos a pagar 0 2 2
Ativos mantidos para a venda 590 590 590 Passivos relacionados aos ativos mantidos para venda 470 470 470
Demais contas a receber e outros ativos 160 154 195 Demais contas a pagar 96 125 205
NAO CIRCULANTE 3.092 3.030 2.640 NAO CIRCULANTE 9.113 10.081 10.499
Instrumentos financeiros derivativos 72 77 26 Financiamentos 8.199 9.142 9.630
Impostos diferidos 1.211 1.195 880 Provis&o para contingéncias 85 84 105
Impostos a recuperar 731 712 658 Impostos diferidos 176 174 228
Adiantamento a fomentados 718 706 740 Impostos e taxas a recolher 79 79 78
Demais contas a receber e outros ativos 360 340 336 Instrumentos financeiros derivativos 389 419 264
Demais contas a pagar 185 185 195
Investimentos 41 41 41 PATRIMONIO LIQUIDO ATRIBUIDO A CONTROLADORA 14.614 14.560 15.134
Imobilizado 10.705 10.850 11.175 Capital Social 9.729 9.729 9.729
Ativos biolégicos 3.366 3.354 3.326 Reserva de capital 3 3 3
Intangivel 4.654 4.675 4.717 Reserva de lucros 3.296 3.242 3.816
Ajuste de avaliacao patrimonial 1.597 1.597 1.597
Acdes em tesouraria (10) (10) (10)
Acionista ndo controlador 47 44 37
PATRIMONIO LiQUIDO TOTAL 14.661 14.604 15.171

TOTAL PASSIVO
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Resultados 3T13
Anexo IV — Fluxo de Caixa

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - CONSOLIDADO (R$ mi Ihdes)

3T13 2T13 3T12 9M13 IM12
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTR IBUICAO SOCIAL 60 (983) (287) (871) (1.088)
Ajustes para reconciliar o Lucro (prejuizo) ao caixa gerado pelas atividades operacionais:
(+) Depreciacéo, exaustao, amortizagdo 459 466 433 1.357 1.339
(+) Variagcéo cambial e monetaria 68 596 52 577 677
(+) Valor justo de contratos derivativos (36) 200 41 113 152
(+) Variagéo no valor justo e ativos biolégicos - (36) - (36) (266)
(+) Perda (ganho) na alienacdo de imobilizado/investimento (4) 39 (20) 27 1)
(+) Apropriacéo de juros s/ titulos e valores mobiliarios (23) (21) (34) (71) (118)
(+) Apropriagéo de juros s/ financiamento 144 140 166 438 517
(+) Encargos Financeiros na recompra de bonds 56 224 151 343 150
(+) Proviséo de perda para créditos do ICMS 24 23 25 69 63
(+) Complemento de provisdes e outros 6 8 36 23 75
(+) Crédito Tributario 3) (10) (14)
(+) Reversao de provisdo para contingéncia (14) (14)
Decréscimo (acréscimo) em ativos
Clientes (132) 150 27) 180 238
Estoques (4) (57) 4) (142) (65)
Impostos a recuperar (42) (48) 62 (121) 7
Demais contas a receber (22) (28) ) (70) &
Acréscimo (Decréscimo) em passivos
Fornecedores 35 113 (26) 129 18
Impostos e Taxas a recolher (14) 18 (15) 1 (33)
Salarios e contrib. sociais 23 22 24 2 3)
Demais contas a pagar (33) (29) (33) (78) (50)
Caixa proveniente das operagdes
Juros recebidos de titulos e valores mobilidrios 33 28 34 118 110
Juros pagos sobre financiamento (125) (217) (146) (478) (473)
Imposto de renda e contribuicdo social pagos 4) (12) & (20) 4)
CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 465 583 443 1.464 1.248
Atividades de Investimento
AdicBes de imobilizado e adicbes de florestas (303) (329) (270) (873) (745)
Adiantamento para aquisicdo de madeira proveniente de operac6es de fomento (40) (21) (16) (69) (66)
Titulos e valores mobiliarios 618 279 237 1.477 (326)
Receita na venda de imobilizado 9 17 14 47 21
Contratos de derivativos liquidados 4) ) (74) (19) (110)
Adiantamento recebido pela venda de ativos 200
Pagamentos decorrente da aquisi¢do Ensyn
Outros 1 (0) 0 1 0
CAIXA APLICADO PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS 281 (57) (109) 565 (1.027)
Atividades de Financiamento
Captacbes de empréstimos e financiamentos 162 962 512 1.143 662
Pagamento de financiamentos - principal (704) (1.590) (1.609) (3.102) (1.973)
Premio pago na recompra de bonds (43) (146) (62) (231) (62)
Emisséo de agdes 1.344
Outros 3) 7 2 1 2
CAIXA APLICADO PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS (588) (767) (1.157) (2.189) (28)
Efeitos de variacdo cambial no caixa 6) 1) 1 (13) 7
Acréscimo (decréscimo) liquido em caixa e aplicagdes financeiras 153 (241) (817) (174) 261
Caixa e aplicagGes financeiras no inicio do exercicio 618 859 1.460 944 382
Caixa e aplicagGes financeiras no final do exercicio 770 618 643 770 643
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Resultados 3T13

Anexo V — Composicéo do EBITDA e EBITDA ajustado (Instru¢do CVM 527/2012)

Composi¢do do EBITDA Ajustado (R$ milhdes)

Resultado liquido do periodo 57 (593) (212)
(+/-) Resultado financeiro, liquido 226 1.162 393
(+/-) IRICSLL 2 (389) (75)
(+) Depreciagédo, exaustédo, amortizacao 458 466 433
EBITDA 744 646 539
(-) Valor justo de ativos bioldgicos - (36) -

(+/-) Baixa néo recorrentes de imobilizado ?3) 39 9
(+) Proviséo para perda de ICMS a recuperar 24 23 25
(-) Crédito Tributario/recuperagéo de contingéncia ?3) (25) -

EBITDA Ajustado 762 647 573

O EBITDA néao é uma medida definida pelas normas brasileiras e internacionais de contabilidade e representa o lucro (prejuizo)
do periodo, antes dos juros, imposto de renda e contribui¢cdo social, depreciagdo, amortizagdo e exaustdo. A Companhia esta
apresentando o seu EBITDA ajustado de acordo com a Instrucdo CVM n° 527, de 4 de outubro de 2012, adicion ando ou
excluindo do indicador a provisdo para perda com ICMS a recuperar, a baixa ndo recorrente de itens do imobilizado, o valor
justo de ativos bioldgicos e o crédito tributario a partir de recuperacédo de contingéncia, de forma a proporcionar melhores
informagBes sobre a sua capacidade de geracdo de caixa, de pagamento de divida e da manutencdo dos investimentos
realizados. Ambas as medidas ndo devem ser consideradas como alternativas ao lucro operacional da Companhia e ao seu

fluxo de caixa operacional, na qualidade de indicador de liquidez, para os periodos apresentados.
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Anexo VI — Dados Econdmicos e Operacionais

Taxa de Cambio (R$/US$)
Fechamento

Médio

Distribuicdo de vendas de celulose por regido

3T13

2,2300

2,2880

2T13

2,2156

2,0666

1713 4712

2,0138 2,0435

1,9966 2,0569

Resultados 3T13

3T13 vs 3T13 vs 2T13vs 4T12 vs
site 2lte 2713 3T12 1713 3T12
2,0306 2,0213 0,6% 9,8% 10,0% 0,6%
2,0289 1,9617 10,7% 12,8% 3,5% 1,4%

3T13vs Ultimos 12

Europa
América do Norte
Asia

Brasil e Outros

Preco lista de celulose, por regido (US$/t)

35%

31%

26%

9%

43%
28%
21%

8%

ago/13

2713

3T13vs
41% 7 p.p.
26% 2p.p.
23% 5p.p.
10% 1p.p.

3T12  meses
0p.p. 39%
4p.p. 28%
3p.p. 24%
-1pp. 9%

3T12 vs

2T12
0,5%

3,4%

nov/12

América do Norte
Europa

Asia

Indicadores Financeiros
Divida liquida / EBITDA ajustado (UDM*)
Divida total / Capital total (divida bruta + patrimonio)

Caixa + EBITDA (UDM*) / Divida de curto prazo

*UDM: Uttimos doze meses

Reconciliagéo do lucro liquido base caixa (R$ milhd  es)

900

850

750

3,0

0,4

3,2

900
850

750

Jun/13
3.3
0,4

5,3

jul/a3 jun/13
900 900
850 850
750 750
Set/12
4,5
0,4
3,9

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribuic&o social
(+) Depreciacéo, exaustao, amortizagéo

(+) Variagao cambial e monetaria

(+) Valor justo de contratos derivativos

(+) Variag&o no valor justo e ativos biolégicos

(+) Perda (ganho) na alienagéo de imobilizado

(+) Apropriacéo de juros s/ titulos e valores mobiliarios
(+) Apropriagdo de juros s/ financiamento

(+) Encargos Financeiros na recompra do EUROBONDS
(+) Provis&o de perda para créditos do ICMS

(+) Complemento de provisdes e outros

(+) Crédito Tributario

(+) Reversé&o de provisdo para contingéncia

Lucro liquido base caixa (R$ milhdes)

N° de acées (milhdes)

Lucro base caixa/acédo (R$)

60
459
68

(36)

4)

(23)
144
56

24

200
(36)
39
(1)
140
224

23

(287)
433
52

41

(0)
@
166
151
25

36

mai/13 abr/13 mar/13 fev/13 jan/13 dez /12
900 870 870 850 850 830
850 820 820 800 800 780
750 720 720 700 700 670

830

780

670

830
780

670
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