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BalançosPatrimoniais (Emmilharesdereais)
Contro-
ladora

Contro-
ladora

Conso-
lidado

Conso-
lidado

ATIVO 2014 2013 2014 2013
Ativoscirculantes 327.802 379.701 1.485.661 1.714.163
Caixaeequivalentesdecaixa 5.101 7.689 17.380 28.840
Contasareceberdeclientes 126.063 184.596 755.789 904.704
Estoquedeimóveisacomercializar 61.030 75.795 467.700 518.329
Outrosativos 135.608 111.621 244.792 262.290

Ativosnãocirculantes 1.789.837 1.753.599 1.109.328 1.096.706
Contasareceberdeclientes 52.472 83.623 134.000 238.054
Estoquedeimóveisacomercializar 32.751 32.564 726.840 588.279
Outrosativos 117.878 268.136 108.567 99.141
Investimentos 1.567.727 1.346.563 119.544 145.887
Imobilizado 19.009 22.713 20.377 25.345

Totaldosativos 2.117.639 2.133.300 2.594.989 2.810.869
PASSIVO
Passivoscirculantes 870.012 814.976 1.179.703 930.492
Empréstimosefinanciamentos 168.639 86.577 393.528 368.583
Contasapagarafornecedoreseoutras 45.547 98.094 183.794 220.475
Dividendosapagar 526.655 534.331 14.815 15.541
Adiantamentosdeclientes 27.304 29.083 438.295 202.972
Outrospassivosfinanceiros 101.867 66.891 149.271 122.921

Passivosnãocirculantes 400.828 905.344 499.447 1.445.059
Empréstimosefinanciamentos 46.375 211.643 108.220 403.895
Empréstimoscompartesrelacionadas 283.698 636.474 265.892 635.593
Contasapagarafornecedoreseoutras - 4.342 - 44.852
Tributosdiferidoseparcelamentosapagar 33.797 40.260 71.586 92.948
Outrospassivosfinanceiros 36.958 12.625 53.749 267.771

Patrimôniolíquido 846.799 412.980 915.839 435.318
Patrimôniolíquidodeacionistascontroladores 846.799 412.980 866.828 435.318
Participaçãodeacionistasnãocontroladores - - 49.011 -

Totaldopassivoepatrimôniolíquido 2.117.639 2.133.300 2.594.989 2.810.869

DemonstraçõesdosResultados (Emmilharesdereais)
Contro-
ladora

Contro-
ladora

Conso-
lidado

Conso-
lidado

2014 2013 2014 2013
Receitaoperacional líquida 267.290 412.455 534.693 953.101
Custosoperacionais (261.916) (509.781) (649.801) (1.136.626)
Lucro(prejuízo)bruto 5.374 (97.326) (115.108) (183.525)
(Despesas)receitasoperacionais
Despesasdevendas (4.226) (5.410) (22.720) (33.344)
Despesasgeraiseadministrativas (18.364) (25.114) (22.366) (26.473)
Outrasreceitas (despesas), líquidas (62.476) (51.000) (65.572) (60.527)
Resultadodeequivalênciapatrimonial (195.227) (116.133) (51.505) (43.415)
Resultadofinanceiro, líquido (76.024) (92.568) (64.813) (81.014)

ResultadoantesdoIRecontribuiçãosocial (350.943) (387.551) (342.084) (428.298)
Impostoderendaecontribuiçãosocial 1.915 (4.040) (6.996) (9.235)

Prejuízodoexercício (349.028) (391.591) (349.080) (437.533)
AcionistascontroladoresdaCompanhia - - (351.337) (437.533)
AcionistasnãocontroladoresdaCompanhia - - 2.257 -

DemonstraçõesdasMutaçõesdoPatrimônioLíquido (Emmilharesdereais)
ReservasdeLucro

Capital
Social AFAC

Reserva
de

Capital
-ágio Legal

Investi-
mento

ecapital
giro

Prejuízos
acumu-
lados Total

Saldosem31/12/12 504.241 144.420 - 18.552 28.198 - 695.411
Aumentodecapital 250.080 - - - - - 250.080
Adiantamentopara
futuroaumentode
capital - (140.920) - - - - (140.920)
Reservapara
investimentoe
capitalgiro - - - - (28.198) 28.198 -
Prejuízodoexercício - - - - - (391.591) (391.591)
Saldosem31/12/13 754.321 3.500 - 18.552 - (363.393) 412.980
Adiantamentopara
futuroaumentode
capital - 759.449 - - - - 759.449
Reserva legal - - - (18.552) - 18.552 -
Prejuízodoexercício - - - - - (349.028) (349.028)
Reservadecapital
-ágio - - 23.398 - - - 23.398
Saldosem31/12/14 754.321 762.949 23.398 - - (693.869) 846.799

DemonstraçõesdosFluxosdeCaixa (Emmilharesdereais)
Controla-

dora
Contro-
ladora

Conso-
lidado

Conso-
lidado

Fluxodecaixadasatividadesoperacionais 2014 2013 2014 2013
Prejuízodoexercício (349.028) (391.591) (349.080) (437.533)
Ajustesparareconciliaroprejuízodoexercíciocomocaixa
geradopelas (aplicadonas)atividadesoperacionais:
Depreciaçõeseamortizações 3.882 3.563 4.003 3.684
Provisãoparacréditosdeliquidaçãoduvidosa (750) 20.151 1.917 18.986
Jurosevariaçõesmonetárias 94.960 94.058 147.429 96.881
Equivalênciapatrimonial 195.227 116.133 51.505 43.415
Impostoderendaecontribuiçãosocial (1.915) 4.040 6.996 9.235

Prejuízodoexercícioajustado (57.624) (153.646) (137.230) (265.332)
(Aumento)/reduçãonosativosoperacionais
Contasareceber 80.822 39.866 200.959 162.000
Estoquedeimóveisacomercializar 14.578 181.552 (87.932) 173.646
Outrosativos 126.639 381.568 10.205 (12.735)

(Aumento)/reduçãonospassivosoperacionais
Contasapagar (56.889) 21.424 (81.533) (97.870)
Outrospassivos 76.380 (53.698) 89.445 (108.928)

Caixa líq.aplicadonas(ger.pelas)ativid.
operacionais 183.906 417.066 (6.086) (149.219)
Aquisiçãodeativo imobilizado (178) (3.985) 965 1.447
Aquisiçãodeinvestimentos (416.391) (685.493) (25.162) (32.514)

Caixa líq.consumidonasativ.deinvestimentos (416.569) (689.478) (24.197) (31.067)
Empréstimosdeterceirosepartesrelacionadas (521.698) 22.556 (739.900) (33.804)
Aumentodecap.eadiantamentoparaaumento
decapital 759.449 109.160 759.449 109.160

Dividendospagos (7.676) 45.152 (726) (29.443)
Caixa líq.geradopelas(aplicadonas)ativid.
definancto. 230.075 176.868 18.823 45.913
Aumento(red.)dosaldodecaixaeequivalentes
decaixa (2.588) (95.544) (11.460) (134.373)
Saldosnoiníciodoexercício 7.689 103.233 28.840 163.213

Saldosnofimdoexercício 5.101 7.689 17.380 28.840
NotasExplicativasàsDemonstraçõesFinanceiras:Contextooperacional - aSociedade
temporobjetivoa incorporaçãodeedificaçõesprópriaseemcondomínio,apromoção
de loteamentode imóveis próprios, a locaçãodebens imóveis próprios, a participação
no capital de outras empresas, como sócia ou acionista e a coordenação, supervisão e
fiscalização deobras civis, a organização e a administraçãode consórcios de imóveis, o
planejamento,organização, implantaçãoeadministraçãodeempreendimentos imobi-
liários próprios ou de terceiros de qualquer espécie, sejam hoteleiros, residenciais ou
comerciais. Apresentação das demonstrações financeiras - As demonstrações finan-
ceiras foramelaboradasdeacordocoma legislaçãosocietáriabrasileiraeosPronuncia-
mentos, asOrientações e as Intrerpretações emitidas peloCPCeaprovadospela CVM.
Caixaeequivalentesdecaixa - incluemcaixa, contasbancáriaseaplicaçõesfinanceiras
de curto prazo. Contas a receber - são avaliadas e registradas pelo valor presente na
datade transaçãosendodeduzidaaprovisãoparacréditosde liquidaçãoduvidosa,que

RELATÓRIODAADMINISTRAÇÃO:Srs.acionistas,atendendodisposições legaiseestatutárias,aadministraçãodaCia. temahonradesubmeteràapreciaçãodeV.Sas., asDemonstra-
ções Financeiras, referentes aos exercícios encerrados em31/12/14e2013.Os valores apresentados revelamos resultados alcançadosnoperíodo, bemcomoaposiçãopatrimonial
da Sociedade. AAdministração.

é constituída com base na análise individual dos recebíveis. Estoque - são registrados
nesta rubrica os custos de aquisição de terreno, de construção eoutros custos relacio-
nados aos projetos em construção e concluídos cujas unidades ainda não foram ven-
didas. O custo de terrenosmantidos para desenvolvimento inclui o preço de compra,
bemcomooscustos incorridosparaaaquisiçãoedodesenvolvimentodoterreno,que
não excede o valor de mercado. Imobilizado - terrenos, edificações, móveis e utensí-
lios, instalações, veículos, estandes de vendas (apartamentomodelo) e equipamentos
sãodemonstradosaovalordecusto,deduzidosdedepreciaçãoeperdaporreduçãoao
valor recuperável acumuladas, quandoaplicável.Os terrenosnão sofremdepreciação.
Osgastos comaconstruçãodosestandesdevendasedoapartamentomodelo sãoca-

pitalizados apenas quandoa expectativade vida útil-econômica for superior a umano
edepreciadosdeacordocomoprazodevidaútil-econômicade24a60meses.Capital
social - o capital social subscrito e integralizado está representado por 553.383.721
ações ordinárias, nominativas semvalor nominal.

Sergio Leal Campos - Diretor - CPF: 174.159.187-20
FelipeCossioRodriguez - CRC-RJ-097.455/O-7 - S -GO


