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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposicdes estatutarias e legislagdo em vigor, submetemos a
apreciacdo de V.Sas., os Balangos Patrimoniais, as Demonstragdes do Resultado, as
Demonstracoes das Mutacdes do Patriménio Liquido e as Demonstracdes dos Fluxos de
Caixa relativos aos semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017, juntamente com o
Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstragées Financeiras.

Carteira de Arrendamento e Mercado Arrendador

O mercado arrendador brasileiro apresentou um volume em junho de 2018 de novos negé-
cios de R$ 377 milhdes (R$ 501 milhdes em junho de 2017). O valor presente da carteira de
arrendamento no mercado em junho de 2018 apresentou um saldo de R$ 10.847 bilhGes
(R$ 12.944 bilhdes em junho de 2017), segundo informagdes da ABEL — Associacdo
Brasileira das Empresas de Leasing.

A carteira de arrendamento mercantil da HP Financial Services Arrendamento Mercantil
S.A. alcangou 0 montante em 30 de junho de 2018 de R$ 1.185.297 mil (R$ 1.195.685 mil
em 2017), composta por contratos vinculados a variagdo cambial, certificados de depésitos
interfinanceiros e taxas prefixadas, com prazos entre 24 e 60 meses.

Fontes de Recursos

A HP Financial Services Arrendamento Mercantil S.A. faz suas captacdes de recursos
diretamente do exterior, tendo como politica manter o casamento de prazos e indexadores
entre as operacdes ativas e passivas se utilizando de instrumentos financeiros derivativos,
quando necessario.

A empresa esta estruturada e capitalizada acreditando no crescimento da economia
brasileira.

Capital Social e Patriménio Liquido

O Capital Social, no montante de R$ 267.251 mil, composto de 264.508.606 ag¢des ordina-
rias e 1.001 a¢des preferenciais, nominativas, sem valor nominal, esta totalmente subscrito
e integralizado, sendo seu acionista majoritario a HPFS Funding B.V.

O Patriménio Liquido em 30 de junho de 2018 foi de R$ 560.415 mil. (2017 — R$ 565.216 mil).

Agradecimentos

Agradecemos aos clientes pela preferéncia, aos senhores acionistas pela confianca e
apoio e aos funcionarios e colaboradores pela dedicagdo e comprometimento de nossos
objetivos e pelos resultados alcangados no semestre findo em 30 de junho de 2018.

Barueri, 30 de agosto de 2018.

BALANCOS PATRIMONIAIS 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais)

ATIVO PASSIVO
Notas 2018 2017 Notas 2018 2017
Circulante 90.232 128.021 Circulante 282.900 279.843
Disponibilidades 4 7.651 19.236 Obrigagdes por empréstimos 9 203.123 153.801
Operacdes de arrendamento mercantil 6 24.967 7.819 Empréstimos no Pais — outras instituicdes 27.570 22.115
Arrendamentos a receber — setor privado 593.002 569.193 Empréstimos no exterior 175.553 131.686
Rendas a apropriar de arrendamentos a receber (568.035) (561.374) Outras obrigacoes 8 79.777 126.042
Outros créditos 7 57.285 100.816 Fiscais e previdenciarias 50.672 84.163
Diversos 57.285 100.816 Sociais e estatutarias - 1.467
Outros valores e bens 329 150 Diversas 29.105 40.412
Bens nao de uso préprio 182 99
Despesas antecipadas 147 51
Realizavel a longo prazo (27.329) (1.156) | Exigivel a longo prazo 390.112  480.838
Operagdes de arrendamento mercantil 6  (108.445) (64.039) Obrigagdes por empréstimos 9 315.423 405.635
Arrendamentos a receber — setor privado 849.646 844.055 Empréstimos no exterior 315.423 405.635
Rendas a apropriar de arrendamentos a receber (849.646)  (844.055) Outras obrigacdes 8 74.689 75.203
Provisao para créditos de arrendamento mercantil Fiscais e previdenciarias 69.443 69.952
de liquidagao duvidosa (108.445) (64.039) Diversas 5.246 5.251
Outros créditos 7 81.116 62.883
Diversos 81.116 62.883
Permanente 6 1.170.524 1.199.032 | Patrimonio liquido 11 560.415 565.216
Imobilizado de arrendamento 1.168.830 _1.195.756 Capital social — de domiciliados no exterior 267.251 267.251
Bens arrendados 2.172.797 2.184.688 Reservas de lucros 293.164 297.965
Superveniéncia de depreciagdes 277.771 312.717
Depreciacdes acumuladas (1.281.738) (1.301.649)
Perdas em arrendamento 1.694 3.276
Perdas em arrendamento a amortizar 4.535 7.352
Amortizacdes acumuladas (2.841) (4.076)
Total do ativo 1.233.427 _1.325.897 | Total do passivo e patrimonio liquido 1.233.427 1.325.897
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras
DEMONSTRACOES DAS MIUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017 (Em milhares de reais)
Capital Reservas de lucros Lucros
social Legal Outras acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2016 11 267.251 15.079 255.338 - 537.668
Lucro liquido do exercicio - - - 25.730 25.730
Destinacdes:
Reserva legal - 1.286 - (1.286) -
Dividendos propostos - - (1.467) (1.467)
Reversao dos dividendos de exercicios anteriores - - - 3.285 3.285
Constituicdo de reservas de lucros — outras = - 26.262 (26.262) -
Saldos em 30 de junho de 2017 267.251 16.365 281.600 - 565.216
Saldos em 31 de dezembro de 2017 267.251 16.632 286.364 = 570.247
Prejuizo do semestre 11 - - - (11.602) (11.602)
Reversao dos dividendos de exercicios anteriores — - — 1.770 1.770
Constituicdo de reservas de lucros — outras - - (9.832) 9.832 -
Saldos em 30 de junho de 2018 267.251 16.632 276.532 = 560.415

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
30 de junho de 2018 e 2017 (Em milhares de reais exceto quando de outra forma apresentado)

1. Contexto operacional
O objetivo principal da HP Financial Services Arrendamento Mercantil S.A. (“Insti-
tuicdo”) é a pratica de operacdes de arrendamento mercantil que sdo contratadas
diretamente com os clientes corporativos da Hewlett Packard Brasil S.A., por meio do
fornecimento de maquinas e equipamentos de informéatica e solucdes tecnolégicas
e com clientes usudrios de microcomputadores e periféricos por meio do canal de
distribuicao dos produtos HP. A sede social da Instituicao é: Alameda Rio Negro, 750,
Térreo — Sala 1 — Alphaville — Barueri-SP — CEP 06454-000.
Os contratos de arrendamento mercantil sdo efetuados a taxas pré-fixadas ou
pés-fixadas. As operagdes com taxas pré-fixadas ou indexadas a variagcdo dos Cer-
tificados de Depésitos Interfinanceiros (CDI) séo efetuadas com recursos préprios e
com recursos de empréstimos contraidos diretamente do exterior, e as operacoes
vinculadas a variac@o cambial, exclusivamente com recursos de empréstimos contra-
idos diretamente no exterior.
As operacdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de sociedades que atuam
integradamente, e certas operagbes tém a intermediacdo de outras sociedades
integrantes do Grupo HP (“Grupo”). Os beneficios dos servigos prestados entre as
empresas do Grupo e os custos das estruturas operacional e administrativa sao
absorvidos, em conjunto ou individualmente, por essas empresas.

2. Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes financeiras
As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas conta-
beis adotadas no Brasil, que incluem as diretrizes contabeis emanadas pela Lei n®
6.404/76, alteragdes introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e 11.941/09 e em confor-
midade com as Normas do Banco Central do Brasil e estdo sendo apresentadas
de acordo com o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional
(COSIF).
As estimativas contabeis sdo determinadas pela Administragao, considerando fatores
e premissas estabelecidas com base em julgamento. ltens significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas incluem as provisdes para ajuste dos ativos ao valor
provavel de realizagao ou recuperacao, as provisdes para perdas, as provisdes para
contingéncias, marcacdao a mercado de instrumentos financeiros, impostos diferi-
dos, entre outros. A liquidacao das transacdes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores divergentes em razao de imprecisdes inerentes ao processo de
sua determinacdo. A Administragao revisa as estimativas e premissas pelo menos
semestralmente.
Em decorréncia do processo do processo de convergéncia com as normas interna-
cionais de contabilidade (IFRS), o Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC
emitiu pronunciamentos relacionados ao processo de convergéncia contabil interna-
cional, aprovados pela Comissao de Valores Mobilidrios — CVM, porém nem todos
homologados pelo BACEN. Dessa forma, a Instituicdo na elaboracao das demonstra-
coes financeiras, adotou os seguintes pronunciamentos, ja homologado pelo BACEN.
a) CPC 01 — Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos — homologado pela Resolugdo
n° 3.566/08 do CMN;
b) CPC 02 — Efeitos das mudangas nas taxas de cambio e conversdo de demonstra-
¢des financeiras — homologado pela Resolugdo 4.524/16 do CMN;
c) CPC 03 — Demonstracao dos Fluxos de Caixa — homologado pela Resolucéo n°
3.604/08 do CMN;
d) CPC 04 — Ativo Intangivel — homologado pela Resolugéao n® 4.534/16 do CMN;
e) CPC 05 — Divulgagao sobre Partes Relacionadas — homologado pela Resolucao
n° 3.750/09 do CMN;
fy CPC 10 — Pagamento Baseado em Agdes — homologado pela Resolugédo n°
3.989/11 do CMN;
g) CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro —
Homologado pela Resolugéo n® 4.007/11 do CMN;
h) CPC 24 — Evento Subsequente — homologado pela Resolugao n® 3.973/11 do
CMN;
i) CPC 25 — Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes — homologado
pela Resolucdo n° 3.823/09 do CMN;
j) CPC 27 — Ativo Imobilizado — homologado pela Resolugdo n® 4.535/16 do CMN;
k) CPC 33 — Beneficios a empregados — homologado pela Resolugdo n° 4.424/15
do CMN.
As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Administragao em 30 de agosto
de 2018.

3. Resumo das principais praticas contabeis

a) Rendas de arrendamento mercantil e apuracéo do resultado
As rendas de arrendamento sa@o registradas quando dos vencimentos das parce-
las contratuais, conforme determinado pela Portaria MF-140/84, nao observando o
regime de competéncia.
As demais receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia, sendo
que as de natureza financeira sdo calculadas com base no método exponencial,
exceto aquelas relativas a operagdes com o exterior, as quais sé@o calculadas com
base no método linear.
As operacdes com taxas pré-fixadas sdo registradas pelo valor de resgate e as
receitas e despesas, correspondentes ao periodo futuro, séo registradas em conta
redutora dos respectivos ativos e passivos. As operacdes com taxas pos-fixadas ou
indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas até a data do balanco.

b) Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa, conforme Resolugdo Conselho Monetario Nacional
(CMN) n® 3.604/08 inclui dinheiro em caixa, depdsitos bancarios, investimentos de
curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de valor, com prazo
de vencimento igual ou inferior a 90 dias.

c) Operacdes de arrendamento mercantil e provisédo para créditos de arrendamento
mercantil de liquidac&o duvidosa
As operacdes de arrendamento mercantil sdo classificadas de acordo com o jul-
gamento da administracdo quanto ao nivel de risco, levando em consideracao a
conjuntura econdémica, a experiéncia passada e os riscos especificos em relacao
a operacao, aos devedores e garantias, observando os parametros estabelecidos
pela Resolugdo n® 2682 do (CMN) que requer a analise periédica da carteira e sua
classificagdo em nove niveis distintos, sendo “AA” (risco minimo) e “H” (risco maximo).
As operacdes classificadas como nivel “H” permanecem nessa classificagao por seis
meses, quando entdo sdo baixadas contra a provisdo existente e controladas, por
cinco anos, em contas de compensacao, nao mais figurando no balanco patrimonial.
As operacdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que esta-
vam classificadas. As renegociacdes de operacdes de arrendamento mercantil que ja
haviam sido baixadas contra a provisao, e que estavam em contas de compensacao,
sdo classificadas como nivel “H” e os eventuais ganhos provenientes da renegociacdo
somente s&o reconhecidos como receita, quando efetivamente recebidos.

d) Imobilizado de arrendamento
Substancialmente representado por equipamentos de informatica.

e) Depreciacédo
A depreciagé@o dos bens de imobilizado de uso é calculada pelo método linear, de
acordo com a vida util estimada dos bens.
A depreciacdo dos bens do imobilizado de arrendamento é calculada pelo método
linear, no prazo usual de vida util, reduzido em 30% com amparo da Portaria n®
113/88 do Ministério da Fazenda, apenas quando o arrendatario for pessoa juridica
e o prazo do contrato de arrendamento mercantil for equivalente a no minimo 40%
do prazo de vida util do bem arrendado. Essa depreciagéo é contabilizada a débito
de despesas da intermediagao financeira — operagdes de arrendamento mercantil.

f) Valores Residuais Garantidos
Os valores residuais garantidos, os quais representam as opgdes de compra a ven-
cer, bem como suas respectivas atualizacdes, sa@o registrados na rubrica de “Valo-
res residuais a realizar”, tendo como contrapartida a rubrica de “Valores residuais a
balancear”.

g) Perdas de arrendamento a amortizar
Correspondem a perdas apuradas na venda de bens pelo valor residual dos contratos
que s@o amortizados pelo respectivo prazo remanescente de vida Util dos bens arren-
dados. O saldo correspondente as perdas a amortizar, para efeito das demonstragoes
financeiras, esta reclassificado para a rubrica de bens arrendados.

h) Superveniéncia ou insuficiéncia de depreciacdo
Na apuracao do resultado do exercicio é efetuado o calculo do valor presente dos
arrendamentos financeiros a receber, utilizando-se a taxa interna de retorno de cada
contrato. O valor assim apurado é comparado com o saldo residual contabil dos bens
arrendados e operagdes de arrendamento, registrando-se a diferenga em insuficién-
cia de depreciagao, se negativa, ou superveniéncia de depreciagédo, se positiva. A
superveniéncia de depreciacdo é registrada no resultado, na rubrica de “Operacoes
de arrendamento mercantil’, e a insuficiéncia de depreciacdo, quando apurada, é
registrada também no resultado, como despesa, na rubrica de “Operac¢des de arren-
damento mercantil’, tendo como contrapartida o registro em bens arrendados. O
efeito do imposto de renda sobre essa diferenca é diferido.

i) Imposto e contribuicéo sobre a renda
A provisao para imposto de renda foi constituida a aliquota de 15%, acrescida de adi-
cional de 10% sobre o lucro real excedente a R$ 240 no ano (R$ 120 no semestre), e
a contribuicdo social foi calculada a aliquota de 20%, ambos calculados com base no
lucro contébil ajustado pelas adi¢des e exclusdes de carater permanente.
A aliquota da Contribuigdo Social foi elevada de 15% para 20% para o periodo base
compreendido entre 1° de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, nos termos
da Lei n 169/2015 (resultado da conversdo em Lei da Medida Proviséria (MP) 675/15.
Os créditos tributarios de imposto de renda foram calculados sobre adi¢oes e exclu-
sbes temporarias e prejuizo fiscal acumulado. Os créditos tributéarios de contribuicao
social foram calculados sobre adicdes e exclusdes temporérias. Os créditos tributa-
rios sobre prejuizo fiscal seréo realizados de acordo com a geragao de lucros tributa-
veis, observando o limite de 30%.
O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo registrados na rubrica
“Outros créditos — diversos”, e as obrigacdes fiscais diferidas séo registradas na
rubrica “Outras obrigagdes — fiscais e previdencidrias”, respectivamente no realizavel
e exigivel a longo prazo.

Ativos e passivos contingentes e obrigagtes legais, fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagao dos ativos e passivos contingentes,
e obrigagdes legais sado efetuados de acordo com os critérios descritos abaixo:

» Contingéncias ativas — ndo sdo reconhecidas nas demonstracdes financeiras. Os
direitos decorrentes sao registrados somente quando da existéncia de evidéncias que
propiciem a garantia de sua realizagao, sobre as quais nao caibam mais recursos.
 Contingéncias passivas — sdo reconhecidas nas demonstragées financeiras quando,
baseado na opinido de assessores juridicos e da Administracao, for considerado pro-
vavel o risco de perda de uma acéo judicial ou administrativa, com uma provavel
saida de recursos para a liquidagao das obrigacdes e quando os montantes envolvi-
dos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classifi-
cados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas divulgados em
notas explicativas, enquanto aquelas classificadas como perda remota ndo requerem
provisao e divulgacao.

* Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores
juridicos s@o apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classifica-
dos como perda remota nao requerem provisao e divulgacao; e

* As questdes relacionadas as obrigagdes legais, fiscais e previdencidrias, onde estdo
sendo contestadas, através de demandas judiciais, a legalidade e a constitucionali-
dade de alguns tributos e contribui¢cdes, séo tratadas como obrigacdes com efeito
suspensivo. O montante discutido é quantificado, registrado e atualizado mensal-
mente.

* Os depositos judiciais sdo mantidos em conta de ativo, sem serem deduzidos das
provisdes para passivos contingentes, em atendimento as normas do Bacen.
Reducéao do valor recuperavel de ativos néo financeiros — (impairment)

E reconhecida uma perda por impairment se o valor de contabilizacdo de um ativo
ou de sua unidade geradora de caixa excede seu valor recuperavel. Uma unidade
geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa
substancialmente independentes de outros ativos e grupos. Perdas por impairment
sdo reconhecidas no resultado do periodo.

Os valores dos ativos ndo financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tribu-
tarios, séo revistos, no minimo, anualmente para determinar se ha alguma indicagéo
de perda por impairment.

A HP Financial Services Arrendamento Mercantil S.A. realizou um estudo do valor
recuperavel de ativos, ndo sendo identificadas perdas por redugéo ao valor recupe-
ravel.

Operacdes de empréstimos e repasses

A HP Financial Services Arrendamento Mercantil SA financia suas operagdes de
arrendamento mercantil com recursos préprios e com recursos captados diretamente
de sua matriz no exterior, conforme demonstrado na Nota Explicativa n® 9. As taxas
de juros praticadas nessas operacdes devem corresponder as taxas equivalentes as
capitagdes realizadas no mercado interno. As operagdes de empréstimos sao efe-
tuadas nas moedas em que a empresa necessite no momento de suas captagoes
podendo ser em taxa pré-fixada ou indexadas ao Délar, CDI ou em qualquer outra
moeda ou indexador que atenda as necessidades da empresa. Os pagamentos des-
ses empréstimos podem ser efetuados em periodos regulares de juros e ou amorti-
zacdo de principal ou pagamento final pelo valor total da divida de acordo com o fluxo
pactuado em contrato.

=

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017
(Em milhares de reais, exceto lucro por agao)

Notas Semestres

2018 2017

Receitas da intermediacao financeira 410.261 425.420
Operagdes de arrendamento mercantil 410.261 425.420
Despesas da intermediacao financeira (409.830) (368.215)
Operagdes de empréstimos e repasses (25.261)  (30.419)
Operacoes de arrendamento mercantil (336.501) (332.850)
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa 6d  (48.068) (4.946)
Resultado bruto da intermediacao financeira 431 57.205
Outras receitas (despesas) operacionais (21.669) (14.737)
Outras despesas administrativas 12 (13.007) (12.083)
Despesas tributarias (10.281) (4.449)
Outras receitas operacionais 13 2.912 3.058
Outras despesas operacionais 13 (1.293) (1.313)
Resultado operacional (21.238) 42.468
Resultado nao operacional 14 3.388 3.620
Resultado antes da tributacao sobre o lucro (17.850) 46.088
Imposto de renda e contribuicao social 18 6.248 (20.358)
Imposto de renda (8.541) (8.090)
Contribui¢céo social (7.627)  (10.320)
Ativo fiscal diferido 22.416 (1.948)
Lucro liquido/ (prejuizo) do exercicio (11.602) 25.730
Lucro por acao — R$ (0,04) 0,10

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Semestre findo em 30 de junho de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Semestres
2018 2017
Fluxo de caixa proveniente das atividades operacionais
Lucro liquido/(Prejuizo) dos semestres (11.602) 25.730
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa liquido
proveniente de (aplicado em): 264.814 238.254
Provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa 48.068 4.946
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos — ativo e passivo  (22.416) 2.058
Proviséo (reversao) para perdas em bens nao de uso préprio (101) (767)
Depreciacdes e amortizacdes 261.776  256.799
Proviséo para perdas na venda de valor residual 6.830 1.087
Superveniéncia de depreciagao (3.926) (19.194)
Lucro na alienagao de bens nao de uso préprio (3.287) (2.853)
Lucro na alienagao de imobilizado de uso e de arrendamento (22.130)  (3.822)
Lucro liquido/(prejuizo) ajustado 253.212 263.984
Variacao de ativos e obrigacoes (22.793) 12.228
(Aumento) redugdo em operagdes de arrendamento mercantil (6.626) 7.575
(Aumento) em outros créditos (28.727) (31.109)
(Aumento) redugdo em outros valores e bens 152 (51)
(Aumento) da provisao para créditos de liquidacdo duvidosa (5.959) (2.359)
Aumento em outras obrigacoes 18.367 38.172
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 230.419 276.212
Fluxo de caixa proveniente das (aplicado nas) atividades
de investimento:
Alienagao de bens n&o de uso préprio 3.575 5.430
Alienacao de imobilizado de uso e de arrendamento 21.331 41.986
(Aquisicao) de imobilizado de uso e de arrendamento (290.360) (290.510)
Aplicacao no diferido (3.156)  (5.660)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (268.610) (248.754)
Fluxo de caixa proveniente das (aplicado nas) atividades
de financiamento:
(Reducao) aumento em obrigagdes por empréstimos 37.360 (17.673)
Reversao de dividendos (1.771) -
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades
de financiamento (nota 11) 35.589 (17.673)
Aumento (reducao) de caixa e equivalentes de caixa (2.602) 9.785
Modificagoes em caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio dos semestres 10.253 9.451
Caixa e equivalentes de caixa no fim dos semestres 7.651 19.236
Aumento (reducéo) de caixa e equivalentes de caixa (2.602) 9.785
Composicéo de caixa e equivalentes de caixa
Disponibilidades (Nota 4) 7.651 19.236
Total 7.651 19.236

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragcées financeiras

m) Lucro por acao
O célculo do resultado por acdes é feito multiplicando-se o lucro/prejuizo por mil e
dividindo pela quantidade de acbes.

n) Partes relacionadas
As divulgacdes de informagdes sobre as partes relacionadas sao efetuadas em con-
sonancia a Resolugao n® 8.750 do CMN, que determinou a ado¢do do Pronuncia-
mento Técnico — CPC 05, do Comité de Pronunciamentos Contabeis, referente a
divulgacao de informagdes sobre as partes relacionadas.

4. Caixa ou equivalente de caixa

Os saldos de caixa e equivalente de caixa sdo compostos por depésitos bancarios,
conforme abaixo apresentado

2018 2017
Disponibilidades
Depdsitos Bancarios 7.651 19.236
Total de caixa e equivalente de caixa 7.651 19.236

Em 30 de junho de 2018, os saldos de depdsitos bancarios referem-se substancial-
mente a recursos captados e nao alocados de financiamentos de operagées.

5. Ajustes nas operacoes de arrendamento mercantil
Os registros contabeis da Instituicdo sdo mantidos conforme exigéncias legais. Os
procedimentos adotados e sumariados na Nota Explicativa n® 3, principalmente os
itens “a” e “d”, diferem das praticas contabeis emanadas da legislacdo societaria bra-
sileira, principalmente por ndo adotarem o regime de competéncia no registro das
receitas e despesas relacionadas aos contratos de arrendamento mercantil. No sen-
tido de considerar esses efeitos, de acordo com a Circular n® 1.429 do Banco Central
do Brasil, foi calculado o valor atual das contraprestagdes em aberto, utilizando-se a
taxa interna de retorno de cada contrato, registrando um ajuste contabil no resultado
e 0 consequente aumento ou redugao no ativo permanente (superveniéncia ou insu-
ficiéncia de depreciagéo). Este ajuste gerou um crédito (superveniéncia) no resultado
do exercicio findo em 30 de junho de 2018 de R$ 3.926 (R$ 19.184 de superveniéncia
em 2017). Em decorréncia do registro contabil desse ajuste, o lucro liquido e o patri-
monio liquido estao apresentados de acordo com as praticas contdbeis emanadas
da legislacéo societaria brasileira, porém as rubricas de ativo e resultado de arrenda-
mento permanecem inadequadamente apresentadas.
As operacdes de arrendamento mercantil sdo contratadas de acordo com a opgéo
feita pelo arrendatario, com clausulas de atualizacdo pos-fixada ou com taxa de juros
prefixada, tendo o arrendatério a opg¢éo contratual de compra do bem, renovagéo do
arrendamento ou devolugéo ao final do contrato. A garantia dos arrendamentos a
receber esta suportada pelos proprios bens arrendados.

6. Operacoes de arrendamento mercantil
O valor dos contratos de arrendamento mercantil financeiro é representado pelo seu
respectivo valor presente, apurado com base na taxa interna de cada contrato. Esse
valor, em atendimento as normas do Banco Central do Brasil, € apresentado em
diversas rubricas patrimoniais, as quais sdo resumidas a seguir:

2018
Arrenda- Arrenda-
mento mento
operacional financeiro Total
Operagdes de arrendamentos a receber 168.224  1.274.424  1.442.648
Rendas a apropriar de arrendamento
mercantil (162.023) (1.255.522) (1.417.682)
Imobilizado de arrendamento 405.036 1.835.517  2.240.553
Depreciagdes acumuladas (247.983) (1.033.755) (1.281.738)
Superveniéncia de depreciacdo = 277.635 277.772
Proviséo para perdas de bens
arrendados (67.756) - (67.756)
Perdas em arrendamentos a amortizar - 1.694 1.694
Credores por antecipagéao do valor
residual (Nota 8.b) - (10.194) (10.194)
Valor presente 95.498 1.089.799 _1.185.297
2017
Arrenda- Arrenda-
mento mento
operacional financeiro Total
Operagdes de arrendamentos a receber 122.126  1.291,122  1.413,248
Rendas a apropriar de arrendamento
mercantil (120.645) (1.284.784) (1.405.429)
Imobilizado de arrendamento 350.492 1.896.149  2.246.641
Depreciagbes acumuladas (235.591) (1.066.058) (1.301.649)
Superveniéncia de depreciacao - 312.717 312.717
Proviséo para perdas de bens
arrendados (61.953) - (61.953)
Perdas em arrendamentos a amortizar - 3.276 3.276
Credores por antecipagéao do valor
residual (Nota 8.b) - (11.166) (11.166)
Valor presente 54.429 1.141.256 _1.195.685

continua na proxima pagina . . .
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... continuacao das Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras 30 de junho de 2018 e 2017 (Em milhares de reais exceto quando de outra forma apresentado)

)

Abaixo se encontram apresentadas algumas informacdes baseadas no valor pre-

b)

Diversificacéo por segmento de mercado — Arrendamento Financeiro
2018

sente dos contratos de arrendamento financeiro: ey % 32(1))17
Araifina ; ; ! b — Sobre b — Sobre
a) Diversificacao por vencimento — Arrendamento Financeiro Setor Publico Federal R$ total R$ Total
_ 2018 2017 IndUstria 23.520 2,16 23.133 2,03
Vencidos Setor Privado
A partir de 15 dias 13.016 4.531 Rural 236 0,03 39 —
A vencer Industria 155.861 14,34  137.312 12,02
Até 3 meses 131.987 133.063 Comércio 116.311 10,67 133.521 11,70
Instituicao financeira 18.730 1,72 26.901 2,36
Be 3a 12 meses 823266 333111 Outros servicos 775.108 7108 820278 7188
e 1a3anos 500.121 545.645 e 33 0.00 79 101
¢ao B )
De 3 a5 anos 102.969  124.906 Total 1.089.799 100,00 1.141.256 100,00
Acima de 5 anos _ 18440 = provisao para créditos de liquidagdo duvidosa
1.076.783  1.136.725 Nos semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017, com base no valor presente
Total 1.089.799 1.141.256 dos contratos, os niveis de risco da carteira estavam assim compostos:
2018 2017
Nivel de risco Curso normal Vencidas Total da carteira Percentual de provisao Provisao Total da carteira Provisao
AA 1.337 - 1.337 - 18.205 =
A 63.272 54 63.326 0,50% 317 94.893 474
B 575.032 289 575.321 1,00% 5.753 708.012 7.080
C 287.259 1.324 288.583 3,00% 8.657 204.232 6.127
D 52.372 615 52.987 10,00% 5.299 45.991 4.599
E 28.741 390 29.131 30,00% 8.739 19.100 5.730
F 26.150 680 26.830 50,00% 13.415 32.455 16.228
G 9.107 270 9.377 70,00% 6.564 4.043 2.830
H 38.998 3.909 42.907 100,00% 42.907 14.325 14.325
Total 1.082.268 7.531 1.089.799 91.651 1.141.256 57.393
d) Movimentacéo da provisédo para créditos de liquidacéo duvidosa f) Movimentacao da provisao para perdas de bens arrendados
Semestres Semestres
2018 2017 2018 2017
Saldo inicial (leasing financeiro) 59.943 55.810 inia
Complemento da provisédo 37.613 3.942 Cs:ilr?sotiltzliglgelz 8 egggg 6?323
Baixas contra a provisao (5.905) (2.359) ~ . :
Saldo final (leasing financeiro) 91.651 57.393 (Reversdes) = =
Saldo inicial (leasing operacional) 6.392 5.642 Saldo final 67.756 61.953
Complemento (reversao) da provisdo leasing operacional 10.455 1.004 O valor da provisdo corresponde a 100% dos valores residuais dos contratos de
Baixa contra a proviséo (53) - arrendamento operacional e esta contabilizado na rubrica “Despesas da intermedia-
Saldo final (leasing operacional) 16.794 6.646 cao financeira”.
Saldo final . . ) 108.445  64.039 7. Outros créditos — diversos
e) Concentracao por clientes — Arrendamento Financeiro 2018 2017
2018 2017 - IR
% — Sobre % — Sobre Créditos tributarios (Nota 7a) 81.029 84.373
Principal Devedor R$ total R$ Total Imposto de rgnda a compensar 48.019 73.061
De 01 a 20 511.682 46,96 654.565 57,36 Devedores diversos — pais 9.265 6.177
De 21 a 50 184.635 16,94  187.067 16,39 Outros devedores ___8 88
De 51 a 100 149.752 13,74  119.534 10,47 Total 138.401  163.699
Acima de 101 243.730 22,36 180.090 15,78 Parcela de curto prazo 57.285 100.816
Total 1.089.799 100,00 1.141.256 100,00 Parcela de longo prazo 81.116 62.883
a) Créditos tributarios
Nos exercicios findos em 30 de junho de 2018 e 2017, os créditos tributarios apresentaram a seguinte movimentacao:
Saldo em Saldo em
31/12/2017 Constituicao Reversao 30/06/2018
Créditos tributérios de imposto de renda
Proviséao para perdas com bens de arrendamento operacional (a) 15.231 1.708 - 16.939
Provisdo para créditos de arrendamento mercantil de liquidagdo duvidosa (a) 19.900 12.093 = 31.993
Imposto de renda sobre BNDU 41 - (25) 16
Subtotal 35.172 13.801 (25) 48.948
Créditos tributarios de contribuicéo social
Provisdo para perdas com bens de arrendamento operacional (a) 10.943 615 = 11.558
Provisao para créditos de arrendamento mercantil de liquidagao duvidosa (a) 13.034 7.476 - 20.510
Contribuicdo social sobre BNDU 33 - (20) 13
Subtotal 24.010 8.091 (20) 32.081
Total 59.182 21.892 (45) 81.029
Saldo em Saldo em
31/12/2016 Constituicao Reversao 30/06/2017
Créditos tributarios de imposto de renda
Crédito tributario sobre prejuizo fiscal - - - -
Provisdo para perdas com bens de arrendamento operacional (a) 15.217 271 - 15.488
Provisao para créditos de arrendamento mercantil de liquidagao duvidosa (a) 30.469 903 - 31.372
Imposto de renda sobre BNDU 206 = (192) 14
Subtotal 45.892 1.174 (192) 46.874
Créditos tributarios de contribui¢do social
Provisao para perdas com bens de arrendamento operacional (a) 12.173 218 - 12.391
Provisdo para créditos de arrendamento mercantil de liquidagdo duvidosa (a) 24.375 722 - 25.097
Contribuicdo social sobre BNDU 164 - (153) 11
Subtotal 36.712 940 (153) 37.499
Total 82.604 2.114 (345) 84.373

[ec]

a)

(a) O Crédito tributario de Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre a provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa sobre os contratos de arrendamento financeiro é
composto basicamente pela provisédo existente de R$ 108.445 (2017 — R$ 64.039), acrescida dos créditos baixados para prejuizo que ainda ndo atendem aos critérios de

dedutibilidade estabelecidos pela Lei n® 9.430.

Com base no atual nivel de capitalizagao e operacdes da Instituicao, e considerando as expectativas de resultados futuros determinados com base em premissas que incorporam,
entre outros fatores, a manutengao do nivel de operagdes, o atual cenario econémico, e as expectativas futuras de taxas de juros, a Administracdo acredita que os créditos tribu-
tarios, registrados em 30 de junho de 2018, tenham a sua realizacéo futura da seguinte forma:

Expectativa de realizagao

2018
Créditos tributérios de imposto de renda
Provisao para perdas com bens de arrendamento operacional 6.973
Provisdo para créditos de arrendamento mercantil de liquidagdo
duvidosa 6.572
BNDU 16
13.561
Valor presente 12.294
Créditos tributarios de contribui¢do social
Provisao para perdas com bens de arrendamento operacional 5.579
Provisao para créditos de arrendamento mercantil de liquidagao
duvidosa 5.257
BNDU 13
10.849
Valor presente 9.835

Para fins de determinacéo do valor presente da realizagao futura estimada de créditos tributarios em cada ano, foi adotada a taxa média

médio de captacdo da Instituicdo.

2019

3.151

4.689

2020 2021 2022 2023 2024 2025 _ Total
3.370 3.445 - - - - 16.939
7.818 8.272 2.189 400 290 94 31.993
8.333 7.911 1.840 222 _146 _ 43 38.104
2.021 2.067 - - - 11.558
4.690 4.963 1.314 240 174 57 20.510
6711 135 @ 245 L?z_l ;; 32.0513?
4.998 _4.747 804 133 59 18 25.285

e 10,162% ao ano,

[eX

referente ao custo

. Outras obrigacoes

Fiscais e previdencidrias

2018 2017
Provisao para imposto de renda 26.373 43.506
Proviséo para contribuicdo social 19.700 31.517
Imposto de renda retido na fonte a recolher 23 54
PIS e COFINS 587 708
Imposto sobre servigos a recolher 3.989 151
Provisdo para imposto de renda diferido (Nota 8a1) 69.443 78.179
Total 120.115 154.115
Parcela de curto prazo 50.672 84.163
Parcela de longo prazo 69.443 69.952

a.1) Proviséo para imposto de renda diferido

As obrigagdes fiscais diferidas foram constituidas sobre o total de superveniéncia de
depreciagao apurado pela Instituicao.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2018 e de 2017, a provisdo para impostos
diferidos apresentou a seguinte movimentacéao:

Saldo em Consti- Saldo em

Imposto de renda diferido sobre 31/12/2017 _tuicdo Reversdo 30/06/2018

superveniéncia de depreciagdo 70.013 - (570) 69.443
Total

Saldo em Consti- Saldo em

Imposto de renda diferido sobre 31/12/2016 tuicdo Reversdo 30/06/2017

superveniéncia de depreciacao 74.352 3.827 - 78.179

Total 74.352 3.827 = 78.179

As obrigacdes fiscais diferidas teréo sua realizagdo com base na fluéncia dos prazos
da carteira de arrendamento mercantil. Com base no atual nivel de capitalizagao e
operacdes da Instituicao, e considerando as expectativas de resultados futuros deter-

b)

©

10.

11.
a)

b)

c)

d)

minados com base em premissas que incorporam, entre outros fatores, a manuten-
cao do nivel de operagdes, o atual cenario econémico, e as expectativas futuras de
taxas de juros, a Administracdo acredita que as obrigacdes fiscais diferidas, regis-
tradas em 30 de junho de 2018, tenham a sua realizacéo futura da seguinte forma:
Expectativa de realizagao

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 _Total
Imposto de
renda Diferido
Superveniéncia de
depreciacdo (1.843) 7.242 26.934 21.815 11.365 2.092 1.360 478 69.443
(1.843) 7.242 26.934 21.815 11.365 2.092 1.360 _478 69.443
(1.671) 5.952 20.060 14.729 _6.956 1.161 _684 _218 48.089

Para fins de determinagao do valor presente da realizagao futura estimada do imposto
de renda diferido em cada ano, foi adotada a taxa média de 10,162% ao ano, refe-
rente ao custo médio de captagédo da Instituicéo.

Outras obrigacées — diversas

2018 2017
Credores por antecipacao de valor residual (Nota 6) 10.194 11.166
Obrigagdes por aquisicao de bens e direitos 18.178 29.797
Provisao para pagamento a efetuar 5.008 4176
Outros credores 971 524
Total 34.351  45.663
Parcela de curto prazo 29.105 40.412
Parcela de longo prazo 5.246 5.251

O saldo da conta Provisdo para pagamentos a efetuar € composto, principalmente
de valores a pagar a parte relacionada referente a rateio de despesas no valor de
R$ 1.584 (2017 — 1.216).

Em 30 de junho de 2018 e 2017, o capital social totalmente subscrito e integralizado
no valor de R$ 267.251.401,98 estava representado por 264.509.607 agdes, sendo
264.508.606 agdes ordindrias e 1.001 agdes preferenciais, nominativas, sem valor
nominal.

Reserva legal

E constituida & razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos
termos da legislacéo atual, até o limite de 20% do capital social.

Em 30 de junho de 2018 a Instituicdo nao constituiu reserva legal devido a apuracéo
de prejuizo no periodo (Constituicdo de R$ 1.286 em 2017).

Reserva de lucros

As reservas de lucros sdo as contas de reservas constituidas pela apropriacéo de
lucros da Instituicao, para atender a vérias finalidades, sendo sua constituicao efeti-
vada por disposicao da lei ou por proposta dos érgaos da Administracao.

Em 30 de junho de 2018 a Instituicao reverteu reserva de lucros de R$ 11.602 (Cons-
tituicdo de R$ 20.864 em 2017).

Dividendos

Aos acionistas é assegurado dividendo minimo obrigatério de 6% do lucro liquido
anual ajustado de acordo com a lei:

12.

. Obrigacoes por empréstimos

Juros Indexador Vencimento 2018 2017
Empréstimos no pais outras Instituicdes
Bank of America 1,35% CDI 07/2018 27.570 22.115
Subtotal 27.570 22.115
Empréstimos no exterior
Compaq Trademark B.V. 3,1461% a.a. USs$ 09/2018 5.060 8.374
Compagq Trademark B.V. 13,2704% a.a. Pré-Fixado 09/2021 465.912 414.384
Hewlett-Packard Financial Services Company 102,1% do CDl a.a. CDI 09/2021 20.004 114.563
Subtotal 490.976 537.321
Total 518.546 559.436
Parcela de curto prazo 203.123 153.801
Parcela de longo prazo 315.423 405.635
Contingéncias 2018 2017
Em 30 de junho de 2018 e de 2017, a Instituicdo nao possuia passivos contingentes Lucro liquido do semestre (11.602) 25.730
classificados como perda possivel e provavel. Constituicdo de reserva legal (5%) - 1.286
Patriménio liquido Base para célculo dos dividendos (11.602) 24.444
Capital social Constituicdo de dividendos (6%) - 1.467

Em 30 de junho de 2018 foram revertidos dividendos no montante de R$ 1.771 para
a conta de Reservas de Lucros, em fungao da aprovacé@o por unanimidade e sem
ressalvas pelos acionistas da HP Financial Services Arrendamento Mercantil S.A.,
conforme Assembleia Geral Ordindria realizada no dia 30 de abril de 2018, que o
lucro liquido do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017 no valor de
R$ 31.065 fosse destinado na seguinte forma: a) R$ 1.553 a constituicéo de reserva
legal e b) R$ 29.512 a conta de reserva de lucros e também aprovaram a nao dis-
tribuicdo dos dividendos referente ao lucro liquido apurado no exercicio findo em
31 de dezembro de 2017, no valor de R$ 1.771, objetivando o reforco da estrutura
patrimonial da Companhia.

Outras despesas administrativas

Semestres

2018 2017

Rateio de despesas administrativas (Nota 15) 9.247 8.792
Servigos prestados por terceiros 2.937 2.443
Processamento de dados 605 543
Outras 218 255
13.007 12.033

15.
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13. Outras receitas (despesas) operacionais

Semestres
2018 2017

Outras receitas operacionais
Multas e juros de mora sobre recebimentos em atraso 1.748 1.502
Recuperagao de créditos baixados como prejuizo 369 779
Outras 795 777
2.912 3.058

Outras despesas operacionais

Multas e juros sobre impostos (130) (223)
Descontos concedidos (1.163)  (1.072)
Outras — (18)
(1.293) (1.313)

14. Resultado nao operacional
Semestres
2018 2017
Lucro na alienagao de valores e bens 3.287 2.853
Provis&o (revers&o) para perdas em BNDU 101 767
3.388 3.620

Transac6es com partes relacionadas e remuneragio da Administracao

Os saldos e resultados de operacdes com partes relacionadas, as quais sao efetua-
das com base em taxas e condi¢des usuais de mercado, estdo refletidos nas seguin-
tes contas:

Semestres

2018 2017
Passivo
Sociais e estatutarias - 1.467
Obrigag6es por empréstimos
Hewlett-Packard Financial Services Company 20.004 114.563
Compaq Trademark B.V. 470.972 422.758
Outras obrigagdes — HP Financial Services Brasil Ltda 1.584 1.216
Resultado
Despesas com operagdes de empréstimos (*)
Hewlett-Packard Financial Services Company (*) (894)  (7.997)
Compaq Trademark B.V. (23.514) (21.292)
Despesas administrativas
Rateio de despesas — HP Financial Services Brasil Ltda (9.247)  (8.792)

(*) Inclui o resultado da variagao cambial do semestre sobre as operagdes de emprés-
timos em moeda estrangeira.

Os administradores da HP Financial Services Arrendamento Mercantil S.A. sao remu-

nerados através do regime de Consolidagédo das Leis do Trabalho (CLT), sendo que

eles esté@o alocados na entidade HP Financial Services Brasil Ltda.

16. Imobilizado de Arrendamento
Taxa anual de

Depreciacao (%) 2018 2017
Maquinas e equipamentos 14,29% 18.481 =
Equipamentos de informatica 28,57%  2.222.072  2.246.642
Depreciagdes acmuladas (1.281.739) (1.301.649)
Superveniéncia de Depreciacdes 277.772 312.717
Provisdo para perdas de bens arrendados (67.756) (61.954)
Perdas em arrendamento a amortizar liquidas 1.694 3.276
Total 1.170.524 _ 1.199.032

Outras informacoes

Em 29 de dezembro de 2016 foi aprovada a Lei Complementar 157 que dispde algu-
mas alteragdes no ISS — Imposto sobre servicos, que passou a vigorar a partir de 1
de janeiro de 2018. No contexto do arrendamento mercantil a Instituicao calculou e
cobrou de seus clientes o valor do Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza as
diversas aliquotas aos municipios onde os clientes declaram como sendo seus domi-
cilios fiscais para os meses de janeiro de 2018 e fevereiro de 2018, Para o exercicio
de 2017 nao teve nenhum impacto nas demonstragées financeiras.

No dia 23/03/2018, o Supremo Tribunal Federal através do ministro Alexandre de
Moraes concedeu medida cautelar suspendendo a eficacia do Art. 1° da Lei Comple-
mentar 157/2016 na parte que modificou o Art. 32, XXIII, XXIV e XXV, e os paragrafos
32 e 4° do Art. 6° da Lei Complementar 116/2003; bem como, por arrastamento, para
suspender a eficacia de toda legislacao local editada para sua direta complemen-
tacao.

Com base nessa medida cautelar, a empresa adotou o critério de calcular o Imposto
sobre Servigos de Qualquer Natureza a partir do més de margo de 2018 a aliquota de
2% sendo devido no municipio onde o arrendador tem a sua sede até que o assunto
seja levado ao plenario do Supremo Tribunal Federal para seu julgamento final.

18. Imposto de renda e contribuicao social
a) Demonstrativo do imposto de renda e contribuicéo social
2018 2017
Constituicdo do crédito tributario diferido sobre provisdo para
perdas com bens de arrendamento operacional (Nota 7a) 2.323 489
Constituicdo do crédito tributario diferido sobre provisao para
créditos de arrendamento mercantil de liquidagéo duvidosa
(Nota 7a) 19.569 1.625
Constituicao (realizagao) do crédito tributario
diferido sobre BNDU (Nota 7a) (45) (345)
Reversao de Imposto de Renda provisionado
a maior em anos anteriores 2) 110
Constituicdo do imposto de renda diferido passivo sobre
superveniéncia de depreciacao (Nota 8atl) 570 (3.827)
Total ativo fiscal diferido 22.415 (1.948)
Apuracéo do imposto de renda — corrente (Nota 18.b) (8.541)  (8.090)
Apuragao da contribui¢do social — corrente (Nota 18.b) (7.627) (10.320)
6.247 (20.358)
b) Demonstrativo da base de célculo do imposto de renda e contribuicdo social
2018 2017
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes da tributagéo sobre
o lucro (17.849) (17.849)  46.088 46.088
Adicoes (exclusdes)
Permanentes 1.189 1.189 1.117 1.117
Despesas/provisdes dedutiveis e outras 1.189 1.189 1.117 1.117
50.871 54.797 (14.798) 4.396
Proviséo para créditos de liquidagao
duvidosa — Arrendamento financeiro 48.068  48.068 4.946 4.946
Proviséo para créditos de liquidagao
duvidosa — Arrendamento operacional 6.830 6.830 1.087 1.087
Superveniéncia de depreciagdo (3.926) (19.194) -
Proviséo para perdas em BNDU (101) (101) (767) (767)
Reversao provisdes ndo operacionais - - (124) (124)
Outras adigbes/exclusdes - - (746) (746)
Base de célculo antes da com-
pensagao do prejuizo fiscal 34.211 38.137  32.407 51.601
Compensagao de prejuizo fiscal = = = =
Base de calculo apés compensagoes 34.211 38.137  32.407 32.407

Encargos as aliquotas de 25% imposto
de renda e 15% contribuicdo social —
(Nota 3 item ) (8.541) _(7.627) (8.090) (10.320)

Cobertura de seguros (nao auditado)
O seguro dos bens arrendados esta incluso no custo do imobilizado de arrenda-
mento, com clausula de beneficio em favor da arrendadora.
Limites operacionais (Acordo de Basileia)
De acordo com a Resolugdo n° 2.844/1998 do Conselho Monetario Nacional o limite
individual de risco por cliente ou grupo econémico é de 25% do patriménio liquido
ajustado.
A HP Financial Services Arrendamento Mercantil S.A. realizou opera¢cdes com um
mesmo cliente cujo montante da divida ultrapassou o limite permitido. No sentido
de regularizar a situagao, a Instituicao vinculou parte dos empréstimos que mantém
junto a sua matriz no exterior, Hewlett Packard Company, equivalente ao valor do
excesso de limite apresentado, conforme previsto na Resolugao n® 2.921/04 do Con-
selho Monetario Nacional, mantendo, dessa forma, seu enquadramento de acordo
com os limites operacionais estabelecidos pelo Banco Central do Brasil.

Em 30 de junho de 2018 e 2017 a Instituicdo estd enquadrada nos demais limites de

risco estabelecidos pelo Banco Central do Brasil.

O Banco Central do Brasil, através da Resolugao n° 3.490 de 29 de agosto de 2007,

instituiu nova forma de apuracdo do Patriménio de Referéncia Exigido (PRE), com

efeito a partir de 1° de julho de 2008. O indice da Basileia para 30 de junho de 2018

é de 39,41348% (40,69523% em 2017):

2018 2017
Risco de credito (RWA_.,.) 101.135 111.616
Risco operacional (RWA ., ) 21.064  16.420
Risco de mercado (RWA, .., 438 427
Patriménio de Referéncia Exigido 122.637 128.473
Parcela do Rban 5.208 2.122
Adicional de capital principal (ACP) 26.660 -
Patriménio de Referéncia (PR) 560.412 565.213
Excesso de patriménio em relagéo ao limite 405.907 434.618

21. Gerenciamento de riscos

a) Risco de mercado
A HP Financial Services Arrendamento Mercantil S.A. participa de operacdes ativas —
arrendamentos a receber, aplicagdes financeiras e operagdes passivas — captagoes
no mercado interno e externo junto a Matriz, bem como operacdes com derivativos
financeiros, se aplicavel, com o objetivo de atender as necessidades proéprias, no
sentido de administrar exposi¢des. O gerenciamento e o acompanhamento desses
riscos sao efetuados pela area financeira da Instituicdo através de politicas e estra-
tégias de operacao para posi¢cdes assumidas, consoante as diretrizes estabelecidas
pela Administrac&o.

b) Risco de liquidez
A gestdo de risco de liquidez tem como objetivo estabelecer niveis eficientes de
recursos liquidos mantidos pelo Grupo com o objetivo de atender suas obrigacdes
com clientes, parceiros e fornecedores, além de permitir que a instituicdo continue
expandindo suas atividades com a estratégia da Administrac&o.
As demonstracdes financeiras apresentam valor circulante negativo (2018 —
R$ 192.668 e 2017 — R$ 151.822 devido ao critério de contabilizagao das operagdes
de arrendamento mercantil que seguem as determina¢des do COSIF onde grande
parte dos recebiveis de contratos de arrendamento mercantil encontram-se registra-
das no Ativo Permanente. (Circular 1429 de 20/01/1989).
Adicionalmente, como as captagées de recursos da HP Financial Services Arrenda-
mento Mercantil SA sdo contratadas junto & matriz no exterior, existe o compromisso
de realizar novas operagdes de empréstimos ou rolagem de dividas das operacoes
existentes sempre que houver necessidade de recursos.

c) Risco de crédito
A gestao de risco de crédito busca oferecer subsidios a definicao de estratégias, além

continua na proxima pdgina . . .
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do estabelecimento de limites, abrangendo analises de exposicdes e tendéncias, bem
como eficacia da politica de crédito.
d) Risco operacional

determinou a implementagcdo de estrutura de gerenciamento do risco operacional

compativel com a natureza e complexidade dos produtos, servicos, atividades, pro-
cessos e sistemas da instituicao.

Define-se como risco operacional a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
de falha, deficiéncia ou inadequacéo de processos internos, pessoas e sistemas, ou
de eventos internos.

A HP Financial Services Arrendamento Mercantil S.A. implementou a estrutura de
risco operacional, a qual estd subordinada a diretoria da Instituicdo e tem como
objetivo avaliar, monitorar, controlar e mitigar os riscos, bem como identifica-los e
acompanha-los tomando as devidas providéncias para que sejam eliminados ou

O Conselho Monetério Nacional, através da Resolugdo n® 3.380 de 29/06/20086,

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

monitorados pelos gestores de risco operacional.
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Opiniao com ressalva

Examinamos as demonstracdes financeiras da HP Financial Services Arrendamento
Mercantil S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanc¢o patrimonial em 30 de junho
de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido
e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, assim como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito na secao a seguir intitulada
base para opinido com ressalva, as demonstracées financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da HP
Financial Services Arrendamento Mercantil S.A. em 30 de junho de 2018, o desempenho
de suas operacdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o semestre findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao com ressalva

A Companhia registra as suas operacdes e elabora as suas demonstracdes financeiras
com observancia das diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil,
que requerem o ajuste ao valor presente da carteira de arrendamento mercantil como
provisdo para superveniéncia (ou insuficiéncia) de depreciagao, classificada no ativo
permanente (Nota 5). Essas diretrizes nao requerem a reclassificacdo das operacdes, que
permanecem registradas de acordo com a disposi¢cao da Lei n® 6.099/74, para as rubricas
do ativo circulante, realizavel a longo prazo e rendas de arrendamento, mas resultam na
adequada apresentac¢éo do resultado e do patriménio liquido de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas
na secgao intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras”. Somos independentes em relacao a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas pro-
fissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.
Enfase

Chamamos a atengéo para o fato de a Companhia possuir contabilizado em 30 de junho
de 2018 créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social no montante de
R$ 81.029 mil conforme divulgado na nota 7(a). A realizagéo desses créditos depende da
geracao de lucros tributaveis futuros, conforme plano orcamentario preparado e aprovado

pela Administracdo. Nossa opinido nao esta ressalvada em funcéo deste assunto.
Outras informacées que acompanham as demonstrac¢ées financeiras e o relatério
do auditor

A Administracéo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compre-
endem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinidao sobre as demonstracdes financeiras ndao abrange o Relatério da Adminis-
tracdo e nao expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.
Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade
é a de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta,
de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no
Relatério da Administrag@o, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracées
financeiras

A administracéo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demons-
tragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes finan-
ceiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Na elaboragao das demonstragées financeiras, a administracdo é responsavel pela avalia-
¢do da capacidade da Companhia de continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
0s assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboragao das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda
liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca sao aqueles com responsabilidade pela superviséo do
processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel é um alto nivel de segurangca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorgées podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedi-
mentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido com ressalva. O risco de néao
deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro,
ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagcao,
omissao ou representacdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejar-
mos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao com o objetivo
de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

» Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.

* Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragcdo, da base contébil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

 Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgagdes, e se as demonstragoes financeiras representam as correspon-
dentes transacgdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagéo
adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatac¢des significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 30 de agosto de 2018.
Ernst & Young Patricia di Paula da Silva Paz

Auditores Independentes S.S. Contadora
CRC 2SP 034.519/0-6 CRC 1SP 198.827/0-3

EY




