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MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

No ano de 2017, expandimos nossa atuacao e alcancamos resultados bastante positivos, ao passo em que
nos mantivemos focados na melhoria dos servicos prestados, no aumento da eficiéncia operacional e na
manutengao de nossa qualidade de crédito.

O ambiente de negdcios continuou marcado pela instabilidade politica e crise fiscal. No entanto, a
retomada do crescimento do Pais foi percebida. De acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), apds oito trimestres consecutivos de resultados negativos, o Produto Interno Bruto (PIB)
sinalizou recuperacao logo no inicio do ano, encerrando o0 ano com previsao de alta de 1,01% em relacao
a 2016, conforme Relatério Focus do BACEN. Em movimento oposto, a inflacdo medida pelo Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) apresentou reducao de 3,34 pontos percentuais na
comparagao com o periodo anterior, enquanto a taxa de juros passou por sucessivas reducoes, atingindo
o menor patamar dos ultimos 60 anos.

Nesse contexto, a nossa receita liquida apresentou aumento de 35,4% na comparacdo com 2016, fechando em
R$ 1,3 bilhdo. A geracao de caixa medida pelo lucro antes de juros, depreciacao e amortizacao (EBITDA), na mesma
base de comparacao, cresceu 46,0%, alcancando R$ 675 milhdes. Destaca-se ainda o acréscimo de 3,7 pontos
percentuais na margem EBITDA consolidada, o que reflete o aumento da nossa eficiéncia operacional.

Logo no primeiro trimestre, celebramos as assinaturas dos contratos de Vila Velha (ES) e Teresina (PI), que
adicionaram 1,3 milhdo de pessoas ao nosso total de atendidos. Com o contrato de Vila Velha, parceria
publico-privada para ampliacdo da cobertura de esgotamento sanitério, expandimos a atuacao no Estado
do Espirito Santo, no qual ja operdvamos com a concessiondria Serra Ambiental. J& a entrada em Teresina
marca nosso ingresso no Piaui - o 10° estado brasileiro e a segunda capital em que estamos presentes - e
contempla o atend\mentoileno dos servicos de 4gua e esgoto para mais de 840 mil habitantes.

O inicio das atividades de Aguas de Teresina comprova a capacidade de replicarmos nosso bem-sucedido
modelo de operagoes. Nos seis primeiros meses, focamos no atendimento preferencial das regides que
historicamente apresentam problemas com falta de 4gua e, nos meses de outubro a dezembro, as reclamacoes
por esse motivo cairam 40%. J4 nas demais concessoes, mantivemos como prioridade a expanséao da cobertura,
a0 mesmo tempo em que otimizamos processos e reduzimos perdas na distribuicdo de dgua. De forma
consolidada e sem considerar as novas concessoes, reduzimos as perdas em 2,5 pontos percentuais, ficando
abaixo da média brasileira, de acordo com o Sistema Nacional de Informacdes sobre Saneamento (SNIS).

Vale mencionar que, como parte da evolucdo do Programa de Governanca Corporativa e Compliance,
implementamos no ano iniciativas de aprimoramento dos processos de compliance, com a revisao e ampliagao do
nosso Codigo de Conduta e a adocao de 18 politicas para orientar nossa atuacao de forma ética e transparente,
além da realizacgo de 4.910 horas de treinamento para capacitar e engajar as equipes em relacao ao tema.
Avangamos na gestao do relacionamento com comunidades locais a partir da criacdo da Geréncia de
Responsabilidade Social. O nosso objetivo é catalisar o desenvolvimento das regides onde atuamos e
reforcar nossa licenca social - um dos nossos ativos mais valiosos, ainda que intangivel.

Reforcando o relacionamento com os demais publicos de interesse, estruturamos também a area de
Relacdes Institucionais, com foco na interlocugado com associacoes de classe e entidades regulatérias do
setor e para desenvolvermos modelos de atuagéo colaborativa, com o desafio de gerar parcerias e
oportunidades de crescimento para a Aegea.

Destacamos tambémacontinuidade do nossofoconaareade EHS (Satide, Segurangado Trabalho e Meio Ambiente).
Durante 0 ano, com o objetivo de criar um DNA de EHS para a Aegea, instituimos o Programa Interage, que consiste
na padronizacao dos procedimentos em todas as operacoes, difusao das politicas ambientais e estimulo a locais de
trabalho saudaveis e seguros, segundo padrdes e critérios internacionais de gestao. Através dessa iniciativa temos
como objetivo instituir um sistema de gestao de EHS solido, capaz de se ajustar a cada unidade, garantindo assim
um maior gerenciamento de risco e aderéncia aos padroes de avaliacdo de desempenho.

Criadas as bases para o crescimento sustentavel, obtivemos, durante 2017, reconhecimento externo e reforco
de credibilidade, o que sinaliza a diregao correta de nossa estratégia. Conquistamos a elevagao do nosso rating
corporativo, atribuido pela Fitch Ratings, para “AA (bra)”, com perspectiva estavel; e acessamos amplamente
o mercado de capitais para diversificar e alongar nosso perfil de endividamento. Captamos R$ 855 milhdes no
mercado de capitais local por meio de emissoes de debéntures e acessamos 0 mercado externo com nossa
primeira emissao de Bonds, no valor de US$400 milhdes e demanda seis vezes superior a oferta.

Seguimos otimistas com a recuperacao da economia brasileira, mesmo que ainda ténue; persistentes na busca pelos
melhores resultados; e comprometidos com o desenvolvimento sustentavel do Pais, rumoa universalizacdo doacesso
aos servigos de tratamento de 4gua e esgotamento sanitario. Nessa trajetoria, caminharemos confiantes ao lado de
colaboradores, fornecedores, governo, acionistas e usuarios - aos quais Somos sempre gratos.
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PERFIL DA COMPANHIA

Criada em 2010, a Aegea Saneamento e Participacdes S.A, sociedade por acdes com registro de
companhia aberta categoria “B” junto a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM"), a companhia atua no
gerenciamento de ativos de saneamento por meio de concessdes plenas ou parciais e parcerias piblico-
privadas (PPPs), como administradora de concessoes publicas em todo processo do ciclo integral da agua
- abastecimento, coleta e tratamento de esgoto.

Com sede em Sao Paulo (SP), a Aegea encerrou 2017 com operacdes em 48 municipios em dez estados
brasileiros, com populacao servida em 5,5 milndes de pessoas através do atendimento de cerca de
2,2 milhdes de economias atendidas.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

DESTAQUES FINANCEIROS

AEGEA consolidado (‘000) 2017 2016 A%

Receita operacional liquida® 1.343.319 992417 35,4%
Receita de agua’ 1.047.417 819.995  27,7%
Receita de esgoto! 357.505 264.071  352%
Outras receitas 182 42.976  -99,6%
Receita de Contraprestacao - PPP? 127.232 - N/A
Deducdes da receita (189.017)  (134.625)  40,4%
Custos e despesas operacionais?® (668.181) (529.944) 26,1%
EBITDA' 675.138 462.473  46,0%
Margem EBITDA 50,3% 46,6% 3,7 p.p.
Resultado financeiro (236.689) (172.002) 37,6%
Lucro liquido 145.008 103.129  40,6%

1 Valores nao contemplam as receitas de construcao - CPC 17.

2 Receitas de contraprestacao - PPP das Concessionarias Serra Ambiental e Vila Velha Ambiental.

3 Contemplam os custos de construcdo referentes as PPPs Serra Ambiental e Vila Velha Ambiental
e excluem os efeitos de amortizacao e depreciacéo e os custos de construcao - CPC 17.

Relatorio da

Areceita operacional liquida da Companhia, excluida a receita de construcao, passou de R$992,4 milhoes
no periodo findo em 31 de dezembro de 2016 para R$1.343,3 milhdes no periodo findo em
31 de dezembro de 2017, representando um aumento de 35,4%.

Esse crescimento é resultado (i) da conquista e inicio da consolidacao dos resultados de novas concessoes,
que foram as principais responsaveis pelo aumento de 41,0% das economias ativas de agua e em 50,8%
das economias ativas de esgoto e, consequentemente, os volumes faturados, (i) das receitas provenientes
da execucéo das obras e servicos objeto dos contratos de PPP de Serra Ambiental e Vila Velha Ambiental,
que totalizaram R$127,2 milhdes em 2017 e (iii) dos reajustes tarifarios aplicados no periodo.

Evolucao da Receita Liquida entre 2016 e 2017 (R$ milhdes)
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ECONOMIAS*
Economias ativas 2017 2016 A%
Agua 1.232.347 873.841 41,0%
Esgoto 935.814 620.395 50,8%
Total 2.168.161 1.494.236 45,1%

4 Economia: - Imovel de uma Unica ocupacao, ou subdivisdo de imével com ocupacao independente das
demais, perfeitamente identificavel ou comprovavel em funcéo da finalidade de sua ocupacéo legal,
dotado de instalacdo privativa ou comum para o uso dos servicos de abastecimento de dgua ou de coleta
de esgoto. Ex: um prédio com 10 apartamentos possui uma ligacao e 10 economias.

O ntimero de domicilios atendidos com agua apresentou uma elevacéo de 41,0% entre 2017 € 2016. As

concessionarias entrantes (Aguas de Ariquemes, Aguas de Rolim de Moura, Aguas de Teresina,

Concessionaria Serra Ambiental e Vila Velna Ambiental), foram responsaveis por 92,2 % deste aumento.

O numero de domicilios atendidos com esgoto apresentou uma elevacao de 50,8%. As concessionarias

entrantes contribuiram com 89,4% deste aumento.

VOLUME FATURADO

O aumento da base clientes (economias ativas) acarretou por consequéncia, a elevacao no _volur_ne
faturado de 4gua e esgoto em 2017, que cresceu 27,5% frente ao ano anterior. As concessionarias
entrantes, contribuiram com 77,5% deste aumento.

Volume faturado (‘000 m3) 2017 2016 A%
Agua 178474 145161  22,9%
Esgoto 106.559 78431 359%
Total 285.033 223.592 27,5%

CUSTOS E DESPESAS

Os custos e despesas - descontando os efeitos da amortizacao e depreciacao e custos de construgao -
apresentaram um aumento de 26,1%, ou R$ 138,2 milhdes, entre 2017 e 2016 decorrente,
principalmente, da consolidacao dos custos das novas concessionarias.

Custos e despesas (“000) 12M17 12M16 A%
Pessoal (218.226)  (189.775) 15,0%
Servicos de terceiros® (113.325) (79.594) 42,4%
Servico de terceiro para tratamento de esgoto (14.419) (12.282) 17,4%
Conservacao e manutencao (20.227) (13.219) 53,0%
Materiais, equipamentos e veiculos (21.168) (20.667) 2,4%
Custo de concessao (10.941) (8.200) 33,4%
Energia elétrica (107.498) (89.964) 19,5%
Produtos quimicos (14.016) (7.972) 75,8%
Viagens e estadias (15.589) (8.409) 85,4%
PCLD® (8.976) (49.153)  -81,7%
Provisao para contingéncias (6.920) (2.867)  141,4%
P&D (17.313) (12.776) 35,5%
QOutros custos? (44.929) (35.066) 28,1%
Custo de construcao® (54.634) - N/A
Subtotal (668.181)  (529.944)  26,1%
Amortizagdo e depreciacao (129.015)  (108.042) 19,4%
Total (797.196) (637.986) 25,0%

Contemplam as linhas de servicos técnicos, compra de agua operacional, consultoria, auditoria, servicos
advocaticios, assessorias, outros.

Contemplam as linhas de PCLD (Proviséo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa) - anteriormente PDD
- Provisao para devedores duvidosos e Baixa de Titulos do Contas a receber.

Contemplam as linhas de seguros, impostos, taxas e contribuicdes, locacao, publicidade e propaganda,
crédito de PIS e COFINS sobre amortizacao, créditos de PIS e COFINS extemporaneos, resultado de
equivaléncia patrimonial, telefonia, outras receitas operacionais e outros custos operacionais.

Custo de construcao das Concessionarias Serra Ambiental e Vila Velha Ambiental. Trata-se do custo
utilizado para célculo da margem cobrada pelas concessionérias sobre os servicos de obras realizadas.

INADIMPLENCIA
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A taxa de Inadimpléncia de 180 dias teve reducao de 0,5 p.p. em 2017, na comparacao com 2016. Esta
reducdo é decorrente de acdes comerciais promovidas pelas concessiondrias por meio de campanhas
continuas de incentivo a renegociacao de contas em atraso, adesao ao pagamento via débito automatico
e programa de cortes de clientes inadimplentes.

Inadimpléncia - 180 dias (tltimos 12 meses)
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iNDICE DE PERDAS?®

Olndice de perdas consolidado da Aegea atingiu 38,0%, uma reducdo de 0,4 p.p. em relagdo ao mesmo perfodo do ano
anterior. Esseindicador éimpactado peloinicio das operagoes das concessionarias novas, que apresentamindices de perdas
superiores as concessoes existentes, nas quais a Aegea ja implementou esforcos para reducdo de perdas.

Considerando apenas as concessiondrias existentes, ou seja, excluindo oimpacto das novas concessiondrias, o indice
de perdas da Companhia atingiu 33,7% no ano de 2017, uma reducao de 2,5 p.p. na comparacao com 2016.

indice de Perdas na Distribuicao de Agua (ultimos 12 meses)
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9 IN049 (SNIS) - Indice Perdas na distribuicao (%): (Vol. de dgua Produzido (m3) + Vol. de 4gua Tratada
Importado (m3) - Vol. Agua Servico (m3)) - Vol. Agua Consumido (m3)/Volume de agua Produzido
(m3) + Volume de agua Tratada Importado (m3) - Vol. Agua Servico (m3)

BALANCOS PATRIMONIAIS
Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 (Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
Ativos _Nota 2017 2016 2017 2016
Caixa e equivalentes de caixa 6 1.441 22 20.844 8.624
Aplicagoes financeiras 7 238.628 750 1.011.991 245718
Debéntures privadas partes relacionadas 10 14.650 12.940 - -
Contas a receber de clientes 8 7.062 5.962 374.456 279.358
Estoques - - 6.037 6.994
Impostos a recuperar 18.837 12.353 38.932 28.041
Adiantamento a fornecedores 2.199 1.921 14337 8.847
Dividendos e juros sobre o capital proprio a receber 9 38.429 181.170 - -
Instrumentos financeiros derivativos 25 146 - 146 -
Outros créditos 951 2.355 12.339 10.224
Total do ativo circulante 322.343 217.473 1.479.082 587.806
Aplicacoes financeiras 7 - 23.962 37.294 55.678
Debéntures privadas partes relacionadas 10 11.146 38.406 - -
Contas a receber de clientes 8 - - 171.450 49.163
Impostos a recuperar - - 21.635 22.798
Contas correntes a receber de partes relacionadas 10 537.149 252.814 46.129 46.129
Ativo fiscal diferido 24 - - 34.932 82.734
Adiantamento para futuro aumento de capital 10 2390 2.390 - -
Ativos de indenizacao - - 3247 3.247
Instrumentos financeiros derivativos 25 22.603 = 22.603 -
Depositos judiciais 16 412 an 8.685 6.724
Outros créditos 32.086 24.883 49.400 29.161
Total do realizavel a longo prazo 605.786 342.866 395.375 295.634
Investimentos " 952.836 818.650 12.534 13.743
Imobilizado 12.337 9.652 41363 27.769
Intangivel 12 28.590 13.297 2.841.663 2.440.878
Total do ativo néo circulante 1.599.549 1.184.465 3.290.935 2.778.024
Total do ativo 1.921.892 1.401.938 4.770.017 3.365.830

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

André Mastrobuono - Conselheiro
Antonio Kandir - Conselheiro

Hamilton Amadeo - Presidente
Anastacio Ubaldino Fernandes Filho - Conselheiro

Controladora Consolidado

Passivos Nota 2017 2016 2017 2016
Fornecedores e empreiteiros 13 12.501 5.666 121.708 88.315
Empréstimos, financiamentos e debéntures 14 2.360 8119 89.828 223.431
Mtuo a pagar para partes relacionadas 10 11.978 - - -
Obrigacoes trabalhistas e sociais 12.479 16.474 45.785 52.154
Obrigacoes fiscais 2.196 1.806 21.882 19.110
Imposto de renda e contribuicao social - - 11.926 1.956
Parcelamentos de impostos - - 957 2.054
Dividendos a pagar e juros sobre capital proprio 10 - 25.068 43838 25.445
Instrumentos financeiros derivativos 25 - - 4737 1.523
Obrigacao de compra de acoes 17 53.470 34.050 53.470 34.050
Qutras contas a pagar 15 - - 10.320 12.329
Total do passivo circulante 94.984 91.183 365.451 460.367
Fornecedores e empreiteiros 13 - - 96 7
Empréstimos, financiamentos e debéntures 14 1.285 262340 3.012.316 1.549.699
Mutuo a pagar para partes relacionadas 10 755.680 - - -
Contas correntes a pagar para partes relacionadas 10 - - - 110
Parcelamentos de impostos - - 3348 7276
Provisao para contingéncias 16 146 663 13.610 14.130
Passivo fiscal diferido 24 1.145 2.051 133.075 131.129
Instrumentos financeiros derivativos 25 - - 3717 15.513
Provisao para perda de investimentos " 7.943 2.713 - -
Qutros impostos diferidos - - 11.508 4.598
Qutras contas a pagar 15 26.429 - 115.176 88.633
Total do passivo nao circulante 792.628 267.767 3.292.846 1.811.834
Patriménio liquido 18

Capital social 882.944 882.944 882.944 882.944
Custo com emissao de novas agoes (21.370) (21.275) (21.370) (21.275)
Reserva de capital 79.882 79.882 79.882 79.882
Reservas de lucros 81.708 45.821 81.708 45.821
Dividendo adicional proposto 12.819 62.570 12.819 62.570
Ajuste de avaliacao patrimonial (1.983) (6.954) (1.983) (6.954)
Ajuste de conversao de balango 280 - 280 -
Patriménio liquido atribuivel aos ¢ lad 1.034.280 1.042.988 1.034.280 1.042.988
Participacao de nao controladores - - 77.440 50.641
Total do patriménio liquido 1.034.280 1.042.988 1.111.720 1.093.629
Total do passivo 887.612 358950 3.658.297 2.272.201
Total do passivo e patriménio liquido 1.921.892 1.401.938 4.770.017 3.365.830

Eduardo José Bernini - Conselheiro
Luiz Serafim Spinola Santos - Conselheiro
Ronald Schaffer - Conselheiro

COMPOSICAO DA DIRETORIA ESTATUTARIA

Hamilton Amadeo - Diretor Presidente
Flavio Martins Tarchi Crivellari - Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
Felipe Bueno Marcondes Ferraz - Diretor

Demonstracoes Financeiras
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EBITDA

O EBITDA atingiu R$ 675,1 milhdes no final de 2017, valor 46,0% maior que o mesmo periodo anterior,
com margem EBITDA de 50,3%.

DA (7000) 017 2 A%

Lucro liquido 145.008 103.129 40,6%
(+) Resultado financeiro (236.689)  (172.002) 37,6%
(+) Imposto sobre o lucro (164.426) (79.300) 107,3%
(+) Amortizacdo e depreciacao (129.015)  (108.042) 19,4%
EBITDA 675.138 462.473 46,0%
Margem EBITDA™ 50,3% 46,6%  3,7p.p

1° Valores nao contemplam as receitas e os custos de construcao - CPC 17.

CAPEX

No periodo acumulado de 12 meses até 04717, a Companhiarealizou R$527,2 milhdes em investimentos,
um aumento de R$66,4 milhdes em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Esse aumento é
decorrente principalmente do pagamento da Outorga da concessao Aguas de Teresina.

CAPEX Total Acumulado em 12 meses (R$ milhdes)

e 4304 rons 4324 527,2
. 88,0
AN
4T16 1m17 2T17 3T17 4T17
B Investimento = Outorga
ENDIVIDAMENTO

A divida bruta da Companbhia, incluindo derivativos, atingiu R$3,1 bilhdes no ano de 2017. O saldo de
caixa e equivalentes e aplicacdes financeiras de curto e longo prazo somou R$1,1 bilhdo. O aumento do
endividamento é decorrente principalmente dos investimentos executados nas concessoes e desembolso
para pagamento de Outorga no periodo.

A alavancagem, medida pela relacao entre a Divida liquida e o EBITDA atingiu 2,99 vezes no periodo de
12 meses encerrado no 4T17.

Endividamento (R$ milhares) 2017 2016 A%

Divida liquida (2.017.720) (1.480.146) 36,3%

Divida bruta (incluindo derivativos)' (3.087.849) (1.790.166)  72,5%

Caixa e equivalentes e aplicacoes financeiras 1.070.129 310.020 2452%

EBITDA (12 meses) 675.138 462.473  46,0%
Divida liquida/EBITDA 2199 3,20

" Inclui empréstimos, financiamentos e debéntures, mais instrumentos financeiros derivativos ativos e passivos.
A Companhia possui garantias, restricoes e covenants usuais de mercado para seus empréstimos. Todas as
clausulas restritivas referentes aos empréstimos, financiamentos e debéntures foram integralmente cumpridas
pela Companhia em 31 de dezembro de 2017.

No ano de 2017, o prazo médio da divida ficou em 6,6 anos, o que se compara a um prazo de 5,9 anos
no periodo encerrado em dezembro de 2016. A expansao do prazo médio da divida da Aegea esta
associada ao pré-pagamento das dividas de curto prazo com os recursos provenientes das emissoes de
debéntures e Bonds realizadas pela Companhia no 3T17 e no 4T17. No periodo encerrado em dezembro
de 2017, a divida de curto prazo da Aegea representava 2,9% do endividamento total.

Cronograma de Amortizacao da Divida (R$ milhées)
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No ano de 2017, o custo médio da divida da Aegea foi de 10,1% a.a., um decréscimo de 3,9 pontos
percentuais na comparacéo com o ano anterior, decorrente principalmente da reducéo do CDI ao longo
doanode 2017.

Custo médio da divida (% a.a.) Custo médio da divida (% do CDI)

14,0% 137,7%
I 10,1% 102,5% I
2016 2017 2016 2017
RATING
Empresa Tipo 2013 2015 2016 2017 Perspectiva
Nacional de
Aegea Longo-Prazo A+(bra) A+(bra) A+(bra) AA-(bra) AA(bra) Estavel

DEMONSTRAQGES DE RESULTADOS
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 (Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
_Nota 2017 2016 2017 2016

Receita operacional liquida 19 79.976 62.161 1.662.211 1.439.832
Custos dos servicos prestados 20 (66.077) (54.404) (826.132) (834.184)
Lucro bruto 13.899 1.757 836.079 605.648
Despesas de vendas,

administrativas e gerais 21 (45.304) (27.246) (274.245) (236.412)
Despesas com pesquisa e desenvolvimento 22 (17.313) (12.776) (17.313) (12.776)
Outras receitas operacionais 413 483 3.568 3.570
Outras despesas operacionais (5) (3.494) (1.966) (5.747)
Resultado de equivaléncia patrimonial " 254.626 160.172 - 148
Resultado antes do resultado

financeiro e impostos 206316 124.896 546.123 354.431
Receitas financeiras 23 62.934 71.568 136.532 135.635
Despesas financeiras 23 (153.660) (89.400) (373.221) (307.637)
Resultado financeiro (90.726) (17.832) (236.689) (172.002)
Resultado antes dos impostos 115.590 107.064 309.434 182.429
Imposto de renda e contribuicao social 24 4.296 (1.513) (164.426) (79.300)
Lucro liquido do exercicio 119.886 105.551 145.008 103.129
Resultado atribuido para:
Acionistas controladores 119.886 105.551 126.157 105.551
Acionistas nao controladores - - 18.851 (2.422)
Lucro liquido do exercicio 119.886 105.551 145.008 103.129
Lucro por agao
Lucro por agao - Basico (em R$) 27 017 0,16 0,18 0,16
Lucro por agao - Diluido (em R$) 27 017 0,16 0,18 0.16
Quantidade média de acoes 706.729.853 673.076.048 706.729.853 673.076.048
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