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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2016 - ARTERIS S.A.

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2016
Do Capital Integralizado

Ordinérias 344.444
Preferenciais 0
Total 344.444

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - ARTERIS S.A.

Verséo : 1

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro
Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)
Assembléia Geral Ordinaria 29/04/2016 Dividendo 09/05/2016 Ordinéria 0,09659

e Extraordinaria
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - ARTERIS S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 5.403.169 4.923.235
1.01 Ativo Circulante 439.772 343.622
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 188.927 127.362
1.01.02 AplicagBes Financeiras 23.301 0
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 23.301 0
1.01.03 Contas a Receber 206.422 190.629
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 206.422 190.629
1.01.03.02.01 Contas a Receber - Partes Relacionadas 206.422 190.629
1.01.06 Tributos a Recuperar 14.030 17.563
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 14.030 17.563
1.01.06.01.01 Impostos a Recuperar 14.030 17.563
1.01.07 Despesas Antecipadas 593 302
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 6.499 7.766
1.01.08.03 Outros 6.499 7.766
1.01.08.03.01 Dividendos a Receber 5.674 6.223
1.01.08.03.03 Qutros Créditos 825 1.543
1.02 Ativo Nao Circulante 4.963.397 4.579.613
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.004.405 1.955.682
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 1.987.152 1.941.910
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 1.987.152 1.941.910
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 17.253 13.772
1.02.01.09.03 Depdsito Judiciais 6.266 6.266
1.02.01.09.04 Impostos a Recuperar 10.987 7.506
1.02.02 Investimentos 2.927.927 2.593.198
1.02.02.01 Participacdes Societarias 2.927.927 2.593.198
1.02.02.01.02 Participagbes em Controladas 2.927.927 2.593.198
1.02.03 Imobilizado 9.186 9.621
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 9.186 9.621
1.02.04 Intangivel 21.879 21.112
1.02.04.01 Intangiveis 21.879 21.112
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - ARTERIS S.A.

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 5.403.169 4.923.235
2.01 Passivo Circulante 1.494.153 1.056.079
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 16.354 14.776
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 16.354 14.776
2.01.02 Fornecedores 2.742 6.246
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 2.742 6.246
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 2.443 5.975
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.262.802 859.166
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 361.927 0
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 361.927 0
2.01.04.02 Debéntures 900.875 859.166
2.01.05 Outras Obrigacdes 209.812 169.916
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 136.572 132.318
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 136.390 132.218
2.01.05.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 182 100
2.01.05.02 Outros 73.240 37.598
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 33.270 33.270
2.01.05.02.05 Outros 2.176 4.328
2.01.05.02.06 Contas a pagar com operacgdes de derivativos 37.794 0
2.02 Passivo N&o Circulante 1.621.977 1.592.425
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 198.646 198.418
2.02.01.02 Debéntures 198.646 198.418
2.02.02 Outras Obrigacbes 1.418.928 1.393.785
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 1.418.928 1.391.395
2.02.02.01.02 Débitos com Controladas 1.418.928 1.391.395
2.02.02.02 Outros 0 2.390
2.02.02.02.03 Fornecedores 0 2.390
2.02.04 Provisdes 4.403 222
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 4.403 222
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 4.403 0
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 0 222
2.03 Patrim6nio Liquido 2.287.039 2.274.731
2.03.01 Capital Social Realizado 1.033.198 1.033.198
2.03.04 Reservas de Lucros 1.276.112 1.263.804
2.03.04.01 Reserva Legal 130.798 130.798
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 1.145.314 1.133.006
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial -22.271 -22.271
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - ARTERIS S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 43.986 65.610
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -2.367 -4.130
3.04.02.01 Gerais e administrativas -1.053 -2.192
3.04.02.02 Remuneracgéo da administragéo -1.257 -1.366
3.04.02.03 Tributéria -57 -572
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 778 1.442
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 45.575 68.298
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 43.986 65.610
3.06 Resultado Financeiro -31.678 -11.312
3.06.01 Receitas Financeiras 80.749 45.654
3.06.01.01 Receitas financeiras 80.749 45.663
3.06.01.02 Variagdo cambial liquida 0 -9
3.06.02 Despesas Financeiras -112.427 -56.966
3.06.02.01 Variagdo cambial liquida 27.634 0
3.06.02.02 Despesas financeiras -140.061 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 12.308 54.298
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 12.308 54.298
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 12.308 54.298
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,03570 0,15760
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - ARTERIS S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015

4.01 Lucro Liquido do Periodo 12.308 54.298

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 12.308 54.298
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - ARTERIS S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 2.966 -73.788
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -1.142 42.366
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 12.308 54.298
6.01.01.02 Depreciag¢des e amortizacdes 1.543 535
6.01.01.03 Juros e variagdes monetéarias de empréstimos -9.768 55.831
6.01.01.04 Equivalencia patrimonial -45.575 -68.298
6.01.01.05 Juros e variagdes de debentures 40.350 0
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 4.108 -116.154
6.01.02.01 Contas a receber - Partes relacionadas 3.414 -114.140
6.01.02.02 Despesas antecipadas -291 263
6.01.02.03 Impostos a recuperar 3.341 14
6.01.02.04 Fornecedores -2.269 -1.676
6.01.02.05 Fornecedores - Partes relacionadas 188 0
6.01.02.06 Obrigacdes sociais 1.578 -628
6.01.02.07 Obrigacdes fiscais -3.691 -147
6.01.02.08 Outros créditos 718 355
6.01.02.09 Outras contas a pagar 1.342 -114
6.01.02.10 Depdsitos judiciais 0 -81
6.01.02.11 Riscos civeis, trabalhistas e fiscais -222 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -315.016 207.994
6.02.01 Adig¢es ativo imobilizado -19 -624
6.02.02 Adi¢Ges intangivel -3.094 -1.366
6.02.03 Adicdes investimentos -304.000 -20.000
6.02.04 Recebimento de juros sobre capital proprio 4.849 5.010
6.02.05 Recebimento de dividendos 10.549 224.974
6.02.06 Aplicacgéo financeira vinculada -23.301 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 373.615 -28.111
6.03.01 Captacdes - Empréstimos 388.750 0
6.03.02 Pagamento de juros - Empréstimos -135 0
6.03.04 Pagamento de juros - Partes relacionadas -15.000 -28.111
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 61.565 106.095
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 127.362 109.516
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 188.927 215.611
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - ARTERIS S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/03/2016

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.033.198 0 1.263.804 0 -22.271 2.274.731
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.033.198 0 1.263.804 0 -22.271 2.274.731
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 12.308 0 12.308
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 12.308 0 12.308
5.07 Saldos Finais 1.033.198 0 1.263.804 12.308 -22.271 2.287.039
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - ARTERIS S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 873.822 0 1.316.365 0 -22.271 2.167.916
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 873.822 0 1.316.365 0 -22.271 2.167.916
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 54.298 0 54.298
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 54.298 0 54.298
5.07 Saldos Finais 873.822 0 1.316.365 54.298 -22.271 2.222.214
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - ARTERIS S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
7.01 Receitas 778 0
7.01.02 Outras Receitas 778 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 778 0
7.04 Retencdes -1.543 -535
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustao -1.543 -535
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -765 -535
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 153.960 115.448
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 45,575 68.298
7.06.02 Receitas Financeiras 80.761 45.663
7.06.03 Outros 27.624 1.487
7.06.03.01 Dividendos recebidos 0 842
7.06.03.02 Outros 27.624 645
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 153.195 114.913
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 153.195 114.913
7.08.01 Pessoal 280 458
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 222 379
7.08.01.02 Beneficios 20 40
7.08.01.03 F.G.T.S. 38 39
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 60 1.646
7.08.02.01 Federais 59 1.632
7.08.02.02 Estaduais 1 14
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 85.599 19.597
7.08.03.01 Juros 41.288 16.923
7.08.03.03 Outras 44.311 2.674
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 12.308 93.212
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Proprio 0 38.914
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 12.308 54.298
7.08.05 Outros 54.948 0
7.08.05.01 Juros - Partres relacionadas 54.948 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - ARTERIS S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 10.266.410 10.081.570
1.01 Ativo Circulante 828.080 918.364
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 498.757 488.529
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 40.646 154.171
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 40.646 0
1.01.03 Contas a Receber 166.094 153.130
1.01.03.01 Clientes 165.834 153.130
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 260 0
1.01.03.02.01 Contas a Receber - Partes Relacionadas 260 0
1.01.04 Estoques 10.688 8.866
1.01.06 Tributos a Recuperar 83.696 83.846
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 83.696 83.846
1.01.07 Despesas Antecipadas 17.370 18.622
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 10.829 11.200
1.01.08.03 Outros 10.829 11.200
1.01.08.03.01 Dividendos a receber 5.674 6.223
1.01.08.03.03 Qutros Créditos 5.155 4.977
1.02 Ativo Nao Circulante 9.438.330 9.163.206
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 519.240 472.687
1.02.01.01 AplicacBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 90.609 85.872
1.02.01.03 Contas a Receber 8.293 8.164
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 8.293 8.164
1.02.01.06 Tributos Diferidos 285.302 256.591
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 285.302 256.591
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 704 150
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 134.332 121.910
1.02.01.09.03 Depésitos Judiciais 118.942 111.437
1.02.01.09.04 Impostos a Recuperar 15.390 10.449
1.02.01.09.05 Outros créditos 0 24
1.02.02 Investimentos 1.053 1.053
1.02.02.01 Participaces Societarias 1.053 1.053
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societarias 1.053 1.053
1.02.03 Imobilizado 61.581 62.414
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgdo 61.581 62.414
1.02.04 Intangivel 8.856.456 8.627.052
1.02.04.01 Intangiveis 8.856.456 8.627.052
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - ARTERIS S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 10.266.410 10.081.570
2.01 Passivo Circulante 3.114.573 2.687.121
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 80.859 78.487
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 80.859 78.487
2.01.02 Fornecedores 121.835 139.391
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 121.835 139.391
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 70.528 63.663
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 2.334.385 1.961.411
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 604.379 234.496
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 242.452 234.496
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 361.927 0
2.01.04.02 Debéntures 1.730.006 1.726.915
2.01.05 Outras Obrigacdes 242.553 213.934
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 152 0
2.01.05.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 152 0
2.01.05.02 Outros 242.401 213.934
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 33.270 33.270
2.01.05.02.04 Caucdes Contratuais 73.969 78.189
2.01.05.02.05 Outros 9.971 15.249
2.01.05.02.06 Credores pela Concessao 82.779 79.765
2.01.05.02.07 Taxa de fiscalizagdo 3.820 3.519
2.01.05.02.08 Sinistros 798 3.942
2.01.05.02.09 Contas a Pagar com operacdes de derivativos 37.794 0
2.01.06 Provisdes 264.413 230.235
2.01.06.02 Outras Provisbes 264.413 230.235
2.01.06.02.04 Provisdes para Manutenc@o em Rodovias 202.897 173.524
2.01.06.02.05 ProvisGes para Investimentos em Rodovias 61.516 56.711
2.02 Passivo Néo Circulante 4.892.325 5.149.600
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 4.160.796 4.424.992
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 2.837.227 2.885.688
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 2.837.227 2.885.688
2.02.01.02 Debéntures 1.323.569 1.539.304
2.02.02 Outras Obrigacgtes 113.739 123.256
2.02.02.02 Outros 113.739 123.256
2.02.02.02.03 Credores pela Concesséo 93.232 108.926
2.02.02.02.05 Outras Contas a Pagar 20.507 11.506
2.02.02.02.06 Fornecedores 0 2.824
2.02.03 Tributos Diferidos 59.857 62.870
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 59.857 62.870
2.02.04 Provisdes 557.933 538.482
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 16.634 17.517
2.02.04.02 Outras Provisbes 541.299 520.965
2.02.04.02.04 Provisdes para Manutencéo em Rodovias 482.688 457.361
2.02.04.02.05 ProvisGes para Investimentos em Rodovias 58.611 63.604
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 2.259.512 2.244.849
2.03.01 Capital Social Realizado 1.033.198 1.033.198
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - ARTERIS S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
2.03.04 Reservas de Lucros 1.248.585 1.233.922
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial -22.271 -22.271
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - ARTERIS S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 877.267 918.929
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -653.071 -656.711
3.03 Resultado Bruto 224.196 262.218
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -37.107 -47.475
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -38.639 -47.726
3.04.02.01 Gerais e administrativas -33.606 -42.055
3.04.02.02 Remuneracgéo da administragéo -5.033 -5.671
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 1.643 1.105
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -111 -854
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 187.089 214.743
3.06 Resultado Financeiro -152.132 -121.720
3.06.01 Receitas Financeiras 28.749 47.383
3.06.01.01 Receitas financeiras 28.749 47.383
3.06.02 Despesas Financeiras -180.881 -169.103
3.06.02.01 Variagdo cambial liquida 27.634 -61
3.06.02.02 Despesas financeiras -208.515 -169.042
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 34.957 93.023
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -21.455 -36.291
3.08.01 Corrente -53.139 -46.302
3.08.02 Diferido 31.684 10.011
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 13.502 56.732
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 13.502 56.732
3.11.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 13.502 56.732
3.99 Lucro por A¢éo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agao
3.99.01.01 ON 0,00000 0,16470
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - ARTERIS S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 13.502 56.732

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 13.502 56.732

4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 13.502 56.732
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 116.763 143.180
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 369.596 357.563
6.01.01.01 Lucro liquido do exercicio 13.502 56.732
6.01.01.02 Depreciacdes e amortizacdes 141.475 124.126
6.01.01.03 Baixa de ativos permanentes 12.092 13.008
6.01.01.04 Imposto de renda e contribuigdo social diferidos -31.684 -10.011
6.01.01.05 Variagdo monetaria e juros sobre credores pela concesséo 6.674 6.037
6.01.01.06 Receitas com aplicag6es vinculadas -7.334 -5.319
6.01.01.07 Juros e variagdes monetéarias dos empréstimos -5.334 31.812
6.01.01.08 Juros e variagdes monetarias das debentures 116.823 104.964
6.01.01.09 Despesas financeiras dos ajustes a valor presente 10.151 16.602
6.01.01.10 Constituicao (reversao) de provisdo para riscos civeis, 67 1.215
trabalhistas e fiscais
6.01.01.11 Constituicdo (reversdo) de provisdo para manutencdo 74.209 18.397
6.01.01.12 Instrumentos financeiros derivativos 37.794 0
6.01.01.13 Incorporacéo sociedade ligada 1.161 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -252.833 -214.383
6.01.02.01 Contas a receber -11.969 12.858
6.01.02.02 Contas a receber partes relacionadas -260 0
6.01.02.03 Estoques -1.822 1.378
6.01.02.04 Despesas antecipadas 698 1.276
6.01.02.05 Impostos a recuperar -2.246 -5.339
6.01.02.06 Outros créditos -178 2.769
6.01.02.07 Caucdes contratuais -11.068 833
6.01.02.08 Depositos judiciais -1.087 -21.117
6.01.02.09 Outras contas a receber -129 -8.200
6.01.02.10 Fornecedores -30.580 13.709
6.01.02.11 Obrigacdes sociais 2.372 -6.581
6.01.02.12 Obrigacdes fiscais 30.514 34.394
6.01.02.13 Receita diferida 0 -346
6.01.02.14 Sinistros Recebidos -3.104 779
6.01.02.15 Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos -32.664 -56.763
6.01.02.16 Credores pela concessdo/Taxa de fiscalizacdo -24 -53
6.01.02.17 Riscos civeis, trabalhistas e fiscais -950 -966
6.01.02.18 Pagamento de juros - federais -196.195 -189.643
6.01.02.19 Outros passivos 5.859 6.629
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -219.780 -267.210
6.02.01 Aquisicdo de itens do ativo imobilizado -2.397 -4.698
6.02.02 AgquisicGes de itens do intangivel -331.669 -422.761
6.02.03 Aplicagéo financeira vinculada -84.349 -35.914
6.02.04 Valor resgatado das aplicagfes vinculadas 198.086 196.163
6.02.05 Recebimento de dividendos 549 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 113.245 -192.255
6.03.01 CaptagOes 388.750 66.675
6.03.02 Pagamentos -64.841 -49.030
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - ARTERIS S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
6.03.04 Pagamento de debentures principal -191.334 -191.333
6.03.06 Pagamento de credores pela concessdo -19.330 -18.567
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 10.228 -316.285
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 488.529 1.410.451
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 498.757 1.094.166
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - ARTERIS S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/03/2016

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.033.198 0 1.233.922 0 -22.271 2.244.849 0 2.244.849
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.033.198 0 1.233.922 0 -22.271 2.244.849 0 2.244.849
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 1.161 13.502 0 14.663 0 14.663
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 13.502 0 13.502 0 13.502
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 1.161 0 0 1.161 0 1.161
5.05.02.06 Incorporacéo Sociedade Ligada 0 0 1.161 0 0 1.161 0 1.161
5.07 Saldos Finais 1.033.198 0 1.235.083 13.502 -22.271 2.259.512 0 2.259.512
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 873.822 0 1.277.226 0 -22.271 2.128.777 0 2.128.777
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 873.822 0 1.277.226 0 -22.271 2.128.777 0 2.128.777
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 56.732 0 56.732 0 56.732
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 56.732 0 56.732 0 56.732
5.07 Saldos Finais 873.822 0 1.277.226 56.732 -22.271 2.185.509 0 2.185.509
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado
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(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
7.01 Receitas 934.527 974.041
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 621.200 599.007
7.01.02 Outras Receitas 313.327 375.034
7.01.02.01 Receitas de servigos de construcéo 301.257 353.041
7.01.02.02 Outros 12.070 21.993
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -483.835 -517.719
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -73.457 -74.688
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -21.498 -22.713
7.02.04 Outros -388.880 -420.318
7.02.04.01 Custos dos servi¢os de construcao -301.257 -353.041
7.02.04.02 Custo de concesséo -25.388 -28.620
7.02.04.03 Custo de provisdo de manutencdo em rodovias -74.209 -26.838
7.02.04.04  Outros 11.974 -11.819
7.03 Valor Adicionado Bruto 450.692 456.322
7.04 Retencoes -141.475 -124.126
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustao -141.475 -124.126
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 309.217 332.196
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 116.249 76.969
7.06.02 Receitas Financeiras 28.749 47.383
7.06.03 Outros 87.500 29.586
7.06.03.01 Dividendos recebidos 0 842
7.06.03.02 Juros capitalizados 59.863 28.624
7.06.03.03 Outros 27.637 120
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 425.466 409.165
7.08 Distribui¢éo do Valor Adicionado 425.466 409.165
7.08.01 Pessoal 54.381 57.389
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 40.160 43.796
7.08.01.02 Beneficios 11.030 10.700
7.08.01.03 F.G.T.S. 3.191 2.893
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes 71.837 102.154
7.08.02.01 Federais 40.375 71.044
7.08.02.02 Estaduais 13 2.454
7.08.02.03 Municipais 31.449 28.656
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 285.746 192.890
7.08.03.01  Juros 153.680 138.583
7.08.03.02  Aluguéis 2.524 5.403
7.08.03.03 Outras 129.542 48.904
7.08.03.03.01 Juros capitalizados 34.997 27.705
7.08.03.03.02 Outras 94.545 21.199
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 13.502 56.732
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 13.502 56.732
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1T16: 162,0 MILHOES DE VEIC. EQ. PEDAGIADOS, REC. DE PEDAGIO DE R$ 621,2 MILHOES (3,7%),
EBITDA AJUSTADO DE R$ 402,8 MILHOES (10,1%) E LUCRO LIQUIDO R$ 13,5 MILHOES

Séo Paulo, 13 de maio de 2016 — Arteris S.A. — (Novo Mercado da BM&FBovespa: ARTR3)
anuncia seus resultados consolidados do 1T16, periodo encerrado em 31 de marco de 2016.
As informagdes financeiras e operacionais a seguir, exceto quando indicado em contrério,
séo apresentadas em base consolidada e em Reais, de acordo com a Legislacdo Societéria.

DESTAQUES 1T16

¥ Trafego Pedagiado: 162,0 milhGes de veiculos equivalentes registrados no 1T16, com
queda de 7,1% na comparagdo com o 1T15. A variagdo estd associada a retracéo
econdmica observada no pais no periodo e a ndo cobranca desde abril dos eixos
suspensos de veiculos pesados vazios nas rodovias federais. Caso estd cobranca
estivesse em vigor, o trafego pedagiado teria decrescido 4,1% no 1T16.

¥ Receita de Pedéagio: Totalizou R$ 621,2 milhdes no trimestre com crescimento de 3,7%
em relacdo ao 1T15. Apesar da queda do trafego, a Receita de Pedagio se manteve
positiva, devido aos reajustes de tarifas entre os periodos — em algumas concessdes
federais acima da inflagdo, em fun¢é&o de reequilibrios.

¥ EBITDA e EBITDA Ajustado: EBITDA registrou uma queda de 3,0% em relagdo ao
1T15, ficando em R$ 328,6 milh6es. O EBITDA ajustado teve alta de 10,1%, com R$
402,8 milhdes e margem de 69,9%.

¥ Endividamento: A divida liquida totalizou R$ 5,9 bilhées ao final do 1T16, com um
aumento de 4,3% em relacdo ao 4T15. O grau de alavancagem, medido pela relagao
Divida Liquida / EBITDA Ajustado - Onus Fixo (llt. 12 meses), ficou em 4,17x.

g“' ARTR3 ¥ Investimentos: Foram desembolsados R$ 334,1 milhGes no trimestre em investimentos
NOVO nas rodovias, principalmente nas rodovias federais.
MERCADO
BM&FBOVESPA ¥ Lucro Liquido: Totalizou R$ 13,5 milhdes no trimeste. Os resultados estdo associados a

atividade econémica e também a maior depreciacéo e ao resultado financeiro, impactado
pelo aumento do endividamento e dos juros.

Indice de . X . Var% Var%
Agbes com 'nvMongI ,AG ey IBRX Indicadores Financeiros 1T16 4T15 1T15
Diferenciado Broad 1T16/4T15 1T16/1T15

Veiculos equivalentes (Mil) 161.969 171.013 174.440 -5,3% -7,1%

Receita de pedagio (R$ Mil) 621.200 624.263 599.007 -0,5% 3,7%

; Receita liquida (R$ Mil) 877.267 960.632 918.929 -8,7% -4,5%
mmmoggv"% l G c EBITDA (R$ Mil) 328.564 269.521 338.869 21,9% -3,0%
EBITDA Ajustado (R$ Mil) * 402.773 352.710 365.707 14,2% 10,1%

Lucro liquido (R$ Mil) 13.502 (11.993) 56.732 n.d. -76,2%

Margem EBITDA* 57,0% 46,9% 59,9% 10,1 p.p. -2,8p.p.

Margem EBITDA ajustado* 69,9% 61,4% 64,6% 8,6 p.p. 5,3 p.p.

BM&FBovespa: ARTR3 Patrimbnio liquido (R$ Mil) 2250512 2244849  2.185.509 0,7% 3,4%
Bloomberg: ARTR3 BZ Ativos totais (R$ Mil) 10.266.410  10.081.570 9.417.105 1,8% 9,0%
Thomson Reuters: ARTR.BR Divida bruta / Capitalizagéo total 2 74,3% 74,0% 72,8% 0,3 p.p. 1,5 p.p.
Atualizag&o em 12/05/2016 Divida liquida (R$ Mil) 5.902.963  5657.831  4.657.952 4,3% 26,7%
Preco Fech.: R$ 9,97 por agéo Divida liquida / EBITDA ajustado excl. 6nus fixo ® 417 4,10 308 01 09

Valor de Mercado: R$ 3,4 bilhdes
1Considera ajustes relativos areversdes da provisdo p/ manutencéo de rodovias.
2 Capitalizac&o total = patrimdnio liquido +divida bruta
3EBITDA Ajustado acumulado nos Ultimos 12 meses

*Margem EBITDA baseada na Receita Operacional Liquida, excluindo Receitas de Construgdo
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DEMONSTRAGAO DOS RESUL TADOS CONSOL IDADOS
(Em milhares de reais)
ro 0
1716 1T16X1?’Il: lT16>1'al'rl/5O
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 933.043 1.015.880 974.041 -8,2% -4,2%
Receitas de pedagio 621.200 624.263 599.007 -0,5% 3,7%
Estaduais 339.189 370.287 333.985 -8,4% 1,6%
Autovias 81.977 88.505 81.392 -7,4% 0,7%
Centrovias 89.348 96.939 86.970 -7,8% 2,7%
Intervias 91.704 101.337 90.839 -9,5% 1,0%
Vianorte 76.160 83.506 74.784 -8,8% 1,8%
Federais 282.011 253.976 265.022 11,0% 6,4%
Planalto Sul 30.639 26.966 28.283 13,6% 8,3%
Fluminense 46.494 43.464 44.646 7,0% 4,1%
Ferndo Dias 63.178 61.539 61.539 2,7% 2,7%
Régis Bittencourt 78.197 65.936 70.803 18,6% 10,4%
Litoral Sul 63.503 56.071 55 7Bl 13,3% 6,3%
Outras receitas 10.586 5.751 21.993 84,1% -51,9%
Receitas de obras 301.257 385.866 353.041 -21,9% -14,7%
DEDUGOES DA RECEITA (55.776) (55.248) (55.112) 1,0% 1,2%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 877.267 960.632 918.929 -8,7% -4,5%
CUSTOS E DESPESAS (548.703) (691.111) (580.060) -20,6% -5,4%
Custos dos serv. prestados (excl. amortizacdo e depre (139.213) (166.054) (154.551) -16,2% -9,9%
Custo dos serv. de construcdo (301.257) (385.866) (353.041) -21,9% -14,7%
Despesas administrativas (excl. amortizacéo e deprecii (30.523) (59.613) (40.210) -48,8% -24,1%
Remuneragédo da administrag@o (5.033) (3.116) (5.671) 61,5% -11,3%
Despesas tributarias (111) (683) (854) -83,7% -87,0%
Provis&o para manutencdo em rodovias (74.209) (83.189) (26.838) -10,8% 176,5%
Outras receitas operacionais, liquidas 1.643 7.410 1.105 -77,8% 48,7%
EBITDA 328.564 269.521 338.869 21,9% -3,0%
Margem EBITDA* 57,0% 46,9% 59,9%
DEPRECIAGOES E AMORTIZAGOES (141.475)  (142.417) (124.126) -0,7% 14,0%
Depreciacdes e amortizagdes (141.475) (142.417) (124.126) -0,7% 14,0%
RESULTADO FINANCEIRO (152.132) (145.647) (121.720) 4,5% 25,0%
Receitas financeiras 28.749 32.127 47.383 -10,5% -39,3%
Despesas financeiras (208.515) (177.943) (169.042) 17,2% 23,4%
Variac&o cambial, lig. 27.634 169 (61)

LUCRO ANTES DOS EFEITOS TRIBUTARIOS 34.957 (18.543) 93.023 n.d. -62,4%
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (21.455) 6.550 (36.291) n.d. -40,9%
Corrente (53.139) (42.955) (46.302) 23,7% 14,8%
Diferido 31.684 49.505 10.011 -36,0% 216,5%
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 13.502 (11.993) 56.732 n.d. -76,2%

* A Margem EBITDA considera a Receita Operacional Liquida excluindo as Receitas de Obras.
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Desempenho Econdmico-Financeiro

ComPOS‘Qi"ng Receita Bruta Receita Bruta de Servicos

No primeiro trimestre de 2016, a Arteris registrou na linha da receita bruta um montante de
R$ 933,4 milh6es com uma queda de 4,2% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado.

= Pedégio Este total foi composto da seguinte maneira:
= Obras

Outras

v Receitas de pedéagio foram de R$ 621,2 milhGes e representaram 67% do
faturamento da Companhia no trimestre registrando um crescimento de 3,7% na
comparacao com o 1T15;

v As Receita de Obras registraram uma reducdo de 14,7%, totalizando R$ 301,3
milhGes ou 32% do total das Receitas e refletiram os investimentos destinados a
Composicdo da Receita de Pedéagio melhoria da infraestrutura das rodovias do grupo. A queda nessa rubrica se deve
1116 ao aumento dos investimentos relacionados & obras de manutengdo, os quais n&o
séo contabilizados nessa linha;

v E, as “outras receitas”, que representam aproximadamente 1% da receita total,
foram de R$ 10,6 milhdes e sdo compostas de receitas acessOrias das
concessodes de rodovias.

= Estaduais

Receita de Pedagio

= Federais

A receita de pedagio da Arteris no 1T16 apresentou com aumento de 3,7% em relagéo ao
1T15, apesar da forte retragcdo do trafego apresentado no periodo. Esse aumento foi
proveniente dos reajustes de tarifas aplicados em todas as concessées, sendo que dentre as
rodovias federais algumas obtiveram reajustes superiores a inflagdo em funcdo de
reequilibrios dos contratos provenientes de aditivos.

As rodovias estaduais registraram R$ 339,2 milhdes no 1T16 e foram responséveis por
55% do total das receitas com pedagios. A receita apresentou um leve aumento na
comparacao trimestral (+1,6%), pois apesar da retracéo do volume de trafego pedagiado de
2,5%, foi balanceada pelo aumento da tarifa média (+4,2%) no periodo.

Ja as rodovias federais, encerraram o trimestre contribuindo com R$ 282,0 milhdes,
crescimento de 6,4%, mesmo com a queda do trafego no periodo, os reajustes tarifarios
acima da inflagdo fizeram com que essa rubrica apresentasse aumento frente ao valor
contabilizado no 1T15 .

Trafego Pedagiado: O volume total de trafego pedagiado da Companhia no 1T16, foi de
161.969 mil veiculos equivalentes, queda de 7,1% em relacdo ao 1T15.

Veiculos Equivalentes (Mil) 1T16 4T15 1T15 1T16X;’l°/5° 1T16>/1?r10§
Estaduais 47.789 52.197 49.018 -8,4% -2,5%
Autovias 10.910 11.844 11.352 7,.9% -3,9%
Centrovias 13.165 14.261 13.287 -7, 7% -0,9%
Intervias 15.015 16.595 15.488 -9,5% 3,1%
Vianorte 8.699 9.497 8.891 -8,4% 2,2%
Federais 114.180 118.816 125.422 -3,9% -9,0%
Planatto Sul 6.382 6.436 6.894 -0,8% 7,4%
Fluminense 10.958 11.431 12.225 -4,1% -10,4%
Fernéo Dias 35.138 37.827 38.447 7,1% -8,6%
Régis Bittencourt 31.259 32.737 35.393 -4,5% -11,7%
Litoral Sul 30.444 30.385 32.463 0,2% -6,2%
Total 161.969 171.013 174.440 -5,3% 71%
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Composicéo do Trafego A elevada queda observada no volume de veiculos pedagiados nos ultimos trimestresse
(Veiculos Equivalentes) deve a retragdo do ambiente econémico no pais que tem se convertido numa redugdo do
1T16 produto interno bruto, principalmente no que se refere a produgéo industrial. O impacto desta

retragdo é notado na acentuada queda de trafego pesado, principalmente em nossas
rodovias federais, as quais sdo compostas em média por 66% de veiculos equivalentes
nys pesados, em comparagdo aos 60% nas rodovias estaduais.

1%

Outro fator que contribuiu para a queda do trafego foi a aplicacéo desde abril de 2015 da Lei
dos Caminhoneiros, que cessou a cobranca dos eixos suspensos de veiculos pesados
vazios nas rodovias federais e que foi reequilibrada em tarifa na Ultima revisdo ordinaria
contratual, j& em vigor em 2016.Caso esta lei ndo estivesse em vigor, o trafego
pedagiado das rodovias federais teria registrado no trimestre um decréscimo de 4,7%
em relacdo ao 1T15 e de 4,1% no consolidado do grupo.

Frauan ESRERECH A composicdo do trafego pedagiado (medida em veiculos equivalentes) no 1T16 foi de
s 59,9% de veiculos pesados e 40,1% de veiculos leves nas concessdes estaduais; e de
66,1% de veiculos pesados e 33,9% de veiculos leves nas concessfes federais.

Tarifa Média: A tarifa média consolidada praticada pela Arteris em suas pracas de pedéagio
no 1T16 foi de R$ 3,84, representando um incremento de 11,7% em relacéo a tarifa média
do 1T15.

Segue tabela com a evolugdo consolidada comparativa da tarifa média para cada uma das
concessionarias:

Tarifa Média (R$/Veic. Equiv.) 1715 1T16X§I’rlu/50 1T16>f|'r10/50
Estaduais 7,10 7,09 6,81 0,1% 4,2%
Autovias 7,51 7,47 7,17 0,6% 4,8%
Centrovias 6,79 6,80 6,55 -0,2% 3,7%
Intervias 6,11 6,11 5,87 0,0% 4,1%
Vianorte 8,76 8,79 8,41 -0,4% 4,1%
Federais 2,47 2,14 2,11 15,5% 16,9%
Planalto Sul 4,80 4,19 4,10 14,6% 17,0%
Fluminense 4,24 3,80 3,65 11,6% 16,2%
Fernéo Dias 1,80 1,63 1,60 10,5% 12,3%
Régis Bittencourt 2,50 2,01 2,00 24,2% 25,1%
Litoral Sul 2,09 1,85 1,84 13,0% 13,3%
Total 3,84 3,65 3,43 5,1% 11,7%

Em julho de 2015, o governo do Estado de S&o Paulo autorizou o reajuste anual aplicado
as tarifas das concessdes estaduais, de acordo com a variagdo acumulada do IGP-M do
periodo, de 4,11%, conforme prevé o contrato de concessdo. Em média, as tarifas das
concessdes estaduais ficaram em R$ 7,10 no trimestre.

Jé as concessionérias federais, tiveram todos os reajustes de tarifa conforme preveem os
respectivos contratos de concessodes, levando-se em consideracéo a variagdo acumulada do
IPCA no periodo que foi de 10,1%, reequilibrios financeiros dos contratos de concesséo
referente a lei dos caminhoneiros (em vigor desde abril de 2015), além de incrementos
adicionais para remunerar os investimentos (aditivos) na Autopista Régis Bittencourt e
Autopista Planalto Sul, de maior relevancia.

A tarifa média consolidada do 1T16 para as concessOes federais foi de R$2,47, 16,9%
superior a cobrada no 1T15;
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AVI Estaduais Meios Eletrénicos: No 1T16, a receita com cobranca eletronica (Sistema AVI) nas pragas de

pedagio das concessionarias estaduais representou 66,3% da arrecadacgao, contra 66,4% no
1T15. Nas concessionarias federais, o percentual médio da receita com cobranca eletrdnica
foi de 53,0% no 1T16 contra 0 53,0% no 1T15.

Receita de Obras

Foram de R$ 301,3 milhdes (-14,7%) no 1T16. Vale ressaltar que, as receitas de obras
representam, de forma contabil e sem efeito caixa, os investimentos da Companhia — adi¢éo
de ativos intangiveis — na infraestrutura de suas rodovias, sendo que, atualmente
praticamente todo ele direcionado as concessdes federais. A reducéo nesta rubrica pode ser
observada, pois parte do aumento nos investimentos estd relacionado as obras de
manutencdo que ndo interferem na apuracéo desta linha.

66.4% 66,8%

1T15 4T15 1T16

Outras Receitas

AVI Federais ) ) ) . )
As outras receitas sdo compostas exclusivamente de receitas acessoérias oriundas da
explorac@o/comercializacéo de servigos na faixa de dominio das rodovias concessionadas.

No 1T16 as outras receitas registraram um montante de R$ 10,6 milhdes uma queda de
51,9% comparada ao 1T15, que pode ser explicada pela cobranca retroativa (desde 2008 a
2014) neste trimestre no valor de R$ 13,5 milhdes referente ao uso da faixa de dominio da

53,0% % 53,0% . . . ~
: 2.0 Autopista Litoral Sul por empresas de telecomunicagdes.

1T15 4T15 1T16
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Custos e Despesas

O total geral de custos e despesas, o que inclui itens ndo caixa — custos de construgio,
provisdes, depreciagbes e amortizacdes, apresentaram uma queda de 1,9% comparado com
0 1T15, com um montante de R$ 690,2 milhdes e foram impactados:

0] pela reducgao de 13,5% ou R$ 26,9 milhdes no custo caixa;
(i) pelo aumento de R$ 47,4 milhdes em provisdo para manutencdo em
rodovias;

(i) pelo aumento de R$17,3 milhdes em depreciagdo e amortizagéo; e

(iv) pela reducéo de R$ 51,8 milhdes nos custos dos servigos de contrucéo.
Custos e Despesas Operacionais (R$ Mil) 1T15 VL e Nom\i/:;

1T16/4T15 1T16/1T15 1T16/1T15

Servicos de terceiros (47.721) (52.130) (48.363) -8,5% -1,3% 642
Pessoal (49.564) (66.546) (57.311) -25,5% -13,5% 7.747
Conservago (31.133) (33.283) (30.372) -6,5% 2,5% (761)
Verba de fiscalizagao (11.268) (10.374) (10.242) 8,6% 10,0% (1.026)
Custos com Poder Concedente (5.470) (5.952) (5.364) -8,1% 2,0% (106)
Seguros e garantias (6.062) (6.087) (6.401) -0,4% -5,3% 339
Remuneragéo da administragédo (5.033) (3.116) (5.671) 61,5% -11,3% 638
Consumo (11.921) (13.921) (12.038) -14,4% -1,0% 117
Riscos Civeis, Trabalhistas e Fiscal 340 (1.694) (1.043) -120,1% -132,6% 1.383
Despesas tributérias (111) (683) (854) -83,7% -87,0% 743
Transportes (9.660) (10.494) (10.454) -7,9% -7,6% 794
Outras despesas operacionais, lig. 4.366 (17.776) (12.068) -124,6% -136,2% 16.434
Subtotal (Custo Caixa) (173.237)  (222.056) (200.181) -22,0% -13,5% 26.944
% Custo Caixa/ Receita Liquida (ex-construgéo) 30,1% 38,6% 35,4% -8,6 p.p. -5,3p.p. -5,3p.p.
Custo dos servigos de construgéo (301.257) (385.866) (353.041) -21,9% -14,7% 51.784
Provisdo p/ manutengdo em rodovias (74.209) (83.189) (26.838) -10,8% 176,5% (47.371)
Depreciacdo e Amortizagao (141.475) (142.417) (124.126) -0,7% 14,0% (17.349)
Total (690.178)  (833.528) (704.186) -17,2% -2,0% 14.008

Entre as principais variacGes dos custos caixa entre os periodos, destaca-se:

v Custos com servicos de terceiros: Os custos com servicos de terceiros
apresentaram uma queda (-1,3%) em relagdo ao 1T15, totalizando R$47,7 milhdes.
Mesmo com o reajuste dos contratos pela inflagdo, a melhora esta diretamente
relacionada as iniciativas do programa de eficiéncias em curso no grupo, como por
exemplo, o sistema de leildes eletrbnicos para contratacdo de terceiros e a um
intenso trabalho de renegociagcdo de contratos de prestacdo de servicos devido a
situacdo econOmica atual. Contribuiu também para a reducdo destes custos a
internalizacdo de arrecadadores terceirizados da Autopista Planalto Sul em abril de
2015, custos que passaram a compor 0s custos de pessoal desde entéo.

v Custos com pessoal: Foram gastos R$ 49,5 milhdes uma retragdo de 13,5% no
trimestre. Essa queda se deve a algumas reestruturacdes funcionais no quadro de
pessoal e também a reversdo de parte do pagamento de participacdo nos lucros ja
que nado houve o alcance total das metas estipuladas. Além disso foi feita uma
constituicdo de crédito de INSS, em funcdo do pagamento de encargos sobre
determinadas verbas da folha de pagamento sobre as quais existe entendimento
juridico de que este encargo nado é devido. O alcance do crédito constituido engloba
pagamentos realizados nos ultimos cincos anos. Esse crédito serd consumido
através de compensagdo com os pagamentos de INSS recorrentes mensais. Vale
ressaltar também que no 1T15, o dissidio coletivo havia entrado em
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v vigor no més de marco, jA em 2016 entrou em vigor no més de abril retroativo ao
més de margo.

v Conservacdo: Registrou um aumento de 2,5% comparado ao 1T15, totalizando R$
31,1 milhdes. Este € um custo de natureza variavel sendo dependente do volume
de interven¢des no pavimento e na infraestrutura das rodovias e das condigdes
climaticas das regifes onde existem intervencgdes.

v Verba de Fiscalizagdo: Corresponde aos valores pagos pelas rodovias federais ao
poder concedente (ANTT) e séo reajustados anualmente pelo IPCA. Neste sentido,
registraram um aumento de 10,0% em relacdo ao mesmo periodo do ano passado
totalizando R$ 11,3 milhdes no trimestre.

v Custos com o poder concedente: Referem-se aos repasses das concessfes
estaduais ao poder concedente do Estado de S&o Paulo (ARTESP) correspondente
a 1,5% da receita bruta de pedagio destas rodovias, neste trimestre totalizaram R$
5,5 milhdes.

v Seguros e Garantias: Tratam-se basicamente de apdlices de seguros de riscos de
engenharia, riscos de frota e seguro-garantia, totalizando R$ 6,1 milhdes no 1T16,
queda de 5,3% comparada ao 1T15, devido a melhora nas negociacdes de
renovacgdo dos contratos.

v Remuneracdo da Administracdo: Correspondeu a um total de R$5,0 milhées no
1T16, tendo sofrido uma queda em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, em
funcdo de processos de reorganizacao da estrutura organizacional da Companhia,
como a reducdo do quadro de diretores estatutarios da holding.

v Consumo: Referem-se a gastos com telefonia, iluminacdo e energia elétrica das
unidades de negdcio, pracas de pedagios e trechos de rodovias, material de
consumo administrativo (como material de escritorio), material de sinalizagdo (como
cones, faixas utlizadas em operagfes especiais) e materiais para uso em
campanhas de transito (panfletos e publicagdes). No 1T16 essa linha se manteve
praticamente estavel (-1%), totalizando R$ 11,9 milhdes no trimestre.

v Riscos Civeis, Trabalhistas e Fiscais: Os valores contabilizados estdo
relacionados a expectativa de perda provavel dos processos em que a Arteris e
suas controladas sdo parte. No 1T16 este montante foi de R$0,3 milhdo essa queda
esta relacionada a mudanca no progndstico feito pelos advogados em relagdo aos
processos em andamento.

v Transportes: Esta rubrica contempla os gastos com combustiveis, aluguel e
manutencdo de frota de veiculos leves (inspecdo de trafego, veiculos
administrativos e veiculos de resgate proprios) e pesados (guinchos, caminhdes
pipa e combate a incéndio, apreensdo de animais entre outros) de todas as
concessionarias do grupo. No 1T16, essa rubrica totalizou R$ 9,7 milhées, com uma
reducdo de 7,6% em relacdo ao 1T15, essa retracdo pode ser explicada por uma
reducdo na frota de veiculos em funcéo de otimizacdo e também melhora no
consumo de combustivel pela evolugao no processo de gerenciamento.

v Outras despesas operacionais: Referem-se a outros itens relacionados a
operagdo das concessionarias da Companhia, além dos resultado dos servigos de
obras das construtoras do grupo, prestados exclusivamente para a Arteris. O
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resultado das construtoras do grupo compde o total de “outras despesas
operacionais” e & de carater variavel, dependendo do volume de obras contratadas
pelas concessionarias da Arteris em detrimento as construtoras terceirizadas.

Nesse trimestre o valor contabilizado foi de R$ 4,4 milhdes, uma retracdo de R$
16,2 milhdes comparado com o 1T15. Uma das razdes desta reducéo foi o0 aumento
de R$ 19,2 milhGes na margem operacional das construtoras controladas, que
passaram de uma margem negativa de R$ 0,4 milhdes no 1T15 para R$ 18,7
milhdes positivos nesse trimestre.

Em relagdo aos “custos nado caixa” destaca-se:

v Custos dos servicos de construgdo: Da mesma forma e no mesmo valor das
Receitas de Obras, estéo relacionados a representacéo contabil dos investimentos
da Companhia em ativos intangiveis — em sua quase totalidade direcionados a
melhorais da infraestrutura das rodovias federais. Foram R$ 301,3 milhdes no 1T16
(-14,7%).

v ProvisfGes para manutencao: Referem-se a constituicdo de reservas relacionadas
a desembolsos futuros para obras de manutencéo e renovagdo de pavimentos nas
rodovias sob concessdo. A Companhia ajusta trimestralmente os montantes
provisionados na medida em que revé e atualiza as expectativas em relacdo ao
momento e aos valores que serdo desembolsados. O valor constituido no 1T16 foi
de R$ 74,2 milhdes, um aumento de R$ 47,4 milhdes quando comparado ao 1T15,
esse aumento esta relacionado ao Ultimo ciclo de manutengéo das concessionarias
estaduais antes do término do contrato de concesséo.

v Depreciacdes e amortizagdes: Relacionam-se a adogdo de regras do IFRS que
determinam a amortizacéo por completo de ativos intangiveis até o final do periodo
de concessédo. No 1T16, o total registardo foi de R$ 141,5 milhdes, crescimento de
14,0%. Essa alta estéa relacionada ao aumento da base de instangiveis devido aos
investimentos da Companhia.
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EBITDA e EBITDA Ajustado

O EBITDA da Arteris no 1T16 totalizou R$ 328,6 milhdes, uma reducéo de 3,0% em relagéo
ao primeiro trimestre do ano anterior. Quanto ao EBITDA ajustado pela provisdo para
manutencao de rodovias, que ndo tem “efeito caixa”, esse registrou um montante de R$
402,8 milhdes no 1T16, crescimento de 10,1% comparado ao 1T15. Em relagdo as margens,
houve uma queda do percentual no trimestre para a Margem EBITDA (-2,8p.p). J& para a
Margem EBITDA ajustada houve um crescimento (5,3p.p).

Os principais fatores que levaram ao crescimento de R$37,1 milhdes (10,1%) do EBITDA
ajustado foram:

0] Alta na receita de pedagio, pois mesmo com a queda do trafego, foram
compensadas pelo reajuste na tarifa;
(i) Queda de R$20,5 milhdes no custo caixa, conforme ja explicado anteriormente.
EBITDA
(Em milhares de reais)
1716 4T15 1715 lTlGXﬁI’rlug] 1T16>?rr10§
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 877.267 960.632 918.929 -8,7% -4,5%
Custos e Despesas (excl. deprec. e amortiza¢éo) (548.703) (691.111) (580.060) -20,6% -5,4%
EBITDA 1 328.564 269.521 338.869 21,9% -3,0%
Margem EBITDA* 57,0% 46,9% 59,9% 10,1 p.p. -2,8p.p.
(+) Provisdo para manutencao de rodovias 74.209 83.189 26.838 -10,8% 176,5%
EBITDA Ajustado 2 402.773 352.710 365.707 14,2% 10,1%
Estaduais 250.073 265.491 242.460 -5,8% 3,1%
Federais 134.072 86.351 125.829 55,3% 6,6%
Holding (101) 5.780 (2.153) -101,7% -95,3%
Construtoras 18.729 (4.912) (429) -481,3%  -4465,7%
Margem EBITDA Ajustada* 69,9% 61,4% 64,6% 8,6 p.p. 53p.p.

* A Margem EBITDA e margem EBITDA ajustada, considera a Receita Operacional Liquida excluindo as Receitas de Obras.

1 EBITDA (Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization): medida de desempenho operacional dada pelo Lucro antes
dos Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizacdo (LAJIDA). O EBITDA ndo é medida utilizada nas praticas contabeis e também néao
representa fluxo de caixa para os periodos apresentados, ndo devendo ser considerado como alternativa ao fluxo de caixa na qualidade

de indicador de liquidez. O EBITDA ndo tem significado padronizado e, portanto, ndo pode ser comparado ao EBITDA de outras
companhias.

2 Considera os ajustes relativos a reversdes da proviséo p/ manutencéo de rodovias (pronunciamento contabil ICPC 01).

Segue abaixo tabela com o céalculo do EBITDA e EBITDA Ajustado das empresas da Arteris

para o 1T16:
Provisé&o
Custos Custos dos EBITDA para EBITDA Margem EBITDA
Socle.d‘ades do Grupo Receitade Servicos | Receitade Total (A +B) dos Serv. Serv. de Manut. de | Ajustado Ajustada*
(R$ Mil) (A) Obras (B) Prestados | Construgéo Rodovias
(A) (B)

Autovias 75.432 5.047 80.479 (46.696) (5.047) (51.743) 28.736 (31.435) 60.171 79,8%

Centrovias 82.180 2.044 84.224 (19.246) (2.044) (21.290) 62.934 (4.228) 67.162 81,7%

Intervias 85.057 13.428 98.485 (30.190) (13.428) (43.618) 54.867 (11.750) 66.617 78,3%

Vianorte 69.907 1.999 71.906 (16.956) (1.999)  (18.955) 52,951 (3.172) 56.123 80,3%
Estaduais 312,576 22,518 335.004  (113.088) (22518)  (135.606) 199.488 (50.585) 250.073 80,0%

Planalto Sul 28.146 41.169 69.315 (19.563) (41.169) (60.732) 8.583 (3.279) 11.862 42,1%

Fluminense 42572 82.552 125.124 (22.677) (82.552) (105.229) 19.895 (3.050) 22.945 53,9%

Fernao Dias 59.997 21.136 81.133 (43.730) (21.136)  (64.866) 16.267 (8.311) 24.578 41,0%

Régis Bittencourt 71.890 72.271 144.161 (33.686) (72271)  (105.957) 38.204 (4.944) 43.148 60,0%

Litoral Sul 60.829 61.611 122.440 (33.330) (61.611) (94.941) 27.499 (4.040) 31.539 51,8%
Federais 263.434 278.739 542173  (152.986) (278.739)  (431.725) 110.448 (23.624) 134.072 50,9%
Total Concessionarias 576.010 301.257 877.267 (266.074) (301.257) (567.331) 309.936 (74.209) 384.145 66,7%

Arteris Holding 0 0 0 (99)' 0 (99) (99) 0 (99)

Construtoras o" 72510 " 72500 0 (53.783)  (53.783) 18.727 0 18.727

Outras socidades e eliminacdes p/ consolidacédo (72.510) (72.510) 18.727 53.783 72.510 0 0 0
Total 576.010 301.257 877.267  (247.446) (301.257)  (548.703) 328.564 (74.209) 402.773 69,9%

LExclui Depreciacédo e Amortizagao
* A Margem EBITDA considera a Receita Operacional Liquida excluindo as Receitas de Obras.
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; Resultado Financeiro
Taxa DI {mede brenestral)

Resultado Financeiro (R$ Mil) 1716 4T15 1715 1T16X§r10/5u le}ﬁ"l‘j’;’
Receitas Financeiras 28.749 32.127 47.383 -10,5% -39,3%
Juros Ativos 0 (2.167) 1.088 - -
Aplicagdes Financeiras 23.146 32.786 41.170 -29,4% -43,8%
Encargos Financeiros - Reversédo de Ajuste a Valor Presente 735 368 3.677 99,7% -80,0%
Ganho com Variagdo Cambial 0 0 0 - -
Outras Receitas 4.868 1.140 1.448 327,0% 236,2%
Despesas Financeiras (208.515) (177.943) (169.042) 17,2% 23,4%
Encargos Financeiros (140.042) (141.739) (137.407) -1,2% 1,9%
1716 4T15 1T18 Atualizag&o do Onus da Concessao (6.674) (7.995) (6.037) -16,5% 10,6%
Encargos Financeiros - Reversédo de Ajuste a Valor Presente (10.886) (12.158) (20.279) -10,5% -46,3%

IGP-M (trimestral) Perdas em operagoes de swap (32.108) 0 0

Perdas no ajuste de valor de mercado de derivativos (5.686) 0 0
Outras Despesas (13.119) (16.051) (5.319) -18,3% 146,6%
Variagdo Cambial, lig. 27.634 169 (61) 16251,5% -45401,6%
Resultado Financeiro (152.132) (145.647) (121.720) 4,5% 25,0%
O resultado financeiro liquido da Arteris apresentou uma variagcdo de 4,5% quando
8% 20% comparado ao 4T15 registrando um montante negativo de R$ 152,1 milhdes no 1716 frente
' ao total de R$ 145,7 milhdes apresentado no trimestre anterior, em func¢éo das seguintes

variacoes:

1T15 4T15 1T16

v As Receitas Financeiras totalizaram no 1716 R$ 28,7 milhdes e apresentaram
reducdo de 10,5%, principalmente em fungdo de um menor saldo de caixa aplicado
no periodo.

v As despesas financeiras tiveram um crescimento de 17,2%, ficando em R$ 208,5
I milhdes, explicado principalmente pelas perdas em operagfes de swap e pelas

IPCA (Inmestral)

perdas no ajuste de valor de mercado de derivativos, referentes ao empréstimo
4131 (para maiores informagbes, ver no capitulo do “Endividamento”, as quais
foram em grande parte compensadas pelos ganhos com a variacdo cambial. Além
disso, na rubrica de outros despesas, o saldo refere-se basicamente a incidéncia
das aliquotas de PIS e Cofins sobre as receitas financeiras.

1m6 4T16 1T186

Lucro Liquido

No 1T16 o lucro liquido da Arteris foi de R$ 13,5 milh&es, reducdo de 76,2% comparado ao
1T15.

Os principais fatores para a queda no lucro foram o aumento na provisdo para manutengéo
relacionado ao ultimo ciclo de manutengéo das concessdes estaduais antes do término do
contrato, além das maiores taxas de juros e a incidéncia da cobranga das aliquotas de
PIS e Cofins a partir de julho, o que gerou um pior resultado financeiro.
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Endividamento

Em 31 de marco de 2016, a divida liquida da Companhia totalizou R$ 5,9 bilh6es, com
aumento de 4,3% ou R$ 245,1 milhdes em relacédo a 31 de dezembro de 2015.

ivi 0, 0,
(o minares e resis 6 TS TS ogms amgnns
Divida Bruta 6.532.975  6.386.403 5.855.332 2,3% 11,6%
Curto Prazo 2.372.179 1.961.411 1.106.676 20,9% 114,4%
Longo Prazo 4.160.796 4.424.992 4.748.656 -6,0% -12,4%
Posigdo de Caixa 630.012 728.572 1.197.380 -13,5% -47,4%
Caixa e equivalentes de caixa 498.757 488.529 1.094.166 2,1% -54,4%
Aplicagbes financeiras vinculadas * 131.255 240.043 103.214 -45,3% 27,2%
Divida Liquida 5.902.963 5.657.831 4.657.952 4,3% 26,7%

1 Curto e longo prazos

Este aumento, em relacéo ao trimestre anterior, estd associado principalmente a:

v Aumento de R$ 245,1 milhdes do endividamento bruto, relacionado as seguintes
movimentacoes:

i. Novos financiamentos na modalidade Lei 4131 na holding no

valor de R$ 388,8 milhdes;

ii. Amortizacdo de R$ 50,3 milhdes referentes a financiamentos
BNDES;

iii. Amortizagdo de R$ 191,3 milhdes de debéntures;

iv. Juros pagos referentes as debéntures e ao financiamento BNDES
no valor de R$ 233,6 milhdes;

v. R$ 233,0 milhdes relativos a juros acruados nas operacdes de
financiamento da Companhia

v Reducdo de R$ 98,6 milhdes na posicdo de caixa (caixa e equivalentes de caixa
+ aplicac¢des financeiras vinculadas), em funcéo da destinagdo de recursos para o
plano de obras da Companhia e a amortizacéo de financiamentos e pagamento de
juros durante o periodo.

Financiamentos 4131: Nos meses de fevereiro e mar¢o de 2016 a Companhia contratou
dois empréstimos sob a lei 4131 junto ao ScotiaBank, em doélares convertidos em reais
“swap”, o primeiro no valor de R$ 205,7 milhdes ao custo de CDI+1,85% a.a. com
vencimento em agosto de 2016 e o segundo no valor de R$ 183 milhdes ao custo de
CDI+2,15% a.a. com vencimento em setembro de 2016.
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Empréstimos BNDES: A Arteris conta com recursos de longo prazo, concedidos pelo Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES, para financiar os programas de
investimento das concessfes federais da Companhia. Desta forma, todas as 5
concessionarias federais contam com linhas de financiamento de longo prazo
aprovadas, garantindo os recursos necessarios para a implantagao das principais obras
contratuais.

Até 31 de marco de 2016 foram desembolsados aproximadamente R$ 3,5 bilhdes
referentes a empréstimos do BNDES, restando, portanto, um saldo a utilizar de R$ 222,8
milhdes.

BNDES FINEM (R$ Mil)

31/03/2016
L Total Total Saldo
Concessionéarias ’ .
Contratado Tomado Disponivel
Total 3.763.122 3.540.320 222.802
Planalto Sul 399.917 381.098 18.819
Fluminense 780.819 762.136 18.683
Ferndo Dias 702.754 702.754 -
Régis Bittencourt 1.069.495 1.069.495 -
Litoral Sul 810.137 624.837 185.300

A seguir maiores detalhes sobre as caracteristicas do endividamento da Companhia:

A divida liquida no final do 1T16 representou 4,17 vezes o EBITDA ajustado gerado menos o
pagamento do 6nus fixo nos udltimos 12 meses, representando um aumento do nivel de
alavancagem da Companhia em comparacao ao patamar registrado no trimestre anterior que
havia sido de 4,10 vezes.

Grau de Alavancagem e Divida Liquida (R$ milhdes)

1T FAR L] 3T 4T 1715 2115 3115 4115 1716

— rvida Ligeda w——Divida Liquida/ EBTOA Austado - Onus Fixo (ult 12 messs) ]

Ao final do 1T16, a divida bruta consolidada (empréstimos e financiamentos mais
debéntures) totalizava R$ 6,5 bilhes, sendo que deste montante 46,7% correspondia a
contratos indexados pela TJLP, 44,6% correspondia a contratos atrelados ao CDI e 8,9% a
contratos atrelados ao IPCA.
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Perfil da Divida Bruta (%)

sTJP =CDI »IPCA = BNDES = Debé&ntures » Oulros

Endividamento Bruto Var% Var%

(Em milhares de reais) 1715 1T16/4T15 1T16/1T15
Indexador

TILP 3.048.064  3.088.617 2.919.290 -1,3% 4,4%
CDI 2.910.736  2.556.099 2.326.989 13,9% 25,1%
IPCA 580.827 743.316 612.658 -21,9% -5,2%
Outros 2.765 3.141 3.207 -12,0% -13,8%
Custos e encargos antecipados (9.417) (4.770) (6.812) 97,4% 38,2%
Total 6.532.975 6.386.403 5.855.332 2,3% 11,6%

*Dentro do CDI, temos dois empréstimos 4131, um no valor de R$ 205,8 ao custo de CDI+ 1,85% a.a. e outro de
R$ 183 milhdes o custo de CDI + 2,15% a.a.

Evolucdo do Endividamento Bruto (R$ milhdes)

6.383 6.396
6.003 5.858 5.991
4T14

1715 715 3115 4T15 1T16

Total
mLongo Prazo
= Curto Prazo

4.807 8.061

e 2114 e

Cronograma da Amortizagédo da Divida Bruta (R$ milhdes)

2.044

1.128

592 618
338 370 405 442 384
Bl mmmEm.: - .

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
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Onus Fixo pago ao Poder Concedente (Concessionarias Estaduais)

De acordo com as condi¢des estabelecidas nos contratos de concessao, as concessionarias
estaduais devem pagar 6nus fixo ao Poder Concedente como contrapartida pela outorga da
concessdo. No 1T16, o montante pago foi correspondente a R$ 19,3 milhdes.

Onus Fixo Pago - Fluxo de Caixa 1715 Var% Var%
(R$ Mil) 1T16/4T15 1T16/1T15
Total (19.330) (19.330) (18.567) 0,0% 4,1%
Autovias (2.035) (2.035) (1.955) 0,0% 4,1%
Centrovias (3.045) (3.045) (2.925) 0,0% 4,1%
Intervias (1.895) (1.895) (1.820) 0,0% 4,1%
Vianorte (12.355) (12.355) (11.867) 0,0% 4,1%

A variacéo do valor pago pelo 6nus fixo na comparacéo entre os periodos (em média +4,1%) é devida ao reajuste anual das parcelas de
acordo com a variagdo do IGP-M dos Ultimos 12 meses, que ocorre na mesma data do reajuste anual das tarifas das concessées
estaduais.

Em 31 de marco de 2016, o valor real e o niUmero de parcelas mensais a serem pagas
relacionadas ao 6nus fixo estavam representados da seguinte forma:

Valor Real (R$ mil)
i mAr Parcelas
Concessionarias .
Curto Prazo [Longo Prazo Total Mensais

Autovias 9.181 12.666 21.847
Centrovias 13.552 20.831 34.383 26
Intervias 8.767 23.587 32.354 46
Vianorte 53.471 49.750 103.221 23
Total 84.971 106.834 191.805

Investimentos e Manutenc&o de Rodovias

O total de investimentos realizados pela Companhia em suas rodovias no 1T16 foi de R$
334,1 milhdes. Deste total, R$ 305,0 milh6es foram destinados para obras de infraestrutura
(registradas no ativo intangivel e imobilizado) em sua grande maioria concentradas nas
rodovias federais e R$ 29,1 milhdes corresponderam a manutencdo das rodovias estaduais
do grupo.

1T16
IFRS

Investimentos Antes do Intangivel e

Fluxo de Caixa (R$ Mil) IFRS (A +B) |imobilizado | Manutencao
(A) Realizada (B)

Autovias 12.033 5.398 6.635
Centrovias 5.050 702 4.348
Intervias 21.326 14.328 6.998
Vianorte 11.588 453 11.135
Estaduais 49.997 20.881 29.116
Planalto Sul 38.936 38.936 0
Fluminense 65.608 65.608 0
Fernéo Dias 24.077 24.077 0
Régis Bittencourt 82.839 82.839 0
Litoral Sul 67.687 67.687 0
Federais 279.147 279.147 0
Total 329.144 300.028 29.116
QOutros invest. e ajustes de consolidagao 4.922 4.922 0
Total 334.066 304.950 29.116
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Até o final do prazo contratual de todas as concessées, a previsao do total remanescente
de investimentos, incluindo os montantes relacionados a manutencéo das rodovias € de
aproximadamente R$ 6,6 bilhdes, ja incluindo os aditivos assinados pela Companhia até o
final de 2014.

Segue total de investimentos da Companhia nos dltimos trimestres:

(R$ Mil)

473.318
427.459 32.787 432.219
32.130

455.619

40.459
33.302

334.066

g 415.160

400.089

394,157

3715 4115 Ime

s Intangivel e Imobilizado Monutencdo

As obras mais relevantes do primeiro trimestre de 2016, para as quais os investimentos da
Companhia foram destinados, séo as seguintes:

Autopista Fluminense

Ao longo do exercicio, a Concessionaria manteve o intenso ritmo de obras de duplicagédo da
Rodovia BR 101/RJ entre os municipios de Rio Bonito e Campos dos Goytacazes, iniciadas
no 3T11 apds a obtengdo da licenca de instalacdo junto ao Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis (IBAMA). A obra contempla a duplicacédo de
176,6 quilometros da rodovia, dos quais 66,4 quildbmetros foram concluidos até o 1T16. Dos
110,2 quildmetros restantes, 57,6 quildmetros estdo em obras.

Avenida do Contorno
(Autopista Fluminense)

I
1
Duplicagdo BR101-RJ / Macaé — Campos
(Autopista Fluminense)
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Autopista Régis Bittencourt

O projeto da Serra do Cafezal (BR-116/SP), principal obra da concessiondria, segue em
pleno andamento na execucéo de suas obras. A companhia ja concluiu e liberou ao trafego
17,9 quilémetros da duplicacdo, de um total de 30,5 quildmetros, incluindo 2 trevos em
desnivel. A ANTT aprovou em dezembro de 2014 o reequilibrio necessario para a
continuidade das obras, contemplando a construgdo de 4 taneis todos em andamento e 42

Duplicacéo da Serra do Cafezal pontes e viadutos (13 concluidos, 20 em andamento e 9 n&o iniciadas).
(Autopista Régis Bittencourt)

Autopista Planalto Sul

A Concessionéria tem como principal obra a duplicacdo de 25,4 quildbmetros da BR-116/PR
entre Curitiba (PR) e Mandirituba (PR), que ja possui a licenca de instalagdo concedida pelo
IBAMA. Deste total, 14,5 km estdo concluidos e liberados ao trafego, entre Curitiba (PR) e
Fazenda Rio Grande (PR) e o restante encontra-se em obras até o municipio de Mandirituba
(PR).

Durante o 1T16, foram concluidos 9,9 quildmetros de Ruas Laterais nos municipios de Mafra
(SC) e Mandirituba (PR).

Duplicagéo da BR — 116/PR
(Autopista Planalto Sul) . .
Autopista Litoral Sul

O Contorno de Floriandpolis, uma das mais importantes obras para a regido, foi iniciado em
maio de 2014, logo apds a emisséo da Licenga de Instalac@o pelo IBAMA para um trecho de
14 quildmetros, posteriormente em maio de 2015 houve a emissdo de uma Licenca
Ambiental retificadora, abrangendo uma extensdo total de 47km. Atualmente estdo em
andamento as obras no Trecho Norte, Trecho Intermediario, com 1 trevo em desnivel no km
215+380 e 4 passagens inferiores.

Contorno de Florianépolis (Autopista Durante o 1T16, foi construido 1,5 quilémetro de Ruas Laterais e 1 Passagem Desnivel
Litoral Sul) Inferior no km 646+05 na BR-376/PR no municipio de Tijucas do Sul (PR).

Autovias

Foi iniciada em setembro de 2014, a duplicagdo de 13,6 quildmetros da SP 318, entre os
quildmetros 235 e 249, na regido de S&o Carlos. Trata-se de uma nova obra, que sera
incluida no contrato de concesséao, permitindo a extensdo do prazo da concessionaria em 6
meses, até maio de 2019, de acordo com a metodologia do fluxo de caixa marginal para o
reequilibrio econdmico e financeiro do contrato.

Dispositivo de acesso a Ribeirdo Preto
(Autovias e Vianorte)

Intervias

A Companhia concluiu em Fevereiro de 2016 as obras de implantacdo de 5 quildmetros
referente a segunda etapa do Contorno Viario de Mogi Mirim (SP).

Em setembro de 2014 a Concessiondria iniciou as obras de duplicagdo da SP-147, entre
Mogi Mirim e Engenheiro Coelho (SP), numa extensado de 20,9 quildometros.

Contorno de Mogi Mirim (Intervias)
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Quadro de Pessoal

A Arteris conta com 5.805 profissionais em seu quadro de pessoal, dos quais 49,9% estédo
alocados nas concessionarias federais, 22,0% nas estaduais, 25,4% nas construtoras do
grupo e o restante, ou 2,7% em sua holding, conforme demostrado na tabela a seguir:

Quadro de Pessoal 1T16 4T15 1715 1T16/4\'/riré 1T16/1VTa1r5
Arteris (Holding) 158 162 154 (4) 4
Concessionarias Estaduais 1.280 1.264 1.360 16 (80)
Autovias 309 306 310 3 (1)
Centrovias 273 271 280 2 (7)
Intervias 417 421 520 4) (103)
Vianorte 281 266 250 15 31
Concessionarias Federais 2.894 2.963 2.818 (69) 76
Litoral Sul 631 690 613 (59) 18
Planalto Sul 351 352 268 (1) 83
Fluminense 482 480 451 2 &l
Fernao Dias 818 827 867 9) (49)
Régis Bittencourt 612 614 619 2) (7)
Latina Manutencao 1.311 1.428 1.655 (117) (344)
Latina Sinalizagé@o 162 157 170 5 (8)
Total 5.805 5.974 6.157 (169) (352)
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Mercado de Capitais

O valor de mercado da Arteris ao final do 1T16 totalizou R$ 3,3 bilh6es, tendo como base a
cotacdo de fechamento de R$ 9,63 por acdo em 31/03/16. Esse preco corresponde a uma
desvalorizagcdo de 0,2% desde o inicio do ano. No mesmo periodo, o indice Ibovespa
apresentou valorizacdo de 18,8%.

Negociadas sob o cddigo ARTR3, as a¢gbes da Companhia marcaram presenca em 100%
dos pregdes realizados na BM&FBOVESPA e movimentaram cerca de R$ 255,7 milhdes
no trimestre.

Evolugéo das A¢des ARTR3 vs. Ibovespa (1T16)

OADL0M 11OV IROV0M  BOUXNK MoV NULOGH0  ITO0N AL MUL0M  GIUVI0N  A0WNN  JLOVION  INOLI0W

—ARTRI —S0N

Volume Financeiro - Média diéria - (R$ Milhdes)

3.4 i
2,8 !
1115 2115 3115 4715 M4
NUmero de Negécios - Média diaria
2.339
1.158
623 503
1115 2115 3115 4115 1mé
Média Diaria var%
1T16/1T15
N° de Negécios 310 503 2.339 -38,4% -86,7%
N° de Acbes Negociadas 447.282 358.190 806.892 24,9% -44,6%
Volume Financeiro (R$ Milhdes) 4.3 34 8,2 25,3% -48,0%
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Oferta Publica de Aquisicao de Acles

Em 30 de abril de 2015, a Companhia informou ao mercado manifestacéo de interesse por
parte de seus acionistas controladores de realizar uma Oferta PUblica de Aquisicdo de Acdes
da Arteris para fins de cancelamento de registro de companhia aberta como emissora
categoria A e Saida do Novo Mercado. No momento o precesso encontra-se sob analise da
CVM. Acionistas controladores aguardam confirmagdo da CVM para proceder com a
publicacéo do edital e realizagdo da oferta.

Cronograma resumido da OPA:

v 25 de Agosto de 2015: AGE — BNP Paribas foi escolhido para elaboracéo do Laudo
de Avaliagdo

v 22 de Setembro de 2015: Disponibilidade do Laudo de Avaliacdo ( intervalo de
valor: R$ 8,74 e R$ 9,55)

v 23 de Setembro de 2015: Participes en Brasil S.L. informa seguir procedimento da
OPA

v 21 de margo de 2016: Disponibilidade do novo Laudo de Avaliagdo contemplando
exigéncias da CVM relativas a diversos oficios ( novo intervalo de valor: R$ 8,86 a
R$ 9,58)

v 23 de margo de 2016: Participes en Brasil S.L. informa seguir procedimento da OPA

v 12 de abril de 2016:CVM deferiu para o pedido da OPA

v 17 de maio de 2016: Data prevista do leildo

Composicéo Acionaria

O capital social subscrito e integralizado da Companhia era de aproximadamente R$ 1,0
bilhdo em 31 de marco de 2016, representado por uma Unica classe de 344.444.440 acdes
ordinarias.

s Farticpesen Bagl s |

# Free Float

Data Base: 31/03/2016
Estrutura Societaria

Sabertis S
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Carteira de Ativos da Concesséao

Abaixo apresentamos as principais informagdes acerca da carteira de concessoes:

Pracas de D ] Prazo Final da Indexador

do Pagto. do
Onus Fixo

Concessionérias

Pedagio Concessao do Contrato

Estaduais
Autovias 316,6 5 Ago-18 Mai-19 IGP-M
Centrovias 218,2 5 Jun-18 Jun-19 IGP-M
Intervias 375,7 9 Fev-20 Abr-28 IGP-M
Vianorte 236,6 4 Mar-18 Mar-18 IGP-M
Federais
Planalto Sul 412,7 5 n.a. Fev-33 IPCA
Fluminense 320,1 5 n.a. Fev-33 IPCA
Fernao Dias 562,1 8 n.a. Fev-33 IPCA
Régis Bittencourt 401,6 6 n.a. Fev-33 IPCA
Litoral Sul 405,9 5 n.a. Fev-33 IPCA

Informac@es divulgadas pela Abertis

As informag8es financeiras e operacionais trimestrais divulgadas pela Abertis referentes a
Arteris, ndo sdo necessariamente idénticas aos resultados reportados pela Companhia, uma
vez que a regras do IFRS no Brasil apresentam algumas diferencas com os critérios de IFRS
reportados pela Abertis. A Abertis também inclui em seus resultados determinados impactos
relacionados ao tratamento contabil da transacdo de compra da Participes en Brasil S.L.,
sociedade controladora de 69,3% da Arteris.

A seguir apresentamos a evolucdo de trafego das concessionarias da Companhia medida
pelo IMD (Intensidade Média Diaria), conceito habitualmente utilizado pela Abertis para medir
o desempenho de trafego. O IMD representa o volume médio diario de trafego da
concessionaria, em veiculos absolutos, e é calculado pela média diaria de veiculos em cada
praca de pedagio, ponderada pela quilometragem da rodovia.

IMD 1T16 1T15 Var%
Estaduais 11.966 12.317 -2,8%
Autovias 11.414 11.856 -3,7%
Centrovias 14.272 14.593 -2,2%
Intervias 9.748 10.033 -2,8%
Vianorte 14.146 14.505 -2,5%
Federais 22.033 22.506 -2,1%
Planalto Sul 6.833 6.900 -1,0%
Fluminense 16.173 17.315 -6,6%
Fernao Dias 24.673 25.292 -2,5%
Régis Bittencourt 21.655 22.647 -4,4%
Litoral Sul 38.764 38.414 0,9%
Total 18.467 18.896 -2,3%
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Perfil Corporativo

A Arteris é a companhia do setor de concessdes rodoviarias do Brasil com a maior extensao
de quildbmetros administrados. S&o 3.250 quildmetros sob gestdo de suas nove
concessionarias nos estados de Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Minas Gerais, Parana e Santa
Catarina: Autovias, Centrovias, Intervias, Vianorte, Autopista Ferndo Dias, Autopista
Fluminense, Autopista Litoral Sul, Autopista Planalto Sul e Autopista Régis Bittencourt. A
Arteris € uma empresa de capital aberto, com agbes negociadas no Novo Mercado da
BM&FBovespa. E controlada pela Abertis e pela Brookfield Motorways. Saiba mais:
ri.arteris.com.br

Este comunicado contém consideragfes futuras referentes a perspectivas do negdcio, estimativas de
resultados operacionais e financeiros, e de crescimento da Arteris. Essas sdo apenas projecdes e, como
tal, baseiam-se exclusivamente nas expectativas da administracdo da Arteris em relagdo ao futuro do
negocio e seu continuo acesso a capitais para financiar o plano de negécios da Companhia. Tais
consideracdes futuras dependem, substancialmente, de mudancas nas condigGes de mercado, regras
governamentais, pressdes da concorréncia, do desempenho do setor e da economia brasileira, entre
outros fatores e estao, portanto, sujeitas a mudangas sem aviso prévio.
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ANEXO 1 BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

BALANCO PATRIMONIAL

(Em milhares de reais)

ATIVO 31/03/2016  31/12/2015 31/03/2015
CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 498.757 488.529 1.094.166
Contas a receber 165.834 153.130 141.204
Contas a receber - partes relacionadas 260 0 214
Estoques 10.688 8.866 8.572
Despesas antecipadas 17.370 18.622 14.052
Impostos a recuperar 83.696 83.846 53.915
Dividendos a Receber 5.674 6.223 0
Aplicagdes financeiras vinculadas 40.646 154.171 13.043
Qutros créditos 5.155 4.977 4.037
Total do ativo circulante 828.080 918.364 1.329.203
NAO CIRCULANTE

Aplicacdes financeiras vinculadas 90.609 85.872 90.171
CaucGes contratuais 0 24 68
Impostos a recuperar 15.390 10.449 0
Despesas antecipadas 704 150 33
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 285.302 256.591 189.449
Depositos judiciais 118.942 111.437 87.476
Outras contas a receber 8.293 8.164 8.434
Investimentos 1.053 1.053 1.053
Imobilizado 61.581 62.414 61.824
Intangivel 8.856.456 8.627.052 7.649.394
Total do ativo n&o circulante 9.438.330  9.163.206 8.087.902
TOTAL DO ATIVO 10.266.410 10.081.570 9.417.105

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 604.379 234.496 209.593
Instrumento Financeiro Derivativo 37.794 0 0
Debéntures 1.730.006 1.726.915 897.083
Fornecedores 121.835 139.391 127.107
Obrigagdes sociais 80.859 78.487 70.234
Obrigagoes fiscais 70.528 63.663 58.188
Contar a pagar - partes relacionadas 152 0 152
CaucGes contratuais 73.969 78.189 64.392
Dividendos propostos 33.270 33.270 27.029
Credores pela concesséo 82.779 79.765 74.725
Taxa de fiscalizacéo 3.820 3.519 3.454
Provis&o para manutengdo em rodovias 202.897 173.524 130.311
Provis&o para investimentos em rodovias 61.516 56.711 71.062
Adiantamento seguros 798 3.902 6.861
QOutras contas a pagar 9.971 15.289 13.540
Total do circulante 3.114.573  2.687.121 1.753.731
NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 2.837.227 2.885.688 2.730.347
Debéntures 1.323.569 1.539.304 2.018.309
Credores pela concesséo 93.232 108.926 150.192
Receita diferida 0 0 115
Imposto de renda e contribuic&o social diferidos 59.857 62.870 85.828
Provis&o para manutengdo em rodovias 482.688 457.361 425.618
Provis&o para investimentos em rodovias 58.611 63.604 50.370
Riscos civeis, trabalhistas e fiscais 16.634 17.517 15.446
Qutras contas a pagar 20.507 14.330 1.640
Total do exigivel alongo prazo 4.892.325 5.149.600 5.477.865
PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social 1.033.198 1.033.198 873.822
Reserva legal 130.798 76.933 123.793
Reserva de lucros 1.117.787 1.156.989 1.210.165
Ajuste do patriménio liquido - variagdo cambial (22.271) (22.2711) (22.271)
Total do patriménio liquido 2.259.512 2.244.849 2.185.509
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 10.266.410 10.081.570 9.417.105
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ANEXO 2 DEMONSTRACAO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

DEMONSTRACAO DOS RESUL TADOS CONSOL IDADOS

(Em milhares de reais)

1T16 1T15 vars vars

1T16/4T15 1T16/1T15

RECEITA OPERACIONAL BRUTA 933.043 1.015.880 974.041 -8,2% -4,2%
Receitas de pedagio 621.200 624.263 599.007 -0,5% 3,7%
Estaduais 339.189 370.287 333.985 -8,4% 1,6%
Autovias 81.977 88.505 81.392 -7,4% 0,7%
Centrovias 89.348 96.939 86.970 -7,8% 2,7%
Intervias 91.704 101.337 90.839 -9,5% 1,0%
Vianorte 76.160 83.506 74.784 -8,8% 1,8%
Federais 282.011 253.976 265.022 11,0% 6,4%
Planalto Sul 30.639 26.966 28.283 13,6% 8,3%
Fluminense 46.494 43.464 44.646 7,0% 4,1%
Fernao Dias 63.178 61.539 61.539 2,7% 2,7%
Régis Bittencourt 78.197 65.936 70.803 18,6% 10,4%
Litoral Sul 63.503 56.071 59.751 13,3% 6,3%
Qutras receitas 10.586 5.751 21.993 84,1% n.a.
Receitas de obras 301.257 385.866 353.041 -21,9% -14,7%
DEDUCOES DA RECEITA (55.776) (55.248) (55.112) 1,0% 1,2%
RECEITA OPERACIONAL LIiQUIDA 877.267 960.632 918.929 -8,7% -4,5%
CUSTOS DOS SERVICOS PRESTADOS (653.071) (775.410) (656.711) -15,8% -0,6%
LUCRO BRUTO 224.196 185.222 262.218 21,0% -14,5%
DESPESAS (RECEITAS) OPERACIONAIS (37.107) (58.118) (47.475) -36,2% -21,8%
Gerais e administrativas (33.606) (61.729) (42.055) -45,6% -20,1%
Remuneragé&o da administracao (5.033) (3.116) (5.671) 61,5% -11,3%
Despesas tributarias (111) (683) (854) -83,7% -87,0%
Outras receitas operacionais, liquidas 1.643 7.410 1.105 -77,8% 48,7%
RESUL TADO FINANCEIRO L iQUIDO (152.132) (145.647) (121.720) 4,5% 25,0%
LUCRO ANTES DOS EFEITOS TRIBUTARIOS 34.957 (18.543) 93.023 n.d. -62,4%
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (21.455) 6.550 (36.291) n.d. -40,9%
Corrente (53.139) (42.955) (46.302) 23,7% 14,8%
Diferido 31.684 49.505 10.011 -36,0% 216,5%
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 13.502 (11.993) 56.732 n.d. -76,2%
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DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLI

(Em milhares de reais)

1T16 1T15
FLUXO DE CAIXA DEATIVIDADES OPERACIONAIS
LUCRO LiQUIDO 13.502 56.732
Ajustes para conciliar lucro liquido com caixa gerado pelas atividades operacionais:
Depreciagdo e amortizacéo 141.475 124.126
Baixas de ativos imobilizados 12.092 13.008
Imposto de renda e contribuic&o social diferidos (31.684) (10.011)
Variagdo monetaria e juros sobre credores da concesséo 6.674 6.037
Receita com aplicagdes financeiras vinculadas (7.334) (5.319)
Juros e variagdes monetarias de empréstimos (5.334) 31.812
Juros e variagdes monetérias de debéntures 116.823 104.964
Instrumento Financeiro Derivativo 37.794 0
Despesas Financeiras AVP 10.151 16.602
Constituic&o (revers&o) de provis&o p/ riscos civeis, trabalhistas e fisc 67 1.215
Constitui¢do (reverséo) de provis&o p/ manutengéo 74.209 18.397
Redugéo (aumento) dos ativos operacionais:
Contas a receber (11.969) 12.858
Contas a receber - partes relacionadas (260) 0
Estoques (1.822) 1.378
Despesas antecipadas 698 1.276
Impostos a recuperar (2.246) (5.339)
Outros créditos (178) 2.769
Caugdes contratuais 24 0
Depodsitos judiciais (1.087) (21.117)
Outras contas a receber (129) (8.200)
Aumento (redugéo) dos passivos operacionais:
Fornecedores (30.580) 13.709
Fornecedores - partes relacionadas 0 0
Caugdes contratuais (11.092) 833
Obrigagdes sociais 2372 (6.581)
Obrigacdes fiscais 30.514 34.394
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (32.664) (56.763)
Receita diferida 0 (346)
Adiantamentos para seguros 0 0
Sinistros Recebidos (3.104) 0
Outras contas a pagar 5.859 6.629
Credores pela concesséo (24) (53)
Riscos civeis, trabalhistas e fiscais (950) (966)
Pagamento de juros (196.195) (189.643)

CAIXA LIQUIDO (UTILIZADO NAS) GERADO PELAS ATIVIDADES
OPERACIONAIS

116.763 143.180

FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aquisi¢éo de itens do ativo imobilizado (2.397) (4.698)
Adicdes ao intangivel (331.669) (422.761)
Aplicagdes financeiras vinculadas (84.349) (35.914)
Valor resgatado das aplicagdes vinculadas 198.086 196.163
Recebimento de dividendos 549 0
CAIXA LiQUIDO UTILIZADO NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (219.780) (267.211)

FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Captagdes
Empréstimos e financiamentos 388.750 66.675
Emisséo de Debéntures 0 0
Pagamento de juros e principal (256.175) (240.363)
Pagamento de credores pela concesséo (19.330) (18.567)
Pagamento de dividendos 0 0

CAIXA LIQUIDO (UTILIZADO NAS) GERADO PELAS ATIVIDADES DE 113.245 (192.255)

FINANCIAMENTO
AUMENTO (REDUGAO) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 10228  (316.285)
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO INICIO DO PERIODO 488529  1.410.451
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO FINAL DO PERIODO 498.757  1.094.166
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GLOSSARIO

Ajuste a Valor Presente (AVP): Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n°® 11.638, que alterou, revogou e introduziu novos
dispositivos a Lei das Sociedades por Agdes, notadamente em relacéo ao capitulo XV, sobre matéria contabil, que entra em vigor a partir
do exercicio que se inicia em 1° de janeiro de 2008. Essa Lei teve, principalmente, o objetivo de atualizar a legislacdo societaria brasileira
para possibilitar o processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil com aquelas constantes nas normas internacionais
de contabilidade (IFRS) e permitir que novas normas e procedimentos contabeis sejam expedidos pela Comisséo de Valores Mobiliarios -
CVM em consonancia com os padrdes internacionais de contabilidade.

Complementarmente a esse processo, a CVM, por meio da Instrucéo n° 469, de 2 de maio de 2008, orientou as companhias abertas a
respeito da divulgacéo e do registro contébil de determinadas altera¢des introduzidas pela Lei n°® 11.638/07.

Entre as principais alteragdes trazidas pela Lei n°® 11.638/07, que impactam as informagfes trimestrais individuais e consolidadas da
Companhia, estad a obrigatoriedade da avaliagdo de ativos e passivos relevantes de longo prazo, tais como “Direito de Concessdo” e
“Obrigagdes com o Poder Concedente”, ao valor presente (Ajuste ao Valor Presente). Anteriormente a Companhia registrava o “Direito de
Concesséo” e “Obrigagdes com o Poder Concedente” pelo valor nominal.

Os efeitos dos ajustes ao valor presente ocorridos até 31/12/2007 das rubricas “Direito de Concessdo” e “Obrigagdes com o Poder
Concedente” foram contabilizados diretamente no Patriménio Liquido da Companhia em 2008. A partir de 01/01/2008 os efeitos dos ajustes
ao valor presente passaram a ser contabilizados diretamente nos resultados trimestrais.

Atualizagdo Monetaria do Onus Fixo: Os contratos de concessdo entre as Concessionarias Estaduais e o Poder Concedente
estabelecem o reajuste pelo IGP-M dos pagamentos mensais do dnus fixo, com vencimento a partir do décimo segundo més a contar de
cada 1° de julho, data na qual também se reajusta pelo mesmo indice a tarifa dos pedéagios.

Concessionéarias Estaduais: Sociedades de Propésito Especifico, criadas pelas vencedoras das Licitagdes, com as quais foram
celebrados os Contratos de Concesséo, tendo por objeto social especifico a manutencéo, conservagdo e operacdo de Concesséo de
Rodovias Estaduais e que tem como agéncia reguladora a ARTESP (Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte
do Estado de S&o Paulo). A Arteris administra atualmente 4 Concessionarias Estaduais em Sao Paulo (Autovias, Centrovias, Intervias e
Vianorte).

Concessionarias Federais: Sociedades de Propésito Especifico, criadas pela vencedora da Licitagédo, com as quais foram celebrados os
Contratos de Concess&o, tendo por objeto social especifico a exploracdo da Concessédo de Rodovias Federais e que tem como agéncia
reguladora a ANTT (Agéncia Nacional de Transportes Terrestres). A Arteris administra atualmente 5 concessionarias Federais no Brasil
(Autopista Planalto Sul, Autopista Fluminense, Autopista Ferndo Dias, Autopista Régis Bittencourt e Autopista Litoral Sul).

Custos com o Poder Concedente: Sdo pagamentos pré definidos nos contratos de concessdo. Esses custos sdo compostos por:
despesas com o ‘Onus Varidvel’ relativos as concessionarias estaduais, que correspondem a 3% da Receita Bruta nas Concessionarias
Autovias, Centrovias e Vianorte, e 3% da Receita de Pedagio acrescido de 25% da Receita Acessdria; e por gastos com ‘Verba de
Fiscalizagao’ e ‘Desenvolvimento Tecnolégico’ nas concessionarias federais, que séo reajustadas pelo IPCA anualmente.

EBITDA e Margem EBITDA: EBITDA (Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization): medida de desempenho
operacional dada pelo Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciagdo e Amortizagdo (LAJIDA). O EBITDA ndo é medida utilizada nas
praticas contabeis e também né&o representa fluxo de caixa para os periodos apresentados, ndo devendo ser considerado como alternativa
ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA né&o tem significado padronizado e, portanto, ndo pode ser comparado
ao EBITDA de outras companhias.

Para o célculo da margem EBITDA, a companhia leva em consideragéo a relagdo entre a receita operacional liquida excluindo as receitas
de obras e o EBITDA.

EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustada: EBITDA ajustado pelas reversdes da provisdo para manutencdo de rodovias. A
Companhia entende que o EBITDA ajustado é a melhor representacédo da sua geracéo de caixa operacional. Para o célculo da margem
EBITDA ajustada, a companhia leva em consideragdo a relagdo entre a receita operacional liquida excluindo as receitas de obras e o
EBITDA ajustado.

Grau de Alavancagem: A metodologia utilizada para determinar o grau de alavancagem leva em conta a relagdo Divida Liquida (Divida
Bruta menos Disponibilidades e Caixa) dividido pelo EBITDA Ajustado pela reversédo da provisdo para manutengdo, menos Pagamento do
Onus Fixo, constante no fluxo de caixa. Quanto menor for o grau de alavancagem maior podera ser o montante de capital a ser financiado
junto ao mercado de crédito.

Onus Fixo: De acordo com os nossos contratos de concesséo, as Concessionarias Estaduais devem pagar ao Poder Concedente um énus
fixo como contrapartida pela outorga da concessdo. Estes contratos estabelecem também que o valor de tal 6nus fixo deve ser pago em
parcelas mensais ao longo do prazo de concessdo. Optamos por contabilizar no nosso ativo o valor da outorga da concessao e no nosso
passivo o total da divida a pagar ao poder concedente pelo dnus fixo.

Pedagio por Meio Eletronico/Sistema AVI: O sistema AVI é um sistema eletronico de pagamento em uso nas rodovias pedagiadas. Os
motoristas que aderem ao sistema AVI instalam um sensor eletrdnico no para-brisa, que os identifica e reconhece a categoria de veiculos
que dirigem. Ao passar por uma pista com sistema AVI na praca de pedagio, antenas captam os sinais emitidos e os sensores registram a
presenca do veiculo e calculam o valor total a ser pago, sem a necessidade de o motorista parar o veiculo.

Poder Concedente: A Unido, o Estado, o Distrito Federal ou Municipio, em cuja competéncia se encontre o servigo publico, precedido ou
ndo da execucdo de obra, objeto de concessdo ou permissdo. (Lei N° 8.987, de 1995 - Artigo 2 - CF. Artigo 1). O concessionario tem
acesso para operar a infraestrutura para a prestagdo dos servigos publicos em nome do poder concedente nas condicdes previstas no
contrato. O poder concedente conta com as agéncias reguladoras (ARTESP no estado de Sdo Paulo e ANTT para o governo federal) para
acompanhar e fiscalizar os servigos delegados de transportes e regular o programa de concessdes rodovidrias.

Provisdo para Manutengdo: Estimativa dos desembolsos necessarios para liquidar as obrigagdes presentes de manter a infraestrutura em
niveis de operacionalidade definidos contratualmente considerando os desgastes derivados de seu uso. A Concessionaria devera constituir
provisdo com base em sua melhor estimativa dos desembolsos necessarios para manter um determinado nivel de servi¢o ou recuperar a
infraestrutura dos niveis de operacionalidade antes de entregar ao poder concedente no fim do periodo de vigéncia da concesséo,
conforme definido contratualmente.

Reajuste de Tarifas: Conforme estabelecido nos contratos de concesséo do Estado de S&o Paulo, as tarifas de pedagio sdo reajustadas
sempre no més de julho com base na variagdo de 12 meses do IGP-M ocorrida até 31 de maio. A partir do reajuste a ser realizado no dia 1
de julho de 2013 o IGP-M sera substituido pelo IPCA como base de reajuste. Os desequilibrios econdmico-financeiros provenientes da
alteracéo do indexador serdo avaliados bianualmente e reequilibrados com o tempo de contrato. J& os reajustes nas tarifas das concessoes
federais ocorrerdo com base na variagdo do IPCA, calculado pelo IBGE, entre 0 més anterior a data de referéncia na apresentagdo da
proposta de tarifa, ou seja, junho de 2007, e 0 més anterior & data de inicio de cobranca de pedagios. Apés esse primeiro reajuste, os
demais ocorrerdo anualmente também pelo IPCA acumulado nos Ultimos 12 meses a contar do Ultimo reajuste.

Receitas e Custos de Construcdo: Sdo uma representacdo contdbil, ndo caixa, advindas das novas regras trazidas pelo IFRS, que
buscam traduzir o montante de investimento da Companhia em seu intangivel. O valor registrado como receita de obra é exatamente o
mesmo registrado como custo de obras, ou seja, seus efeitos ndo alteram a composi¢édo dos resultados da Companhia.

Veiculos-Equivalentes: A unidade veiculo-equivalente é usada como base para cobranca das tarifas de pedagio. Um automével de
passeio é considerado um veiculo-equivalente e um veiculo comercial (caminh&o ou dnibus) é computado pelo nimero de eixos possuido,
sendo cada um deles contado como um veiculo de passeio. Um veiculo de passeio equivale a um eixo de veiculo comercial.
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ARTERIS S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS REFERENTES AO PERIODO
FINDO EM 31 DE MARCO DE 2016
(\Valores expressos em milhares de Reais - R$, exceto quando de outra forma mencionado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Arteris S.A. (“Sociedade”) € uma sociedade por acdes, domiciliada na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, 1.455 - 9° andar, municipio de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, Brasil.
As informacdes trimestrais da Sociedade, individuais e consolidadas, relativas ao periodo findo
em 31 de margo de 2016 abrangem a Sociedade e suas controladas (conjuntamente referidas
como “0 Grupo Arteris” e individualmente como “entidade do Grupo”). A Sociedade foi
fundada em 9 de novembro de 1998.

A Arteris, através de suas controladas, principalmente as concessionarias estaduais possui uma
forte geracdo de caixa, solida estrutura de capital e fontes de financiamento diferenciadas para
implementar seu plano de negdcio.

A Sociedade utiliza os recursos gerados pelas atividades operacionais para atender suas
necessidades de capital de giro. Adicionalmente, acessa 0 mercado de capitais e conta com
empréstimos e financiamentos junto as principais instituicdes financeiras e de fomento do pais
para complementar sua necessidade de caixa.

A geracdo de caixa, somada capacidade de crédito da Sociedade, alem dos recursos oriundos de
linhas de financiamento de longo prazo é adequada para fazer frente as suas obrigacdes de
curto prazo registradas no passivo circulante, o que inclui a amortizacdo de seus
financiamentos, e para manter um nivel de alavancagem adequado as obrigacdes de longo
prazo.

Uma vez que as projecOes de receita de suas controladas no médio e longo prazos apontam
para patamares crescentes e sustentaveis, através da evolucao do trafego pedagiado e reajustes
tarifarios anuais, a0 mesmo tempo em que o plano de obras é suportado por financiamento do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) e por recursos captados no
mercado de capitais através da emissdo de debéntures de infraestrutura ou outros valores
mobilidrios em suas concessionarias e através da propria Sociedade, a Administracao acredita
que a Sociedade e suas controladas possuem condic¢des para honrar as obrigagfes de curto e
médio prazos existentes.

Em 31 de mar¢co de 2016 houve a incorporagdo da Latina Sinalizacdo Ltda. (“Latina
Sinalizacdo™) pela Latina Manutencdo de Rodovias Ltda. (“Latina Manutencdo”), ambas as
sociedades controladas pela Arteris. A incorporacdo da Latina Sinalizagdo pela Latina
Manutengdo integra projeto de reorganizacdo societaria do grupo, que visa a melhor
organizacdo das suas atividades, ao aumento de eficiéncia econdmica e ganho de sinergias,
diminuicdo de custos operacionais e financeiros e simplificacdo da estrutura societaria.

Em 30 de abril de 2015 o acionista controlador Participes em Brasil S.L. manifestou a intencéo
de realizacdo de Oferta Publica de Aquisicdo de Acbes da Arteris S.A. para fins de
cancelamento de registro de companhia aberta como emissora de categoria “A” e saida do
Novo Mercado.
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A Sociedade em 31 de marco de 2016 vem cumprindo todas as exigéncias perante 0s 6rgaos
reguladores competentes.

No trimestre findo em 31 de marco de 2016, ndo ocorreram mudangas no contexto operacional
em relacdo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

A emissdo das informac0es trimestrais individuais e consolidadas foi aprovada pela Diretoria
em 11 de maio de 2016.

CONCESSOES

Com base nos seus objetivos sociais, a Sociedade participa, em 31 de marco de 2016, em
concessionarias de rodovias do Estado de Sdo Paulo e de rodovias federais.

No trimestre findo em 31 de marco de 2016 ndo ocorreram mudancas nas concessdes, em
relacdo a 31 de dezembro de 2015, além do mencionado abaixo:

Concessionarias estaduais

As concessionérias estaduais estimam os montantes relacionados a seguir para cumprir com as
obrigacGes de realizar investimentos, recuperacGes e manutencdes até o final dos contratos de
concessao. Esses valores poderdo ser alterados em razdo de adequacdes contratuais e revisoes
periddicas das estimativas de custos no decorrer do periodo de concessdo, sendo pelo menos
anualmente verificados:

31.03.2016
Autovias Centrovias Intervias Vianorte
Previsdo de Previsdo de Previsdo de Previsdo de Total
2016 a 2019 2016 a 2019 2016 a 2028 2016 a 2018

Natureza dos custos

Melhorias na infraestrutura 98.360 1.943 381.530 1.765 483.598
Conserva especial 189.280 77.702 190.985 43.915 501.882
287.640 79.645 572.515 45.680 085.480

Concessionarias federais

O principal compromisso firmado pelas concessionarias federais decorrente dos contratos de
concessdo € o recolhimento para a ANTT da verba de fiscalizacdo destinada a cobertura de
despesas com a fiscalizacdo da concessdo ao longo de todos os prazos das concessdes. Os
valores nominais da verba de fiscalizacdo sdo como segue:
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Valor no periodo

Concessionaria Valor anual =
— da concessao

Planalto Sul 1.846 31.074
Fluminense 2.665 44.861
Ferndo Dias 7.916 133.253
Régis Bittencourt 8.436 142.006
Litoral Sul 6.424 108.137

27.287 459.331

A verba de fiscalizagdo € corrigida pelo mesmo indice e na mesma data da correcdo da tarifa
béasica de pedagio.

As concessionarias federais estimam os montantes relacionados a seguir para cumprir com as
obrigacGes de realizar investimentos, recuperacdes e manutencdes, até o final dos contratos de
concessao. Esses valores poderdo ser alterados em razdo de adequacdes contratuais e revisoes
periddicas das estimativas de custos no decorrer do periodo de concessdo, sendo pelo menos
anualmente verificados:

31.03.2016
Previsdo de 2016 a 2033
Natureza dos custos Planalto Sul  Fluminense Ferndo Dias ._g_Re 5 Litoral Sul Total
Bittencourt
Melhorias na infraestrutura 245.714 864.216 273.715 1.010.056 463.006 2.856.707
Recuperac6es/Manutencdes 272.2717 406.341 831.274 656.590 590.546  2.757.028
Total 517991 1.270.557 1.104.989 1.666.646 1.053.552 5.613.735

3. BASE PARA PREPARAQAO
Declaracdo de conformidade (com relacdo as normas IFRS e as normas do CPC)

As informagles financeiras intermnediarias individuais foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstragédo
Intermediaria, aplicdveis a elaboracdo das InformacGes Trimestrais — ITR e de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios,

As informagfes financeiras intermediarias consolidadas foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas em conformidade com o pronunciamento técnico (IAS 34 — Interim Financial
Reporting), emitido pelo International Accounting Standards Board — IASB e com o
pronunciamento técnico CPC 21(R1) — Demonstracfes Intermediarias, aplicavel a elaboracéo
das Informagdes Trimestrais — ITR, e de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissdo de Valores Mobiliarios.

A Administragdo da Sociedade apresenta todas as informacGes relevantes das informagoes

trimestrais, individuais e consolidadas, e essas informacdes correspondem as utilizadas por ela
na sua gestao.
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As demais informac0es relativas a: bases de mensuracdo; moeda funcional e de apresentacdo; e
uso de estimativas e julgamento, estdo consistentes com aquelas adotadas e divulgadas nas
demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e,
portanto, ambas devem ser lidas em conjunto.

4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
As préticas contabeis adotadas na elaboracdo das informacGes trimestrais estdo consistentes

com aquelas divulgadas nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2015 e, portanto,
devem ser lidas em conjunto, considerando as atualiza¢des a seguir:
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Instrumentos financeiros derivativos

As operacOes com instrumentos financeiros derivativos, contratados pela Sociedade, resume-se
em “Swap”, que visa exclusivamente a protecdo contra riscos cambiais associados a posi¢des
no balanco patrimonial. A sociedade ndo utiliza a pratica contabil de contabilizacdo de “Hedge
Accounting” para instrumentos financeiros derivativos.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo mensurados a seu valor justo, com as variacdes
registradas contra o resultado do periodo. O valor justo dos instrumentos financeiros
derivativos é calculado pela tesouraria da Sociedade, com base nas informacbes de cada
operacdo contratada e nas respectivas informagdes de mercado nas datas de encerramento das
demonstragdes financeiras, tais como taxa de juros e cdmbio. Tais informacdes sdo comparadas
com as posic¢des informadas pelas mesas de operacdo de cada instituicdo financeira envolvida
e, caso ndo exista diferenca significativa, a posicao informada pela instituicdo financeira é
utilizada para defini¢ao do valor justo.

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros
organizados € determinado com base nos precos de compra cotados no mercado, no
fechamento dos negdécios na data do balanco, sem deducdo dos custos de transacdo. O valor
justo de instrumentos financeiros para 0s quais ndao haja mercado ativo é determinado
utilizando técnicas de avaliacdo. Essas técnicas podem incluir o uso de transacdes recentes de
mercado (com isencdo de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento
similar; analise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliacao.

Ativos e passivos ajustados ao seu valor presente

Os saldos reais e a valor presente de ativos e passivos, circulante e ndo circulante, nas datas dos
balangos estdo demonstrados a seguir:

31.03.2016  31.12.2015

Circulantes

Provisdo para investimentos em rodovias — real 66.134 61.333
Provisdo para investimentos em rodovias a valor presente 61.516 56.711
Efeito do ajuste a valor presente (4.618) (4.622)
Provisdo para manutencdo em rodovias - real 224.063 178.476
Provisdo para manutencdo em rodovias a valor presente 202.897 173.524
Efeito do ajuste a valor presente (21.166) (4.952)
Credores pela concessdo em rodovias - real 84.971 81.872
Credores pela concessdo em rodovias a valor presente (*) 82.779 79.765
Efeito do ajuste a valor presente (2.192) (2.107)
Contas a receber (Receitas acessorias) — real 14.689 13.177
Contas a receber a valor presente (Receitas acessorias) (**) 13.981 12.691
Efeito ajuste a valor presente (708) (486)
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Nao circulantes

Provisdo para investimentos em rodovias - real
Provisdo para investimentos em rodovias a valor presente
Efeito do ajuste a valor presente

Provisdo para manutencdo em rodovias - real
Provisdo para manutencdo em rodovias a valor presente
Efeito do ajuste a valor presente

Credores pela concessdo em rodovias - real
Credores pela concessao em rodovias a valor presente (*)
Efeito do ajuste a valor presente

Contas a receber (Receitas acessorias) — real
Contas a receber a valor presente (Receitas acessorias) (**)
Efeito ajuste a valor presente

(*) Incluem a parcela variavel conforme nota explicativa n° 16.

(**) Refere-se a contas a receber de receitas acessérias de longo prazo das concessionarias Régis Bittencourt e

Ferndo Dias.

A recomposicao dos saldos aos seus valores reais nas datas dos balancos pela passagem do

31.03.2016  31.12.2015
59.737 66.151
58.611 63.604
(1.126) (2.547)

559.512 530.536
482.688 457.361
(76.824) (73.175)
101.610 119.300
93.232 108.926
(8.378) (10.374)
8.198 9.154
7.930 7.929
(268) (1.225)

tempo é reconhecida como despesa financeira no resultado do periodo.

Normas e interpretacdes novas e revisadas e emitidas

Os novos pronunciamentos contabeis do IASB, publicados e revisados no periodo anual
iniciado em 1° de janeiro de 2016, foram implantados pela Sociedade, quando aplicavel, em
suas informacdes de 31 de margo de 2016, e ndo apresentam efeitos relevantes que requeiram

reapresentacédo de saldos anteriores.

Versdo: 1
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A Administracdo da Sociedade identificou uma reclassificacdo nos montantes de juros
divulgados nas demonstracGes de fluxo de caixa no periodo encerrado em 31 de marco de
2015, conforme apresentado a seguir. Deste modo, a Sociedade esta reapresentando estas

demonstragdes dos fluxos de caixa de 31 de margo de 2015.

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do periodo

Ajustes para conciliar o lucro liquido com o caixa liquido (utilizado nas) gerado pelas

atividades operacionais:
DepreciagOes e amortizacGes
Baixa de ativos permanentes
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos
Variagdo monetéria e juros sobre credores pela concessdo
Receita com aplicagdes financeiras vinculadas
Juros e variages monetarias de empréstimos
Juros e variagBes monetérias de debéntures
Despesa / (receitas) financeira dos ajustes a valor presente

Constitui¢do (reverséo) de provisao para riscos civeis, trabalhistas e fiscais

Constitui¢do (reversdo) de proviséo para manutengdo

Reducéo (aumento) dos ativos operacionais:
Contas a receber
Estoques
Despesas antecipadas
Impostos a recuperar
Outros créditos
Depésitos judiciais
Outras contas a receber

Aumento (reducao) dos passivos operacionais:
Fornecedores
Caucdes contratuais de fornecedores
Obrigacdes sociais
Obrigacdes fiscais
Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos
Receita diferida
Sinistros Recebidos
Outras contas a pagar
Credores pela concessédo
Riscos civeis trabalhistas e fiscais
Pagamento de juros
Caixa liquido (utilizado nas) gerado pelas atividades operacionais

Consolidado

Emitido anteriormente
31.03.2015

56.732

124.126
13.008
(10.011)

6.037
(5.319)
31.812
104.964
16.602
1.215
18.397

12.858
1.378
1.276

(5.339)
2.769
(21.117)
(8.200)

13.709
833
(6.581)
34.394
(56.763)
(346)
779
6.629
(53)
(966)
(48.072)

Ajuste

(141.571)

284.751

(141.571)

Notas Reapresentado

@

31.03.2015

56.732

124.126
13.008

(10.011)
6.037

(5.319)
31.812
104.964
16.602
1.215
18.397

12.858
1.378
1.276

(5.339)
2.769
(21.117)
(8.200)

13.709
833
(6.581)
34.394
(56.763)
(346)
779
6.629
(53)
(966)

(189.643)
143.180
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FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aquisicbes de itens do ativo imobilizado (4.698) - (4.698)
Aquisicdes de itens do intangivel (422.761) - (422.761)
Aplicacéo financeira vinculada (35.914) - (35.914)
Valor resgatado das aplicag@es vinculadas 196.163 - 196.163
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (267.210) - (267.210)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Empréstimos e financiamentos:

Captacdes 66.675 - 66.675

Pagamentos (49.030) - (49.030)

Pagamentos - juros (185) 185 @) -
Debéntures:

Emisséo de débentures - -

Pagamentos de debéntures - principal (191.333) - (191.333)

Pagamentos de debéntures - juros (141.386) 141.386 @) -

Pagamento de credores pela concesséo (18.567)
Pagamento de dividendos -

Empréstimos empresas ligadas

Outros pagamentos de juros - - -

Caixa liquido (utilizado nas) gerado pelas atividades de financiamento (333.826) 141.571 (192.255)

(18.567)

(REDUGAO) AUMENTO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (316.285) - (316.285)
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO INICIO DO PERIODO 1.410.451 - 1.410.451
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO FIM DO PERIODO 1.094.166 - 1.094.166

(a) Seguindo a recomendacdo do CPC 03 a sociedade reclassificou os juros pagos da atividade de financiamento
para a atividade operacional.

6. CAIXAE EQUIVALENTES DE CAIXA

Estdo representados por:

Controladora Consolidado

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015

Caixa e contas bancarias 2.103 140 15.134 16.105
Aplicagdes financeiras (*) 186.824 127.222 483.623 472.424
Total 188.927 127.362 498.757 488.529

(*) Representadas por aplicagdes com liquidez imediata, insignificante risco de mudanca de
valor e vencimento inferior a 90 dias da data da aquisi¢do, cuja composicdo da carteira nas
respectivas datas € apresentada a seguir:

Controladora Consolidado

31.03.2016  31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015

Certificados de Deposito Bancério — CDB - - - 7.202
Debéntures compromissadas - - - 12.614
Fundos de investimentos 186.824 127.222 483.623 452.608
Total 186.824 127.222 483.623 472.424
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As aplicacOes financeiras representam valores aplicados em fundos exclusivos, com liquidez
diaria e remuneracdo equivalente, na média, a 100,52% do CDI, tendo como caracteristicas
aplicagBes pos-fixadas em titulos publicos federais, CDB, letras financeiras e operagdes
compromissadas lastreadas em debéntures de instituicGes financeiras de grande porte com
baixo risco de crédito.

7. CONTAS A RECEBER

Estéo representadas por:

Consolidado
31.03.2016 31.12.2015
Circulante ) Nao Circulante . Nao

circulante circulante

Pedagio eletrénico a receber(*)  142.041 - 133.938 -
Cupons de pedagio a receber 312 - 1.775 -
CartOes de pedagio a receber 5.275 - 3.882 -
Receitas acessorias a receber 16.594 7.930 13.535 7.929
Outras receitas a receber 1.612 363 - 235
165.834 8.293 153.130 8.164

(*) Conforme nota explicativa n° 25.c.

A Administracdo da Sociedade e de suas controladas ndo identificou a necessidade de
reconhecimento de provisdo para perdas com recebiveis em 31 de marco de 2016. O prazo
médio de vencimento é de 30 dias, exceto pelas receitas acessérias que apresentam em um

periodo maior de recebimento conforme negociagdo de cada contrato referente ao uso da faixa
de dominio das concessionarias.
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8.

Estdo representados por:

Ativo ndo circulante

Bases do ativo diferido:
Prejuizo fiscal (a)
Provisdo de participagao nos lucros
Riscos civeis, trabalhistas e fiscais (b)
Direito de concessdo incorporado (c)
Outras provisdes
Provisdo para manutencdo de rodovias
Ajuste dos encargos financeiros
Diferido gastos pré-operacionais (Federais)

Ajustes referentes a mudancas de préticas contabeis - adogdo Lei 12.973/14 (d)
Diferencas ativas de intangivel, diferido e imobilizado, liquidas.
Amortizacdo ativa dos ajustes - mudanca de praticas contabeis
Diferencas passivas de intangivel, diferido e imobilizado, liquidas.
Amortizagdo passiva dos ajustes - mudanca de praticas contabeis
Estorno de capitalizagdo de juros

Base de calculo

Aliquota nominal combinada

Total do imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Passivo ndo circulante

Bases do passivo diferido:
Prejuizo fiscal (a)
Proviséo de participagao nos lucros
Riscos civeis, trabalhistas e fiscais (b)
Outras provisoes
Provisdo para manutencdo de rodovias
Ajuste dos encargos financeiros

Ajustes referentes a mudancas de préticas contabeis - adocéo Lei 12.973/14 (d)
Diferencas de intangivel, diferido e imobilizado, liquidas.
Amortizagao dos ajustes - mudanga de praticas contabeis
Estorno de capitalizagdo de juros

Base de célculo

Aliquota nominal combinada

Total do imposto de renda e contribuicao social diferidos

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGCAO SOCIAL DIFERIDOS

Consolidado
31.03.2016 31.12.2015

347.145 310.886
19.472 14.880
15.337 13.485

(16.945) (17.387)

2.458 1.759

616.393 531.755
40.836 28.396
41.711 45.272
85.382 85.381

(35.991) (34.636)

(298.948)  (239.416)
20.932 13.542
1.339 761
839.121 754.678
285.302 256.591
Consolidado

31.03.2016 31.12.2015

(43.653)  (51.544)
(2.908) (5.028)
(1.051) (3.565)

(363) (1.599)

(69.192)  (99.130)
(3.094)  (10.688)

318245  377.843

(21.899)  (20.764)

(34) (612)
176.051 _ 184.913
34% 34%
50.857 62.870

(@) Refere-se a prejuizo fiscal e a base negativa de contribui¢do social, cuja possibilidade de
compensacao dos créditos tributarios esta suportada por projecées de resultados tributaveis
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futuros das concessiondrias Planalto Sul, Fluminense, Ferndo Dias, Régis Bittencourt,
Litoral Sul e Latina Manutencao.

(b) Referem-se a provisdes para riscos civeis, trabalhistas e fiscais de reclamacgdes pendentes
de resolucdes.

(c) Crédito decorrente da amortizacdo do direito de concessao incorporado, registrado até a
data-base da cisdo da OHL do Brasil Participacbes em Infraestrutura Ltda.- "OHL
ParticipacBes”, ocorrida em junho de 2006, e, até entdo, controlado na “parte B” do
LALUR desta empresa. Com a incorporacdo da participacdo da OHL Participacdes, a
Sociedade registrou esse crédito, que, atendendo a legislacéo fiscal, serd amortizado a
razdo de 20% ao ano fiscalmente e pelo prazo da concessdo contabilmente.

(d)Em 31 de dezembro de 2014 a Administracdo da Sociedade decidiu pela adogio
antecipada da Lei no 12.973/14 conforme previsto, para o exercicio de 2014 nas seguintes
controladas: Autovias e Centrovias. As demais controladas fizeram a adog¢do quando da
entrada da Lei em vigor em 1° de janeiro de 2015. Desta forma, as controladas da
Sociedade congelaram os saldos referentes as mudancas de praticas contabeis e passaram
a amortizar o saldo residual dos ajustes referentes a mudancas de praticas contabeis até o
final do periodo da concesséo.

A Sociedade possui créditos fiscais, mas que ndo estdo sendo constituidos devido ser uma
holding e ndo gerar resultado tributavel.

As perspectivas futuras dos negocios da Sociedade e de suas controladas traduzidas em suas
projecdes de resultados constituem-se previsdes de sua Administracéo.

A expectativa de recuperacdo da totalidade dos créditos e o efetivo pagamento dos débitos
tributérios diferidos, indicados pelas projecGes de resultado tributavel, sdo como segue:

Exercicio a findar-se em:

Ativo ndo circulante

2016 48.138
2017 47.050
2018 51.656
2019 16.638
2020 38.017
Apos 2021 83.803

285.302

Passivo ndo circulante

2016 3.579
2017 3.487
2018 3.487
2019 3.487
2020 3.487
Apos 2021 42.330

59.857
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9.

APLICACOES FINANCEIRAS VINCULADAS

A Sociedade e suas controladas mantém aplicacbes financeiras vinculadas para cumprir
obrigacOes contratuais referentes a empréstimos e financiamentos e debéntures. Abaixo se
encontra breve descricdo dessas obrigaces:

Debéntures - Sinking Fund

Como garantia ao fiel e total cumprimento das obrigacdes assumidas, as concessionarias
estaduais vém retendo e depositando diariamente parte de sua arrecadagéo para fazer frente ao
pagamento do principal e dos juros anuais da 22 série de debéntures, para que ao final de cada
periodo de juros ou amortizacdo de principal o valor referente ao pagamento esteja constituido.
Esses recursos sdo mantidos em fundo de investimento constituido especificamente para essa
finalidade. No periodo findo em 31 de marco de 2016, essas aplica¢cGes foram remuneradas em
média a 98,88% da variacao do CDI.

BNDES

As concessionarias federais devem depositar em conta pagamento de instituicdo financeira
parte das receitas operacionais (entre 43% e 58% da arrecadacdo das pragas de pedagio).

Estes recursos sdo utilizados para pagamento do servico da divida e manutencdo do minimo
obrigatorio da conta reserva. Apds o cumprimento legal das obriga¢cdes contratuais 0s recursos
excedentes sdo transferidos para conta corrente livre.

As controladas federais devem manter depositado em conta de reserva de instituicdo financeira,
até a liquidacdo de todas as obrigacGes assumidas no contrato de financiamento junto ao
BNDES, o valor minimo equivalente a trés vezes o valor da Ultima prestacdo vencida do
servico da divida, incluindo pagamentos de principal, juros e demais acessorios da divida
decorrentes do contrato de financiamento. Este valor € sempre recalculado no dia posterior ao
de cada pagamento das prestacfes mensais. No periodo findo em 31 de marco de 2016, essas
aplicacGes foram remuneradas em média a 98,32% da variagao do CDI.

Os valores dessas aplica¢fes sdo como segue:

Controladora

31.03.2016
Néao
Circulante

Debéntures (*) 23.301 -
23.301 -

Circulante
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Consolidado
31.03.2016 31.12.2015
Circulante . Nao Circulante . Nao
Circulante Circulante
Debéntures 40.646 - 154.171 -
BNDES - 90.609 - 85.872
40.646 90.609 154.171 85.872

(*) Refere-se a valor retido pelo banco em 31 de margo de 2016 para pagamento de juros de
debéntures de 22 emissdo, esse pagamento ocorreu em 01 de abril de 2016.

10. INVESTIMENTOS EM CONTROLADAS E COLIGADAS

Em 31 de margo de 2016 a Sociedade detém o controle de forma direta ou indireta do capital

das controladas listadas a seguir:

Controlada

Autovias

Centrovias

Intervias

Vianorte

Planalto Sul
Fluminense

Ferndo Dias

Régis Bittencourt
Litoral Sul

Latina Manutencéo (a)
Arteris Participagdes ()

31.03.2016
Participacdo  Participacdo

100%
100%
51%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

49%
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Os saldos dos investimentos em controladas séo representados como segue:

Versdo: 1

31.03.2016
Atf‘o,es. Participacdo capital PaErlrr_lonlo Ativo Total  Passivo Total R,ece_lta LU(.)I’(,) /
Ordinarias % liquido Liquida (Prejuizo)
Autovias 125.040.451 100% 186.389 611.458 425.069 80.479 5.296
Centrovias 101.483.834 100% 156.976 636.813 479.837 84.224 29.229
Intervias 2.219.666 51% 183.547 1.389.172 1.205.625 98.485 24.500
Vianorte 1.132.038 100% 175.034 459.795 284.761 71.906 19.084
Planalto Sul 344.677.249 100% 256.565 1.038.861 782.296 69.315 (10.359)
Fluminense 249.821.758 100% 429.045 1.578.470 1.149.425 125.124 (3.962)
Ferndo Dias 542.639.799 100% 389.335 1.714.895 1.325.560 81.133 (22.587)
Régis Bittencourt 270.196.214 100% 656.910 2.222.251 1.565.341 144.161 1.275
Litoral Sul 385.905.537 100% 443.953 1.835.555 1.391.602 122.440 (8.512)
Latina Manutencéo (*) 7.648.344 100% 47.978 111.304 63.326 72,510 10.870
Arteris Participagdes 63.593 100% 91.739 91.739 - 11.587

(*) Cotas.

A movimentacdo dos saldos de investimentos na controladora no periodo findo em 31 de
marc¢o de 2016 é como segue:

Autovias

Centrovias

Intervias

Vianorte

Planalto Sul
Fluminense

Ferndo Dias

Régis Bittencourt
Litoral Sul

Latina Manutencdo
Latina Sinalizac&o
Arteris Participacdes
Servico e Tecnologia de Pagamentos S.A.
Outros investimentos
Total

Controladora
Saldos em Aportede  Juros sobre capital quwalgnma Saldos em
. i patrimonial do
capital proprio/dividendos oerodo
31.12.2015 31.03.2016
183.343 - - (2.250) 5296  186.389
129.334 - - (1.587) 29.229  156.976
82.123 - - (1.009) 12496  93.610
155.950 - - - 19.084  175.034
221.924 45,000 - (10.359)  256.565
363.007 - 70.000 - (3.962)  429.045
383.922 28.000 - (22.587)  389.335
562.635 93.000 1.275  656.910
384.465 - 68.000 - (8.512)  443.953
30.878 6.230 - 10.870  47.978
15.072  (6.230) (10.000) 1.158 -
79.492 - - 79.492
1.034 - 1.034
19 - - - - 19
2.593.198 - 304.000 (14.846) 33.988 2.916.340
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12. INTANGIVEL

A movimentacao é como segue:

Controladora
. . Intangivel em

Custo do intangivel Softwares Total

: angv I andamento (a) E—
Saldo em 31.12.2015 1.852 20.547 22.399
Adicdes 429 1.427 1.856
Transferéncia 20.455 (20.455) -
Saldo em 31.03.2016 22.736 1.519 24.255
Amortizacdo acumulada:
Saldo em 31.12.2015 (1.287) - (1.287)
Amortiza¢do (1.089) - (1.089)
Saldo em 31.03.2016 (2.376) - (2.376)
Intangivel liquido:
Saldo em 31.12.2015 565 20.547 21.112
Saldo em 31.03.2016 20.360 1.519 21.879
Taxa de amortizacdo % 20% 20% 20%

(a) Refere-se aos gastos com a implantacdo do Sistema SAP, com previsao de conclusdo em
2016.
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13. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Estdo representados por:

Controladora
31.03.2016 31.12.2015
Encargos anuais Vencimento  Circulante  N&o circulante  Circulante  N&o circulante
Arteris:
Capital de giro (e) Var. Cambial + 2,6738%a.a. ago/16 181.282 - - -
Capital de giro (e) Var. Cambial + 3,1550%a.a. set/16 180.645 - - -
361.927 - - -
Consolidado
31.03.2016 31.12.2015
Encargos anuais Vencimento  Circulante  Né&o circulante  Circulante  Né&o circulante
Arteris:
Capital de giro (e) Var. Cambial + 2,6738%a.a. ago/16 181.282 - - -
Capital de giro () Var. Cambial + 3,1550%a.a. set/16 180.645 - - -
361.927 - - -
Autovias:
Financiamento de equipamentos — (FINAME) (b) 6,0% a.a. out/17 428 249 428 355
428 249 428 355
Centrovias:
Financiamento de equipamentos — (FINAME) (b) 6,0% a.a. out/17 428 249 428 355
428 249 428 355
Vianorte:
Financiamento de equipamentos — (FINAME) (b) 6,0% a.a. nov/17 428 221 428 327
428 221 428 327
Planalto Sul:
Financiamento de investimentos (BNDES) (a) TILP +2,58% a.a. dez/25 23.202 264.670 22.690 269.474
Financiamento de investimentos (BNDES) (a) TILP +2,62% a.a. mar/27 121 34.958 121 34.834
Financiamento de investimentos (BNDES) (a) IPCA +8,99% a.a. jan/27 - 17.228 - 16.361
23.323 316.856 22.811 320.669
Custo de transagéo (127) (1.180) (76) (1.283)
23.196 315.676 22.735 319.386
Fluminense:
Financiamento de investimentos (BNDES) (a) TILP + 2,45 a.a. nov/26 43.657 656.053  36.357 662.578
43.657 656.053 36.357 662.578
Custo de transagéo (790) (3.850) - -
42.867 652.203 36.357 662.578
Ferndo Dias
Financiamento de equipamentos — (FINAME) (b) 6% a.a. jun/19 236 526 236 584
Financiamento de investimentos (BNDES) (a) TILP +2,21% mar/26 47.386 535.204  48.991 542.041
47.622 535.730 _ 49.227 542.625
Custo de transagéo (609) (1.260) - -
47.013 534.470 49.227 542.625
Régis Bittencourt
Financiamento de investimentos (BNDES) (a) TILP +2,21% a.a. dez/24 82.477 822.911 80.761 838.719
82.477 822.911 80.761 838.719
Custo de transagéo (183) (1.393) - -
82.294 821.518 80.761 838.719
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Litoral Sul:
Financiamento de investimentos (BNDES) (a) TILP +2,32% a.a. jun/26 41.360 514217  37.898 516.416
41.360 514.217 _ 37.898 516.416
Custo de transacéo (1.878) (6.504) - -
39.482 507.713 _ 37.898 516.416
Latina Manutenc&o:
Financiamento de equipamentos - (FINAME) (b) TILP +45% a.a. mar/16 - - 141 -
Capital de giro (d) 112,5% CDI mai'17 6.316 4,928 5.919 4.927
Leasing (c) De2,10%a3,7%+CDle158%  fev/16 - - 174 -
6.316 4.928 6.234 4.927
Total 604.379 2.837.227 _234.496 2.885.688

TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo.

(a)

(b)
(©)

(d)

(€)

Contrato de abertura de crédito firmado com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social - BNDES para financiamento das obras e dos servigos de recuperacdo, melhoramento,
manutencdo, conservacdo, ampliagéo, operacédo e exploracdo de rodovias.

Financiamento de equipamentos, tendo como garantia o préprio bem, aval dos acionistas ou notas
promissorias.

Contratos modelo leasing financeiro, firmados com instituigdes financeiras para aquisicdo de
veiculos, equipamentos de informatica e outros equipamentos. As garantias apresentadas sdo 0s
préprios bens.

Cédulas de crédito bancario celebrado com instituicdo financeira para aquisicdo de bens
imobilizados para a instalagdo da Usina de S&o José, com prazo de amortizagdo de 36 meses, a
partir da data de formalizacdo da transacao, cuja garantia é o aval da Arteris.

Contratacdo de dois empréstimos externos no valor de US$50.000 (cinqueta milhdes de dolares
norte-americanos) cada, celebrado junto ao The Bank of Nova Scotia. Para protecdo da exposicdo
da variacdo cambial, a Sociedade contratou também, na mesma data contrato de Swap junto ao
Scotia Bank do Brasil de forma a converter a taxa de délar para CDI+1,85% a.a e CDI+2,15% a.a.
respectivamente. Os recursos obtidos serdo destinados a execucdo do plano de investimentos do

grupo.

Em 31 de marco de 2016, as parcelas de longo prazo relativas aos empréstimos e
financiamentos apresentavam 0s seguintes vencimentos:

Ano de vencimento

2017 207.026
2018 283.320
2019 305.627
2020 651.612
Apos 2021 1.389.642

2.837.227

Em 31 de marco de 2016 ndo houve alteracdo nas clausulas restritivas contidas nas
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2015.

O item “h” das clausulas restritivas do contrato firmado com o BNDES prevé que:

A Sociedade ndo deve realizar distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital
préprio, pagamento de juros dos matuos, ou amortizacdo de principal desses mutuos quando o
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indice de Cobertura do Servico da Divida - ICSD for inferior a 1,3, o qual sera calculado de
acordo com a seguinte formula:

ICSD = [Geracéo de Caixa da Atividade]

Servico da Divida
Onde:

i'?i(/ai?ji%ge Caixa da Servico da Divida EBITDA

(+) Amortizacéo de
(+) EBITDA principal (+) Lucro liquido

(+) Pagamentos de (+) Despesa/receita financeira
(-) Imposto de renda juros liquida
(-) Contribuicdo social (+) Depreciagdes e amortizagoes

(+) Provisao para imposto de renda e
contribuigéo social

(+) Outras despesas/receitas

liquidas ndo operacionais

Em 31 de marco de 2016 concessiondrias federais tiveram seus indices de Cobertura do
Servi¢o da Divida - ICSD abaixo de 1,3. No entanto, essas Sociedades ndo realizaram nenhuma
acao que descumpra esta clausula restritiva.

A Sociedade estd cumprindo todas as clausulas restritivas na data das informagdes trimestrais.
O valor justo dos empréstimos registrados no passivo circulante e ndo circulante é proximo de
seu valor contabil, uma vez que o impacto do desconto ndo é significativo, tendo em vista que
as taxas de descontos séo substancialmente semelhantes as contratadas.

14. DEBENTURES
Estéo representadas por:

Controladora

31.03.2016 31.12.2015
Série Quantidade emitida unitaria contrTa?:—aaiz % Vencimentos Circulante Nao circulante Circulante Nao circulante
22 emisséo (Q) 30.000 CDI + 2,00% a.a. out/17 - 200.010 - 198.418
3 emissdo (i) 75.000 CDI +2,00% a.a. dez/16 904.497 - 864.146 -
105.000 904.497 200.010 _ 864.146 198.418
Custo de transacéo (3.622) (1.364) (4.980) -

900.875 198.646 __ 859.166 198.418
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Consolidado
31.03.2016 31.12.2015
Série Quantidade emitida unitéaria Loxis Vencimentos Circulante Né&o circulante Circulante Né&o circulante

contratuais (%)

Arteris:
2% emisséo (g) 30.000 CDI + 2% a.a. out/17 - 200.010 - 198.418
3% emisséo (i) 75.000 CDI + 2,00% a.a. dez/16 904.497 - 864.146 -
105.000 904.497 200.010 __ 864.146 198.418
Custo de transacéo (3.622) (1.364) (4.980) -
900.875 198.646 _ 859.166 198.418
Autovias:
12 emissdo - 22 série (a) 120.000 IPCA + 8% a.a. mar/17 60.282 - 74.662 49.518
3% emisséo (c) 30.000 CDI + 0,83% a.a. ago/17 104.365 54.000  106.616 108.000
150.000 164.647 54.000 181.278 157.518
Custo de transagéo (309) (40) (371) (106)
164.338 53.960 _ 180.907 157.412
Centrovias:
12 emissdo -22 série () 120.000 IPCA + 8% a.a. mar/17 60.282 - 77.438 46.742
2° emissdo (d) 40.000 CDI+0,99%a.a jun/18 125.406 171.520  115.370 171.520
160.000 185.688 171.520 192.808 218.262
Custo de transacdo (501) (227) (574) (325)
185.187 171.293 _ 192.234 217.937
Intervias:
3% emissdo (c ) 60.000 CDI + 1,09% a.a. set/18 199.022 402.000  220.909 402.000
42 emissao — 12 série (e) 15.000 CDI+1,10% a.a. out/19 10.035 150.000 4.586 150.000
42 emissdo — 22 série () 22.500 IPCA+5,96% a.a. out/19 41.882 225.000 30.301 225.000
97.500 250.939 777.000 _ 255.796 777.000
Custo de transacédo (1.322) (2.019) (1.384) (2.313)
249.617 774.981 254.412 774.687
Vianorte:
12 emissdo - 22 série (a) 100.000 IPCA + 8% a.a. mar/17 50.235 - 61.935 41.509
2° emissdo (b) 15.000 CDI + 0,86% a.a. mar/17 60.235 - 63.590 30.000
115.000 110.470 - _ 125525 71.509
Custo de transacéo (168) - (219) (33)
110.302 - _125.306 71.476
Planalto Sul:
22 emisséo (h) 10.000 IPCA+8,17% a.a. dez/25 701 125.597 - 120.472
10.000 701 125.597 - 120.472
Custo de transagéo (105) (908) - (1.098)
596 124.689 - 119.374
Fernéo Dias
2° emissao (f) 10.000 CDI + 1,15% a.a. jun/16 119.200 - 115.127 -
10.000 119.200 - 115.127 -
Custo de transacéo (109) - (237) -
119.091 - _ 114890 -
Total 1.730.006 1.323.569 _1.726.915 1.539.304
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(@) 12 emissdo de debéntures 22 série das estaduais de 15 de marco de 2010 com valor nominal
unitario de mil reais cada uma.

(b) 22 emissdo de debéntures em série Unica da Vianorte de 20 de margo de 2014 com valor
nominal unitario de dez mil reais cada uma.

(c) 3% emissdo de debéntures em série Unica da concessionaria Intervias emitidas em 25 de
setembro de 2013 com valor nominal unitario dez mil reais, e a 3% emissdo de debéntures
em série Unica da Autovias emitidas em 18 de dezembro de 2013 com valor nominal
unitario de dez mil reais cada uma.

(d) 22 emissdo de debéntures da Centrovias em série Unica emitidas em 20 de marco de 2014
com valor nominal unitario de dez mil reais cada uma.

(e) 4% emissdo de debéntures da Intervias em duas séries com emissdo do contrato em 15 de
outubro de 2014 com valor nominal unitéario de dez mil reais.

(f) 22 emisséo de debéntures da Ferndo Dias em série Unica emitida em 15 de dezembro 2014
com valor nominal unitario de dez mil reais cada uma.

(9) 22 emissdo da Controladora emitida em 01 de outubro de 2014 com valor nominal unitario
de dez mil reais cada uma.

(h) 22 emisséo de debéntures da Planalto Sul com emisséo em 15 de dezembro de 2014 com
valor real unitirio de R$10 (dez mil reais) cada uma. A integralizacdo dessa emissdo
ocorreu em abril de 2015.

(i) 32 emissdo da Controladora emitida em 19 de junho de 2015 com valor nominal unitario de
dez mil reais cada uma.

A Sociedade classificou os juros pagos sobre debéntures como fluxo de caixa de financiamento
na controladora, pois essas debéntures foram captadas e repassadas através de contratos de
mutuo, para suprir a necessidade de capital de giro de suas subsidiarias federais.

As debéntures foram subscritas pelo seu valor real unitéario acrescido, para as debéntures da 22
série, da respectiva atualizacdo monetéaria e, para todas as debéntures, da remuneracédo
incidente entre a data de emissdo e a data da efetiva integralizacdo, conforme descrito a seguir:

Consolidado
Data emisséo Valor nominal Data integralizagéo Valor Subscrito

12 Emissdo - Estaduais
22 Série 15.03.10 340.000 27.04.10 345.382
22 Emissdo - Centrovias e Vianorte 20.03.14 550.000 25.03.14 550.722
3% Emissdo - Autovias e Intervias 25.09.13 ¢ 18.12.13 900.000 07.10.13 e 26.12.13 902.168
42 Emissdo - Intervias 15.10.14 375.000 05.11.14 377.640
22 Emissdo - Federais 15.12.14 100.000 23.12.14 100.530
22 Emissdo - Federais 15.12.14 100.000 08.04.15 100.000
12 Emissdo - Arteris 04.10.13 200.000 08.10.13 200.156
22 Emissdo - Arteris 01.10.14 300.000 01.10.14 302.486
3% Emissdo - Arteris 19.06.15 750.000 03.07.15 754.408
3.615.000 3.633.492
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A remuneracdo das debéntures da 1% emissdao - 22 série das concessionarias Autovias,
Centrovias e Vianorte é paga anualmente todo dia 15 do més de marco, desde 2011, e
amortizada anualmente desde 15 de marco de 2015.

A remuneracdo das debéntures da 3% emissdo da concessionaria Intervias € paga
semestralmente todo dia 25 dos meses de marco e setembro desde 2014 e amortizada em 3
parcelas anuais, desde 25 de setembro de 2016.

A remuneracdo das debéntures da 3* emissdo da concessiondria Autovias € paga
semestralmente, todo dia 20 dos meses de fevereiro e agosto desde 2014 e amortizada em 6
parcelas semestrais, desde fevereiro de 2015.

A remuneracdo das debéntures da 22 emissdo da concessiondria Centrovias é paga
semestralmente todo dia 20 dos meses de julho e dezembro desde 20 de dezembro de 2014 e
amortizada semestralmente em 7 parcelas, desde 20 de junho de 2015.

A remuneracdo das debéntures da 42 emissdo — 12 série da concessiondria Intervias é paga
semestralmente todo dia 15 dos meses de abril e outubro desde 2015 e amortizada em 3
parcelas anuais, a partir de 15 de outubro de 2017.

A remuneracdo das debéntures da 42 emissao — 22 série da concessionaria Intervias € paga
anualmente todo dia 15 do més de outubro desde 2015 e serd amortizada em parcela Gnica em
15 de outubro de 2019.

A remuneragdo das debéntures da 2% emissdo da concessiondria Vianorte é paga
semestralmente todo dia 20 dos meses de setembro e marco desde 2014 e amortizada em 3
parcelas semestrais desde 20 de margo de 2015.

A remuneracdo das debéntures da 22 emissdo da concessionaria Planalto Sul é paga anualmente
todo dia 15 de dezembro, desde 2016 e amortizada em 7 parcelas anuais a partir de 15 de
dezembro de 2019.

A remuneracdo das debéntures da 2% emissdo da concessionaria Ferndo Dias serd paga e
amortizada em parcela Unica em 15 de junho de 2016.

A remuneracdo das debéntures da 22 emissdo da Controladora é paga semestralmente todo dia 1
dos meses de abril e outubro desde 2015 e serd amortizada em 3 parcelas semestrais, a partir de
1 de outubro de 2016.

A remuneracdo das debéntures da 3% emissdo da Controladora é paga semestralmente todo dia
19 dos meses de junho e de dezembro desde 2015 e sera amortizada em parcela Unica em 19 de
dezembro de 2016.

Em 31 de marco de 2016, as parcelas relativas ao saldo de longo prazo das emissdes
apresentavam a seguinte Composicao:

Controladora
Ano de vencimento
2017 198.646
198.646
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Consolidado
Ano de vencimento
2017 637.816
2018 392.104
2019 257.613
Apds 2020 36.036
1.323.569

As debéntures da 1% 2% 3% e 4% emissdo das concessionarias estaduais contém clausulas
restritivas que implicam vencimento antecipado e requerem o cumprimento de determinados
indices financeiros conforme estipulados nas clausulas de vencimento antecipado constantes
nas escrituras de emisséo de cada uma das emissdes, arquivado na CVM. Em 31 de marco de
2016, a Sociedade e suas controladas, ndo apresentavam desvios em relacdo ao cumprimento
das condigOes contratuais pactuadas nas debéntures.

As debéntures da 22 série da 12 emissdo sao garantidas por:

1. Penhor de 51% das agOes de emissdo das emissoras Autovias, Centrovias e Vianorte. O
percentual de penhor sera reduzido periodicamente, conforme as debéntures forem sendo
amortizadas.

2. Cessdo Fiduciaria de 80% dos direitos creditdrios decorrentes da exploracdo das pragas de
pedagio. O percentual da cessdo sera proporcionalmente reduzido a medida que as
debéntures forem amortizadas.

3. Cesséo Fiduciaria de 100% dos direitos creditorios de indenizagéo.

4. Todas as cotas de emiss@o do fundo de investimento (“Sinking Fund”), conforme descrito
na nota explicativa n® 9.

As debéntures emitidas pela Controladora, e as debentures emitidas pelas concessionarias
estaduais e federais contém clausulas restritivas que implicam vencimento antecipado e
requerem o cumprimento de determinados indices financeiros conforme divulgado na secéo
“Escrituras e adiantamentos de debéntures”, arquivado na CVM.

Para ndo descumprir clausulas do contrato do BNDES a controlada Ferndo Dias, obteve junto a
este 6rgao aprovacdo para emissao da 22 emissao de debéntures em 16 de outubro de 2014.

As debéntures da 22 emissdo da Controladora sdo garantidas por:

1. Cessdo de 49% dos dividendos e juros sobre capital préprio pagos a controladora pelas
concessionarias Autovias, Centrovias e Vianorte.

2. Cessdo de 100% dos recursos depositados em conta vinculada em que os dividendos pagos
a controladora pelas concessionarias Autovias, Centrovias e Vianorte sdo depositados.

As debéntures da 3% emissdo da Controladora sao garantidas por:

1. Cessdo da totalidade dos dividendos e juros sobre capital proprio pagos a controladora pela
concessionéria Intervias.
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2. Cessao de 100% dos recursos depositados em conta vinculada em que os dividendos pagos
a controladora pela concessionaria Intervias sdo depositados.

3. Alienacdo fiduciaria da totalidade das acGes de emissdo de sociedade controlada
integralmente pela controladora, que por sua vez, € a detentora direta de 49% das acdes da
Intervias.

As debéntures da 22 emissdo da concessionaria Ferndo Dias sdo garantidas por aval prestado
pela Arteris S.A., em favor dos debenturistas.

As debéntures da 12 emissdo das concessionarias federais e da 22 emissdo da concessiondaria
Fern&o Dias sdo garantidas por aval prestado pela Arteris S.A., em favor dos debenturistas.

As debéntures de 22 emissdo da concessionaria Planalto Sul sdo garantidas por:
1. Cesséo fiduciéria dos direitos creditorios de titularidade da emissora.
2. Penhor de 100% das acdes de titularidade da emissora.

3. Cessdo fiduciaria dos direitos emergentes da concessao.
Em 31 de marco de 2016, a Sociedade e suas controladas, ndo apresentavam desvios em
relagcdo ao cumprimento das condi¢Ges contratuais pactuadas nas debéntures.

15. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
As transacdes efetuadas com partes relacionadas sdo relativas a despesas administrativas,
mUtuos para capital de giro e execuc¢do do plano de investimentos do grupo.

Os saldos em 31 de margo de 2016 e 31 de dezembro de 2015 e as transacgOes realizadas nos
periodos findos em 31 de marco de 2016 e de 2015, com partes relacionadas, com as quais
ocorreram operacoes, estdo demonstrados a seguir:
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Controladora
Ativo circulante 31.03.2016 31.12.2015
Contas a receber - partes relacionadas:
Controladas:
Autovias (2) 904 1.568
Centrovias (a) 796 1.518
Intervias (a) 842 1.588
Vianorte (a) 692 1.314
Planalto Sul (a) 241 473
Fluminense (a) 799 1.186
Ferndo Dias (a) 1.201 1.722
Régis Bittencourt (a) 667 1.731
Litoral Sul (a) 509 930
Latina Manutencao (a) 724 3.234
Latina Sinalizagéo (a) - 151
Autovias (d) 6.237 4.324
Centrovias (d) 4,331 2.982
Intervias (d) 5.5635 4.679
Avrteris Paricipaces (a) 247 -
Vianorte (d) 5.508 5.508
Planalto Sul (b) 32.630 22.229
Fluminense (b) 23.986 22.607
Ferndo Dias (b) 47.403 44,678
Régis Bittencourt (b) 20.893 19.692
Litoral Sul (b) 52.017 48.515
Partes relacionadas:
Outros 260 -
Total 206.422 190.629
Controladora

31.03.2016  31.12.2015

Dividendos a receber de controladas:
Servico e Tecnologia de Pagamentos S.A. 5.674 6.223
Total 5.674 6.223
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Ativo ndo circulante

Contas a receber partes relacionadas - Mutuos controladas:
Planalto Sul (b)
Fluminense (b)
Ferndo Dias (b)
Régis Bittencourt (b)

Litoral Sul (b)

Total

Contas a receber partes relacionadas - Debéntures controladas:

Planalto Sul (e)
Fluminense ()
Ferndo Dias (i)
Régis Bittencourt (g)
Litoral Sul (h)

Total

Total ndo circulante

Passivo circulante

Empréstimos e financiamentos a controladas:
Autovias (C)
Centrovias (c)
Intervias (c)
Vianorte (c)
Total

Versdo: 1

Arteris S.A. e Controladas

Controladora
31.03.2016  31.12.2015
181.681 176.898
186.823 181.961
370.061 360.455
166.002 161.772
403.800 393.767
1.308.367 1.274.853
21.588 29.710
131.113 127.151
21.588 20.938
279.434 270.998
225.062 218.260
678.785 667.057
1.987.152  1.941.910

Controladora

31.03.2016 31.12.2015
24.385 28.669
35.264 32.062
52.092 48.256
24.649 23.231

136.390 132.218
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Controladora Consolidado
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015

Contas a pagar:
Partes relacionadas:

Intervias (a) 9 - - -
Fluminense (a) - 44 - -
Fernéo Dias (a) - 13 - -
Régis Bittencourt (a) - 43 - -
Litoral Sul (a) 19 - - -
Latina Manutencéo (a) 2 - - -
Participes en Brasil S.L. 152 - 152 -
Total 182 100 152 -
Controladora
Passivo ndo circulante 31.03.2016 31.12.2015
Empréstimos e financiamentos de controladas- MUtuos:
Autovias (c) 250.896 253.201
Centrovias (c) 303.439 296.580
Intervias (c) 412.945 403.239
Vianorte (c) 186.698 181.696
Total 1.153.978 1.134.716
Contas a receber partes relacionadas - Debéntures controladas:
Intervias (j) 264.950 256.679
Total 264.950 256.679
Total 1.418.928 1.391.395

(a) Referem-se a rateios de custos e despesas administrativas entre empresas do Grupo Avrteris.

(b) Contratos de mutuo ativo com taxa de juros equivalente a 100% da variagdo do CDI mais 1,037% a
1,4% ao ano com vencimentos de juros a partir de dezembro de 2015 e do principal a partir de
dezembro de 2017.

(c) Contratos de mGtuo passivo com taxa de juros equivalente a 100% da variagédo do CDI mais 1,037%
a 1,4% ao ano com vencimentos de juros, a partir de dezembro de 2015 e do principal a partir de
dezembro de 2017.

(d) Refere-se a juros sobre capital proprio a receber.

(e) Refere-se a instrumento particular de escritura da 3% emisséo de debéntures simples, de série Unica,
ndo conversiveis em acdes, da espécie subordinada, celebrado entre a Autopista Planalto Sul S.A
(Emissora) e Arteris S.A (Debenturista), cuja destinacdo de recursos sera destinada para execucao
do plano de investimentos da Emissora. Os referidos titulos serdo remunerados a taxa de juros
equivalente a 100% da variagdo do CDI acrescida de spread de 1,4% ao ano, com vencimento do
principal e juros previsto para 29 de marco de 2017.
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(F) Refere-se a instrumento particular de escritura de 22 emisséo de debéntures simples, de série Unica,

ndo conversiveis em acles, da espécie subordinada, celebrado entre a Autopista Fluminense S.A
(Emissora) e Arteris S.A (Debenturista), cuja destinagdo de recursos sera destinada para a execucdo
do plano de investimentos da Emissora. Os referidos titulos serdo remunerados a taxa de juros
equivalente a 100% da variacdo do CDI acrescida de spread de 1,5% ao ano, com vencimento do
principal e juros previsto para 10 de abril de 2017.

(g) Refere-se a instrumentos particulares de escrita de 22 e 3% emissdes de debéntures, de séries Unicas,

ndo conversiveis em acgdes, da espécie subordinada, celebrados entre a Autopista Régis Bittencourt
S.A (Emissora) e Arteris S.A (Debenturista), cuja destinacdo de recursos serd para execucdao do
plano de investimentos da Emissora. Os referidos titulos serdo remunerados a taxa de juros
equivalente a 100% da variacdo do CDI acrescida de spread de 1,5% ao ano, com vencimento do
principal e juros, da 22 emissdo, previsto para 27 de abril de 2017, e da 3% emisséo previsto para 25
de junho de 2017.

(h) Refere-se a instrumento particular de escrita de 3% emissdo de debéntures, de série Unica, ndo

(i)

1)

conversiveis em acdes, da espécie subordinada, celebrado entre a Autopista Litoral Sul S.A
(Emissora) e Arteris S.A (Debenturista), cuja destinacdo de recursos sera para a execuc¢do do plano
de investimentos da Emissora. Os referidos titulos serdo remunerados a taxa de juros equivalente a
100% da variagdo do CDI acrescida de spread de 1,5% ao ano, com vencimento do principal e juros
previsto para 28 de abril de 2017.

Refere-se a instrumento particular de escrita de 3% emissdo de debéntures, de série Unica, ndo
conversiveis em acgdes, da espécie subordinada, celebrado entre a Autopista Ferndo Dias S.A
(Emissora) e Arteris S.A (Debenturista), cuja destinacdo de recursos seréd para a execucao do plano
de investimentos da Emissora. Os referidos titulos serdo remunerados a taxa de juros equivalente a
100% da variagdo do CDI acrescida de spread de 1,5% ao ano, com vencimento do principal e juros
previsto para 19 de agosto de 2017.

Refere-se a instrumento particular de escrita de 4® emissdo de debéntures, de série Unica, ndo
conversiveis em agles, da espécie subordinada, celebrado entre a Concessionaria de Rodovias do
Interior Paulista S.A - Intervias (Emissora) e Arteris S.A (Debenturista), cuja destinacdo de recursos
sera para a execucdo do plano de investimentos da Emissora. Os referidos titulos serdo remunerados
a taxa de juros equivalente a 100% da variagdo do DI (Dep0sito Interfinanceiro) acrescida de spread
de 2,0% ao ano, com vencimento do principal e juros previsto para 25 de junho de 2017.

Controladora

31.03.2016 31.03.2015

Receitas (despesas) financeiras liquidas:

Controladas:
Autovias (9.895) (11.521)
Centrovias (11.839) (10.088)
Intervias (15.932) (11.420)
Vianorte (7.553) (5.884)
Planalto Sul 8.308 6.164
Fluminense 7.342 7.004
Ferndo Dias 15.272 11.403
Régis Bittencourt 6.395 5.341
Litoral Sul 14.726 13.410

Total 6.824 4.409
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No decorrer do periodo findo em 31 de marco de 2016, a Sociedade reconheceu 0 montante de
R$1.257 (R$1.366 em 31 de marco de 2015) na Controladora e R$5.033 e (R$5.671 em 31 de
marco de 2015) no Consolidado, a titulo de remuneragdo de seus administradores. Os
administradores ndo obtiveram ou concederam empréstimos a Sociedade e a suas controladas,
bem como ndo possuem beneficios indiretos significativos.

A Sociedade concede a seus empregados a participacdo no lucro e resultado anual. O célculo
desta participagdo baseia-se no alcance de metas empresariais e objetivos especificos,
estabelecidos, aprovados e divulgados no inicio de cada exercicio e seu pagamento efetuado no
exercicio seguinte conforme mensuracdo do atingimento das metas e objetivos. Durante o
exercicio corrente as provisdes contabeis sdo apuradas mensalmente em bases estimadas e
apropriadas ao resultado, tendo como contrapartida as obriga¢des sociais. Os saldos de
provisdo para Participacdo nos Lucros e Resultados (PLR) registrados em 31 de marco de
2016, na rubrica “ObrigacGes sociais” sdo de R$8.845 na Controladora (R$5.783 em 31 de
dezembro de 2015) e R$23.939 (R$27.714 em 31 de dezembro de 2015) no consolidado.

Participam do programa anual todos os empregados ativos e empregados desligados para o
periodo que trabalharam durante o exercicio social. No caso de empregados desligados
participam aqueles com desligamento sem justa causa.

O célculo da participacdo baseia-se em metas empresariais e objetivos especificos sobre os
quais sdo atribuidos pesos conforme tabelas especificas. As metas, objetivos e pesos, resumem-
se principalmente em cumprimento do orcamento de despesas e receitas, EBITDA consolidado
e por empresa, além de avaliagbes individuais baseadas em competéncia técnica e
comprometimento com qualidade.

A Sociedade e suas controladas provém a seus empregados beneficios de assisténcia médica,
reembolso odontolégico e seguro de vida, enquanto permanecem com vinculo empregaticio.
Tais beneficios sdo parcialmente custeados pelos empregados de acordo com sua categoria
profissional e utilizacdo dos respectivos planos. Esses beneficios sdo registrados como custos
ou despesas quando incorridos.

Em relacdo as transacOes realizadas com partes relacionadas, sempre que necessario essas
transacOes sdo submetidas ao Conselho de Administragdo para aprovacgao, nos termos do
Estatuto Social. As operacdes e 0s negocios celebrados pela Sociedade e suas controladas com
partes relacionadas estdo sujeitos aos encargos financeiros descritos anteriormente, que Sao
compativeis com as taxas praticadas no pais.

16. CREDORES PELA CONCESSAO

Referem-se aos valores dos Onus das concessfes obtidas pelas controladas Autovias,
Centrovias, Intervias e Vianorte, devidos ao DER/SP pela outorga das concessdes estaduais,
ajustados a valor presente.

Os valores dos 6nus das concessoes serdo liquidados em 240 parcelas mensais e consecutivas,
tendo sido paga a primeira parcela em setembro de 1998 pela Autovias, em junho de 1998 pela
Centrovias, em fevereiro de 2000 pela Intervias e em marco de 1998 pela Vianorte. Os
montantes sdo reajustados pela mesma formula e nas mesmas datas em que o reajustamento for
efetivamente aplicado as tarifas de pedéagio, com vencimento no ultimo dia Gtil de cada més.
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Dessa maneira, 0 montante da obrigacéo foi determinado conforme segue:

*)

(a)

(b)

Circulante
; Direi

Autovias eito de P,Uto rga
Parcela variavel (a)

Centrovias ~ D'reito de outorga
Parcela variavel (a)
Direito de outorga

Intervias

Parcela variavel (a)(b)

Direito de outorga

Vianorte .,
Parcela variavel (a)

Total

Nao circulante

Autovias Direito de outorga
Centrovias  Direito de outorga
Intervias Direito de outorga
Vianorte Direito de outorga
Total

Consolidado
Valor presente

Valor real em(*)

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015

8.510 8.191 8.741 8.413
440 443 440 443
12.733 12.255 13.078 12.587
474 490 474 490
7.924 7.626 8.139 7.833
628 624 628 624
51.659 49,718 53.060 51.064
411 418 411 418
82.779 79.765 84.971 81.872
Consolidado

Valor presente

Valor real em(*)

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015

11.632 13.211 12.666 14.472
14.420 16.903 15.607 18.406
20.937 21.997 23.587 24.928
46.243 56.815 49.750 61.494
93.232 108.926 101.610 119.300

Valores reais atualizados até a data de encerramento do exercicio, inseridos somente como

informagdo adicional.

Valor variavel correspondente a 1,5% da receita bruta de pedagio mensal. Em 14 de
dezembro de 2013, o Conselho Diretor da Artesp prorrogou por prazo indeterminado a
autorizacdo concedida para retencdo e desconto de 50% do valor devido a titulo de outorga
variavel (o que corresponde ao pagamento de 1,5% sobre as receitas da concessionaria).

Valor varidvel correspondente a 1,5% da receita bruta mensal de pedagio e 25% das
receitas mensais acessorias efetivamente obtidas, com vencimento até o Gltimo dia Gtil do

més subsequente.

Em 27 de junho de 2015 foi publicada no Diario Oficial do Estado, Autorizagdo da Artesp
acerca do reajuste das tarifas de pedagio a partir de 1 de julho de 2015 pelo indice IGP-M.
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A quantidade de parcelas a partir de 31 de mar¢o de 2016 esta assim representada:

Autovias
Centrovias
Intervias
Vianorte

Circulante

12
12
12
12

Parcelas

~

circulante

17
14
34
11

Total

29
26
46
23

Versdo: 1

Os valores pagos pelas controladas da Sociedade no decorrer do periodo findo em 31 de marco
de 2016 ao Poder Concedente estdo assim representados:

Autovias
Centrovias
Intervias
Vianorte

Total

Outorga
Fixa Variavel Valor
pago
2.035 1.243 3.278
3.045 1.367 4412
1.895 1.727 3.622
12.355 1.157 13.512
19.330 5.494 24.824

Em 31 de marco de 2016, as parcelas relativas ao valor real classificadas no passivo nao
circulante apresentavam a seguinte composicao:

Ano de vencimento

2017
2018
2019
2020

59.058
26.169
7.390
615

93.232

O modelo de concessdes de rodovias federais ndo compreende esta forma de pagamentos de
onus da concessao ao poder concedente. A modalidade adotada nesse modelo de exploragédo da
concessdo foi o de oferta de menor valor de tarifa basica de pedagio a ser cobrada dos usuarios,
havendo apenas a obrigacdo de uma verba destinada a cobertura de despesa com a fiscalizacédo

da concessao.
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17. PROVISOES

Riscos civeis, trabalhistas e fiscais

A Sociedade e suas controladas tém reclamacdes judiciais pendentes de resolugdo e
correspondentes, fundamentalmente, a acdes civeis em relagcdo aos usuarios das rodovias, bem
como a processos trabalhistas.

A Administracdo constituiu, com base na opinido de seus advogados, uma provisao para cobrir
as perdas que provavelmente possam decorrer das referidas acOes judiciais e estima que a
decisdo final destas ndo afete significativamente o fluxo de caixa, a posi¢do financeira e o
resultado das operacdes da Sociedade e de suas controladas.

A movimentacdo do saldo consolidado dos riscos civeis e trabalhistas durante o periodo findo
em 31 de mar¢o de 2016 é conforme segue:

Controladora
31.12.2015  Adicdes Reversbes Utilizaces 31.03.2016
Trabalhistas 222 - (222) - -
Total 222 - (222) - -
Consolidado
31.12.2015  Adicbes Reversbes Utilizacdes 31.03.2016
Civeis 8.380 2.380 (1.112) (805) 8.843
Trabalhistas 9.137 1.410 (2.611) (145) 7.791
Total 17.517 3.790 (3.723) (950) 16.634

Adicionalmente, a Sociedade e suas controladas sdo parte em processos civeis, trabalhistas,
fiscais e outros, ainda em andamento, advindos do curso normal de suas operacgdes,
classificados como de risco possivel por seus advogados, para os quais nao foram constituidas
provisdes. Tais processos representam o montante de R$36.558 em 31 de marco de 2016
(R$17.432 em 31 de dezembro de 2015).

Os depositos judiciais nos montantes de R$6.266 e R$118.942, na controladora e no
consolidado, respectivamente em 31 de marco de 2016 (R$6.266 e R$111.437 respectivamente
em 31 de dezembro de 2015), classificados no ativo ndo circulante, referem-se, nas
controladas, as discussdes judiciais para as quais ndo ha provisao registrada, em virtude de o
respectivo risco ser classificado como possivel ou remoto.

O saldo de R$ 118.942 de depositos judiciais no consolidado é composto da seguinte forma:
R$69.272 referentes a indenizagdes para desapropriacdes de obras nas concessionarias federais,
R$32.546 referentes a a¢Bes das concessionérias federais em face da ANTT, com o objetivo de
anular autos de infracdo impostos pela agéncia, e R$17.124 referente a depdsitos, de naturezas
diversas, das concessionérias estaduais e da controladora.
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Provisdo para manutencdo e investimentos

A contabilizacdo das provisdes de manutencdo e de investimentos nas rodovias é calculada,
respectivamente, com base na melhor estimativa de gastos a serem incorridos com reparos e
substituicdes e servicos de construcdo e melhorias, sendo na provisdo de investimentos
considerados os valores até o final da concessdo e na de manutencdo considerados os valores

da proxima intervencao.

A movimentacdo do saldo das provisGes para manutencdo e investimentos durante o periodo
findo em 31 de marco de 2016 é conforme segue:

Consolidado
Circulante Ndo circulante
- Manutencdo  Investimentos Manutengdo Investimentos

Provisoes . . . .

- emrodovias emrodovias emrodovias em rodovias
Saldos em 31.12.2015 173.524 56.711 457.361 63.604
Adicoes 2.822 - 71.387 Q)
UtilizacOes (29.116) (1.385) 2) 1
Ajuste a valor presente - 497 9.609 699
Transferéncias 55.667 5.693 (55.667) (5.692)
Saldo em 31.03.2016 202.897 61.516 482.688 58.611

Os pagamentos efetuados no periodo findo em 31 de margo de 2016, referente &s manutencGes

realizadas, foram de R$29.372.

18. PATRIMONIO LIQUIDO

a) O capital social em 31 de marco de 2016 e 31 de dezembro de 2015 é de R$1.033.198 e
estd representado por 344.444.440 acbes ordindrias sem valor nominal, conforme

demonstrado a seguir:

Participes en Brasil S.A.
Conselho de Administracéo
Outros

Total

Quantidade de

5 Participacdo - %
acOes subscritas pac :

238.563.305 69,26
5 -

105.881.130 30,74

344.444.440 100,00
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b) Reservas de lucros e distribuicdo de dividendos (Controladora):

Reserva legal e retencdo de lucros

O estatuto social da Sociedade prevé que o lucro liquido do exercicio, apds a destinacdo
da reserva legal, na forma da lei, podera ser destinado a reserva para riscos civeis,
trabalhistas e fiscais, retencdo de lucros prevista em or¢camento de capital a ser aprovado
pela Assembleia Geral de Acionistas ou reserva de lucros a realizar, observado o Artigo
198 da Lei n° 6.404/76.

Distribuicdo de dividendos

O estatuto social da Sociedade prevé a distribuicdo de, no minimo, dividendo obrigatorio
de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei
n°® 6.404/76.

19. RECEITAS

Estéo representadas por:

Consolidado
31.03.2016 31.03.2015

Receita de servigos prestados 621.200 599.007
Receita de servigcos de construcéo 301.257 353.041
Outras receitas 10.586 21.993

933.043 974.041

A conciliacdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada na demonstracdo do resultado
do periodo € como segue:

Consolidado
31.03.2016 31.03.2015

Receita bruta 933.043 974.041
ISSQN (31.453)  (30.735)
PIS (4.240) (4.247)
COFINS (19.546)  (19.607)
Outras deducbes (537) (523)
Receita liquida 877.267 918.929
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20. CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA
Estdo representados por:

Controladora

31.03.2016 31.03.2015

Despesas:

Com pessoal 534 (134)
Servicos de terceiros (183) (1.083)
Manutencao de bens e conservacao (16) (14)
Depreciacdo / Amortizacao (1.543) (535)
Contingéncias 444 -
Seguros/Garantias (36) (36)
Consumo 17 (28)
Transportes 9) (11)
Outros (227) (351)
Total (1.053) (2.192)

Consolidado
31.03.2016 31.03.2015

Despesas:

Com pessoal (13.861) (19.432)
Servigos de terceiros (4.729) (7.846)
Manutencao de bens e conservagao (1.674) (396)
Depreciacdo / Amortizacdo (3.083) (1.845)
Contingéncias 562 (1.043)
Seguros/Garantias (62) (58)
Consumo (3.518) (4.716)
Transportes (1.101) (1.127)
Outros (6.140) (5.592)
Total (33.606) (42.055)

PAGINA: 86 de 105



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2016 - ARTERIS S.A.

Notas Explicativas

Custos:

Custos de servigos da Construgdo
Com pessoal

Servicos de terceiros

Conservacao

Manut./Conserv. Méveis/imoveis
Consumo

Transportes

Verba de Fiscalizacdo (Federais)
Recursos para Desenvolvimento Tecnologico (Federais)
Seguros / Garantias

Custos com poder concedente
Proviséo de manutengdo em rodovias
Depreciacdo / Amortizacdo

Outros

Total

21. RESULTADO FINANCEIRO

Estéo representados por:

Receitas financeiras:
Juros ativos
Aplicaces financeiras
Outras receitas

Total

Despesas financeiras:

Encargos financeiros

Perdas com instrumentos financeiros derivativos
Outras despesas

Total

Arteris S.A. e Controladas

Consolidado
31.03.2016 31.03.2015

(301.257)  (353.041)
(35.925) (37.879)
(42.992) (40.517)
(31.133) (30.372)

(3.809) (3.106)
(8.403) (7.322)
(8.559) (9.327)
(11.268) (10.242)
(823) (1.077)
(6.000) (6.343)
(5.470) (5.364)
(74.209) (26.838)
(138.392)  (122.281)
15.169 (3.002)
(653.071)  (656.711)
Controladora

31.03.2016 31.03.2015

75.822 43.322
4.763 1.903
164 438
80.749 45.663
(96.236)  (55.831)
(37.794) -
(6.031) (1.135)
(140.061)  (56.966)

PAGINA: 87 de 105



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2016 - ARTERIS S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Arteris S.A. e Controladas

Variagao cambial:

Variacdo cambial sobre empréstimo moeda estrangeira 27.626 -
Outros 8 9)
Total 27.634 9)
Consolidado

31.03.2016 31.03.2015

Receitas financeiras:

Juros ativos - 1.088
Aplicaces financeiras 23.146 41.170
Encargos financeiros - reversdo de ajuste a valor presente 735 3.677
Outras receitas 4.868 1.448
Total 28.749 47.383
Despesas financeiras:

Encargos financeiros (140.042) (137.407)
Atualizagdo monetaria do 6nus da concessdo (6.674) (6.037)
Encargos financeiros — ajuste a valor presente (10.886) (20.279)
Perdas com instrumentos financeiros derivativos (37.794) -
Outras despesas (13.119) (5.319)
Total (208.515)  (169.042)

Variacdo cambial:

Variagcdo cambial sobre empréstimo moeda estrangeira 27.626 -
Outros 8 (61)
Total 27.634 (61)

22. DEMONSTRAQAO DOS FLUXOS DE CAIXA
a) Caixa e equivalentes de caixa

A composicdo dos saldos de caixa e equivalentes de caixa incluida na demonstracdo dos
fluxos de caixa estd demonstrada na nota explicativa n° 6.

b) Informagdes suplementares

Controladora

31.03.2016 31.03.2015
Transagdes de investimentos e financiamentos que ndo envolveram caixa:
Integralizacdo de capital — com matuo - 10.000
Integralizacdo de capital — Incorporagéo - Latina Sinalizacio 5.535 -
TransagOes de caixa em investimentos que envolvem adi¢cdes no exercicio:
Pagamento de investimentos, que ndo afetaram as adigdes das notas de imobilizado e
intangfvel do exercicio. (1.302)
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Consolidado
31.03.2016 31.03.2015

TransagOes de investimentos e financiamentos que ndo envolveram caixa:

Aquisicdo de bens do intangivel registrados em obrigacBes nas contas de fornecedores,

partes relacionadas, caucBes contratuais e obrigagdes fiscais 143.812 60.151
Juros capitalizados 59.863 28.624
TransagOes de caixa em investimentos que envolvem adicBes no exercicio:

Pagamento de investimentos, que ndo afetaram as adicdes das notas de imobilizado e

intangivel do exercicio. (155.666) (124.998)

23. RECONCILIA(;AO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUIC;AO SOCIAL
A reconciliacdo entre a taxa efetiva e a taxa real do imposto de renda e da contribuicao social
nas demonstracdes do resultado referentes aos periodos findos em 31 de marco de 2016 e de

2015 séo como segue:

Controladora
31.03.2016 31.03.2015

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 12.308 54.298

Aliquota vigente combinada 34% 34%

Expectativa de despesa de imposto de renda e contribuicdo social, de

acordo com a aliquota vigente combinada (4.185) (18.461)

Ajustes para a aliquota efetiva:
Equivaléncia patrimonial 15.496 23.221
Juros sobre o capital proprio recebido (1.977) (1.655)
Variagdo Cambial (9.396) -
Instrumentos financeiros derivativos 12.850 -
Outros ajustes (356) (251)

Total 12.432 2.854
Impostos diferidos ndo constituidos (12.432) (2.854)

Despesa contabilizada - -
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Consolidado
31.03.2016 31.03.2015

34.957 93.023
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social 34% 34%
Aliquota vigente combinada
Expectativa de despesa de imposto de renda e contribuicdo social, de (11.886) (31.628)

acordo com a aliquota vigente combinada
Ajustes para a aliquota efetiva:

Variacdo Cambial (9.396) -
Instrumentos financeiros derivativos 12.850 -
Ouitros ajustes (591) (1.809)
Total (9.023) (33.437)
Impostos diferidos ndo constituidos (12.432) (2.854)
Despesa contabilizada (21.455) (36.291)
Despesas de imposto de renda e contribuicao social:
Correntes (53.139) (46.302)
Diferidos 31.684 10.011

(21.455)  (36.291)

Os efeitos de determinados itens na reconciliacdo mencionada, sobre os quais ndo houve
reconhecimento de imposto de renda e contribui¢do social diferidos, decorrem de situagoes
fiscais especificas de empresas que ndo atenderam as condicGes previstas na norma contabil
para o respectivo reconhecimento do ativo fiscal diferido.

Em 11 de novembro de 2013 foi editada a Medida Provisoria — MP 627 convertida em Lei n°
12.973 em 13 de maio de 2014 introduzindo modificagdes nas regras tributéarias e eliminando o
Regime de Tributacdo Transitoria — RTT adotado pela Sociedade e suas controladas para fins
de apuracdo do imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido.

Em 31 de dezembro de 2014 a Administracdo da Sociedade decidiu pela adogédo antecipada
conforme previsto em Lei, para o exercicio de 2014 nas seguintes controladas: Autovias e
Centrovias. As demais controladas fizeram a adocdo quando da entrada da Lei em vigor em 1°
de janeiro de 2015.
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24,

25.

LUCRO POR ACAO

As tabelas a seguir reconciliam o lucro liquido e a média ponderada do valor por acéo
utilizados para o célculo do lucro basico e do lucro diluido por ag&o.

Controladora
31.03.2016 31.03.2015

Lucro liquido do periodo 12.308 54.298

Ndmero de acBes durante o ano _ 344.444 344.444

Lucro por agéo 0,0357 0,1576
Consolidado

31.03.2016 31.03.2015

Lucro liquido do periodo 13.502 56.732
Numero de acdes durante 0 ano _ 344.444 ~ 344.444
Lucro por acéo 0,0392 0,1647

N&o ha diferenca entre lucro bésico e lucro diluido por acdo, pois ndo houve durante o periodo
findo em 31 de marco de 2016, instrumentos patrimoniais com efeitos dilutivos.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

De acordo com a sua natureza, os instrumentos financeiros podem envolver riscos conhecidos
ou ndo, sendo importante a avaliagdo potencial dos riscos. Os principais fatores de risco que
podem afetar os negdcios da Sociedade e de suas controladas estdo apresentados a seguir:

Gestdo de risco de capital

A Administracdo da Sociedade gerencia seus recursos a fim de assegurar a continuidade dos
negocios e maximizar os recursos para aplicagdo em novos investimentos, além de prover
retorno aos acionistas.

A estrutura de capital da Sociedade consiste em passivos financeiros, caixa e equivalentes de
caixa, titulos e valores mobiliarios e patriménio liquido, compreendendo o capital social e as
reservas de lucros.

Periodicamente, a Administracdo revisa a estrutura de capital e sua habilidade em liquidar os
seus passivos, bem como monitora tempestivamente o prazo médio de fornecedores em relagédo
ao prazo médio de giro dos ativos circulantes, tomando as acdes necessarias quando a relacdo
entre esses saldos apresentar ativo maior que 0 passivo.

Os objetivos da Sociedade ao administrar seu capital sdo de salvaguarda da capacidade e
continuidade das operagdes, oferecendo retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir custo e maximizar 0s
recursos para aplicagdo em novos investimentos e investimentos nos negdcios existentes.
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Valor justo dos instrumentos financeiros contabilizados ao custo amortizado

Os instrumentos financeiros mantidos pela Sociedade sdo registrados ao custo amortizado e
aproximam-se de seu valor justo, devido ao que segue:

Empréstimos e financiamentos e debéntures: sdo substancialmente contratados a taxas de juros
pos-fixadas.

Contas a receber e fornecedores: possuem prazo médio de 30 dias.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras vinculadas: estdo substancialmente
indexados ao CDI.

Uma vez que a natureza, a caracteristica e as condi¢Bes contratadas estéo refletidas nos saldos
contabeis, os saldos elegiveis sdo ajustados a valor presente quando aplicavel. Diferencas
poderiam ocorrer se tais valores fossem liquidados antecipadamente.

Controladora Consolidado

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015

Empréstimos Empréstimos Empréstimos  Empréstimos

Ativos Nivel (* . L. L L
) recebiveis recebiveis recebiveis recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa Nivel 2 188.927 127.362 498.757 488.529
Partes relacionadas Nivel 2 2.193.574 2.132.539 260 -
Contas a receber Nivel 2 - - 165.834 153.130
Aplicages financeiras vinculadas Nivel 2 23.301 - 131.255 240.043
Outros créditos Nivel 2 825 1.543 5.155 4977
Controladora Consolidado
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
. . Passivos financeiros ao custo  Passivos financeiros ao Passivos financeiros ao  Passivos financeiros ao
Passivos Nivel (*) i . . .
amortizado custo amortizado custo amortizado custo amortizado
Fornecedores e caugdes contratuais Nivel 2 2.742 6.246 195.804 217.580
Empréstimos e financiamentos Nivel 2 361.927 - 3.441.606 3.120.184
Instrumento Financeiro Derivativo Nivel 2 37.79% - 37.79%4 -
Debéntures Nivel 2 1.099.521 1.057.584 3.053.575 3.266.219
Partes relacionadas Nivel 2 1.555.500 1.523.713 152 -
Credores pela concessdo Nivel 2 - - 176.011 188.691
Outras contas a pagar Nivel 2 6.579 6.718 30.478 26.755

O CPC 40 (R1) requer a classificacdo em uma hierarquia de trés niveis para mensuragdes a
valor justo dos instrumentos financeiros, baseada em informagdes observaveis e nédo
observaveis referentes a valoriza¢do de um instrumento financeiro na data de mensuracao.

O CPC 40 (R1) também define informagfes observaveis como dados de mercado, obtidos de
fontes independentes e informacGes ndo observaveis que refletem premissas de mercado.
Os trés niveis de hierarquia de valor justo séo:

Nivel 1: Pregos cotados em mercado ativo para instrumentos idénticos;
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Nivel 2: InformacGes observaveis diferentes dos precos cotados em mercado ativo que sao
observaveis para 0 ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou indiretamente (derivados
dos precos);

Nivel 3: Instrumentos cujos fatores relevantes ndo sdo dados observaveis de mercado.

Riscos de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variagdes nos precos de mercado. Os precos de mercado englobam
os tipos de risco: risco cambial, risco da taxa de juros de crédito e risco de liquidez.

Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado incluem empréstimos a receber e
empréstimos apagar, depositos, instrumentos financeiros disponiveis para venda e mensurados
ao valor justo através do resultado e instrumentos financeiros derivativos.

a) Exposicdo a riscos cambiais

O risco de cambio € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variacdes nas taxas de cambio.

A caracteristica deste instrumento e 0s riscos aos quais estéo atrelados estéo descritos a seguir:

A Sociedade esta exposta ao risco de cambio resultante de instrumentos financeiros em moedas
diferentes de suas moedas funcionais. Em 31 de mar¢co de 2016, a Sociedade estd exposta
basicamente ao risco de flutuacdo do dolar norte-americano. Para proteger a exposi¢do cambial,
a Sociedade contratou operagdo com instrumento financeiro derivativo do tipo “swap”. O
derivativo contratado pela Sociedade devera limitar a perda referente a desvalorizacdo cambial
em relacdo ao lucro liquido projetado para o exercicio em curso.

Em 31 de Marc¢o de 2016, o balango patrimonial da controladora inclui contas denominadas em
moeda estrangeira que representa um passivo de R$ 361.927. Essa conta é protegida com o
derivativo tipo “swap”.

Instrumento Derivativo para protecdo do risco de cambio

A sociedade classifica os derivativos em “financeiros”. Os “financeiros” sdo derivativos do tipo
“swap” contratados para proteger o risco cambial dos fluxos de caixa dos empréstimos e
financiamentos denominados em moeda estrangeira.

Em 31 de margo de 2016, os dois contratos abertos de “swap” possuem vencimentos entre
agosto e setembro de 2016 e foram celebrados com contrapartes representadas pelo Scotiabank
Brasil S.A. Banco Multiplo, em 01 de fevereiro de 2016 e 24 de mar¢o de 2016.
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Controladora
Valor Principal

- Valor Justo

(Notional) ~aor 50
31.03.2016 31.03.2016

Ponta Ativa:

Posicdo Comprada Délar 388.750 359.582
Total 388.750 359.582

Ponta Passiva:

Taxa CDI pés-fixada 388.750 397.376
Total 388.750 397.376
Total Instrumento Financeira Derivativo Liquido - (37.794)

A operacdo de “swap” financeiro consiste na troca da variacdo cambial por uma correcdo
relacionada a um percentual da variagcdo do Certificado de Depdsito Interbancario — CDI pos-
fixado.

Para o instrumento financeiro derivativo mantido pela Sociedade em 31 de margo de 2016,
devido ao fato de os contratos serem efetuados diretamente com instituicdes financeiras e nao
por meio da BM&FBOVESPA, ndo ha margens depositadas como garantia das referidas
operacoes.

Andlise de sensibilidade

Na analise de sensibilidade relacionada ao risco de exposi¢cdo cambial a Administracdo da
Sociedade entende que hé& necessidade de considerar além dos ativos e passivos, com exposi¢do
a flutuacdo das taxas de cambio, registrados no balanco patrimonial, o valor da curva dos
instrumentos financeiros contratados pela Sociedade para protecdo de determinadas exposigoes,
conforme demonstrado no quadro a seguir:

Controladora
Valor Justo
31.03.2016
Emprest!mos e Financiamentos no Brasil em moeda 361,927
estrangeira
Valor da curva do derivativo financeiro 362.062
Exposicdo cambial liquida (135)

As tabelas seguintes demonstram a projecdo de ganho (perda) incremental que teria sido
reconhecida(o) no resultado do exercicio subsequente, supondo estatica a exposi¢cdo cambial
liquida atual e os seguintes cenarios:
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Descricdo

Exposicdo Cambial Liquida Alta do Dolar

Versdo: 1

Arteris S.A. e Controladas

Controladora

Cenario Cenario Il Cenario 11
Provavel +25% +50%
2.047 3.235 5.590

O cenério provavel considera a taxa de cambio R$/US$ média esperada contida no relatério
Focus do Banco Central, de 4,10 R$/US. Os cenérios Il e 11l consideram uma alta do dolar
norte-americano de 25% R$ 5,12 e de 50% R$ 6,15 respectivamente. Os cenarios provavel, Il e
I11 estdo sendo apresentados em atendimento a Instru¢cdo CVM n° 475/08.

A Administracdo utiliza o cenario provavel na avaliacdo das possiveis mudancgas na taxa de
cambio e apresenta o referido cenario em atendimento a IFRS 7 - Instrumentos Financeiros:
DivulgacGes. A Sociedade e suas controladas ndo operam com instrumentos financeiros

derivativos com propdsitos de especulagéo.

b) Exposicdo a riscos de taxas de juros

A Sociedade, por meio de suas controladas, esta exposta a riscos normais de mercado,
relacionados as variagdes da TJLP, do IPCA e do CDI, relativos a empréestimos e debéntures
em reais. As taxas de juros das aplica¢des financeiras sdo vinculadas a varia¢do do CDI.

Em atendimento a Instrucdo CVM n°475, em 31 de mar¢o de 2016, a Administracdo efetuou
analise de sensibilidade considerando aumentos de 25% e de 50% nas taxas de juros esperadas
sobre os saldos de empréstimos e financiamentos e debéntures, liquidos das aplicacbes

financeiras.

Indicadores

CDI

Juros a incorrer - BNDES e Debéntures (*)

Receita de aplicacGes financeiras
Juros a incorrer CDI liquido (*)

TJLP
Juros a incorrer - BNDES (*)
IPCA

Juros a incorrer - BNDES e Debéntures (*)

Juros a incorrer liquido(*)

Fonte dos indices: Relatério Focus - BACEN.

Cenario | Cenaério 1l Cenario Il
(provavel) (+25%) (+50%)

11,75% 14,69% 17,63%
(181.825) (227.849) (273.658)
45.486 56.858 68.229
(136.339) (170.991) (205.429)
7,50% 9,38% 11,25%
(240.803) (294.681) (348.535)
6,20% 7,75% 9,30%
(72.735) (83.373) (92.111)
(449.877) (549.045) (646.075)

(*) Referem-se ao cenario de juros a incorrer para 0s proximos 12 meses ou até a data do

vencimento do contrato, o que for menor.

Estas apresentacdes sdo adicionais as divulgacdes requeridas pelo IFRS, estando apresentadas
em conformidade com as divulgagdes requeridas pela CVM.
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c) Risco de crédito

Em 31 de marc¢o de 2016 as controladas apresentavam valores a receber no valor de R$142.041
(R$133.938 em 31 de dezembro de 2015) das empresas CGMP - Centro de Gestdo de Meios de
Pagamento S.A., Dbtrans, Conectar e Autoexpresso, decorrentes de receitas de pedagios
arrecadadas pelo sistema eletrénico de pagamento de pedagio (“Sem Parar”), registrados na
rubrica “Contas a receber”.

As controladas possuem carta de fianga firmada por instituicdo financeira para garantir a
arrecadacdo das contas a receber arrecadadas pelo sistema eletrénico de pagamento de pedagio.

d) Risco de liquidez

O risco de liquidez é gerenciado pela controladora Arteris S.A., que possui um modelo
apropriado de gestdo de risco de liquidez para as necessidades de captacdo e gestdo de liquidez
no curto, medio e longo prazos.

A controladora gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de crédito
bancarias e linhas de crédito para captacdo de empréstimos que julgue adequados, através do
monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combinacdo dos perfis de
vencimento dos ativos e passivos financeiros.

Conforme mencionado na nota explicativa n° 1, a Sociedade utiliza os recursos gerados pelas
atividades operacionais para atender suas necessidades de capital de giro e acessa 0 mercado de
capitais e conta com empréstimos e financiamentos junto as principais instituicdes financeiras e
de fomento do pais para complementar sua necessidade de caixa e fazer frente as suas
obrigac@es de curto prazo registradas no passivo circulante, o que inclui a amortizacao de seus
financiamentos, e para manter um nivel de alavancagem adequado as obrigacdes de longo
prazo.

A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos passivos
financeiros nao derivativos da Sociedade e os prazos de amortizacdo contratuais. A tabela foi
elaborada de acordo com os fluxos de caixa ndo descontados dos passivos financeiros com base
na data mais proxima em que a Sociedade deve quitar as respectivas obrigacdes. A tabela inclui
os fluxos de caixa dos juros e do principal. Na medida em que os fluxos de juros sdo pos-
fixados, o valor ndo descontado foi obtido com base nas curvas de juros no encerramento do
exercicio. O vencimento contratual baseia-se na data mais recente em que a Sociedade deve
quitar as respectivas obrigacdes:

Taxa de juros (média

Modalidade ponderada) efetiva % 2016 2017 2018 2019 nga?ém Total
aa.

Debéntures - CDI (Estadual) 15,36 449.474 502.392 423.023 - - 1.374.889
Debéntures - IPCA 11,60 141.749 219.272 655.847 17.504 502.698 1.537.070
Finame 16,01 60.251 119.306 248 119 - 179.924
Credores pela concesséo 11,62 63.137 99.254 32.974 - - 195.365
BNDES Automético 7,00 290.786 429.034 451.988 458331  2.507.763 4.137.902
Capital de giro 10,12 6.463 5.578 - - - 12.041
Total 1.011.860 1.374.836  1.564.080 475.954  3.010.461 7.437.191
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INFORMACOES POR SEGMENTO DE NEGOCIO

A Sociedade adotou 0 CPC 22 e a IFRS 8 - Informagdes por Segmento a partir de 1° de janeiro
de 2009, os quais requerem que 0s segmentos operacionais sejam identificados com base nos
relatérios internos a respeito dos componentes da Sociedade regularmente revisados pela
diretoria da Administracdo da Sociedade, principal tomador de decisbes operacionais, para
alocar recursos ao segmento e avaliar seu desempenho.

Versdo: 1

Arteris S.A. e Controladas

Como forma de gerenciar seus negdcios tanto no ambito financeiro como no operacional, a
Sociedade classificou seus negocios em construcdo e concessao de rodovias. Essas divisdes sdo
consideradas 0s segmentos primarios para divulgacdo de informacgdes. As principais
caracteristicas estdo mencionadas nas notas explicativas n® 2 e n° 4.

a) Demonstracdo do resultado por segmento

Receita liquida do segmento
Custos
Lucro bruto

Despesas gerais e administrativas
Outras (despesas) receitas operacionais
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variacdo cambial liquida
Lucro operacional antes dos impostos
Imposto de renda e contribuicdo social:
Correntes
Diferidos
Lucro do exercicio

b)  Balangos por segmento

Ativos

CIRCULANTES

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Aplicacbes financeiras vinculadas
Contas a receber partes relacionadas
Outros circulantes

Total circulante

NAO CIRCULANTES

Aplicacdes financeiras vinculadas

Imposto de renda e contribuic&o social diferidos
Contas a receber partes relacionadas

Outros ndo circulantes

Imobilizado

Intangivel

Diferido

Total ndo circulante

Total dos ativos

31.03.2016
Concesséo Construco Total Elllr‘nlnagoef ¢ Sak_jo
holding consolidado
877.267 72.510 949.777 (72.510) 877.267
(673.010) (52.821) (725.831) 72.760 (653.071)
204.257 19.689 223.946 250 224.196
(36.630) (3.584) (40.214) 1.464 (38.750)
1.484 47 1.437 206 1.643
77.780 990 78.770 (50.021) 28.749
(198.463) (672) (199.135) (9.380) (208.515)
- - - 27.634 27.634
48.428 16.376 64.804 (29.847) 34.957
(49.115) (3.750) (52.865) (274) (53.139)
34.652 (1.756) 32.896 (1.212) 31.684
33.965 10.870 44.835 (31.333) 13.502
31.03.2016
N . Eliminacdes e Saldo
Concesséo Construgéo Total “holding” consolidado
304.072 5.758 309.830 188.927 498.757
165.834 - 165.834 - 165.834
17.345 - 17.345 23.301 40.646
141.928 26.906 168.834 (168.574) 260
81.617 19.699 101.316 21.267 122.583
710.796 52.363 763.159 64.921 828.080
90.609 - 90.609 - 90.609
257.685 13.435 271.120 14.182 285.302
1.418.927 - 1.418.927 (1.418.927) -
124.816 1.260 126.076 18.306 144.382
14.500 37.895 52.395 9.186 61.581
8.828.226 6.351 8.834.577 21.879 8.856.456
41.711 - 41.711 (41.711) -
10.776.474 58.941 10.835.415 (1.397.085) 9.438.330
11.487.270 111.304 11.598.574 (1.332.164) 10.266.410
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31.03.2016
Passivos Concessédo Construcéo Total Ell‘r:n mag_oef € Salgo
—_ holding consolidado
CIRCULANTES
Empréstimos e financiamentos 236.136 6.316 242.452 399.721 642.173
Debéntures 829.131 - 829.131 900.875 1.730.006
Fornecedores 176.634 16.383 193.017 2.787 195.804
Obrigagdes sociais e fiscais 111.115 21.110 132.225 19.162 151.387
Credores pela concessao 82.779 - 82.779 - 82.779
Dividendos Propostos - - 33.270 33.270
Sinistros recebidos 798 - 798 - 798
Provisdo Manutencéo / Investimentos 249.894 61.516 311.410 (46.997) 264.413
Outros circulantes 259.359 (54.756) 204.603 (190.660) 13.943
Total circulante 1.945.846 50.569 1.996.415 1.118.158 3.114.573
NAO CIRCULANTES
Empréstimos e financiamentos 2.832.299 4,928 2.837.227 - 2.837.227
Debéntures 1.124.923 - 1.124.923 198.646 1.323.569
Credores pela concesséo 93.232 93.232 - 93.232
Provisdo manutencao/investimento 541.299 - 541.299 - 541.299
Outros ndo circulantes 2.071.917 7.830 2.079.747 (1.982.749) 96.998
Total ndo circulante 6.663.670 12.758 6.676.428 (1.784.103) 4.892.325
Patriménio liquido 2.877.754 47.977 2.925.731 (666.219) 2.259.512
Total dos passivos e patrimdnio liquido 11.487.270 111.304 11.598.574 (1.332.164) 10.266.410

GARANTIAS E SEGUROS

As concessionarias, por for¢a contratual, mantém regularizadas e atualizadas as garantias que
cobrem a execucdo das fungbes de ampliacdo e conservagdo especial e das funcdes
operacionais de conservacdo ordinaria da malha rodoviaria e o pagamento da parcela fixa do
onus da concessdo, quando aplicavel. Adicionalmente, por forca contratual e por politica
interna de gestdo de riscos, as concessionarias mantém vigentes apolices de seguros de Riscos
Operacionais, Riscos de Engenharia e de Responsabilidade Civil, para garantir a cobertura de
danos decorrentes de riscos inerentes as suas atividades, tais como perda de receita, destruicdo
total ou parcial das obras e bens que integram a Concessdo, além de danos materiais e
corporais aos usuarios. Todos de acordo com os padrfes internacionais para empreendimentos

dessa natureza.

Em 31 de marco de 2016, as coberturas de seguros das controladas séo resumidas como segue:

Limites de indenizagdo — Estaduais

Modalidade Riscos cobertos Autovias Centrovias Intervias Vianorte
Todos os riscos Riscos patrimoniais/perda de receita(*) 180.000  180.000 180.000 180.000
Responsabilidade civil 18.000  25.000 21.000  25.000
Garantia Garantia de execucdo do Contrato de Concessdo ~ 98.611  135.767 163.021 130.420
Limites de indenizagdo — Federais
. . Planalto . Ferndo  Régis  Litoral
Modalidade Riscos cobertos Sul Flumingnse Dias  Bitencourt  Sul
Todos 0s riscos Riscos patrimoniais/perda de receita (*) 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000
Responsabilidade civil 20.000  20.000 20.000  20.000 20.000
Garantia Garantia de execugdo do contrato de concessdo  59.612  79.535 154.281 164.617 125.687

(*)Por sinistro
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Além dos seguros anteriormente mencionados, a Sociedade mantém apolice de seguros de
responsabilidade civil para os conselheiros, diretores e administradores, com limite de
indenizagdo no montante de R$62.000.

Foram contratadas apolices na modalidade Seguro Garantia Judicial referente a discussdes
judiciais proveniente de autos de infragdo da ANTT para as quais ndo ha provisdo registrada,
em virtude de o respectivo risco ser classificado como possivel ou remoto. Os valores dessas
garantias sdo de R$20.077 para a Planalto Sul, R$5.819 para a Fluminense, R$474 para a Régis
e R$6.080 para a Litorial Sul.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Aumentos de capital

Abaixo relacdo dos aumentos de capital ocorridos nas concessionarias do grupo:

Data Aprovacao Concessionaria Acoes emitidas  Valor
20.04.2016 AGE Planalto Sul 13.440.860 10.000
05.04.2016 AGE Fluminense 3.046.923 5.000
20.04.2016 AGE Fluminense 2.958.580 5.000
05.05.2016 AGE Fluminense 3.592.814 6.000
10.05.2016 AGE Fluminense 1.189.768 2.000
05.04.2016 AGE Ferndo Dias 6.963.788 5.000
24.04.2016 AGE Regis Bittencourt 6.170.300 15.000
05.04.2016 AGE Litoral Sul 9.259.259 10.000

46.622.292 58.000

Arteris

Em 12 de abril de 2016 a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) comunicou 0
deferimento do pedido de registro de oferta pablica de aquisi¢do de acGes ordinarias (“OPA”)
de emissdo da Arteris S.A.

Em 15 de abril de 2016, foi publicado edital de oferta publica de aquisi¢do de acdes ordinarias
de emissédo da Arteris S.A pelo Acionista controlador Participes en Brasil S.A..

A Sociedade, no ambito da oferta publica para a aquisicdo de até a totalidade das acdes de
emissdo da Companhia para fins de cancelamento de registro de companhia aberta na categoria
A e conversdo para categoria B, e consequente saida do Novo Mercado da BM&FBOVESPA
S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA?”), a qual foi devidamente
registrada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) no dia 12 de abril de 2016, sob o
nimero CVM/SRE/OPA/CAN/2016/002, conforme edital da OPA publicado em 15 de abril de
2016 no jornal Valor Econbmico, e disponibilizado na mesma data nos websites da
Companhia, da CVM e da BM&FBOVESPA, comunica aos seus acionistas e ao mercado em
geral, por solicitacdo da ofertante Participes en Brasil 11, S.L., 0 quanto segue:

(@) Conforme previsto no Edital da OPA, o preco originalmente fixado para a OPA, de
R$10,15 por acéo (“Preco da Oferta”), deveria ser reduzido pelo montante dos dividendos
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ou juros sobre o capital proprio declarados pela Companhia até a data do leildo da OPA, a
ser realizado no dia 17 de maio de 2016;

(b) Em assembleia geral ordinéria e extraordinaria realizada em 29 de abril de 2016, os
acionistas da Companhia aprovaram a declaracdo de dividendos no valor de R$
0,0965910463390 por acao;

(c) Em virtude do acima exposto, o Preco da Oferta foi ajustado pelo referido valor dos
dividendos declarados e passou a ser de R$ 10,06 (dez virgula, zero seis reais) por agao.

Em 29 de abril de 2016 através de AGO/E, os acionistas decidiram aumentar o capital da
Sociedade mediante a capitalizacdo de lucros, no valor de R$49.905.373, sem emissdo de
novas acOes. Dessa forma, o capital social passa a ser de R$1.083.102.900, dividido em
344.444.440 acles ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

FATO RELEVANTE

Conforme informado na nota explicativa n° 1, a Sociedade esta em processo de OPA. No dia 7
de marco de 2016, a Sociedade recebeu oficio da CVM datado de 4 de marco de 2016, a qual
deliberou sobre a necessidade do laudo de avaliagdo das acdes de emissdo da Sociedade,
elaborado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A. (“BNP Paribas”), contemplou o célculo
objetivo do valor atribuido as possibilidades de renovagdo e/ou inclusdo de novas concessfes
ao portfolio de negécios da Sociedade.

Em 21 de margo a Sociedade recebeu uma versao revisada do laudo de avaliacdo das agOes
pelo seu valor econémico, elaborado pelo BNP Paribas, instituicdo especializada escolhida por
acionistas representantes das acGes em circulacdo no ambito da OPA. A versdo revisada do
Laudo de Avaliacdo contempla ajustes necessarios em cumprimento ao oficio da CVM.

De acordo com a versdo revisada do Laudo de Avaliacdo, o BNP Paribas avaliou o valor
econémico das acdes de emissdo da Sociedade no intervalo entre R$ 8,86 ¢ R$ 9,58 por acéo,
que corresponde a um intervalo de valores superior ao que constava da versao original do laudo
de avaliacdo, divulgada ao mercado por meio do fato relevante em 22 de setembro de 2015.

Nessa mesma data, a Sociedade para fins de cancelamento de registro de companhia aberta na
categoria A e conversdo para categoria B, comunicou aos seus acionistas e ao mercado em
geral que foi informada de que a ofertante, Participes en Brasil 1l S.L., tomou conhecimento da
versdo revisada do laudo de avaliacdo das acdes de emissdo da Sociedade elaborado pelo BNP
Paribas e dard prosseguimento normal a realizagcdo da OPA, de acordo com seus termos e
condicdes ja divulgados ao mercado.

Em 23 de margo de 2016 a Companhia comunicou através de fato relevante, a seus acionistas e
ao mercado em geral, que tendo em vista a divulgacdo de uma versdo revisada do laudo de
avaliacdo das acOes de emissdo da Companhia pelo seu valor econdmico, deu-se o prazo de
quinze dias para que os acionistas detentores de, pelo menos, 10% das a¢des em circulacdo no
mercado possam requerer a convocagdo de Assembleia Especial para deliberar sobre a
realizacdo de nova avaliacdo da Companhia. Este prazo passou a ser recontado a partir de 22 de
marco de 2016.

Versdo: 1
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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMAGOES TRIMESTRAIS
Ao Conselho de Administracéo e aos Acionistas da

Arteris S.A.

Séo Paulo - SP

Revisamos as informagdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, da Arteris S.A. (“Sociedade”), contidas no Formulario
de Informag@es Trimestrais — ITR referentes ao trimestre findo em 31 de marco de 2016, que compreendem o balanco patrimonial em
31 de margo de 2016 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e
dos fluxos de caixa, para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo da Sociedade é responsavel pela elaboracdo dessas informacg@es financeiras intermediarias individuais de acordo com
o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) — Demonstracéo Intermediaria e das informacges financeiras intermediarias consolidadas de
acordo com o CPC 21 (R1) e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board (IASB), assim como pela apresentagéo dessas informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das Informagdes Trimestrais — ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma concluséo sobre essas informacgdes financeiras intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisdo de informacgdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos
conhecimento de todos 0s assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma
opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes financeiras
intermediarias individuais incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1), aplicavel a elaboragdo das Informacdes Trimestrais — ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informag8es intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, hdo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacdes financeiras
intermediarias consolidadas, incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboracdo das Informag8es Trimestrais — ITR, e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Enfases
Diferenca das demonstrag6es individuais das IFRS

Conforme descrito na nota explicativa n® 3, as informagdes trimestrais individuais foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, as quais, no caso da Arteris S.A., diferem das IFRS, aplicaveis as informacdes trimestrais individuais,
somente no que se refere a opcao da manutencao do saldo de ativo diferido, existente em 31 de dezembro de 2008, que vem sendo
amortizado. Nossa opinido ndo esta ressalvada em virtude deste assunto.

Reapresentacao das demonstracdes do fluxo de caixa referente as informacgdes trimestrais de 31 de marco de 2015

Em 14 de maio de 2015 emitimos relatorio de revisao sobre as informacdes trimestrais da Arteris S.A., que ora estdo sendo
reapresentadas. Conforme descrito na nota explicativa n° 5, essas informacdes trimestrais foram alteradas e estdo sendo
reapresentadas como previsto no CPC 23/ IAS 8 - Praticas Contabeis, Mudancgas de Estimativa e Retificacdo de Erro. Nossa concluséo

continua sendo sem qualquer modificagdo, uma vez que as informacdes trimestrais e seus valores correspondentes ao periodo anterior
foram ajustados de forma retrospectiva.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado
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Revisamos, também, as demonstrac¢des individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao periodo de trés meses findo
em 31 de marco de 2016, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Sociedade, cuja apresentacdo nas informacgdes
intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM — Comissédo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragéo
de Informag@es Trimestrais — ITR, e como informacgao suplementar pelas IFRS que néo requerem a apresentagdo da DVA. Essas
demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa reviséo, ndo
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de
forma consistente com as informacgdes financeiras intermediarias tomadas em conjunto.

Campinas, 11 de maio de 2016
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Edgar Jabbour
Auditores Independentes Contador

CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 SP 156465/0-9
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Pareceres e Declaracdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgéo Equivalente

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Em reunido realizada no dia 11 de maio de 2016, as 11:00 horas, os membros do Conselho Fiscal da Arteris S.A. (“Companhia”),
atendendo ao disposto no Artigo 163 da Lei n°® 6.404/76, apo6s analise dos documentos, manifestaram sua concordancia com o teor das
informacdes trimestrais, Parecer dos Auditores Independentes e Notas Explicativas, relativos ao 1° trimestre de 2016.

Sé&o Paulo, 11 de maio de 2016.
Evelyn Joerg (por Isacson Casiuch)
Conselheira

Luiz Fernando Correia Parente
Conselheiro

Luiz Gustavo Rodrigues Pereira
Conselheiro Suplente

Rodrigo Angrimani Norris Gabrielli

Conselheiro suplente
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Declaragdo da Diretoria

Na qualidade de Diretores da Arteris S.A., declaramos, nos termos do artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480, datada de 7 de dezembro de
2009, que revimos, discutimos e concordamos com as demonstracgdes financeiras relativas ao periodo findo em 31 de marco de 2016.

David Antonio Diaz Almazan

Diretor Presidente

Felipe Ezquerra Plasencia

Diretor Vice Presidente Administrativo Financeiro
Alessandro Scotoni Levy

Diretor de Rela¢des com Investidores
Maria de Castro Michielin

Diretora Juridica

Angelo Luiz Lodi

Diretor

Paulo Pacheco Fernandes

Diretor
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

Declaragdo da Diretoria

Na qualidade de Diretores da Arteris S.A., declaramos, nos termos do artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480, datada de 7 de dezembro de
2009, que revimos, discutimos e concordamos com o conteldo e opinido expressos no parecer da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, relativos ao periodo social em 31 de marco de 2016.

David Antonio Diaz Almazan

Diretor Presidente

Felipe Ezquerra Plasencia

Diretor Vice Presidente Administrativo Financeiro
Alessandro Scotoni Levy

Diretor de Rela¢des com Investidores
Maria de Castro Michielin

Diretora Juridica

Angelo Luiz Lodi

Diretor

Paulo Pacheco Fernandes

Diretor
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