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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - M&G POLIESTER SA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2013
Do Capital Integralizado

Ordinérias 8.024.960
Preferenciais 0
Total 8.024.960

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - M&G POLIESTER SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2013 31/12/2012
1 Ativo Total 241.579 239.097
1.01 Ativo Circulante 545 447
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 8 15
1.01.02 AplicagBes Financeiras 363 310
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 363 310
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 363 310
1.01.06 Tributos a Recuperar 125 122
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 125 122
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 49 0
1.01.08.03 Outros 49 0
1.01.08.03.01 Partes Relacionadas 49 0
1.02 Ativo N&o Circulante 241.034 238.650
1.02.02 Investimentos 241.034 238.650
1.02.02.01 ParticipacGes Societarias 241.034 238.650
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 241.034 238.650
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - M&G POLIESTER SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2013 31/12/2012
2 Passivo Total 241.579 239.097
2.01 Passivo Circulante 5.283 4.690
2.01.02 Fornecedores 0 46
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 0 46
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 14 8
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 14 8
2.01.05 QOutras Obrigacdes 5.269 4.636
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 5.269 4.636
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 5.269 4.636
2.02 Passivo Néo Circulante 79.650 68.914
2.02.04 Provisdes 79.650 68.914
2.02.04.02 Outras Provis6es 79.650 68.914
2.02.04.02.04 Provisbes para Perda em Investimentos 79.650 68.914
2.03 Patrim6nio Liquido 156.646 165.493
2.03.01 Capital Social Realizado 523.308 523.308
2.03.02 Reservas de Capital 72.246 72.246
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -443.784 -438.103
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 4.876 8.042
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - M&G POLIESTER SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -8.773 2.247
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -421 -423
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -8.352 2.670
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -8.773 2.247
3.06 Resultado Financeiro -74 -224
3.06.01 Receitas Financeiras 55 25
3.06.02 Despesas Financeiras -129 -249
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -8.847 2.023
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -8.847 2.023
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -8.847 2.023
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -1,10000 0,25000
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON -1,10000 0,25000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - M&G POLIESTER SA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012

4.01 Lucro Liquido do Periodo -8.847 2.023

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -8.847 2.023
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - M&G POLIESTER SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 46 -27
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -495 -647
6.01.01.01 Lucro (Prejuizo) Liquido -8.847 2.023
6.01.01.02 Equivaléncia Patrimonial 8.352 -2.670
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 541 620
6.01.02.01 Partes Relacionadas -49 -146
6.01.02.02 Impostos a Recuperar -3 -2
6.01.02.03 Créditos Diversos 0 89
6.01.02.04 Fornecedores -47 7
6.01.02.05 Impostos a Recolher 7 -9
6.01.02.06 Partes Relacionadas 633 681
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -53 0
6.02.01 Titulos mantidos para negociagéo -53 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -7 -27
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 15 86
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 8 59
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - M&G POLIESTER SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 523.308 72.246 0 -438.103 8.042 165.493
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 523.308 72.246 0 -438.103 8.042 165.493
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -5.681 -3.166 -8.847
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -8.847 0 -8.847
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 3.166 -3.166 0
5.05.02.06 Realizagao dos Ajustes da Avaliacédo Patrimonial - Custo 0 0 0 3.166 -3.166 0
Atribuido
5.07 Saldos Finais 523.308 72.246 0 -443.784 4.876 156.646
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - M&G POLIESTER SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 523.308 72.246 0 -441.621 20.706 174.639
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 523.308 72.246 0 -441.621 20.706 174.639
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 5.189 -3.166 2.023
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 2.023 0 2.023
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 3.166 -3.166 0
5.05.02.06 Realizagao dos Ajustes da Avaliacédo Patrimonial - Custo 0 0 0 3.166 -3.166 0
Atribuido
5.07 Saldos Finais 523.308 72.246 0 -436.432 17.540 176.662
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - M&G POLIESTER SA

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -403 -402
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -403 -402
7.03 Valor Adicionado Bruto -403 -402
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido -403 -402
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -8.297 2.695
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -8.352 2.670
7.06.02 Receitas Financeiras 55 25
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -8.700 2.293
7.08 Distribuicéo do Valor Adicionado -8.700 2.293
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes 18 21
7.08.02.03 Municipais 18 21
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 129 249
7.08.03.01  Juros 129 249
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -8.847 2.023
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -8.847 2.023
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - M&G POLIESTER SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2013 31/12/2012
1 Ativo Total 1.518.420 1.686.001
1.01 Ativo Circulante 674.166 837.863
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 46.560 111.408
1.01.01.01 Caixas e Bancos 31.476 60.851
1.01.01.02 AplicagBes Financeiras 15.084 50.557
1.01.02 AplicagBes Financeiras 363 310
1.01.02.01 Aplicag6es Financeiras Avaliadas a Valor Justo 363 310
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 363 310
1.01.03 Contas a Receber 243.694 305.545
1.01.03.01 Clientes 243.694 305.545
1.01.03.01.01 Contas a Receber 251.810 313.560
1.01.03.01.02 Provisao para Devedores Duvidosos -8.116 -8.015
1.01.04 Estoques 326.239 345.497
1.01.06 Tributos a Recuperar 29.801 24.698
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 29.801 24.698
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.015 2.091
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 26.494 48.314
1.01.08.03 Outros 26.494 48.314
1.01.08.03.01 Partes Relacionadas 5.932 22.284
1.01.08.03.02 Créditos a Receber 12.168 12.105
1.01.08.03.03 Outras Contas a Receber 8.394 13.925
1.02 Ativo N&o Circulante 844.254 848.138
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 257.453 260.601
1.02.01.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 55.568 54.344
1.02.01.03 Contas a Receber 3.597 3.641
1.02.01.03.01 Clientes 3.597 3.641
1.02.01.06 Tributos Diferidos 49.685 51.145
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 49.685 51.145
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 148.603 151.471
1.02.01.09.03 Créditos a Receber 109.418 111.313
1.02.01.09.04 Depdsitos Judiciais 2.956 3.206
1.02.01.09.05 Impostos a Recuperar 36.229 36.952
1.02.02 Investimentos 747 747
1.02.02.01 ParticipacGes Societarias 747 747
1.02.02.01.04 OQutras Participagdes Societarias 747 747
1.02.03 Imobilizado 581.487 581.408
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 581.487 581.408
1.02.04 Intangivel 4.567 5.382
1.02.04.01 Intangiveis 4.567 5.382
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - M&G POLIESTER SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2013 31/12/2012
2 Passivo Total 1.518.420 1.686.001
2.01 Passivo Circulante 716.928 871.231
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 14.169 14.610
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 14.169 14.610
2.01.02 Fornecedores 125.138 117.744
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 81.741 65.034
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 43.397 52.710
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 35.361 37.882
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 32.513 34.021
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 0 910
2.01.03.01.02 Outros Impostos Federais 32.513 33.111
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 2.688 3.726
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 160 135
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 288.914 264.146
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 288.914 264.146
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 271.061 233.209
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 17.853 30.937
2.01.05 Outras Obrigacgtes 248.339 430.078
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 247.755 429.870
2.01.05.01.03 Débitos com Controladores 247.028 429.468
2.01.05.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 727 402
2.01.05.02 Outros 584 208
2.01.05.02.04 Adiantamentos de Clientes 583 208
2.01.05.02.05 Outras Contas a Pagar 1 0
2.01.06 Provisdes 5.007 6.771
2.01.06.02 Outras Provis6es 5.007 6.771
2.01.06.02.04 Provisdes para Obrigacdes Diversas 5.007 6.771
2.02 Passivo Néo Circulante 632.931 636.949
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 245.789 268.746
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 245.789 268.746
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 222.167 245.118
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 23.622 23.628
2.02.02 Outras Obrigacgtes 382.306 362.797
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 125.213 102.591
2.02.02.01.03 Débitos com Controladores 125.213 102.591
2.02.02.02 Outros 257.093 260.206
2.02.02.02.03 Impostos e Contribui¢des 253.315 256.062
2.02.02.02.04 Fornecedores 3.778 4.144
2.02.04 Provisdes 4.836 5.406
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 4.836 5.406
2.02.04.01.01 Provis0es Fiscais 1.010 1.277
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 2.623 2.936
2.02.04.01.04 Provisotes Civeis 1.203 1.193
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 168.561 177.821
2.03.01 Capital Social Realizado 523.308 523.308
2.03.02 Reservas de Capital 72.246 72.246
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - M&G POLIESTER SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2013 31/12/2012
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -443.784 -438.103
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 4.876 8.042
2.03.09 Participacdo dos Acionistas Ndo Controladores 11.915 12.328
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - M&G POLIESTER SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 514.932 443.052
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -463.181 -388.187
3.03 Resultado Bruto 51.751 54.865
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -50.911 -46.985
3.04.01 Despesas com Vendas -14.685 -18.213
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -36.468 -28.895
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 242 158
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 0 -35
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 840 7.880
3.06 Resultado Financeiro -8.640 -6.272
3.06.01 Receitas Financeiras 13.183 20.750
3.06.01.01 Receitas Financeiras 1.678 5.734
3.06.01.02 VariacOes Monetarias Liquidas 11.505 15.016
3.06.02 Despesas Financeiras -21.823 -27.022
3.06.02.01 Despesas Finaceiras -21.823 -27.022
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -7.800 1.608
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -1.460 0
3.08.02 Diferido -1.460 0
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -9.260 1.608
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -9.260 1.608
3.11.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora -8.847 2.023
3.11.02 Atribuido a Sécios N&ao Controladores -413 -415
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agao
3.99.01.01 ON -1,10000 0,25000
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON -1,10000 0,25000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - M&G POLIESTER SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -9.260 1.608
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -9.260 1.608
4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora -8.847 2.023
4.03.02 Atribuido a S6cios Nao Controladores -413 -415
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - M&G POLIESTER SA

Versdo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -46.256 -43.603
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 12.975 23.349
6.01.01.01 Lucro (Prejuizo) Liquido -7.800 1.608
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 9.832 9.924
6.01.01.04 Provisdo para Perda por Reducédo ao Valor Recuperavel do 101 0
Contas a Receber
6.01.01.05 Ganho (Perda) na Venda de Ativo Imobilizado 34 0
6.01.01.06 Encargos Financeiros e Variagdo Cambial ndo Realizados 9.996 11.721
6.01.01.07 Provisdo para perdas de estoques -391 0
6.01.01.08 Provisdes Diversas (processos judiciais) -257 96
6.01.01.09 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 1.460 0
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -59.231 -66.952
6.01.02.02 Contas a Receber de Clientes 61.794 22.092
6.01.02.03 Estoques 19.649 38.214
6.01.02.04 Partes Relacionadas 16.352 -17.299
6.01.02.05 Impostos a Recuperar -4.380 11.026
6.01.02.06 Créditos Diversos 7.613 363
6.01.02.07 Despesas Antecipadas 1.076 898
6.01.02.08 Fornecedores 7.028 -45.686
6.01.02.09 Impostos a Recolher -6.728 -2.563
6.01.02.10 Salarios, Provis6es e Encargos Sociais -441 -2.179
6.01.02.11 Partes Relacionadas -159.493 -65.841
6.01.02.13 Outras Obrigac6es e Contas a Pagar -1.701 -5.977
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -10.407 -4.543
6.02.01 Adi¢Ges ao Intangivel 0 -49
6.02.02 Aquisi¢cdo de Imobilizado -9.130 -3.784
6.02.04 Aplicac6es financeiras -1.224 -710
6.02.05 Titulos mantidos para negociagao -53 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -8.185 -63.999
6.03.01 Captacéo de Financiamentos- Terceiros 48.956 55.652
6.03.02 Juros Pagos -9.186 -12.690
6.03.04 Pagamento de Financiamentos -47.955 -106.961
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -64.848 -112.145
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 111.408 123.898
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 46.560 11.753
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - M&G POLIESTER SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 523.308 72.246 0 -438.103 8.042 165.493 12.328 177.821
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 523.308 72.246 0 -438.103 8.042 165.493 12.328 177.821
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -5.681 -3.166 -8.847 -413 -9.260
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -8.847 0 -8.847 -413 -9.260
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 3.166 -3.166 0 0 0
5.05.02.06 Realizagdo dos Ajustes da Avaliagdo 0 0 0 3.166 -3.166 0 0 0
Patrimonial - Custo Atribuido
5.07 Saldos Finais 523.308 72.246 0 -443.784 4.876 156.646 11.915 168.561
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - M&G POLIESTER SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 523.308 72.246 0 -441.621 20.706 174.639 12.680 187.319
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 523.308 72.246 0 -441.621 20.706 174.639 12.680 187.319
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 5.189 -3.166 2.023 -415 1.608
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 2.023 0 2.023 -415 1.608
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 3.166 -3.166 0 0 0
5.05.02.06 Realizagdo dos Ajustes da Avaliagdo 0 0 0 3.166 -3.166 0 0 0
Patrimonial - Custo Atribuido
5.07 Saldos Finais 523.308 72.246 0 -436.432 17.540 176.662 12.265 188.927
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012
7.01 Receitas 579.557 504.260
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 579.400 504.158
7.01.02 Outras Receitas 157 102
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -536.839 -453.245
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -476.677 -405.039
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -59.948 -47.949
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos 97 0
7.02.04 Outros -311 -257
7.03 Valor Adicionado Bruto 42.718 51.015
7.04 Retengdes -9.832 -9.924
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -9.832 -9.924
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 32.886 41.091
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 13.183 20.750
7.06.02 Receitas Financeiras 1.678 5.734
7.06.03 Outros 11.505 15.016
7.06.03.01 Variagdo Cambial Liquida 11.505 15.016
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 46.069 61.841
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 46.069 61.841
7.08.01 Pessoal 15.965 14.128
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 10.439 9.719
7.08.01.02 Beneficios 4.734 3.653
7.08.01.03 F.G.T.S. 792 756
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 12.788 14.498
7.08.02.01 Federais 2.504 3.482
7.08.02.02 Estaduais 9.861 10.334
7.08.02.03 Municipais 423 682
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 26.576 31.607
7.08.03.01 Juros 21.823 27.022
7.08.03.02 Aluguéis 4.753 4.585
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -9.260 1.608
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -8.847 2.023
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos -413 -415
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Relatorio da Administracéo

Principais Indicadores - Consolidado

Versao : 1

(R$ milhdes) 1T13 1T12
Volumes Totais (mil toneladas) 132,7 120,7
Volume Resina PET (mil toneladas) 115,7 99,7
Volume Fibra Poliéster (mil toneladas) 15,9 19,5
Volume Outros (mil toneladas) 1,1 1,6
Receita Liquida 514.,9 4431
Lucro (Prejuizo) Liquido (8,8) 2,0
EBITDA 10,7 17,8
Demonstracao do Ebitda - Consolidado
(R$ milhdes) 1T13 1712
Lucro (Prejuizo) Liquido (8,8) 2,0
Resultado Financeiro 8.6 6,3
l.LR. e C.5.L.L. corrente e diferido 1,5 -
Depreciagdo e amortizacédo 9.8 9,9
Participagédo dos Minoritarios (0,4) (0,4)
EBITDA 10,7 17,8

EBITDA € o lucro (prejuizo) operacional adicionado das despesas (receitas) financeiras liquidas, variagcdo cambial, imposto de renda e
contribuicéo social e de depreciacdes e amortizages. O EBITDA nédo é uma medida utilizada nas préticas contabeis adotadas no Brasil
ou mesmo em outros conjuntos abrangentes de politicas contabeis, ndo representando o fluxo de caixa para os periodos apresentados e
n&o deve ser considerado como sendo uma alternativa ao lucro liquido na qualidade de indicador do nosso desempenho operacional ou
como uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA né&o tem um significado padronizado e nossa
definicdo para esse indicador pode néo ser comparavel ao EBITDA conforme definido por outras companhias. Ainda que o EBITDA nao
fornega, de acordo com as praticas contabeis utilizadas no Brasil, uma medida do fluxo de caixa operacional, nossa administracéo o
utiliza para mensurar nosso desempenho operacional. Adicionalmente, entendemos que determinados investidores e analistas
financeiros utilizam o EBITDA como indicador do desempenho operacional de uma companhia e/ ou de seu fluxo de caixa

1 — Introducéo

O primeiro trimestre do ano de 2013 mostra um recuo no setor industrial de 0,5% com a
desaceleracao da atividade econdmica em diversos setores produtivos, refletindo
diretamente no resultado do setor petroquimico. O incerto cenario macroeconémico
doméstico e internacional explica também as margens internacionais reduzidas que se
refletem nos indicadores financeiros da Companhia.

Apesar desse cenario, e da retomada de um nivel elevado de inflacdo, o 1T13 apresenta um
aumento do consumo de refrigerantes e agua fato que contribuiu para 0 aumento dos
volumes de venda de Resina PET devido também aos baixos niveis de chuva ocorridos
durante o periodo.

A cotagdo média do cdmbio mostra uma desvalorizagdo de 12,9% do real frente ao dolar
norte americano no 1T13 (R$1,9957) quando comparado com 0 1T12 (R$1,7678). Quanto
a taxa fim essa sofreu uma desvalorizagé@o de 10,5% do real frente ao dolar norte americano
no final do 1T13 (R$2,0138) quando comparado como o final do 1T12 (R$1,8221). Se o
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Comentario do Desempenho

cenario atual for mantido a Companhia espera ter um ambiente mais competitivo para o ano
de 2013.

A receita liquida da Companhia alcangou no 1T13 R$514,9milhdes, 16,2% maior que 0
1T12. O volume em 1T13 foi de 132,7 mil toneladas (120,7 mil toneladas no 1T12), 10,0%
maior que 0 1T12.

O EBITDA da Companhia foi positivo em R$10,7 milhGes no 1T13 (R$17,8 milhdes no
1T12).

O resultado liquido consolidado do 1T13 foi negativo de R$8,8 mil (R$2,0 milhdes de
resultado positivo no 1T12).

Desempenho Operacional

No segmento resina PET o volume de vendas do 1T13 apresentou um aumento de 16,1%
com relacdo ao 1T12, alcancando 115,7 mil toneladas (99,7 mil toneladas no 1T12). A
receita de vendas liquidas no 1T13 teve um aumento de 24,3% em relacdo ao 1T12
totalizando R$441,9 milhdes (R$355,6 milhdes no 1T12). Mesmo em um ambiente em que
a inddstria nacional sofre um recuo e os volumes de importacdes oriundas da Asia
continuam a ser uma realidade, o Market Share do segmento Resina PET foi praticamente
mantido.

Vale ressaltar que o segmento de Fibras de Poliéster foi impactado principalmente pelos
volumes elevados de importacdo de toda a cadeia téxtil. As vendas do 1T13 apresentaram
uma reducdo de 18,3% com relacdo ao 1T12, alcangando 15,9 mil toneladas (19,5 mil
toneladas no 1T12). A receita de vendas liquida teve uma reducao de 16,6% com relacdo ao
1T12 totalizando no 1T13 R$67,9 milhGes (81,5 milhdes no 1T12).

Outras unidades de negdcios alcancaram o volume de vendas de 1,1 mil toneladas no 1T13
(1,6 mil toneladas no 1T12). A receita liquida desses outros negécios adicionada as demais
receitas de prestacdo de servigos, totalizou R$5,1 milhdes no 1T13 (R$6,0 milhdes no
1T12).

Mercado de Capitais

A Companhia possui a¢des ordinarias (ON) negociadas na BM&FBOVESPA sob o codigo
RHDS3 que encerraram no trimestre findo em 31 de marco de 2013 a R$0,08 (R$0,10 em
dezembro de 2012), apresentando uma desvalorizagédo de 12%.

O volume financeiro médio diario durante o 1T13 foi de R$23 mil (91 mil durante 0 1T12),
com uma média de 272 mil (916 mil durante o0 1T12) a¢des negociadas por dia.
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Comentario do Desempenho

Evolucéo da Divida

No final do 1T13 a Companhia apresenta dividas totais de R$534,7 milhdes (R$555,9
milhdes em 1T12) conforme demonstrada na nota explicativa n°12 — Empréstimos e
Financiamentos. A divida liquida da Companhia neste mesmo periodo é de R$432,6
milhdes, representada pelo saldo de empréstimos deduzido do saldo de disponibilidades
(R$491,3 milhdes em 1T12).

Cerca de 46% da divida € de longo prazo com amortiza¢fes mensais com vencimento final
em 2018 (61% no 1T12).
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M&G Poliéster S.A.

Notas explicativas as informacfes contabeis intermediarias
31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais, exceto se mencionado de outra forma)

1. Contexto operacional
1.1. Operacdes

A M&G Poliéster S.A. (“Companhia”) € uma sociedade anbénima de capital
aberto, domiciliada no Brasil, com a¢bes negociadas na BM&F Bovespa. A sede
da Companhia esta localizada na Av. das Nag¢fes Unidas, 12.551 - 8° andar -
S&o Paulo - SP - Brasil.

A Companhia atua, por meio de suas controladas, na producéo e
comercializacdo de resina PET para embalagens, fibras sintéticas de poliéster
de aplicacéo téxtil, polimeros de poliéster reciclados e acido tereftélico
purificado (PTA) (atividade temporariamente paralisada - vide detalhes na Nota
Explicativa n° 1.3), bem como na prestagéo de servicos relacionados a essas
atividades.

A acionista controladora da M&G Poliéster S.A. é a M&G Resinas Participacdes
Ltda. e o controlador final da M&G Resinas Participacdes Ltda. é a Mossi &
Ghisolfi International S.A. que, por sua vez, é controlada pela M&G Finanziaria
S.r.l. com sede em Tortona, Italia.

1.2. Paralisagao temporaria das plantas de Paulinia e Pogos de Caldas

Permanecem suspensas as atividades de producéo de resinas PET da planta
de Pocos de Caldas - MG, e de producéo de Acido Tereftalico Purificado - PTA,
matéria-prima basica da cadeia produtiva de Poliéster, da planta de Paulinia -
SP. Os ativos industriais de ambas as plantas estdo totalmente depreciados.

O mercado brasileiro de resinas PET esta sendo atendido pela planta da M&G
Polimeros Brasil S.A., subsidiaria integral da Companhia localizada em Suape -
PE.

Em setembro de 2008, a Companhia realizou altera¢des na estrutura societaria
das empresas controladas M&G Fibras e Resinas Ltda. e M&G Fibras Brasil
S.A. Todas as atividades ligadas a producéo de fibras de poliéster, em Pocos
de Caldas e Cabo de Santo Agostinho, foram transferidas para a M&G Fibras
Brasil S.A. e prosseguem normalmente.

A Administracdo e os acionistas controladores ndo descartam, ainda, a

possibilidade de alienacéo das plantas temporariamente paralisadas acima
mencionadas a potenciais interessados.
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Notas Explicativas

M&G Poliéster S.A.

Notas explicativas as informag¢des contabeis intermediarias--Continuacao
31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais, exceto se mencionado de outra forma)

1.

11

Contexto operacional--Continuacéo
1.3. Projeto de reciclagem na planta de Poc¢os de Caldas

Em 28 de setembro de 2011, conforme fato relevante divulgado na mesma data
em cumprimento a Instrugdo CVM n° 358/2002, o Conselho de Administragéo
da Companhia aprovou o desenvolvimento de um projeto de reciclagem na
unidade industrial de Pocos de Caldas - MG, o qual envolvera investimentos da
ordem de R$24.000, a serem realizados pela M&G Fibras Brasil S.A.,
sociedade indiretamente controlada pela Companhia. Do total do investimento
previsto, R$19.253 ja foram realizados até o trimestre findo em 31 de mar¢o de
2013.

A nova unidade tera a capacidade de producao de 20.000 tons/ano de poliéster
reciclado, entre resina PET reciclada - R-PET grau alimenticio e “flakes”
destinados a fabricacdo de fibras de poliéster. O inicio dos testes e da operagéo
do Projeto deve ocorrer em julho de 2013.

Apresentacéo e elaboracao das demonstracdes financeiras

As informag6es contébeis intermediarias individuais da Companhia foram elaboradas
e estao sendo apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, que compreendem as disposi¢cfes da Lei das Sociedades por Ac¢des, das
normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) e dos
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), e que
diferem das normas internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board - IASB somente no que se refere a avaliagdo dos
investimentos em controladas, pelo método de equivaléncia patrimonial, conforme
requerido na legislagéo brasileira, enquanto que para fins de IFRS é requerido a
avaliacdo do investimento pelo custo ou valor justo.

As informag6es contébeis intermediarias consolidadas foram elaboradas e estédo
sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que
compreendem as normas da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM e os
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC, que estdo em
conformidade com as normas internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo
International Accouting Standards Board - IASB.

Versao : 1
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Notas Explicativas

M&G Poliéster S.A.

Notas explicativas as informag¢des contabeis intermediarias--Continuacao
31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais, exceto se mencionado de outra forma)

2. Apresentacdao e elaboracdo das demonstracdes financeiras--
Continuacéo

As informac@es contabeis intermediarias da Companhia foram elaboradas de acordo
com diversas bases de avaliacao utilizadas nas estimativas contdbeis. As estimativas
contabeis envolvidas na preparacao das informacdes contabeis intermediarias foram
baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
administracéo para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas informacdes
contabeis intermediarias. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem a selecao de vida util do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas
operag0Oes, avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo, andlise do risco de
crédito para determinacado da provisdo para devedores duvidosos, assim como da
analise dos demais riscos para determinagéo de outras provisdes, tais como, perdas
em estoque, provisdes para realizacdo de créditos tributarios e obrigacdes legais
vinculadas a processos judiciais. A liquidacdo das transacdes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos registrados
nas informagdes contabeis intermediarias devido ao tratamento probabilistico inerente
ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas em
bases trimestrais.

A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretacdes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC), pelo IASB e 6rgaos reguladores
gue estavam em vigor em 31 de marco de 2013.

Em 10 de maio de 2013, o Conselho da Administracdo da Companhia aprovou as
informacgdes contabeis intermediarias de 31 de marco de 2013 e autorizou sua
divulgacao.

2.1. Base de consolidagdo

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as demonstragfes
financeiras da M&G Poliéster S.A. e das seguintes controladas cuja participacdo
percentual na data do balanco é assim resumida:

Participagdo no capital social - %
31/03/2013 e 31/12/2012

Direta Indireta
M&G Polimeros Brasil S.A. 100,00 -
M&G Fibras e Resinas Ltda. 99,99 -
M&G Fibras Brasil S.A. - 99,99
Tereftalicos Industrias Quimicas Ltda. 51,00 -

12
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Notas Explicativas

M&G Poliéster S.A.

Notas explicativas as informag¢des contabeis intermediarias--Continuacao
31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais, exceto se mencionado de outra forma)

2. Apresentacdao e elaboracdo das demonstracdes financeiras--
Continuacéo

2.1. Base de consolida¢cdo--Continuacdo

As subsidiarias séo consolidadas desde a data na qual a Companhia obteve o
controle, e continuam sendo consolidadas até a data que cessa tal controle.

O processo de consolidacdo das contas patrimoniais e do resultado soma,
horizontalmente, os saldos das contas e na consolidacdo sdo eliminadas as
participacdes da controladora nos patrimonios liquidos das controladas, bem
como os saldos ativos e passivos, 0s resultados néo realizados e os efeitos, ha
demonstragéo do resultado, de transacgfes efetuadas entre essas empresas.

A participagao dos acionistas n&o controladores foi destacada nas informagdes
contébeis intermediarias consolidadas.

3. Pronunciamentos do IFRS e CPC

3.1. Normas, interpretacfes e alteracfes de normas existentes em vigor em 31
de marco de 2013 e que ndo tiveram impactos relevantes sobre as
informacdes contabeis intermediéarias

Em 1° de janeiro de 2013 entraram em vigor e foram adotadas pela Companhia
novas normas e revisées emitidas pelo IASB, com correspondentes
pronunciamentos técnicos emitidos pelo CPC e aprovados pela CVM, conforme
divulgado na nota explicativa 3 (Novas normas e interpretacdes) das
demonstragdes contabeis anuais da Companhia de 31 de dezembro de 2012.

A adocédo dessas novas normas néo tiveram impactos nas informacoes
contabeis intermediarias de 31 de margo de 2013.

3.2. Pronunciamento do IFRS ainda ndo em vigor em 30 de marc¢o de 2013

Listamos a seguir as hormas emitidas que ainda nao haviam entrado em vigor
até a data de emisséo das informagfes contébeis intermediarias. Esta listagem
de normas e interpretacdes emitidas contempla aquelas que a Companhia de
forma razoavel espera que produzam impacto nas divulgacoes, situagédo
financeira ou desempenho mediante sua aplicacdo em data futura. A
Companhia pretende adotar tais normas quando as mesmas entrarem em vigor.

13
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M&G Poliéster S.A.

Notas explicativas as informag¢des contabeis intermediarias--Continuacao
31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais, exceto se mencionado de outra forma)

3. Pronunciamentos do IFRS e CPC--Continuacao

3.2.

Pronunciamento do IFRS ainda ndo em vigor em 30 de marco de 2013--
Continuacgéo

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros - Classificacdo e Mensuracéo (CPC 38, 39 e
40) - a IFRS 9 encerra a primeira parte do projeto de substituicdo da “IAS 39 -
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao”. A IFRS 9 utiliza
uma abordagem simples para determinar se um ativo financeiro € mensurado
ao custo amortizado ou valor justo, com base na maneira pela qual uma
entidade administra seus instrumentos financeiros (seu modelo de negécios) e
o fluxo de caixa contratual caracteristico dos ativos financeiros. A norma exige
ainda a adoc¢ao de apenas um método para determinacao de perdas no valor
recuperavel de ativos. Esta norma passa a vigorar para exercicios sociais
iniciados a partir de 1° de janeiro de 2015, e a Companhia ndo prevé nenhum
efeito significativo como resultado de sua adog&o.

O IASB emitiu esclarecimentos para as normas e emendas de IFRS. A seguir
elencamos as principais emendas:

IAS 32 - Instrumentos financeiros - Apresentacdo (CPC 39): adiciona
orientagdes sobre a compensacao entre ativos financeiros e passivos
financeiros, cuja alteracdo passa a vigorar para exercicios iniciados em ou ap0s
1° de janeiro de 2014, e a Companhia ndo prevé nenhum efeito significativo
como resultado de sua adocgdao.

IAS 16 - Imobilizado: esta melhoria explica que as principais pecas de reposicao
e equipamentos de prestagdo de servigos que satisfazem a definicdo de
imobilizado ndo fazem parte dos estoques. A Companhia nédo prevé nenhum
efeito significativo como resultado de sua adog&o.

N&o existem outras normas e interpretacfes emitidas e ainda ndo adotadas que
possam, na opinido da Administracao, ter impacto significativo no resultado do
exercicio ou no patrimonio liquido divulgado pela Companhia.

4. Principais praticas contabeis

As informag6es contabeis intermediarias estdo apresentadas com base nas mesmas
praticas contabeis descritas na nota explicativa n°4 das demonstracdes financeiras de
31 de dezembro de 2012, exceto pelo imobilizado, no qual a Companhia passou a
capitalizar juros de empréstimos como componente do valor contabil de um item do
ativo imobilizado.
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Notas Explicativas

M&G Poliéster S.A.
Notas explicativas as informag¢des contabeis intermediarias--Continuacao

31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais, exceto se mencionado de outra forma)

5. Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado

31/03/2013 31/12/2012
Caixas e bancos - moeda nacional 17.563 57.428
Caixas e bancos - moeda estrangeira 13.913 3.423
Aplicag@es financeiras 15.084 50.557
46.560 111.408

As aplicacdes financeiras em Certificados de Depdsito Bancéario (CDBs) tém
remuneragdo média de 98% do Certificado de Depdsito Interbancério (CDI) (98% em
31 de dezembro de 2012), com liquidez imediata e ndo possuem risco de variacdes
significativas de flutuacdo em funcéo da taxa de juros.

6. Contas areceber

Consolidado

31/03/2013 31/12/2012
Circulante:
Clientes no pais 235.404 297.319
Clientes no exterior 16.406 16.241
251.810 313.560
Provisdo para perda por reducao ao valor
recuperavel (8.116) (8.015)
243.694 305.545
N&o Circulante:
Clientes no pais 6.711 6.755
6.711 6.755
Provisdo para perda por reducao ao valor
recuperavel (3.114) (3.114)
3.597 3.641
247.291 309.186

O prazo médio de recebimento das contas a receber para o segmento de Resinas
PET é de 51 dias e para o segmento de Fibras é de 19 dias. A Companhia realizou o
célculo do ajuste a valor presente considerando o prazo médio de recebimento e a
taxa implicita de 8,35% a.a. O valor apurado nédo foi considerado relevante para fins
de registro contabil.

O saldo das contas a receber de longo prazo refere-se a titulos cuja data de
recebimento estdo sendo repactuados.
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Contas a receber--Continuacao

A movimentacao da provisdo para perda por reducdo ao valor recuperavel é a
seguinte:

Circulante
Consolidado
31/03/2013 31/12/2012
Saldo inicial (8.015) (7.887)
Adicdes (101) (129)
Baixas - 1
Saldo final (8.116) (8.015)

Nao circulante

Consolidado

31/03/2013 31/12/2012
Saldo inicial (3.114) -
Adicoes - (3.114)
Baixas - -
Saldo final (3.114) (3.114)

O resumo do saldo por idade das contas a receber de clientes no pais e no exterior,

liquido de provisédo para perda por redugéo ao valor recuperavel, é o seguinte:

Consolidado
31/03/2013 31/12/2012

Recebiveis a vencer:
Até 30 dias 127.614 178.021
De 31 a 60 dias 64.372 75.833
De 61 a 90 dias 22.275 23.869
De 91 a 120 dias - 1.992
Acima de 120 dias 941 879
215.202 280.594

Recebiveis vencidos:
Até 30 dias 17.487 13.473
De 31 a 60 dias 1.998 1.535
De 61 a 90 dias 171 5.239
De 91 a 120 dias 2.389 4.662
Acima de 120 dias 10.044 3.683
32.089 28.592
247.291 309.186

Versao : 1

Dos recebiveis vencidos, R$14.140 ja foram recebidos até meados de abril de 2013 e

R$6.052 se referem a exportacfes que tem como garantia cartas de crédito e
depositos em conta de empresa do Grupo no exterior.

De acordo com a Administracédo, os demais casos de recebiveis vencidos refletem

guestdes especificas de clientes que ndo requerem provisdo para perdas.
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7. Estoques
Consolidado
31/03/2013 31/12/2012
Produtos acabados 123.967 93.667
Produtos em elaboracao 28.126 29.224
Matérias-primas 93.329 110.393
Materiais de embalagem 2.636 2.610
Materiais de manutencédo 25.866 24.685
ImportacBes em andamento 57.974 90.968
331.898 351.547
Provisdo para perdas (5.659) (6.050)
326.239 345.497

A movimentacgao da provisao para perdas esta demonstrada a seguir:

Consolidado

31/03/2013 31/12/2012
Saldo inicial (6.050) (5.690)
AdicBes - (360)
Baixas 391 -
Saldo final (5.659) (6.050)

8. Impostos arecuperar

Consolidado

31/03/2013 31/12/2012
Circulante:
ICMS a recuperar 8.189 7.587
PIS e COFINS a recuperar 16.731 8.962
IPI a recuperar 1.244 1.233
IRPJ e CSLL a recuperar 3.637 6.916
29.801 24.698
N&o circulante:
ICMS a recuperar 10.809 11.436
ICMS a recuperar - provisao (2.848) (2.848)
IRPJ e CSLL a recuperar 24.269 24.256
IPI a recuperar 2.326 2.326
PIS e COFINS a recuperar 1.261 1.267
Qutros créditos a recuperar 412 515
36.229 36.952
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8. Impostos a recuperar--Continuagao

O crédito de PIS e COFINS a recuperar é decorrente das vendas da M&G Polimeros
S.A. para a Zona Franca de Manaus e das exportacdes de resina PET. As vendas
para a Zona Franca de Manaus e as exportacdes ndo sao tributadas por essas
contribuicBes gerando crédito deste imposto. O aumento do credito de PIS e COFINS
a recuperar no trimestre findo em 31 de margo de 2013 teve como principal origem o
aumento das vendas para a Zona Franca de Manaus. Para minimizar o acamulo
deste crédito, a Companhia esta atendendo aos requerimentos do beneficio
Drawback Isencao para as importa¢fes futuras de matérias-primas, as quais ndo
serdo tributadas por estes impostos, cujo valor em 31 de margo de 2013 totaliza
R$3.102 (R$3.155 em 31 de dezembro de 2012). A Companhia tem compensado
também o saldo credor de PIS e COFINS com débitos de IPI. Os valores de longo
prazo referem-se as parcelas remanescentes sobre o crédito de ativo imobilizado que
por enquanto ndo podem ser utilizados para compensagéo com débito de IPI.

O crédito de IRPJ e CSLL a recuperar é decorrente de antecipacdes e retencdes na
fonte, e estdo sendo compensados com tributos federais. Além das compensacdes,
os créditos poderao ser recuperados através de pedidos de ressarcimento a
Secretaria da Receita Federal.

Do total dos créditos de ICMS a recuperar de longo prazo, R$7.775 (R$7.777 em 31
de dezembro de 2012) refere-se a créditos da controlada M&G Fibras e Resinas
Ltda., que esta buscando contribuintes em expansao no Estado de Minas Gerais para
transferir estes créditos, R$2.704 (R$3.305 em 31 de dezembro de 2012) refere-se a
créditos da controlada Tereftalicos Industrias Quimicas Ltda., para os quais a
Companhia obteve autorizag@o do Fisco para vender parte desses créditos para
terceiros e R$330 (R$354 em 31 de dezembro de 2012), refere-se a créditos da
operacéao da controlada M&G Polimeros Brasil S.A.

9. Créditos areceber

Consolidado

31/03/2013 31/12/2012
Circulante:

Creditos a receber 1.830 1.830
Créditos a receber - IPI 10.338 10.275
12.168 12.105

Nao circulante:
Créditos a receber - IPI 109.418 111.313
121.586 123.418

18

PAGINA: 30 de 66



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - M&G POLIESTER SA

Notas Explicativas

M&G Poliéster S.A.

Notas explicativas as informag¢des contabeis intermediarias--Continuacao
31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais, exceto se mencionado de outra forma)

10.

19

Creéditos a receber--Continuacao

A movimentacao é a seguinte:

Consolidado

31/03/2013 31/12/2012
Saldo inicial 123.418 140.253
Adicdes - 9.186
Atualizagcdes monetéarias 754 10.230
Recebimentos (2.586) (36.251)
Saldo final 121.586 123.418

Referem-se aos valores a serem reembolsados pela ex-controladora Rhodia Brasil
Ltda. Os créditos a receber relativos ao IPI ttm como origem o IPI ndo recolhido pela
controlada M&G Fibras e Resinas Ltda. (antiga Rhodia-ster Fibras e Resinas Ltda.),
decorrente do aproveitamento do crédito presumido de IPI sobre aquisi¢cao de
materiais tributados a aliquota zero até 30 de setembro de 2003, no valor de
R$119.756 (R$121.588 em 31 de dezembro de 2012).

O recebimento do crédito referente ao Imposto sobre Produtos Industrializados esta
sendo efetuado nas mesmas condi¢gdes definidas pela Companhia para o pagamento
parcelado do IPI conforme mencionado na Nota Explicativa n°® 15.

As adicOes de R$9.186 ocorridas durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2012 refere-se ao complemento de despesas a ser reembolsado pelo Grupo
Rhodia/Solvay cujo saldo a receber em 31 de margo de 2013 e 31 de dezembro de
2012 é R$1.830.

Aplicacdes financeiras

As aplicacdes financeiras no montante de R$55.568 (R$54.344 em 31 de dezembro
de 2012) classificadas no ativo néo circulante compreendem investimentos da
controlada M&G Polimeros Brasil S.A. referentes as aplica¢des financeiras em
Certificados de Deposito Bancario - CDBs com remuneragéo entre 95% e 102% do
Certificado de Deposito Interbancario - CDI. No momento inicial da contratagdo
dessas aplica¢fes financeiras foi determinada a manutencao até a data de
vencimento das mesmas, sendo desta forma mensuradas ao custo de aquisicéo,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco, de acordo com o0s prazos
e as condi¢cdes contratuais. O montante esta contratualmente vinculado aos
financiamentos de longo prazo tomados junto ao BNDES, bancos comerciais
repassadores e BNB, ndo podendo ser resgatado, exceto pelas condi¢des incluidas
nestes contratos de financiamento de longo prazo.

Versao : 1
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11. Imposto de renda e contribuicéo social

a) Composicdo de impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos séo originados de:

Controladora Consolidado
31/03/2013 31/12/2012 31/03/2013 31/12/2012
Imposto de Contribuicdo Imposto de Contribuicd Imposto de Contribuicdo Imposto de Contribuigcéo
renda social renda o social renda social renda social
Prejuizo fiscal e base negativa 14.135 10.321 13.586 9.773 306.068 302.503 290.799 287.504
Diferencas temporarias
Proviséo para redugédo ao valor recuperavel
(Nota 6) - - - - 11.230 11.230 11.129 11.129
Provis&o para obrigagdes legais (Nota 18) - - - - 4.812 4.812 5.406 5.406
Proviséo para fretes (Nota 16) - - - - 922 922 1.311 1.311
Proviséo para perda e ajuste a valor justo
dos estoques - - - - 7.379 7.379 7.036 7.036
Proviséo para armazenagem (Nota 16) - - - - 1.122 1.122 1.489 1.489
Proviséo para despesas com energia
elétrica (Nota 16) - - - - 610 610 731 731
Proviséo para despesas com logistica
(Notal6) - - - - 932 932 2.268 2.268
Proviséo para perda em outros
investimentos - - - - 4.762 4.762 4.762 4.762
Proviséo para perdas de créditos tributarios
(Nota 8) - - - - 2.848 2.848 2.848 2.848
Provisé&o para variagdo cambial - - - - 4.064 4.064 9.027 9.027
Outras obrigagdes trabalhistas - - - - 4.664 4.664 6.065 6.065
Outras diferencas temporéarias - - - - 1.311 1.311 68 68
Base de célculo 14.135 10.321 13.586 9.773 350.724 347.159 342.939 339.644
Aliquotas: 25% 9% 25% 9% 25% 9% 25% 9%
Imposto diferido 3.534 929 3.397 880 87.681 31.244 85.735 30.568
Provis&o para ajuste ao valor de realizagdo (3.534) (929) (3.397) (880) (51.164) (18.076) (48.162) (16.996)
Imposto de renda diferido - - - - 36.517 13.168 37.573 13.572

A formacao do imposto de renda e contribui¢cao social diferidos por empresa esta
assim demonstrado:

Consolidado

Tereftalicos

Industrias M&G

M&G Fibras e Quimicas M&G Poliéster M&G Fibras Polimeros

Resinas Ltda. Ltda. S.A. Brasil S.A. Brasil S.A. Total
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos:
Sobre prejuizos fiscais 28.758 11.058 3.534 14.024 19.143 76.517
Sobre base negativa 10.353 3.981 929 5.052 6.911 27.226
Sobre diferengas temporarias 5.759 2.479 - 2.305 4.639 15.182
Total de créditos potenciais 44.870 17.518 4.463 21.381 30.693 118.925
Provisdo para ajuste ao valor recuperavel (44.870) (17.518) (4.463) (2.389) - (69.240)
Saldo em 31 de marco de 2013 - - - 18.992 30.693 49.685
Saldo em 31 de dezembro de 2012 - - - 18.992 32.153 51.145
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11. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuacao

a) Composicdo de impostos diferidos--Continuagao

Os créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e base negativa da contribui¢éo
social das controladas M&G Fibras Brasil S.A. e M&G Polimeros Brasil S.A.
foram reconhecidos conforme a projecao de lucros tributarios futuros que tem
como principais premissas: |) inicio da operacdo da nova unidade de producao de
poliéster reciclado, com capacidade de 20ktons/ano, entre resina PET reciclada -
R-PET grau alimenticio e “flakes” destinados a fabricagéo de fibras de poliéster;
II) aumento no volume das vendas de polimero para o mercado de embalagem;
[I1) manutengé&o dos volumes de vendas de resinas PET no mercado nacional.
Essas premissas foram aprovadas pelos Administradores das Companhias, e a
expectativa de realizacéo dos saldos de imposto de renda e contribuicdo social
diferidos esta assim demonstrada:

Consolidado

2013 1.633
2014 11.123
2015 15.935
2016 5.702
2017 a 2020 15.292
Total 49.685

b) Reconciliagdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social para 0os
trimestres findos em 31 de margo de 2013 e 31 de margo de 2012:

Controladora Consolidado
31/03/2013 31/03/2012 31/03/2013 31/03/2012

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da

contribuigdo social (8.847) 2.023 (7.800) 1.608
Crédito (despesa) de imposto de renda e

contribuigdo social a taxa nominal (34%) 3.009 (688) 2.652 (547)
Equivaléncia patrimonial (2.839) 908 - -
Outras adicOes (exclusdes) permanentes 17 (50) (30) 481
Beneficios incentivos fiscais - - - -
Créditos tributarios néo registrados e outros (187) (170) (4.082) 66

Despesa de imposto de renda e contribuigdo social

langado no resultado do periodo - - (1.460) -
Despesa com imposto de renda e contribui¢cao social

correntes - - - -
Crédito com imposto de renda e contribuigdo social

diferidos - - (1.460) -
Taxa efetiva 0,00% 0,00% -18,72% 0,00%
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12. Investimentos

a) Participacdo da Companhia em controladas

Periodo de trés meses findo em 31 de marc¢o de 2013

Versao : 1

Lucro
Patrimdnio (prejuizo) Saldos dos
liquido liquido Participacao Equivaléncia investimentos
ajustado ajustado direta % patrimonial 31/03/2013
Controladas:
Tereftalicos Industrias
Quimicas Ltda. 24.316 (842) 51,00 (430) 12.401
2.
M&G Polimeros Brasil S.A. 228.633 2.814 100,00 814 228.633
2.384 241.034
Proviséo para perdas em
investimentos:
M&G Fibras e Resinas Ltda. (79.650) (10.736) 99,99 (10.736) (79.650)
(10.736) (79.650)
(8.352)
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2012
Lucro
Patriménio (prejuizo) Saldos dos
liquido liquido Participagdo  Equivaléncia investimentos
ajustado ajustado direta % patrimonial 31/12/2012
Controladas:
Tereftalicos Industrias
Quimicas Ltda. 25.158 (718) 51,00 (366) 12.831
M&G Polimeros Brasil S.A. 225.819 23.279 100,00 23.279 225.819
22.913 238.650
Proviséo para perdas em
investimentos:
M&G Fibras e Resinas Ltda. (68.914) (30.066) 99,99 (30.065) (68.914)
(30.065) (68.914)
(7.152)
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12. Investimentos--Continuacéo

a) Participacdo da Companhia em controladas--Continuacéo

Periodo de trés meses findo em 31 de marc¢o de 2012

Patriménio (prejuizo) Saldos dos
liquido Participacdo  Equivaléncia investimentos
ajustado ajustado direta % patrimonial 31/03/2012
Controladas:
Tereftalicos IndUstrias
Quimicas Ltda. 25.029 (847) 51,00 (432) 12.765
M&G Polimeros Brasil S.A. 221.146 100,00 18.606 221.147
18.174 233.912
Proviséo para perdas em
investimentos:
M&G Fibras e Resinas Ltda. (54.354) (15.505) 99,99 (15.504) (54.354)
(15.504) (54.354)
2.670

b) Parcela do balanco e receita das controladas

Periodo de trés meses findo em 31 de mar¢o de 2013

Tereftélicos M&G M&G
Industrias Fibras e Polimeros
Quimicas Ltda. Resinas Ltda. Brasil S.A. Total
Ativo circulante 11.317 20.919 545.531 577.767
Ativo nao circulante 3.404 203.982 572.255 779.641
Passivo circulante (2.017) (49.509) (529.334) (579.860)
Passivo nao circulante (1.303) (255.042) (359.819) (616.164)
Valor contabil do investimento 12.401 (79.650) 228.633 161.384
Receita liquida 1 4.090 441.896 445.987
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2012
Tereftalicos M&G M&G
Industrias Fibras e Polimeros
Quimicas Ltda. Resinas Ltda. Brasil S.A. Total
Ativo circulante 11.570 21.188 702.252 735.010
Ativo ndo circulante 3.722 213.480 578.250 795.452
Passivo circulante (1.047) (45.416) (687.352) (733.815)
Passivo ndo circulante (1.414) (258.166) (367.331) (626.911)
Valor contabil do investimento 12.831 (68.914) 225.819 169.736
Receita liquida (14) 19.031 1.591.483 1.610.500
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12. Investimentos--Continuacéo

c) Movimentagdo dos investimentos em controladas

Tereftalicos M&G M&G
Industrias Fibras e Polimeros
Quimicas Ltda. Resinas Ltda. Brasil S.A. Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 12.831 (68.914) 225.819 169.736
Resultado de equivaléncia patrimonial (430) (10.736) 2.814 (8.352)
Saldos em 31 de margo de 2013 12.401 (79.650) 228.633 161.384
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13. Imobilizado e intangivel (consolidado)
Imo
Instalacdes, en
Edificios e maquinas e Méveis e adial
Terrenos benfeitorias equipamentos Veiculos utensilios forr
Custo do imobilizado bruto
Saldo em 31 de dezembro de 2012 7.749 122.840 690.739 1.383 9.131
Adigbes - - - - -
Alienagbes - - - (51) -
Transferéncias - - 616 - -
Saldo em 31 de margo de 2013 7.749 122.840 691.355 1.332 9.131
Taxas médias de depreciacao - 3,46% 11,31% 15,40% 10,11%
Depreciacdo acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2012 - (21.285) (238.410) (990) (7.341)
Adictes - (1.062) (7.842) (22) (91)
Alienagbes - - - 17 -
Transferéncias - - - - -
Saldo em 31 de margo de 2013 - (22.347) (246.252) (995) (7.432)
Imobilizado liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2012 7.749 101.555 452.330 393 1.790
Saldo em 31 de marc¢o de 2013 7.749 100.493 445.103 337 1.699
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uso de Consultoria de energia

Notas Explic software e projetos elétrica Outros Total
Custo do intangivel bruto
Saldo em 31 de dezembro de 2012 24.362 16.921 8.059 11.156 60.498
Adicdes - - - - -
Saldo em 31 de marco de 2013 24.362 16.921 8.059 11.156 60.498
Taxas médias de amortizacao 16,18% 20% 20% 8,33%
Amortizagdo acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2012 (18.980) (16.921) (8.059) (11.156) (55.116)
Adicdes (815) - - - (815)
Saldo em 31 de margo de 2013 (19.795) (16.921) (8.059) (11.156) (55.931)
Intangivel liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2012 5.382 - - - 5.382
Saldo em 31 de marc¢o de 2013 4.567 - - - 4.567

As adic¢des do ativo imobilizado durante o trimestre findo em 31 de margo de 2013
referem se principalmente a aquisicées de equipamentos para o projeto de
reciclagem na planta de Pogos de Caldas - MG no montante de R$7.379.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, a controlada M&G Fibras
Brasil S.A., no @mbito do projeto de reciclagem na planta de Pocos de Caldas,
conforme mencionado na Nota Explicativa n° 1.4, obteve financiamentos de
equipamentos junto ao FINAME cuja garantia oferecida € a cesséo fiduciaria dos
equipamentos financiados, cujo valor residual em 31 de marco de 2013 é de R$2.815
(R$2.792 em 31 de dezembro de 2012). Em 31 de mar¢o de 2013 o valor de juros de
empréstimos que foram capitalizados relativos ao projeto de reciclagem é de R$639
(R$0 em 31 de dezembro de 2012).
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a) Contrato arrendamento planta de resina PET em Suape

A planta de resina PET em Suape, da controlada M&G Polimeros Brasil S.A., foi
construida em terreno de 853.389 m2, arrendado do Complexo Industrial e
Portuério de Suape (SUAPE), empresa publica controlada pela Secretaria do
Desenvolvimento do Estado de Pernambuco, por um prazo improrrogavel de 50
anos. Esse contrato de arrendamento foi firmado como resultado de uma licitagdo
especifica voltada ao objetivo de instalagdo de uma unidade para fabricacdo de
resinas termoplasticas e de suas matérias-primas, sem opgédo de compra ao final
do contrato conforme legislacdo vigente. No final do prazo, caso seja do interesse
das partes, podera ocorrer nova licitagao para renovacéo do contrato, de acordo
com a legislacdo entéo vigente. As obrigacdes da controlada com relacéo a esse
contrato de arrendamento envolvem, entre outras, a manutengéo das atividades
da fabrica |4 erguida e o pagamento de aluguel mensal, que na data de
assinatura do contrato era de R$39. Este valor é reajustado anualmente pelo
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, fornecido pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatisticas - IBGE. O valor reconhecido como
despesas, no trimestre findo em 31 de marc¢o de 2013, foi de R$150 (R$157 em
31 de marco 2012) registrado na rubrica “Despesas administrativas”. Ha
obrigacg@es de retirada de ativos no fim do prazo de arrendamento. Entretanto,
caso o Arrendador manifeste formalmente o seu interesse sobre tais construcdes
e benfeitorias, as mesmas serdo deixadas no terreno sem qualquer énus ou
custo para o Arrendador. Assim, as construcdes e benfeitorias existentes no fim
do contrato, em sendo extinto, passam entao a propriedade do Arrendador. Os
direitos e obrigaces da controlada com relagé@o a esse contrato de arrendamento
foram cedidos para os bancos credores dos empréstimos mencionados na Nota
Explicativa n° 1, em caso de inadimpléncia contratual por parte da Companhia.
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Consolidado

Taxa efetiva 31/03/2013 31/12/2012

média anual Né&o N&o
dejuros - % Vencimentos Circulante circulante Circulante circulante

Em moeda estrangeira:
Financiamento a importacéo

(Euro) 9 2017 2.350 7.499 1.847 6.266
ACC/ACE 6 2013 11.554 - 25.255 -
Financiamento BNDES (US$) 7 2018 3.949 16.123 3.835 17.362

17.853 23.622 30.937 23.628

Em moeda nacional:

Notas de crédito de exportagdes 11 2013 a 2014 38.689 - 33.693 423
Nota de crédito industrial 10 2013 a 2015 142.886 5.000 125.818 20.300
Cédula de Crédito Bancério (CCB) 13 2013 a 2014 37.862 5.556 24.229 -
Finame 7 2021 a 2023 379 2.436 380 2.412
Financiamento BNDES 8 2018 38.167 155.275 36.559 164.783
Financiamento BNB 8,5 2018 13.078 53.900 12.530 57.200
271.061 222.167 233.209 245.118

288.914 245.789 264.146 268.746

Todos os empréstimos e financiamentos contratados pela Companhia foram tomados
junto a institui¢cdes financeiras de primeira linha.

Os financiamentos de importacdo da Companhia sdo contratados em euro.

As Notas de Crédito de Exportagfes sdo denominadas em moeda local e foram
contratadas pela Companhia com a obrigacdo de comprar matéria-prima - PTA para
producédo de Resinas PET que devera ser exportada no montante equivalente ao
valor contratado.

As Notas de Crédito Industrial foram contratadas pela Companhia denominadas em
moeda local.

Os financiamentos tomados pela controlada M&G Polimeros Brasil S.A. com o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, os bancos repassadores
de recursos do BNDES e o Banco do Nordeste do Brasil - BNB tém sido pagos
mensalmente desde maio de 2008 e incluem vencimentos mensais até abril de 2018.
Esses contratos de financiamento incluem as seguintes obrigacdes e compromissos a
serem cumpridos pela M&G Polimeros Brasil S.A.:

e Manutengdo do indice anual de cobertura da divida sem caixa acumulado (“ICSD”)
de, no minimo, 1,30 (um inteiro e trinta décimos) vezes durante os anos de vigéncia
do referido contrato de financiamento;

Versao : 1
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14. Empréstimos e financiamentos - terceiros--Continuagao

¢ A Companhia empenhou a totalidade de suas a¢fes da controlada M&G Polimeros
Brasil S.A. Em 31 de marco de 2013, o valor patrimonial das acfes é R$228.633
(R$225.819 em 31 de dezembro de 2012). Essa controlada empenhou a totalidade
dos ativos e da geracao de direitos creditorios nas operagdes, bem como cedeu
fiduciariamente direitos decorrentes de contratos por ela celebrados.

A Companhia cumpriu adequadamente as clausulas contratuais e compromissos que
estavam em vigor em 31 de margo de 2013.

A composicédo das parcelas de longo prazo, por ano de vencimento, € a seguinte:

2014 49.080
2015 62.678
2016 57.678
2017 56.607
2018 18.752
2019 a 2023 994

245.789

Segue a movimentagdo dos empréstimos e financiamentos:

Saldo em 31 de dezembro de 2012 (532.892)
Captagoes (48.956)
Proviséo de juros (11.161)
Pagamentos de principal 47.955
Pagamentos de juros 9.186
Variacdo cambial 1.165

Saldo em 31 de margo de 2013 (534.703)

15. Impostos e contribui¢cdes

Consolidado
31/03/2013 31/12/2012
Circulante:
ICMS a recolher 2.688 3.726
ISS a recolher 160 135
IPI a recolher 6.437 7.374
IPI - Programa de parcelamento 23.841 23.543
IRPJ e CSLL a recolher - 910
Outros 2.235 2.194
35.361 37.882
N&o circulante:
IPI - Programa de parcelamento 252.317 255.053
Qutros impostos - Programa de parcelamento 998 1.009
253.315 256.062

29
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Impostos e contribui¢cdes--Continuacao

Os saldos do IPI - Programa de parcelamento referem-se ao Imposto sobre Produtos
Industrializados - IPI ndo recolhido pela controlada M&G Fibras e Resinas Ltda.,
decorrente do aproveitamento do crédito presumido de IPI sobre aquisi¢do de
materiais tributados a aliquota zero.

Em novembro de 2009, a controlada M&G Fibras e Resinas Ltda. aderiu aos
Programas de Recuperacéo Fiscal - REFIS instituidos pela Lei n® 11.941/09, visando
regularizar os passivos fiscais por meio de um sistema especial de pagamento e de
parcelamento de suas obrigagfes fiscais e previdenciarias.

A decisdo da Administracdo levou em consideracdo matérias julgadas pelos tribunais
superiores, bem como a avaliagdo de seus consultores externos quanto a
possibilidade de ndo obter éxito nos casos em andamento.

O valor de débitos apoés aplicacéo das reducdes relativas ao programa fiscal da Lei n®
11.941/09 foram consolidados pelas autoridades competentes em 31 de maio de
2011. A Companhia utilizou o0 montante de R$18.989 de prejuizos fiscais e de base
negativa da contribuicdo social para liquidagéo parcial da divida e optou pelo
parcelamento do saldo em 162 parcelas mensais corrigidos pela taxa Selic a partir
desta consolidacéo.

Durante o periodo findo em 31 de margo de 2013 foi pago o montante de R$5.936
(R$5.578 em 31 de marco de 2012) referente & amortizagdo do programa de
parcelamento do IPI.

Conforme descrito na Nota Explicativa n°® 9, parte dos débitos de IPI esta sendo
reembolsado pela Rhodia Brasil Ltda., ex-controlador da M&G Fibras e Resinas Ltda.

No trimestre findo em 31 de mar¢o de 2013, o valor do reembolso foi de R$2.537
(R$9.919 em 31 de dezembro de 2012).

Provisédo para obrigagcfes diversas

Consolidado

31/03/2013 31/12/2012
Provisdo para energia elétrica 610 731
Provisao para frete 922 1.311
Provisdo para despesas logisticas 932 2.268
Provisdo para despesas de armazenagem 1.122 1.489
Outras provisfes 1.421 972
5.007 6.771
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17. Provisao para obrigacdes trabalhistas

Consolidado

31/03/2013 31/12/2012
Provisédo para férias e encargos 8.884 8.531
Participacdes no resultado - acordo coletivo 3.131 4.861
Provisdo para 13° salarios e encargos 903 -
Encargos sobre salarios 1.251 1.218
14.169 14.610

18. Obrigacdes legais vinculadas a processos judiciais

As controladas estéo envolvidas em processos trabalhistas, tributarios e civeis
relacionadas, principalmente, com reclamacgdes de ex-empregados, impostos federais
e processos ambientais, que se encontram em diversas instancias. A proviséo €
determinada para os casos estimados como perda provavel, atualizados
monetariamente, com base na avaliagdo dos consultores juridicos e analise da
Administracdo, e pode ser assim demonstrada:

Consolidado

Saldo Saldo

31/12/2012 Adicdes Baixas Encargos 31/03/2013
Tributérias 1.277 - (276) 9 1.010
Civeis 1.193 - 1) 11 1.203
Trabalhistas 2.936 24 (327) 11 2.623
5.406 24 (604) 31 4.836

De acordo com a avaliacdo dos assessores juridicos da Companhia, existem também
outras obrigacdes legais no valor de aproximadamente R$45.020, vinculadas a
processos judiciais de natureza trabalhista no montante de R$7.383, de natureza
civel no montante de R$10.720 e de natureza tributaria no montante de R$26.917,
cujos desfechos sao considerados como possiveis, que de acordo com as praticas
contébeis ndo é requerida a provisao.

As acdes de natureza trabalhistas consistem de reclamacdes de empregados
vinculadas a verbas decorrentes da relagdo de emprego. As acdes de natureza civeis
consistem, principalmente, em dano material coletivo e as principais acdes de
natureza tributaria, consistem, principalmente de suposto creditamento indevido de
ICMS.
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19. TransacBes com partes relacionadas

As transac¢fes com partes relacionadas de operagdes comerciais e de empréstimos
sdo realizadas em condi¢des usuais de mercado e sdo demonstradas a seguir:

31/03/2013 31/12/2012 31/03/2012
Natureza de Receita Receita
relacionamento Ativo Passivo (despesas) Ativo Passivo (despesas)
Na controladora:
Em moeda nacional
Controladora
M&G Resinas e ParticipacGes Ltda. direta (a) 49 - - - 5 23
M&G Fibras e Resinas Ltda. Controlada (a) - 5.269 (81) - 4.631 (111)
49 5.269 (80) - 4.636 (88)
No consolidado:
Circulante:
Em moeda nacional
Controladora
M&G Finanziaria S.r.| indireta (d) - 1.000 (1.710) - 455 (1.210)
Controladora
M&G Finanziaria S.r.| indireta (9) - - - - 19.055 (517)
Controladora
M&G Resinas e Participacfes Ltda. direta (a) 49 - - - 5 23
49 1.000 (1.710) - 19.515 (1.704)
Em moeda estrangeira
Controladora
Mossi & Ghisolfi International S.A. indireta (b) 1.894 - 93 11.107 - 17.365
Controladora
Mossi & Ghisolfi International S.A. indireta (c) 1.318 246.028 (250.568) 1.409 409.953 (213.452)
M&G Polimeri Itlia Afiliada (h) - 377 - - 45
M&G Polimeros Mexico Afiliada ()] 3 - 2.543 7.117 - -
M&G Polymers USA LLC Afiliada i) - - - - - )
Chemtex Itélia Afiliada ® 523 350 2 530 357 9)
Chemtex Global (antiga M&G
Packaging S.A.L) Afiliada (e) 2.145 - 23 2.121 - (56)
5.883 246.755 (247.907) 22.284 410.355 (196.154)
5.932 247.755 (249.617)  22.284 429.870 (197.858)
N&o circulante:
Em moeda nacional
Controladora
Mossi & Ghisolfi International S.A. indireta (b) - 101.179 (2.555) - 98.624 (4.242)
Controladora
M&G Finanziaria S.r.| indireta (9) - 24.034 (1.012) - 3.967 175
- 125.213 (3.567) - 102.591 (4.067)
Em moeda estrangeira
Chemtex Italia Afiliada - - - - - 21
- - - - - 21
125.213 (3.567) - 102.591 (4.046)

(a) Refere-se a contrato de mutuo entre as partes relacionadas com captagdes e pagamentos efetuados ao longo do
periodo. Este contrato prevé a incidéncia de juros que sé&o calculados pela variagéo do CDI. O referido contrato
tem vencimento dentro dos préximos 12 meses.
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19. Transacdes com partes relacionadas--Continuacao

(b) A controlada M&G Polimeros Brasil S.A. firmou com a Mossi & Ghisolfi International S.A. (“MGI” controladora
indireta) contrato de compra e venda de resina PET pelo qual a MGl tem o compromisso de adquirir até 100% da
producéo néo vendida da nova planta de Suape - PE, o resultado deste compromisso no trimestre findo em 31 de
marco de 2013 de R$93 refere-se a receita com variag&o cambial, cujo saldo a receber é de R$1.894. Por conta
desse compromisso, a MGl é remunerada a razdo de aproximadamente 1% das vendas da controlada a terceiros.
Esta remuneracéo no trimestre findo em 31 de margo de 2013 foi de R$2.555 e esta classificada na demonstracédo
do resultado como “Despesa comercial”, cujo saldo a pagar é de R$101.179. Este contrato é parte integrante do
conjunto de contratos vinculados ao financiamento de longo prazo obtido junto a instituigGes financeiras locais.
Vale ressaltar que nao houve nenhum pagamento da remuneragdo da MGI acima mencionada desde a assinatura
do contrato em 2007.

(c) As controladas M&G Polimeros Brasil S.A. e M&G Fibras Brasil S.A. firmaram com a MGI contratos de
fornecimento de matéria-prima (PTA) pelo qual a empresa estrangeira se obriga a fornecer até 31.700 toneladas
meétricas, 6.200 toneladas métricas por més de matéria-prima, respectivamente, a precos baseados no mercado
internacional com prazo médio para pagamento de 60 dias. O contrato pertencente a controlada M&G Polimeros
Brasil S.A. ficara em vigor enquanto estiverem vigentes os contratos de financiamento de longo prazo firmados
com o BNDES, bancos repassadores de recursos do BNDES e BNB - Banco do Nordeste do Brasil, conforme
descrito na Nota Explicativa n° 14, e o contrato pertencente a controlada M&G Fibras Brasil S.A. ficara vigente até
31 de dezembro de 2013. As compras totais de matérias-primas daquela parte relacionada totalizaram R$255.773
durante o trimestre findo em 31 de margo de 2013 (R$224.303 em 31 de marco de 2012). Do montante de
R$250.568 informado como despesa no trimestre findo em 31 de marco de 2013, o valor de R$5.205 refere-se a
receita com variagdo cambial.

O valor a receber de R$1.318 refere-se a custo de armazenagem de matéria-prima (PTA) recebida fora de
especificagdes técnicas e que serd reembolsado pela MGI, com previsao de recebimento em aproximadamente
60 dias.

(d) A partir de 1° de janeiro de 2007, a Companhia passou a apropriar custos por direitos de exploracéo pela
utilizagcéo da marca M&G a favor da M&G Finanziaria S.r.l. O calculo é feito a razéo de 0,4% sobre a receita
liquida das vendas de produtos para terceiros, conforme contrato averbado no Instituto Nacional da Propriedade
Industrial - INPl,com vencimento em dezembro de 2018. As faturas tém prazo de vencimento de 30 dias apos a
sua emissdo. O montante de R$1.710, informado como despesas no trimestre findo em 31 de margo de 2013, foi
classificado como despesa no resultado.

(e) Refere-se a despesas extraordinarias com manutencéo de equipamentos gastos pela controlada M&G Polimeros
Brasil S.A. a serem reembolsadas pela Chemtex Global fornecedora dos equipamentos, com vencimento previsto
para os proximos 120 dias. O valor registrado como receita no trimestre findo em 31 de margo de 2013 no
montante de R$23 refere-se exclusivamente & variagdo cambial.

(f) Transferéncia de despesas referente a encargos trabalhistas de funcionarios transferidos entre as empresas do
Grupo, com vencimento a vista com um novo prazo de recebimento previsto para os proximos 120 dias. O
montante de R$2 informado como receita no trimestre findo em 31 de marco de 2013 refere-se a receita com
variagdo cambial liquida entre ativos e passivos em 31 de margo de 2013.

(g) Refere-se a gastos com a implementacéo do sistema operacional SAP a serem pagos em 24 parcelas trimestrais
com o término em outubro de 2015, cujo saldo a pagar em 31 de margo de 2013 representa R$24.034. O
montante de R$1.012 informado como despesas no trimestre findo em 31 de margo de 2013 esta registrado na
rubrica “Despesas administrativas”.

(h) Refere-se a compra de pecas efetuada pela controlada M&G Polimeros Brasil S.A. utilizadas na recomposicéo
das suas instalagdes, com vencimento previsto para os proximos 120 dias.

(i) Refere-se a prestacéo de servicos de atualizagdo de sistema da fabrica da controlada M&G Polimeros Brasil S.A.,
com vencimento previsto para os proximos 90 dias.

()) Refere-se a venda de produtos acabados cujo vencimento previsto para os préximos 60 dias.
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Transacfes com partes relacionadas--Continuagao

(k) Refere-se a compra de pecas efetuada pela controlada M&G Polimeros Brasil S.A. utilizadas na recomposigao
das suas instalacgoes.

A Companhia ndo possui outros relacionamentos com partes relacionadas, que néao
estejam divulgados na tabela acima.

Durante o trimestre findo em 31 de marc¢o de 2013, as controladas M&G Polimeros
Brasil S.A., M&G Fibras e Resinas Ltda., M&G Fibras Brasil S.A. e Tereftalicos
IndUstrias Quimicas Ltda. efetuaram transac¢des (liquidas de impostos) entre si, no
montante de R$2.345 (R$2.642 em 31 de margo de 2012), referentes a prestacao de
servigos de beneficiamento de matéria-prima e vendas de mercadorias.

As despesas com remuneracdo dos administradores da Companhia sdo resumidas

como segue.
Consolidado

31/3/2013 31/03/2012
Beneficios de curto prazo a empregados administradores - Salarios 560 1.028
Beneficios pos-emprego - Previdéncia Privada 21 49
581 1.077

Durante os trimestres findos em 31 de marc¢o de 2013 e 2012, a Companhia ndo
apresentou despesas relacionadas a beneficios de rescisdo de contrato de trabalho.

Patriménio liquido

Em 31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012, o capital social autorizado é
R$652.000 e o integralizado R$523.308, representado por 8.024.960 mil acbes
ordinarias nominativas, sem valor nominal, tendo como principal acionista a M&G
Resinas Participacdes Ltda.:

Acdbes ordinarias Quantidade

(em milhares) de acdes %
M&G Resinas Participagdes Ltda. 6.008.878 74,88
Mossi & Ghisolfi International S.A. 1.783.163 22,22
Demais acionistas 232.919 2,90
8.024.960 100,00

N&o houve variacdo, no periodo, nas quantidades em circulagdo, bem como nos
percentuais de participagao.

O dividendo minimo obrigatoério € de 25% sobre o lucro liquido de cada exercicio,
ajustado conforme a legislacao societaria.

Versao : 1

PAGINA: 46 de 66



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - M&G POLIESTER SA Verséo : 1

Notas Explicativas

M&G Poliéster S.A.

Notas explicativas as informag¢des contabeis intermediarias--Continuagao
31 de margo de 2013 e 31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais, exceto se mencionado de outra forma)

20. Patrimdnio liquido--Continuacéao
O estatuto prevé que a Companhia poderd levantar balancos intermediarios e que a
diretoria podera deliberar dividendos intermediarios a conta de lucros apurados
naqueles balancos. Em 31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012 ndo houve a

distribuicdo de dividendos intermediarios.

Reserva de capital

O saldo de reserva de capital no valor de R$72.246 é constituido pela emissao de
91.541.023 agdes no processo de incorporacdo de agbes da controlada M&G
Polimeros Brasil S.A. ocorrido em julho de 2007.

Resultado por acédo

Seguem os dados do resultado basico e diluido por acéo:

31/03/2013 31/03/2012
Lucro (prejuizo) do periodo atribuido a participagdo
dos acionistas da controladora (8.847) 2.023
Média ponderada das acdes emitidas (em milhdes) 8.025 8.025
Lucro (prejuizo) basico e diluido por lote de mil
acles em reais (1,10) 0,25

21. Informacgdes por segmentos
A Companhia esté organizada em trés principais unidades de negdcios:

¢ Resinas PET que é comercializada para a fabricacdo de embalagens;

e Fibras sintéticas de poliéster de aplicacdes téxtil que sdo comercializadas para a
fabricagdo de tecidos e outros produtos da linha téxtil;

¢ Outros segmentos sao compostos por comercializacao de polimeros de poliéster
reciclados e por prestacdo de servicos relacionados a todas as atividades
mencionadas.

A Administracdo monitora separadamente os resultados operacionais das unidades

de negdcio, para tomadas de decisdes e avaliagdo do desempenho da Companhia.
As informacfes por segmento dessas unidades estdo apresentadas a seguir:
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21. Informacgdes por segmentos--Continuacéo

Periodo findo em 31 de marco de 2013

Versao : 1

Outros Ajustes e
Resinas PET Fibras segmentos eliminagdes Consolidado
Receita operacional liquida
Receita liquida - Mercado interno 424.329 71.244 1.802 - 497.375
Receita liquida - Mercado externo 14.833 ) - - 14.826
Intersegmento 2.734 53 2.289 (2.345) 2.731
Total de receita operacional liquida 441.896 71.290 4.091 (2.345) 514.932
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados (380.117) (72.072) (4.569) 2.345 (454.413)
Depreciagao e amortizagéo - Custo (6.472) (2.270) (26) - (8.768)
Lucro (prejuizo) bruto 55.307 (3.052) (504) - 51.751
Receitas (despesas) operacionais
Com vendas (13.864) (750) (71) - (14.685)
Administrativas e gerais (30.061) (3.858) (1.485) - (35.404)
Receitas (despesas) financeiras liquidas (6.552) 574 (2.662) - (8.640)
Depreciacdo e amortizagéo administrativa (798) 12) (254) - (1.064)
Outras receitas operacionais 242 - - - 242
Lucro (prejuizo) antes de imposto de renda, contribuicao
social e participacéo de acionistas ndo controladores 4.274 (7.098) (4.976) - (7.800)
Despesa de imposto de renda e contribui¢éo social corrente e
diferido (1.460) - - - (1.460)
Participacdo de acionistas nao controladores - - - 413 413
Lucro (prejuizo) liquido 2.814 (7.098) (4.976) 413 (8.847)
Ativos 1.117.784 224.170 495.345 (318.879) 1.518.420
Passivos 889.151 178.807 394.034 (112.133) 1.349.859
Periodo findo em 31 de marco de 2012
Outros Ajustes e
Resinas PET Fibras segmentos eliminacdes Consolidado
Receita operacional liquida:
Receita liquida - Mercado interno 327.739 83.393 2.884 - 414.016
Receita liquida - Mercado externo 27.876 1.160 - - 29.036
Intersegmento 15 246 2.381 (2.642) -
355.630 84.799 5.265 (2.642) 443.052
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados (291.893) (85.143) (5.348) 2.642 (379.742)
Depreciagédo e amortizagao - Custo (6.185) (2.235) (25) - (8.445)
Lucro bruto 57.552 (2.579) (108) - 54.865
Receitas (despesas) operacionais:
Com vendas (17.210) (872) (131) - (18.213)
Administrativas e gerais (21.537) (4.342) (1.537) - (27.416)
Receitas (despesas) financeiras liquidas 924 (2.979) (4.217) - (6.272)
Depreciagdo e amortizagdo administrativa (1.218) (6) (255) - (1.479)
Outras receitas operacionais 95 28 - - 123
Lucro (prejuizo) antes de imposto de renda, contribuicéo
social e participagéo de acionistas ndo controladores 18.606 (10.750) (6.248) - 1.608
Despesa de imposto de renda e contribuigdo social corrente e
diferido - - - - -
Participagdo de acionistas ndo controladores - - - 415 415
Lucro (prejuizo) liquido 18.606 (10.750) (6.248) 415 2.023
Ativos 1.134.806 220.755 535.893 (349.329) 1.542.125
Passivos 913.660 153.290 334.710 (48.462) 1.353.198
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Informacdes por segmentos--Continuagao

Os precos de transferéncia entre segmentos operacionais sdo determinados com
isencao de interesses, de forma semelhante as transacdes realizadas com terceiros.

A Companhia adota as seguintes bases de contabilizacdo para quaisquer transacdes
entre 0s segmentos:

1. Receitas intersegmentos sdo eliminadas por ocasido da consolidacéo.

2. Os lucros operacionais dos segmentos nao consideram os lucros sobre vendas
intersegmentos.

A Companhia possui quatro conjuntos de clientes que individualmente representam
mais de 10% da receita total dos seguintes segmentos:

Resinas PET
31/03/2013 31/03/2012
% da receita Valor receita % da receita Valor receita
14,8% 74.172 13,3% 53.633
14,3% 71.877 12,6% 51.242
12,9% 64.629 12,5% 50.655
12,5% 62.997 10,2% 41.435
Fibras
31/03/2013 31/03/2012
% da receita Valor receita % da receita Valor receita
12,17% 10.093 13,9% 13.846

Incentivos fiscais

a) Imposto de renda

A operacao de fabricag&o de fibra de poliéster na unidade de Cabo de Santo
Agostinho - PE, de propriedade da controlada M&G Fibras Brasil S.A., é
beneficiaria de incentivos fiscais de reducao do imposto de renda de 12,5% no
exercicio de 2009 a 2013. Esse incentivo de imposto de renda sobre o lucro da
exploracao daquela unidade € reconhecido nas informagdes contabeis
intermediarias consolidadas, quando auferido, como redutor da respectiva
despesa de imposto de renda.
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22. Incentivos fiscais--Continuagao

a) Imposto de renda--Continuagéo

A M&G Polimeros Brasil S.A., com unidade em Suape - PE, também é
beneficiaria de incentivo de redugéo do imposto de renda sobre o lucro da
exploracdo na producao de resina PET, com inicio a partir do ano-calendario
2008 até 2017. A reducéo do imposto de renda e adicionais é de 75%.

b) ICMS

A fabrica de Cabo de Santo Agostinho - PE, agora da controlada M&G Fibras
Brasil S.A., é beneficiaria do Programa de Desenvolvimento de Pernambuco -
PRODEPE, que consiste na reducéo de até 85% do saldo de ICMS a recolher, de
acordo com o Decreto Estadual n° 27.547, de 13 de janeiro de 2005, com
vigéncia a partir de 1° de fevereiro de 2005 e prazo final de vencimento em
janeiro de 2017. Para o trimestre findo em 31 de margo de 2012, o montante
reconhecido a crédito da rubrica “Impostos sobre vendas” da demonstracéo do
resultado consolidado, a titulo desses beneficios, foi de R$1.245 (R$4.771 em 31
de margo de 2012).

A fébrica de Pocos de Caldas - MG, da controlada M&G Fibras Brasil S.A., é
beneficiaria do Regime Especial - PTA n° 000390804-51, com vigéncia a partir de
14 de margo de 2011 e prazo de vencimento em dezembro de 2013, podendo ser
prorrogado, que consiste principalmente no diferimento do ICMS na importagéo
de matéria-prima, no estabelecimento do centro de distribui¢cdo e no crédito
presumido que determina uma carga tributaria de 3% nas operacdes de saida de
produtos industrializados transferidos da fabrica. Para o trimestre findo em 31 de
marco de 2013, o montante reconhecido a crédito da rubrica “Impostos sobre
vendas” da demonstragao do resultado consolidado, a titulo desses beneficios,
foi de R$118 (R$2.073 em 31 de marco de 2012).

A fabrica de Suape - PE, da controlada M&G Polimeros Brasil S.A., também é
beneficiaria do referido incentivo do “PRODEPE”, por meio do Decreto Estadual
n° 27.546, de 13 de janeiro de 2005, e alteracgdes, pelo periodo de 12 anos a
contar a partir de outubro de 2006 e com termo final em setembro de 2018. O
beneficio consiste na reducédo de até 85% do saldo de ICMS a recolher. Para o
trimestre findo em 31 de marco de 2013, o montante reconhecido a crédito da
rubrica “Impostos sobre vendas” da demonstrag¢ao do resultado consolidado, a
titulo desses beneficios, foi R$26.844 (R$30.936 em 31 de marco de 2012).
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24.
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Cobertura de seguros

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com relagéo ao qual
foram contratadas coberturas de seguro por montantes considerados suficientes pela
Administra¢do para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da sua
atividade e os riscos envolvidos em suas operacgoes.

Segue a relacdo dos seguros contratados pela Companhia.

Limite maximo de

Bens segurados Modalidade apolice indenizagéo
Instalagcdes/mercadorias/matérias-primas/

Estogues/equipamentos prédios Riscos operacionais 824.277
Responsabilidade civil Resp. civil geral 11.390
Automovel frota Auto 47.525
Instala¢des/equipamentos Multirisco 4.350
Transporte nacional Transporte 33.300
Transporte importacao/exp. Transporte 28.504

Plano de complementacao de aposentadoria

As controladas M&G Fibras e Resinas Ltda., M&G Fibras Brasil S.A., Tereftalicos
Industrias Quimicas Ltda. e M&G Polimeros Brasil S.A. patrocinam beneficios de
aposentadoria suplementar dos seus empregados através de plano de contribuicdo
definida, o Plano Gerador de Beneficio Livre - PGBL, mantido com a BrasilPrev
Seguros e Previdéncia S.A., que é uma entidade aberta de Previdéncia Privada.

As contribui¢cdes das patrocinadoras ao Plano BrasilPrev sdo como segue:

e Contribuicdes ordinarias - destinam-se a acumulagéo dos recursos necessarios a
concessdao dos beneficios de renda e séo idénticas a contribuicdo dos participantes,
estando limitadas a 4% dos salérios de participagéo.

e Contribuicdes extraordindrias - podem ser realizadas em qualquer tempo, a critério
das patrocinadoras e dos participantes.

No trimestre findo em 31 de mar¢o de 2013, a Companhia efetuou contribuicdes a
BrasilPrev no montante de R$635 (R$772 em 31 de margo de 2012) para custeio dos
planos de beneficios.
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25. Receita liquida de vendas de produtos e servigos prestados

26.

27.
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Receita operacional bruta de vendas de produtos e servigos prestados:

Mercado interno
Mercado externo

Dedug®es e abatimentos:
Impostos sobre vendas (ICMS, IPI, PIS e COFINS)
Abatimentos e devolugfes

Receita liquida de vendas de produtos e servigos prestados

Despesas por natureza

Custos variaveis, fixos e demais despesas comerciais
Depreciacédo e amortizacédo

Despesas com pessoal

Despesas com logisticas

Outros

Classificado como:
Custo dos produtos e servigos vendidos
Despesas com vendas
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas operacionais, liquidas

Resultado financeiro

Juros sobre empréstimos, financiamentos e derivativos
Atualizagdo monetéria de impostos

Juros sobre aplicag@es financeiras

Variag&o cambial, liquida

Outros

Consolidado

Versao : 1

31/03/2013 31/03/2012
572.111 483.589
17.565 29.088
589.676 512.677
(64.434) (61.141)
(10.310) (8.484)
(74.744) (69.625)
514.932 443.052

Consolidado

31/03/2013 __ 31/03/2012
(450.499) (381.092)
(9.832) (9.924)
(18.439) (16.796)
(21.453) (18.284)
(13.869) (9.076)
(514.092) (435.172)
(463.181) (388.187)
(14.685) (18.213)
(36.468) (28.895)
242 123
(514.092) (435.172)

Consolidado

31/03/2013 ___ 31/03/2012
(12.102) (12.357)
(3.293) (3.637)
1.116 2.238
11.505 15.016
(5.866) (7.532)
(8.640) (6.272)
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28. Gestao de riscos e instrumentos financeiros

O conjunto de atividades da Companhia e controladas traz alguns riscos financeiros,
principalmente de taxa de juros, de crédito, de liquidez e de mercado, sendo este
representado pelos riscos de custo de financiamento e de variacdo do valor relativo
de moedas.

O gerenciamento destes riscos é realizado pela tesouraria em conjunto com a direcédo
financeira do Brasil e da matriz, segundo politicas da Companhia. Essas politicas
refletem diretrizes voltadas a minimizacdo de desembolsos de caixa.

Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos precos de mercado. Os pregos
de mercado englobam trés tipos de risco: risco de taxa de juros, risco cambial e risco
de preco.

Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado incluem parte dos
empréstimos, instrumentos financeiros disponiveis para a venda e mensurados ao
valor justo através do resultado e instrumentos financeiros derivativos.

Risco de taxa de juros

Risco de taxa de juros € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagcdes nas taxas de juros de mercado. A
exposi¢cdo da Companhia ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado
refere-se, principalmente, as obrigagdes de curto prazo da companhia sujeitas a taxas
variaveis (CDI). Em 31 de margo de 2013 aproximadamente 35% dos empréstimos
tomados pela Companhia estavam sujeitos a taxa de juros variaveis.

Derivativos

A Companhia e as controladas tém contratado operacdes financeiras com derivativos
visando a protecao de sua exposicao a taxas de juros relacionada aos emprestimos
com o BNB, tendo em conta o contexto de suas atividades operacionais e o horizonte
dos fluxos de caixa futuros sujeitos a tais riscos. Atualmente, o instrumento financeiro
derivativo contratado envolve contratos de “swap”. Nao foi oferecido nenhum tipo de
garantia pela Companhia e ndo ha previsdo de chamada de margem.
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28. Gestédo de riscos e instrumentos financeiros--Continuacao

Risco de preco e commodities

A Companhia ndo esta exposta ao risco material resultante das alteragdes nos precos
das commodities. A Resina PET e a principal matéria-prima PTA sao influenciadas
por petroleo e seus derivados e isso constitui um hedge natural. Alteracfes nos
precos das commodities ndo afetam o resultado da Companhia, uma vez que 0s
precos de venda da Resina PET refletem a variagao dos precos das matérias-primas
com uma defasagem temporal devido & logistica e a transformag&o da matéria-prima
em produto acabado. A diferenga entre os pre¢cos médios das matérias-primas e
produtos acabados Resinas PET e Fibras de Poliéster no mercado internacional
foram de apenas 1,4% e 2,0% respectivamente.

Riscos de moeda

A Companhia tem gerenciado o risco de exposi¢ao a variagdes cambiais no sentido
de preservar seus fluxos de caixa. Assim, dependendo do cenério, utiliza-se ou néo
de instrumentos financeiros derivativos. Os negdcios trazem a possibilidade de
repasse aos precos de vendas de oscilacdes de preco do délar, minimizando, desta
forma os impactos em suas operacgdes.

A exposic¢édo liquida ao risco de taxa de cambio por ativos e passivos em moeda
estrangeira, no trimestre findo em 31 de margo de 2013, foi um passivo de
R$157.864(R$ 284.233 em 31 de dezembro de 2012), como segue:

Consolidado

31/03/2013 31/12/2012
Contas a receber 167.880 211.113
Fornecedores terceiros (43.397) (52.710)
Partes relacionadas (Nota 19) (240.872) (388.071)
Empréstimos e financiamentos (Nota 14) (41.475) (54.565)
Passivo liquido exposto a variagdo cambial (157.864) (284.233)

A exposicdo das contas a receber de clientes é composta pelo saldo das contas a
receber mercado externo R$16.406 (R$16.241 em 31 de dezembro de 2012) e 0
montante de R$151.474 (R$194.872 em 31 de dezembro de 2012) referente a vendas
no mercado interno, cujos valores a receber estdo indexados a taxa do ddélar no seu
vencimento.
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Riscos de crédito

Com relagéo aos riscos de crédito, a Companhia tem politicas especificas com
relacéo a transagdes com instituicdes financeiras e clientes.

Ha politicas quanto ao tipo e porte de instituicdes financeiras com as quais a
Companhia faz negdcios e quanto ao tipo de transacdes que podem ser realizadas.

O risco de crédito do cliente é administrado por cada unidade de nego6cios, estando
sujeito aos procedimentos, controles e politica estabelecida pela Companhia em
relacéo a esse risco. Os limites de crédito sdo estabelecidos para todos os clientes
com base em critérios internos de classificacdo. A qualidade do crédito do cliente é
avaliada com base em um sistema interno de classificagédo de crédito extensivo. Os
recebiveis de clientes em aberto sdo acompanhados com frequéncia.

A exposicdo maxima ao risco de crédito na data-base € o valor registrado de cada
classe de ativos financeiros mencionados na Nota Explicativa n°® 6. Para esses
créditos, a Companhia conta com garantias como fiangas bancarias, hipotecas e
seguro de crédito no montante de R$111.550. Quanto aos créditos mencionados na
Nota Explicativa n® 9, a Rhodia Brasil Ltda. tem pago as parcelas regularmente a
partir de maio de 2011 nas datas de vencimento..

Riscos de liquidez

A politica de gestédo do endividamento da Companhia prevé a utilizacéo de linhas de
créditos explorando a capacidade de financiamento do mercado doméstico para
gerenciar niveis adequados de liquidez de curto, médio e longo prazo.

Para minimizar os riscos de custo financeiro de projetos de longa maturacgéo, a
Companhia utiliza derivativos especificos dentre os disponiveis no mercado. Nesses
casos, 0s instrumentos contratados representam 14% do total das dividas.

A Companhia e suas controladas estruturam os vencimentos dos contratos
financeiros ndo derivativos, conforme demonstrado na Nota Explicativa n° 14, e de
seus respectivos derivativos conforme demonstrado na Nota Explicativa n° 28 tdpico
“Valor justo dos instrumentos financeiros”.
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Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sédo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade de suas operacdes e manter uma adequada estrutura de
capital.

A Companhia, por meio do acompanhamento do seu fluxo de caixa diario somado ao
“forecast” dos proximos trés meses, antecipa os possiveis riscos de nao cumprimento
das suas obrigagdes. Esta visao futura permite que a Companhia tome, de forma
antecipada, medidas para mitigar esses riscos, inclusive a de manutengéo do indice
de cobertura de sua divida. Uma dessas medidas é a utilizag&do de capital de terceiros
para financiar seu capital circulante, bem como para realizar parte de investimentos
de longo prazo.

A Companhia e suas controladas incluem na estrutura de divida liquida: empréstimos
e financiamentos (Nota Explicativa n°® 14), menos caixa e equivalentes de caixa (Nota
Explicativa n° 5), titulos mantidos para negociacao e aplica¢des financeiras de longo
prazo (Nota Explicativa n°® 10).

A politica de distribuicdo de dividendos também é parte relevante da estratégia de
gestdo de capital, ndo tendo a Companhia, nos ultimos anos, distribuido seus
excedentes de caixa aos seus acionistas devido aos prejuizos acumulados.

Para o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2013, ndo houve mudanca
nos obijetivos, politicas ou processos de estrutura de capital.

Hierarquia de valor justo

De acordo com a hierarquia de valor justo, definida no CPC 40, os instrumentos
financeiros da Companhia se enquadram no nivel 1.

Valor justo dos instrumentos financeiros

A Companhia avaliou seus ativos e passivos em relagcdo aos valores justos, por meio
de informages disponiveis no mercado para as datas de balango. Os principais
ativos e passivos representados por instrumentos financeiros, em 31 de margo de
2013 e 31 de dezembro de 2012, tém seus valores contabeis proximos aos
respectivos valores justos de mercado, exceto quanto aos empréstimos da
Companhia representados principalmente pelos saldos a pagar para o BNDES e BNB
que estéo contabilizados a valor de custo amortizado, atualizados
monetariamente/cambialmente acrescido da taxa efetiva de juros.
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Valor justo dos instrumentos financeiros--Continuagao
Tivesse a Companhia adotado o critério de reconhecimento inicial dos empréstimos a
valor justo de mercado, teria apurado uma receita financeira, antes do imposto de
renda e da contribuicdo social sobre o lucro liquido, de aproximadamente R$58.110
(R$79.900 em 31 de dezembro de 2012)na controlada M&G Polimeros Brasil S.A.
Consolidado
31/03/2013 31/12/2012
Valor contébil Valor justo Valor contébil Valor justo
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) 46.560 46.560 111.408 111.408
Titulos mantidos para negociagéo 363 363 310 310
Aplicacdes financeiras - Longo prazo (Nota 10) 55.568 55.568 54.344 54.344
Empréstimos (Nota 14) (534.703) (476.593) (532.892) (453.792)
Contas a pagar (501.884) (501.884) (654.349) (654.349)
Diversas contas a receber 253.223 253.223 331.470 331.470
Os valores justos dos instrumentos financeiros derivativos da Companhia e suas
controladas, em 31 de marco de 2013, foram calculados projetando os fluxos futuros
dos investimentos utilizando os indicadores de referéncia contratuais e trazidos a
valor presente por indicadores divulgados pela BM&F. A composicéo dos
instrumentos financeiros derivativos em aberto em 31 de margo de 2013 e 31 de
dezembro 2012 é a seguinte:
Valor Posigéo Cotacéo Mar/13
Descricao Nocional Contra parte Inicio Vencimento Posi¢ao ativa passiva - Valor justo R$
Swap de taxa de juros R$55.000 Itat BBA 28/04/2008  27/04/2018 Pré 8,4436%  70,30% CDI 1.671
Swap de taxa de juros  R$55.000  Unibanco 28/04/2008  27/04/2018 Pré 8,4436% 69,80% CDI 1.699
Swap USD2.500 HSBC 01/02/2013  28/01/2014  VC +4,2873%  11,83% 2
3.372
Valor Posigéo Cotacgéo Dez/12
Descrigao Nocional Contra Parte Inicio Vencimento  Posigao ativa Passiva Valor Justo R$
Swap de taxa de juros  R$ 55.000 Ita( BBA 28/04/2008 27/04/2018 Pré 8,4436%  70,30% CDI 2.100
Swap de taxa de juros  R$55.000 Unibanco 28/04/2008 27/04/2018 Pré 8,4436%  60,80% CDI 2.131
4.231
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Notas Explicativas

M&G Poliéster S.A.

Notas explicativas as informag¢des contabeis intermediarias--Continuagao
31 de margo de 2013 e 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de reais, exceto se mencionado de outra forma)

28. Gestédo de riscos e instrumentos financeiros--Continuacao

Valor justo dos instrumentos financeiros--Continuagao

A interpretacdo dos dados de mercado, assim como a sele¢do de métodos de
avaliacao requerem consideravel julgamento e estimativas para produzir o valor de
realizacdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas para o
valor justo dos derivativos ndo indicam, necessariamente, 0s montantes que poderao
ser realizados no mercado corrente. O uso de diferentes hipéteses de mercado e/ou
metodologias pode ter efeito nessas estimativas quando tal avaliagéo alternativa é
cabivel.

Referidas opera¢fes envolvendo instrumentos financeiros derivativos na 6tica dos
valores liquidados, durante o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2013,
resultaram em um recebimento de caixa de R$ 521 (R$ 1.614 em 31 de dezembro de
2012). O valor justo dos derivativos em 31 de marco de 2013, representado por um
ganho, no montante de R$ 3.372 (em 31 de dezembro de 2012 representou um
ganho de R$ 4.231), foi contabilizado na rubrica “Outras contas a receber”.

Andlise de sensibilidade

Considerando o valor nocional dos derivativos e seus vencimentos, observamos que
o risco de saida de caixa decorre na maior parte do tempo do aumento das taxas de
juros - CDI e de desvalorizagéo do real frente ao dolar norte-americano, como
podemos ver abaixo. Foram elaborados testes de sensibilidade para os instrumentos
financeiros derivativos e seus objetos de hedge.

No preparo das analises de sensibilidade, o uso de estimativas é requerido para
certos ativos, passivos e transacdes. Os resultados reais podem ser diferentes
dessas estimativas. Foram consideradas pela Administracdo da Companhia as curvas
de mercado disponiveis para os diversos prazos e instrumentos analisados. A taxa de
juros e a taxa de cambio estimada como provaveis refletem a expectativa média de
projecdes que a Administracdo entende ser provavel de realiza¢éo ao longo do prazo
para instrumento e transacao. Os cenarios “possivel” e “remoto” refletem expectativas
de variacdo desses indicadores em 25% e 50%, respectivamente.
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Notas Explicativas

M&G Poliéster S.A.

Notas explicativas as informag¢des contabeis intermediarias--Continuagao
31 de margo de 2013 e 31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais, exceto se mencionado de outra forma)

28. Gestédo de riscos e instrumentos financeiros--Continuacao

Andlise de sensibilidade--Continuagao

Valor Cenério - Ganho (perda)
Derivativos de juros Ano de vencimento Risco Posicdo ativa Posicdo passiva  nocional Provavel Possivel Remoto
Premissas diferenciais:
Taxa de Juros (CDI) 7,01% 8,76% 10,52%
Taxa de Cambio (R$ por US$1) -
Alta do délar 2,0138 2,5173 3,0207
Taxa de Cambio (R$ por US$1) -
Baixa do délar 2,0138 1,5104 1,0069
Empréstimos CDI 03/2012 a 01/2014 Alta do CDI R$ 165.684 _ (10.143) (12.641) (15.178)
(10.143) (12.641) (15.178)
Contratos de Swap:
Swap de taxa de juros — Ital 2018 Alta do CDI Pré 8,4436% 70,30% CDI R$ 55.000 2.604 1.688 838
Swap de taxa de juros - Unibanco 2018 Alta do CDI Pré 8,4436% 69,80% CDI R$ 55.000 2.630 1.718 874
Baixa do 4,2873%  +
Swap de taxa de juros — HSBC 2014 doélar VvC 11,83% R$ 4.977 2 (1.265) (2.533)
5.236 2.141 (821)
Exposicédo cambial liquida Alta do délar (39.466) (78.932)

(4.90%) (49.966) (94.931)

A diferenca nos resultados apresentados nos quadros de valor justo de derivativos
(ganho de R$3.372) e de analise de sensibilidade - valor provavel (ganho de
R$5.236) ocorre porque para o calculo do valor justo dos derivativos, a Companhia
usa a curva do CDI, projetada até o fim do contrato de derivativo e para o célculo do
valor provavel, a Companhia usa o mesmo cenario do inicio ao fim do contrato de
derivativo, de acordo com a Instrugdo da CVM n° 475, artigo 3°, § 1° e § 2°.

Em caso de desvalorizacdo cambial de 25% e 50%, em relacédo a taxa de cambio
considerada provavel pela Administracédo, os impactos seriam de R$49.966 e
R$94.931, respectivamente. Entretanto, tais impactos sé se materializariam em
perdas no caso das taxas de cambio resultantes de tais desvalorizagbes
remanescerem até a data de realizagdo e liquidacdo dos ativos e passivos
subjacentes, ou se ocorressem exatamente nos momentos de recebimento e
pagamento das respectivas transacoes.

29. Compromissos

a) Contrato de arrendamento

Os compromissos referentes ao contrato de arrendamento da controlada M&G
Polimeros Brasil S.A. estdo descritos na Nota Explicativa n°® 13.

b) Garantias

As garantias e compromissos assumidos pela Companhia estéo descritos nas
Notas Explicativas n® 13, 14 e 28 (risco de crédito).
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Notas Explicativas

M&G Poliéster S.A.

Notas explicativas as informag¢des contabeis intermediarias--Continuagao
31 de margo de 2013 e 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de reais, exceto se mencionado de outra forma)

29. Compromissos--Continuacgéo

c¢) Compromissos contingentes

Em 2007 a controlada M&G Polimeros Brasil S.A. firmou um contrato de
fornecimento para revenda e outras avengas com um ex-concorrente, ja
submetido e aprovado sem restricdes pelos 6rgéos publicos competentes.

Por forga do referido contrato, a controlada comprometeu-se a fornecer e o ex-
concorrente a comprar, no decorrer de 24 meses, uma quantidade minima de
resina PET destinada a abastecer os clientes dele durante esse prazo.

Com relacéo a este contrato, a Companhia possui compromisso em aberto
referente a 42 e Ultima parcela, cuja mensuracao do valor esta sujeita a certas
condi¢bes comerciais, devendo este calculo ser efetuado por auditor
independente entre as partes.

Até a data da autorizagdo dessas informacdes trimestrais o auditor independente
nao havia emitido relatério final, determinando o possivel montante do passivo
envolvido. A contrapartida de eventual passivo sera ativo intangivel e portanto
nao ha efeito retrospectivo na conta de resultados.

30. Eventos Subsequentes

Conforme previsto nos contratos de financiamento de longo prazo tomados junto ao
BNDES, Bancos comerciais repassadores e BNB pela controlada M&G Polimeros
Brasil S.A., parte das aplicagdes financeiras em Certificados de Depdsito Bancéario —
CDBs registradas na rubrica de “Aplicagdes Financeiras” no ativo ndo circulante,
podem ser resgatados apos o término do quinto ano de amortizagédo da divida, fato
gue ocorreu em abril de 2013, més em que a controlada efetuou o resgate no valor de
R$17.707.
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Relat-rio sobre a revis«o de informa-»es trimestrais

Aos
Administradores e Acionistas da
M&G Poli®ster S.A.

Introdu-«o

Revisamos as informa-»es cont8beis intermedi8rias, individuais e consolidadas, da M&G Poli®ster S.A. (iCom|
Formul8rio de Informa-»es Trimestrais - ITR referentes ao trimestre findo em 31 de mar-o de 2013, que compr
patrimonial em 31 de mar-o de 2013 e as respectivas demonstra-»es do resultado, do resultado abrangente €
patrim®nio I2quido e dos fluxos de caixa para o per2odo de tr°s meses findo naquela data, incluindo as notas e»

A Administra-«o ® respons8vel pela elabora-«o das informa-»es cont8beis intermedi8rias individuais de acord
T®cnico CPC 21 - Demonstra-«o Intermedi8ria e das informa-»es cont8beis intermedi8rias consolidadas de ac
com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standarc
como pela apresenta-«o dessas informa-»es de forma condizente com as normas expedidas pela Comiss«o d
aplic8veis "~ elabora-«o das Informa-»es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade ® a de expressar uma con
informa-»es cont8beis intermedi8rias com base em nossa revis«o.

Alcance da revis«o

Conduzimos nossa revis«o de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revis«o de informa-»es in
2410 - Revis«o de Informa-»es Intermedi8rias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of In
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente. Uma revis«o de informa-»es
na realiza-«o de indaga-»es, principalmente "'s pessoas respons8veis pelos assuntos financeiros e cont8beis
procedimentos anal?ticos e de outros procedimentos de revis«o. O alcance de uma revis«o ® significativamente
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, n«o NOs permitiu obter :
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos

que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, n«o expressamos

uma opini«o de auditoria.

Conclus«o sobre as informa-»es intermedi8rias individuais

Com base em nossa revis«o, n«o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as inform.
intermedi8rias individuais inclu2das nas informa-»es trimestrais acima referidas n«o foram elaboradas, em todc
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplic8vel "~ elabora-«o de Informa-»es Trimestrais - ITR, e apresentadas
com as normas expedidas pela Comiss«o de Valores Mobiligrios.

Conclus«o sobre as informa-»es intermedi8rias consolidadas

Com base em nossa revis«o, n«o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as inform.
intermedi8rias consolidadas inclu2ddas nas informa-»es trimestrais acima referidas n«o foram elaboradas, em tc
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34 aplic8veis "~ elabora-«o de Informa-»es Trimestrais - ITR, e a|
condizente com as normas expedidas pela Comiss«o de Valores Mobiligrios.

Outros assuntos
Demonstra-»es do valor adicionado

Revisamos, tamb®m, as Demonstra-»es do Valor Adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao
findo em 31 de mar-o de 2013, preparadas sob a responsabilidade da Administra-«o da Companhia, cuja apre
informa-»es intermedi8rias ® requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comiss«o de Valores
elabora-«o de Informa-»es Trimestrais - ITR e considerada informa-«o suplementar pelas IFRS, que n«o requ
DVA. Essas demonstra-»es foram submetidas aos mesmos procedimentos de revis«o descritos anteriormente
revis«o, n«o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que n«o foram elaboradas, em todc
relevantes, de forma consistente com as informa-»es cont8beis intermedi8rias individuais e consolidadas tome

S«o Paulo, 10 de maio de 2013.
ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Sergio Citeroni
Contador CRC-1SP170652/0-1
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Pareceres e Declaracdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgéo Equivalente

M&G POLIESTER S.A. ("COMPANHIA") E CONTROLADAS
CNPJ no. 56.806.656/0001-50 NIRE 35.300.147.693
COMPANHIA ABERTA

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO FISCAL
DE 10 DE MAIO DE 2013

DATA: 10 de maio de 2013

LOCAL E HORA: Na sede da Companhia, na Avenida das Nag¢fes Unidas, 12.551 — 80. Andar — parte — S&o Paulo/SP, as 09:00
horas do dia 10 de maio de 2013.

Nas datas detalhadas em epigrafe, reuniram-se os membros do Conselho Fiscal Jorge Michel Lepeltier — Presidente, e os membros
Sr. José Antonio de Assis Simdes, Sr. Aurélio Belarmino Barbosa, os quais foram convocados regularmente por correspondéncia
eletrénica datada em 03 de maio de 2013 com a finalidade de: analisar o 10. ITR de 2013.

Foram apresentados pela Administracéo os seguintes documentos:

a) Os balancetes mensais das Empresas componentes do consolidado, a saber:
* M&G Polimeros do Brasil S/A.

* M&G Fibras Brasil S/A.

* M&G Fibras e Resinas Ltda.

* Tereftalicos Industrias Quimicas Ltda

* M&G Poliéster Ltda.

b) O ITR do primeiro trimestre de 2013, que compreende o balango patrimonial e as respectivas demonstracdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutag8es 'do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, incluindo as notas explicativas.

¢) O Relatorio da Administragéo;

d) O Relatério dos Auditores Independentes, datado 10 de maio de 2013.

e) As Certidées Negativas Municipais, Estaduais, Federais e Caixa Econ6mica Federal referente a FGTS;

f) Atas de Reunides do Conselho de Administracéo de;

« 15 de janeiro de 2013 - deliberar garantia de empréstimo em favor da M&G Polimeros Brasil S.A. no valor de milR$10.000;
« 17 de janeiro de 2013 - aval em favor da M&G Fibras Brasil S.A. no valor de milR$232;

* 24 de janeiro de 2013 - deliberar garantia de empréstimo em favor da M&G Fibras Brasil S.A. no valor de milR$25.000;

« 19 de fevereiro de 2013 - aprovar estudo técnico que viabiliza a realizagéo dos ativos fiscais diferidos;

» 12 de marc¢o de 2013 - recomendacéo para aprovagdo das demonstragées financeiras do exercicio findo em 31.12.2012;

* 26 de marc¢o de 2013 - deliberar garantia em favor de M&G Fibras Brasil S.A. no valor de milR$505;

g) O Relatério de Comunicacéo e Resultados da Revisdo Trimestral da Ernst & Young Terco datado de 10 de maio de 2013;

h) A correspondéncia de consultor juridico externo da Empresa informando sobre quest8es de sua especialidade, datada de 05 de maio
de 2013;

Os conselheiros fiscais receberam aos inicios dos trabalhos as demonstracdes contabeis mensais e o ITR do primeiro trimestre de
2013.

Em suas analises, iniciais, ocorreu a convergéncia nas avaliagcdes pessoais, para os niveis de rentabilidade que se reduziram no
presente trimestre, resultando que individualmente as empresas, ho fechamento das contas do trimestre tiveram os seguintes quadros:

* M&G Polimeros - resultado de milR$ 3.499;

* M&G Fibras Brasil - prejuizo de milR$6.750;

* M&G Fibras e Resinas - prejuizo de milR$3.637;

« Tereftalicos Ind. Quimicas - prejuizo de milR$842;

Com o resultado consolidado do 10. Trimestre de 2013 ocorreu um prejuizo de milR$ 7.813.

Em vista da situacédo apresentada, os conselheiros fiscais enfatizaram junto a Administragdo, as providéncias necessarias para pelo
menos, o atingimento dos resultados em niveis satisfatérios como aqueles que vinham ocorrendo em passado recente, com um plano
de rigido acompanhamento das operag¢fes e de suas rentabilidades.

Estas recomendacdes, visam a continuidade normal dos negdcios e de uma saudéavel continuidade das opera¢des, com plano de
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rigido acompanhamento, considerando ainda, no presente trimestre, foram pagas por transa¢des com partes relacionadas
fornecimentos de matérias-primas de cerca de milR$159.493.

Complementarmente destacam que constataram que os resultados historicamente ndo tém contribuido com a geragdo de caixa
desejada.

Continuando os trabalhos os conselheiros analisaram os documentos apresentados conforme acima e ato continuo receberam os
representantes da Ernst & Young Terco Auditores Independentes na pessoa do Sr. Sergio Citeroni (SOcio Encarregado), da Sra. Rita
Freitas e do Sr. Caio Cezar Ceséario (Gerentes).

Os Auditores Independentes efetuaram um breve relato sobre seus trabalhos que estéo detalhados em documento — Comunicagéo e
Resultados da Revisdo Trimestral datado de 10 de maio de 2013. Foram solicitados pelos conselheiros fiscais para apresentar como
de praxe na préxima reunido os planejamentos de seus trabalhos para 2013 contemplando: o escopo dos trabalhos; a extenséo dos
exames, as areas de risco; o planejamento das visitas. Foram solicitados a esclarecer os niveis dos estoques, seus controles internos
e aspectos de sua valorizagdo e 0s impostos a compensar.

Os conselheiros fiscais solicitaram a Administragdo as cartas de controles internos e seus comentarios, a carta de representagdo, o
guadro de ajustes solicitados pelos auditores independentes nédo efetuados pela administragdo. Com um plano de rigido
acompanhamento das operacgfes e de suas rentabilidades.

O Sr. Francisco Lubianchi na qualidade de contador responsavel informou que todos os impostos de qualquer natureza sdo apurados
de acordo com a legislacdo vigente e eventuais excec¢des sao submetidas quando aplicavel a aprecia¢do de consultores juridicos
externos ou ao departamento juridico préprio.

Os conselheiros fiscais solicitaram a administracao :

1. Carta de representacéo entregue pela administrag@o aos auditores independentes, como de praxe;

2. Carta de controles internos emitida pelos auditores independentes, que presentemente a administra¢éo avalia para incorporar as
suas respostas;

3. Carta dos consultores juridicos externos que opinaram sobre contingéncias possiveis e remotas com respeito a assuntos que
surgiram no 10. Trimestre de 2013;

4. E diversos outros assuntos formalizados;
Finalizando os conselheiros fiscais formalizaram em correspondéncia ao Sr. Francisco Lubianchi - contador, diversos esclarecimentos.

Nada mais havendo a retratar deram como concluidas as analises referentes ao 1°. Trimestre de 2013.

Séao Paulo, 10 de maio de 2013

Jorge Michel Lepeltier
Presidente do Conselho Fiscal

Aurélio Belarmino Barbosa
Membro

José Antonio de Assis Simdes
Membro

PAGINA: 64 de 66



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - M&G POLIESTER SA Versédo :

Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Os membros da Diretoria da Companhia declaram ter conhecimento de todos os documentos referente as Informag8es Trimestrais,
relativas ao trimestre findo em 31.03.2013, bem como do Parecer da Empresa de Auditoria Independente.

Declaram, ainda que os nimeros e fatos constantes nos documentos acima mencionados refletem a situagcdo econémica da
Sociedade.
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

Os membros da Diretoria da Companhia declaram ter conhecimento de todos os documentos referente as Informag8es Trimestrais,
relativas ao trimestre findo em 31.03.2013, bem como do Parecer da Empresa de Auditoria Independente.

Declaram, ainda que os nimeros e fatos constantes nos documentos acima mencionados refletem a situagcdo econémica da
Sociedade.
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