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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2015 - BRADESPAR S/A

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2015
Do Capital Integralizado

Ordinérias 122.523
Preferenciais 227.025
Total 349.548

Em Tesouraria

Ordinarias 352
Preferenciais 1.162
Total 1.514

Versdo : 1
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DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 10.567.504 10.188.957
1.01 Ativo Circulante 384.206 405.350
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 53.733 75.047
1.01.03 Contas a Receber 330.473 330.303
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 330.473 330.303
1.01.03.02.02 Outros Valores a Receber 330.473 330.303
1.02 Ativo N&o Circulante 10.183.298 9.783.607
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 173.402 184.460
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 173.402 184.460
1.02.01.09.04 Depésitos Judiciais 5.503 5.365
1.02.01.09.05 Tributos a Compensar ou a Recuperar 167.899 179.095
1.02.02 Investimentos 10.009.870 9.599.123
1.02.03 Imobilizado 26 24
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 10.567.504 10.188.957
2.01 Passivo Circulante 1.230.992 1.212.372
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 44 15.369
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.199.600 1.165.109
2.01.04.02 Debéntures 1.199.600 1.165.109
2.01.05 Outras Obrigacdes 31.348 31.894
2.01.05.02 Outros 31.348 31.894
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 4.621 4.645
2.01.05.02.05 Outras Obrigagtes 26.727 27.249
2.02 Passivo Néo Circulante 38.736 38.590
2.02.04 Provisbes 38.736 38.590
2.03 Patrim6nio Liquido 9.297.776 8.937.995
2.03.01 Capital Social Realizado 4.100.000 4.100.000
2.03.04 Reservas de Lucros 2.938.427 2.958.737
2.03.04.01 Reserva Legal 259.956 259.956
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 2.698.781 2.698.781
2.03.04.09 AcBes em Tesouraria -20.310 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -569.241 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 2.828.590 1.879.258
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DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -540.519 357.710
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -1.934 -1.443
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 0 13.775
3.04.04.01 Juros de Ac¢des Preferenciais Resgataveis 0 13.775
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -538.585 345.378
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -540.519 357.710
3.06 Resultado Financeiro -28.722 -25.322
3.06.01 Receitas Financeiras 6.189 6.993
3.06.02 Despesas Financeiras -34.911 -32.315
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -569.241 332.388
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -569.241 332.388
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -569.241 332.388
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -1,52919 0,89292
3.99.01.02 PN -1,68211 0,98221
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON -1,53591 0,89292
3.99.02.02 PN -1,68951 0,98221
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DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014

4.01 Lucro Liquido do Periodo -569.241 332.388

4.02 Outros Resultados Abrangentes 949.332 -251.878

4.02.01 Ganho néo Realizado em Investimentos Disponiveis para 65.715 -16.345

Venda
4.02.02 Reflexos de Controlada de Controle Compartilhado 883.617 -235.533
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 380.091 80.510
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - BRADESPAR S/A

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -980 1.890
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 439 2.541
6.01.01.01 Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuigéo -569.241 332.388
Social
6.01.01.02 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 538.585 -345.378
6.01.01.03 Juros de Ac¢des Preferenciais Resgataveis 0 -13.775
6.01.01.04 Juros e VariagBes Monetarias, Liquidos 30.746 28.770
6.01.01.05 Outros 349 536
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -1.419 -651
6.01.02.01 (Aumento) em Outros Ativos -281 -178
6.01.02.02 (Reducéo) em Outras Obrigacoes -1.138 -473
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -20.334 -13
6.03.01 Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos Pagos -24 -13
6.03.05 Aquisicdo de A¢bes em Tesouraria -20.310 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -21.314 1.877
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 75.047 139.598
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 53.733 141.475
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 4.100.000 0 2.958.737 0 1.879.258 8.937.995
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.100.000 0 2.958.737 0 1.879.258 8.937.995
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 -20.310 0 0 0 -20.310
5.04.04 Acgdes em Tesouraria Adquiridas 0 -20.310 0 0 0 -20.310
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -569.241 949.332 380.091
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -569.241 0 -569.241
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 949.332 949.332
5.05.02.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 65.715 65.715
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Controladas e Coligadas 0 0 0 0 883.617 883.617
5.07 Saldos Finais 4.100.000 -20.310 2.958.737 -569.241 2.828.590 9.297.776
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 4.100.000 0 3.437.804 0 1.496.421 9.034.225
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.100.000 0 3.437.804 0 1.496.421 9.034.225
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 332.388 -251.878 80.510
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 332.388 0 332.388
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -251.878 -251.878
5.05.02.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -16.345 -16.345
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Controladas e Coligadas 0 0 0 0 -235.533 -235.533
5.07 Saldos Finais 4.100.000 0 3.437.804 332.388 1.244.543 9.114.735
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - BRADESPAR S/A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.424 -570
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.141 -337
7.02.04 Outros -283 -233
7.03 Valor Adicionado Bruto -1.424 -570
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -1.424 -570
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -532.396 366.146
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -538.585 345.378
7.06.02 Receitas Financeiras 6.189 6.993
7.06.03 Outros 0 13.775
7.06.03.01 Juros de Ac¢Oes Preferenciais Resgataveis 0 13.775
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -533.820 365.576
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado -533.820 365.576
7.08.01 Pessoal 346 663
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes 127 185
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 34.948 32.340
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -569.241 332.388
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -569.241 332.388
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DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 11.010.634 10.598.919
1.01 Ativo Circulante 944.722 948.974
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 296.320 312.003
1.01.03 Contas a Receber 648.402 636.971
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 648.402 636.971
1.01.03.02.01 Recebiveis de Agdes Preferenciais Resgataveis 319.101 307.840
1.01.03.02.02 Outros Valores a Receber 329.301 329.131
1.02 Ativo N&o Circulante 10.065.912 9.649.945
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.214.076 1.127.075
1.02.01.01 Aplica¢Bes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 1.034.086 934.518
1.02.01.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 1.034.086 934.518
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 179.990 192.557
1.02.01.09.04 Depdsitos Judiciais 5.503 5.365
1.02.01.09.05 Tributos a Compensar ou a Recuperar 174.487 187.192
1.02.02 Investimentos 8.851.810 8.522.846
1.02.03 Imobilizado 26 24
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DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 11.010.634 10.598.919
2.01 Passivo Circulante 1.232.847 1.214.912
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 1.900 17.909
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.199.600 1.165.109
2.01.04.02 Debéntures 1.199.600 1.165.109
2.01.05 Outras Obrigacdes 31.347 31.894
2.01.05.02 Outros 31.347 31.894
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 4.621 4.645
2.01.05.02.04 Outras Obrigagbes 26.726 27.249
2.02 Passivo Néo Circulante 480.011 446.012
2.02.02 Outras Obrigacdes 441.275 407.422
2.02.02.02 Outros 441.275 407.422
2.02.02.02.03 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social 441.275 407.422
2.02.04 Provis6es 38.736 38.590
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 9.297.776 8.937.995
2.03.01 Capital Social Realizado 4.100.000 4.100.000
2.03.04 Reservas de Lucros 2.938.427 2.958.737
2.03.04.01 Reserva Legal 259.956 259.954
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 2.698.781 2.698.783
2.03.04.09 AcBes em Tesouraria -20.310 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -569.241 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 2.828.590 1.879.258
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -545.327 355.718
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -1.935 -1.449
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 11.261 30.276
3.04.04.01 Juros de Ac¢des Preferenciais Resgataveis 11.261 30.276
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -554.653 326.891
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -545.327 355.718
3.06 Resultado Financeiro -21.664 -22.374
3.06.01 Receitas Financeiras 13.261 10.008
3.06.02 Despesas Financeiras -34.925 -32.382
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -566.991 333.344
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -2.250 -956
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -569.241 332.388
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -569.241 332.388
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -569.241 332.388
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -1,52919 0,89292
3.99.01.02 PN -1,68211 0,98221
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON -1,53591 0,89292
3.99.02.02 PN -1,68951 0,98221
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -569.241 332.388

4.02 Outros Resultados Abrangentes 949.332 -251.878

4.02.01 Ganho néo Realizado em Investimentos Disponiveis para 65.715 -16.345

Venda

4.02.02 Reflexos de Controlada de Controle Compartilhado 883.617 -235.533

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 380.091 80.510

4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 380.091 80.510
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 4.651 4.053
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 7.439 5.417
6.01.01.01 Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuigéo -566.991 333.344
Social
6.01.01.02 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 554.653 -326.891
6.01.01.03 Juros de Ac¢des Preferenciais Resgataveis -11.261 -30.276
6.01.01.05 Juros, Variagbes Monetarias, Liquidas 30.689 28.704
6.01.01.06 Outros 349 536
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -2.788 -1.364
6.01.02.01 (Aumento) em Outros Ativos -294 -182
6.01.02.02 (Reducéo) em Outras Obrigacoes -1.137 -474
6.01.02.03 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Pagos -1.357 -708
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -20.334 -13
6.03.01 Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos Pagos -24 -13
6.03.05 Aquisicdo de A¢Bes em Tesouraria -20.310 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -15.683 4.040
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 312.003 258.678
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 296.320 262.718
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.100.000 0 2.958.737 0 1.879.258 8.937.995 0 8.937.995
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.100.000 0 2.958.737 0 1.879.258 8.937.995 0 8.937.995
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 -20.310 0 0 0 -20.310 0 -20.310
5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -20.310 0 0 0 -20.310 0 -20.310
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -569.241 949.332 380.091 0 380.091
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -569.241 0 -569.241 0 -569.241
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 949.332 949.332 0 949.332
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 65.715 65.715 0 65.715
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Coligadas 0 0 0 0 883.617 883.617 0 883.617
5.07 Saldos Finais 4.100.000 -20.310 2.958.737 -569.241 2.828.590 9.297.776 0 9.297.776
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.100.000 0 3.437.804 0 1.496.421 9.034.225 0 9.034.225
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.100.000 0 3.437.804 0 1.496.421 9.034.225 0 9.034.225
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 332.388 -251.878 80.510 0 80.510
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 332.388 0 332.388 0 332.388
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -251.878 -251.878 0 -251.878
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -16.345 -16.345 0 -16.345
5.05.02.03  Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Coligadas 0 0 0 0 -235.533 -235.533 0 -235.533
5.07 Saldos Finais 4.100.000 0 3.437.804 332.388 1.244.543 9.114.735 0 9.114.735
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - BRADESPAR S/A Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.423 -576
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.140 -343
7.02.04 Outros -283 -233
7.03 Valor Adicionado Bruto -1.423 -576
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -1.423 -576
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -530.131 367.175
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -554.653 326.891
7.06.02 Receitas Financeiras 13.261 10.008
7.06.03 Outros 11.261 30.276
7.06.03.01 Juros de Ac¢Oes Preferenciais Resgataveis 11.261 30.276
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -531.554 366.599
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado -531.554 366.599
7.08.01 Pessoal 346 663
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes 2.377 1.141
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 34.964 32.407
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -569.241 332.388
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -569.241 332.388
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - BRADESPAR S/A Verséo : 1
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COMENTARIOS DA ADMINISTRACAO SOBRE O DESEMPENHO DA SOCIEDADE

Apresentamos a Demonstracdo do Resultado Consolidado, em conformidade com as préticas contabeis
adotadas no Brasil.

Demonstracao de Resultado (R$ mil)
1T15 1T14 Var %
Equivaléncia Patrimonial (554.653) 326.891 -
Juros Acdes Resgataveis 11.261 30.276 -62,8%
Receita Operacional (543.392) 357.167 -
Despesas de Pessoal (415) (795) -47,8%
Despesas Gerais e Administrativas (1.520) (654) 132,4%
Despesas/Receitas Financeiras (21.664) (22.374) -3,2%

Resultado Operacional antes do IR/CS (566.991) 333.344 -

Imposto de Renda e Contribuicdo Social (2.250) (956) 135,4%

Resultado do Periodo (569.241) 332.388 -

RECEITA OPERACIONAL

Como Companhia de investimentos, a BRADESPAR tem sua receita operacional originada do resultado
de equivaléncia patrimonial, dividendos e juros sobre o capital proprio recebidos da Valepar/VALE, juros
das acOes resgataveis recebidos da Valepar e dividendos e juros sobre o capital proprio recebidos da
CPFL Energia S.A.

A BRADESPAR registrou, no 1° trimestre de 2015, receita operacional negativa de R$ 543,4 milhGes,
em funcdo do resultado de R$ 554,7 milhBes de equivaléncia patrimonial negativa advindo da

Valepar/VALE e R$ 11,3 milhdes de juros das agfes resgataveis recebidos da Valepar.

Cumpre destacar que a VALE, no mesmo periodo, foi afetada por ajustes contabeis néo recorrentes,
contribuindo desfavoravelmente para seus resultados, que incluem, principalmente, perdas com

variagbes monetarias e cambiais e perdas nos swaps de moedas e taxas de juros, entre outros. Por
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outro lado, a despeito dos menores precos das commaodities, a empresa apresentou, no periodo, forte
desempenho operacional, com recordes de producdo de minério de ferro, niquel, cobre e ouro.

Ressalte-se ainda o esforco de corte de custos, disciplina nos investimentos e foco no core business.

RESULTADO FINANCEIRO

As despesas/receitas financeiras da BRADESPAR, no 1° trimestre de 2015, atingiram R$ 21,7 milhGes,
devido, principalmente, aos juros das debéntures, calculados com base no CDI, que, na média,
passaram de 2,40% no 1° trimestre de 2014 para 2,81% no 1° trimestre de 2015, impactado pelo

aumento da taxa basica de juros (SELIC) no periodo.

Cumpre destacar que, com a adeséo ao Programa de Recuperacao Fiscal (REFIS), ocorrida em 2014,

houve reducédo na despesa financeira sobre as contingéncias fiscais de PIS e COFINS.

DESPESAS DE PESSOAL, GERAIS E ADMINISTRATIVAS

As despesas de pessoal da BRADESPAR totalizaram R$ 415 mil no 1° trimestre de 2015,
representando queda de 47,8% quando comparadas ao mesmo periodo de 2014. Por sua vez, as
despesas gerais e administrativas somaram R$ 1,5 milhdo no 1° trimestre de 2015, ante R$ 654 mil no
1° trimestre de 2014, devido, principalmente, a maiores gastos com servigos advocaticios e consultorias

para gestao dos negécios da Companhia.
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RESULTADO DO PERIODO

Versao : 1

No 1° trimestre de 2015, a BRADESPAR reportou prejuizo de R$ 569,2 milh&es, incluindo ajustes

contabeis ndo recorrentes.

Na VALE, esses ajustes contabeis referem-se, principalmente, a perdas com variacdes monetérias e

cambiais e perdas nos swaps de moedas e taxas de juros, entre outros, totalizando R$ 7,5 bilhdes,

impactando negativamente em R$ 440,2 milhdes o resultado de equivaléncia patrimonial na

BRADESPAR. Com a exclusdo desses ajustes contabeis ndo recorrentes, a Companhia apresentou

prejuizo ajustado de R$ 129,0 milhdes.

Evolugio do Resultado (R$ milhdes)

122311201

i 3,9 | i i i

1262,4 | . . .
1113,61142,0 | 156,5 |

LRl

5383,7 5353,{]

13324 -

E- ] 1°5Trimes':tre Ci L*:-‘I“ Trirfnestre iﬁjustadln

1TO01TO11T021T031T041T0S1TO6 1TO71TOB1TO91TI01ITII1ITI21TI31TI41T15

Obs.: Trimestre Ajustado = Lucro Liquido / Prejuizo excluindo os efeitos ndo caixa de itens ndo recorrentes.
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EVENTOS SUBSEQUENTES

Em consonéncia com sua “Politica de Dividendos Minimos”, em 27 de fevereiro de 2015, a
BRADESPAR anunciou a proposta para pagamento de remunera¢do anual minima, no valor em Reais
equivalente a US$ 140 milhdes para o ano 2015, dividido em duas parcelas de US$ 70 milhGes a serem

pagas nos meses de maio e novembro.

O pagamento da 1° parcela, em 15 de maio de 2015, serd composto por R$ 129,0 milhdes de Juros
sobre o Capital Préprio e R$ 81,6 milhdes de Dividendos, totalizando R$ 210,6 milh&es, considerando a
cotagdo do dolar de venda (Fechamento Ptax), divulgada pelo Banco Central do Brasil em 23 de abril de
2015 e serdo computados no calculo dos dividendos obrigatérios do exercicio em curso previsto no

estatuto social.

Os Juros sobre o Capital Proprio serdo de R$ 0,348065118 por agéo ordinaria (R$ 0,295855350 liquido
de IR) e R$ 0,382871631 por acéo preferencial (R$ 0,325440886 liquido de IR). Os Dividendos serdo de
R$ 0,220139045 por agdo ordinaria e R$ 0,242152951 por acéo preferencial, ndo havendo retencéo de
Imposto de Renda na Fonte, nos termos do Artigo 10 da Lei n* 9.249/95.

627,1
342,
210,6
85,0
81,6
129,0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 1S15

mJCP (R$ Mi) mDividendos (R$ Mi)
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COMENTARIOS SOBRE AS INVESTIDAS

VALE
Os principais destaques do desempenho da VALE, no 1° trimestre de 2015, foram:

¢ Producao de minério de ferro, niquel, cobre e ouro, que alcangou, respectivamente, 74,5 Mt,
69.200 toneladas, 107.200 toneladas e 103.000 oz., marcando novos recordes de produgéo
para a empresa,;

e Receita bruta de R$ 18,4 bilh6es, com redu¢cdo em comparagcdo ao mesmo periodo do ano
anterior, devido, principalmente, aos menores precos das commodities; e

e Distribuigdo de dividendos no montante de US$ 1 bilh&o.

CPFL ENERGIA

No 1° trimestre de 2015, os principais resultados consolidados da CPFL Energia, comparados ao
mesmo periodo do ano anterior, foram:

e Receita operacional de R$ 7,4 bilhdes (+47,3%);
e EBITDA de R$ 972,0 milh&es (+23,5%) e
e Lucro liquido de R$ 142,0 milhdes (-18,4%).
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SERVICOS PRESTADOS PELOS AUDITORES INDEPENDENTES

Em cumprimento ao disposto na Instrucdo CVM n2 381/03, a BRADESPAR informa que, no periodo
encerrado em 31 de marco de 2015, ndo contratou e nem teve servicos prestados pelo auditor

independente — KPMG Auditores Independentes — ndo relacionados a auditoria externa.

A BRADESPAR adota, como politica na contratacdo de servigos ndo relacionados a auditoria externa, a
postura de atender as regulamentacdes que preservam a independéncia do auditor externo, mantendo
consisténcia inclusive com o0s principios internacionais, em atendimento aos procedimentos
estabelecidos pela Companhia, os quais incluem, dentre outros, os seguintes tépicos: (a) o auditor ndo
deve auditar o seu proprio trabalho; (b) o auditor ndo deve exercer funcbes gerenciais no cliente; e (c) o
auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente. Adicionalmente, em caso de contratacdo de
outros servigos, 0 escopo e os procedimentos dos referidos servigcos sédo discutidos com os auditores
independentes, para que néo afetem as regras de independéncia estabelecidas.
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Notas Explicativas Selecionadas as Demonstracdes Contabeis Intermediarias
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A BRADESPAR S.A. (BRADESPAR, Companhia ou Controladora), empresa constituida sob a forma
de sociedade por ac6es de capital aberto, tem por objeto social a participacdo como sécia ou acionista
em outras sociedades, com sede na Avenida Paulista, n? 1.450, 92 andar, Sdo Paulo - SP, Brasil.

As principais participacfes societérias diretas e indiretas sao:
a) Antares Holdings Ltda. (ANTARES)

A ANTARES tem por objeto a administracédo, locagdo, compra e venda de bens préprios e a
participacdo em outras sociedades como cotista ou acionista.

b) Brumado Holdings Ltda. (BRUMADO)

A BRUMADO tem por objeto a participagdo em outras sociedades, na qualidade de sécia ou
acionista.

¢) Millennium Security Holdings Corp. (MILLENNIUM)

A MILLENNIUM tem por objeto ingressar em qualquer ato ou atividade que sejam permitidas por
qualquer lei no momento vigente nas llhas Virgens Britanicas.

d) Valepar S.A. (VALEPAR)

A VALEPAR é uma sociedade por acBes de capital fechado, que tem por objeto, exclusivamente,
participar como acionista da Vale S.A. (VALE).

e) Vale S.A. (VALE)

A VALE é uma sociedade andnima de capital aberto que tem como atividades preponderantes, a
pesquisa, producdo e comercializacdo de minério de ferro e pelotas, niquel, fertilizantes, cobre,
carvdo, manganés, ferroligas, cobalto, metais do grupo de platina e metais preciosos. Além disso,
atua nos segmentos de energia e siderurgia.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS CONDENSADAS

Apresentamos as demonstracdes contabeis intermediarias condensadas, individuais (Controladora) e
Consolidadas da BRADESPAR, que inclui as empresas BRADESPAR, ANTARES, BRUMADO e
MILLENNIUM, em 31 de marco de 2015.

As demonstragfes contdbeis intermediérias individuais e consolidadas condensadas da Companhia
foram elaboradas e estéo apresentadas em conformidade com a IAS 34 - Interim Financial Reporting,
emitida pelo IASB - International Accounting Standards Board e CPC 21 (R1) — Demonstracdes
Intermediarias, emitido pelo CPC - Comité de Pronunciamentos Contédbeis e aprovado pela CVM —
Comisséo de Valores Mobiliarios, e sdo publicadas em conjunto com as demonstracdes contabeis
intermediarias consolidadas. Os CPCs utilizados foram aprovados e requeridos pela CVM.

As estimativas contabeis utilizadas na elaboragdo das demonstragdes contabeis intermediarias,
relacionadas a ativos e passivos fiscais diferidos, provisdes e contingéncias passivas, consideram as
melhores evidéncias disponiveis e estdo baseadas em premissas existentes nas datas de
encerramento dos periodos. Os resultados finais, quando de sua realiza¢ao, podem diferir dos valores
estimados.

A BRADESPAR avaliou os eventos subsequentes até 12 de maio de 2015, data de aprovacado das
demonstracdes contabeis intermediarias pelo Conselho de Administracéo.
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3.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstragdes contabeis intermediarias condensadas seguem os principios, métodos e critérios
uniformes em relagdo aqueles adotados para as demonstra¢des contabeis anuais do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2014 e devem ser analisadas em conjunto com aquelas demonstracfes

contabeis.

a) Principios de consolidacédo

As demonstracdes contabeis consolidadas condensadas refletem os saldos e transacdes da
controladora e de suas controladas diretas e indiretas. Para a controlada de controle compartilhado,

o0 investimento é contabilizado pelo método de equivaléncia patrimonial.

As praticas contabeis das controladas sdo ajustadas para assegurar a consisténcia com as politicas
adotadas pela controladora. As operag8es entre as empresas consolidadas, bem como os saldos,
0s ganhos e as perdas néo realizados nessas operacdes séo eliminados.

As demonstracdes contabeis consolidadas da BRADESPAR incluem as seguintes empresas

controladas, direta e indiretamente:

Participacéo direta e indireta da

Ereses BRADESPAR (em %)
31.3.2015 31.12.2014
- ANTARES 100,00 100,00
- BRUMADO 100,00 100,00
- MILLENNIUM 100,00 100,00

b) InformacBes por segmento

A BRADESPAR é uma holding que tem por objeto social e Unico segmento de negécio, a
participacdo como sécia ou acionista em outras sociedades.

ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS RELEVANTES

As estimativas contabeis relevantes sdo as mesmas que foram adotadas na elaboracdo das
demonstragBes contabeis do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014.

PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS

N&o houve normas, alterac¢des e interpretacdes de normas apliciveis a partir de 1° de janeiro de 2015.

GESTAO DE RISCOS

No periodo, ndo houve mudancga em relacé@o as politicas de gestéo de riscos divulgadas no exercicio

encerrado em 31 de dezembro de 2014.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
31.3.2015 31.12.2014 31.3.2015 31.12.2014
Disponibilidades em moeda nacional 10 18 1.347 1.127
Fundos de investimento financeiro 53.723 75.029 294.973 310.876
TOTAL 53.733 75.047 296.320 312.003

Versao : 1
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RECEBIVEIS DE ACOES PREFERENCIAIS RESGATAVEIS

Em 2008, a BRADESPAR subscreveu 23.724.193 ac¢bes preferenciais resgataveis classe “C” emitidas
pela VALEPAR, com as seguintes caracteristicas:

a) Nao possuem direito de voto nas assembleias gerais da VALEPAR, exceto nas hipéteses previstas
em lei;

Fazem jus a dividendos fixos cumulativos a serem pagos semestralmente, desde 2009,
correspondentes a uma taxa prefixada de 16% a.a.;

Sao resgataveis semestralmente entre maio de 2011 e novembro de 2015; e

N&o sdo conversiveis em qualquer outra espécie ou classe de acdo de emisséo da Valepar.

b)

c)
d)

Em 31 de margo de 2015, a BRADESPAR, através de sua controlada indireta BRUMADO, possuia
5.174.863 agdes preferenciais resgataveis classe “C”, que correspondiam a R$ 300.142 (31 de
dezembro de 2014 — R$ 300.142), registradas no Ativo Circulante.

Em 31 de margo de 2015, o saldo atualizado dos juros a receber das agGes preferenciais resgataveis
da BRADESPAR, através de sua controlada indireta BRUMADO, correspondia a R$ 18.959 (31 de
dezembro de 2014 — R$ 7.698).

INVESTIMENTOS

a) Os ajustes decorrentes da avaliagdo pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos
foram registrados na conta de “Resultado de Equivaléncia Patrimonial” e corresponderam, na
Controladora, no 12 trimestre de 2015, ao resultado de (R$ 538.585) (12 trimestre de 2014 — R$
345.378) e no Consolidado, no 12 trimestre de 2015, ao resultado de (R$ 554.653) (19 trimestre de
2014 — R$ 326.891).

b) As participagBes societarias avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial da Controladora séo
demonstradas a seguir:

Quantidade | Quantidade

de Cotas Total dos

Empresas

Capital
Social

Patriménio
Liquido
Ajustado

Resultado
Ajustado

de Agdes
Possuidas
(em mil)

Possuidas
(em mil)

Participagdo
no Capital
Social %

Investimentos

Ajuste Decorrente
de Avaliacéo (1)

ON

31.3.2015

31.12.2014

12 Trim/15

12 Trim/14

ANTARES (3)
VALEPAR (2)
@)

327.000

11.627.225

1.158.060

50.749.831

16.068

(3.327.893)

275.966

327.000

100,000

17,442

1.158.060

8.851.810

1.076.277

8.522.846

16.068

(554.653)

18.487

326.891

Total

10.009.870

9.599.123

(538.585)

345.378

(1) Considera os resultados apurados pelas companhias, incluindo variacdes patrimoniais das investidas nao decorrentes de resultado, bem como
0s ajustes por equalizagéo de praticas contabeis, quando aplicavel;

(2) Controlada de Controle Compartilhado com Influéncia Significativa garantida por Acordo de Acionistas; e

(3) A empresa teve suas informagdes referentes a 31 de margo de 2015 revisadas pelos mesmos auditores independentes da BRADESPAR.

¢) Composicao dos investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial do Consolidado:

. Ajuste Decorrente
Total dos Investimentos d liaca
Empresa e Avaliagédo (1)
31.3.2015 31.12.2014 12 Trim/15 | 1° Trim/14
- VALEPAR 6.657.441 7.212.094 (554.653) 326.891
- VALEPAR - ajuste reflexo (2) 2.194.369 1.310.752 - -
Total Geral 8.851.810 8.522.846 (554.653) 326.891

(1) Considera os resultados apurados pelas companhias, incluindo variacdes patrimoniais das investidas ndo decorrentes de
resultado, bem como os ajustes por equalizagdo de praticas contabeis, quando aplicavel; e

(2) Ajustes de avaliagcdo patrimonial, conforme Lei n? 11.638/07 e CPCs 2 e 8, que sao registrados em contrapartida ao patriménio
liquido.

Versao : 1
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10.

11.

DEBENTURES A PAGAR

Em 2013, a BRADESPAR efetuou a quinta emissao publica de 100.000 debéntures nao conversiveis
em acdes, com valor nominal unitario de R$ 10.000 (dez mil reais), totalizando R$ 1.000.000, com
vencimento em 732 dias a contar da data de emissédo, ou seja, no dia 6 de julho de 2015. As debéntures
fardo jus a juros remuneratérios correspondentes a 105,3% da variacdo acumulada das taxas médias
diarias dos DI “over extra grupo” - Depésitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela
CETIP, base 252 dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano (“Taxa DI”), incidentes sobre o valor
nominal unitario das debéntures, calculadas desde a data de emissdo até o final do periodo de
capitalizacdo, pro rata temporis.

Em 31 de margo de 2015, o saldo atualizado correspondia a R$ 1.199.600 (31 de dezembro de 2014 —
R$ 1.165.109).

PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS
a) Ativos contingentes

N&o foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes, porém existem processos cuja
perspectiva de éxito é provavel, sendo 0s principais:

- COFINS —R$ 10.466 (31 de dezembro de 2014 — R$ 10.365): A Companhia pleiteia a restituicdo
ou compensacao da COFINS, recolhida nos termos da Lei n2 9.718/98, no periodo de janeiro a
outubro de 2001, naquilo que exceder ao que seria devido sobre o faturamento; e

- Programa de Integracédo Social (PIS) — R$ 2.268 (31 de dezembro de 2014 — R$ 2.246): A
Companhia pleiteia a restituicAo ou compensacdo do PIS, recolhido nos termos da Lei n2
9.718/98, no periodo de janeiro a outubro de 2001, naquilo que exceder ao que seria devido nos
termos da Lei Complementar n2 7/70 (Pis Repique) ou, quando menos, naquilo que exceder ao
gue seria devido sobre o faturamento.

b) Provisdes classificadas como perdas provaveis e obrigacdes legais

As empresas que comp8em o Consolidado sédo parte em processos judiciais de natureza fiscal,
decorrentes do curso normal de suas atividades.

Na constituicdo das provisdes, a Administracdo leva em conta: a opinido dos assessores juridicos,
a natureza das acdes, similaridade com processos anteriores, complexidade e o posicionamento
dos tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administracdo da BRADESPAR entende que a provisdo constituida € suficiente para atender
perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigacdo legal em discussao judicial € mantido até o ganho definitivo da
acao, representado por decisbes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou
a sua prescri¢ao.

I) Provisb6es

A BRADESPAR, por for¢a do Instrumento Particular de Contrato de Compra e Venda de Ac¢fes
representativas do capital social da Bradesplan Participa¢cfes Ltda. (BRADESPLAN), celebrado
com o Banco Bradesco S.A. (BRADESCO) em maio de 2006, é responsavel por processos
judiciais tributarios (P1S e COFINS) da ex-controlada BRADESPLAN. Em 31 de marco de 2015,
o valor atualizado correspondia a R$ 27.348 (31 de dezembro de 2014 — R$ 27.273).

No saldo de depdsitos judiciais, em 31 de marco de 2015, no montante de R$ 5.503 (31 de
dezembro de 2014 — R$ 5.365) esta relacionado a COFINS, que deverd ser restituido pela
Receita Federal do Brasil (RFB), relativo ao processo acima mencionado.

Versao : 1
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I) Obrigac¢des legais

A BRADESPAR vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns
tributos e contribuicdes, os quais estéo totalmente provisionados, nédo obstante as boas chances
de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opinido dos seus assessores juridicos.

A principal questéo é:

- COFINS — R$ 11.388 (31 de dezembro de 2014 — R$ 11.267): A Companhia pleiteia calcular
e recolher a COFINS, de novembro de 2001 até janeiro de 2004, sobre o efetivo faturamento,
cujo conceito consta do artigo 2° da Lei Complementar n® 70/91, afastando-se assim a
inconstitucional ampliacdo da base de calculo pretendida pelo paragrafo 12 do artigo 32 da Lei
n2 9.718/98.

IIl) Movimentacédo das provisdes e obrigacdes legais

Controladora e Consolidado®

12 Trim/15 12 Trim/14

Saldo no inicio do periodo 38.590 327.664
Constituigdes liquidas de reversoes (340)

Atualizagdo monetaria 486 5.886

Saldo no final do periodo 38.736 333.550

(1) Inclui, basicamente, a baixa do processo de PIS e COFINS, que foi objeto de adeséo ao programa de quitacéo de débitos tributarios
(Lei n¢ 12.996/14).

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A BRADESPAR mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos
e judiciais em que figura como “autora” ou “ré” e, amparada na opinido dos seus assessores
juridicos, classifica as acdes de acordo com a expectativa de insucesso. Neste contexto, 0s
processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos
contabilmente, sendo apenas divulgados em notas explicativas as demonstracdes contabeis. A
BRADESPAR é parte de um Procedimento Arbitral instaurado por iniciativa da Elétron S.A.
(ELETRON) contra a Companhia e a Litel Participagbes S.A. (LITEL), no qual a ELETRON requer o
reconhecimento de seu direito de: (i) adquirir uma determinada quantidade de acfes da VALEPAR,
que ndo poderé exceder a 37.825.097 acdes ordinarias; e (ii) ser indenizada por eventuais perdas
e danos. Em 3 de outubro de 2011, o Tribunal Arbitral, com base na sentenca parcial anterior,
decidiu, por maioria, que a BRADESPAR e a LITEL estdo obrigadas a: (i) proceder a venda de a¢bes
da VALEPAR a ELETRON, pelo valor de R$ 632.007, que devera ser corrigido pela UFIR-RJ, entre
12 de junho de 2007 e a data do efetivo pagamento; e (ii) recompor os dividendos e 0s juros sobre
o capital préprio, distribuidos pela VALEPAR, a partir de 12 de junho de 2007, cujo montante, em
31 de marco de 2015, correspondia a R$ 225.126, ja corrigido pelo CDI. O pedido de indenizagdo
por perdas e danos foi rejeitado pelo Tribunal Arbitral. A Companhia ingressou com acao nulatoria
da sentenca arbitral na comarca do Rio de Janeiro. Em 11 de abril de 2014, foi publicada sentenca
que julgou improcedente o pedido de anulagédo da sentenca arbitral, formulado pela Bradespar, mas
a demanda ainda sera levada a apreciagcédo do Tributal da Justica e considera que o valor da perda
possivel que poderia afetar suas demonstracdes contabeis ndo deve ultrapassar a 2% de seu
Patrimdnio Liquido em 31 de margo de 2015.

Em 24 setembro de 2014, foram julgados cinco recursos relacionados a arbitragem, dentre os quais
a apelacdo interposta pela Bradespar contra a sentengca que julgou improcedente o seu pleito
anulatério. A sentenca foi mantida em segunda instancia. Contra o acoérdao, foram opostos
embargos de declaracéo que ainda ndo foram apreciados pelo Superior Tribunal de Justica (STJ).

Em 18 de dezembro de 2014, foram interpostos recurso especial ao STJ e recurso extraordinario ao
Supremo Tribunal Federal (STF). Aguarda-se o juizo de admissibilidade de ambos os recursos. A
partir de uma analise dos desenvolvimentos processuais do caso, a despeito dos fundamentos da
acdo anulatéria, consideramos ser possivel a chance de éxito da Bradespar na  anulagéo da
sentenca arbitral de 18 de dezembro de 2009, com o consequente reconhecimento de nulidade de
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todas as decisbes proferidas no curso da arbitragem e de nulidade da segunda fase e da sentenca
nela proferida.

A ANTARES, controlada direta da BRADESPAR, é parte em um processo junto a RFB, por ser
sucessora de parcela cindida da VBC Participag6es S.A. (VBC), relativamente a compensacéo nesta
empresa de prejuizos fiscais e de base de céalculo negativa de contribuicdo social sobre o lucro
liquido, quando de sua ciséo total e consequente extingdo, em montante superior ao limite de 30%,
imposto pela Lei n2 8.981/95, cuja totalidade do processo em 31 de marco de 2015, correspondia a
R$ 220.480 (31 de dezembro de 2014 — R$ 216.854), sendo R$ 162.392 para o imposto de renda
(31 de dezembro de 2014 — R$ 159.721) e R$ 58.088 para a contribui¢cao social sobre o lucro liquido
(31 de dezembro de 2014 — R$ 57.133), consideramos ser possivel a chance de éxito da
BRADESPAR.

12. PATRIMONIO LIQUIDO
a) Composicao do capital social em quantidade de acbes

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, € dividido em a¢c6es nominativas-escriturais,
sem valor nominal.

31.3.2015 31.12.2014
Ordinarias 122.523.049 122.523.049
Preferenciais 227.024.896 227.024.896
Subtotal 349.547.945 349.547.945
Em tesouraria (ordinarias) (351.600) -
Em tesouraria (preferenciais) (1.162.300) -
Total em circulagéo 348.034.045 349.547.945

b) Acdes em tesouraria

A BRADESPAR possui programa de aquisicao de agdes de propria emissdo para permanéncia em
tesouraria e posterior alienacéo ou cancelamento. Em reunido do Conselho de Administragéo, de
28 de julho de 2014, deliberou-se a renovacdo do programa de aquisicdo de acdes de prépria
emissdo para permanéncia em tesouraria e posterior alienagdo ou cancelamento, mantendo as
mesmas quantidades, sem redu¢do do capital social e autorizou-se que a Diretoria da Companhia
adquira até 1.500.000 a¢Bes nominativas-escriturais, sem valor nominal, sendo 500.000 ordinarias
e 1.000.000 preferenciais, pelo prazo de 365 dias.

Em Reunido Extraordinaria do Conselho de Administracdo, em 13 de janeiro de 2015, deliberou
autorizar a Diretoria da Companhia a adquirir até 24.800.000 a¢des nominativas escriturais, sem
valor nominal, sendo 2.600.000 ordinarias e 22.200.000 preferenciais, com o objetivo de
permanéncia em tesouraria e posterior alienacdo ou cancelamento, sem reducéo do capital social.

Até 31 de margo de 2015, foram adquiridas e permaneciam em tesouraria 351.600 ac¢des ordinérias
e 1.162.300 acdes preferenciais, no montante de R$ 20.310 mil. O custo minimo, médio e maximo
por acdo ON é de R$ 10,35, R$ 11,57 e R$ 12,68, e por acdo PN é de R$ 13,44, R$ 13,97 e R$
14,38, respectivamente. O valor de mercado dessas acdes, em 31 de marco de 2015, era de R$
9,44 por acao ON e R$ 10,60 por acdo PN.

13. TRIBUTOS A COMPENSAR OU A RECUPERAR E CREDITOS TRIBUTARIOS
I) Controladora
a) Os impostos a compensar e a recuperar referem-se, basicamente, a imposto de renda e
contribuicdo social de exercicios anteriores e de imposto de renda retido na fonte sobre

aplicag@es financeiras e juros sobre o capital proprio recebidos, no montante de R$ 167.899 (31
de dezembro de 2014 — R$ 179.095).
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b) Demonstracédo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicéo social:

c)

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(;AO SOCIAL 12 Trim/15 12 Trim/14
Resultado antes dos tributos (Imposto de Renda e Contribui¢éo Social) (569.241) 332.388
Encargo total do imposto de renda e contribui¢éo social as aliquotas de 25% e

9%, respectivamente 193.542 (113.012)
Efeito das adicGes e exclusdes no célculo dos tributos:

Participacdes em controladas e controladas de controle compartilhado,

tributadas nas empresas correspondentes (183.119) 117.429
Despesas e provisdes indedutiveis, liquidas de receitas ndo tributaveis (163) 4.831
Créditos tributarios nédo ativados e outros valores (10.260) (9.248)
Imposto de renda e contribui¢céo social do periodo - -

Créditos tributarios nao ativados

Em 31 de marco de 2015, os créditos tributarios ndo ativados totalizavam R$ 390.783 (31 de
dezembro de 2014 - R$ 380.523), os quais ndo apresentavam perspectivas de realizacédo para
Sua ativacgao.

II) Consolidado

a)

b)

Os impostos a compensar e a recuperar referem-se, basicamente, a imposto de renda e
contribuicdo social de exercicios anteriores e de imposto retido na fonte sobre aplicacbes
financeiras e juros sobre o capital préprio recebidos, no montante de R$ 174.487 (31 de
dezembro de 2014 — R$ 187.192).

Demonstracdo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicdo social:

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 12 Trim/15 12 Trim/14
Resultado antes dos tributos (Imposto de Renda e Contribuigéo Social) (566.991) 333.344
Encargo total do imposto de renda e contribui¢éo social as aliquotas de 25% e

9%, respectivamente 192.777 (113.337)
Efeito das adi¢c6es e exclusfes no calculo dos tributos:

Participacdes em controladas de controle compartilhado, tributadas nas

empresas correspondentes (188.582) 111.143
Despesas e provisdes indedutiveis, liquidas de receitas nao tributaveis 3.742 10.428
Créditos tributarios néo ativados e outros valores (10.187) (9.190)
Imposto de renda e contribuigéo social do periodo (2.250) (956)

Créditos tributarios ndo ativados

Em 31 de margo de 2015, os créditos tributrios ndo ativados totalizavam R$ 428.972 (31 de
dezembro de 2014 - R$ 418.772), os quais ndo apresentavam perspectivas de realizacdo para
Sua ativacgao.

14. RESULTADO FINANCEIRO

Controladora Consolidado
12 Trim/15 1° Trim/14 1° Trim/15 1° Trim/14
Despesas com Juros das debéntures (34.453) (26.430) (34.453) (26.430)
Receita de aplicacdes financeiras 1.688 3.439 8.463 6.354
Outros 4.043 (2.331) 4.326 (2.298)
Total (28.722) (25.322) (21.664) (22.374)

Versao : 1
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15. PARTES RELACIONADAS

I) As transacdes com partes relacionadas (diretas e indiretas) séo efetuadas em condigBes e taxas
compativeis com as médias praticadas com terceiros, quando aplicavel, vigentes nas datas das

operacgBes. As principais transacdes estdo assim representadas:

a) BRADESPAR

Ativo/(Passivo)

Receitas/(Despesas)

31.3.2015 31.12.2014 12 Trim/15 1° Trim/14
Dividendos e juros sobre o capital préprio:
- VALEPAR 329.131 329.131 - 13.775
- ANTARES 1.172 1.172 - -
b) ANTARES
Ativo/(Passivo) Receitas/(Despesas)
31.3.2015 31.12.2014 12 Trim/15 1° Trim/14
Dividendos:
- BRUMADO 1.010 1.010 - -
- BRADESPAR (1.172) (1.172) - -
¢) BRUMADO

Ativo/(Passivo)

Receitas/(Despesas)

31.3.2015 31.12.2014 12 Trim/15 12 Trim/14
Juros de acdes resgataveis e dividendos:
- VALEPAR 18.959 7.698 11.261 16.501
- ANTARES (1.010) (1.010) - -
Acdes resgataveis:
- VALEPAR 300.142 300.142 - -
d) VALEPAR

Ativo/(Passivo)

Receitas/(Despesas)

31.3.2015 31.12.2014 12 Trim/15 12 Trim/14
Juros_de acdes resgataveis e juros sobre o capital
proprio:
- BRADESPAR (329.131) (329.131) - (13.775)
- BRUMADO (18.959) (7.698) (11.261) (16.501)
Acles resgataveis:
- BRUMADO (300.142) (300.142) - -

) Remuneracéo do pessoal-chave da Administracéo

Na Assembleia Geral Ordinaria é fixado, anualmente, o montante global anual da remuneracgéo dos
Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragcdo, conforme determina o
Estatuto Social. Para 2015, foi determinado o valor maximo de R$ 2.000 para remuneracao dos
Administradores e limite de R$ 2.000 para previdéncia privada.

Versao : 1
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16.

Beneficios de curto prazo a administradores

Versao : 1

1° Trim/15 1° Trim/14
Proventos 288 576
Contribuicdo ao INSS 58 115
Total 346 691

Outros beneficios

A BRADESPAR néo possui beneficios pds-emprego ou de longo prazo de rescisdo de contrato de
trabalho, de remuneracdo baseada em acdes ou participacfes nos lucros para seu pessoal-chave

da Administracao.

Participacédo acionaria

Os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria possuem em conjunto a seguinte
participagdo acionaria na BRADESPAR:

31.3.2015 31.12.2014
« A¢Ges Ordinérias 0,6934% 0,6936%
« AcOes Preferenciais 0,5567% 0,5690%
«Total de Agbes 0,6046% 0,6127%

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A classifica¢é@o dos Instrumentos Financeiros é demonstrada a seguir:

Em 31 de marco de 2015

Controladora Consolidado
et | ovanas | Tow |Gt Oporires | ot
Ativos Financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 53.733 - 53.733 296.320 - 296.320
Recebiveis de a¢bes preferenciais
resgataveis - - - 319.101 - 319.101
Titulos disponiveis para venda - - - - 1.034.086 | 1.034.086
Total dos Ativos 53.733 - 53.733 615.421 1.034.086 | 1.649.507
Em 31 de marco de 2015
Controladora Consolidado
Custo Valor jgsto Custo Valor jpsto
amortizado | PO Meio do Total amortizado | P°F meio do Total
resultado resultado
Passivos Financeiros
Debéntures a pagar 1.199.600 - 11.199.600 1.199.600 - | 1.199.600
Outras obrigacdes 25.977 - 25.977 25.977 - 25.977
Total dos Passivos 1.225.577 - 11.225.577 1.225.577 - 1.225.577
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Em 31 de dezembro de 2014

Controladora Consolidado
Emprést'imps Disponiveis Total Emprést,imps Disponiveis Total
e recebiveis | paravenda e recebiveis | paravenda
Ativos Financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 75.047 - 75.047 312.003 - 312.003
Recebiveis de ac¢des preferenciais
resgataveis - - - 307.840 - 307.840
Titulos disponiveis para venda - - - - 934.518 934.518
Total dos Ativos 75.047 - 75.047 619.843 934.518 1.554.361
Em 31 de dezembro de 2014
Controladora Consolidado
Valor justo Valor justo
amortzado | POTMEi0 do | Total | o CE, | por meio do | Tota
Passivos Financeiros
Debéntures a pagar 1.165.109 - 1.165.109 1.165.109 - | 1.165.109
Outras obrigaces 25.690 - 25.690 25.690 - 25.690
Total dos Passivos 1.190.799 - 1.190.799 1.190.799 - 1 1.190.799

a) Ativos financeiros

Os principais ativos financeiros, registrados em contas patrimoniais, referem-se ao valor do principal
e juros das acdes preferenciais resgataveis possuidas, direta e indiretamente, na VALEPAR e aos
investimentos indiretos na CPFL Energia, cujo custo histérico é de R$ 73.145 (31 de dezembro de
2014 — R$ 73.145), sendo o valor de mercado de R$ 1.034.086 (31 de dezembro de 2014 — R$
934.518) e mais valia no valor de R$ 960.941 (31 de dezembro de 2014 — R$ 861.373). As acdes
preferenciais resgataveis sao avaliadas pelo custo amortizado e estdo demonstradas na Nota 8. Os
investimentos na CPFL Energia séo classificados em titulos disponiveis para venda pelo valor justo,
com contrapartida no patrimdnio liquido.

A BRADESPAR e suas controladas ndo possuiam operagfes com instrumentos financeiros
derivativos em 31 de marco de 2015 e 31 de dezembro de 2014.

A qualidade do crédito dos ativos financeiros, que ndo estdo vencidos e, também, ndo apresentam
evidéncias de perdas, pode ser avaliada mediante referéncia as classificagbes externas de crédito
(se houver) ou as informac8es histéricas sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes.
Nenhum dos ativos financeiros, totalmente adimplentes, foi renegociado no Ultimo exercicio e
nenhum dos valores registrados em contas a receber estid vencido ou apresenta evidéncias de

perdas.

b) Fluxo de caixa ndo descontado para passivos financeiros

Demonstramos a seguir o fluxo de caixa contratual a pagar, ndo descontado, de acordo com 0s

passivos financeiros nédo derivativos,

remanescente até a data do balanco patrimonial.

demonstrado pelo prazo de vencimento contratual

Controladora e Consolidado

Menos de Entre um e
. Total
um ano dois anos
Em 31 de marco de 2015
Debéntures a pagar 1.239.544 - 1.239.544
Em 31 de dezembro de 2014
Debéntures a pagar 1.234.881 - 1.234.881

Os fluxos de caixa sdo estimativas preparadas pela Companhia e podem variar significativamente
em relacdo a essa andlise devido as oscilagdes no indexador ao qual esta atrelado.
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¢) Analise de sensibilidade

Em cumprimento a Instrucdo CVM n¢ 475/08, apresentamos no quadro abaixo a sensibilidade das
posicdes sujeitas as oscilacdes de precos ou taxas de mercado:

Cenérios
Faé?;‘fzsde Definicdo 31 de marco de 2015 31 de dezembro de 2014
1 2 3 1 2 3
Taxa de Exposicdes sujeitas a variagdo
Juros em de taxas de juros prefixadas e (28) (9.131) (17.920) (35)| (10.316)| (20.235)
Reais cupom de taxas de juros
Renda | ExposicGes sujeitas a variagdo (10.340) | (258.521) | (517.043) | (9.345) | (233.629) | (467.259)
Variavel do preco de acbes
Total Sem Correlacéo (10.368) (267.652) (534.963) | (9.380) | (243.945) | (487.494)
Total Com Correlagéo (10.350) (261.835) (523.541) | (9.351) | (235.780) | (471.465)

A andlise de sensibilidade foi efetuada a partir dos cenarios elaborados para as respectivas datas,
sempre considerando as informacdes de mercado na época e cenarios que afetariam negativamente
nossas posicoes.

Cenario 1:

Cenério 2:

Cenaério 3:

Com base nas informagfes de mercado (BM&FBovespa, Anbima, etc.) foram
aplicados choques de 1 ponto base para taxa de juros e 1% de variagcdo para precgos.
Por exemplo: para uma taxa de juros prefixada de 1 ano de 13,60% foi aplicado um
cenério de 13,61%a.a.

Foram determinados choques de 25% com base no mercado. Por exemplo: para
uma taxa de juros prefixada de 1 ano de 13,60% foi utilizado um cenario de 17,00%
a.a. Os cenarios para os demais fatores de risco também representaram choque de
25% nas respectivas curvas ou precos.

Foram determinados choques de 50% com base no mercado. Por exemplo: para
uma taxa de juros prefixada de 1 ano de 13,60% foi utilizado um cenério de 20,40%
a.a. Os cenérios para os demais fatores de risco também representaram choque de
50% nas respectivas curvas ou pregos.

17. ESTIMATIVA DO VALOR JUSTO

A Companhia considerou as mesmas premissas e metodologia de célculo apresentadas na
demonstracéo contabil de 31 de dezembro de 2014, para mensurar o valor justo dos ativos e passivos

do periodo.

A seguir apresentamos 0s ativos e passivos mensurados pelo valor justo:

Em 31 de marco de 2015
Consolidado (1)

Valor contabil Nivel 1
Ativos Financeiros
Titulos disponiveis para venda 1.034.086 | 1.034.086
Total dos Ativos 1.034.086 | 1.034.086

Em 31 de dezembro de 2014
Consolidado (1)

Valor contébil Nivel 1
Ativos Financeiros
Titulos disponiveis para venda 934.518 934.518
Total dos Ativos 934.518 934.518

(1) A Companhia n&o possui ativos mensurados a valor justo com base nos niveis 2 e 3 e passivos de niveis 1, 2 e 3.

Versao : 1
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18.

19.

20.

OUTRAS INFORMACOES

a) Valores a Receber, na Controladora, no montante de R$ 330.473 (31 de dezembro de 2014 — R$
330.303) e no Consolidado, no montante de R$ 329.301 (31 de dezembro de 2014 — R$ 329.131)
referem-se, substancialmente, a juros sobre o capital proprio a receber da VALEPAR;

b) Outras Obrigacdes, na Controladora e Consolidado, no montante de R$ 26.727 (31 de dezembro de
2014 — R$ 27.249) referem-se, substancialmente, as fracdes de a¢bes do grupamento deliberado
na AGE de 30 de abril de 2004, que foram vendidas em leildo na BM&FBovespa, em 14 de julho de
2004, sendo que os valores foram creditados ou colocados a disposicdo dos acionistas; e

c) Despesas Gerais e Administrativas, na Controladora, referem-se a Despesas de Pessoal, no
montante de R$ 415 (12 trimestre de 2014 — R$ 795) e Outras Despesas Gerais e Administrativas,
no montante de R$ 1.519 (1¢ trimestre de 2014 — R$ 648). No Consolidado, referiam-se a Despesas
de Pessoal, no montante de R$ 415 (12 trimestre de 2014 — R$ 795) e Outras Despesas Gerais e
Administrativas, no montante de R$ 1.520 (12 trimestre de 2014 — R$ 654).

EVENTOS SUBSEQUENTES

O Conselho de Administracdo da Bradespar, em reunido realizada em 24 de abril de 2015, aprovou
proposta da Diretoria para pagamento aos acionistas da Companhia, da 12 parcela da remuneracao
anual minima, no valor de US$ 70.000, conforme segue:

e Juros sobre o capital préprio, no valor de R$ 129.000 sendo o valor bruto por acdo ordinariade R$
0,348065118 (R$ 0,295855350 liquido do imposto de renda na fonte) e por acao preferencial de R$
0,382871631 (R$ 0,325440886 liquido do imposto de renda na fonte); e

¢ Dividendos, no valor de R$ 81.588, sendo R$ 0,220139045 por a¢do ordinéria e R$ 0,242152951
por acéo preferencial.

Os pagamentos serdo efetuados em 15 de maio de 2015, beneficiando os acionistas inscritos nos
registros da Companhia em 24 de abril de 2015; e

Em 1 de abril de 2015, foi publicada o Decreto n°® 8.426, que restabelece, a partir de 1 de julho de 2015,
as aliquotas da Contribuicdo para o PIS/PASEP (0,65%) e da COFINS (4%) incidentes sobre receitas
financeiras auferidas pelas pessoas juridicas sujeitas ao regime de apuracdo ndo-cumulativa das
referidas contribuigcdes.

INFORMACOES ADICIONAIS SOBRE AS CONTROLADAS DE CONTROLE COMPARTILHADO

Apresentamos a seguir o sumario do Balango Patrimonial e Demonstracéo de Resultado divulgado
pelas empresas VALEPAR e VALE, néo representando a parcela proporcional da BRADESPAR:

BALANCO PATRIMONIAL

VALE @ VALEPAR

31.3.2015 31.12.2014 31.3.2015 31.12.2014
ATIVO
Circulante 56.786.951 53.744.764 7.702 8.095
N&o Circulante:
Realizavel a Longo Prazo 23.425.326 19.071.659 2.470.221| 2.433.875
Investimentos 12.230.136 10.977.902 50.997.259 | 49.344.240
Imobilizado 223.622.949 | 207.507.063 -
Intangivel 19.332.388 18.114.144 3.072.669| 3.072.669
TOTAL 335.397.750 | 309.415.532 56.547.851 | 54.858.879
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
Circulante 32.165.550 28.513.757 3.076.445| 3.034.221
N&o Circulante 148.230.119 | 131.300.152 2.721.575 2.614.566
Patriménio Liquido 155.002.081 | 149.601.623 50.749.831 | 49.210.092
TOTAL 335.397.750 | 309.415.532 56.547.851 | 54.858.879
Participacéo - Direta e Indireta 5,88% 5,88% 17,44% 17,44%

@ Informac6es Consolidadas dos periodos

Versao : 1
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21. Informacgdes Consolidadas dos periodos

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

VALE @ VALEPAR
12 Trim/15 12 Trim/14 12 Trim/15 12 Trim/14
Receita de Vendas de Bens e/ou Servigos 18.026.613 22.409.033 - -
Custo dos Produtos Vendidos e Servigos Prestados (14.988.204) | (13.171.595) - -
Resultado Bruto 3.038.409 9.237.438 - -
Receitas/(Despesas) Operacionais (876.199) (2.103.275) (293) (243)
Resultado Financeiro Liquido (13.678.042) 327.635 (112.399) (116.956)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (825.358) 458.665 | (3.214.612) 1.991.352
Resultado antes da Tributagéo sobre o Lucro (12.341.190) 7.920.463 | (3.327.304) 1.874.153
Imposto de Renda e Contribui¢do Social 2.649.524 (2.336.695) (589) -
Resultado Liquido das Operac8es Continuadas (9.691.666) 5.583.768 | (3.327.893) 1.874.153
Resultado Liquido das Operagdes Descontinuadas (153.240) (324.991) - -
Lucro do Periodo 9.538.426) 5.908.759 | (3.327.893) 1.874.153

@) Informac6es Consolidadas dos periodos

A VALE é uma sociedade por acdes de capital aberto e, por consequéncia, arquiva suas informacdes
junto & Comissado de Valores Mobiliarios (CVM). Desta forma, informacdes detalhadas sobre essa
Companhia em 31 de margo de 2015 e 31 de dezembro de 2014, podem ser obtidas diretamente junto
a CVM, através do site www.cvm.gov.br.

Cid de Oliveira Guimaraes
Contador - CRC 1SP218369/0-0
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

ACIONISTAS COM MAIS DE 5% DAS AGOES DE CADA ESPECIE E CLASSE - ITR

O NIVEL DE PESSOA FiSICA

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS AGCOES DE CADA ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA, ATE

Companhia: BRADESPAR S.A.

Posicao em 31/3/2015
(Em [Unidades] A¢des)

Acionista

AcOes Ordinarias

AcOes Preferenciais

Total

Quantidade %

Quantidade %

Quantidade %

Cidade de Deus - Cia. Cial de
Participagbes

44.883.224| 36,6325

300.960| 0,1326

45.184.184| 12,9265

NCF Participacdes S.A.

30.388.376| 24,8022

2.235.627| 0,9847

32.624.003[ 9,3332

Fundacao Bradesco

18.179.304( 14,8375

18.179.304| 5,2008

BlackRock, Inc. (Fundos)

23.898.476| 10,5268

23.898.476| 6,8370

Acdes em Tesouraria

351.600{ 0,2870

1.162.300| 0,5120

1.513.900] 0,4331

Demais Acionistas

28.720.545( 23,4409

199.427.533| 87,8439

228.148.078| 65,2695

Total

122.523.049| 100,00

227.024.896] 100,00

349.547.945| 100,00

FiSICA

DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACIONISTA DA COMPANHIA), ATE O NiVEL DE PESSOA

Denominagdo: CIDADE DE DEUS CIA. COMERCIAL DE PARTICIPAGOES

Posi¢cao em 31/3/2015
(Em [Unidades] A¢des)

Acionista / Cotista

Acdes Ords. / Cotas

Acdes Prefs. / Cotas

Total

Quantidade %

Quantidade %

Quantidade %

Nova Cidade de Deus Particip. S.A

3.330.454.557| 45,0505

3.330.454.557| 45,0505

Fundacdo Bradesco

2.462.446.247| 33,3091

2.462.446.247| 33,3091

Lina Maria Aguiar 631.233.924| 8,5386 - 631.233.924| 8,5386
Lia Maria Aguiar 496.778.330 6,7198 - 496.778.330( 6,7198
Outros 471.793.267( 6,3819 - 471.793.267| 6,3819
Total 7.392.706.325| 100,00 - 7.392.706.325[ 100,00

FiSICA

DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACIONISTA DA COMPANHIA), ATE O NiVEL DE PESSOA

Denominagdo: NOVA CIDADE DE DEUS PARTICIPAGOES S.A.

Posi¢cao em 31/3/2015
(Em [Unidades] Agdes)

- . Acdes Ords. / Cotas AcOes Prefs. / Cotas Total
Acionista / Cotista
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Fundacao Bradesco 132.647.429| 46,3016 303.570.305{ 100,0000 436.217.734| 73,9282
BBD Patrticipacdes S.A. 153.837.939| 53,6984 - 153.837.939| 26,0718
Total 286.485.368 100,00 303.570.305( 100,00 590.055.673 100,00

FISICA

DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACIONISTA DA COMPANHIA), ATE O NiVEL DE PESSOA

Denominag&o: NCF PARTICIPACOES S.A.

Posicao em 31/3/2015
(Em [Unidades] A¢des)

Acionista / Cotista

Acgdes Ords. / Cotas

Acdes Prefs. / Cotas

Total

Quantidade %

Quantidade %

Quantidade %

Fundacgao Bradesco

283.571.490| 25,1288

1.005.739.284| 100,0000

1.289.310.774| 60,4116

Cidade de Deus - Cia. Cial de
Participagfes

843.211.787| 74,7216

843.211.787| 39,5093

Nova Cidade de Deus Particip. S.A.

1.688.246] 0,1496

1.688.246| 0,0791

Total

1.128.471.523

100,00

1.005.739.284| 100,00

2.134.210.807| 100,00

Versao : 1
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACIONISTA DA COMPANHIA), ATE O NiVEL DE PESSOA
FiSICA
Denominagédo: BBD PARTICIPACOES S.A. Posicdo em 31/3/2015
(Em [Unidades] Acdes)
Aco . Acdes Prefs. Total
Acionista / Cotista ¢des Ords. / Cotas coes Prefs. / Cotas ota
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
NCD Participa¢oes Ltda - - 67.551.600| 50,8401 67.551.600| 21,8559
Tesouraria 73.268.091 41,5809 15.633.544| 11,7660 88.901.635| 28,7636
Lazaro de Mello Brandao 11.700.000 6,6399 - - 11.700.000{ 3,7855
Qutros 91.238.208 51,7792 49.685.467| 37,3939 140.923.675| 45,5950
Total 176.206.299 100,00 132.870.611 100,00 309.076.910{ 100,00
POSIQAO DOS CONTROLADORES, ADMINISTRADORES E A(;OES EM CIRCULAQAO
POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES
E ADMINISTRADORES EACOES EM CIRCULACAO
Posi¢do em 31/3/2015
Qua?l%&:ie de Quar:uée:ie de Quantidade Total
Acionista goes % coes % de AcBes %
Ordinarias Preferenciais Em Unidad
(Em Unidades) (Em Unidades) ( ades)
Controlador 95.125.912( 77,6392 3.264.600] 1,4380 98.390.512| 28,1479
Administradores
Conselho de Administracdo 849.616| 0,6934 1.263.893| 0,5567 2.113.509| 0,6046
Diretoria 300/ 0,0002 45.046| 0,0198 45.346| 0,0130
Acdes em Tesouraria 351.600] 0,2870 1.162.300{ 0,5120 1.513.900] 0,4331
Qutros Acionistas 26.195.621| 21,3802 221.289.057| 97,4735 247.484.678| 70,8014
Total 122.523.049| 100,00 227.024.896| 100,00 349.547.945| 100,00
Acdes em Circulacéo 26.195.621| 21,3802 221.289.057( 97,4735 247.484.678| 70,8014
POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES
E ADMINISTRADORES E A(;OES EM CIRCULACAO
Posigdo em 31/3/2014 (12 meses atras)
tidade d tidade d
Quar;lcéaese € Quar;l%aese € Quantidade Total
Acionista goes % coes % de Acdes %
Ordinarias Preferenciais Em Unidades
(Em Unidades) (Em Unidades) ( )
Controlador 95.125.912| 77,6392 3.264.600| 1,4380 98.390.512| 28,1479
Administradores
Conselho de Administracao 849.616| 0,6934 1.279.092| 0,5634 2.128.708| 0,6090
Diretoria 300/ 0,0002 16.770| 0,0074 17.070| 0,0049
Qutros Acionistas 26.547.221| 21,6671 222.464.434| 97,9912 249.011.655( 71,2382
Total 122.523.049( 100,00 227.024.896| 100,00 349.547.945| 100,00
Acbes em Circulagéo 26.547.221| 21,6671 222.464.434| 97,9912 249.011.655| 71,2382
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatério sobre a revisdo de informacgdes trimestrais - ITR
Aos Administradores e Acionistas da

Bradespar S.A.

Sé&o Paulo - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Bradespar S.A. (“Companhia”), contidas no
Formulério de Informacgdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2015, que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de marco de 2015 e as respectivas demonstra¢gfes do resultado e do resultado abrangente e das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo dessas informag8es contabeis intermediarias de acordo com o CPC 21
(R1) e a IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela
apresentacéo dessas informag8es de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a
elaboracgédo das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informacdes
contébeis intermediérias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisédo de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informagdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizacéo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisao. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informag®8es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os

aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34, emitida pelo IASB aplicaveis a elaboragdo de Informacgfes Trimestrais -
ITR e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstrag6es do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstra¢@es do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de trés meses
findo em 31 de marco de 2015, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacdo nas
informacdes intermedidrias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaborac¢do de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da
DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de forma consistente com as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Valores correspondentes

Os valores correspondentes relativos as demonstragdes, individuais e consolidadas, do resultado e do resultado abrangente, das
mutag¢Bes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses do trimestre findo em 31 de margo de 2014 foram
anteriormente revisados por outros auditores independentes que emitiram relatrio datado em 14 de maio de 2014, sem modificacéo.

Osasco, 12 de maio de 2015
KPMG Auditores Independentes
CRC 25P028567/0-1 F SP
André Dala Pola

Contador CRC 1SP214007/0-2
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Pareceres e Declaracdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgéo Equivalente

Os infra-assinados, membros do Conselho Fiscal da Bradespar S.A., no exercicio de suas atribuigfes legais e estatutarias, analisaram
os Comentérios da Administragdo sobre o desempenho da Sociedade e as Demonstragées Contabeis referentes ao periodo encerrado
em 31.3.2015, elaborados em conformidade com os Pronunciamentos Técnicos do Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC e, a
vista do Relatério de Revisdo da KPMG Auditores Independentes sobre as mencionadas Demonstra¢des Contabeis, apresentado sem
ressalvas, concluiram nédo ter conhecimento de nenhum fato que os leve a acreditar que as informagdes contabeis intermediarias
consolidadas nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 e a IAS 34, aplicaveis a elaboragéo
das Informacgdes Trimestrais — ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores
Mobiliarios.

Osasco, SP, 12 de maio de 2015.

Membros do Conselho Fiscal

- Ariovaldo Pereira

- Marcos Anténio Martins

- Luis Claudio de Freitas Coelho Pereira

- Peter Edward Cortes Marsden Wilson

- Clayton Neves Xavier
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Declaragdo do Diretor-Presidente e Diretor de Rela¢des com Investidores
Eu, Fernando Jorge Buso Gomes, declaro que:

1. Com base em meu conhecimento, no planejamento apresentado pelos auditores e nas discussdes subsequentes sobre os
resultados de auditoria, concordo com as conclusfes expressas no Relatdrio elaborado pela KPMG Auditores Independentes, ndo
havendo qualquer discordancia;

2. Revisei o relatdrio das Demonstracdes Contébeis da Bradespar relativas ao periodo encerrado em 31 de marco de 2015, e, com
base nas discussdes subsequentes, concordo que tais Demonstracdes refletem adequadamente todos os aspectos relevantes e a
posicéo patrimonial e financeira correspondente ao periodo apresentado.

Sao Paulo, SP, 12 de maio de 2015.
Fernando Jorge Buso Gomes

Diretor-Presidente e Diretor de Relagdes com Investidores
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

Declaragédo do Diretor
Eu, Sérgio Alexandre Figueiredo Clemente, declaro que:

1. Com base em meu conhecimento, no planejamento apresentado pelos auditores e nas discussdes subsequentes sobre os
resultados de auditoria, concordo com as conclusfes expressas no Relatdrio elaborado pela KPMG Auditores Independentes, ndo
havendo qualquer discordancia;

2. Revisei o relatdrio das Demonstracdes Contébeis da Bradespar relativas ao periodo encerrado em 31 de marco de 2015, e, com
base nas discussdes subsequentes, concordo que tais Demonstracdes refletem adequadamente todos os aspectos relevantes e a
posicéo patrimonial e financeira correspondente ao periodo apresentado.

Sao Paulo, SP, 12 de maio de 2015.
Sérgio Alexandre Figueiredo Clemente

Diretor
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