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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2013 - GERDAU SA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/06/2013
Do Capital Integralizado

Ordinérias 573.627.483
Preferenciais 1.146.031.245
Total 1.719.658.728

Em Tesouraria

Ordinarias 1.697.538
Preferenciais 17.288.808
Total 18.986.346

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2013 - GERDAU SA

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Inicio Pagamento

Espécie de Agao

Classe de Acéo

Versdo: 1

Provento por Agdo
(Reais / Agéo)

Evento Aprovacédo Provento

Reunido do Conselho de 01/08/2013 Juros sobre Capital Proprio
Administracdo

Reunido do Conselho de 01/08/2013 Juros sobre Capital Proprio

Administracao

21/08/2013

21/08/2013

Ordinéria

Preferencial

0,07000

0,07000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2013 - GERDAU SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2013 31/12/2012
1 Ativo Total 34.354.768 31.619.828
1.01 Ativo Circulante 839.960 934.643
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 70.604 99.014
1.01.02 AplicagBes Financeiras 32.459 82.035
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 32.459 82.035
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 32.459 82.035
1.01.03 Contas a Receber 257.922 145.973
1.01.03.01 Clientes 252.467 142.078
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 5.455 3.895
1.01.04 Estoques 305.311 301.662
1.01.06 Tributos a Recuperar 86.669 96.101
1.01.07 Despesas Antecipadas 44 1.699
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 86.951 208.159
1.01.08.03 Outros 86.951 208.159
1.01.08.03.01 Dividendos a Receber 86.951 208.159
1.02 Ativo Nao Circulante 33.514.808 30.685.185
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 637.048 487.106
1.02.01.03 Contas a Receber 7.613 7.778
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 7.613 7.778
1.02.01.06 Tributos Diferidos 375.737 228.202
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 375.737 228.202
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 0 8.162
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 253.698 242.964
1.02.01.09.03 Depésitos Judiciais 185.250 171.292
1.02.01.09.04 Créditos Tributérios 26.053 27.921
1.02.01.09.05 Gastos Antecipados com Plano de Penséo 42.395 43.751
1.02.02 Investimentos 31.651.840 28.996.078
1.02.02.01 Participacbes Societarias 31.404.580 28.996.078
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 247.260 0
1.02.02.02.01 Adiantamento para futuro investimento em participacéo 247.260 0

societaria

1.02.03 Imobilizado 1.225.854 1.202.001
1.02.04 Intangivel 66 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2013 - GERDAU SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2013 31/12/2012
2 Passivo Total 34.354.768 31.619.828
2.01 Passivo Circulante 252.650 751.284
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 51.759 36.436
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 51.759 36.436
2.01.01.02.01 Salérios a Pagar 51.759 36.436
2.01.02 Fornecedores 132.453 121.655
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 55.116 41.327
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 3.295 507.397
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 3.295 249.418
2.01.04.02 Debéntures 0 257.979
2.01.05 Outras Obrigacdes 10.027 44.469
2.01.05.02 Outros 10.027 44.469
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 34.010
2.01.05.02.04 Outras Contas a Pagar 10.027 10.459
2.02 Passivo Néo Circulante 5.554.974 3.622.940
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 746.143 674.473
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 3.251 7.584
2.02.01.02 Debéntures 742.892 666.889
2.02.02 Outras Obrigactes 4.400.133 2.551.871
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 4.398.996 2.550.906
2.02.02.02 Outros 1.137 965
2.02.02.02.03 OQutras Contas a Pagar 1.137 965
2.02.03 Tributos Diferidos 203.762 211.254
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 203.762 211.254
2.02.04 Provisdes 204.936 185.342
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 204.936 185.342
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 132.385 123.402
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 72.197 61.608
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 354 332
2.03 Patrim6nio Liquido 28.547.144 27.245.604
2.03.01 Capital Social Realizado 19.249.181 19.249.181
2.03.02 Reservas de Capital -274.898 -278.643
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -286.495 -290.240
2.03.02.07 Reserva de Capital 11.597 11.597
2.03.04 Reservas de Lucros 9.644.817 9.647.587
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 504.564 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial -576.520 -1.372.521
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2013 - GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2013 & 30/06/2013 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2013 a 30/06/2013 01/04/2012 a 30/06/2012 01/01/2012 a 30/06/2012
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 522.869 915.601 454.306 834.758
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -438.825 -825.993 -379.261 -743.151
3.03 Resultado Bruto 84.044 89.608 75.045 91.607
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 671.465 813.955 651.466 978.059
3.04.01 Despesas com Vendas -10.152 -16.022 -5.629 -10.271
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -14.879 -33.582 -27.369 -42.692
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 3.539 3.837 1.007 3.554
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -11.117 -13.914 -3.045 -3.715
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 704.074 873.636 686.502 1.031.183
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 755.509 903.563 726.511 1.069.666
3.06 Resultado Financeiro -498.732 -520.814 -279.236 -259.596
3.06.01 Receitas Financeiras 6.490 9.728 21.649 54.526
3.06.01.01 Receitas Financeiras 6.490 9.728 21.649 54.526
3.06.02 Despesas Financeiras -505.222 -530.542 -300.885 -314.122
3.06.02.01 Despesas Financeiras -89.499 -148.207 -74.610 -147.114
3.06.02.02 Variagdo cambial, liquida -415.723 -382.335 -224.761 -165.494
3.06.02.03 Perdas com instrumentos financeiros, liquido 0 0 -1.514 -1.514
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 256.777 382.749 447.275 810.070
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro 133.608 155.828 88.571 95.365
3.08.01 Corrente 800 800 0 -271
3.08.02 Diferido 132.808 155.028 88.571 95.636
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 390.385 538.577 535.846 905.435
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 390.385 538.577 535.846 905.435
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,23000 0,32000 0,31000 0,53000
3.99.01.02 PN 0,23000 0,32000 0,31000 0,53000
3.99.02 Lucro Diluido por Acéao
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2013 - GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais Mil)

Cdédigo da
Conta

Descri¢do da Conta Trimestre Atual

Acumulado do Atual

Igual Trimestre do

Versdo: 1

Acumulado do Exercicio

01/04/2013 a 30/06/2013 Exercicio Exercicio Anterior Anterior

01/01/2013 a 30/06/2013 01/04/2012 a 30/06/2012 01/01/2012 a 30/06/2012

3.99.02.01 ON 0,23000 0,32000 0,31000 0,53000
3.99.02.02 PN 0,23000 0,32000 0,31000 0,53000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2013 - GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2013 & 30/06/2013 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2013 a 30/06/2013 01/04/2012 a 30/06/2012 01/01/2012 a 30/06/2012
4.01 Lucro Liquido do Periodo 390.385 538.577 535.846 905.435
4.02 Outros Resultados Abrangentes 1.160.882 786.501 1.248.766 1.139.665
4.02.01 Ajustes cumulativos de conversdo para moeda estrangeira 1.742.677 1.299.034 1.723.681 1.462.640
4.02.02 Ganhos néo realizados em hedge de investimento liquido -584.924 -516.144 -462.444 -299.971
4.02.03 Coberturas de fluxo de caixa 3.129 3.611 -740 405
4.02.05 Perdas atuariais liquidas néo realizadas com plano de penséo de beneficio definido 0 0 -11.731 -23.409
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 1.551.267 1.325.078 1.784.612 2.045.100
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2013 - GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 30/06/2013 01/01/2012 & 30/06/2012
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 486.422 955.432
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 111.813 122.566
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 538.577 905.435
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 62.327 62.333
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial -873.636 -1.031.183
6.01.01.04  Variacdo cambial, liquida 382.335 165.494
6.01.01.05 Beneficios pds-emprego 1.353 2.802
6.01.01.06 Imposto de renda e contribui¢do social -155.828 -95.365
6.01.01.07 (Ganho) Perda na alienagao de imobilizado e investimento, -18 127
liquido
6.01.01.08 Provisdo para risco de crédito 2.730 0
6.01.01.09 Provisdo de passivos tributarios, civeis e trabalhistas 19.594 20.414
6.01.01.10 Receita de juros de aplicacdes financeiras -3.753 -47.252
6.01.01.11 Despesa de juros sobre dividas financeiras 33.378 60.973
6.01.01.12 Juros sobre mituos com empresas ligadas 95.807 69.394
6.01.01.13 Remuneracéo baseada em ac¢des 8.964 7.880
6.01.01.14 Reversao de ajustes ao valor liquido realizavel de estoque -17 0
6.01.01.15 Perdas com instrumentos financeiros, liquido 0 1.514
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 380.106 844.139
6.01.02.01 Aumento de contas a receber -110.323 -6.365
6.01.02.02 (Aumento) Reducao de estoques -3.631 -24.052
6.01.02.03 Aumento de contas a pagar 8.918 19.623
6.01.02.04 Reducao (Aumento) de outros ativos 48.782 -70.750
6.01.02.05 Aumento (Reducao) de outros passivos 4.240 -18.934
6.01.02.06 Aplicacges financeiras de titulos para negociacéo -331.400 -256.592
6.01.02.07 Resgate de aplicacdes financeiras de titulos para 384.729 1.106.244
negociagao
6.01.02.08 Recebimento de dividendos/juros sobre o capital préprio 378.791 94.965
6.01.03 Outros -5.497 -11.273
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos -5.497 -11.273
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -86.449 -192.362
6.02.01 Adi¢6es de imobilizado -86.449 -192.362
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -428.383 -714.008
6.03.01 Adiantamento para investimento em participagéo societaria -1.270.479 0
em subsidiaria
6.03.02 Compras de a¢bes em tesouraria 0 -33.972
6.03.03 Caixa recebido no exercicio de opcdes de agbes 975 10.515
6.03.04 Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos -68.593 -238.673
6.03.05 Empréstimos e financiamentos obtidos 2.646.805 2.414.349
6.03.06 Pagamento de empréstimos e financiamentos -3.110.174 -2.731.786
6.03.07 Financiamentos com empresas ligadas, liquido 1.373.083 -63.230
6.03.08 Pagamento na aquisicdo de controle adicional de empresa 0 -71.211
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -28.410 49.062
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 99.014 121.461
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 70.604 170.523
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2013 - GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/06/2013

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 19.249.181 -278.643 9.647.587 0 -1.372.521 27.245.604
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 19.249.181 -278.643 9.647.587 0 -1.372.521 27.245.604
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 0 -34.013 0 -34.013
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -34.013 0 -34.013
5.05 Resultado Abrangente Total 0 3.745 -2.770 538.577 796.001 1.335.553
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 538.577 0 538.577
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 3.745 -2.770 0 796.001 796.976
5.05.02.06 Opcoes de agOes exercidas durante o periodo 0 3.745 -2.770 0 0 975
5.05.02.07 Efeitos de alteragdes de participacdo em controladas 0 0 0 0 -4.335 -4.335
5.05.02.08 Efeitos com plano de opg¢des de agbes reconhecidas no 0 0 0 0 13.835 13.835
periodo

5.05.02.09 Outros resultados abrangentes reconhecidos no periodo 0 0 0 0 786.501 786.501
5.07 Saldos Finais 19.249.181 -274.898 9.644.817 504.564 -576.520 28.547.144
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2013 - GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 30/06/2012

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 19.249.181 -225.602 8.635.239 0 -2.661.349 24.997.469
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 19.249.181 -225.602 8.635.239 0 -2.661.349 24.997.469
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 -53.695 211 -102.147 0 -155.631
5.04.04 Acgdes em Tesouraria Adquiridas 0 -53.695 0 0 0 -53.695
5.04.06 Dividendos 0 0 211 -102.147 0 -101.936
5.05 Resultado Abrangente Total 0 13.568 -3.053 905.435 1.152.943 2.068.893
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 905.435 0 905.435
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 13.568 -3.053 0 1.152.943 1.163.458
5.05.02.06 Opcoes de agOes exercidas durante o periodo 0 13.568 -3.053 0 0 10.515
5.05.02.07 Efeitos de alteragdo de participacdo em controladas 0 0 0 0 -112 -112
5.05.02.08 Efeitos com plano de opg¢8es de ac¢des reconhecidas no 0 0 0 0 13.390 13.390
periodo

5.05.02.09 Outros resultados abrangentes reconhecidos no periodo 0 0 0 0 1.139.665 1.139.665
5.07 Saldos Finais 19.249.181 -265.729 8.632.397 803.288 -1.508.406 26.910.731
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2013 - GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 30/06/2013 01/01/2012 & 30/06/2012
7.01 Receitas 1.011.088 884.927
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.011.088 884.927
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -620.086 -549.496
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -565.669 -502.245
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -54.417 -47.251
7.03 Valor Adicionado Bruto 391.002 335.431
7.04 Retencgdes -62.327 -62.333
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -62.327 -62.333
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 328.675 273.098
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 883.364 1.085.709
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 873.636 1.031.183
7.06.02 Receitas Financeiras 9.728 54.526
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.212.039 1.358.807
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 1.212.039 1.358.807
7.08.01 Pessoal 163.190 148.430
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 112.179 101.042
7.08.01.02 Beneficios 19.208 21.118
7.08.01.04  Outros 31.803 26.270
7.08.01.04.01 Treinamento 1.054 1.304
7.08.01.04.02 Participac¢éo nos resultados 30.749 24.966
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes -20.270 -9.180
7.08.02.01 Federais -75.379 -41.560
7.08.02.02 Estaduais 53.612 32.097
7.08.02.03 Municipais 1.497 283
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 530.542 314.122
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 538.577 905.435
7.08.04.02 Dividendos 34.013 101.936
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 504.564 803.499
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2013 - GERDAU SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2013 31/12/2012
1 Ativo Total 55.056.360 53.093.158
1.01 Ativo Circulante 16.807.180 16.410.397
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.239.193 1.437.235
1.01.02 AplicagBes Financeiras 1.732.644 1.059.605
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 1.732.644 1.059.605
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 1.732.644 1.059.605
1.01.03 Contas a Receber 4.396.101 3.955.267
1.01.03.01 Clientes 4.125.846 3.695.381
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 270.255 259.886
1.01.04 Estoques 8.551.238 9.021.542
1.01.06 Tributos a Recuperar 888.004 936.748
1.02 Ativo N&o Circulante 38.249.180 36.682.761
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 4.099.702 4.169.163
1.02.01.03 Contas a Receber 240.400 231.130
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 240.400 231.130
1.02.01.06  Tributos Diferidos 2.094.623 2.210.300
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 2.094.623 2.210.300
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 84.476 132.478
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 1.680.203 1.595.255
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 1.026.616 922.578
1.02.01.09.04 Gastos Antecipados com Plano de Penséo 541.993 553.095
1.02.01.09.05 Créditos Tributarios 110.352 119.582
1.02.01.09.06 Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros 1.242 0
1.02.02 Investimentos 1.491.831 1.425.605
1.02.02.01 Participacdes Societarias 1.491.831 1.425.605
1.02.02.01.01 Participagdes em Coligadas 1.491.831 1.425.605
1.02.03 Imobilizado 20.473.404 19.690.181
1.02.04 Intangivel 12.184.243 11.397.812
1.02.04.01 Intangiveis 1.431.180 1.364.416
1.02.04.01.02 Outros Intangiveis 1.431.180 1.364.416
1.02.04.02 Goodwill 10.753.063 10.033.396
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2013 - GERDAU SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2013 31/12/2012
2 Passivo Total 55.056.360 53.093.158
2.01 Passivo Circulante 6.730.811 7.823.182
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 635.077 558.634
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 635.077 558.634
2.01.01.02.01 Salérios a Pagar 635.077 558.634
2.01.02 Fornecedores 3.302.716 3.059.684
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 614.282 528.698
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.769.839 2.582.353
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.769.839 2.324.374
2.01.04.02 Debéntures 0 257.979
2.01.05 Outras Obrigacdes 337.814 1.015.347
2.01.05.02 Outros 337.814 1.015.347
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 47.379
2.01.05.02.04 Outras Contas a Pagar 337.814 358.673
2.01.05.02.05 Perdas Nao Realizadas com Derivativos 0 1.535
2.01.05.02.06 Obrigac¢des por Compra de Ac¢des 0 607.760
2.01.06 Provisodes 71.083 78.466
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 57.405 53.930
2.01.06.01.03 ProvisGes para Beneficios a Empregados 57.405 53.930
2.01.06.02 Outras Provisbes 13.678 24.536
2.01.06.02.03 Provisbes para Passivos Ambientais e de Desativacdo 13.678 24.536
2.02 Passivo Néo Circulante 17.861.063 16.472.059
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 13.888.717 12.086.202
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 13.454.326 11.725.868
2.02.01.02 Debéntures 434.391 360.334
2.02.02 Outras Obrigacdes 249.968 278.497
2.02.02.02 Outros 249.968 278.497
2.02.02.02.03 Perdas N&o Realizadas com Derivativos 1.137 6.664
2.02.02.02.04 Outras Contas a Pagar 248.831 271.833
2.02.03 Tributos Diferidos 1.305.832 1.795.963
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 1.305.832 1.795.963
2.02.04 Provisdes 2.416.546 2.311.397
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 2.365.716 2.269.002
2.02.04.01.01 Provis0es Fiscais 963.257 862.597
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 209.065 200.205
2.02.04.01.03 Provis6es para Beneficios a Empregados 1.169.367 1.187.621
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 24.027 18.579
2.02.04.02 Outras Provisbes 50.830 42.395
2.02.04.02.03 Provisbes para Passivos Ambientais e de Desativa¢édo 50.830 42.395
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 30.464.486 28.797.917
2.03.01 Capital Social Realizado 19.249.181 19.249.181
2.03.02 Reservas de Capital -274.898 -278.643
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -286.495 -290.240
2.03.02.07 Reserva de Capital 11.597 11.597
2.03.04 Reservas de Lucros 9.644.817 9.647.587
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 504.564 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2013 - GERDAU SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2013 31/12/2012
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial -576.520 -1.372.521
2.03.09 Participac@o dos Acionistas Nao Controladores 1.917.342 1.552.313
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2013 - GERDAU SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2013 & 30/06/2013 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2013 a 30/06/2013 01/04/2012 a 30/06/2012 01/01/2012 a 30/06/2012
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 9.882.457 19.048.015 9.975.430 19.174.872
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -8.540.141 -16.797.480 -8.550.560 -16.643.455
3.03 Resultado Bruto 1.342.316 2.250.535 1.424.870 2.531.417
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -622.847 -1.190.029 -640.119 -1.176.417
3.04.01 Despesas com Vendas -164.999 -316.229 -149.162 -280.715
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -470.997 -954.308 -486.513 -953.745
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 37.541 99.323 31.348 72.880
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -24.022 -35.116 -22.238 -32.168
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -370 16.301 -13.554 17.331
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 719.469 1.060.506 784.751 1.355.000
3.06 Resultado Financeiro -548.056 -740.256 -335.089 -432.429
3.06.01 Receitas Financeiras 63.669 107.259 102.437 181.761
3.06.01.01 Receitas Financeiras 63.669 107.259 100.310 181.761
3.06.01.02 Variacdo cambial, liquida 0 0 2.127 0
3.06.02 Despesas Financeiras -611.725 -847.515 -437.526 -614.190
3.06.02.01 Despesas financeiras -264.327 -515.397 -240.771 -464.118
3.06.02.02 Variagdo cambial, liquida -343.806 -322.392 -196.755 -140.915
3.06.02.03 Perdas com instrumentos financeiros, liquido -3.592 -9.726 0 -9.157
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 171.413 320.250 449.662 922571
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 229.538 240.236 98.884 22.591
3.08.01 Corrente -63.235 -136.829 -121.985 -248.716
3.08.02 Diferido 292.773 377.065 220.869 271.307
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 400.951 560.486 548.546 945.162
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 400.951 560.486 548.546 945.162
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 390.385 538.577 535.846 905.435
3.11.02 Atribuido a Sécios Néo Controladores 10.566 21.909 12.700 39.727
3.99 Lucro por Acao - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por A¢éo
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2013 - GERDAU SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2013 & 30/06/2013 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2013 & 30/06/2013 01/04/2012 & 30/06/2012 01/01/2012 & 30/06/2012

3.99.01.01 ON 0,23000 0,32000 0,31000 0,53000

3.99.01.02 PN 0,23000 0,32000 0,31000 0,53000

3.99.02 Lucro Diluido por Agédo

3.99.02.01 ON 0,23000 0,32000 0,31000 0,53000

3.99.02.02 PN 0,23000 0,32000 0,31000 0,53000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2013 - GERDAU SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2013 & 30/06/2013 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2013 a 30/06/2013 01/04/2012 a 30/06/2012 01/01/2012 a 30/06/2012
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 400.951 560.486 548.546 945.162
4.02 Outros Resultados Abrangentes 1.198.643 809.648 1.296.621 1.182.353
4.02.01 Outros result. abrang. de empresas com controle compartilhado e associadas rec. por 91.413 95.411 86.506 81.793
equivaléncia
4.02.02 Ajustes cumulativos de converséo para moeda estrangeira 1.692.850 1.229.863 1.690.354 1.428.494
4.02.03 Ganhos néo realizados em hedge de investimento liquido -588.997 -519.542 -467.043 -303.622
4.02.04 Coberturas de fluxo de caixa 3.377 3.916 -769 541
4.02.06 Perdas atuariais liquidos néo realizados com plano de penséo de beneficio definido 0 0 -12.427 -24.853
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 1.599.594 1.370.134 1.845.167 2.127.515
4.03.01 Atribuido a So6cios da Empresa Controladora 1.551.267 1.325.078 1.784.612 2.045.100
4.03.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 48.327 45.056 60.555 82.415
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2013 - GERDAU SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 30/06/2013 01/01/2012 & 30/06/2012
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 1.372.841 1.861.860
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 2.155.335 2.496.804
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 560.486 945.162
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 940.315 897.043
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial -16.301 -17.331
6.01.01.04  Variacdo cambial, liquida 322.392 140.915
6.01.01.05 Perdas com instrumentos financeiros, liquido 9.726 9.157
6.01.01.06 Beneficios pds-emprego 54.195 85.269
6.01.01.07 Remuneracgéo baseada em acdes 10.051 18.753
6.01.01.08 Imposto de renda e contribuigdo social -240.236 -22.591
6.01.01.09 Ganho na alienagdo de imobilizado e investimento -38.245 -3.573
6.01.01.10 Provisao para risco de crédito 29.855 19.335
6.01.01.11 Provisao de passivos tributarios, civeis e trabalhistas 110.510 106.998
6.01.01.12 Receita de juros de aplicagfes financeiras -37.514 -100.193
6.01.01.13 Despesa de juros sobre dividas financeiras 424.564 390.160
6.01.01.14 Proviséo de ajuste ao valor de mercado de estoques 66.885 52.871
6.01.01.15 Reverséo de ajuste ao valor de mercado de estoques -39.823 -24.560
6.01.01.16 Juros sobre matuos com empresas ligadas -1.525 -611
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos -163.075 -170.822
6.01.02.01 Aumento de contas a receber -247.917 -676.806
6.01.02.02 Reducao (Aumento) de estoques 642.132 -911.159
6.01.02.03 Aumento de contas a pagar 93.458 98.391
6.01.02.04  Aumento de outros ativos -84.055 -414.672
6.01.02.05 Aumento (Redugéo) de outros passivos 28.695 -3.642
6.01.02.06 Recebimento de dividendos/juros sobre o capital préprio 21.549 34.038
6.01.02.07 Aplicag@es financeiras de titulos para negociacéo -1.703.493 -1.058.586
6.01.02.08 Resgate de aplicacBes financeiras de titulos para 1.086.556 2.761.614
negociacao
6.01.03 Outros -619.419 -464.122
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos -472.394 -333.037
6.01.03.02 Pagamento de imposto de renda e contribuigdo social -147.025 -131.085
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.234.232 -1.814.829
6.02.01 AdicOes de imobilizado -1.191.586 -1.541.373
6.02.02 Recebimento pela venda de imobilizado, investimento e 117.713 7.043
intangiveis
6.02.03 Adi¢Ges de outros ativos intangiveis -56.895 -74.285
6.02.04 Adiantamento para futuro investimento em participagcdo -77.103 -206.214
societaria
6.02.05 Pagamento pela aquisicdo de empresa -26.361 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -371.279 64.149
6.03.01 Compras de agbes em tesouraria 0 -54.140
6.03.02 Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos -81.693 -254.722
6.03.03 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -3.114.695 -630.511
6.03.04 Empréstimos e financiamentos obtidos 3.064.857 1.054.230
6.03.05 Caixa recebido no exercicio de opg¢des de agbes 975 10.515
6.03.06 Financiamentos com empresas ligadas, liquido 49.511 28.692
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2013 - GERDAU SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior

01/01/2013 & 30/06/2013 01/01/2012 & 30/06/2012

6.03.07 Aumento (Reducao) de capital de ndo controladores em 342.051 -89.915
controlada

6.03.08 Pagamento pela aquisi¢do de participagdo adicional em -33.090 0
empresas controladas

6.03.09 Pagamento de opc¢Bes de acdes -599.195 0

6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 34.628 76.292

6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -198.042 187.472

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.437.235 1.476.599

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.239.193 1.664.071
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2013 - GERDAU SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/06/2013

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 19.249.181 -278.643 9.647.587 0 -1.372.521 27.245.604 1.552.313 28.797.917

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 19.249.181 -278.643 9.647.587 0 -1.372.521 27.245.604 1.552.313 28.797.917

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 -34.013 0 -34.013 -7.110 -41.123

5.04.06 Dividendos 0 0 0 -34.013 0 -34.013 -7.110 -41.123

5.05 Resultado Abrangente Total 0 3.745 -2.770 538.577 796.001 1.335.553 372.139 1.707.692

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 538.577 0 538.577 21.909 560.486

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 3.745 -2.770 0 796.001 796.976 350.230 1.147.206

5.05.02.06 Opcdes de agdes exercidas durante o 0 3.745 -2.770 0 0 975 32 1.007
periodo

5.05.02.07 Efeitos de alteragbes de participagdo em 0 0 0 0 -4.335 -4.335 326.954 322.619
controladas

5.05.02.08 Efeitos com plano de opgdes de agdes 0 0 0 0 13.835 13.835 97 13.932
reconhecidas no periodo

5.05.02.09 Outros resultados abrangentes 0 0 0 0 786.501 786.501 23.147 809.648
reconhecidos no periodo

5.07 Saldos Finais 19.249.181 -274.898 9.644.817 504.564 -576.520 28.547.144 1.917.342 30.464.486
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2013 - GERDAU SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 30/06/2012

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 19.249.181 -225.602 8.635.239 0 -2.661.349 24.997.469 1.522.334 26.519.803

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 19.249.181 -225.602 8.635.239 0 -2.661.349 24.997.469 1.522.334 26.519.803

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 -53.695 211 -102.147 0 -155.631 -3.827 -159.458

5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -53.695 0 0 0 -53.695 -445 -54.140

5.04.06 Dividendos 0 0 211 -102.147 0 -101.936 -3.382 -105.318

5.05 Resultado Abrangente Total 0 13.568 -3.053 905.435 1.152.943 2.068.893 -7.376 2.061.517

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 905.435 0 905.435 39.727 945.162

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 13.568 -3.053 0 1.152.943 1.163.458 -47.103 1.116.355

5.05.02.06 Opcdes de agdes exercidas durante o 0 13.568 -3.053 0 0 10.515 0 10.515
periodo

5.05.02.07 Efeitos de alteragdes de participagéo em 0 0 0 0 -112 -112 -89.915 -90.027
controladas

5.05.02.08 Efeitos com plano de opgdes de agdes 0 0 0 0 13.390 13.390 124 13.514
reconhecidas no periodo

5.05.02.09 Outros resultados abrangentes 0 0 0 0 1.139.665 1.139.665 42.688 1.182.353
reconhecidos no periodo

5.07 Saldos Finais 19.249.181 -265.729 8.632.397 803.288 -1.508.406 26.910.731 1.511.131 28.421.862
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 30/06/2013 - GERDAU SA Versdo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 30/06/2013 01/01/2012 & 30/06/2012
7.01 Receitas 20.077.012 19.840.718
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 20.077.012 19.840.718
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -14.194.948 -14.142.776
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -12.531.541 -12.576.383
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.663.407 -1.566.393
7.03 Valor Adicionado Bruto 5.882.064 5.697.942
7.04 Retencgdes -940.315 -897.043
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -940.315 -897.043
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 4.941.749 4.800.899
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 130.581 208.331
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 16.301 17.331
7.06.02 Receitas Financeiras 107.259 181.761
7.06.03 Outros 7.021 9.239
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 5.072.330 5.009.230
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 5.072.330 5.009.230
7.08.01 Pessoal 2.521.062 2.385.828
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 1.807.274 1.637.950
7.08.01.02 Beneficios 360.707 372.270
7.08.01.04  Outros 353.081 375.608
7.08.01.04.01 Treinamento 16.803 17.445
7.08.01.04.02 Participacéo nos resultados 336.278 358.163
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 1.143.267 1.064.050
7.08.02.01 Federais 520.095 512.275
7.08.02.02 Estaduais 551.176 482.719
7.08.02.03 Municipais 71.996 69.056
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 847.515 614.190
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 560.486 945.162
7.08.04.02 Dividendos 41.123 105.318
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 519.363 839.844
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2013 - GERDAU SA Verséo : 1

Comentério do Desempenho

GERDAU S.A. controladora
Desempenho da Gerdau no 2° trimestre de 2013

Gerdau S.A. é uma sociedade an6nima de capital aberto, com sede no Rio de Janeiro, capital.
Companhia que exerce atividades de participacdo em outras empresas, além de dedicar-se a
producdo e a comercializacdo de produtos de aco no segmento de agos especiais.

Resultados

« A Gerdau S.A. tem parte substancial de seu resultado proveniente de investimentos em
controladas e empresa associada. No 2° trimestre de 2013, esses investimentos resultaram em
uma equivaléncia patrimonial positiva de R$ 704 milhoes. O valor desses investimentos, em 30
de junho de 2013, totalizava R$ 31,4 bilhGes, assim distribuidos:

Participacao Investimento
direta (R$ milhoGes)

Gerdau Internacional Empreendimentos Ltda. 68,2% 12.413
Gerdau Agos Longos S.A. 93,5% 8.104
Gerdau Agominas S.A. 94,6% 4.679
Gerdau Agos Especiais S.A. 96,7% 2.450
Gerdau América Latina ParticipagGes S.A. 94,2% 1.664
GTL Equity Investments Corp. 100,0% 649
Empresa Siderurgica del Peru S.A.A. 86,7% 637
Itaguai Com. Imp. e Export. Ltda. 100,0% 251
Dona Francisca Energética S.A. 51,8% 110
Outros 448
Total 31.405

« A comercializagdo de produtos siderirgicos no 2T13, foi de 172 mil toneladas, gerando uma
receita liquida de vendas de R$ 523 milhdes.

» No 2° trimestre de 2013, o resultado financeiro (receitas financeiras, despesas financeiras e
variacdo cambial liquida) foi negativo em R$ 499 milhGes, contra um resultado financeiro
também negativo de R$ 279 milhdes no mesmo periodo de 2012. Os principais fatores para
esse maior resultado financeiro negativo no 2T13 foram a maior variacdo cambial liquida
negativa decorrente do aumento da divida com partes relacionadas nos periodos comparados
€, em menor grau, a menor receita financeira e a maior despesa financeira.

« A Gerdau S.A. obteve lucro liquido de R$ 390 milhGes no 2° trimestre de 2013, equivalente a
R$ 0,23 por acao em circulagao.

« Em 30 de junho de 2013, o patriménio liquido da Companhia era de R$ 28,5 bilhses,
representando um valor patrimonial de R$ 16,79 por acgao.

« Ao encerrar-se o trimestre, a Companhia apresentava os seguintes dados econdmico-
financeiros:
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2013 - GERDAU SA Verséo : 1

Comentario do Desempenho

2° Trim./2013

Lucro operacional antes do resultado financeiro e dos impostos — R$ mil 755.509
Lucro liquido - R$ mil 390.385
Lucro por acdo em circulacao — R$ 0,23

30/06/2013
Capital social - R$ mil 19.249.181
Patrimonio liquido — R$ mil 28.547.144
Valor patrimonial por acao - R$ 16,79

Dividendos

+ A Gerdau S.A., com base nos resultados obtidos no 2T13, aprovou o pagamento antecipado do
dividendo minimo obrigatério, sob a forma de juros sobre o capital préprio, relativo ao
exercicio de 2013, conforme abaixo:

« R$ 119,0 milhdes (R$ 0,07 por agdo).

- Pagamento em 21 de agosto de 2013.

. Data base: posicao de acdes em 12 de agosto de 2013 (ex-dividendos em 13 de
agosto).

Liquidez das acdes

» Bolsa de Valores de Sao Paulo:

- Nos seis primeiros meses de 2013, as negociacdes com acdes de emissdo da Gerdau
S.A. (GGBR) movimentaram R$ 13,7 bilhdes.

- O valor médio diario das negociactes foi de R$ 109 milhdes.

- A gquantidade de agdes negociadas ficou em 1,1 bilhdo.

- Na carteira do Ibovespa valida para maio-agosto de 2013, a acdo preferencial da
Gerdau (GGBR4) tem uma participacdo de 2,4%, a 122 acdo mais liquida da Bovespa.

+ Bolsa de Valores de Nova York (NYSE):

. Os ADRs da Gerdau S.A. (GGB) movimentaram US$ 5,6 bilhdes nos primeiros seis
meses de 2013.

- A média diaria das negociagdes com ADRs foi de US$ 70 milhGes.

- Foram transacionados 728 milhdes de titulos.

+ Bolsa de Valores de Madri (Latibex):

« Nos seis primeiros meses de 2013, foram negociadas 510 mil agdes preferenciais da
Gerdau S.A. (XGGB), que movimentaram recursos da ordem de US$ 4 milhGes no periodo.

Governanca Corporativa

Melhor website de Relagdoes com Investidores

« A Gerdau recebeu o prémio IR Magazine Brazil Awards 2013 de melhor website de Relagdes
com Investidores - categoria /large cap. O IR Magazine Brazil Awards é o mais importante
evento de premiacdo na area de Relagdes com Investidores. Ele faz parte de uma série de
estudos e eventos organizados pela IR Magazine ao redor de todo o mundo. No Brasil, o
evento é conduzido pela IR Magazine, em conjunto com a Revista RI e o IBRI.
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Troca do Banco depositario do ADR
» A Gerdau S.A. tem desde o dia 1° de julho de 2013 o JPMorgan Chase Bank, N.A. como banco
depositario dos seus ADR’s (GGB) negociados na NYSE - New York Stock Exchange.

Com o objetivo de atender a Instrucdo CVM n© 381/2003, a Gerdau S.A. informa que a
PricewaterhouseCoopers, prestadora dos servicos de auditoria externa a Companhia, ndo prestou
servicos ndo relacionados a auditoria externa durante os primeiros seis meses de 2013.
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GERDAU S.A. e empresas controladas
Desempenho da Gerdau no 2° trimestre de 2013

As Demonstragoes Financeiras Consolidadas da Gerdau S.A. sdo apresentadas em conformidade com
as normas internacionais de relatorio financeiro — IFRS, emitidas pelo International Accounting
Standards Board - IASB e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
plenamente convergentes com as normas de contabilidade emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC.

As informacgdes apresentadas neste documento nao contemplam dados das empresas associadas e
com controle compartilhado, exceto quando mencionado.

Operacoes de Negodcio

As informagOes deste relatorio sdo apresentadas conforme estabelecido na governanga corporativa
da Gerdau, a saber:

» Brasil (ON Brasil) - inclui as operagdes no Brasil (exceto acos especiais) e a operacdao de carvao
metallrgico e de coque na Colémbia;

» América do Norte (ON América do Norte) - inclui todas as operagdoes na América do Norte, exceto
as do México e as de acos especiais;

» América Latina (ON América Latina) - inclui todas as operagbes na América Latina, exceto as
operagoes do Brasil e a operacdo de carvao metallrgico e de coque na Colémbia;

» Acos Especiais (ON Acos Especiais) - inclui as operacdes de acos especiais no Brasil, na Espanha,
nos EUA e na India.

Producao de aco bruto

Producgao de ago bruto 20 Trim. 29 Trim. Variagao 1° Trim. Variagao|] 6 meses 6 meses Variagao
(1.000 toneladas) de 2013 de 2012 2T13/2T12 de 2013 2T13/1T13| de 2013 de 2012 1S13/1S12
Brasil 1.771 1.825 -3,0% 1.708 3,7% 3.479 3.576 -2,7%
América do Norte 1.640 1.842 -11,0% 1.474 11,3% 3.114 3.741 -16,8%
América Latina 429 518 -17,2% 426 0,7% 855 988 -13,5%
Acos Especiais 806 861 -6,4% 802 0,5% 1.608 1.681 -4,3%
Total 4.646 5.046 -7,9% 4.410 5,4% 9.056 9.986 -9,3%

» No consolidado, a produgdo no 2T13 em relacdo ao 2T12 foi ajustada aos niveis de estoques
existentes em cada regidao onde a Gerdau tem operacdoes. Na ON Brasil, a reducao da producao
ocorreu em fungdao do menor nivel de exportagdes no 2T13. Nas demais Operagoes de Negdcio, a
producdo foi ajustada aos niveis de estoques existentes com vistas a redugdo de capital de giro.
Em relagdo ao 1T13, o destaque foi a ON América do Norte, onde o aumento da producdo no
2T13 foi reflexo da melhora sazonal com o fim do inverno e da estabilizacdo do processo de
implantacao do novo software de gestao.
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Producao de Ago Bruto
(1.000 toneladas)

5.046 4.747
: 4.646
17,0% 13.6% 4.186 4.410 17.4%
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Acos Especiais " América Latina " América do Norte ®Brasil

Vendas
Vendas Consolidadas 2° Trim. 2° Trim. iaca 1° Trim. Variagdo] 6 meses 6 meses Variacao
(1.000 toneladas) de 2013 de 2012 de 2013 2T13/1T13 de 2013 de 2012 1S13/1S12
Brasil 1 1.768 1.916 -7,7% 1.808 -2,2% 3.576 3.694 -3,2%
Mercado Interno 1.506 1.418 6,2% 1.417 6,3% 2.923 2.687 8,8%
ExportagBes 262 498 -47,4% 391 -33,0% 653 1.007 -35,2%
América do Norte 1.545 1.593 -3,0% 1.516 1,9% 3.061 3.345 -8,5%
América Latina 726 685 6,0% 646 12,4% 1.372 1.356 1,2%
Acgos Especiais 766 731 4,8% 667 14,8% 1.433 1.429 0,3%
EliminagGes e ajustes (171) (147) (82) (253) (321)
Consolidado 4.634 4.778 -3,0% 4.555 1,7% 9.189 9.503 -3,3%

1 - N&o considera vendas de carvdo, coque e minério de ferro.

« O volume de vendas consolidadas no 2T13 em relagdo ao 2T12 apresentou reducdo
principalmente pelas menores exportacbes a partir da ON Brasil, parcialmente redirecionadas
para o mercado interno, especialmente de produtos semiacabados. Na ON América do Norte, a
redugdo das vendas foi reflexo da implantagdo de um novo software de gestao ao longo de 2012 e
inicio de 2013 e de maiores importagdes no periodo. Na ON Agos Especiais, as maiores vendas
ocorreram, principalmente, nas unidades no Brasil, onde se verificou a recuperagao da produgao
de veiculos (+23,2% no 2T13 comparado com o 2T12, conforme estatisticas da Anfavea),
especialmente caminhdes (+67,7%). Na ON América Latina, o crescimento das vendas deveu-se
a maior demanda em alguns paises da regido.

« Em relagdo ao 1T13, as vendas consolidadas apresentaram crescimento em diferentes niveis
nas regides em que a Companhia atua. Na ON Brasil, particularmente, ocorreu uma melhora nas
vendas para clientes no mercado interno, porém neutralizada pelas menores exportagbes. Na ON
Acos Especiais, o crescimento das vendas foi decorrente da recuperacdo da producao de
automoveis no 2T13, conforme informado anteriormente. Na ON América Latina, o crescimento
das vendas deveu-se a maior demanda em alguns paises da regido. Na ON América do Norte, a
recuperacao das vendas ocorreu pela melhora sazonal com o fim do inverno e pela estabilizacao
do processo de implantacao do novo software de gestao.

Volume de Vendas
(Participagdo por ON)

2T13

B Mercado interno B Exportagdes B América do Norte I América Latina B Agos Especiais
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Receita liquida

Receita liquida 29 Trim. 2° Trim. \ELETT 1° Trim. Variagdo 6 meses 6 meses Variagao
(R$ milhdes) de 2013 de 2012 2T13/2T12 de 2013 2T13/1T13 de 2013 de 2012 1S13/1S12
Brasil 3.679 3.724 -1,2% 3.458 6,4% 7.137 6.944 2,8%
Mercado Interno 3.233 2.997 7,9% 3.000 7,8% 6.233 5.618 10,9%
Exportagoes 1! 446 727 -38,7% 458 -2,6% 904 1.326 -31,8%
América do Norte 3.092 3.184 -2,9% 2.925 5,7% 6.017 6.325 -4,9%
América Latina 1.332 1.274 4,6% 1.144 16,4% 2.476 2.423 2,2%
Acgos Especiais 2.122 2.070 2,5% 1.813 17,0% 3.935 3.925 0,3%
Eliminagles e ajustes (343) (277) (174) (517) (443)
Consolidado 9.882 9.975 -0,9% 9.166 7,8% 19.048 19.174 -0,7%

1 - Inclui receita de venda de carv&o, coque e minério de ferro.

« No 2T13, a receita liquida consolidada apresentou pequena reducdo em relagdo ao 2T12,
acompanhando a variacdo do volume de vendas nas diferentes Operaces de Negdcio.

« Em relacdo ao 1T13, a receita liquida consolidada apresentou crescimento principalmente pela
maior receita liquida por tonelada vendida em todas as Operacdes de Negdcio. Na ON Brasil, a
maior receita liquida foi resultante do aumento do volume de vendas no mercado interno e, em
menor grau, pelo crescimento da receita liquida por tonelada vendida. Na ON América do Norte,
a maior receita liquida foi resultado do aumento da receita liquida por tonelada vendida,
influenciada pela variagdo cambial nos periodos comparados (+3,5% de depreciacdo do real frente
ao délar médio norte-americano), além do crescimento do volume de vendas. Nas ONs América
Latina e Acos Especiais, o aumento dos volumes vendidos foi o principal fator para a maior
receita liquida no 2T13.

Custo das vendas e margem bruta

2° Trim. 2° Trim. VELETT 1° Trim. Variagdo 6 meses 6 meses \ELETT
Custolissivanda Sinanoemibanta de 2013 de 2012 2T13/2T12 de 2013 2T13/1T13 de 2013 de 2012 1S13/1S12
Brasil Receita liquida (R$ milhdes) 3.679 3.724 -1,2% 3.458 6,4% 7.137 6.944 2,8%
Custo das vendas (R$ milhdes) (2.903) (3.114) -6,8% (2.928) -0,9% (5.831) (5.907) -1,3%
Lucro bruto (R$ milhdes) 776 610 27,2% 530 46,4% 1.306 1.037 25,9%
Margem bruta (%) 21,1% 16,4% 15,3% 18,3% 14,9%
Ameérica do Norte Receita liquida (R$ milhGes) 3.092 3.184 -2,9% 2.925 5,7% 6.017 6.325 -4,9%
Custo das vendas (R$ milhes) (2.905) (2.833) 2,5% (2.754) 5,5% (5.659) (5.639) 0,4%
Lucro bruto (R$ milhges) 187 351 -46,7% 171 9,4% 358 686 -47,8%
Margem bruta (%) 6,0% 11,0% 5,8% 5,9% 10,8%
América Latina Receita liquida (R$ milhdes) 1.332 1.274 4,6% 1.144 16,4% 2.476 2.423 2,2%
Custo das vendas (R$ milhdes) (1.193) (1.161) 2,8% (1.049) 13,7% (2.242) (2.196) 2,1%
Lucro bruto (R$ milhdes) 139 113 23,0% 95 46,3% 234 227 3,1%
Margem bruta (%) 10,4% 8,9% 8,3% 9,5% 9,4%
Agos Especiais Receita liquida (R$ milhGes) 2.122 2.070 2,5% 1.813 17,0% 3.935 3.925 0,3%
Custo das vendas (R$ milhes) (1.881) (1.731) 8,7% (1.695) 11,0% (3.576) (3.348) 6,8%
Lucro bruto (R$ milhges) 241 339 -28,9% 118 104,2% 359 577 -37,8%
Margem bruta (%) 11,4% 16,4% 6,5% 9,1% 14,7%
Eliminag8es e ajustes Receita liquida (R$ milhdes) (343) (277) (174) (517) (443)
Custo das vendas (R$ milhdes) 342 289 169 511 448
Lucro bruto (R$ milh3es) (1) 12 (5) (6) 5
Consolidado Receita liquida (R$ milhdes) 9.882 9.975 -0,9% 9.166 7,8% 19.048 19.174 -0,7%
Custo das vendas (R$ milhdes) (8.540) (8.550) -0,1% (8.257) 3,4% (16.797) (16.642) 0,9%
Lucro bruto (R$ milhdes) 1.342 1.425 -5,8% 909 47,6% 2,251 2.532 -11,1%
Margem bruta (%) 13,6% 14,3% 9,9% 11,8% 13,2%

* No comparativo do 2T13 com o 2T12, em termos consolidados, o custo das vendas apresentou
estabilidade mesmo com a reducdo do volume de vendas, a qual foi integralmente compensada
pelo efeito da variagdo cambial sobre os custos denominados ou relacionados a moeda norte-
americana. A menor diluicdo dos custos fixos pela queda do volume de vendas ocasionou pequena
reducdo na margem bruta consolidada. Na ON Brasil, a reducdao do custo das vendas deveu-se,
principalmente, ao menor volume vendido no periodo. O aumento da margem bruta ocorreu em
funcdo da melhora do mix de mercado (maiores vendas para o mercado doméstico) e da maior
receita liquida por tonelada vendida em relagdo ao custo por tonelada vendida. Na ON América
do Norte, o aumento do custo das vendas ocorreu, principalmente, em virtude da variacao
cambial do periodo (+5,2% de depreciacdo do real frente ao ddélar médio norte-americano). A
gueda na margem bruta deveu-se aos menores precos em ddlar e a menor diluicdo de custo fixo
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pela redugdo no volume de vendas. Na ON América Latina, o aumento do custo das vendas
ocorreu devido aos maiores volumes vendidos, parcialmente compensado pela reducdao dos precos
de insumos metalicos. Essa reducdo, aliada a maior diluicdo de custos fixos, ocasionou o aumento
da margem bruta. Na ON Agos Especiais, 0 aumento do custo das vendas deveu-se aos maiores
volumes vendidos e a variacdo cambial sobre as moedas dos diferentes paises onde a Gerdau tem
operagdes em relagdo ao real. A redugcdao da margem bruta ocorreu devido a menor receita liquida
por tonelada vendida na Espanha e nos Estados Unidos.

« Em termos consolidados, na comparagdo do 2T13 com o 1T13, a margem bruta apresentou um
crescimento de 3,7 p.p. devido a melhor atividade operacional em todas as Operagoes de Negdcio,
com excecdo da ON América do Norte, que apresentou estabilidade.

Despesas com vendas, gerais e administrativas

DVGA 20 Trim. 20 Trim. \ELETET 1° Trim. Variagao| 6 meses 6 meses Variagao
de 2013 de 2012  2T13/2T12 de 2013  2T13/1T13| de 2013 de 2012 1513/1512
Despesas com vendas 10,7% 9,3% 12,5%
Despesas gerais e administrativas 471 487 -3,3% 483 -2,5% 954 954 0,0%
Total 636 636 0,0% 634 0,3% 1.270 1.235 2,8%
Receita liquida 9.882 9.975 -0,9% 9.166 7,8% 19.048 19.174 -0,7%
% sobre receita liquida 6,4% 6,4% 6,9% 6,7% 6,4%

» A participacdo das despesas com vendas, gerais e administrativas em relacdo a receita liquida
apresentou estabilidade no 2T13 quando comparada com o mesmo periodo do ano anterior, porém
com uma redugdo em relacdo ao 1T13, refletindo também os esforgos da Companhia na
racionalizagdo dessas despesas.

Equivaléncia patrimonial

« As empresas associadas e com controle compartilhado, cujos resultados sao avaliados por
equivaléncia patrimonial, comercializaram 276 mil toneladas de agco no 2T13, considerando suas
respectivas participacdes acionarias, resultando em uma receita liquida de vendas de R$ 450
milhoes.

« Com base na performance das empresas associadas e com controle compartilhado, a equivaléncia
patrimonial foi negativa em R$ 370 mil no 2T13, contra R$ 14 milhdes negativos no 2T12 e R$ 17
milhOes positivos no 1T13.

Composicao do EBITDA consolidado 2° Trim. 29 Trim. Variagao 1° Trim. 6 meses 6 meses Variacdo
(R$ milhGes) de 2013 de 2012 2T13/2T12| de 2013 de 2013 de 2012 1S13/1S12
Lucro liquido 401 549 -27,0% 160 150,6% 561 946 -40,7%
Resultado financeiro liquido 548 335 63,6% 192 185,4% 740 432 71,3%
Provisdo para IR e CS (230) (99) 132,3% (11) 1990,9% (241) (23) 947,8%
Depreciagdo e amortizagGes 477 459 3,9% 464 2,8% 941 897 4,9%
EBITDA 1.196 1.244 -3,9% 805 48,6% 2.001 2.252 -11,1%
Margem EBITDA 12,1% 12,5% 8,8% 10,5% 11,7%
1 Contempla o resultado de empresas associadas e com controle compartilhado de acordo com o método da equivaléncia patrimonial.
Obs.: O EBITDA (LAJIDA - lucro antes dos juros, impostos, depreciagdo e amortizagdes) ndo é uma medida utilizada nas praticas contabeis e também n&o
representa o fluxo de caixa para os periodos apresentados, ndo devendo ser considerado como uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de
liquidez. O EBITDA da Companhia esta calculado de acordo com a Instrugdo CVM n® 527.
Conciliagdao do EBITDA consolidado 2° Trim. 2° Trim. 1° Trim. 6 meses 6 meses
(R$ milhdes) de 2013 de 2012 de 2013 de 2013 de 2012
EBITDA 1 1.196 1.244 2.001 2.252
Depreciagdo e amortizages (477) (459) (464) (941) (897)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO

719 785 341 1.060 1.355
FINANCEIRO E DOS IMPOSTOS 2

1 Medigdo ndo contabil adotada pela Companhia
2 Medigdo contabil divulgada na Demonstracdo dos Resultados consolidados
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EBITDA e Margem EBITDA Consolidado Margem EBITDA
(R$ milhdes)
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. L. 29 Trim. 20 Trim. 1° Trim. 6 meses 6 meses Variacao
EBITDA por Operacao de Negdcio

de 2013 de 2012 de 2013 de 2013 de 2012 1S13/1S12

Brasil EBITDA (R$ milhges) 748 589 27,0% 509 47,0% 1.257 1.000 25,7%
Margem EBITDA (%) 20,3% 15,8% 14,7% 17,6% 14,4%

América do Norte EBITDA (R$ mihdes) 158 328 -51,8% 148 6,8%| 306 658 -53,5%
Margem EBITDA (%) 51% 10,3% 5,1% 5,1% 10,4%

América Latina EBITDA (R$ milhGes) 109 70 55,7%) 53 105,7% 162 162 0,0%
Margem EBITDA (%) 8,2% 5,5% 4,6% 6,5% 6,7%

Agos Especiais EBITDA (R$ milhGes) 276 362 -23,8% 155 78,1% 431 622 -30,7%
Margem EBITDA (%) 13,0% 17,5% 8,5% 11,0% 15,8%
Eliminagdes e ajustes EBITDA (R$ milhges) (95) (105) (60) (155) (190)

Consolidado EBITDA (R$ milhges) 1.196 1.244 -3,9% 805 48,6% 2.001 2.252 -11,1%
Margem EBITDA (%) 12,1% 12,5% 8,8% 10,5% 11,7%

« O EBITDA (LAJIDA) consolidado apresentou redugcao no 2T13 em relagdo ao 2T12, consequencia
da redugdo do lucro bruto consolidado, resultando em uma leve redugéao da margem EBITDA
consolidada. Na ON Brasil, que contribuiu com 58,0% para o EBITDA, verificou-se um
crescimento do EBITDA e da margem EBITDA em funcdo da melhora do mix de mercado (maiores
vendas para o mercado doméstico) e da maior receita liquida por tonelada vendida em relagdo ao
custo por tonelada vendida. Na ON América Latina, que contribuiu com 8,4% para o EBITDA,
também houve um crescimento do EBITDA e da margem EBITDA devido aos maiores volumes
vendidos com a diluigdo de custos fixos e a reducdo dos pregos de insumos metalicos. Na ON
América do Norte, que contribuiu com 12,2% para o EBITDA, a reducdo do EBITDA e da margem
EBITDA deveu-se aos menores pregos em doélar e ao menor volume de vendas com a consequente
menor diluicdo de custo fixo. Na ON Acgos Especiais, que contribuiu com 21,4% para o EBITDA
do 2T13, também houve reducdo do EBITDA e margem EBITDA, ocasionada pela menor receita
liquida por tonelada vendida na Espanha e nos Estados Unidos.

* Na comparacgao do 2T13 com o 1T13, o EBITDA consolidado e a margem EBITDA apresentaram
aumentos importantes, resultado do melhor desempenho operacional nas ONs Brasil, Acos
Especiais e América Latina. Na ON Brasil, particularmente, o crescimento foi resultante do
aumento do volume de vendas no mercado interno e do crescimento da receita liquida por
tonelada vendida. Nas ONs Acgos Especiais e América Latina, a evolucdo do EBITDA e da
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margem EBITDA decorreu, basicamente, do aumento dos volumes vendidos. Na ON América do
Norte o EBITDA e margem EBITDA ficaram relativamente estaveis.

Resultado financeiro

Resultado financeiro 2° Trim. 2° Trim. Variagao 1° Trim. Variagao 6 meses 6 meses Variagao
(R$ milhGes) de 2013 de 2012 2T13/2T12 de 2013 2T13/1T13| de 2013 de 2012 1S13/1S12
Receitas financeiras 64 100 -36,0% 44 45,5% 108 181 -40,3%
Despesas financeiras (264) (241) 9,5% (251) 5,2% (515) (464) 11,0%
Variagdo cambial, liquida (344) (196) 75,5% 21 - (323) (140) 130,7%

Variagdo cambial sobre hedge de investimento liquido (214) (157) 36,3% 24 - (190) (157) 21,0%

Variagdo cambial - demais contas (130) (39) 233,3% (3) 4233,3% (133) 17 -
Perdas com instrumentos financeiros, liquido (4) 2 - (6) -33,3% (10) (9) 11,1%
Resultado financeiro (548) (335) 63,6% (192) 185,4% (740) (432) 71,3%

« Com base em normas do IFRS, até o 1T12 a Companhia designou a maior parte das dividas em
moeda estrangeira contratadas pelas empresas no Brasil como hedge de parte dos investimentos
em controladas no exterior. Como consequéncia, o efeito da variacdo cambial dessas dividas foi
reconhecido integralmente no patrimonio liquido, enquanto que o efeito fiscal (imposto de renda e
contribuicdo social) foi reconhecido no resultado. A partir do 2T12, com o objetivo de neutralizar a
volatilidade no lucro liquido, uma vez que o imposto de renda incide sobre o total da variagao
cambial das dividas a partir do Brasil, a Companhia optou por alterar o valor da designagdo do
hedge dessas dividas. Desta forma, a variacdo cambial sobre o montante de US$ 2,9 bilhdes
continuara sendo reconhecida no patriménio liquido, enquanto que a variagdo cambial sobre a
parcela de US$ 1,0 bilhdo passou a ser reconhecida no resultado.

« No 2T13 quando comparado com o 2T12, o maior resultado financeiro negativo é decorrente,
principalmente, da maior variagdo cambial liquida negativa e, em menor grau, da menor receita
financeira e da maior despesa financeira. Em relacdo ao 1T13, o maior resultado financeiro
negativo é decorrente, principalmente, da variagdo cambial liquida negativa no 2T13 comparada a
uma variagdo positiva no trimestre anterior. Além da variagdo cambial sobre hedge de
investimentos, que neutraliza a linha de IR/CS sobre hedge de investimento liquido (vide secdo de
Lucro Liquido), a Companhia possui passivos assumidos em moedas diferentes das moedas
funcionais dos paises onde atua, que também resulta em variagdo cambial no resultado financeiro.

Lucro ligquido

Lucro liquido 29 Trim. 2° Trim. Variagao 1° Trim. Variagdao| 6 meses 6 meses Variagdo
(R$ milhdes) de 2013 de 2012 2T13/2T12 de 2013 2T13/1T13 de 2013 de 2012 1S13/1S12
Lucro antes dos impostos ! 171 450 -62,0% 149 14,8%| 320 923 -65,3%
Imposto de renda e contribuigdo social 230 99 132,3%) 11 1990,9%] 241 23 947,8%

IR/CS sobre hedge de investimento liquido 214 157 36,3% (24) - 190 114 66,7%

IR/CS - demais contas 16 (58) - 35 -54,3%) 51 (91) -
Lucro liquido consolidado 1 401 549 -27,0% 160 150,6% 561 946 -40,7%

1Contempla o resultado de empresas associadas e com controle compartilhado de acordo com o0 método da equivaléncia patrimonial.

« O lucro liquido consolidado no 2T13 apresentou redugdo em relagdo ao 2T12 em virtude do
menor resultado operacional e financeiro nos periodos comparados. Todavia, o lucro liquido
comparado com o 1T13 apresentou significativo crescimento basicamente pelo melhor
desempenho operacional.

Dividendos
« As empresas Metallrgica Gerdau S.A. e Gerdau S.A., com base nos resultados obtidos no 2T13,
aprovaram o pagamento antecipado do dividendo minimo obrigatério, sob a forma de juros sobre
o capital préprio, relativo ao exercicio de 2013, conforme abaixo:
» Data do pagamento: 21 de agosto de 2013

= Data base: posicdao de agbes em 12 de agosto de 2013
» Data ex-dividendos: 13 de agosto de 2013
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- Metallrgica Gerdau S.A.
= R$ 44,7 milhdes (R$ 0,11 por acao)

- Gerdau S.A.
* R$ 119,0 milhdes (R$ 0,07 por acao)

Investimentos

» Os investimentos em ativo imobilizado somaram R$ 635 milhdes no 2T13 e acumularam, no ano,
R$ 1,2 bilhdo. Do valor total investido no primeiro semestre, 68,4% foram direcionados para as
unidades no Brasil e os demais 31,6% para as unidades em outros paises. Além dos investimentos
de manutengdo e atualizagdo tecnoldgica, deu-se continuidade aos projetos de mineracdo em
Minas Gerais, de laminadores de agos planos em Ouro Branco-MG, do laminador de agos especiais
em Pindamonhangaba-SP e da nova usina produtora de perfis estruturais no México, entre outros.

» Para o periodo de 2013-2017, o plano de investimentos prevé a aplicacdo de recursos da ordem de
R$ 8,5 bilhoes.

Ciclo financeiro e capital de giro

10,3 10'1 9,7 10’0

9,4

jun/12 set/12 dez/12 mar/13 jun/13

mmmm Capital de Giro (R$ bilhdes) —e— Ciclo Financeiro (dias)

« Em junho de 2013, o capital de giro apresentou uma reducgao de 6,0% em relagdo a margo de
2013, mesmo com o crescimento de 7,8% na receita liquida do 2T13 em relagcdo ao 1T13, o que
demonstra os esforgos da Companhia em reduzir o capital de giro e melhorar sua liquidez. Em
consequéncia, o ciclo financeiro (capital de giro dividido pela receita liquida diaria do trimestre)
apresentou uma reducgao de 13 dias em relagao a margo de 2013.

» Cabe ressaltar que a reducao do capital de giro de R$ 592 milhdes de margo para junho contempla

variagdo cambial, principalmente sobre o capital de giro das empresas no exterior.
Desconsiderando essa variagao, o efeito caixa dessa reducdo foi de R$ 1,1 bilhao.
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Passivo financeiro

Divida bruta (principal)

(R$ bilhdes)
14,5 14,6 14.4 14,5 153
32 30 25 3.0
11,6 11,9
jun/12 set/12 dez/12 mar/13 jun/13
Caixa = Divida Liquida

« Em 30 de junho de 2013, a divida bruta (principal), era composta por 9,3% de curto prazo e
90,7% de longo prazo.

« O aumento do caixa (caixa, equivalentes de caixa e aplicagOes financeiras), de marco de 2013 até
junho de 2013, ocorreu pela reducdo do capital de giro e pelo aumento da geragdao de caixa no
periodo. Em 30 de junho de 2013, 36,9% do caixa eram detidos pelas empresas Gerdau no
exterior, principalmente em ddlares norte-americanos.

» A reducdo de 2,8% da divida liquida em 30 de junho de 2013 quando comparada com 31 de
marco de 2013 é consequéncia do aumento do caixa da Companhia, parcialmente compensado
pelo efeito do cambio sobre as dividas em moeda estrangeira.

« Cabe salientar que o Bond emitido pela Gerdau em abril desse ano, no valor de US$ 750 milhdes,
teve como objetivo alongar o prazo médio de pagamento da divida, que passou a ser de 5,7 anos
em junho de 2013. Além desses recursos utilizados para pagamento de dividas de curto prazo, a
Companhia ainda reduziu sua divida em outros US$ 284 milhdes utilizando a geracdo de caixa.

» O custo médio nominal ponderado da divida bruta (principal), em 30 de junho de 2013, era de
6,1%, sendo que 7,4% para o montante denominado em reais, de 5,8% mais variacdo cambial
para o total denominado em ddélares tomados a partir do Brasil e de 6,1% para a parcela tomada
pelas subsidiarias no exterior.

Comp.os:gao da divida 30.06.2013 31.03.2013 31.12.2012
(R$ milhdes)

Circulante 1.770 3.333 2.583
Moeda nacional (Brasil) 382 552 652
Moeda estrangeira (Brasil) 295 774 469
Empresas no exterior 1.093 2.007 1.462

Nao circulante 13.889 11.610 12.086
Moeda nacional (Brasil) 1.964 2.123 2.240
Moeda estrangeira (Brasil) 8.500 6.261 6.422
Empresas no exterior 3.425 3.226 3.424

Divida bruta (principal + juros) 15.659 14.943 14.669
Juros sobre a divida (344) (417) (309)

Divida bruta (principal) 15.315 14.526 14.360
Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 2.972 1.832 2.497

Divida liquida 1 12.343 12.694 11.863

1) Divida liquida = divida bruta (principal) - caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras
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« O cronograma de pagamento da divida bruta (principal) era o seguinte em 30 de junho de 2013:

Cronograma da divida bruta (principal)

30 trimestre de 2013 301
40 trimestre de 2013 291
10 trimestre de 2014 307
20 trimestre de 2014 527
Total 1.426
2014 480
2015 789
2016 582
2017 e apés 12.038
Total 13.889
» Os principais indicadores da divida eram os seguintes:
Indicadores 30.06.2013 31.03.2013
Divida bruta / Capitalizagdo total * 33% 34%
Divida liquida 2 / EBITDA 3 3,1x 3,2x
EBITDA 3 / Despesas financeiras liquidas 3 5,0x 5,6X

31.12.2012

33%
2,8x
6,4x

1) Capitalizagdo total = patrimonio liquido + divida bruta (principal)

2) Divida liquida = divida bruta (principal) - caixa, equivalentes de caixa e aplicagbes financeiras

3) Acumulado dos ultimos 12 meses

« Mesmo com a variagdo do real frente ao doélar norte-americano ocorrida no 2T13, o indicador
divida liquida/EBITDA em 30 de junho foi ligeiramente melhor ao de 31 de margo, resultado dos
esforcos da Companhia em reduzir capital de giro e melhorar a geracao de caixa dos seus

negocios.

Governanca Corporativa

Melhor website de Relagdoes com Investidores

« A Gerdau recebeu o prémio IR Magazine Brazil Awards 2013 de melhor website de Relagbes com
Investidores - categoria large cap. O IR Magazine Brazil Awards é o mais importante evento de
premiagdo na area de Relagdes com Investidores. Ele faz parte de uma série de estudos e eventos
organizados pela IR Magazine ao redor de todo o mundo. No Brasil, o evento é conduzido pela IR

Magazine, em conjunto com a Revista RI e o IBRI.

Troca do Banco depositario do ADR

* A Gerdau S.A. tem desde o dia 1° de julho de 2013 o JPMorgan Chase Bank, N.A. como banco

depositario dos seus ADR’s (GGB) negociados na NYSE — New York Stock Exchange.

A ADMINISTRAGCAO
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NOTA 1 -INFORMACOES GERAIS

Gerdau S.A. é uma sociedade andnima de capitatoalem sede no Rio de Janeiro, capital. A Gerd#u & suas
controladas (“Companhia”) se dedicam, principalregatproducéo e & comercializagdo de produtosisgleos em geral,
através de usinas localizadas no Brasil, Argenttale, Coldmbia, Guatemala, México, Peru, Repa@blominicana,
Uruguai, Venezuela, Estados Unidos, Canada, Espaftidia. A Companhia iniciou sua trajetéria deangdio ha mais de
um século, sendo um dos principplayersno processo de consolidacédo do setor siderirdadmaly Produz acos longos
comuns e especiais e acos planos, principalmentsg@i@ do processo de producdo em fornos elétracpsyrtir de sucata
e ferro-gusa adquiridos, em sua maior parte, négede atuacado de cada usina (conceitandd-mill), bem como
produzindo aco a partir de minério de ferro (emsafornos e via reducao direta). Seus produtodataros setores de
construcao civil, industria, automotivo e agropeua

As Informagbes Intermediarias da Controladora eCdmsolidado da Gerdau S.A. foram aprovadas peloit€ode
Divulgagdo em 31/07/2013.

NOTA 2 -RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
2.1 — Base de elaboracéo e apresentacéo

A Companhia apresenta suas Informacfes Intermasdiéla Controladora e do Consolidado, contidas mm#ario de
Informacdes Trimestrais — ITR, elaboradas, simelamente, de acordo com o Pronunciamento Técnico ZPG&
Demonstragdes Intermediaria e com a norma intesnatilAS 34 —Interim Financial Reporting emitida pelo
International Accounting Standards BoardlASB, e apresentadas de forma condizente comoasas expedidas pela
CVM, aplicaveis a elaboracdo das Informacdes Trhrass — ITR, e estdo identificadas como “Controtadoe
“Consolidado” respectivamente.

Essas préticas diferem do IFRS, aplicavel as demami®s contabeis intermediarias individuais, sdaenan que se refere
a avaliacdo dos investimentos em controladas pétodo de equivaléncia patrimonial, enquanto qua fias de IFRS os
investimentos seriam avaliados pelo custo ou palior yusto.

A preparacdo das Informac8es Intermediarias dar@adbra e Consolidadas de acordo com o Pronunotamiescnico

CPC 21 e 0 IAS 34 requer o uso de certas estinsatieatabeis por parte da Administracdo da CompaAkiinformacdes
Intermediarias da Controladora e do Consolidadanfopreparadas utilizando o custo histérico come biasvalor, exceto
pela valorizacdo de certos instrumentos financetr®sgjuais sdo mensurados pelo valor justo.

As mesmas politicas contabeis e métodos de célordm seguidos nestas Informacgdes IntermediariaSaddaroladora e
do Consolidado, tais como foram aplicadas nas Destragbes Financeiras da Controladora e do Consolida 31 de
dezembro de 2012, aprovadas para publicacao ene I8vdreiro de 2013, exceto pelo impacto da addednormas e
interpretacdes de normas descritas a seguir:

2.2 — Novos IFRS e interpretacdes do IFRIC (Comitée interpretacéo de informacao financeira do IASB)

Alguns novos procedimentos contabeis do IASB erpnétacdes do IFRIC foram publicados e/ou revisaddm a sua
adocéo opcional ou obrigatdria para o periodoadiziem 01/01/2013. Segue abaixo a avaliacdo da &driapdos impactos
destas novas normas e interpretacées:

Normas e interpretacdes de normas vigentes

IFRS 10 — DemonstracBes Financeiras ConsolidadéSonsolidated Financial Statements)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 10alEsirma estabelece 0s principios para a apresertgg@paracao

de demonstrac@es financeiras consolidadas quand@ntitlade controla uma ou mais empresas. Estaan®efetiva para
periodos anuais iniciando em/ou apds 01/01/201ta. iie8ma ndo impactou as Demonstra¢cdes FinanaEr@ompanhia.
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IFRS 11 — Acordos de compartilhamentdJoint Arrangements)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 1laEsirma aborda aspectos relacionados a definicdmtionento
contabil de entidades com controle compartilhadoperagdes compartilhadas. Esta norma também limiteso da
consolidacdo proporcional apenas para empresasopemacdes compartilhadas (joint operations), passanaceitar
apenas 0 método de equivaléncia patrimonial pagresas com controle compartilhado (joint venturg&sta norma é
efetiva para periodos anuais iniciando em/ou apb¥®1(P013. A Companhia ja adota o método de ecfriih
patrimonial para os investimentos em associadasmesas com controle compartilhado e nao realizagansolidacéao
proporcional desses investimentos. Como resulgta,norma nao impactou as suas Demonstracde<Eiram

IFRS 12 — Divulgages de participacbes em outrastatades (Disclosure of Interests in Other Entities)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 12aHsirma aborda aspectos relacionados a divulgag@atdreza e
riscos associados a participagdes detidas em tafdiy controladas em conjunto e associadas. Betearg efetiva para
periodos anuais iniciando em/ou ap6s 01/01/201a. itsma n&o impactou as Demonstra¢des FinandEr&@ompanhia.

IFRS 13 — Mensuracao do valor justdFair Value Measurement)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 13aksirma define valor justo, contempla em uma Un@mana os
aspectos de mensuracédo do valor justo e estalmaeguerimentos de divulgacdo relacionados ado pato. Esta norma
é efetiva para periodos anuais iniciando em/ou 8ad%1/2013. Esta norma ndo impactou as Demongsa€imanceiras
da Companhia.

IAS 28 — Investimentos em associadas e empresas coontrole compartilhado (Investments in Associates and Joint
Ventures)

Em maio de 2011, o IASB emitiu uma revisdo da noi/kd 28. A alteracdo da norma IAS 28 aborda aspgecto
relacionados a contabilizacdo de investimentos ssncadas e estabelece os requerimentos paracdplida método de
equivaléncia patrimonial para a contabilizacdo rdestimentos em associadas e empresas com cootmoigartilhado.
Esta alteracdo de norma é efetiva para periodasaimiciando em/ou apds 01/01/2013. A Companhidfdta o método
de equivaléncia patrimonial para os investimentosesociadas e empresas com controle compartithadmo resultado,
as alteracdes desta norma ndo impactaram as saambBteacdes Financeiras.

IAS 19 — Beneficios a empregaddEmployee Benefits)

Em junho de 2011, o IASB emitiu uma revisdo da reortAS 19. A modificagdo mais significativa refeee-a

contabilizagdo das alteracdes nas obrigacbes defibies definidos e ativos do plano. As modificag;dexigem o

reconhecimento das alteracdes nas obrigacdes ddidies definidos e no valor justo dos ativos danpl conforme
ocorram, e, portanto, a eliminacdo da "abordagecodedor” permitida na versédo anterior da IAS I®reconhecimento
antecipado dos custos de servicos passados. Adigiente, as modificacdes exigem que todos os gamhmejuizos
atuariais sejam reconhecidos imediatamente em ouwsultados abrangentes de forma que o ativo ssivealiquido do

plano de penséo seja reconhecido na demonstragéolickada da posicao financeira para refletir @wvadtegral do déficit
ou superdvit do plano. Esta norma é efetiva pareoghes anuais iniciando em/ou apds 01/01/2013. lssagGes desta
norma n&o impactaram as Demonstrac@es Financeir@smpanhia.

IAS 1 — Apresentacdo de itens de outros resultad@brangentes(Presentation of Items of Other Comprehensive
Income)

Em junho de 2011, o IASB emitiu uma reviséo da r®ofAS 1. A alterag@o da norma IAS 1 aborda aspeelasionados
a divulgacdo de itens de outros resultados abréegen cria a necessidade de se separar os itensagueerao
reclassificados futuramente para o resultado s i@l podem ser reclassificados futuramente perauttado. Esta norma
é efetiva para periodos anuais iniciando em/ou 8fpf¥7/2012. A Companhia alterou a divulgacao dem@westracdo dos
Resultados Abrangentes e passou a classificar evs itlos resultados abrangentes em “Valores pobewmcite
reclassificaveis para a Demonstracdo dos Resultaddsituro” e “Valores potencialmente ndo reclassifeis para a
Demonstracao dos Resultados no futuro”.
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IFRIC 20 — Custos de remogdo de materiais ndo apreitaveis na fase de produgdo de uma mina de supeifi
(Stripping Costs in the Production Phase of a SuttaMine)

Em outubro de 2011, o IASB emitiu a interpretac&®RIC 20. Esta interpretacdo aborda aspectos rekdios ao

tratamento contabil da retirada de materiais ndiovataveis de uma mina de superficie para acassoegursos minerais.
Esta interpretacdo de norma é efetiva para periadoais iniciando em/ou ap6s 01/01/2013. A adogftadnterpretacdo
nao impactou as Demonstracdes Financeiras da Cdnapan

IFRS 7 — Divulgacdes: Compensacédo de ativos finanees e passivos financeirogDisclosures — Offsetting Financial
Assets and Financial Liabilities — Amendments toRS 7)

Em dezembro de 2011, o IASB emitiu uma revisédo dana IFRS 7. A alteracdo desta norma aborda aspelio
divulgacao relacionados a compensacao de ativassves financeiros incluindo direitos e avaliagas efeitos desta.
Esta norma é efetiva para periodos anuais iniciandou apds 01/01/2013. As alteracdes desta nodimampactaram as
Demonstracdes Financeiras da Companhia.

IFRS 1 — Empréstimos governamentaigFirst-time Adoption of International Financial Reprting Standards —
Government Loans)

Em marco de 2012, o IASB emitiu uma revisdo da @RS 1. A alteracdo desta norma inclui uma exc@gia a

aplicacdo retrospectiva dos requerimentos da IFRSIARS 20 para empréstimos governamentais existamedata de
transicdo para as IFRS. Esta norma é efetiva paniadms anuais iniciando em/ou apos 01/01/201Zlksacdes desta
norma ndo impactaram as Demonstragdes Financeir@smpanhia, em virtude da mesma ja ter adotatieR& 1.

Melhoria anual das IFRS de maio de 201PAnnual Improvements to IFRSS)

Em maio de 2012, o IASB emitiu uma revisado das asrtRRS 1, IAS 1, IAS 16, IAS 32, IFRIC 2 e IAS E&tas normas
sé@o efetivas para periodos anuais iniciando empais £#1/01/2013. As alteracfes destas normas naacterpm as
Demonstracdes Financeiras da Companhia.

IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12 — DemonstracBes finanm@s consolidadas, Acordos de compartilhamento e
Divulgacdes de participacdes em outras entidades:uia de transicdo (Consolidated Financial Statements, Joint
Arrangements and Disclosure of Interests in Othenfties: Transition Guidance — Amendments to IFR®,1IFRS 11
and IFRS 12)

Em junho de 2012, o IASB emitiu uma revisdo dasnas IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12, as quais tratamsgectos
relacionados a adogédo inicial destas normas e @speelacionados aos ajustes para divulgagbes cathyas. As
alteracdes destas normas séo efetivas para pedadass iniciando em/ou ap6s 01/01/2013. As aliEsglestas normas
nado impactaram as Demonstra¢cfes Financeiras daa@dap

Normas e interpretacdes de normas ainda ndo vigerste
IFRS 9 — Instrumentos financeirog(Financial Instruments)

Em novembro de 2009, o IASB emitiu a norma IFR& §ual tem o objetivo de substituir a norma IAS-38strumentos
financeiros: Reconhecimento e mensuragéo, ao ldegwés fases. Esta norma representa a primeita garfase 1 de
substituicdo da IAS 39 e aborda a classificacdersnracao de ativos financeiros. Em outubro de,2018SB adicionou

nesta norma os requerimentos para classificacdoemsuracdo de passivos financeiros. Esta norma kemacdio

posteriormente efetuada séo efetivas para periaugas iniciando em/ou apds 01/01/2015. A Compaesia avaliando
os impactos da adoc¢éo desta norma em suas Denmp@estf@inanceiras.

IFRS 9 e IFRS 7 — Data mandatéria efetiva e divulgdes de transicddMandatory Effective Date and Transition
Disclosures — Amendments to IFRS 9 and IFRS 7)

Em dezembro de 2011, o IASB emitiu uma revisdoramas IFRS 9 e IFRS 7. A alteracdo da norma IFR8d®da a
prorrogacdo da data de adocdo de 01/01/13 pard/@%/0A alteragdo da norma IFRS 7 aborda aspeetasionados a
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divulgagédo de informagdes sobre a transicdo da3d\Para a IFRS 9 e aspectos relacionados a reataede de periodos
comparativos na data de adocdo da norma. A Conmpaudiu espera ter impactos da adocdo destas nosmisadas em
suas Demonstracdes Financeiras.

IAS 32 — Compensacdo de ativos financeiros e passvfinanceiros (Offsetting Financial Assets and Financial
Liabilities — Amendments to IAS 32)

Em dezembro de 2011, o IASB emitiu uma revisdo dema IAS 32. A alteracdo desta norma aborda aspecto
relacionados a compensacado de ativos e passivarscéitos. Esta norma é efetiva para periodos amieiando em/ou
apos 01/01/2014. A Companhia ndo espera ter impatto adocdo desta norma revisada em suas Dem@estrac
Financeiras.

IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 — Entidades de Investimen(Investment Entities)

Em outubro de 2012, o IASB emitiu uma revisdo dasnas IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27, as quais definstidade de
investimento e introduzem uma excecao para coresglim de controladas por entidade de investimeestabelecendo o
tratamento contabil nestes casos. As alteracdaasdesrmas sdo efetivas para periodos anuais nidici@m/ou apos
01/01/2014. A Companhia ndo espera ter impact@sldedo destas normas revisadas em suas DemonstFagagrceiras.

IFRIC 21 — Impostos(Levies)

Em maio de 2013, o IASB emitiu a interpretacdo IER21. Esta interpretagdo aborda aspectos relacisnad
reconhecimento de um passivo de impostos quandotieses origem em requerimento do IAS 37 — Prods@#assivos
Contingentes e Ativos Contingentes. Esta intergéetade norma é efetiva para periodos anuais iniciam/ou apés
01/01/2014. A Companhia esta avaliando o impactadidgdo destas alteragdes em suas Demonstrac@esdiias.

IAS 36 — Reducdo ao Valor Recuperavel de AtivofRecoverable Amount Disclosures for Non-Financialsgets -
Amendments to IAS 36)

Em maio de 2013, o IASB emitiu uma revisdo da noy#&36. A alteracao desta norma requer a divulgalig® taxas de
desconto que foram utilizadas na avaliacdo atwaiterior do valor recuperavel dos ativos, se o ardatrecuperavel do
ativo deteriorado for baseado em uma técnica diagéia a valor presente baseada no valor justo snemsto da baixa.
Esta norma é efetiva para periodos anuais iniciamimu apés 01/01/2014. A Companhia esta avalianshopacto da
adocgéo destas altera¢cdes em suas Demonstracdasdiiag.

IAS 39 — Mudangas em derivativos e continuidade da&ontabilidade de hedge(Novation of Derivatives and
Continuation of Hedge Accounting - Amendments to$/39)

Em junho de 2013, o IASB emitiu uma revisdo da reot&S 39. A alteracdo desta norma tem o objetivest#arecer
guando uma entidade é requerida a descontinuanstmuinento de hedge, em situacdes em que estenmestto expirar,
for vendido, terminado ou exercido. Esta norma etivef para periodos anuais iniciando em/ou ap681@@14. A
Companhia esté avaliando o impacto da adocao dattascdes em suas Demonstracdes Financeiras.

2.3 — Apresentacao das notas explicativas nas derstiacées financeiras consolidadas de 31/12/2012

Com o objetivo de se evitar redundancias na apiegEm das informagfes intermediarias consolidadpara fins de

atendimento do artigo 29 da Instrucdo CVM n° 480M@9Companhia indica a seguir o0 nimero das notplcatvas

divulgadas nas demonstracdes financeiras consabdai® 31/12/2012 e ndo repetidas total ou pararémeestas
informagdes intermediarias consolidadas: 2 — Resde® principais praticas contabeis, 7 — Créditimitarios, 10 —

Imobilizado, 12 — Outros intangiveis, 16 — Impostaontribuicdes a recolher, 19 — Beneficios a eggifos, 20 — Proviséo
para passivos ambientais, 24 — Receita liquida&ddas e 27 — Seguros.
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NOTA 3 - INFORMACOES INTERMEDIARIAS DA CONTROLADORA E DO CO NSOLIDADO
3.1 - Empresas controladas

A Companhia ndo apresentou alteracdes relevantegadiipacdes em empresas controladas no periodo fm
30/06/2013, em relacdo aquelas existentes em 2012/ exceto pelas operacdes descritas nas ndtea e 13.1.

3.2 - Empresas com controle compartilhado

A Companhia ndo apresentou alteracdes relevantparticipacdes em empresas com controle compattiin® periodo
findo em 30/06/2013, em relagdo aquelas existeme31/12/2012.

3.3 - Empresas associadas

A Companhia ndo apresentou alteracBes relevantepad&ipacdes em empresas associadas no perindo &m
30/06/2013, em relacdo aquelas existentes em 2012/ exceto pela alienacdo em 25/03/2013 da datidi da
participacdo detida na associada Maco Holdings.| &tapresa detentora de ativos de reflorestamenforais no Estado
de Santa Catarina, para a parte relacionada APateicipacdes Ltda. O preco de alienacédo foi dAG9 milhdes. Esse
valor foi apurado tendo por base avaliacdo readizaat empresas especializadas independentes dgustto dos ativos e
passivos que comp8em o patriménio liquido da Ma@seltou em um ganho de R$ 30.527 apresentad@meistracdo
dos Resultados, na linha de “Outras receitas ojperais”.

3.4 — Aquisicao de controle de empresa

Em 31 de janeiro de 2013, a Companhia adquiriuosetivos operacionais e assumiu certos passivesngaesa Cycle
Systems Inc. (Cycle Systems) por US$ 13.258 miligedente a R$ 26.361 na data de aquisicdo). AeCggktems € uma
empresa localizada na cidade de Roanoke, estatforgiaia, nos Estados Unidos e opera 9 centrosrdegssamento de
sucata naquele Estado, incluindo uma maquina “Slerédde processamento de sucata e diversos patiosuchta,

resultando em um processamento anual de 185 rellatdas de sucata.

A tabela abaixo resume a alocacao preliminar doryasto dos ativos adquiridos e passivos na datdisicao:

Valor dos liwos  Ajustes da Aquisicdo  Valor justo naaquisi¢do

Ativos circulantes 13.919 - 13.919
Imobilizado 17.276 - 17.276
Passivos circulantes (4.834) - (4.834)
Ativos (passivos) liquidos 26.361 - 26.361

Os montantes reconhecidos como receitas e contaseber de clientes, atribuiveis a Cycle Systemslyidas nas
Demonstrac¢des Financeiras Consolidadas da Compdekde a data da aquisicdo ndo séo relevantescld Systems,
desde a data de sua aquisicdo pela Companhia #6/BM3 ndo gerou montantes de receitas e lucpadb
significativos. Adicionalmente, as receitas e ludgoido que seriam gerados pela Cycle Systems@aexiodo findo em
30/06/2013, caso o controle tivesse sido obtidmitio do periodo, também néo seriam significativos

3.5 — Aquisicdes de participacfes adicionais em erapas controladas

a) Gerdau Steel India Ltd.

A Companhia adquiriu uma participacéo adicional 4184% no capital da controlada Gerdau Steel Indid L
(anteriormente denominada Kalyani Gerdau Steel).L@lvalor pago pela operacéo foi de R$ 18.151meocesultado da
operacao em conformidade com a norma IAS 27 (CBCa36ompanhia reconheceu no seu Patrimdnio Liguadinha

de “Efeitos de alteracdes de participacdo em clantas”, o montante de R$ 8.090, o qual é referardiderenca entre o
valor da transacao e o valor da participacao diamiatas ndo-controladores nos ativos liquidos aidips.
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b) Gerdau Hungria Holdings LLC

A Companhia adquiriu uma participacéo adicional & no capital da controlada Gerdau Hungria HolslingC. O valor
pago na operacgdo foi de R$ 14.939 e como resutladoperacéo em conformidade com a norma IAS 27 (8®Ca
Companhia reconheceu no seu Patrimdnio Liquiddinha de “Efeitos de alteracdes de participacdocentroladas”, o
montante de R$ (385), o qual é referente a diferemire o valor da transacgéo e o valor da pargémpaos acionistas nao-
controladores nos ativos liquidos adquiridos.

3.6 — Valores pagos na aquisicdo de empresas

Empresas / participagBes adquiridas 30/06/2013

Aquisicao de controle

Cycle Systems Inc. 26.361
26.361

Aquisicao de participacéo adicional em empresas ctoladas

Gerdau Steel India Ltd. 18.151

Gerdau Hungria Holdings LLLC 14.939
33.090

N&o houveram valores pagos na aquisicdo de emprasas/06/2012.

NOTA 4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA, APLICACOES FINANCEIRAS

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
Caixa 1 4 8.526 6.377
Bancos e aplicacfes de liquidez imediata 70.603 99.010 1.230.667 1.430.858
Caixa e equivalentes de caixa 70.604 99.014 1.299. 1.437.235
Aplicacdes financeiras
Controladora Consolidado
30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
Titulos para negociacao 32.459 82.035 1.732.644 1.059.605
Aplicacdes financeiras 32.459 82.035 1.732.644 1.059.605

Titulos para negociacao

Aplicacdes financeiras em titulos para negociagéluém Certificados de Depésitos Bancarios - COBvestimentos em
titulos e valores mobiliarios, os quais sao regikis pelo seu valor justo. A receita gerada pa@sesivestimentos é
registrada como receita financeira.
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NOTA 5 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado
30/06/2013  31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
Contas a receber de clientes - no Brasil 200.278 106.437 1.297.188 1.227.610
Contas a receber de clientes - exportacdes a garBrasil 55.096 35.804 110.032 300.669
Contas a receber de clientes - empresas no exterior - - 2.831.701 2.252.488
(-) Provisao pararisco de crédito 2.907) (163) (113.075) (85.386)
252.467 142.078 8.826 3.695.381
NOTA 6 — ESTOQUES
Controladora Consolidado
30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
Produtos prontos 66.186 73.745 3.516.510 3.555.116
Produtos em elaboracédo 126.241 111.159 1.893.771 1.961.380
Matérias-primas 66.838 70.264 1.945.849 2.188.582
Materiais de almoxarifado 32.09 42.291 3959 1.038.708
Adiantamento a fornecedores .023 757 204.275 159.594
Importagdes emandamento 24.92 3.463 38847 285.474
(-) Provisao p/ ajuste ao valor liquido realizavel - 17) (201.773) (167.312)
305.311 362.6 8.551.238 9.622.

Os saldos da proviséo para ajuste ao valor ligudlizavel de estoques sao principalmente reladmsma uma reducéao no
custo ou ajuste de mercado relacionados aos ingpaotaertas matérias primas adquiridas pela Conmgpanjue tiveram
um declinio nos precos de vendas dos produtosqeo@bmo resultado de valores mais elevados enriampFimas mais
custos estimados de conclusdo da producdo, em umante superior ao preco de venda menos custonaekts de
vendas, a Companhia reconheceu ajustes ao valitdige realizacdo, conforme demonstrado abaixo:

Controladora Consolidado
Saldo em 01/01/2012 - (98.711)
Provisdo para ajuste ao valor liquido realizavedsimque a7 (141.121)
Reversao de ajuste ao valor liquido realizavelsteque - 86.710
Variacdo cambial - (14.190)
Saldo em 31/12/2012 17) (167.312)
Provisado para ajuste ao valor liquido realizavedsimque - (66.885)
Reversdo de ajuste ao valor liquido realizavelsteque 17 39.823
Variagcdo cambial - (7.399)
Saldo em 30/06/2013 - (201.773)

Os estoques estdo segurados contra incéndio e&sdraento. Sua cobertura é determinada em fungwvatlores e grau
de riscos envolvidos.

Durante o periodo de trés meses findo em 30/06/&6¥h8n reconhecidos os montantes de R$ 438.825 £6RI%4 (R$
379.261 e R$ 12.362 em 30/06/2012), respectivantam® custo das vendas e de fretes na Controlade8.540.141 e
R$ 494.875 (R$ 8.550.560 e R$ 477.260 em 30/06)20E3pectivamente como custo das vendas e des frete
Consolidado. Durante o periodo de seis meses #ni@0/06/2013 foram reconhecidos os montantes dg&2B®93 e R$
28.242 (R$ 743.151 e R$ 23.107em 30/06/2012), otispenente como custo das vendas e de fretes naoGaiora e R$
16.797.480 e R$ 942.509 (R$ 16.643.455 e R$ 9535260/06/2012), respectivamente como custo dadagea de
fretes no Consolidado.
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Em 30/06/2013, o custo das vendas inclui os valdeeR$ 66.885 (R$ 52.871 em 30/06/2012) referemienatituicdo da
provisdo para ajuste ao valor liquido realizaved dstoques no Consolidado, e R$ 17 e R$ 39.823 (®R$ 24.560 em
30/06/2012) referente a reversdo de provisdo ppsteaao valor liquido realizavel na Controlador&Censolidada
respectivamente.

NOTA 7 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIF ERIDOS

As controladas da Companhia no Brasil usufruiranbH$9 e R$ 9.014 para os periodos de trés e smiesnfindos em
30/06/2013 (R$ 3.306 e R$ 4.952 para os periodogédee seis meses findos em 30/06/2012, resppwive) de
incentivos fiscais de deducdo do imposto de reptiivo a inovacao tecnoldgica, fundos dos direitascrianca e do
adolescente, PAT — Programa de Alimentacdo do Thaflar e operagdes de carater cultural e artisisounidades da
controlada Gerdau Agos Longos S.A., instaladasegéio nordeste do Brasil, sdo beneficiarias, a#8268e incentivos
fiscais de redugdo de 75% do imposto de rendaulealos sobre o lucro da exploragéo daqueles estafbmntos, no
montante de R$ 4,499 e R$ 5.053 para os periodtgsle seis meses findos em 30/06/2013, respewivie (R$ 1.496
para os periodos de trés e seis meses findos ed®/2012). Os respectivos incentivos fiscais foragistrados,
retificando, diretamente, as contas de impost@dda na demonstracdo do resultado.

Em 30/06/2013, a Companhia possuia um total deipog fiscais decorrente das suas operacdes nid @zaR$ 690.318

de imposto de renda (R$ 539.676 em 31/12/2012) &.B$4.046 de base negativa de contribuicdo s(Rikl1.252.564

em 31/12/2012), representando um ativo fiscal difede R$ 298.944 (R$ 247.650 em 31/12/2012). A Rahia acredita
gue os valores serdo realizados baseados na eiysede lucros tributaveis futuros. Além destesaifiscais diferidos, a
Companhia nédo contabilizou uma porgdo de ativalfide R$ 187.523 (R$ 195.280 em 31/12/2012), dewidalta de

oportunidade de uso dos prejuizos fiscais e bagatime de contribuicdo social em subsidiarias. M&etante, estes
prejuizos fiscais e a base negativa de contribusg@@l ndo estao sujeitos a prazos de prescricéo.

Em 01/01/2013, a controlada Gerdau Ameristeel seliflucom a Gerdau Steel North America Inc. (GSN&lromo
resultado reconheceu R$ 21.381 de imposto de mifefédo relacionado a prejuizos fiscais. Em 302083, a controlada
Gerdau Ameristeel possuia um ativo fiscal diferiidoimposto de renda, oriundo de prejuizos fiscacodente das suas
operacdes no Canada de R$ 183.401 (R$ 151.920 Ar#/2012). Estes créditos expiram em vérias daige €025 e
2032. A controlada acredita que os valores serabzaglos baseados na expectativa de lucros tribistéuturos, e
historicamente a controlada tem gerado lucros thiims suficientes para a utilizacdo destes atiergretanto, os
montantes de imposto de renda diferido ativo podemajustados no futuro se as estimativas de heaiizavel forem
revisadas.

Em 30/06/2013, a controlada Gerdau Ameristeel pasR$ 280.205 (R$ 142.673 em 31/12/2012) de pregufiscais
sobre perdas de capital cujos ativos fiscais difsrindo foram reconhecidos nos Balangos Patrinso@i@nsolidados. Em
30/06/2013 fazem parte deste montante o valor d&@38$394, o qual é oriundo de prejuizos fiscaiaadiehados a fusao
com a GSNAI e tem origem em transagdes com moedingsira. O saldo remanescente se refere primangna baixa
de investimentos de longo prazo da Gerdau Amelistestualmente ndo tem uma data final para expéaceto por
montantes de R$ 75.663 e R$ 1.808 incluidos nonbalgatrimonial em 30/06/2013 que expiram em 201E)%S6,
respectivamente (R$ 69.786 e R$ 1.667 em 31/12J2@&L2ontrolada possuia varias perdas fiscais aatadotalizando
R$ 164.595 (R$ 144.982 em 31/12/2012), as quaisfex@mn reconhecidas no balanco da controlada, gpgagn em
vérias datas entre 2013 e 2032. A controlada tantirdm R$ 100.273 em 30/06/2013 (R$ 92.485 em 32012) de
créditos fiscais estaduais que ndo foram reconbgaids Balancos Patrimoniais do consolidado. Estaditos expiram
em varias datas entre 2015 e 2018, com excecadmdeparcela de R$ 6.908 (R$ 6.372 em 31/12/2018uahndo tem
uma data final para expirar.

No Brasil os impostos sobre a renda incluem o ingpde renda federal (IR) e a contribuicdo socid@)(Que representa
um imposto federal adicional. As aliquotas oficiaésa imposto de renda e contribuigdo social aptisasdo de 25% e de
9%, respectivamente, para os periodos de tréssarsses findos em 30 de junho de 2013 e 2012. Aksraliquotas

nacionais, conforme mencionado acima, a Compaahiém esta sujeita a tributacdo de impostos soleeda nas suas
controladas no exterior, que variam entre 20% B%8As diferengas entre as aliquotas brasilei@s aiquotas de outros
paises comp&em a reconciliagdo dos ajustes do imgesrenda (IR) e da contribuicdo social (CS)esultado na linha

diferencas de aliquotas em empresas do exterior.
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Reconciliacdo dos ajustes do imposto de renda (IR)da contribui¢cdo social (CS) no resultado:

Periodo de 3 meses findo em

Controladora Consolidado
30/06/2013 30/06/2012  30/06/2013  30/06/2012
Total Total Total Total
Lucro antes do imposto de renda e da contribuio@@b 256.777 447.275 171.413 449.66
Aliguotas nominais 34% 34% 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuicdo sac@iguotas nominais (87.304) (152.074) (58.280) (152.885)
Ajustes dos impostos referente:
- diferenca de aliquotas em empresas do exterior - - 147.562 139.54
- equivaléncia patrimonial 239.385 233.410 (126) (4.608)
- juros sobre o capital proprio (34.712) (8.255) 2.090 32
- incentivos fiscais - - 10.271 4.85
- 4gio dedutivel fiscalmente contabilizado nosol/societarios 16.840 16.840 86.823 89.71
- diferengas permanentes (liquidas) (601) (1.350) 41.198 21.94
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado 133.608 88.571 229.538 98.88
Corrente 800 - (63.235) (121.985)
Diferido 132.808 88571 292.773 220.86
Periodo de 6 meses findo em
Controladora Consolidado
30/06/2013 30/06/2012  30/06/2013  30/06/2012
Total Total Total Total
Lucro antes do imposto de renda e da contribuio@@b 382.749 810.070 320.250 922.57
Aliguotas nominais 34% 34% 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuicdo sac@iguotas nominais (130.135) (275.424)  (108.885) (313.674)
Ajustes dos impostos referente:
- diferencga de aliquotas em empresas do exterior - - 124.265 112.78
- equivaléncia patrimonial 297.036 350.602 5.542 5.89
- juros sobre o capital proprio (42.454) (8.255) 2.418 32
- incentivos fiscais - - 14.032 6.44
- 4gio dedutivel fiscalmente contabilizado nosol/societarios 33.676 33.676 176.530 179.41
- diferengas permanentes (liquidas) (2.295) (5.234) 26.334 31.40
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado 155.828 95.365 240.236 22.59
Corrente 800 (271)  (136.829) (248.716)
Diferido 155.028 95.636 377.065 271.30
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Notas Explicativas GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS INFORMAGOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2013 E DE 2012
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo data no relatério de 31 de julho de 2013

a) Outros investimentos em empresas controladas

Incluem as controladas Aramac S.A., Sidenor VilaRelling Mill Rolls SL, Villares Corporation of Aerica e Gerdau
Trade Il Inc..

b) Composicéo de agio por empresa controlada e assda

30/06/2013 31/12/2012

Dona Francisca Energética S.A. 17.071 17.071
Gerdau Acominas S.A. 173.815 173.815
Gerdau Agos Longos S.A. 171360 171360
Gerdau Acos Especiais S.A. 34.950 34.950
Gerdau América Latina P articipagdes S.A. 7.510 7.510
404.706 404.706

¢) Adiantamento para futuro investimento em particpa¢éo societaria

O depésito para futuro investimento em participasg@metaria refere-se, substancialmente, a R$ 887{R$ 0 em
31/12/2012) na controlada Empresa Siderurgica bal B.A..
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Notas Explicativas GERDAU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS INFORMAGOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2013 E DE 2012
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo data no relatério de 31 de julho de 2013

a) Joint Ventures América do Norte
Composto pelas empresas: Gallatin Steel Comparmy|®r Steel Processors e MRM Guide Rail.

b) Composicéo do agio

30/06/2013 31/12/2012

Dona Francisca Energética S.A. 17.071 17.071
Grupo MultisteelBusiness Holdings Corp. 55.712 46.195
Corsa Controladora S.A.de C.V. 177.568 163.269
Corporacién Centroamericana delAcero S.A. 216.459 199.835
466.810 426.370

NOTA 9 — IMOBILIZADO

a) Sintese da movimentagdo do ativo imobilizadodurante o periodo de trés meses findo em 30/06/2&18quisicoes
totalizaram R$ 46.083 (R$ 133.053 em 30/06/2012)co@iroladora e R$ 620.095 (R$ 850.119 em 30/0&R0ib
consolidado, e as baixas totalizaram R$ - (R$ 136f26/2012) na controladora e R$ 284 (R$ 2.834 @f0622012) no
consolidado. Durante o periodo de seis meses #8nl@0/06/2013, as aquisi¢des totalizaram R$ 86(R$9192.362 em
30/06/2012) na controladora e R$ 1.191.586 (R$11FB em 30/06/2012) no consolidado, e as baixatizaram R$ 2
(R$ 1 em 30/06/2012) na controladora e R$ 5.5383(R$7 em 30/06/2012) no consolidado.

b) Capitalizacdo de juros e encargos financeiros durante o periodo de trés meses findo em 30/08/2fdbram
apropriados encargos financeiros no montante déARER$ 47 em 30/06/2012) na controladora e R$ B(RH 33.283
em 30/06/2012) no consolidado. Durante o periodcsalse meses findo em 30/06/2013, foram apropria@srgos
financeiros no montante de R$ 88 (R$ 85 em 30/d&@P0a controladora e R$ 56.124 (R$ 52.258 em ZBIAR) no
consolidado.

c) Valores oferecidos em garantia foram oferecidos bens do ativo imobilizado emagéie de empréstimos e

financiamentos no montante de R$ 1.564 (R$ 1.668#&12/2012) na controladora e R$ 199.816 em 3200& (R$
525.220 em 31/12/2012) no consolidado.

NOTA 10 — AGIOS

Consolidado

Montante Perdas acumuladas pela Agio apds as perdaslanao

bruto do 4gio  ndo recuperabilidade ativos recuperabitiade de ativos
Saldo em 01/01/2012 9.370.268 (214.479) 9.155.789
(+/-) Variacao cambial 855.606 (17.371) 838.235

(+) Reclassificagdo de agio por obtencao de control 28.389 - 28

(+) Adicéo 10.983 - 988
Saldo em 31/12/2012 10.265.246 (231.850) 10.033.396
(+/-) Variagéo cambial 735.243 (15.576) 719.667
Saldo em 30/06/2013 11.000.489 (247.426) 10.753.063
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INTERMEDIARIAS DA

CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2013 E DE 2012
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo data no relatério de 31 de julho de 2013

A composicao do agio por segmento € a seguinte:

Consolidado
30/06/2013 31/12/2012
Brasil 524.916 513.711
Acos Especiais 2.420.950 2.239.566
América Latina 753.739 770.843
América do Norte 7.053.458 6.509.276
10.753.063 10.033.396

NOTA 11 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

As obrigacBes por empréstimos e financiamentosegii@sentadas como segue:

Controladora

Encargos
anuais”  30/06/2013  31/12/2012
Capital de giro (R$ 6,93% 1.54¢ 247.19:
Adiantamentos de exportacées (U 0,00% 1.75] 2.22¢
Financiamento de imobilizado e outros (I 7,29% 3.251] 7.58:
6.54¢ 257.00:
Parcela de curto prazo (circular 3.29¢ 249.41¢
Parcela de longo prazo (ndo-circula 3.251] 7.58:¢
Valor do principal dos financiamen 6.54( 256.55(
Valor dos juros sobre o princi 6 45;

© custo médio ponderado efetivo de juros em 30/A&20

O cronograma de pagamento da parcela de longo geezempréstimos e financiamentos é o seguinte:

2014
2015
2016
2017
2018 em diante

Controladora

30/06/2013  31/12/2012
259 49;
517 51(
517 51(
50( 49;
1.45¢ 5.58(
3.25] 7.58:¢

® para periodo de 30/06/2013 refere-se ao perio@®d de julho a 31 de dezembro de 2014.
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Notas Explicativas

GERDAU S.A. )
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS INFORMACOES

CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2013 E DE 2012
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)

Revisadas pelo auditor independente na extensdo data no relatério de 31 de julho de 2013

Versao :

INTERMEDIARIAS DA

Financiamentos de curto prazo denominados em reais
Capital de giro

Financiamentos de curto prazo denominados em moedatrangeira

Capital de giro (US$)

Capital de giro (€)

Capital de giro (Clp$)

Capital de giro (Cop$)

Capital de giro (PAS)

Capital de giro (Mxn$)

Financiamento de imobilizado e outros (US$)
Financiamento de imobilizado e outros (INR)

Financiamento de imobilizado e outros (MXN)

Mais: parcela circulante dos financiamentos dedomgzo
Financiamentos de curto prazo mais parcela cirtalan

Financiamentos de longo prazo denominados em reais
Capital de giro
Financiamento de imobilizado e outros

Financiamentos de longo prazo denominados em moedstrangeira

Capital de giro (US$)

Capital de giro (€)

Capital de giro (Mxn$)

Capital de giro (Cop$)

Capital de giro (PAS)

Capital de giro (INR)

Ten Years Bond@US$)

Financiamento de investimento (US$)
Financiamento de imobilizado e outros (INR)
Financiamento de imobilizado e outros (US$)
Financiamento de imobilizado e outros (MXN)

Menos: parcela circulante
Financiamentos de longo prazo menos parcela cirtmula
Total financiamentos

Valor do principal dos financiamentos
Valor dos juros dos financiamentos
Total dos financiamentos

© Custo médio ponderado efetivo de juros em 30/A820

Consolidado
Encargos
anuais”)  30/06/2013  31/12/2012
6,78% 381.936 393.57¢
1,81% 565.137 943.79(
2.81% 86.955 64.19(
3,25% 5.122 2.09¢
7,16% 142.463 172.10!
16,13% 7.933 38.10:
6,53% 64.428 154.28¢
4,47% 2.602 6.76¢
10,82% 4.620 5.13
6,53% 40.84: 26.12:
1.302.037 1.806.17:
467.802 518.20:
1.769.839 2.324.37¢
2,09% 18.297 263.77-
7.38% 1.510.708  1.615.95!
2,56% 710.240 1.318.62¢
2.81% 48.045 56.15:
6,53% - 27.95¢
7,16% 216.438 248.92:
16,13% 704 61¢
10,82% 15.116
6,40%  10.631.038  8.274.41:
4,75% 151.054 188.17¢
10,82 138.10: 143.27¢
2.55% 450.329 106.19!
6,53% 32.054
13.922.128 12.244.06¢
(467.802) (518.201)
13.454.326 11.725.86¢
15.224.16¢ 14.050.24.
14.880.109 13.741.887
344.05¢ 308.35!
15.224.165 14.050.242
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOES
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2013 E DE 2012
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)

Versao :

INTERMEDIARIAS DA

Revisadas pelo auditor independente na extensdo data no relatério de 31 de julho de 2013

Os empréstimos e financiamentos denominados ess&aiindexados pela TILP (Taxa de Juros de Loragm P taxa de
juros definida trimestralmente pelo Governo Fedartlizada para correcdo de empréstimos de lomgaopconcedidos
pelo BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Botno e Social), ou pelo IGP-M (Indice Geral de dese—

Mercado: indice de inflagdo brasileiro, apurad@ peindacéo Getulio Vargas).

Quadro resumo dos empréstimos e financiamentosipeda de origem:

Consolidado

30/06/2013 31/12/2012
Real (R$) 1.910.941 2.273.30
Délar Norte-Americano (US$) 12.510.400 10.837.96
Euro (€) 135.000 120.34
Peso Colombiano (Cop$) 358.901 421.02
Peso Argentino (PAS$) 8.637 38.72
Peso Chileno (Clp$) 5.122 2.09
Peso Mexicano (Mxn$) 137.323 208.37
Rupias Indianas (INR) 157.841 148.40
15.224.165 14.050.24

O cronograma de pagamento da parcela de longo deezempréstimos e financiamentos € o seguinte:

Consolidado

30/06/2013 31/12/2012
2014 456.448 1.054.65
2015 789.041 1.113.093
2016 581.366 326.19
2017 3.601.469 3.330.15
2018 em diante 8.026.002 5.901.76
13.454.32 11.725.86

) para periodo de 30/06/2013 refere-se ao perio@d de julho a 31 de dezembro de 2014.

a) Em 08/04/2013, a Companhia, através de sua sahai@erdau Trade Inc, concluiu a emisséo de umdBlenl0 anos,
no montante de US$ 750 milhdes, com cupom de 4,@6%no. Os recursos captados estdo sendo utilizzatas
refinanciar dividas existentes e para propoésitoparativos em geral. Em 30/06/2013, o saldo decjpal nesta operacao
era de R$ 1.661.700.

b) Covenants

Como forma de monitoramento da situacdo finanar&ompanhia pelos credores envolvidos em contfatasceiros,
séo utilizadosovenantdfinanceiros em alguns dos contratos de divida@&ugabaixo breves descricdes dosenants
financeiros requeridos nos contratos de divida.

Durante o 2° trimestre/13, a Companhia concluimplémentagéo do seu novo padraadeenantdinanceiros no qual o
caixa e aplicacdes financeiras, assim como, agasdmanceiras séo consideradas no célculo diisadores. Alinhados a
esta estratégia, os contratos de financiamentoatap@nhia e de suas subsidiarias, que com@venantsfinanceiros,
seguem o novo padrdo. O novo padrdcalenantdinanceiros é o seguinte:

I) Net Interest Coverage Rat{oivel de cobertura das despesas financeiras Hguid mede a capacidade de pagamento

das despesas financeiras liquidas em relacao ablEBIconforme definidos nos contratos financeinosi(d liquido antes
de juros, impostos, depreciacdo, amortizacdo, s@egoerdas pela ndo recuperabilidade de ativos stoscude
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Revisadas pelo auditor independente na extensdo data no relatério de 31 de julho de 2013

reestruturagdo). O indice contratual indica queBOTBA dos (ltimos 12 meses deve representar, nanmain3 vezes a
despesa financeira liquida do mesmo periodo naa@e®dA. e 3,5 vezes na Metallirgica Gerdau. Em 32008, este
indice era de 5.0 vezes na Gerdau S.A. e de 4e6vezMetallrgica Gerdau;

I) Net Leverage Ratignivel de cobertura da divida liquida) — mede celntlo endividamento liquido (considera o
principal da divida, reduzida pelo caixa, equividsrde caixa e aplicac6es financeiras) em relag&BdT DA, conforme
definido nos contratos financeiros. O indice cdaoahindica que o nivel de endividamento liquido p&de ultrapassar 4
vezes o EBITDA dos ultimos 12 meses. Em 30/06/2@%8; indice era de 3,1 vezes na Gerdau S.A. gbdee3des na
Metallrgica Gerdau;

III) Current Ratio(indice de liquidez corrente) — Se refere apenhetlirgica Gerdau S.A. e mede a capacidade em
atender as obrigacdes de curto prazo. O indiceataat indica que a razédo entre o Ativo CirculantePassivo Circulante
deve ser superior a 0,8 vez. Em 30/06/2013 esiecieda de 2,5 vezes.

Baseado em suas projecdes internas, a Companhiespéoa descumprir seus covenants financeirosoddos proximos

doze meses. Entretanto, estas projecdes podenfetadas positiva ou negativamente pelo desempeahecdnomia
global e do mercado siderurgico.

NOTA 12 — DEBENTURES

Controladora Consolidado
Assembléia Quantidade em 30/06/2013
Emisséo Geral Emitida Em carteira Vencimento 30/06/2013 1B12/2012 30/06/2013 31/12/2012
32-Aetk 27/05/198: 144.001 122.63° 01/06/202 84.35 90.54( 84.35 90.54(
7t 14/07/198: 68.40! 45.98¢ 01/07/202; 114.11 117.93¢ 114.11 117.93¢
8¢ 11/11/198: 179.96. 138.53: 02/05/202: 137.82 257.97¢ 137.80 257.97¢
9¢ 10/06/198. 125.641 60.39¢ 01/09/201. 332.19 337.50: 23.71 30.94¢
112-Aet 29/06/199! 150.001 134.58! 01/06/202! 74.40 120.91( 74.40 120.91(
Total 742.89. 924.86¢ 434.39: 618.31:
Parcela do Circulante - 257.979 - 257.979
Parcela do N&o-circulante 742.892 666.889 434.391 360.334
Os vencimentos das parcelas de longo prazo s&gomges:
Controladora Consolidado
30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
2014" 332.197 337.503 23.712 30.948
2020 em diani 410.69 329.38! 410.67¢ 329.38|
742.892 666.889 434.391 360.334

® parao periodo de 30/06/2013 refere-se ao pededd. de julho a 31 de dezembro de 2014.

As debéntures sdo denominadas em reais, ndo séersimeis em acdes, com juros variaveis a um perakda taxa CDI
(Certificado de Depdsito Interbancario). A taxa imahmédia de juros foi de 3,43% e 8,40%, pararfopde de seis meses
findo em 30/06/2013 e anual findo em 31/12/2012peetivamente.

NOTA 13 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Consideragfes geraisa Gerdau S.A. e suas controladas mantém operagffemstrumentos financeiros, cujos riscos
sdo administrados através de estratégias de pssfg@nceiras e sistemas de controles de limiteexm®sicdo aos
mesmos. Todas as operacdes estéo integralmentdesitas na contabilidade e restritas ao Caixaiwagntes de caixa,
Aplicacbes financeiras, Contas a receber de cherternecedore§en Years Bondd-inanciamentos outros, Salarios a
pagar, Debéntures, Partes relacionadas, Ganhoseabimados com instrumentos financeiros, Perdasredlizadas com
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instrumentos financeiros, Outros ativos circulant@stros ativos néo-circulantes, Outros passivosuleintes e Outros
passivos ndo-circulantes.

A Companhia utiliza instrumentos derivativos e rdigivativos comohedgesde determinadas operacfes e aplica a
metodologia de contabilidade dwdge(hedgeaccounting para algumas dessas transacfes. Estas operadesim
conduzidas com propdésitos especulativos e témlgetioo a protecdo da Companhia contra variacdssadas de cambio
de empréstimos denominados em moeda estrangditaa&cbes de taxas de juros.

b) Valor de mercado -o valor de mercado dos instrumentos financeir¢aremmente citados estd demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
Valor Valor de Valor Valor de Valor Valor de Valor Valord e
contabil mercado contabil mercado contabil mercado contaib mercado
Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 70.60« 70.60¢ 99.01« 99.01« 1.239.19: 1.239.19: 1.437.23t 1.437.23!
Aplicacdes financeiras 32.45¢ 32.45¢ 82.03¢ 82.03¢ 1.732.64: 1.732.64- 1.059.60¢ 1.059.60!
Contas a receber de clientes 252.467 252.46° 142.07¢ 142.07¢ 4.125.84t 4.125.841 3.695.38: 3.695.38:
Partes relacionadas - - 8.16: 8.16: 84.47¢ 84.47¢ 132.47¢ 132.47¢

Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros - - - - 1.24: 1.24. -
Outros ativos circulantes 5.49¢ 5.49¢ 5.59¢ 5.59¢ 270.25! 270.25! 259.88¢ 259.88I
Outros ativos nao-circulani 7.61% 7.61: 7.77¢ 7.77¢ 240.40( 240.40( 231.13( 231.13(

Passivos

Fornecedores 132.45; 132.45; 121.65¢ 121.65¢ 3.302.71t 3.302.71 3.059.68¢ 3.059.68:
Ten Years Bonds - - - - 10.631.03¢ 10.946.20! 8.274.41: 9.390.60!
Financiamentos outros 6.54¢ 6.54¢ 257.00: 257.00: 4.593.12° 4.593.12 5.775.83. 5.775.83:
Salarios a pagar 51.75¢ 51.75¢ 36.43¢ 36.43¢ 635.07° 635.07 558.63¢ 558.63¢
Debéntures 742.89: 742.89: 924.86¢ 924.86¢ 434.39: 434.39: 618.31! 618.31:
Partes relacionadas 4.398.99¢ 4.398.99¢ 2.550.90¢ 2.550.90¢ - - 1t 1!
Outros passivos circulantes 10.02% 10.02° 10.45¢ 10.45¢ 337.81: 337.81« 358.67¢ 358.67:
Outros passivos ndo-circulantes 1.13% 1.13° 96¢ 96¢ 248.83: 248.83: 271.81¢ 271.81¢
Obriga¢des por compra de agdes - - - - - - 607.76( 607.76(
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros - - - - 1.13 1.13 8.19¢ 8.19¢

O valor de mercado dos titulden Years Bonds baseado em cotagdes no mercado secundario tiestess

Os demais instrumentos financeiros, que estido hecitios nas Demonstragdes Financeiras Consoligedaseu valor
contabil, sdo substancialmente similares aos quansebtidos se fossem negociados no mercado. Kmten por nao
possuirem um mercado ativo, poderiam ocorrer vademgaso a Companhia e suas controladas resolvédigsia-los
antecipadamente.

c¢) Fatores de risco que podem afetar os negécios @ampanhia e de suas controladas:

Risco de preco dagommodities é o risco do efeito de flutuagdes nos pregos dadupos que a Companhia vende ou no
preco das matérias-primas e demais insumos utlizaw processo de producdo. Em razdo de operammarmcado de
commoditiesa Companhia podera ter sua receita de vendas @us® dos produtos vendidos afetados por altesagds
precos internacionais de seus produtos ou matgrimss. Para minimizar esse risco, a Companhia itoran
permanentemente as oscila¢cdes de pregos no meraeidmal e internacional.

Risco de taxas de jurosgé o risco do efeito de flutuacdes de taxas desjnmvalor dos ativos e passivos financeiros da
Companhia ou de fluxos de caixa e receitas futubo€ompanhia avalia sua exposicdo a estes risgosoifnparando
ativos e passivos financeiros denominados em w@&agsros fixas e flutuantes e (ii) monitorando csvimentos de taxas
de juros comd.ibor e CDI. Desta forma, a Companhia pode contsuta@psde taxas de juros com objetivo de reduzir este
risco.

Risco de taxas de cambicé o risco do efeito de flutuagdes das taxas ddicano valor dos ativos e passivos financeiros
da Companhia ou de fluxos de caixa e receitas daturA Companhia avalia sua exposi¢cdo cambial nmando a
diferenca entre o valor de seus ativos e de sessvpa em moeda estrangeira. A Companhia entengle@gjicontas a
receber originadas por exportacdes, seu caixa évatentes de caixa denominados em moeda estrangeics
investimentos no exterior mais do que equivaleneas gpassivos denominados em moeda estrangeira.cofas o
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gerenciamento destas exposigdes ocorre tambémehddvcada operacédo, havendo um descasamentoosnativos e
passivos denominados em moeda estrangeira, a Chiapaode contratar instrumentos financeiros deriwaf com o
objetivo de mitigar o efeito das flutuacdes de dgaambio.

Risco de crédito:esse risco advém da possibilidade da Companhises@ber valores decorrentes de operacdes de vendas
ou de créditos detidos junto a instituicdes finamasegerados por operacdes de investimento finemc®ara atenuar esse
risco, a Companhia adota como pratica a andlisalhdeta da situacdo patrimonial e financeira de sdigntes,
estabelecimento de um limite de crédito e acompaehto permanente do seu saldo devedor. Com rete;aplicacdes
financeiras, a Companhia somente realiza aplicagfemstituicdes com baixo risco de crédito avalipdr agéncias de
rating. Além disso, cada instituicdo possui um limite méxde saldo de aplicacao, determinado pelo Codeit€rédito.

Risco de gerenciamento de capitaladvém da escolha da Companhia em adotar umaueatre financiamentos para
suas operagdes. A Companhia administra sua estrdrcapital, a qual consiste em uma relagdo ersreividas
financeiras e o capital préprio (Patriménio Liqyidbaseada em politicas internas e benchmarks.UNiosos anos, a
metodologia BSC (Balance Scorecard) foi utilizadaapa elaboragdo de mapas estratégicos com oljetiundicadores
dos principais processos. Os indicadores chave KRty Perfomance Indicators) relacionados ao ojeGestao da
Estrutura de Capital” sdo: WACC (Custo Médio Poaderdo Capital), Divida Liquida/EBITDA, indice del@rtura das
Despesas Financeiras Liquidas e Relacdo Divida#éliapcao Total. A Divida Liquida é formada pelinpipal da divida
reduzida pelo caixa, equivalentes de caixa e agilesfinanceiras (notas 4, 11 e 12). A Capitaliaaigétal é formada pela
Divida Total (composta pelo principal da dividape&o Patriménio Liquido (Nota 21). A Companhia palerar sua
estrutura de capital, conforme condi¢des econdffim@mceiras, visando otimizar sua alavancagem fieama e sua gestdo
de divida. Ao mesmo tempo, a Companhia procura orelrseu ROCE (Retorno sobre Capital Empregadayésrda
implementacéo de uma gestdo de capital de girowrdprograma eficiente de investimentos em imcdilz No longo
prazo, a Companhia busca manter-se dentro dos e@dnabaixo, admitindo variagdes pontuais no quiaao:

WACC entre 10%-13% a.a.
Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 4x
indice de Cobertura das Despesas Financeiras laigjuid maior ou igual a 3x
Relacédo Divida/Capitalizacdo Total menor ou igud0%o

Estes indicadores chave sdo usados para monitsrasbjetivos descritos acima e podem ndo ser wibigacomo
indicadores para outras finalidades, tais comesed¢ recuperabilidade de ativos.

Risco de liquidez:a politica de gestdo do endividamento e recursasab@ da Companhia prevé a utilizagdo de linhas
compromissadas e de disponibilidade efetiva deatinthe crédito, com ou sem lastro em recebiveisxder®céo, para
gerenciar niveis adequados de liquidez de curtdjor@longo prazo. Os cronogramas de pagamentpataslas de longo
prazo dos Empréstimos e financiamentos e Debérgéiceapresentados nas notas 11 e 12, respectieament

Analises de sensibilidade:

A Companhia efetuou testes de analises de sedsibdique podem ser assim resumidos:

Impacto na Demonstracdo dos Resultados

Premissa Variacao 30/06/2013 30/06/2012
Variacdes na moeda estrangeira 5% 164.5¢ 161.17
Variacdes nas taxas de juros 0,1% 83.97 77.4%
Variacdes no prego dos produtos vendidos 1% 190.4¢ 191.7¢
Variag6es no preco das matérias-primas e demaisos 1% 119.9t 120.3¢
Swapsde taxas de juros 0,1% 1 1.11
Contratos futuros de Délar 5% 2.0 10.0¢
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Analise de sensibilidade das variagbes na moedaresigeira (Foreign currency sensitivity analysjsem 30/06/2013 a
Companhia esta exposta principalmente a variaghes e Real e o Ddlar. A andlise de sensibilidafiduada pela
Companhia considera os efeitos de um aumento eumaereducéo de 5% entre o Real e o Délar em sumkasique nédo
possuenhedge Nesta andlise, caso o Real se aprecie em reda@gBdlar, isto representaria um ganho de R$ 16459R%
71.033 apos os efeitos decorrentes das alteragdesddede investimento liquido descritos na nota 13.8% 161.170 e
R$ 80.283 em 30/06/2012, respectivamente). Caseab $& deprecie em relacdo ao Ddlar isso representaa despesa
de mesmo valor, mas que em funcaoimiestment hedgeeria minimizada quando analisadas as contas iiec&a
cambial e imposto de renda.

Os valores liquidos de contas a receber e confz@mgar em moedas estrangeiras ndo apresentam redegantes de
impactos em virtude da oscilagédo na taxa de caAmbio.

Analise de sensibilidade das variagbes na taxa de@s (Interest rate sensitivity analysisa analise de sensibilidade de
variacdes nas taxas de juros considera os efedtesrdaumento ou de uma reducéo de 0,1% sobre a¢ajxmos média
aplicavel a parte flutuante de sua divida, duranperiodo de um ano. O impacto calculado, parartoge de um ano,
considerando esta variagcdo na taxa de juros memts80/06/2013, R$ 83.978 (R$ 77.473 em 30/06/2@l&)pactaria a
conta de Despesas financeiras na Demonstracdo I@@uso dos Resultados. As taxas de juros espexifipe a
Companhia esta exposta, as quais séo relacionaddsnapréstimos e financiamentos e Debéntures, p&sentadas nas
notas 11 e 12, e séo principalmente compostakipor e CDI — Certificado de Depésito Interbancario.

Andlise de sensibilidade das variacdes no preco denda das mercadorias e no preco das matérias-prirm@ demais

insumos utilizados no processo de producd@ Companhia estd exposta a variagbes no preceutepsodutos. Esta
exposicdo esta relacionada a oscilacdo do pregemnida dos produtos da Companhia e ao pre¢o dasiasgiémas e

demais insumos utilizados no processo de prodygémipalmente por operar em um mercadacdemoditiesA analise

de sensibilidade efetuada pela Companhia consimemfeitos de um aumento ou uma reducdo de 1% sohives os

precos. O impacto calculado considerando estagZrimo preco dos produtos vendidos, levando emideyagdo as
receitas e custos do periodo de seis meses findo30#06/2013, totaliza R$ 190.480 (R$ 191.749 en®@Q012) e

matérias-primas e demais insumos montam R$ 11®685680/06/2013 (R$ 120.330 em 30/06/2012). O improtpreco

dos produtos vendidos e matérias-primas serianstragos nas linhas de Receita liquida de vendassto @as vendas,
respectivamente, na Demonstracdo Consolidada dadtRdos. A Companhia ndo espera estar mais vullerdnudanca
em um ou mais produtos especificos ou matériasggtim

Andlise de sensibilidade doswapsde taxas de juros:a Companhia possui exposicaswapsde taxa de juros para
alguns de seus Empréstimos e financiamentos. Asardg sensibilidade efetuada pela Companhia cenasis efeitos de

um aumento ou de uma redugdo de 0,1% na curvara fubor) e os seus impactos na marcagéo a mercadewhyss
durante o periodo de um ano. Um aumento de 0,1%4,@aeriodo de um ano, na taxa de juros represemareceita de

R$ 13 (R$ 1.116 em 30/06/2012) e uma reducédo d,0phra o periodo de um ano, na taxa de juros sepi@ uma
despesa de R$ 13 (R$ 1.116 em 30/06/2012). Em /20008, estes efeitos seriam reconhecidos na Deragést dos
Resultados Abrangentes, no montante de R$ 13 (B3 Ina Demonstracdo Consolidada dos Resultados 83R%
Demonstracao dos Resultados Abrangentes, em 30/05/20sswapsde taxas de juros que a Companhia esta exposta sdo
apresentados na nota 13.e.

Andlise de sensibilidade dos contratos futuros dedbar: a Companhia possui exposi¢cao a contratos futurddddar
para alguns de seus ativos e passivos. A analisemgbilidade efetuada pela Companhia considefeitos de um
aumento ou de uma reducgéo de 5% do Ddélar frenteeso colombiano, e os seus efeitos na marcacaocadoedesses
derivativos. Um aumento de 5% do Délar frente asoRmlombiano representa uma receita de R$ 2.084L0F060 em
30/16/2012), e uma reducdo de 5% do Doélar frentBesm colombiano representa uma despesa de R$(&RH31.060
em 30/106/2012). Os contratos futuros de Dolar/REsiombiano tiveram como objetivo a cobertura dsigim passiva
(divida) e os efeitos da marcacdo a mercado destesatos foram registrados na Demonstracdo Calegtdi dos
Resultados. Os contratos futuros de Doélar que ap@ahia esta exposta sdo apresentados na nota 13.e.
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Conforme determinado pela Instrucdo CVM N° 47588jue quadro demonstrativo de andlise de senaitdid efeito na

variacdo do valor justo:

Operacac

Riscc

Cenario provave

Cenario possive

Cenario remotc

Contratos futuros de Délar Variagdo na taxa de cdmbi 2.03 8.52 14.22
Contratossway
Sway de taxa de jurc Variacao neLibor 1 1 3
Cenaric 25% 50%
d) Instrumentos financeiros por categoria
Sintese dos instrumentos financeiros por categorla:
Controladora Consolidado
Ativos a valor de Ativos a valor de
mercado com ganho mercado com ganho
e perdas e perdas
30/06/2013 Empréstimos e reconhecidos nc Empréstimos € reconhecidos nc
Ativos recebiveis resultado Total recebiveis resultado Total
Caixa e equivalentes de caixa 70.6C - 70.6C 1.239.1¢ - 1.239.1¢
Aplicagdes financeiras - 32.4% 32.4t - 1.732.64 1.732.6¢
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros - - - - 124 1.2¢
Contas a receber de clientes 252.4€ 252.4€ 4.125.84 - 4.125.8¢
Partes relacionadas - - 84.47 84.41
Outros ativos circulantes 5.4¢ 5.4¢ 270.28 270.2¢
Outros ativos néo-circulantes 7.61 - 7.61 240.4C - 240.4C
Total 336.183 32.459 368.642 5.960.170 1.733.886 7.694.0F
Resultado financeiro periodo de 6 meses findo e@62013 15.174 3.753 18.927 149.755 4265 193.4C
Resultado financeiro periodo de 3 meses findo e@62013 15.7¢ 3.5¢ 19.37 122.3€ 26.4C 148.77
Controladora Consolidado
Passivos a valor d Passivos a valor d
mercado com ganho mercado com ganho
Outros passivo: e perdas e perdas Outros passivos
financeiros ao custc reconhecidos nc reconhecidos n¢ financeiros ao custc
Passivos amortizado Total resultado Patrimdnio Liquido amortizado Total
Fornecedore 132.4¢ 132.48 3.302.71 3.302.71
Ten Years Bonds . - 10.631.03 10.631.0¢
Financiamentos outros 6.54 6.54 4.593.12 4.593.1%
Salarios a pagar 51.7¢ 51.7¢ 635.07 635.07
Debéntures 742.8¢ 742.8¢ 434.3¢ 434.3¢
Partes relacionadas 4.398.9¢ 4.398.9¢ -
Outros passivos circulantes 10.0z 10.02 337.81 337.81
Outros passivos nédo-circulantes 1.13 1.13 248.82 248.8t
Obrigag6es por compra de acdes - - - -
Perdas né&o realizadas com instrumentos financeiros - - 11: - 1.1
Total 5.343.810 83810 1.137 20.182.994 20.184.1%
Resultado financeiro periodo de 6 meses findo e0622013 (539.74 (539.74 (15.86 (917.79 (933.66
Resultado financeiro periodo de 3 meses findo e0622013 (518.11 (518.11 (5.87 (690.95 (696.82
Controladora Consolidado
Ativos a valor de Ativos a valor de
mercado com ganho mercado com ganho
e perdas e perdas
31/12/2012 Empréstimos e reconhecidos nc Empréstimos € reconhecidos nc
Ativos recebiveis resultado recebiveis resultado Total
Caixa e equivalentes de caixa 99.01 - 1.437.2% - 1.437.2¢
Aplicagdes financeiras - 82.02 - 1.059.6C 1.059.6C
Contas a receber de clientes 142.07 - 3.695.3¢ - 3.695.3¢
Partes relacionadas 8.162 132.478 13247
Outros ativos circulantes 5.5¢ 259.8¢ 259.8¢
Outros ativos ndo-circulantes 7.71 - 231.1% - 231.1¢
Total 262.626 82.035 5.756.110 1.059.605 6.815.71
Resultado financeiro periodo de 6 meses findo e@6&D012 33.662 47.252 165.767 101.298 267.065
Resultado financeiro periodo de 3 meses findo e0622012 37.2¢ 17.17 150.297 37.201 187.498
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Controladora Consolidado
Passivos a valor d Passivos a valor d Passivos a valor d
mercado com ganho mercado com ganho  mercado com ganho
e perdas Outros passivo: e perdas e perdas Outros passivo:
reconhecidos nc financeiros ao custc reconhecidos n reconhecidos nt financeiros ao custc
Passivos resultado amortizado Total resultado Patrimonio Liquido amortizado Total
Fornecedore - 121.65 121.65 - - 3.059.6¢ 3.059.6¢
Ten Years Bonds - - - - - 8.274.411 8.274.41
Financiamentos outros - 257.002 257.002 - - 5.775.831 5.775.8¢
Salérios a pagar - 36.42 36.43 - - 558.62 558.62
Debéntures - 924.8€ 924.8€ - - 618.31 618.31
Partes relacionadas - 2.550.9C 2.550.9C - - 1 1
Outros passivos circulantes - 10.48 10.45 - - 358.67 358.67
Outros passivos nao-circulantes - 965 965 - - 271.818 271.81
Obrigagdes por compra de agdes - - - - - 607.7€ 607.7¢€
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros - - - 7.15 1.04 - 8.1¢
Total - 3.902.291 902.291 7.154 045 19.525.139 19.5.
Resultado financeiro periodo de 6 meses findo €0632012 (1.51 (338.99 (340.51 (10.26 - (689.23 (699.49
Resultado financeiro periodo de 3 meses findo ef@622012 (1.51 (332.175) (333.689) 2.013 - (524.600) (522.587)

Em 30/06/2013, a Companhia possui instrumentosidigiaos derivativos comewapsde taxas de juros e contratos futuros
de Doélar. Destes instrumentos, parte esta claaddicomadhedgede fluxo de caixacash flow hedgee sua efetividade
pode ser mensurada, tendo suas perdas e/ou gadbosealizados classificados diretamente em Outresulados
Abrangentes. Os demais instrumentos financeirasat&os tiveram suas perdas e/ou ganhos realizad@® realizados
apresentados na conta Ganhos (Perdas) com Instesné&manceiros, liqguido na Demonstracdo Consadiddds
Resultados.

e) Operac¢Bes com instrumentos financeiros derivatbs

Objetivos e estratégias de gerenciamento de riscoa: fim de executar sua estratégia de crescimerdtergavel, a
Companhia implementa estratégias de gerenciamenteab com o objetivo de mitigar os riscos de meoc

O objetivo da Companhia ao contratar operacdeseadiwativos esta sempre relacionado a eliminacéo rida®s de
mercado, identificados em nossas politicas e diestr Todos os instrumentos derivativos em vigar sdvisados
mensalmente pelo Comité de Gerenciamento de Cab@ida, que valida o valor justo de tais instrumosn Todos os
ganhos e perdas dos instrumentos derivativos séanhecidos pelo seu valor justo nas Demonstrac@emnéeiras
Consolidadas da Companhia.

Politica de uso de derivativosa Companhia esta exposta a varios riscos de nereatte os quais, a flutuacdo das taxas
de cambio, taxas de juros e precosammoditiesA Companhia utiliza derivativos e outros instrumoes financeiros para
reduzir o impacto de tais riscos no valor de seivds e passivos financeiros ou fluxo de caixa eeitas futuros. A
Companhia estabeleceu politicas para verificar iss0s de mercado e para aprovar a utilizacdo deagpes de
instrumentos financeiros derivativos relacionadosestes riscos. A Companhia contrata instrumentaanéieiros
derivativos exclusivamente para gerenciar os risieomercado mencionados acima e nunca com propé&sipeculativos.
Instrumentos financeiros derivativos sdo somerntzados quando eles possuem uma posicao corresptin@ativo ou
passivo descoberto), proveniente das operacesgideins, investimentos e financiamentos da Companhi

Politica de apuragdo do valor justo o valor justo dos instrumentos financeiros ddivwes € determinado através de
modelos e outras técnicas de valoragéo, dentraas precos futuros e curvas de mercado.

As operacdes de derivativos podem incleiwapsde taxas de juros, (tanto dtibor de Ddlar, como em outras moedas),
swapsde moeda e contratos futuros de moeda.

Contratos futuros de Dolar

A controlada Diaco S.A. possui NDFs, camtional de US$ 20,0 milhdes (R$ 44,3 milhdes em 30/06/20&8m
vencimento em 18/07/2014. Estas operagOes foramasfe@m funcdo da exposicdo cambial existente ar pdet
financiamentos em Délar, referente a Linha de @oé@lobal. Os valores justos destes contratos septam um ganho de
R$ 2.522, cujas contrapartidas foram registradagsutado. As contrapartes destas operagdes s#moss Bancolombia
e Davivienda.

A controlada Diaco S.A. liquidou NDFs com notiomed US$ 60,0 milhdes (R$ 132,9 milhdes em 30/06/R0EStas
operacdes foram feitas em fun¢éo da exposicdo ehmnistente a partir de financiamentos em DoO&ferente a Linha de

PAGINA: 58 de 82



ITR - Informacgdes Trimestrais - 30/06/2013 - GERDAU SA Versdo : 1

Notas Explicativas GERDAU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS INFORMAGCOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2013 E DE 2012
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo dat no relatério de 31 de julho de 2013

Crédito Global. Os valores justos destes contragpsesentaram um ganho de R$ 3.586, cujas contidgmiforam
registradas no resultado. A contraparte destasofes sdo os bancos JPMorgan e BNP Paribas.

Os testes prospectivos e retrospectivos dos insmtos financeiros acima n&o identificaram nenhurorvae
inefetividade.

Contratos deSwap
Swapde taxas de juros

A controlada Gerdau Hungria Holding Liability Conmyacontratou em 10/01/2013 e liquidou em 21/02/2068NDF,
com notional de US$ 296,6 milhdes (R$ 657,2 milhdes). Estasagfes foram feitas em funcdo da exposi¢cdo cambial
existente a partir de financiamentos em Euro, eeter a aquisicdo de 40% das acBes da Corporacitandi S.A.
(atualmente Gerdau Holdings Europa S.A.), as qerais1 detidas pelo Grupo Santander. Os valoressjaiststes contratos
representam uma perda de R$ 9.576, cujas contidgmforam registradas no resultado. A contrapetta operagéo é o
banco JP Morgan.

A controlada Siderurgica del Pera S.A. - Siderpsodsuiswapde taxas de juros, qualificados cofmedgede fluxo de
caixa €ash flow hedge no qual ela recebe uma taxa de juros varidastada naibor e paga uma taxa de juros fixa em
Dolar. Este contrato tem um valor nominal de USEB Hilhdes (R$ 31,7 milhdes em 30/06/2013) e dataehcimento
em 03/04/2014. Essswap foi contratado para minimizar o risco de variaghs taxas de jurod.ipor), visto que a
controlada tomou divida em Délar em taxas flutusnteim valor superior ao dawap O valor justo deste contrato em
30/06/2013 é uma perda de R$ 763, cuja contrapdigidegistrada no resultado. A contraparte deptracédo é o Banco
Bilbao Vizcaya — BBVA.

A controlada Gerdau Acominas S.A. liquidewap de Libor no valor de US$ 350 milhdes (R$ 775 neldem
30/06/2013) cujas datas de vencimento ocorreriar@2/06/2015, nos quais 0s encargos financeirosipdos no contrato
de divida com o Banco do Brasil, equivalentes a takor acrescida de um percentual de juros, si@tios por taxas de
juros pré-fixadas. O valor justo reconhecido naliteslo para o periodo findo em 30/06/2013 é umdgde R$ 5.495.As
contrapartes desta operacdo foram os bancos HSB@,Morgan Stanley.

Margens de Garantia
A Companhia possui contratos de instrumentos fisaos derivativos que prevéem a possibilidade destdaicdo de
deposito e/ou margem de garantia quando o valonataacao a mercado destes instrumentos excedianites Iprevistos

em cada contrato. Em 30/06/2013, os contratos acémaxigiam nenhum depdsito e/ou margem de garanti

Os instrumentos derivativos podem ser resumid@degjorizados da seguinte forma:

Valor reconhecido Valor justo
Valor de referéncia No resultado _Nos resultados abrangentes. Valor a receber Valor a pagar
Contratos de Protegéo Patrimonial Posicao 30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 30/06/2012 30/06/20130/0682012 30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
Contratos futuros de Délar
Diaco S.A - 3.58 (7.16¢ - - -
Diaco S.A US$ 20,0 milhde US$ 20,0 milhde 252 40 - - 124 - - (1.53¢
Gerdau S.A - - (1.51¢ - (93¢ -
6.10 (8.27¢ - 93¢ 1.24; - - (1.53¢

Contratos Swar.
Sway de taxas de juro
Siderdrgica del Perd S.A.A. ponta ativa Libor 6M 9@ US$ 14,3 milhges US$ 25,0 milhdes (76: (1.56 60+ 73¢ - - (113 (1.64€
ponta passiva 5,50%
Gerdau Acominas S.A. ponta ativa Libor 6M + 2,30% 358,0 milhdes US$ 350,0 milhdes (5.49¢ 68 3.31 737 - - - (5.01¢
ponta passiva 3,28%
Gerdau Hungria Holding Liability Company ponta paasi 1,32% - (9.57¢ - - - - - -
(15.83¢ (88 3.91¢ 1.47¢ - c (113" (6.664
(9.726), (9.157) 3.916 541 224 B (1.137) (8.199)
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Os efeitos do valor justo foram assim classificatm8alanco Patrimonial:

30/06/2013 31/12/2012
Ganhos nao realizados com derivativos
Ativo ndo-circulante 1.24
1.24

Perdas néo realizadas com derivativos
Passivo circulante - (1.53
Passivo ndo-circulante (1.13 (6.66

(1.13 (8.19
Efeito liquido 105 (8.199)

f) Obrigac6es por compra de acdes

O Grupo Santander possuia uma opc¢éo de venderpagi@pacdo na Sidenor (atualmente Gerdau Hoddifigopa S.A.)
para a Companhia apos 5 anos da compra. Em 23112/8@rupo Santander e a Companhia, renovaramaoaje venda
da participacéo detida na subsidiaria da EspanloaGreipo Santander e o vencimento da opgéo passeu 20/01/2014.
Em outubro de 2012, o Santander solicitou a liggAdaantecipada para janeiro de 2013. Como resuttadiguidacédo em
09/01/2013 por R$ 599.195, a Companhia adquirill@% de participagdo na Sidenor, passando a de@ iesta
controlada. O valor da opcao em 31/12/2012 era%ié(R.760.

g) Hedgede investimento liquido Net investment hedge

Baseado na Interpretacdo n° 16 do IFRIC (ICPCritida em julho de 2008, e consubstanciado na ndé#A8an® 39 (CPC

38), a Companhia optou por designar cohwmalge parte dos investimentos liquidos em controladasexierior em

contrapartida as operacdes Ten Years Bondsletidos pela controlada GTL Trade Finance Inc.yvalor de US$ 1,5
bilh&do e pela controlada Gerdau Trade Inc., nona@doUS$ 1,25 bilhdo. Como consequéncia, o efeiteadiagdo cambial
dessas dividas tem sido reconhecido no Patriméigigsido e na Demonstracéo dos Resultados Abrargestiguanto que
o efeito fiscal (imposto de renda e contribuicaciad é reconhecido no resultado.

A partir de 01/04/2012, com o objetivo de elimirarefeito fiscal gerado pela variagdo cambial desHailas, a

Companhia optou por redesignar o valortomgede parte dos investimentos liquidos em controlasagxterior em

contrapartida as operacfes Ten Years BondsDesta forma, a variacdo cambial gerada a paestaddata, sobre o
montante de US$ 1,96 bilhdo continuara sendo remdé no Patrimdnio Liquido e na Demonstracéo desufRados

Abrangentes, enquanto que a variagdo cambial sopaecela de US$ 0,79 bilh&o passa a ser recomheaicesultado.

Em 08/04/2013, a Companhia, através de sua subai@érdau Trade Inc, concluiu a emissdo de um Rlentl0 anos, no
montante de US$ 0,75 bilhdo. A Companhia designauootante de US$ 0,5 bilhdo desta emissédo como eHddg
Investimento Liquido e como consequéncia, o efddovariacdo cambial desta parcela da divida sed@nhecida no
Patriménio Liquido e na Demonstra¢do dos Resultddwangentes, enquanto que a variagdo cambial sopercela de
US$ 0,25 hilhdo passa a ser reconhecida no resultad

Adicionalmente, a Companhia optou por designar cdmdge parte dos investimentos liquidos de operacfes de
financiamentos detidos pela controlada Gerdau AgasnE.A., no valor de US$ 0,41 bilhdo, as quaenioefetuadas com
0 propésito de prover parte dos recursos paraigiego destes investimentos no exterior.

Com base na norma e na interpretagdo citadas agi®ampanhia provou a efetividade do hedge a mhatirsuas datas de
designacéo e demonstrou a alta efetividadbeatiyea partir da contratacéo de cada divida para aduisiessas empresas
no exterior, cujos efeitos foram mensurados e teecidos diretamente nos Resultados Abrangentes aomoperda néao
realizado no montante de R$ 584.924 e R$ 516.14da ps periodos de 3 e 6 meses, findos em 30/0%/201
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respectivamente na Controladora (perda de R$ 462e4R$ 299.971 para os periodos de 3 e 6 mesemsfiam
30/06/2012, respectivamente) e como uma perdaedlizada no montante de R$ 588.997 e R$ 519.542qgsaperiodos
de 3 e 6 meses, findos em 30/06/2013, respectiviermen Consolidado (perda de R$ 467.043 e R$ 303622 os
periodos de 3 e 6 meses, findos em 30/06/201 % ctgpmente).

O objetivo dohedgeé proteger, durante a existéncia da divida, orvadéo parte do investimento da Companhia em
controladas no exterior contra oscilacdes positeasegativas na taxa de cambio. Este objetivo &istemte com a
estratégia de gerenciamento de riscos da Companhia.

h) Mensuracao do valor justo:

A IAS 32 (CPC 39) define o valor justo como o maéapelo qual um ativo poderia ser trocado, ou asspo liquidado,
entre partes com conhecimento do negécio e inemssrealiza-lo, em uma transacdo em que nao béefados. A IFRS
7 (CPC 40) estabelece uma hierarquia de trés npamia o valor justo, a qual prioriza as informac@esando da
mensuracdo do valor justo pela empresa, para neainu uso de informacdes observaveis e minimizars@ de
informacdes ndo-observaveis. As IFRS descreveméssifveis de informacdes que devem ser utilizadasensuracao ao
valor justo:

Nivel 1 — Precos cotados (n&o ajustados) em mescadms para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2 — Outras informag8es disponiveis, excetoels do Nivel 1, onde os pregos cotados (ndoadiost sdo para
ativos e passivos similares, em mercados ndo atmoutras informagBes que estdo disponiveis @ mpdem ser
corroboradas pelas informagfes observadas no negma@ substancialmente a integralidade dos tednesativos e
passivos.

Nivel 3 — Informacdes indisponiveis em fun¢éo dgueea ou nenhuma atividade de mercado e que séificsigtes para
definicdo do valor justo dos ativos e passivos.

Em 30/06/2013, a Companhia mantinha certos ativjes mensuracdo ao valor justo é requerida em lbasesrentes.
Estes ativos incluem investimentos em titulos pldge instrumentos derivativos.

Os ativos e passivos financeiros da Companhia, unadgs a valor justo em bases recorrentes e sjeitdivulgacao
conforme os requerimentos da IFRS 7 (CPC 40) e@682013, s&o os seguintes:

Controladora
Mensuracgdo ao valor justo

Precos cotados em mercadt
ativos para ativos idénticos

Saldo Contéabil (Nivel 1)
30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
Ativo circulante
Aplicacbes financeiras
Titulos para negociagéo 32.459 82.035 32.459 82.03
32.459 82.035 32.459 82.03
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Consolidado

Mensuragao ao valor justo

Precos cotados em mercadc

Precos cotados em mercadt
ndo ativos para ativos

ativos para ativos idénticos similares
Saldo Contabil (Nivel 1) (Nivel 2)
30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 1/1232012
Ativo circulante
Aplicages financeiras
Titulos para negociacéo 1.732.644 54605 1.624.983 985.714 @67. 73.89:
Ativo n&o-circulant
Contratos diswap: e outro 1.242 - - - 1.242
1.733.886 1.059.605 1.624.983 985.714 108.903 73.89:
Passivo circulante
Contratos diswap: e outro - 1.535 - - - 1.53!
Passivo ndo-circulante
Contratos diswap: e outro 1.137 6.664 - - 1.137 6.66:
1.137 8.199 - - 1.137 8.19!
1.735.023 1.067.804 1.624.983  985.714 110.040 82.09!

NOTA 14 - PROVISAO PARA PASSIVOS TRIBUTARIOS, CIVEI S E TRABALHISTAS

A Companhia e suas controladas sédo parte em agdiemjs e administrativas de natureza tributarieel e trabalhista. A
Administracdo acredita baseada na opinido de sensultores legais, que a provisdo para estas godesais e

administrativas é suficiente para cobrir perdagfweis e razoavelmente estimaveis decorrentesaisdds desfavoraveis,
bem como que as decisBes definitivas ndo terdtosefsignificativos na posi¢do econdmico-financeisaCompanhia e

suas controladas.

A provisdo foi constituida considerando o julgamedbs assessores legais e da Administragdo, pgpaoosssos cuja
expectativa de perda foi avaliada como provaveidsesuficiente para fazer face as perdas esper@dasaldos das

provisbes sdo os seguintes:

1) Provisdes
Controladora Consolidado
30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
a) Provis@es tributarias 132.38 123.402 963.257 862.5¢
b) Provis@es trabalhistas 192. 61.608 209.065 200.205
c) Provisdes civeis 354 332 24.027 18.579
204.936 85B42 1.196.349 1.081.3¢

a) Provisbes tributarias

a) O aumento das provisdes tributarias refere-sestanbialmente, as discussdes relativas a compensiacéréditos de
PIS, incidéncia de PIS e COFINS sobre outras @seitexclusdo do ICMS da base de célculo do PES@AFINS. Em
relacdo as demandas que tratam da exclusdo do kEM&ase de célculo do PIS e da COFINS, a Compankizas

Controladas vém depositando judicialmente os valerwolvidos.
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II) Depositos judiciais

A Companhia mantém depositos judiciais vinculadss péovisdes tributarias, trabalhistas e civeis,s#iae assim
demonstrados:

Controladora Consolidado
30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
Tributérios 159.126 147.272 970.560 872.272
Trabalhistas 24.940 22.869 52.188 45.932
Civeis 1.184 1.151 3.868 4.374
185.250 71292 1.026.616 922.57
NOTA 15 - SALDOS E TRANSAC}OES COM PARTES RELACIONADAS
a) Composicao dos saldos de mutuos
Controladora Consolidado
30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
Mdtuos ativos
Empresa controlada
GTL Equity Investiments Corp. - 1.926 -
Gerdau Acos Longos S.A. - 6.236 -
Empresa associada
Armacero Ind. Com. Ltda. - - 18.245 9.287
Empresa controladora
Metallrgica Gerdau S.A. - 94
Empresa com controle compartilhado
Gerdau Corsa SAPI de C.V. - - 300 5R2
Outros
Fundacado Gerdau - - 65.662 66.933
Florestal Rio Largo 138 10
Outros - - 37 5
- 8.162 84.476 132.478
MUtuos passivos
Empresa controladora
Metalargica Gerdau S.A. - - - (13)
Empresas controladas
Gerdau Acos Longos S.A. (949) - -
Gerdau Trade Inc. (4.398.047) (2.550.906) -
Outros
Outros - - - 2
(4.398.996) (2.501) - (15)
30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 30/06/2012
(Despesas) Receitas financeiras liquidas (95.807) (69.394) 1.525 611
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b) Operacdes comerciais

Controladora

30/06/2013 31/12/2012
Contas areceber Contas areceber
Compras Vendas (a pagar) (a pagar)
Empresas controladas
Gerdau Comercial de Agos S.A. 263 - - 1.612
Gerdau Acgos Longos S.A. 67.06 41.719 5.328 552
Gerdau Acgos Especiais S.A. 483 64.617 312 (11)
Gerdau Agominas S.A. 1.015 4.134 68 409
Gerdau AZA S.A. - 796 159
Diaco S.A. - 400 - 1.266
Gerdau Laisa S.A. - 235 245
Siderurgica Tultitlan, S.A. de C.V. - 538 - 322
Sidenor Villares Rolling Mill Rolls SL - 10.548 5.837 4.792
Villares Corporation of America - 25.875 18.243 5R5
Outros - 43 - 67
78.801 148.905 30.192 18.562

No periodo de 6 meses findos em 30/06/2013 e 2812pmpanhia, através de suas controladas, efetperagbes
comerciais com algumas de suas empresas assoeiadas controle compartilhado decorrentes de vendasontante de
R$ 329.805 em 30/06/2013 (R$ 183.475 em 30/06/281@@ compras no montante de R$ 207.786 em 30/D&/R%

89.696 em 30/06/2012). O saldo liquido de contaxaber monta R$ 93.549 em 30/06/2013 (R$ 81.8891¢1?2/2012).

c) Operacg6es financeiras

Controladora Consolidado
(Despesas)/Receita (Despesas)/Receita
30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 30/06/2012
Controladores
Indac - Ind. Adm. e Comércio S.&. (3.643) (4.686) (6.678) (9.088)
Grupo Gerdau Empreendimentos L3 - - 302

© Garantias por avais dos controladores de certos finanoim®seno montante de R$ 658.536 na controladora e R$ 1.2460768
consolidado em 30/06/2013, sobre os quais a Companhia pagaemuneracdo de 0,95% a.a., calculada sobre o montarimdoa
(**) Recebimento de contrato de locacéo.
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d) Avais concedidos

Parte Relacionada Vinculo Tipo Objeto Valor Original  Vercimento Saldo
Dona Francisca Energética S.A Associada Ava‘:(i:r]ogr;[(r:?;z;gteo 152.020 jun/13-dez/14 10.127
Gerdau Agominas S.A. Controlada Aval F%?:L?;ﬁ;gfo 2.042.893 jun/15 - nov/17 897.754
Empresa Siderdrgica Del Peru S.A.A Controlada AvalF(;]O;r;[;?;:egfo 148.071 Indeterminado 155.092
Empresa Siderdrgica Del Peru S.A.A. Controlada Ava‘:(i:r]ogrfg?;z;gteo 443.147 mar/14 - abr/14 177.263
GTL Trade Finance Inc. Controlada Aval Bond 10 anos 1.744.000 out/17 3.323.400
Diaco S.A. Controlada  Aval F%O;rfs‘;ﬁ;gfo 109.158 abr/13- juli14 144.014
Contrato de
Gerdau Agos Especiais S.A. Controlada AvalCompra/Venda 1.664 set/16 8.354
Energia Elétrica
Gerdau Holding Inc. Controlada Aval Bond 10 anos 2.188.125 jan/20 2.769.500
Industrias Nacionales C. por A. Associada Garant,i_%?;:(r:?;%segteo 102.529 jul/15 -jan/19 128.234
Industrias Nacionales C. por A. Associada Aval F%O;:;?;%theo 112.852 mar/14 46.209
. ._Linha de

Gerdau Corsa S.A.P.l. de C.V. Associada Garan&%pital de Giro 75.392 out/13 98.594
Gerdau Trade Inc. Controlada Aval Bond 10 anos 2.117.750 set/20 2.769.500
Gerdau Agominas S.A. Controlada Aval Fi\oanr;[(r:?:r)nsegfo 67.773 jan/16 89.732
Gerdau Corsa S.A.P.l.de C.V. Associada AvaIF(i:nO;r;[(r:?;%theo 123.293 ago/14 161.782
Sidertrgica Tultitlan S.A.de CV.  Controlada  Aval F%O;rfs‘;ﬁ;gfo 20434 jun/14 24.135
Coquecol S A.C.I. Controlada Aval Fi\oanr;[(r:?:r)nsegfo 92.734 set/13 - mar/14 101.985
Steelchem Trading Corporation Associada AvaIF(i:nO;r;[(r:?;%theo 80.964 mar/14 - jun/14 88.624
Gerdau Trade Inc. Controlada Aval Bond 10 anos 1.501.275 abr/23 1.661.700

e) Debéntures

Das debéntures em circulagdo, estdo em poder desaspcontroladas, titulos no montante de R$ 30&6030/06/2013
(R$ 306.555 em 31/12/2012), que corresponde a 80d&®éntures (62.275 em 31/12/2012). Em termosotidagos,
estdo em poder de acionistas controladores, ditetadiretamente, titulos no montante de R$ 17462h80/06/2013 (R$
349.600 em 31/12/2012), que corresponde a 39.7d&ntieres (90.233 em 31/12/2012).

f) Condi¢cdes de precos e encargos

Os contratos de matuos entre as empresas no Biasdtualizados pela variacdo mensal do CDI, @iagéo acumulada
foi de 1,82% e 3,43% para o periodo de trés emseges findo em 30/06/2013, (2,14% e 4,59% paraiodmede trés e
seis meses findo em 30/06/2012, respectivamentefoBtratos com empresas no exterior sdo atuabzaelos encargos
contratados mais variacdo cambial, quando aplicaéveltransacdes de compras e vendas de insumogdet@s sdo
efetuadas em condic¢des e prazos pactuados engagtas e em condigdes de mercado.
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g) Remuneracdo da Administracédo

A Controladora pagou a seus administradores, eamnigsle remuneragao variavel um total de R$ 47& &.B14 para o
periodo de trés e seis meses findo em 30/06/20$34@ e R$ 2.071 para o periodo de trés e seissnfesid em
30/06/2012). No consolidado, o valor pago foi de R¥24 e R$ 19.287 para o periodo de trés e sesesrfendo em
30/06/2013 (R$ 4.924 e R$ 37.717 para o periodoédee seis meses findo em 30/06/2012, respectivaine

NOTA 16 - PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social

O Conselho de Administracdo poderd, independentiemea reforma estatutaria, deliberar a emisséoadasnacdes

(capital autorizado), inclusive mediante a capitajiio de lucros e reservas até o limite autorizedd.500.000.000 acBes
ordinarias e 3.000.000.000 ag6es preferenciaigstedm valor nominal. No caso de aumento de cagtadubscricdo de

novas acgdes, o direito de preferéncia devera sgciew no prazo decadencial de 30 dias, excetodgusa tratar de oferta
publica, quando o prazo decadencial ndo seraanfarlO dias.

A reconciliacdo do nimero de acfes ordinarias depmeciais, em circulacdo, no inicio e no fim do®reicios é
apresentada a seguir:

30/06/2013 31/12/2012

Ordinéarias Preferenciais Ordinérias Preferenciais

Saldo no inicio do periodo 571.929.945 1.128.534.345 571.929.945 1.132.968.411
Aquisi¢cdes de acdes para tesouraria - - - (2.693.000)
Exercicio de opgdes de compra de acles - 208.092 - 558.363
Outras movimentacdes - - - (2.299.429)
Saldo no fim do periodo 571.929.945 1.128.742.437 571.929.945 1.128.534.345

Em 30/06/2013 estdo subscritas e integralizadas687383 agBes ordinarias e 1.146.031.245 acOdsr@meiais,
totalizando o capital social realizado em R$ 19.289 (liquido dos custos de aumento de capitatpposi¢cdo acionaria
esta assim representada:

Composicao acionéria

30/06/2013 31/12/2012

Acionistas Ord. % Pref. % Total % Ord. % Pref. % Total %
Metallrgica Gerdau S.A. e subsidiaria* 449.712.654 478 252.841.484 22,1 702.554.138 40,9 449.712.654 78,4 8292484 22,1 702.554.138 40,9
Investidores institucionais brasileiros 26.888.374 7 4, 191.130.516 16,7 218.018.890 12,7 26.937.159 4,7 1807084 15,8 207.661.865 12,1
Investidores institucionais estrangeiros 23.736.083 14 518.879.978 45,3 542.616.061 31,6 23.148.777 4,0 530963 46,2 553.186.774 32,2
Outros acionistas 71.592.834 125 165.890.459 145 BB1293 13,8 72.131.355 12,6 164.930.158 14,4 237.061.513 381
Agdes em tesouraria 1.697.538 0,3 17.288.808 1,4 18.986.346 1,0 1.697.538 0,3 17.496.900 1,5 19.194.438 1,0

573.627.483 100,0 1.146.031.245 100,0 1.719.658.728 0100, 573.627.483 100,0 1.146.031.245 100,0 1.712%08 100,0

* A Metallrgica Gerdau S.A. é a controladora da @amhia e a Stichting Gerdau Johannpeter é a eettattroladora da Companhia em dltima instancia.

As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, péadem ser resgatadas e participam em igualdadenticées em
relacao as acdes ordinarias na distribuicdo deduaém de ter prioridade no reembolso de capitataso de liquidacéo
da Companhia.
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b) Acdes em tesouraria

A movimentacéo das acdes em tesouraria esta aggresentada:

30/06/2013 31/12/2012
Acbes Agbes Acbes Acgbes
Ordinérias R$ Preferenciais R$ Ordinéarias R$ Preferenciais R$
Saldo inicial 1.697.538 557 17.496.900 289.683 1.697.538 557 13.062.834 236.642
Recompras - - 2.693.000 44,932
Exercicio de opgéo de compra de agdes - - (208.092) (3.745) - - (558.363) (10.572)
Outras movimentacdes - - - 2.299.429 18.681
Saldo final 1.697.538 557 17.288.808  285.938 1.697.538 557 17.496.900  289.683

Em 30/06/2013, a Companhia mantinha em tesourdri288.808 acdes preferenciais pelo valor de R$9285.Estas
acOes serdo mantidas em tesouraria para postarioelamento ou utilizadas para atender ao “Progderiacentivo de
Longo Prazo” da Companhia. Até o segundo trimesd&re2013, foram utilizadas 208.092 acgdes para atemdo dos
exercicios de opcdes de acdes (252.553 em 30/0H/26dm perdas de R$ 3.745 (R$ 13.568 em 30/06)2@t@strados
em reserva de investimento e capital de giro. Qoco®dio de aquisicdo das acbes preferéncias ertem é de R$
16,54.

¢) Reservas de lucros

I) Legal - pela legislacdo societaria brasileira, a Compmulaive transferir 5% do lucro liquido anual apurads seus

livros societérios, preparados de acordo com aticpsacontabeis adotadas no Brasil, para a redege até que essa
reserva seja equivalente a 20% do capital inteagrddi. A reserva legal pode ser utilizada para atanencapital ou para
absorver prejuizos, mas nédo pode ser usada parddfidividendos.

II) Incentivos fiscais - pela legislacdo societéria brasileira, a Compapbée destinar, para a reserva de incentivos fiscais
a parcela do lucro liquido decorrente de doac@ieencdes governamentais para investimentos, aferd ser excluida
da base de célculo dos dividendos.

Ill) Investimentos e Capital de Giro - é composta pela parcela de lucros ndo distribuddasacionistas, e inclui as
reservas estatutarias previstas no Estatuto Steci@bmpanhia. O Conselho de Administracdo podeopraps acionistas a
transferéncia de pelo menos 5% do lucro liquidoatta ano apurado nos seus livros societarios @@pside acordo com
as préticas contabeis adotadas no Brasil para esevia estatutéria (Reserva de Investimentos eaCala Giro). A
reserva é criada somente depois de consideradosqasitos de dividendo minimo e seu saldo ndo podeder o
montante do capital integralizado. A reserva pagteusada na absorcdo de prejuizos, se necessamgocapitalizacao,
pagamento de dividendos ou recompra de ac¢des. Ap&umia efetuou reclassificagdo entre as contasa®uéservas,
Reserva de investimento e capital de giro e Ajuséeavaliagdo patrimonial no saldo inicial.

d) Ajustes de avaliacdo patrimonial- sdo compostos pelos ajustes cumulativos de cditvgrara moeda estrangeira,
ganhos e perdas nao realizadashesigede investimento liquido, ganhos e perdas ndozaeddis em coberturas de fluxo de
caixa e ganhos e perdas nao realizadas em atharxcBiros disponiveis para venda, despesa com géaapcdes de acdes
reconhecido e pelas op¢des de acdes exercidaias efe acionistas ndo controladores sobre entideaigsolidadas.

e) Dividendos e juros sobre o capital proprio -em 17/05/2013, a Companhia creditou dividendos amisnistas no

montante de R$ 34 milhdes (R$ 0,02 por agdo). @datidos creditados durante o periodo constitueensantecipagao
do dividendo minimo estatutario.

PAGINA: 67 de 82



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2013 - GERDAU SA

Notas Explicativas GERDAU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS INFORMAGOES

Versdo: 1

INTERMEDIARIAS DA

CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2013 E DE 2012
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo dat no relatério de 31 de julho de 2013

NOTA 17 - LUCRO POR ACAO

Basico

Periodo de trés meses findos em

30/06/2013

30/06/2012

Ordinérias Preferenciais Total

Ordinérias Preferenciais Total

(Em milhares, exceto a¢6es e dados por agéo)
Numerador basico
Lucro liquido alocado disponivel para acionistas

(Eraned, exceto agdes e dados por agéo)

ordinérios e preferenciais 131.286 259.099 390.385 180.017 355.829 535.846
Denominador basico
Média ponderada de acdes deduzindo a média
das agbes emtesouraria. 571.929.945 1.128.734.010 71.929.945 1.130.497.112
Lucro por acédo (em R$) — Basico 0,23 0,23 0,31 0,31
Periodo de seis meses findos em
30/06/2013 30/06/2012
Ordinérias Preferenciais Total Ordinérias Preferenciais Total

(Em milhares, exceto a¢6es e dados por agéo)
Numerador basico
Lucro liquido alocado disponivel para acionistas

(Eraned, exceto agdes e dados por agéo)

ordinérios e preferenciais 181.130 357.447 538.577 304.127 601.308 905.435
Denominador basico

Média ponderada de acdes deduzindo a média

das ag¢Ges emtesouraria. 571.929.945 1.128.661.210 71.929.945 1.130.799.496

Lucro por acédo (em R$) — Basico 0,32 0,32 0,53 0,53
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Diluido
Periodo de trés meses findo em
30/06/2013 30/06/2012
Numerador diluido
Lucro liquido do periodo disponivel para as agdesdinarias e preferenciais
Lucro liquido do periodo disponivel para as agGefepenciais 259.099 355.829
Mais:
Ajuste ao lucro liquido do periodo disponfvata as acdes preferenciais considerando o potencia
incremento nas agdes preferenciais, como resuttadiano de opgdes de agdes da Gerdau. 75 80
92674 355.909
Lucro liquido do periodo disponivel para as agGdérias 11286 180.017
Menos:
Ajuste ao lucro liquido do periodo disponfvata as acdes preferenciais considerando o potencia
incremento nas ag6es preferenciais, como resuttaddano de opgdes de agdes da Gerdau. (75) (80)
11311 179.937
Denominador diluido
Média ponderada das ag6es
Acdes ordinarias 571.92%9 57R%25
Acdes preferenciais
Média ponderada das acdes preferenciais 1.128.73001 1.130.492
Potencial incremento nas agdes preferenciais egéifudo plano de opgdes de agdes 967.545 757.466
Total 1.129.70555 1.131.578
Lucro por a¢édo (em R$) — Diluido (a¢Ges ordinégigseferenciais) 0,23 0,31

Periodo de seis meses findo em

30/06/2013 30/06/2012
Numerador diluido
Lucro liquido do periodo disponivel para as agcdesdinarias e preferenciais
Lucro liquido do periodo disponivel para as ag@egepenciais 357.447 601.308
Mais:
Ajuste ao lucro liquido do periodo disponfvata as acdes preferenciais considerando o potencia
incremento nas ag6es preferenciais, como resuttadano de opgdes de agdes da Gerdau. 35 208
7382 601.516
Lucro liquido do periodo disponivel para as ag@diérias 11830 304.127
Menos:
Ajuste ao lucro liquido do periodo disponfvata as acdes preferenciais considerando o potencia
incremento nas ag6es preferenciais, como resuttaddano de opgdes de agdes da Gerdau. (35) (208)
11805 303.919
Denominador diluido
Média ponderada das agGes
Acgdes ordinarias 571.92%9 57R%25
Acdes preferenciais
Média ponderada das acdes preferenciais 1.128.66021 1.130.738
Potencial incremento nas agdes preferenciais egéifudo plano de opgdes de agdes 327.496 1.161.864
Total 1.128.988.70 1.131.960
Lucro por agédo (em R$) — Diluido (a¢Ges ordinégigseferenciais) 0,32 0,53
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NOTA 18 - PARTICIPACAO NOS LUCROS E RESULTADOS

a) A participag&o dos administradores esta limitad@% do lucro liquido, apds o imposto de renda mantante de suas
retiradas, conforme descrito no estatuto da Conipaah

b) A participacdo dos colaboradores esta vinculadaleemce de metas operacionais e é alocada aas dest vendas,
despesas com vendas e despesas gerais e adnivaistrat

NOTA 19 - PLANOS DE INCENTIVOS DE LONGO PRAZO

I) Gerdau S.A.

A Assembléia Geral Extraordinaria da Gerdau S.A304/2003 decidiu, com base em plano previamaptevado e
dentro do limite do capital autorizado, outorgac@pde compra de agles preferenciais aos admilustsy empregados
ou pessoas haturais que prestem servicos a Comapamldis sociedades sob seu controle, aprovandacaaido referido
plano, que consubstancia nova forma de remunecbg@aecutivos estratégicos da Companhia, insticuntPrograma de
Incentivo de Longo Prazo”. As opcdes devem sercick@s em um prazo maximo de cinco anos apés aaaré&m Plano
de Opcdes prevé que 75% das opcdes outorgadasigisithdores apenas serdo exerciveis se foremidéends metas de
desempenho estabelecidas para o periodo pelo Ceratitivo.

a) Resumo da movimentacéo do plano de incentivo de lga prazo:

Quantidade de acOes

Ano da Preco de Prazo de Precomédiode  saidoincial err Saldo final em
outorga exercicio - R$ caréncia mercado acumuladd” 31/12/2012 Outorgadas Expiradas Exercidas 30/06/2013
2004 6,78 5anos 15,34 803.518 - - (53.478) 750.040
2005 10,58 3anos 15,34 356.905 - - (10.727) 346.178
2005 10,58 5anos 15,34 771.370 - - (28.058) 743.312
2006 12,86 5anos 15,34 1.433.940 - (8.018) (17.876) 1.408.046
2007 17,50 5anos 15,34 1.198.564 - (14.355) (9.150) 1.175.059
2008 26,19 5anos 15,34 1.009.678 - (12.491) - 997.187
2009 14,91 5anos 15,34 1.990.027 - (13.776) (3.810) 1.972.441
2010 29,12 5anos 15,34 1.500.098 - (14.927) (4.749) 1.480.422
2011 22,61 5anos 15,34 1.220.102 - (17.461) (11.282) 1.191.359
2012 14,42 5anos 15,34 2.157.178 - (35.255) (14.247) 2.107.676
2013 18,58 5anos 15,34 - 1.947.564 (24.123) - 1.923.441
12.441.380 1.947.564 (140.406) (153.377) 14.095.161

@ Cotacdo média acumulada da acédo no periodo

Quantidade de acdes

Ano da Preco de Prazo de Pregomédiode  saidoincial enr Saldo final em
outorga exercicio - R$ caréncia mercado acumuladd” 31/12/2011 Outorgadas Expiradas Exercidas 31/12/2012
2004 6,78 5anos 17,85 878.364 - - (74.846) 803.518
2005 10,58 3anos 17,85 375.028 - - (18.123) 356.905
2005 10,58 5anos 17,85 842.098 - - (70.728) 771.370
2006 12,86 5anos 17,85 1.521.126 - - (87.186) 1.433.940
2007 17,50 5anos 17,85 1.247.129 - - (48.565) 1.198.564
2008 26,19 5anos 17,85 1.052.812 - (43.134) - 1.009.678
2009 14,91 5anos 17,85 2.101.178 - (48.559) (62.592) 1.990.027
2010 29,12 5anos 17,85 1.572.819 - (69.075) (3.646) 1.500.098
2011 22,61 5anos 17,85 1.397.410 - (168.687) (8.621) 1.220.102
2012 14,42 5anos 17,85 0 2.277.080 (109.699) (10.203) 2.157.178
10.987.964 2.277.080 (439.154) (384.510) 12.441.380

@ Cotacédo média acumulada da agéo no periodo
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A Companhia possui, em 30/06/2013, um total de 887808 acdes preferenciais em tesouraria. Ess&s agilerdo ser
utilizadas para atendimento deste plano. As opedescidas antes do prazo final de caréncia foraoordentes de
aposentadoria ou morte.

b) Histérico da outorga do plano de incentivos deohgo prazo:

2004 2005, 2006, 2007 2008 2009 2010 11 2012
1509568 2342448 1979674 1556502 1202974 2786, 1631157 1.444.131 2.277.080 1947.564

678 1058 1286 17,50 26,19 1491 2912 2261 14,42 1858 165¢

577 1,86 433 1530 10,55 698 1307 11,32 978 1001 721

O total de op¢des disponiveis em 30/06/2013 é B2294.564.297 em 31/12/2012).

O percentual de diluigdo de participacdo a quenterdmente, estdo submetidos os atuais acionistasaso de exercicio
de todas as op¢Oes é de aproximadamente 0,9%.

O custo com planos de incentivos de longo prazonteecidos no resultado no periodo de trés e sesggriindo em
30/06/2013 foi de R$ 4.501 e R$ 8.953, respectivanER$ 3.597 e R$ 7.880 em 30/06/2012, respectnéan

¢) Premissas econémicas utilizadas para reconhecinte dos custos com remuneracao de empregados:

A Companhia reconhece o custo com remuneracdo mpsegados com base no valor justo das opcdes adi@sg
considerando o valor justo das mesmas na data ttagau A Companhia utiliza o modelo ddack-Scholespara
precificacdo do valor justo das opcdes. Para détarneste valor justo, a Companhia utilizou as B#gs premissas
econOmicas:

Outorga 2013 _Outorga 2012 Outorga 2011 Outorga2010 Owriga 2009 _Outorga 2008__ Outorga 2007 Outorga 2006 Outoag?005 _ Outorga 2004

Dividend yield 1,36% 2,18% 2,06% 2,08% 4,13% 2,81% 4,32% 9,99% 7,90% 7,03%
Volatiidade do preco da acéo 57,22% 57,36% 57,15% 5%7,9 57,81% 37,77% 38,72% 41,51% 38,72% 43,31%
Taxa de retorno livre de risco 9,23% 10,62% 11,85% 38,7 12,32% 14,04% 12,40% 12,80% 8,38% 8,38%
Periodo esperado até o vencimento 5anos 5anos 5anos 5anos 5anos 5anos 5anos 5anos 5anos 5anos

II) Gerdau Ameristeel Corporation — (“Gerdau Ameristeel”)

Em fevereiro de 2010, o Conselho de Administrac@dsdrdau Ameristeel aprovou a ado¢éo do Pl&wuity Incentive
Plan” (o "EIP"). Os bbnus distribuidos pelo EIP podesswanir a forma de opcbes de acd8fare Appreciation Rights”
("SARs"), direitos de acdes futuras (“DSUs”), urdes de acdes restritas (“RSUs”), unidades de pesdioce das acdes
("PSUs"), acOes restritas e/ou outras bonificadieseadas em acdes. Exceto para as opgles de quyéedevem ser
liquidadas em acdes ordinarias, as bonificacdegmager liquidadas em dinheiro ou em a¢des ordma@saim como a
Gerdau Ameristeel determinou ho momento da outorga.

Para a parte de qualquer bénus que serd pago @mopg SARs, o preco de exercicio das op¢bes ows DR sera
inferior ao valor justo de mercado de uma acaondrii na data da bonificacdo. O prazo de carémciadbs os prémios
(incluindo RSUs, DSUs e PSUs) é determinado pelapg2mhia no momento da outorga. Opc¢fes e SARS térprano
méaximo de 10 anos.

Em 20/03/2013, um bénus de aproximadamente US#hhbes (R$ 21,5 milhdes) foi concedido aos pgrtintes do EIP
em razéo da performance de 2013. A Companhia ethiditi7.599 SARs liquidadas em agdes, 136.923 RSXF3846
PSUs, que serédo provisionados ao longo do prazar@acia de cinco anos.

Em 16/03/2012, um bénus de aproximadamente USthih@es (R$ 20,2 milhdes) foi concedido aos pgénies do EIP
em razao da performance de 2012. A Companhia ethio4.780 SARs liquidadas em agles, 97.516 RSIB56€32
PSUs, que seréo provisionados ao longo do prazardacia de cinco anos.

Juntamente com a proposta de adoc¢ado do EIP, a @bmpancerrou os planos de incentivo de longo pexistentes e
nenhuma outra bonificacdo serd concedida nessesspldodas as bonificagbes pendentes destes ptambisuardo
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pendentes até que sejam exercidas, canceladaspoadas. Em 30/06/2013, existiam 1.795.233 SARsidadas em
dinheiro e 976.679stock optionspendentes nesses planos. Este bonus é provisi@mtbngo do periodo de caréncia de
4 anos.

Durante o periodo de trés e seis meses findo e@6/2W13, os efeitos reconhecidos no resultadoeefes aos prémios
em opcOes liquidadas em acdes foram perdas de 4S&ithdo (R$ 2,9 milhdes) e US$ 2,6 milhdo (R$ mithdes),
respectivamente, e, durante o periodo de trésarmses findo em 30/06/2012, foram de US$ 1,9 mi{R& 3,7 milhdes)
e US$ 3,6 milhdes (R$ 6,7 milhdes).

Durante o periodo de trés e seis meses findos é6/2013, o efeito reconhecido no resultado reterans prémios em
opcoes liguidados em dinheiro foi um ganho de UZ$nadlhdes (R$ 4,5 milhdes) e US$ 4,2 milhdes (R r8ilhdes),

respectivamente, e, durante o periodo de tréssenseses findo em 30/06/2012, representaram um ga@HdS$ 1,1

milhdo (R$ 2,2 milhdes) e despesa de US$ 2,5 nsli@é 4,8 milhdes).

Em 30/06/2013 e 31/12/2012, o passivo em abert@ fpansacdes de pagamentos baseados em acdedas@ui outras
contas a pagar do passivo nao circulante nas iafgdes intermediarias da Gerdau Ameristeel era &3, Bmilhdes (R$
6,6 milhdes) e US$ 8,9 milhdes (R$ 18,3 milhdes3pectivamente. Em 30/06/2013 e 31/12/2012, o waidnseco do
total de passivos baseados em acées dos quaistiofppates tenham adquirido direito ao exercicamae US$ 1,5 milhdo
(R$ 3,3 milhges) e US$ 4,2 milhdes (R$ 8,6 milhgesgpectivamente.

Phantom Shares

Phantom Sharedéo ao titular a oportunidade de receber o pagamem dinheiro igual ao valor justo de mercado das
ADRs da Companhia. O prazo de carénciaRlzantom Shareg de 25% por ano em um periodo de 4 anos, euteré¢is
recebem pagamento pelas a¢des vencidas na datévdesario da outorga. Os titulares dsantom Sharesdo possuem
direito de voto, mas acumulam unidades adicionais base em dividendos pagos pela Gerdau S.A. emmADRS em
cada data de pagamento de dividendos, as quaiges@estidas comd?hantom Sharesdicionais. As despesas
relacionadas aBhantom Shareséo reconhecidas durante o prazo de caréncia asenrto nimero de acdes proximas do
periodo de caréncia e aquelas que continuam erlagéo no final do periodo de reporte. Na datautarga, o valor justo
de umaPhantom Shareé igual ao valor justo das acbes de referénci@al@r justo dag’hantom Shareé reavaliado a
cada emissao das demonstracdes financeiras.

Share Appreciation Right§SARS)

SARs d&o ao titular a oportunidade de receber tAbigs ou pagamento em dinheiro igual ao valor jagtanercado das
ADRs da Companhia, menos o preco de exercicioeQopie exercicio € estabelecido pelo preco de rigeht® das acbes
de referéncia na data da outorga. O prazo de dardas SARs € de um periodo de 4 a 5 anos e expiearanos apos a
data da outorga. A despesa com este plano é rezidah®om base no valor justo dos prémios aindacsodncia e que
permanecem pendentes no final do periodo reportadmodeloBlack-Scholegle precificacdo de opcdes é usado para
calcular uma estimativa do valor justo. A Gerdauehisieel pode liquidar as SARs em acdes ou em dinheara as
SARs liquidadas em ac¢des a contabilizacdo do yasbo € estimada apenas na data da outorga. P&ARss liquidadas
em dinheiro a contabilizagcao do valor justo € meada novamente a cada periodo reportado.

O valor justo na data da concessédo das SARs, ddvpbsiquidacdo em acdes, concedidas durante dedus de seis
meses findos em 30/06/2013 e 30/06/2012 foi de %6 e US$ 4,51 (R$ 6,4 e R$ 8,4), respectivamends, principais
premissas utilizadas no modelo de precificdgiak-Scholeforam os seguintes:

2013 2012
Dividend yield 1,81% 2,09%
Volatiidade do prego da agéo 51,08% 52,30%
Taxa de retorno livre de risco 1,12% 1,43%
Periodo esperado até o vencimento 6,50 anos 6,50 anos
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O modelo de precificagBes de ac8damck-Scholedoi desenvolvido para utilizagdo na estimativavdior justo das opgdes
negociadas, que ndo tém restricdes de resgate.d@loneequer o uso de premissas subjetivas. A lididie esperada se
baseou na volatilidade historica das a¢des da Quimguabem como outras empresas que operam em deratividades
similares. A expectativa de vida (em anos) foi deieada utilizando dados histéricos para estimalrfpes de exercicio
das SAR’s. dividend yieldesperado era baseado no histérico de taxas aeddds anualizadas. A taxa de juros livre de
risco foi baseada na taxa dos titulos do TesousdEdtados Unidos proporcional ao prazo esperadS8ARSs concedida.
Restricted Share Unit§RSUs)

RSUs dao ao detentor o direito a receber um detadoi nimero de ADRs apés um determinado prazo idnaia.
Conforme determinacdo da Companhia, a carénci@8bks é de um periodo de cinco anos. Os titularédSlés ndo tém
direito a votar, mas acumulam unidades adicionam base em dividendos pagos pela Gerdau S.A. esnADRS em
cada data de pagamento de dividendos, que sacestithes como RSUs adicionais. A despesa relacioaadaSUs é
reconhecida durante o prazo de caréncia com bagalojusto das RSUs na data da outorga e no mideunidades que
se esperam que sejam concedidos. O valor justard®®U € igual ao valor justo das agBes de refexémei data da
outorga. O valor justo médio ponderado de RSUsrgatias foi de US$ 7,51 e US$ 10,67 (R$ 15,27 e R91)
concedidas durante o periodo de seis meses findBD&I6G/2013 e 30/06/2012, respectivamente.

Performance Share Units (PSUs)

PSUs dao ao detentor o direito de receber uma AlaiRs cada unidade apés o prazo de caréncia, confdeterminacao
da Companhia. Os titulares de PSUs acumulam ursdadieionais com base em dividendos pagos pelaaGe3dA. em
suas ADRs em cada data de pagamento de divideqaesao reinvestidos como PSUs adicionais. O piiaete PSUs
inicialmente outorgados, e que se realizam em uoge de 5 anos, dependem da performance da Compamiperiodo
em relacdo a metas de performance pré-estabelegidiEspesa relacionada a cada PSU foi reconhdaigate o periodo
de execugdo com base no valor justo das PSUs aaldatutorga e no numero de unidades previstasapeagéncia. O
valor justo médio ponderado das PSUs outorgadateftlS$ 7,51 e US$ 10,67 (R$ 15,27 e R$ 19,91)extidos durante
0s periodos de seis meses findos em 30/06/2018€6/3012, respectivamente.

Stock Options

As stock optiongem um periodo de caréncia de quatro anos. O pnaxémo de uma opcédo é de 10 anos a contar da data
da outorga. O preco de exercicio das opcbes édmseavalor justo das acdes de referéncia.

N&o houve nova outorga dock optionsconcedidas por esse plano, durante o periodo destkis meses findo em
30/06/2013 e 30/06/2012.

A seguir apresentamos um resumo s@ek optiongara os periodos de seis meses findo em 30/06/2@Ze meses
findo em 31/12/2012:

30/06/2013 31/12/2012

NUmero de Preco médio de NUmero de Preco médio de

opcoes exercicio opcoes exercicio

US$ R$ Uss$ R$

No inicio do periodo 1.039.661 9,07 18,44 1.207.531 8,42 16,46
OpcGes exercida® (31.425) 4,35 8,84 (150.586) 341 6,67
OpcOes canceladas (31.557) 1345 27,35 (17.284) 13,02 25,45
No final do periodo 976.679 9,08 18,46 1.039.661 9,07 17,73
Opcdes Disponiveis 976.679 9,08 18,46 852.578 10,11 19,77

(a) O preco médio ponderado das a¢des foi compinaskado na data do exercicio.
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A tabela a seguir resume as informac@es a respeitopcdes mantidas em 30/06/2013:

Prazo médio das Preco médio de Quantidade disponivel

Preco de exercicio Quantidade opcles exercicio em 30/06/2013
Uss R$
US$ 4,35 (R$ 9,64) 573.189 57 4,35 8,84 573.189
US$ 11,89 a US$ 13,64 (R$ 26,34 a R$ 30,22) 244.429 34 13,17 26,78 244.429
US$ 19,84 (R$ 43,96) 159.061 47 19,84 40,34 159.061
976.679 976.679

IIl) Gerdau MacSteel Inc. (“Gerdau MacSteel”)

A Gerdau Mactseel Inc. e suas subsidiarias posgl@nos de incentivos de longo prazo, que foraados para premiar
os colaboradores com boénus baseados no atendimenttetas relacionadas ao retorno do capital id@s®s bbnus
serao outorgados ao final do ano em dinheiro aitds de apreciacdo de acdes (SARs). O pagamenordao do bonus
em dinheiro seréa feita em forma de ac¢@@lsaptom Stock, Perfomance Shares e Restricted $h&eaumero de acdes
sera determinado pela divisédo do valor do bdnuslieheiro pelo valor de mercado dos ADRs da GerdAu 18 data da
outorga, com base no pre¢co médio de negociagdaqies preferenciais na Bolsa de Valores de NowpidoPhantom
Stock, Restricted SharesSARs sdo exerciveis a razéo de 25% em cada siprihoeiros quatro aniversarios da data de
outorga. AsPerfomance Sharesio exerciveis apds 5 anos da data da outorgah@som Stockserdo pagas em dinheiro,
quando exercidas. Um prémio de, aproximadamenf&$ B,2 milhdes (R$ 4,87 milhdes) foi outorgado pasa
colaboradores no primeiro semestre de 2013, sefd®¥edem SARs, 33,5% erRerformance Shares 16,8% em
Restricted Share€Em 2012, um prémio de, aproximadamente US$ 1lFami(R$ 3,5 milhdes) foi outorgado para os
colaboradores e foi emitido 52% em SARs, 31%Rarformance Shares 17% enRestricted Shares

A subsidiaria Gerdau MacSteel utiliza o métd@lack-Scholesle precificacdo do valor justo dos direitos desajaicdo de
acdes, reconhecendo o custo com remuneragdo de agbedida que os servigos sdo prestados. A saligidiilizou as
seguintes premissas econémicas para reconhecimhenaor justo destes instrumentos:

Performance shares:

Outorga 2013 Outorga 2012

Dividend Yield 1,81% 2,09%
Volatiidade do prego da acéo 51,08% 52,30%
Taxa de retorno livre de risco 1,12% 1,43%
Periodo esperado ate o vencimento 5,00 anos 4,¢1 ano

SARS,Restricted SharesPhantom Shares:

Outorga 2013 Outorga 2012

Dividend Yield 1,81% 2,09%
Volatiidade do prego da agéo 51,08% 52,30%
Taxa de retorno livre de risco 1,12% 1,43%
Periodo esperado ate o vencimento 6,50 anos 55l ano

Em 30/06/2013, o custo com planos de incentivobdgo prazo, ainda néo reconhecidos, relativostargas ainda no
prazo de caréncia, era de, aproximadamente, US$r3ijides (R$ 8,37 milhdes) e o periodo médio @enmkecimento
destes custos era de 4,69 anos.
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NOTA 20 - DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia optou por apresentar a Demonstrag&®edaltado por fungédo. Conforme requerido pelo IAERC 26),
apresenta, a seguir, o detalhamento da DemonsttacResultado por natureza:

Controladora

Periodo de trés meses findo em Periodo de seis mefirgdp em
30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 30/06/2012
Depreciacéo e amortizagédo (31.174) (31.119) (62.327) (62.333)
Salarios, Encargos Sociais e Beneficios (99.999) (95.678) (199.108) (184.549)
Matéria-prima e materiais de uso e consumo (291.179) (240.101) (536.316) (473.161)
Fretes (16.474) (12.362) (28.242) (23.107)
Outras despesas/receitas (32.608) (35.037) (59.681) (53.125)
(471.434) (414.297) (885.674) (796.275)
Classificados como:
Custo dos produtos vendidos (438.825) (379.261) (825.993) (743.151)
Despesas comvendas (10.152) (5.629) (16.022) (10.271)
Despesas gerais e administrativas (14.879) (27.369) (33.582) (42.692)
Outras receitas operacionais 3.539 1.007 3.837 3.554
Outras despesas operacionais (11.117) (3.045) (13.914) (3.715)
(471.434) (414.297) (885.674) (796.275)
Consolidado
Periodo de trés meses findo em Periodo de seis mefirgdp em
30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 30/06/2012
Depreciacdo e amortizagédo (476.195) (459.097) (940.315) (897.043)
Salarios, Encargos Sociais e Beneficios (1.481.553) (1.422.872) (2.919.040) (2.759.845)
Matéria-prima e materiais de uso e consumo (6.08y.51 (6.191.330) (11.995.617) (12.033.040)
Fretes (494.875) (477.260) (942.509) (953.526)
Outras despesas/receitas (622.476) (626.566) (1.206.329) (1.193.749)
(9.162.618) (9.177.125) (18.003.810) (17.837.203)
Classificados como:
Custo dos produtos vendidos (8.540.141) (8.550.560) (16.797.480) (16.643.455)
Despesas comvendas (164.999) (149.162) (316.229) (280.715)
Despesas gerais e administrativas (470.997) (486.513) (954.308) (953.745)
Outras receitas operacionais 37.541 31.348 99.323 72.880
Outras despesas operacionais (24.022) (22.238) (35.116) (32.168)
(9.162.618) (9.177.125) (18.003.810) (17.837.203)
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NOTA 21 - RESULTADO FINANCEIRO

Rendimento de aplicacdes financeiras

Juros recebidos e outras receitas financeiras
Total Receitas Financeiras

Juros sobre a divida

Variagdes monetarias e outras despesas financeiras
Total Despesas Financeiras

Variagcdo cambial, liquida

Controladora

Periodo de trés meses findo em

Periodo de seis mefiredo em

Ganhos e perdas cominstrumentos financeirosdigui

Resultado Financeiro, Liquido

30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 30/06/2012
3.584 17.170 3.753 22
2.906 4.479 5.975 27h
9G.4 21.649 9.728 26
(16.179) (25.849) (33.378) (6@D7
(73.320) (48.761) (114.829) (86141
(89.49 (74.610) (148.207) 47n1
(415.723) (224.761) (382.335) (165.494)
- (1.514) - (1.514)
(498.732) (279.236) (520.814) (259.596)

Consolidado

Periodo de trés meses findo em

Periodo de seis mefiedo em

30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 30/06/2012
Rendimento de aplicag8es financeiras 24.120 37.088 37.514 103
Juros recebidos e outras receitas financeiras 39.549 63.222 69.745 &B5
Total Receitas Financeiras 63.66 100.310 107.259 181.761
Juros sobre a divida (222.533) (201.804) (424.564) (390.160)
Variagdes monetarias e outras despesas financeiras (41.794) (38.967) (90.833) (7BP5
Total Despesas Financeiras (26%.327 (240.771) (515.397) (464.118)
Variacao cambial, liquida (343.806) (196.755) (322.392) (140.915)
Perdas cominstrumentos financeiros, liquidas (3.592) 2.127 (9.726) 9.167)
Resultado Financeiro, Liquido (548.056) (335.089) (740.256) (432.429)
Informagdes por segmentos de negacio: Periodo de trés meses findo em:
Operacao Brasil Operacao América do Norte 0 P atina. Operacao Acos Especiais Eliminacdessiey Consolidado
30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 _0/0632012 30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 30/06/2012 /0632013 30/06/2012
Receita liquida de vendas 3.678.952 3.723.900 3.092.381 3.184.152 1.332.199 1.274.308 2.121.67 2.070.192 (342.746) (277.122) 9.882.457 9.975.43
Custo das vendas (2.903.261) (3.113.572) (2.905.474), (2.833.587, 168.413 (1.161.020) (1.880.376) (1.731.504) 342.383 289.123 (8.540.141) (8.5806
Lucro bruto 775.69 610.32 186.90 350.56 138.78 113.28: 241.29 338.68 (360 12.00 1.342.31 1.424.87
Despesas com vendas, gerais e administrativas (230.34 (226.85: (144.52: (151.70° (72.06¢ (75.38¢ (92.13 (79.67 (96.92¢ (102.04i (635.991 (635.67!
Outras receitas (despesas) operacionais 11.87 21.28 75 195 (2.65¢ (1.87¢ 6.79 7.15 (3.24° (19.39 1351 9.11
Resultado da equivaléncia patrimonial - - (3.51 9.41 (118t (7.60¢ - (20.02: 4.33 4.66 (371 (13.55.
Lucro (Prejuizo) operacional antes do resultadariteiro e 557.229 404.755 39.617 210.222 62.875 28.412 155.952 246.139 .28 (104.777) 7884 784.75
dos impostos.
Resultado financeiro, liquido 30.83 (34.58: (42.70! (30.16!¢ (37.55¢ (2.59¢ (32.67: (19.52: (404.29: (248.22: (548.05 (335.08¢
Lucro (Prejuizo) antes dos impostos 526.39 370.17 (3.08 180.05 25.32 25.811 123.27 226.61 (500.49¢ (353.001 17141 449.66
Imposto de renda e contribui¢ao social (133.30 98.46. 43.26 (27.39: (14.40; (3.29¢ (37.42: 68.87. 371.40 296.90 229.53 98.88
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio 393.08 271.71 40.17 152.66 10.91 2252 85.85 157.74 (129.08¢ (56.001 400.95 54854
Informacdes suplementares:
Receita liquida de vendas entre segmentos 255.05 191.06 44.08 55.23 8 59 43.52 30.22 342.74 277.12
Depreciagdo/amortizacao 190.76 184.60 118.79 117.39 46.33 41.53! 120.30 115.56 476.19 459.09
30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 _ 1/1232012 30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012 /0632013 31/12/2012
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonia - - 312.453 1.051.123 907.476 1.288 1.288 126.967 238.630 1.491.831 1.425.60
Ativos totais 17.818.519 17.510.061 16.198.953 15.602.047 492.996 7.304.130 13.744.532 12.878.312 (198.640) (201.392) 55.056.360 53.093.15
Passivos totais 6.393.20 6.831.82 4.656.51 4.945.15 2.550.70 2.497.581 6.402.28 6.742.72 4.589.17. 3.277.95 24.591.87 24.295.24
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Informagdes por segmentos de negécio;

Receita liquida de vendas
Custo das vendas
Lucro bruto

Despesas com vendas, gerais e administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais
Resultado da equivaléncia patrimonial

Lucro (Prejuizo) operacional antes do resultadarfieiro e

dos impostos

Resultado financeiro, liquido

Lucro (Prejuizo) antes dos impostos
Imposto de renda e contribuigao social
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio

Informacdes suplementares:
Receita liquida de vendas entre segmentos
Depreciagao/amortizagio

Investimentos avaliados por equivaléncia patimonia

Ativos totais
Passivos totais

Periodo de seis meses findo em:

Operacao Brasil Operacao América do Norte Gperacao América Latina Gperagao Agos Especials Eliminacdes e ajustes Consolidado
30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 _0/0632012 301062013 30/06/2012 30/06/2013 30/06/2012 10632013 30/06/2012
7.136.959 6.944.035  6.016.957 6325517 2476507 2.423.300 3.932.84 3.925.648 (517.249) (443.628) 19.048.015  19.174.87
(5.831.571) (5.906.770) __(5.659.245) (5.639.976) 22.589) (2.196.293) (3.575.268) _(3.348.756) 511.193 448.340 (16.797.480) (16.643455
1.305.388 1.037.265 357.712 685541 233.918 227.007 59573 576.892 (6156 2712 2250535  2.53L41
(460.226) (454.861) (299.303) (284.380) (149.353) (137.280) (17B)L (163.505) (186.487) (194.434) (1.270.537)  (1.234.460)
28.343 31.352 2.201 6.076 (4.328) (5.153) 11.409 18.736 26.582 (10.299) 64.207 40.71
- - 12.078 26.900 (5.881) (2065 - (17.302 10.104 9.598 16.301 17.33
873.505 613.756 72.688 234137 74.356 82.509 195814 415,021 (855) (190.423) 1.060.506  1.355.00
(61.48 (60.901 (88.80° (53.771 (69.91! (12.92¢ (72.70: (39.32: (447.33¢ (265.491 (740.25 (432.42¢
812,018 552.848 (16.119) 380.359 2.441 69.565 123105 375.692 (a93) (455.913) 32025 92257
(203.87 (148.21¢ 70.61 (69.241 (18.47. (19.64¢ (59.00: (115.701 450.97: 375.38 240.23 2259
608.139 404.638 54.500 311119 (14.033) 49.937 64.097 250.992 (7) (80.524) 5B 945.16
393.508 294.268 50.555 97.116 837 592 72.349 51.652 - - 517.249 443.62
383.82 387.01 233.41 22381 87.69 79.60- 235.39 206.60 - - 94031 897.04
30/06/2013 3171212012 3000612013 317122012 30/06/2013 171232012 3010612013 3171212012 30/06/2013 311212012 10632013 3171212012
B - 312.453 T051.123 907.476 1288 1288 126.967 238.630 1.491.831 1.425.60
17.818.51 17.510.06 16.198.95 15.602.04 7.492.99 7.304.131 13.744.53 1287831 (198.64( (201.39; 55.056.36 53.003.15
6.393.201 6.831.820  4.656.512 4945152 2.550.702 2.497.586 6.408.28 6.742.720 4.589.173 3.277.954 24591874  24.295.24

Os principais produtos por segmento de negdcio sao:

Operagéo Brasil: vergalhfes, barras, perfis darkds, tarugos, blocos, placas, fio-maquina e pesdiruturais.
Operacao América do Norteergalhdes, barras, fio-maquina, perfis estrutyragados e leves.

Operacao América Latinaergalhdes, barras e trefilados.

Operacao Acos Especiais: acos inoxidaveis, batradrgdas, redondas e chatas, fio-maquina.

A coluna de eliminacdes e ajustes inclui as eligies de vendas entre segmentos aplicaveis a Corapanbontexto das
Demonstracdes Financeiras Consolidadas.

A informacdo geografica da Companhia com as rexaitassificadas de acordo com a regido geogratcamde os
produtos foram embarcados é a seguinte:

Informagdes por area geografica:

Receita liquida de vendas

Ativos totais

@ Nao inclui as operagdes do Brasil.
@ Nao inclui as operages do México.

Informagdes por area geografica:

Receita liquida de vendas

Ativos totais

@ Nao inclui as operagdes do Brasil.
@ Nao inclui as operagdes do México.

Periodo de trés meses findo em:

Brasil América Latind" América do Norté&” Europa/Asia Consolidado
30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 0/0632012 30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 30/06/2012
3.921.155 4.020.912 1.547.557 1.417.811 3.783.085 3.945.206 630.660 591.501 9.882.457 9.975.430
31/03/2013 31/12/2012 31/03/2013 31/12/2012 31/03/2013  1/1232012 31/03/2013 31/12/2012 31/03/2013 31/12/2012
20.895.619 20.529.248 8.024.589 7.763.406 22.728.499 21.569.514 3.407.653 3.230.990 55.056.360 53.093.158
Periodo de seis meses findo em:
Brasil América Lating”) América do Norté Europa/Asia Consolidado
30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 0/0632012 30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 30/06/2012
7.686.997 7.625.313 2.813.099 2.610.999 7.369.980 7.798.915 1.177.939 1.139.645 19.048.015 19.174.872
30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 1/1232012 30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
20.895.619 20.529.248 8.024.589 7763406,041 22.728.499 21.569.514 3.407.653 3.230.990 55.056.360 53.093.158

A norma IFRS estabelece que a Companhia deva divalgeceita por produto a menos que a informagéessaria nao
esteja disponivel e o0 custo para obté-la seja sxmedNeste sentido, a administracdo ndo consigieeaa informacéo seja
Gtil na tomada de decisdes, pois implicaria emgagrgendas para diferentes mercados e com diferemiedas, sujeitas a
efeitos na variacdo da taxa de cambio. Padrde®mgumo de aco e dindmica dos precos de cada produgoupo de
produtos nos diferentes paises e em mercadosrddsrdentro desses paises sdo muito pouco coormdalds, portanto, a
informacéo seria de pouca utilidade e ndo serpigica se tirar conclusées sobre tendéncias e ewhigébrica. Diante
deste cenério e considerando que a abertura d@argme produtos ndo € mantida pela Companhia era base
consolidada e que o custo para se obter a reamitprpduto seria excessivo em relacdo aos bengftldonformacéo, a
Companhia ndo apresenta a abertura da receitaquiutp.

NOTA 23 — PERDAS PELA NAO RECUPERABILIDADE DE ATIVO S

A recuperabilidade do agio e outros ativos de Videya sdo avaliados com base na analise e idexgtific de fatos ou
circunstancias que possam acarretar a necessidasierdalizar o teste de recuperabilidade. A Cohmparaliza testes de
recuperacdo de agio e outros ativos de vida loocga, base em projecdes de fluxo de caixa descomfaddevam em
consideracdo premissas como: custo de capital, daxarescimento e ajustes aplicados aos fluxos ermpefuidade,
metodologia para determinacdo de capital de giamopde investimentos e projecdes econdmico firieasae longo
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Notas Explicativas GERDAU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS INFORMAGCOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2013 E DE 2012
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo dat no relatério de 31 de julho de 2013

prazo. O teste de recuperabilidade do agio aloeadosegmentos de negocio é efetuado anualmentezmbro, sendo
antecipado se eventos ou circunstancias indiquenecessidade.

Para a determinacao do valor recuperavel de capaesto de negdécio, a Companhia utiliza o métoduke de caixa
descontado, utilizando como base projecGes ecownéimianceiras de cada segmento. As projecdes leeam
consideragdo as mudangas observadas no panoramémeécoe dos mercados de atuacdo da Companhia, bem co
premissas de expectativa de resultado e histadiessntabilidade de cada segmento.

A Companhia concluiu que ndo existem indicativos demandem a realiza¢éo do teste de recuperalgilikmdgio e
outros ativos de vida longa para o periodo findd36f06/2013.

NOTA 24 — EVENTOS SUBSEQUENTES

1) Em 29/07/2013, a Diretoria efetuou a propostaikelat antecipacéo de dividendos a serem pagosopta do resultado
do segundo trimestre deste exercicio, na formaimbes jsobre o capital préprio, que seréo calculado®ditados sobre as
posi¢cdes detidas pelos acionistas em 12/08/2013mowtante de R$ 119,0 milhdes (R$ 0,07 por acainanid e

preferencial), com pagamento previsto para 21/A820se constituirdo em antecipacdo ao dividenaémoiestatutério, a
gual sera submetida ao Conselho de Administraca0l4a8/2013.

kkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkk
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Nao é préatica da Companhia divulgar projecdes.
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Nao ha outras informacdes que a Companhia entenda como relevante.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Aos Administradores e Acionistas
Gerdau S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Gerdau S.A. ("Companhia"), contidas no
Formulério de Informacgdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2013, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho de 2013 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés
e de seis meses findos nessa data e das mutaces do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo
nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administragdo é responsavel pela elaboracado das informagdes contabeis intermediérias individuais de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 — Demonstragao Intermediaria e das informacdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragdo Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacéo dessas informacgées
de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragdo das Informacdes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contdbeis intermediarias com
base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informages intermediarias (NBC TR
2410 — Revisdo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracéo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o0 IAS 34, aplicaveis a elaboragdo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstracdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2013, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagdo nas
informacgdes intermediérias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios aplicaveis a
elaborac¢édo de Informagdes Trimestrais — ITR e considerada informacao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagéo da
DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas de maneira consistente, em
todos os seus aspectos relevantes, em relacao as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Porto Alegre, 31 de julho de 2013

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 "F" RJ
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Emerson Lima de Macedo Carlos Biedermann
Contador CRC 1BA022047/0-1 "S" RJ Contador CRC 1RS029321/0-4 "S" RJ
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