— COTACAO

Empresa do Conglomerado Rendimento

Cotacao Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A

CNPJ n° 17.354.911/0001-10

Av. Paulista, 807 - 16° andar
Cep: 01311-100 - Sao Paulo - SP
Fone: PABX: 3178-8900 - Fax: 3178-8971

Ouvidoria: 08007220132

== Relatorio da Administracao

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutdrias, submetemos a apreciacéo de V.Sas., 0 Balango
Patrimonial e as Demonstrages do Resultado, das Mutag@es do Patrimdnio Liquido e dos Fluxos de
Caixa, relativos aos semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014, da Cotacdo Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios S/A.

== Historico

A Cotagao DTVM S/A, empresa do Conglomerado Rendimento, esta presente no mercado de cambio
turismo, desde 1989, com matriz em Sao Paulo e atuagdo nas principais capitais e cidades do Brasil.
Realiza operacdes de compra e venda de papel moeda, travelers cheques e cartdo pré-pago internacional
Rendimento Visa Travel Money, com seguranga e comodidade, para mais de um milhdo de clientes.
Além das operaces de cambio destinadas a gastos com viagens intemacionais, sdo oferecidos os
produtos remessa expressa, que consiste no envio ao exterior de valores até US$ 3.000,00 a titulo de
transferéncias unilaterais, e de pagamentos e recebimentos internacionais de natureza comercial e
financeira, para operacdes de até US$ 100.000,00.

0 atendimento da clientela é diferenciado das demais instituicdes financeiras, do segmento de cdmbio,
por contar com funciondrios especializados e prontos para atender a complexa regulamentagéo cambial
e regras tributérias incidentes.

A Cotagdo DTVM S/A detém o Certificado Internacional de Qualidade (ISO), evidenciando, desta forma,
a constante preocupacao em oferecer servigos de qualidade aos seus clientes em suas viagens ao
exterior.
== Indice da Basileia

0 indice de Basileia para a data-base de 30 de Junho de 2015, apurado de acordo com o estabelecido
nas Resolugdes n° 4.192/13 e 4.193/13, do Conselho Monetério Nacional, é de 15,82% (Junho de 2014
—14,07%) para o Conglomerado Financeiro. Constatando a regularidade no enquadramento aos atuais
11% definidos pelo 6rgéo regulador e apresentando relativa margem de suficiéncia.

E: Controles Internos, Riscos e Governanca Corporativa

A Cotagdo DTVM S/A participa da estrutura de Govenanca Corporativa, Controles Interos e Riscos,
do Grupo Rendimento, abrangendo as Areas de Compliance, Risco Operacional, Mercado, Liquidez,
Seguranga da Informagéo e Auditoria Interna, bem como procedimentos de Prevencao de Lavagem de
Dinheiro e Combate ao Financiamento do Terrorismo.

As atividades de controles intemos sao de responsabilidade das unidades de Governanga Corporativa

e Auditoria interna e estdo subordinadas ao Diretor Superintendente, as quais sao segregadas das areas
comprometidas com resultados e daquelas responsaveis pelas atividades de suporte, obtendo com isso
maior eficiéncia nas agdes preventivas e prudenciais.

A gestdo de riscos envolve um conjunto integrado de procedimentos e agdes internas, visando mitigar
possiveis perdas em operacdes de cambio, falhas de processos, bem como subsidiar a gestao de liquidez
da organizacdo. Tais atividades e procedimentos encontram-se disciplinados em normativos interos
do CoCng\omerado Rendimento e mantém conformidade com leis e regulamentos emanados pelo CMN
e BACEN

Esses instrumentos de gestdo sdo essenciais para a otimizagao do uso do capital € para a selegdo das
melhores oportunidades de negdcios, bem como para obtencéo da melhor relagdo Risco x Retomno aos

do Consumidor, imprensa, cartas, telefones e e-mail.
=== Risco de Mercado e Liquidez

A Cotagdo DTVM S/A atende as disposicdes das Resolugdes 3.464/07 e 4.090/12, do CMN, com a
manutencdo de estrutura para Gerenciamento de Risco de Mercado e Liquidez.

Aestrutura de Gerenciamento de Risco de Mercado tem por objetivo identificar, monitorar e controlar
os riscos associados as perdas decorrentes da flutuagao nos valores de mercado de cambio, nas posigdes
detidas pela Instituigdo.

O ‘monitoramento do risco de liquidez consiste em avaliar a impossibilidade da instituicéo de honrar,

seus acionistas. Periodicamente sao realizadas reunides, através de comités especficos, responsavei
pela divulgacdo das politicas gerais, visando maior eficiéncia da gestao e avaliagdo consolidada dos
riscos.

E: Risco Operacional

Em atendimento &s exigéncias da Resolucéo 3.380/06, do CMN, a Cotacdo DTVM S/A utiliza-se de
estrutura corporativa do Grupo Rendimento para gestdo do risco operacional, com elaboragdo de Politica
Institucional e de procedimentos para deteccdo e avaliagdo de eventos que possam causar perdas, tais
como: fraudes; descontinuidade de negdcios; falhas de tecnologia da informagao e processos inadequados.
Agestao do risco operacional, compreendida por processos, procedimentos e politicas, institucionalizados
através do Manual de Controles Internos e com a utilizaggo de ferramentas e procedimentos preventivos,
¢ fundamental para a preservagdo do patrimdnio da instituicdo e tem por objetivo o monitoramento e
mitigacdo de perdas decorrentes de fraudes, erros e descontinuidade de negécios.

— Ouvidoria

No que tange ao Direito do Consumidor, a Cotagdo DTVM S/A atende as d\sposu;oes da Resolucdo
3.849/10,do CMN. Aunidade de Ouvidoria tem como fungdo ser canal de comunicagdo entre a nstituigao
e seusclientes, buscando solucionar as questdes nao resolvidas em outros canais da Instituicdo, inclusive
na mediagdo de conflitos, bem como propor & Diretoria medidas corretivas ou de aprimoramento de
procedimentos e rotinas, em decorréncia da andlise das reclamacdes recebidas.

A érea de Ouvidoria atua de forma independente das areas de negécios, proporcionando um
relacionamento aberto e provido de imparcialidade da Instituigao com Clientes, “Stakeholders” e com
0 plblico em geral.

Tal dispositivo atende as manifestagdes recebidas através do Banco Central do Brasil, Orgéo de Defesa

suas obrigagdes correntes e futuras sem afetar suas operacdes diarias e sem incorrer
em perdas significativas.

Com base nesses controles sdo observados os fluxos ativos e passivos, através de modelo intemo
estabelecido em politica, que visa identificar o grau de alavancagem de cambio e de outras posictes
operacionais para se estabelecer a margem ou insuficiéncia de liquidez.

0 Comité de Gestéo de Risco de Mercado e Liquidez se retine periodicamente, conforme calendério
divulgado, previamente, e delibera sobre os assuntos pertinentes aos respectivos riscos, em conformidade
com politicas internas definidas.

=== Prevencéo a “Lavagem de Dinheiro e Combate ao Financiamento do Terrorismo”
ACotagdo DTVM S/A conta com instrumentos de controle e acompanhamento, nas operagdes realizadas
com clientes e parceiros, a fim de evitar e combater a “lavagem” de dinheiro oriunda de atividades
ilicitas, inclusive as ligadas aos casos de corrupcéo e terrorismo, através de seus produtos e servigos.
Para tanto, possui politicas, processos e sistemas de controle de prevengéo a lavagem de dinheiro.

A participagdo frequente da alta administragdo na prevencdo e detecgdo & “lavagem” de dinheiro
assegura o alinhamento entre as diversas areas e atividades da Instituigéo, bem como possibilita definir
politicas claras, aderentes as melhores préticas internacionais, e mecanismos eficientes de prevengdo
a “lavagem” de dinheiro e combate ao financiamento do terrorismo.

A politica “conhega seu cliente”, o programa de treinamento de funcionarios, 0s processos e sistemas
de controles e o monitoramento de operacdes, permitem aidentificacao tempestiva de situagdes atipicas
que, depois de analisadas por especialistas, sao enviadas para deliberagdo da alta administracdo, quanto
a pertinéncia de encaminhamento dos casos as autoridades competentes, tendo sido ou ndo realizada
a operagdo. As areas de negécios da Cotagdo DTVM S/A sdo responséveis, em primeiro nivel, por
identificar e recusar negécios e operagdes que considerarem suspeitas ou atipicas, reportando sempre
a alta administracao a proposta de negdcio atipica.

E: Seguranca da Informacao

A politica e as normas corporativas de seguranga da informagdo contemplam a efetiva protegdo dos

ativos da informacdo, constituidos pelas bases de dados dos sistemas, documentos, arquivos com
informacdes extraidas de sistemas e backup de dados, bem como aplicagdo de controles do framework
de Seguranca da Informagdo:

Controle de Acesso;
. Andlise de Vulnerabilidade;
. Criptografia;
. Monitoramento / Compliance;
. Protecéo de Trafego de Informacdes.

Com o objetivo de preservar a total aderéncia dos controles internos e dos sistemas informatizados, sdo
mantidos programas de treinamento, conscientizagdo e revisdes das politicas focadas na protegdo dos
dados restritos e de interesse exclusivo de clientes, bem como das informagdes estratégicas.

== Plano de Continuidade de Negécio

A Cotacdo DTVM S/A conta atualmente com estrutura para Plano de Continuidade de Negdcios (PCN),
devidamente aderente as atividades administrativas e operacionais, composta por equipe e geréncia
preparadas para assegurar que, em momentos de crise, a recuperagao e a continuidade dos processos
de negdcios sejam efetivas, evitando ou minimizando perdas financeiras tanto para a Instituigdo como
para os clientes.

—: Auditores Independentes

A Cotagdo DTVM S/A em consonancia com o teor da Resolucdo 3.198/04, do Conselho Monetério
Nacional, ndo contratou e nem teve servigos prestados pela Emest & Young Auditores Independentes
S.S. ndo relacionados a auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do Auditor, de acordo com critérios internacionalmente aceitos.

E: Agradecimentos
A administracdo da Cotagao DTVM S/A agradece aos nossos clientes e parceiros do mercado, pela

confianga em nés depositada, e o empenho de nossos Colaboradores.
A Diretoria

;: Balangos patrimoniais em 30 de iunho de 2015 e 2014 (Valores expressos em milhares de reais)

—= Demonstracoes do resultado
Semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro liquido por acdo)

— Demonstracdes dos fluxos de caixa
Semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

Notas 2015 2014 | PASSIVO Notas 2015 2014
46.074 37.400 | Circul; 39.319 32914 R R
16442 16.811 | Outras obrig 39319 32914 ___1°Semestre ___1° Semestre
Disponibilidade; 16442 16.811 | Cobranca e arrecadag@o de tributos e assemelhagos...... 1.262 1.081 Notas 2015 _ 2014 ) - . _2015 2014
Aplicagdes interfinanceiras de 6 9.224 8.149 | Carteira de cambio Ma 13918 10910  Receitas da i diacdo fi ira 58408 62760 Fluxo de caixa das atividades operacionais
Aplicagdes no mercado aberto ... 9.224 8.149 | Fiscais e previdencidrias.. 11b 6.363 7607 Resultado de titulos e valores mobilidrios 489 280 tucro‘]lq}:jldg Deriod do periodo gzgg gggg
Outros créditos. 19312 12.009 | Diversa Me 17776 13316 o oo de oneractes de cambi 57916 62480 A“.Cm 1quido do perio “I i AT 1258 ‘1
Carteira de cambio 7 7.436 4.425 | EXigivel a 10Ng0 Prazo ....ooewewesvisenssssisssn 287771 25891 peragoes de cambo... . - : g justes para reconciliar o lucro ao caixa liquido.. -
Diverso 8 11876 7584 | Outras obr 28777 25897 Resultado bruto da inter 58.404 62.760 Resultado de participagdes em coligadas e controladas . (39) (93)
1 PP Depreciacdes e amortizagdes 1.433 1.277
Outros valores e bens. 1.096 431 | Fiscaise prewdenuarlas.,........,.,........,........,.,........,........, 1Mb 2737 25121  Outras (49.507) (51.842) preciagoes € ¢
Despesas antecipadas 1,06 431 | Diversa Me 1640 776 Receitas de prestacdo d 15 7452 gige |postos diferido - v w2
Realizavel a longo prazo 40460 35206 | Patrimonio liuide 14 31905 28820 eceitas de prestagéo de servu;os ‘ : Constituicao de provisdes para passivos contingentes...................... 205
R la - - Fatri q - - Resultado de participagdo em controlada 39 93 Qutras reversdes operacionais (200) ﬂ5
utros créditos. 39.869 34271 | Capital 20.000 12.501
Di i Despesas de pessoal (27.432) (28020) Variagao de ativos e p (1.535)  (3069)
iverso: 8 39.869 34.271 | de domiciliados N0 PaS ......vveevrvverereeeee s 20.000 12.501 g Reducio em outros créditos (3.501) (922)
Outros valores e bens. 591 935 | Reserva de lucros 7482 10157 Outras despesas administrativas..............ccccoccvereiorrerens 16 (25.448) (25911) 1Aum%mo) em outros valores & bens 186 348
Despesas antecipadas.... 591 935 | Lucros 4.423 6.162  Despesas tributérias (3.960)  (3842) Aymento Jiredugdo) em outras 0br|ga§oes 1780 (2495)
Permai 13467 15.025 OULras rECEItas OPEIACIONGIS ..........ccrverrrerreerreerrrersrers 308 87 Caixa liquido gerado em 5221 3731
estime - 917 891 Outras despesas operacionai (466) (375) Fluxo de caixa aplicado em atividad s de i
(PJartump_agoei_em iomroladas -noPais.........oooovos 9 8% Sgg Resultad P 8897 10918 Alienacdo de imobilizado de uso 386 25
utros investimentos S I . p Redugao de diferido e intangivel 17 -
l'"'f'bivlizdad“ de uso 10 12_0;22 13_7% Resultad :::esrda cional... (125) (164) ﬁqlu_is%g;}o de Irlnobi\izad? degusu (EHLZJ 128103%
moveis de uso tr icacGes no Intangive
Outras i_mo?ilizagﬁes B USO c.oooov s 25.501 24.856 sobre o lucro e participacd 8772 10.754 Cgixagliquido {aplicado] em atividades de i i (123)  (2203)
(D_eprguagues ACUMUIAAAS) ..ooovvove e (13.486)  (11.091) Imposto de renda e contribuicdo S0Cial ... (3122) (3837) Fluxo de caixa das atl/vujades de financiamentos
Diferido. p— - - 1 Juros sobre o Ca_p_ltal Préprio pago (800) (500)
Gastos de 0rganizagdo € eXpansao .............coowverrrenes - 137 Imposto de renda 12a (2178) - (3170) Pagamento de dividendos (3.500)  (1.700)
(Amortizagdo acumulada) - (136) Contribuicdo social 12a  (1.357)  (1.849) Caixa liquido (aplicado) nas atividades de fi (4.300) (2200
| givel 513 346 Ativo fiscal diferido 12a 43 1.282 Aumento /(reducéo) em caixa e equivalentes de caixa.... 798 (672)
Ativos intangiveis - outros... 1.042 750 Participacd arias no lucro (152) (138) Demonstracdo da variagao de caixa e equivalente d/e_
(Amortizagdo acumulada) (529) (404) Lucro liquido do e 5.498 6.783 Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre/exercici 24868  25.632
Total do ativo 100.001 87.631 | Total do p 100.001 87.631 L liquid (emRS ). 392 580 Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre/exercicio 25666  24.960
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis. wero liquido por agdo ( em ' Aumento /lredugzo) em caixa e equivalentes de caixa 798 72)
. As notas explicativas sao parte integrante das dsmonstragoes contébeis. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes contébeis
T P 12. Imposto de renda e contribuicao social 14. Patriménio Liquido: a) Capital social: O capital social esta representado por
Demonstragoes das muta%oes do patrlmonlo |Iqt"d0 a) Reconciliagéo do imposto de renda e contribuigdo social 1.403.904 acdes, divididas em 701.952 ordindrias e 701.952 preferenciais, sem valor
Sver‘nes"es findos em Slllhde '"é'ho de 2015 e 2014 25 __2014___ pominal, totalmente subscritas e integralizadas. Em 30 de abril de 2015 através da
(Valores expressos em milhares de reais) Lucro antes do imposto de renda _IRPJ _ CSLL _IRPJ _ CSLL  agqempleia Geral Extraordinario foi deliberado o aumento de Capital Social de R$ 12.501
Aumento Reservas de lucros Lucros e contribuigao social. 8712 87712 10754 10.754 gg?oﬁf sifsgn;‘;'i'f‘d:e;m\/;l‘ffan'gi‘i‘n:foifegi”a::ga‘a'Viansc'of;gfa”g;zzg1;eggjr'\j‘:'ﬁz:l
Capital de capital Legal Outras acumulados Total Juros sobre capital proprio 800 800 500 500 ' C o ! :
Saldos em 31 de dezembro de 2013 12501 - 2319 9.357 - 20237 Participagdo nos Lucros (empregados) 152 152 134 134 R82500e Reservas Especiais de Lucro - Outias RS 4.995, que totalizam RS 7.499. Em 16 de
Lucro liquido do semestre - - - - 6.783 8.927 Lucro antes do imposto de renda julho de 2015 foi fipru_vad_u pelo Ba_nc_u Central d_o Brasil o aumento de Elap_\tal Social da
Constituicao de reserva de lucros - Legal....... 121 - (121) - e contribuicao social - Ajustado ... 7.820 7.820 10.120 10.120 Distribuidora. b) Distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préprio: O capital ¢
Distribuicdo de dividendos - (1.700) - (1.700) Adicdes: remunerado por meio da distribuicao de dividendos minimo obrigatério, prevista no estatuto,
Distribuigdo de juros sobre o capital propri - - - - (500) (500) Proﬁ/iséo para riscos fiscais......... - 3.049 3049 de 6% sobre o lucro liquido ajustado do periodo. A distribuigdo de dividendos esta sujeita a
Saldos em 30 de junho de 2014..... 12,501 - 2500 1.657 6.162 28.820 Provisdo para contingéncias trabalhista: 185 185 147 147  proposta da diretoria & assembleia geral de acionistas, a qual poder4 deliberar sobre a
Saldos em 31 de d bro de 2014, 12501 - 2500 15.706 - 30.707 Outras provisoes !Qdedutivgi_s 956 956 - - retengdo total ou parcial dos lucros. Pelas Assembleias Gerais Extraordinarias, realizadas no
h“cm “q“hdo do _SET‘ES”Q - 7499 2500 1999 5.438 5498 Remuneragéo variavel de dirigente; - - 70 22 anode 2015, foi deliberado o pagamento de dividendos no montante de RS 3.500 (2014 R$
umento de capita - (2.500) (4.999) - - Despesas com brindes.............. 30 30 - - 1.700), conforme quadro abaixo:
Constituicdo de reserva de lucros - Legal............c.cccoovrveecvoveccnienees - 275 - (275) - Patrocinios e doagdes indedutiveis 150 150 - - Data da AGE 3500
Distribuigéo de dividendos - (3.500) - (3.500) Perdas de capital indedutiveis 9% 9% - - c "
Distribuigdo de juros sobre o capital prépri - - (800) (800) Provisao para agdes civeis.. 20 20 - _ 26/01/201 1.000
Saldos em 30 de junho de 2015 12501 7499 215 7.207 4423 31.905 Outra 12 29 B4 p4 25/02/2015 500
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragGes contabeis Tota| das ad 1408 1464 3330 3282 25/03/2015 500
' 23/04/2015. 500
Resultado de equivaléncia patrimonial 39 39 93 93 25/05/2015 1.000
= Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras - Semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014 199 199 - - Em02de junho de 2015, foi deliberado o pagamento de Juros sobre o Gapital Proprio, no
(Valores expressos em milhares de reais) . - 283 283 montante de R$ 800 (2014 R$ 500) referentes ao 1° semestre de 2015, calculados com base
- : - ) Reversao de PFDVISOES AG0ES CIVEIS ..ovovrrvrrns - - 32 32 naTaxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), nos termos do artigo 9° da Lei 9.249/95. O beneficio
1. Contexto quraciunal: A Cotagdo Distr'i‘bL!idc_ra de T'}UIUS ¢ Valores Mobilidrios S/A, = 965, nas datas das informagtes semesfrais. Total das 238 238 408 408 fiscal decorrente da d'\s%r\'buigéo‘ de jl)JI'OS sobre 0 tapitalg proprio reduziu {)s encargos de
empresa constituida em 12 de julho de 1967 (“Distribuidora”), esté voltada basicamente para 4 Caixa e equivalentes de caixa 2015 2014 Base do imposto de renda imposto de renda e contribuicdo social do semestre no montante de R$ 320 (2014 R$ 200).
operagdes no mercado financeiro de cambio com taxas flutuantes. As operacdes sdéo = — £ — U2 e contribuicao social 9.029 9.029 13.042 12994 . o satriby Aot
conduzidas no contexto de um conjunto de instituigdes que atuam integradamente no  Disponibilidades (Nota 5) . 16.442 16811 mposto de reﬁda e contribuicao social (2.245) (1.357) (3.249) (1.949) g) ;ucros at;umulados. No ;enl;estre de:OIS' 2 Dl.sznbu;(.jzrgbapqgoqdum Iducro somgbll
mercado financeiro nacional e internacional. Certas operagdes tém a coparticipagio ou a  Aplicagdes em operagGes compromissadas (Nota 6).. 9.224 8149 Dedugso de incentivos fiscais... 68 - 79 - 5 $5.498 ,$ 6.783em 2014).d) eserva de lucros: Legal- A Distribuidora deve destinar
intermediagdo de instituicdes ligadas ao Conglomerado Rendimento. Os beneficios dos T"'“_' T 25.666 24.960 Imposto de renda e da contribuicao 5% do \ucro_\lqu_ldo de c_ada semestre social para a reserva \egz_ﬂ, que nao poderaAexceder a
servicos prestados entre essas instituigies e os custos da estrutura operacional e 9. Disponibilidades social - Valores correntes (2478) (1.357) (3.170) (1.949) 20% do capital integralizado. Outras: Composta por lucros obtidos a serem destinados em
administrativa sdo absorvidos, segundo a praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem . 2015 2014 ptivo fiscal diferido... 277 136 799 483 AGO (Assembleia Geral Ordindria).
atr'\buidos em cnn]unto ou individualmente. r‘a"‘? - - 3.347 4232 Total de imposto de renda 15. Receitas de prestacdo de servigos
2. Apr d agdes fi As demonstragdes financeiras Depositos em moeda nacional : 4.231 4671 @ CONLFIBUIGAD SOCIAL.c..rcrerercrererercrrsronn (1.902) (1.220) (2.371) (1.466) 2015 2014
foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que incluem as ~ Disponibilidades em moedas estrangeiras..........c...cvvve 8.864 7.908 ) gréditos tributrios: Os créditos tributérios apresentaram as seguintes movimentagdes  Tarifas de 0PEragBes de CAMDIO ........vvovrreeereverreeeesssscininns 6.800 5.707
diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes Lei n° 6.404/76, T"?'._ s " e 16.442 16811 5 semestre: Tarifas de venda de seguros 591 396
alteragdes introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e n° 11.941/09, e normas do Banco Central ~ 6- AP Inter a de lig Saldo Saldo  (ytros servico: 61 23
do Brasil (BACEN), e estdo sendo apresentadas de acordo com o Plano Cor]léb'\l das Alicacs do aberto: __2015 2014 cric: 31/12/2014 _Constituicdo _Realizacdo 30/06/2015 1, ¢a1 7.452 6.126
Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF As estimativas contabeis sdo Aplicacdes no mercado aberto: Provisdo para 16. Outras d dministrati
determinadas pela Administragdo, considerando fatores e premissas estabelecidas com P0Si¢@o bancada: riscos fiscais PIS/COFINS 10.854 10.854 - Dutras despesas administrativas
base em julgamentos. Itens significativos, sujeitos a essas estimativas e premissas, Lelas F'”a”C?_”aS do Tesouro(LFH. vencimento até 30 dias........ 9.224 8149 proyiso para ) ) 2015 2014
incluem as provises para ajuste dos ativos ao valor provavel de realizagio ou Jotal dasay no aberto 9.224 8149 contingéncias trabalhistas.. 550 73 20 603 Serwgg_s de terceiro 5.080 4.668
recuperagdo, as provisdes para perdas, as provisdes para contingéncias, marcagdo ao 7. Cambio ProvisGes a pagar indedutive - 382 382 Aluggels - - 8 7.029 7.430
mercado de instrumentos financeiros, os impostos diferidos, entre outros. A liquidagdo das .. .. . _ 2015 — 2014 pyyyiszo para Servicos do sistema financeiro 2.548 2.841
transagGes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes em Cambio comprador a liquidar contingéncias Civeis................. 24 10 2 32 Comunicagdes 1.014 1.148
razdo de imprecisdes inerentes ao processo de sua determinago. A Administragéo revisa _Il[wterlljancano para liquidagao Pronta............c.cvssvsee 1438 4425 pomuneragao Servicos de vigilancia e seguranca 794 9%7
as estimativas e premissas, pelo menos, semestralmente. ota Py " 1436 4425 varigvel de dirigentes............... 30 1 31 - DepreciagGes e amortizagtes 1.433 1.277
3. Sumério das principais praticas contabeis: a) Apurag@o do resultado: As receitas e 8. Outros créditos - diversos 11.458 466 53 11.8M  Condominio 1271 1136
despesas sao apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério pro rata dia . _ms _ 2014 Os créditos tributarios serdo compensados dentro do prazo permitido pela Resolugdo n® Transporte: 573 733
para as de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza financeira sao calculadas ~ Cireulante - - 3.355. A compensagdo depende da natureza do crédito gerado. Os créditos tributdrios de  Gonservacao e manutencio 785 901
com base no método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou Adiantamentos e antecipagdes salariais 835 832 impostos e contribuicges foram constituidos somente sobre diferengas temporariamente ¢ nurens
. = - s , ) Adiantamento por conta de imobilizado...............c.ooccoccoereeecco. 118 - Py P P h . o+~ Propaganda e publicidade 365 a4
relacionados com operagdes no exterior, as quais sdo calculadas com base no método linear. indedutiveis. A Companhia ndo apresenta prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo Servicos téoni i 536 590
As operagBes com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate e as receitas e :)mpo;tos ag_ompensar o égﬁ g;gg social. Créditos tributérios sao avaliados periodicamente, tendo como parametro a SorVI6os técnicos especializado
despesas correspondentes ao perfodo futuro sdo registradas em conta redutora dos respectivos Velve ores \vErsos ’ pad\SdI figada (Nota 13 ‘14 16 geragdo de lucro tributdvel para fins de imposto de renda e contribuicdo social em Promogdes e relagdes publica 400 340
ativos e passivos. b) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa, Oa 0res a receber sociedade figada {Nota fa 123 119 Montante que justifique a ativacdo de tais valores. A realizagdo dos créditos tributdrios Seggros~ 289 294
conforme Resolucdo CMN n° 3.604/08 inclui dinheiro em caixa, depdsitos bancarios, utros 1.876 7584 esté estimada da seguinte forma: Publicagdes 162 128
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanga de valor e Realizavel a longo prazo : - Crédito Tributario 2015 2016 2017 2018 2019 Total Material 96 197
limites, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias na data da aplicagdo. Crédito Tributari 1gN 't’ 12b) 11.871 10.397 Proviséo para Viagens 98 251
c) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez: Sao registradas ao custo de aquisicdo, Dre ‘do ! ; adlo L 913 tia (il (Nota 17b 27998 23874 contingéncias fiscais PIS/COFINS ... - - 10.854 10.854  Agua, energia e gés 307 261
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco, deduzidos de provisdo para evedores de depdsitos em garantia (i} (Nota 17b).................. 30.869 3427 Provisdo para Processamento de dados 646 341
desvalorizacdo, quando aplicavel. d) Operagdes de cambio: As operagdes sao d(emonstradas Total 51'745 n -855 contingéncias trabalhista - - - 603 603  Remessa expressa 1642 1126
pelos valores de realizagéo, incluindo os rendimentos e as variagdes cambiais (em base pro /- : iy oAb ' Provisdo para contingéncias civei: - - - - 32 32
rta dia) aufericas. ¢} Imobilizado: Corresponde aos dieitos que tenham como objeto bens 1/ Aereseriadt basiamerte por Valoes, o acher por venda e cambio B8 774 s proviges............ w - - - 3 gons s 5om
corpdreos e incorpéreos, destinados & manutencéo das atividades da Instituicdo ou exercido a homologar RS 172 (2014 - RS 383) Total. 382 - - - 11489 11.871 17. Ati inactes legais. fiscai idencidri
com essa finalidade. Os bens do ativo imobilizado (bens corpdreos) estao registrados ao custo g " Valor Presente. 334 - - - 10.468 10.784 tivos e p e obrigag egais, liscais e previdenciarias:

de aquisicdo. A depreciagdo do ativo imobilizado é calculada pelo método linear as taxas de
20% a.a. para veiculos e sistemas de processamento de dados, 4% a.a para iméveis de uso e
10% a.a. para os demais itens. f) Diferido e intangivel: O ativo diferido é composto por
benfeitorias em iméveis de terceiros, com amortizagdes anuais de 10%. A partir de 30 de
setembro de 2008, de acordo com as normas estabelecidas na Resolugdo n° 3.617/08, as
instituicdes financeiras devem registrar no ativo diferido, exclusivamente, as despesas pré-
operacionais e 0s gastos de reestruturacdo que contribuirdo, efetivamente, para o aumento do
resultado de mais de um semestre social e que ndo configurem tao-somente reducdo de custos
ou acréscimo na eficiéncia operacional, facultando a permanéncia dos saldos existentes
naquela data até a sua efetiva baixa. Os ativos intangiveis representam os direitos adquiridos
que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a manutengdo da sociedade ou exercidos
com essa finalidade. S3o avaliados ao custo de aquisicdo, deduzido da amortizagdo acumulada
e perdas por redugdo do valor recuperavel, quando aplicavel. Os ativos intangiveis que
possuem vida (til definida sdo amortizados considerando a sua utilizagdo efetiva ou um método
que reflita os seus beneficios econmicos, enquanto os de vida Gtil indefinida sdo testados
anualmente quanto a sua recuperabilidade. g) Redug@o ao valor r avel de ativos
nao financeiros (Impairment): O registro contbil de um ativo deve evidenciar eventos ou
mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar
deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias séo identificadas e o
valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida uma provisao, ajustando o valor
contabil liquido. Essas provisdes sdo reconhecidas no resultado do periodo/semestre,
conforme previsto na Resolugéo n° 3.566/08. Os valores dos ativos nao financeiros sao revistos
anualmente, exceto créditos tributdrios, cuja realizacdo é avaliada semestralmente.
h) Imposto de renda e contribuicdo social e crédito tributario: As provisdes para o
imposto de renda (IRPJ) e contribuicdo social (CSLL), quando devidas, sao calculadas com base
no lucro ou prejuizo contabil, ajustado pelas adicdes e exclusGes de carater permanente e
tempordria, sendo o imposto de renda determinado pela aliquota de 15%, acrescida de 10%
sobre o lucro tributével excedente a R$ 240 no exercicio (R$ 120 no semestre) e a contribuigdo
social pela aliquota de 15%. Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social
foram calculados sobre adicdes e exclusdes tempordrias. Os créditos tributérios sobre adicdes
tempordrias serdo realizados quando da utilizagdo e/ou reverséo das respectivas provisdes
pelas quais foram constituidas e sdo baseados nas expectativas atuais de realizacdo e
considerando os estudos técnicos e andlises da administragdo. i) Atives e passivos
contingentes e obrigacdes legais, fiscais e previdenciarias: O reconhecimento, a
mensuragdo e a divulgagdo dos ativos e passivos contingentes, e obrigagdes legais sao
efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo n°® 3.823/09 e Pronunciamento
Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos
seguintes critérios: Contingéncias ativas - ndo sdo reconhecidas nas demonstragdes
financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias que propic'\em a garantia de sua
realizagdo, sobre as quais nao cabem mais recursos. Contingéncias passivas - séo reconhecidas
nas demonstracdes financeiras quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da
administracao, for considerado provével o risco de perda de uma agdo judicial ou administrativa,
com uma provével saida de recursos para a liquidagdo das obrigagdes e quando os montantes
envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes
classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos séo apenas divulgados em
notas explicativas, enquanto aquelas classificadas como perda remota ndo requerem provisao
e divulgacdo. Obrigacdes legais - fiscais e previdencidrias - referem-se a demandas judiciais
onde estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos (ou
impostos e contribuigdes). O montante discutido é quantificado, registrado e atualizado
mensalmente. j) Lucro por agdo: O lucro por ag&o ¢ calculado com base nas quantidades de

(ii)  Refere-se basicamente aos depdsitos judiciais do PIS/COFINS proveniente da Lei
9.718/98, alargamento da base de célculo.
9. Invesllmemas

Action Emp e Participacdes Ltda. 2015 2014
Patriménio liquido 853 866
Lucro liquido no semestre 39 93
Percentual de participagdo 100% 100%
Valor do investimento baseado na equivaléncia................... 892 866
10. Imobilizado de uso
% Taxa de

depreciacdo anual 2015 2014
Iméveis de uso
Edificages 4 22 22

22 22

Outras imobilizacdes de uso
Instalacde 10 15.997 15.578
Méveis e equipamentos de uso 10 3.093 3.060
Sistema de comunicag@o......... 10 945 928
Sistema de processamenlo de dado: 20 4.360 4.257
Sistema de seguranca... 10 1.003 930
Sistema de transporte.. . 20 103 103
Total de outras imobil |zagnes de uso 25.501 24.856
(=) Subtotal 25523 24.878
(-) Depreciagdes acumuladas (13.486)  (11.091)
Total imobilizado .. 12.037 13.787

11. Outras obrigacdes
a) Carteira de cambio
0 saldo de R$ 13.918 (R$ 10.910 em 2014) é proveniente das operagdes de cdmbio sobre
“travellers cheque” e “visa travel money” a liquidar.

b) Fiscais e previdenciarias

2015 2014
Circulante
Provisdo para impostos SOBre 0 IUCT0..........crveeereerereiecrcenees 3.533 5119
Impostos e contribuicdes a recolner ..., 2.830 2.488
6.363 1.607
Exigivel a longo prazo
Provisdo para riscos fiscais (Nota 17b).........cccoovvcvevrcvvevciiosccrene 27.137 25.121
21131 25121
Total 33.500 32728
c) Diversas
2015 2014
Circulante
Provisdo para pagamentos a efetuar.... 6.220 5.868
Valores a pagar - sociedades ligadas (Nota 13a) 107 302
Credores diversos - Pais (i) 11.449 7.146
11.776 13.316
Exigivel a longo prazo
Provisdo para passivos contingentes (Nota 17b)........cc..ccccvvvvrnerens 1.640 776
1.640 716
Total 19.416 14.092

(i) Operagdes de cambio pendentes de liquidagdo em D+1

A Administracdo, com base nas suas prolegoes de resultados, considera que deverd auferir
resultados tributéveis, dentro do prazo regulamentar, para absorver os créditos tributdrios
registrados nas demonstracdes financeiras. Essa estimativa é periodicamente revisada, de
modo que eventuais alteragdes na perspectiva de recuperagdo desses créditos sejam
tempestivamente consideradas nas demonstragdes financeiras. O valor presente do crédito
tributario é estimado em RS 10.784, utilizada a taxa de custo de captac@o estipulada para os
respectivos periodos.
13. Transacdes com partes relacionadas
a) Saldo das transacdes
2015
Ativo Passivo R

2014
Ativo Passivo

Banco Rendimento S/A
Dep6sitos @ Vista.........c....cce
Depésitos em

moeda estrangeira.................
Obrigacdes por operacdes

COMPromissadas.....................
Rendas de aplicages

interfinanceiras ... 489 -
Despesas de camb - (237)
Receita de servigos de terceiros - - - -
Valores a receber/

pagar de ligadas ...............cc....

- 3.105
5.209
- 8149

280
(313)
"

14 5 - 16
20.563 5 252 16.479

27 -
(22)
Agillitas Solugdes

de Pagamentos Ltda.
Valores a receber/

pagar de ligadas ............c.cc.... 102 - - 13 -
13 -
Cotacao Cambio

& Turismo Ltda.
Valores a receber/

pagar de ligadas ...............c..... - - - - 5 -

- - - - 5 -

Action Empr. e Partic. Ltda.
Valores a receber/pagar ... - - - 157 -
- 157 -
As transacdes com partes relacnonadas foram reallzadas de acordo com os prazos e
condigGes usuais de mercado. b) R do I-chave da A
Anualmente, quando da realizagdo da Assembleia Geral Ordinaria, ¢ fixado o montante
global anual de remuneracao dos Administradores, conforme determina o Estatuto Social da
Distribuidora. A Distribuidora incorreu nos seguintes beneficios de curto prazo aos
Administradores:

2015 2014
Remuneragéo 790 709
Encargos Sociais (174) (156)
Total 616 553

A Distribuidora ndo possui beneficios de longo prazo, de pés-emprego, de resciséo de
contrato de trabalho ou remuneragdo baseada em acdes para o pessoal-chave da
Administracao.

a) Ativos commgemes Em 30 de junho de 2015 e 2014, ndo exmem processos
classificados pela Administragao como provaveis de realizagéo. b) P

classificados como perdas provaveis e obrigacdes legais: (i) Provisdes trabalhistas -
Os valores das contingéncias sdo provisionados de acordo com as andlises do valor potencial
de perda para as ages individualmente, considerando o estagio atual do processo, o
posicionamento dos tribunais em relagdo a matéria discutida e o parecer de consultores
juridicos externos. O valor indicado como risco provavel de perda com estimativa confiével é
provisionado integralmente e acrescido de encargos. (i) Provises civeis - Os valores das
contingéncias sdo avaliados de acordo com as andlises do valor potencial de perda para as
agdes individualmente, considerando o estégio atual do processo, o posicionamento dos
tribunais em relagdo a matéria discutida e o parecer de consultores juridicos externos.
(iii) Provisdes fiscais - As provisGes para riscos fiscais sdo representadas por processos
judiciais e administrativos, provisionados no passivo exigivel a longo prazo na rubrica “outras
obrigagdes fiscais e previdenciarias”. O saldo de R$ 27.137 esta representado pelo processo
de contestagdo judicial da legalidade do recolhimento do PIS e COFINS, nos termos da Lei n”
9.718/98. As movimentacBes das provisdes para contingéncias e obrigacdes legais,
ocorridas no semestre, estdo a seguir apresentadas:

Provisdo para contingéncias

2015 2014

Fiscais Trabalhistas _Civeis _ Total _ Total

Saldo N0 INMCI0.........ewwveeecccrcrae 27137 1.374 61 28572 22733

Constituigdes...... 279 26 305 7.563

Realizacdes / Reversdes (94) (6) (100) (1.724)

Saldo no final... 27437 1.559 81 28977 28572
Depdsitos judiciais

2015 2014

Fiscais Trabalhi: Total Total

26.829 494 21.323 20.930

560 184 744 6.792

RealizacGes / Reversoes (70) (70) (398)

Saldo no final 21.389 608 21.997 21.324

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis: Em 30 de junho de
2015, a Distribuidora ndo apresentava contingéncias passivas classificadas como perdas
possiveis. d) ﬁrgéos reguladores: Ndo existem processos administrativos em curso, por
parte do Sistema Financeiro Nacional, que possam impactar, representativamente, o
resultado e as operagdes da Distribuidora.

18. Limites operacionais: O indice de Basileia para a data-base de 30 de Junho de 2015,
apurado de acordo com o estabelecido nas Resolugdes n° 4.192/13 e 4.193/13, do Conselho
Monetério Nacional, é de 15,82% (2014 - 14,07%) e o Patrimdnio de Referéncia de R$
226.723 (2014 - R$ 208.790) para o Conglomerado Financeiro.

19. Qutras informac@es: A Medida Proviséria n° 675, de 21 de maio de 2015, elevou a aliquota da
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) devida pelas instituigdes financeiras de 15% (quinze
por cento) para 20% (vinte por cento). A medida entrara em vigor em 1° de setembro de 2015 e
produzird impactos na tributagdo corrente e diferida da Instituiggo. A Distribuidora calculou os efeitos
de setembro a dezembro, através de projecdes, que resultou em um acréscimo (despesa) da CSLL
corrente de R$ 244. No diferido, com base na média dos tiltimos 6 meses, RS 10 (receita).

A DIRETORIA

EMILIO BRUNO - Contador - C.R.C. 1SP166.726/0-0

= Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras

Aos Acionistas e aos Administradores da
Cotacao Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A
Examinamos as demonstracdes financeiras da Cotagéo Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S/A (“Distribuidora”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho
de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutag@es do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais
pral\cas contédbeis e demais notas explicativas.

T bilidade da ad o sobre as d
A administracdo da Distribuidora é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagéo
dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pe-
los controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de

PR

demonstrac@es financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financei-
ras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e interna-
cionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos au-
ditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca ra-
zodvel de que as demonstrac@es financeiras estao livres de distorcdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidén-
cia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causa-

da por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos re-
levantes para a elaboracdo e a adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da
Distribuidora para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circuns-
tancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da Dis-
tribuidora. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacdo das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administragdo, bem como
a avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas acima apresentam adequadamen-
te, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Cotagéo Distribui-

dora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A em 30 de junho de 2015, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as
praticas contébeis adotadas no Brasil aplicveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.

S&o Paulo, 12 de agosto de 2015
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