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ME&G Poliéster S.A. e Contrnladas

Senhores Acionistas:

A M&G Poliéster S.A. (“Companhia”’) submete para apreciagdo o Relatério da Administragéo,
as Demonstragdes Financeiras individuais e consolidadas e as respectivas notas explicativas,
acompanhadas do Parecer dos Auditores Independentes e do Parecer do Conselho Fiscal referente
ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2014.

1 - Introducao

AM&G Poliéster S.A. (“Companhia”), por meio de suas controladas, atua na produgéo e comercializagao
de Resina PET para embalagens e acido tereftdlico purificado (PTA) (atividade paralisada)
matéria-prima para a produgéo de Resina PET, bem como na prestagdo de servigos relacionados a
essas atividades.

A acionista controladora da M&G Poliéster S.A. é a M&G Resinas Participagdes Ltda. e o controlador
final da M&G Resinas Participagdes Ltda. &, a Mossi & Ghisolfi International S.a r.I que, por sua vez,
é controlada pela M&G Chemicals S.A. com sede em Luxemburgo, que por sua vez é controlada pela
M&G Finanziaria S.r.I. com sede em Tortona, Italia.

O Gruppo Mossi & Ghisolfi (Grupo M&G) foi fundado em 1953 por Vittorio Ghisolfi e desde entéo
pertence a familia Ghisolfi. O Grupo M&G esta entre os maiores produtores mundiais de Resina
PET para aplicagdo em embalagens, com capacidade produtiva total de aproximadamente
1,7 milhdes de toneladas. Desde o inicio do desenvolvimento do mercado de Resina PET que ocorreu
no inicio dos anos oitenta, o Grupo M&G continua a reinvestir no segmento de produgéo de PET
resultando em uma base de ativos e conhecimentos tecnolégicos sem precedentes. Particularmente
com horizonte de investimento de longo prazo, o Grupo M&G acumulou profunda experiéncia ao
longo de 60 anos no processamento de plastico. O Grupo M&G esté fortemente comprometido com
pesquisa e desenvolvimento de novos produtos, reciclagem e processos de produgéo a partir de fontes
renovaveis.

As vantagens competitivas histéricas do Grupo M&G continuam vélidas e tem representado uma
grande protegdo: tecnologia superior permite maiores economias de escala, que podem ser
alcangadas com contratos de longo prazo com clientes e fornecedores, conduzindo o Grupo M&G a
posicdo de produtor que apresenta o menor custo.

« Lideranga em tecnologia e processo: O Grupo M&G ¢é reconhecido no setor por ser o lider de
tecnologia industrial. Alguns especialistas da area comentaram sobre o Grupo M&G dizendo que a
M&G se beneficia de plantas passiveis de expansdo com engenharia PET superior desenvolvidas
com estado da arte, lideranga de custo e lideranga no desenvolvimento de novos produtos.
O Grupo M&G tem sido consistentemente capaz de construir plantas em escala muito superior as
construidas pela concorréncia e a sua tecnologia, experiéncia de engenharia e recursos internos
permitem a M&G continuar a inovar e a aprimorar as caracteristicas de desempenho da resina.

* Grandes economias de escala: a Companhia opera a maior planta, a mais nova e a mais eficiente
da industria global. A estratégia do Grupo M&G é gerar economias de escala na produgéo, alcangadas
pela operagdo da maior planta do mundo com produgdo em apenas uma Unica linha (Suape no
Brasil) e modernizando-a por meio de investimentos secundarios destinados a aumentar a eficiéncia
operacional, permitindo assim um aumento significativo na capacidade.

* Contratos de longo prazo com principais clientes e fornecedores: a Companhia conquistou
taxas de utilizagado da capacidade muito maiores do que a média do setor, gragas a sua estratégia de
comprometimento com contratos de longo prazo, tanto com os clientes quanto com os fornecedores.
Em geral, a Companhia possui uma base de clientes forte, leal e diversificada. Igualmente, a
Companhia sempre buscou contratos de longo prazo com seus clientes para garantir a estabilidade no
fornecimento, precos menores e custos reduzidos de logistica.

O ano de 2014 apresenta no Brasil uma queda de 3,2% no setor industrial, bem abaixo do PIB previsto
para 0%. Apesar dessa queda doméstica no setor industrial e o PIB préximo a zero e com as margens
internacionais de poliéster reduzidas devido o aumento da oferta vindo da China, apés grandes
plantas terem iniciado suas produgdes no ano de 2013 e inicio de 2014, os indicadores financeiros da
Companhia continuam mostrando uma estabilidade confortante.

Num cenario macroeconémico interno e internacional ainda com incertezas, com uma inflagdo
domestica no topo da meta estabelecida pelo governo, de 6,4%, e os indicadores gerais de consumo
domestico retraidos, o consumo de resinas PET no Brasil no ano de 2014 foi praticamente alinhado
com o ano de 2013.

A cotagdo média do cambio no ano de 2014 mostra uma desvalorizagéo de 9,1% do real frente ao
dolar norte americano (R$2,3536) quando comparado com o final de 2013 (R$2,1576). Quanto a taxa
fim essa sofreu uma desvalorizagéo de 13,4% do real frente ao délar norte americano, R$2,6562
no final do ano de 2014, quando comparado como o final do ano de 2013 (R$2,3426). Se o cenario
atual for mantido a Companhia espera ter um ambiente mais competitivo para o préximo ano com os
competidores internacionais.

2 - Indicadores Econémicos

Principais Indicadores - operagdes em continuidade

(R$ milhdes) 2014 2013

Volume Resina PET (mil toneladas) 432,0 433,6
Receita Liquida 1.688,3 1.726,5
Prejuizo Liquido 21,5 (8,4)
116,6 131,1
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3 - Meio Ambiente e Segurancga

A fabrica de Suape - PE adota os sistemas de gerenciamento de Seguranca e Meio Ambiente
certificados e baseados nas normas OHSAS 18001, para a gestdo de seguranga e saude
e a ISO 14001 para gestdo de meio ambiente, consolidando os compromissos
firmados em suas politicas internas.

Adicionalmente a isto mantém o alinhamento com o programa Atuagdo Responséavel da ABIQUIM,
tornando transparente seus compromissos de evolugéo continua nas questdes de saude, seguranga,

EBITDA é o lucro (prejuizo) operacional adicionado das despesas (receitas) financeiras liquidas,
variagdo cambial, imposto de renda e contribuicdo social e de depreciagbes e amortizagdes.
O EBITDA néo é uma medida utilizada nas préticas contabeis adotadas no Brasil ou mesmo em outros
conjuntos abrangentes de politicas contabeis, ndo representando o fluxo de caixa para os periodos
apresentados e ndo deve ser considerado como sendo uma alternativa ao lucro liquido na qualidade de
indicador do nosso desempenho operacional ou como uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade
de indicador de liquidez. O EBITDA néao tem um significado padronizado e nossa definicdo para esse
indicador pode ndo ser comparavel ao EBITDA conforme definido por outras companhias. Ainda que
o EBITDA néo fornega, de acordo com as praticas contabeis utilizadas no Brasil, uma medida do fluxo
de caixa operacional, nossa administragdo o utiliza para mensurar nosso desempenho operacional.
Adicionalmente, entendemos que determinados investidores e analistas financeiros utilizam o EBITDA
como indicador do desempenho operacional de uma companhia e/ ou de seu fluxo de caixa.
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O volume de vendas da Companhia no ano de 2014 apresenta uma redugéo de 0,4% com relagao
ao ano de 2013, alcangando 432,0 mil toneladas (433,6 mil toneladas no ano de 2013). Apesar dessa
pequena retragdo, o mercado de Resina PET ainda esta em fase de crescimento no pais. O nimero
de embalagens aumentou, mesmo com redugdo da gramatura dessas embalagens. Essa tendencia
de redugdo da gramatura esta estabilizada.
A receita liquida da Companhia, alcangou no ano de 2014 R$1.688,3 milhdes, 2,2% menor que 0 ano
de 2013.
O EBITDA da Companhia foi positivo em R$116,6 milhdes no ano de 2014 (R$131,1 milhées em 2013),
uma redugéo de 11,1% em relagéo ao ano anterior.
O lucro liquido consolidado no ano de 2014 apresenta resultado positivo de R$23,7 milhdes (R$8,4
milhdes resultado negativo em 2013, sendo que R$35,5 milhdes tem como origem o resultado das
operagdes descontinuadas).
O lucro liquido no ano de 2014 foi afetado em consequéncia da variagdo cambial negativa. Como
mencionado na introdug&o, a cotagédo do cambio voltou a mostrar certa volatilidade apresentando uma
desvalorizagdo de 13,4% do real frente ao dolar norte americano no final do ano de 2014 (R$2,6562)
quando comparamos com o final de 2013 (R$2,3426). Este movimento do cambio, explica a variagéo
cambial negativa de R$21,8 milhes.
No ano de 2014 a Companhia reconheceu impostos diferidos ativos proprios e de suas controladas no
valor de R$20,7 milhdes, referentes a créditos correspondentes aos prejuizos fiscais e de base negativa
da contribuigao social sobre o lucro liquido que n&o vinham sendo aproveitados. Esses créditos foram
cedidos a empresa ligada para quitagéo de parcelamento de débitos de tributos federais.
O prejuizo liquido das operagdes descontinuadas do ano de 2013, apresentado na tabela acima,
refere-se a reestruturagéo societaria da Companhia onde os segmentos de Fibras de Poliéster
e Reciclagem foram segregados. Os comentarios sobre essa reestruturagéo foram divulgados
pela Administragdo em seu relatério publicado junto com as demonstragdes financeiras daquele
exercicio.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 - (Em milhares de reais)

Nota Controladora Consolidado
Ativo explicativa 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa........ 5 5 31 15.445 51.338
Titulos mantidos para negociagéo.. 241 296 241 296
Contas a receber .. 6 - - 228.840 279.428
Estoques 7 - - 232.774 338.172
Partes relacionadas . 18 1.542 1.090 95.068 35.144
Impostos a recuperar 8 159 131 5.150 5.466
Créditos a receber ... - - 1.959 1.847
Despesas antecipadas - - 1.622 1.469
Outras contas a receber . - - 5.039 4.589
Total do ativo circulante ................ 1.947 1.548 586.138 717.749
Nao circulante
Aplicagdes financeiras 9 - - 37.408 39.196
Contas a receber .. 6 - - 20.696 -
Imposto de renda e contribuigdo
social diferidos 10.a - - 8.408 30.615
Partes relacionadas . 18 4.934 - 55.614 16.473
Impostos a recuperar 8 - - 6.931 8.161
Depositos judiciais - - 1.384 1.569
................ 4.934 - 130.441 96.014
Investimentos 1 286.640 267.680 18 18
Imobilizado 12 - - 459.727 471.023
Intangivel .. 12 - - 18.128 21.331
Total do ativo néo circulante . 291.574 267.680 608.314 588.386
Total do ativo ...........ccccceeecinennnnne 293.521 269.228  1.194.452  1.306.135

Nota Controladora Consolidado

Passivo e patriménio liquido explicativa 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Circulante

Empréstimos e financiamentos 13 - - 220.321 231.938
Fornecedores. 21 28 119.604 135.104
Impostos e contribuigcdes . 14 32 22 11.440 11.978
Provis&o para obrigagées dlversas 15 - - 3.804 3.897
Provis&o para obrigagées
trabalhistas 16 - - 11.407 10.667
Partes relacionadas 18 21.477 7.661 249.636 300.022
Adiantamentos de clientes - - 215 -
Outros passivos circulantes. - - 303 -
Total do passivo circulante ........... 2 1.530 7.711 616.730 693.606
Nao circulante
Fornecedores . - - 1.219 2.681
Partes relacionadas 18 - - 128.420 128.420
Empréstimos e financiamento: 13 - - 158.519 205.881
Impostos e contribui¢ées 14 - - 985 961
Obrigagoes legais vinculadas a
processos judiciais............ccevueueene 17 - - 3.194 4.086
Total do passivo nao circulante..... - - 292.337 342.029
Patriménio liquido
Capital social ... 19 523.208 523.208 523.208 523.208
Reservas de capita 19 61.200 72.244 61.200 72.244
Prejuizos acumulados (312.417) (333.935)  (312.417)  (333.935)
Participagéo de acionistas ndo
controladores - - 13.394 8.983
Total do patriménio Ilqmdo 271.991 261.517 285.385 270.500
Total do passivo e patrimén
liQUIdO ... 293.521 269.228  1.194.452  1.306.135

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 - (Em milhares de reais)

Ajustes da avaliagao Patrimonio
Capital Reserva Prejuizos patrimonial - Patriménio Participagao de liquido
social de capital acumulados custo atribuido liquido nao controladores consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2012 . 523.308 72.246 (438.103) 8.042 165.493 12.328 177.821
Prejuizo do exercicio... e ————— - - (8.400) - (8.400) (3.345) (11.745)
Ciséo parcial . (100) - 105.051 (525) 104.426 - 104.426
Realizagao dos ajustes da avallagao patnmonlal custo atribuido....... - - 7.517 (7.517) - - -
Resgate de agdes....... - (2) - - 2) - 2)
Saldos em 31 de dezembro de 201’% . 523.208 72.244 (333.935) - 261.517 8.983 270.500
Lucro do exercicio....... - - 21.518 - 21.518 4.411 25.929
Resgate e cancelamento de agbes - (11.044) - - (11.044) - (11.044)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 ..............cocoiviiiiiiciiicines 523.208 61.200 (312.417) - 271.991 13.394 285.385

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGGES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - EXERCiICIOS FINDOS

r 1do que para o meio ambiente em 2014, 100% do efluente tratado foi reciclado demonstrando
desta forma o continuo compromisso com a sustentabilidade.

As questdes socioambientais, séo avaliadas através da auditoria externa anual baseada nos Principios
do Equador, principios estes, que asseguram a perfeita sintonia da fabrica com a seguranga do
trabalhador, da comunidade e do meio ambiente e a responsabilidade social desde o inicio de sua
implantacéo até a presente data.

(R$ milhoes) 2014 2013
Lucro (Prejuizo) Liquido 21,5 (8,4) ocupacional,
Prejuizo Liquido das operagées descontinuadas - 35,5
Resultado Financeiro 76,6 72,3
I.R. e C.S.L.L. corrente e diferido (16,1) 53 o
Depreciagdo e amortizagao 30,2 29,7
Participagao dos Minoritarios 4,4 (3,3)
EBITDA 116,6 1311

4 - Recursos Humanos

Em 2014 houve uma atuagdo muito focada na continuidade e estabilizagéo dos programas direcionados
aos processos de ampliagdo do engajamento dos empregados, treinamentos técnicos e atendimento
de legislagdo, além do desenvolvimento das liderangas. Foram investidos R$ 244 mil, vinculados
a 1.421 participagdes e 10.949 horas x participacdes em atividades de treinamento, refletindo
o forte empenho da Companhia em proporcionar condigdes aos empregados para que melhorem
continuamente a performance individual e, consequentemente, a eficiéncia das equipes. Vale destacar
as atividades de qualificagdo dos empregados resultantes de processos de recrutamento/selegéo
interno vinculados as oportunidades de mobilidades. Em 2014, 21 empregados foram promovidos,
correspondendo a 10,6%.

A Companbhia, visando assegurar aos seus empregados beneficios compativeis e alinhados aos
oferecidos pelo mercado, possui uma politica que engloba os seguintes topicos: Refei¢do, Transporte,
Assisténcia Médica, Assisténcia Odontolégica, Medicamentos, Seguro de Vida em Grupo e Acidentes
Pessoais, Previdéncia Privada, Programa de Participagdo nos Resultados, Homenagem a Veteranos,
Festividades e Cooperativa de Crédito. Este conjunto de beneficios visa proporcionar o bem estar dos
empregados e seus dependentes, favorecendo o equilibrio necessario ao bom desenvolvimento de
suas atividades e obtencgéo de resultados para os negdcios, contribuindo também para o processo de
atragado e retencéo.

5 - Evolugao da Divida

Adivida liquida ao final de 2014 era de R$325,9 milhdes contra R$386,5 milhdes no final de 2013. Nos
valores mencionados est&o incluidos juros a receber por aplicagdes financeiras e juros a pagar pelos
empréstimos tomados. O endividamento da Companhia tem uma significativa participacéo de divida
de longo prazo, 42% da divida total. A divida de longo prazo em dezembro de 2014 é de R$158,5
milhdes (R$205,9 milhdes em 2013).

Os financiamentos tomados pela controlada M&G Polimeros Brasil S.A. junto ao BNDES, bancos
repassadores de recursos do BNDES e BNB comecaram a ser amortizados mensalmente a partir
de maio de 2008 e vencem até 2018. Estes contratos de financiamento incluem diversas obrigagtes
e compromissos @ M&G Polimeros Brasil S.A., entre eles o contrato de financiamento tomado com
os bancos repassadores de recursos do BNDES inclui o atingimento de um determinado indice
financeiro.

Dentre as garantias desses financiamentos, a Companhia empenhou a totalidade de suas agdes
da controlada M&G Polimeros Brasil S.A.. Essa controlada empenhou a totalidade dos ativos
e da geracao futura de direitos creditérios nas operagdes bem como cedeu fiduciariamente
direitos creditérios decorrentes de contratos e cedeu, sob condi¢gdo suspensiva, contratos por
ela celebrados.

A controlada cumpriu adequadamente todas as clausulas dos contratos de financiamentos que
estavam em vigor em 31 de dezembro de 2014.

Quanto a divida de capital de giro, em dezembro de 2014 a Companhia tem em seu endividamento
aproximadamente R$187 milhées (R$190 milhdes em 2013), divididos em Notas de Crédito de
Exportagao, Notas de Crédito de Importagéo, ACC e CCB, com prazos maximos de até dois anos.

6 - Politica de Contratagado de Auditores

A politica de atuagdo da Companhia na contratagdo de servigos ndo relacionados a
auditoria externa junto aos nossos auditores independentes se fundamenta nos principios
que preservam a independéncia do auditor. Estes principios consistem, de acordo com os
principios internacionalmente aceitos, em: (a) o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho,
(b) o auditor ndo deve exercer fungdes gerenciais no seu cliente e (c) o auditor ndo deve
promover os interesses de seu cliente. Em 2014, os nossos auditores independentes prestaram
exclusivamente servicos de auditoria e revisdes contabeis e atenderam solicitagdes especificas
feitas pelo Conselho Fiscal com relagdo ao conteido das demonstragdes financeiras e notas
explicativas.

7 - Agradecimentos
Queremos agradecer aos nossos acionistas, clientes, fornecedores, auditores e instituicdes
financeiras pelo apoio e confianga depositados, e em especial aos nossos empregados e contratados

pela contribuicdo e empenho apresentados.
DEMONST S FINDOS EM 31 DE
DEZE ares de reais)

Nota
explica- Controladora Consolidado
tiva _ 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Receita liquida de vendas e servigos...... 23 - - 1.688.325 1.726.500
Custo dos produtos vendidos e servigos

prestados... . 24 - - (1.429.880) (1.447.287)
Lucro bruto .. - - 258.445 279.213
Receitas (despesas) operacionais
Com vendas ... 24 - - (46.881) (45.519)
Administrativas e gera 24 (1.067) (1.218) (118.083)  (126.034)
Resultado da equivaléncia patrimonial.... 11.a 18.960 29.031 - -
Outras despesas operacionais, liquidas.. 24 - - (7.074) (6.304)
Total das receitas (despesas)

operacionais, liquidas.............ccccecerennne 17.893 27.813 (172.038) (177.857)
Lucro operacional antes do resultado

financeiro 17.893 27.813 86.407 101.356
Receitas financeiras . 332 47 8.277 6.479
Despesas financeiras .. (1.641) (745) (63.045) (65.248)
Variagdes monetarias e cambiais liquidas - - (21.797) (13.527)
Resultado Financeiro...........ccccceevvenenne 25 (1.309) (698) (76.565) (72.296)
Lucro antes do imposto de renda e

contribuigao social .. 16.584 27.115 9.842 29.060
Imposto de renda e col

correntes 10.b - - (847) (3.752)
Imposto de renda e contribuigéo social

diferidos ..o 10.b 4.934 - 16.934 (1.538)
Participagéo dos acionistas ndo

CONtroladores .........coeevveieieiinieeieeies - - (4.411) 3.345
Resultado liquido das operagdes em

continuidade ... 21.518 27.115 21.518 27.115
Operagdes descontinuadas
Prejuizo apés os impostos do periodo

resultante das operagdes descontinuadas - (35.515) - (35.515)
Lucro (prejuizo) liquido do periodo.......... 21.518 (8.400) 21.518 (8.400)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
DO RESULTADO ABRANGENTE - EXERCICIOS

DEMONSTRAGOE
FINDOS EM 31 DE D

ZEMBRO DE 2014 E 2013 - (Em milhares de reais)
Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013

Lucro do exercicio antes da participa(;éo dos acionistas

nao controladores.......... . 21518 27115 25.929 23.770
Prejuizo ap6s os impostos do exercicio resultante das

operagdes descontinuadas - - (35.515) - (35.515)
Resultado abrangente para o exercicio, I|qU|do de impostos... 21 518 (8.400) 25.929 (11.745)
Total do resultado abrangente atribuido 2
Participagao dos acionistas controladores .21 .518 (8.400) 21.518 (8.400)
Participagao dos acionistas néo controladores . - 4411  (3.345)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragoes financeiras.

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 - (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro do exercicio antes do imposto de renda e

contribuigdo social das operagdes em continuidade 16.584 27.115 9.842 29.060
Prejuizo do exercicio antes do imposto de renda e
contribuigdo social das operagdes descontinuadas - (35.515) - (35.515)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e
coNtribUIGE0 SOCIAl ......c.covruirieiiiriiciciecirceces 16.584 (8.400) 9.842 (6.455)
Ajustes para reconciliar o lucro (prejuizo) do periodo
com o caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades
operacionais:
Depreciagédo e amortizagéo (Nota 12)...........cc....... - - 30.218 35.685
Provisdo para perda por redugéo ao valor
recuperavel das contas a receber (Nota 6)........... - - - 282
Equivaléncia patrimonial com o efeito das
operagdes descontinuadas (Nota 11) 6.484 - -
Baixa na venda de ativo imobilizado (Nota 12) - 962 133
Encargos financeiros e variagdo cambial nao
realizados (Nota 13) - - 48.170 49.730
Provisdo para perdas de estoques (Nota 7) " - - - (279)
Provisdes processos judiciais (Nota 17)..........ccco.... - - 1.111 55
Imposto de renda e contribuigéo social
diferido (Nota 10) ... - - 1.538
(2.376) (1.916) 90.303 80.689
Redugéao (aumento) nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes - - 29.892 (1.617)
Estoques.. . - - 104.287 (48.128)
Partes relacionadas . (452) (1.090) (59.924) (29.719)
Impostos a recupera (28) 9) 1.546 7.122
Créditos diversos . - - (377) 6.596
Despesas antecipadas ...........cocceceevverenenieenicnennens - - (153) 113
Aumento (redugdo) nos passivos operacionais:
FOrNECEAOrES.......cvecveeveeeeeeeeieeeeeeieee e () (18) (16.962) 49.950
Impostos a recolher 10 14 (1.361) (10.814)
Salarios, provisdes e encargos social - - 740 1.702
Partes relacionadas 13.816 3.025 (50.386) 5.735
Outras obrigagdes e contas a pagal .. (11.044) 4) (467) (2.163)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades
OPETACIONAIS ...ttt (81) 2 97.138 59.466
Fluxo de caixa das atividades de |nvest|mento
Titulos mantidos para negociagao.............c.ccccccueeee 55 14 55 14
Ciséo parcial caixa equivalente de caixa (Nota 1.3) - - - (4.262)
Resgate e cancelamento das agdes ........................ - - (11.044) -
(Aplicagéo) resgate de aplicagdes financeiras de
longo prazo (Nota 9) .......ccceevereriieinicinieencecene - - 1.788 15.148
Encargos financeiros capitalizados como ativo
imobilizado. - - - 862
Adigbes ao intangivel (Nota 12) . - - (245) (20.028)
Aquisi¢do de imobilizado (Nota 12)..........ccccceeeeneeee - - (16.436) (28.439)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades
de investimento.. 55 14 (25.882) (36.705)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captacéo de financiamentos (Nota 13).................... - - 206.337 282.722
Juros pagos (Nota 13) - - (39.831) (47.499)
Pagamento de financiamentos (Nota 13 - - (273.655) (318.054)
Caixa liquido aplicado nas atividades de
financiamento ..........ccoovveeiiiiieiiieece e - (107.149) (82.831)
Aumento (reducgéo) no caixa e equivalentes de caixa 126) 16 (35.893) (60.070)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo. 31 15 51.338 111.408
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo..... 5 31 15.445 51.338
Aumento (redugdo) no caixa e equivalentes de caixa (26) 16 (35.893) (60.070)

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.

(Em milhares de reais, exceto se mencionado de outra forma)

1. Contexto operacional

1.1. Operagoes

A M&G Poliéster S.A. (“Companhia”) é uma sociedade anénima de capital fechado (vide nota 1.4),
domiciliada no Brasil. A sede da Companhia esta localizada na Av. das Nagdes Unidas, 12.551 -
8° andar - Séo Paulo - SP - Brasil.

A Companhia atua, por meio de suas controladas, na produgdo e comercializagdo de resina PET
para embalagens e &cido tereftalico purificado (PTA) (atividade paralisada conforme descrito na
Nota Explicativa n° 1.2), bem como na prestacgéo de servigos relacionados a essas atividades.

A acionista controladora da M&G Poliéster S.A. é a M&G Resinas Participagdes Ltda. e o controlador
final da M&G Resinas Participagdes Ltda. € a Mossi & Ghisolfi International S.a r.| (anteriormente
denominada Mossi & Ghisolfi International S.A.) controlada pela M&G Chemicals S.A. com sede em
Luxemburgo, que por sua vez é controlada pela M&G Finanziaria S.r.I. com sede em Tortona, Italia.
1.2. Paralisagao da planta de Paulinia

Permanece suspensa a atividade de produgao de Acido Tereftalico Purificado - PTA, matéria-prima
basica da cadeia produtiva de Poliéster, da planta de Paulinia - SP. Os ativos industriais dessa planta
estéo totalmente depreciados. A Companhia efetuou analise de impairment para os demais ativos e
registrou proviséo para perdas ao valor julgado ndo recuperavel, quando aplicavel.

A Administragdo e os acionistas controladores ainda ndo descartam a possibilidade de alienagao
dessa planta a potenciais interessados.

1.3. Reestruturagiao societaria da Companhia

Em 19 de julho de 2013, a Companhia conduziu processo de reestruturagdo societaria, conforme
deliberagdo em assembléia geral extraordinaria e fato relevante publicado no mesmo dia, onde
parte de seus investimentos, correspondente ao segmento de Fibras, composto pelas empresas
M&G Fibras e Resinas Ltda. e M&G Fibras Brasil S.A. foram transferidos para uma nova empresa
criada no mesmo ato denominada M&G Fibras Holding S.A. (sociedade andnima de capital fechado),
controlada indiretamente pela M&G Finanziaria S.r.l.

A administracédo da M&G Poliéster S.A. entendeu que a reestruturagéo societaria, atendia ao interesse
da Companhia, uma vez que: (a) a descontinuagéo do Negoécio de Fibras permitira que as atividades
ligadas a fabricagdo de resinas PET (“Negécio PET”), sejam desenvolvidos de forma separada,
viabilizando a concentragéo de esforgos e recursos no core business de cada unidade e beneficiando
diretamente todos os acionistas; (b) permite que os resultados de cada um dos Negdcios ndo seja
afetado pelos resultados do outro, de forma que, na medida que um dos Negoécios gere resultados
positivos, estes beneficiardo o mesmo Negdcio, permitindo, se for o caso, sua distribuigdo aos
acionistas; (c) a operagéo de transferéncia desses investimentos nao acarreta prejuizo aos acionistas
da Companhia, uma vez que, além de nao ter alterada a sua participagdo na M&G Poliéster S.A.,
eles mantém, na M&G Fibras Holding S.A. a mesma participagéo acionaria e os mesmos direitos
atualmente detidos na Companhia.

Os saldos de balancgo e resultado das operagdes descontinuadas, em 31 de julho de 2013, data de
contabilizagéo da transferéncia, foram apresentados detalhadamente nas demonstragées financeiras
findas em 31 de dezembro de 2013.

1.4. Oferta publica de aquisicdo (OPA) de agdes para o cancelamento do registro de Companhia
aberta perante a Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM

A Mossi & Ghisolfi International S.a r.I informou no dia 14 de maio de 2014, a formulagéo de oferta
publica para a aquisigéo da totalidade das a¢Ges de emissdo da M&G Poliéster em circulagdo no
mercado (“OPA”), com a finalidade de obter o cancelamento do seu registro de Companhia aberta
perante a Comissé&o de Valores Mobiliarios - CVM. As agdes em circulagdo no mercado correspondiam
a 232.706.835 agdes ordinarias, representativas de 2,89982% do capital total da M&G Poliéster S.A..
O prego ofertado para a aquisigdo das agbes de emissdo da M&G Poliéster S.A. foi de R$0,11
(onze centavos de real) por agdo. O leildo ocorreu através do sistema eletronico de negociagdes da
BM&FBOVESPA no dia 16 de setembro de 2014. No referido leildo, a ofertante obteve o percentual
minimo para o fechamento do capital, conforme previsto no art.16, Il da ICM 361/2002, e por
consequéncia no dia 17 de outubro de 2014 houve o cancelamento do seu registro de Companhia
Aberta. Na Assembleia Geral Extraordinaria de 24 de novembro de 2014 foi deliberado o resgate e
o cancelamento das agdes remanescentes em circulagéo, nos termos do item 9 do edital da OPA,
cujo pagamento aos acionistas foi realizado no dia 09 de dezembro de 2014.

2. Apresentacao e elaboragdo das demonstragdes financeiras

As demonstragbes financeiras individuais e consolidada da Companhia foram elaboradas e
estdo sendo apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil e dos
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e das normas
Internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB.
As demonstragdes financeiras da Companhia incluem estimativas contabeis elaboradas utilizando
diversas bases de avaliagdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis
envolvidas na preparagéo das demonstragées financeiras foram baseadas em fatores objetivos e
subjetivos, com base no julgamento da administragéo para determinagéo do valor adequado a ser
registrado nas demonstragdes financeiras. A Companhia revisa suas estimativas e premissas em
bases trimestrais.

A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretagdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e pelo IASB que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2014.

Em 03 de margo de 2015 a Administragdo da Companhia aprovou e autorizou a divulgagdo do

balango patrimonial, relatério e contas da Administragdo, demais demonstragdes financeiras e notas

explicativas referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2014, pelo que recomendam

sua aprovagéo aos acionistas da Companhia.

2.1. Base de consolidagao

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as informagdes financeiras da M&G Poliéster

S.A. e das seguintes controladas cuja participagéo percentual na data do balango é assim resumida:
Participagdo no capital social - %

31/12/2014 31/12/2013
Direta Direta
M&G Polimeros Brasil S.A. s 100,00 100,00
Tereftalicos Industrias Quimicas Ltda 51,00 51,00

As subsidiarias sdo consolidadas integralmente desde a data na qual a Companhia obteve o controle,
e continuam sendo consolidadas até a data que cessa tal controle.

O processo de consolidagédo das contas patrimoniais e do resultado soma, horizontalmente, os saldos
das contas e na consolidagdo sdo eliminadas as participagdes da controladora nos patriménios
liquidos das controladas, bem como os saldos ativos e passivos, os resultados nao realizados e os
efeitos, na demonstragao do resultado, de transagdes efetuadas entre essas empresas.

3. Novos pronunciamentos e alteragoes de legislagao fiscal

3.1. Normas, interpretacdes e alteragcdes de normas existentes em vigor em 2014 e que nao
tiveram impactos relevantes sobre as demonstragées financeiras

Em 1° de janeiro de 2014 entraram em vigor e foram adotadas pela Companhia novas normas e
revises emitidas pelo IASB, com correspondentes pronunciamentos técnicos emitidos pelo CPC,
correspondentes ao CPC 36 (R3), CPC 45, CPC 35 (R2), CPC 39, CPC 38, ICPC 19/ IFRIC 21.

A adogdo dessas novas normas ndo tiveram impactos nas demonstragdes financeiras de
31 de dezembro de 2014.

3.2. Novos ou revisados pronunci tos que ainda ndo estdo em vigor e serdo efetivos a
partir do exercicio social iniciado em 1° de janeiro de 2015

IERS 15 - Receitas de contratos com clientes

Emitido em maio de 2014, o IFRS 15 passara a vigorar para os exercicios sociais iniciados a partir
de 1° de janeiro de 2017 e substituira o IAS18, IFRIC 13 e SIC 31 (CPC 30 R1), IAS11 (CPC17
R1), IFRIC15 (ICPC 02) e IFRIC18 (ICPC 11). Este IFRS especifica, em uma Unica norma, como e
quando uma entidade reconhecera a receita auferida de contratos e relacionamento com clientes, bem
como requerendo tais entidades a prover divulgagdes mais detalhadas e relevantes aos usuarios das
demonstragdes financeiras.

N&o existem outros pronunciamentos e interpretagdes emitidas pelo IASB e/ou CPC ainda nao
vigentes que possam, na avaliagdo da Administracéo, impactar significativamente no resultado do
periodo ou no patriménio liquido divulgados pela Companhia.

4. Principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas na elaboragdo dessas demonstragdes financeiras foram
as seguintes:

a) Conversdo em moeda estrangeira

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em Reais (R$), que é
a moeda funcional da controladora e suas controladas. Transagdes em moeda estrangeira séo
inicialmente convertidas para a moeda funcional e registradas pela taxa de cambio vigente na data
da transagédo. Ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sao reconvertidos a
taxa de cambio da moeda funcional vigente na data de encerramento das demonstragdes financeiras.
Sao reconhecidos na demonstragédo do resultado, os ganhos e perdas resultantes da diferenga entre
a conversdo dos saldos ativos e passivos em moeda estrangeira.

b) Reconhecimento de receita

Areceita de venda de produtos é reconhecida no resultado quando todos os riscos e beneficios inerentes
ao produto séo transferidos para o comprador, na extensédo em que for provavel que os beneficios
econdmicos serdo gerados para a Companhia e suas controladas e quando possa ser mensurada de
forma confiavel. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa da sua realizagao.

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicagdes financeiras, variagéo no valor justo
de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e ganhos nos instrumentos
derivativos que s&@o reconhecidos no resultado. A receita de juros é reconhecida na rubrica receita
financeira, na demonstragéo do resultado, sendo calculada com base método dos juros efetivos.

c) Custos dos produtos e/ou servigos vendidos

A ociosidade registrada nos custos de bens e/ou servigcos vendidos relacionados aos custos fixos
de produgéo ¢ definida com base na avaliagao efetuada pelo departamento técnico, da quantidade
produzida em relagéo a capacidade nominal de produgéo.

O impacto da ociosidade anormal das plantas é reconhecido nos custos dos produtos e/ou servigos
vendidos, sem transitar pela atribuicdo de custo aos estoques.

continua e«
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d) Contas a receber e provisao para perda por redugéo ao valor recuperavel
Contas a receber correspondem aos valores a receber de clientes decorrentes das vendas de produtos e servigos no curso normal das atividades da
Companhia e s&o registrados pelo valor liquido estimado realizavel menos a provisdo para perdas, quando necessaria. A proviséo para perda por redugao
ao valor recuperavel é constituida com base na avaliagdo acerca da situagédo especifica de cada cliente e respectivas garantias consideradas suficientes
pela Administrag@o para cobrir as possiveis perdas na realizagéo das contas a receber de clientes. O saldo de proviséo para perda por redugdo ao valor
recuperavel é composto substancialmente por valores em atraso acima de 120 dias.

e) Estoques

Avaliados ao custo médio de aquisi¢do ndo excedendo o seu valor de mercado.

O valor realizavel liquido corresponde ao prego de venda no curso normal dos negécios, menos os custos dos estoques, adicionando, quando aplicavel,
os custos estimados de concluséo e os custos necessarios para a realizagdo da venda.

A provisdo para perdas é baseada na analise dos estoques com relagéo a estimativa do valor de realizag&o, tendo em conta os pregos estimados, liquidos
de impostos e gastos para vender, levando em consideragéo a idade e o estado fisico desses estoques.

f) Investimentos

As participagdes societarias em controladas, nas demonstragdes financeiras da controladora, séo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial.
Apos a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, se determina a necessidade de reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o
investimento.

g) Imobilizado e intangivel

Registrado ao custo de aquisi¢ao, formagdo ou construgdo. A depreciacéo dos bens é calculada pelo método linear as taxas mencionadas na nota 12
que levam em consideragdo o tempo de vida util - econdmica estimada dos bens. O imobilizado esta liquido de créditos dos impostos, os quais foram
registrados como impostos a recuperar.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho
ou perda resultante de baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) s&o incluidos na
demonstragéo do resultado no momento em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagdo sdo revistos no encerramento de cada exercicio e ajustados de forma prospectiva,
quando for o caso.

h) Outros ativos circulante e nao circulante

Os demais ativos sd@o apresentados pelo seu valor de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, as variagdes monetarias e os rendimentos proporcionais
auferidos e s&do reconhecidos apenas quando for provavel que seus beneficios econdémicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou
valor puder ser mensurado com seguranga. Sao classificados como circulantes quando sua realizagéo ou liquidagéo é provavel que ocorra nos proximos
doze meses. Caso contrario, sdo demonstrados como néo circulantes.

i) Obrigagdes legais vinculadas a processos judiciais

Provisdes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo presente (legal ou néo formalizada) em decorréncia de um evento passado, em que
& provavel que seja necessaria uma saida de recursos para liquidar a obrigagdo bem como uma estimativa confiavel do valor da obrigagéo possa ser feita.
j) Impostos

Imposto de renda e contribuigdo social

As obrigagées por imposto de renda e contribuicio social sdo reconhecidas segundo o regime de competéncia. E registrado imposto de renda diferido
sobre as diferengas temporarias entre a base contabil e a base tributaria de ativos e passivos e sobre prejuizos fiscais, que sdo reconhecidos na extensao
que sejam considerados realizaveis. Os beneficios decorrentes do incentivo fiscal de imposto de renda sobre o lucro da exploragdo das controladas, que
possuem este tipo de beneficio, séo reconhecidos como redugdo da despesa com imposto de renda.

Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquido dos impostos sobre vendas, exceto:

* Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos nao forem recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipétese em que o
imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo de aquisigéo do ativo ou do item de despesa, conforme o caso;

» Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre vendas; e

+ O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, ¢ incluido como componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.
k) Instrumentos financeiros

1) Reconhecimento inicial e mensuragéo

Os instrumentos financeiros séo reconhecidos a partir da data em que a Companhia torna-se parte das disposigdes contratuais dos mesmos. No momento
do reconhecimento inicial os ativos financeiros s&o classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis,
investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para a venda ou derivativos classificados como instrumentos de hedge eficazes;
e os passivos financeiros séo classificados como a valor justo por meio do resultado, empréstimos, financiamentos, outros passivos financeiros ou
derivativos classificados como instrumentos de hedge eficazes.

2) Mensuragéo subsequente

A mensuragao subsequente dos instrumentos financeiros depende da classificagéo de ativos e passivos financeiros, que pode ser da seguinte forma:
Ativos financeiros

A Companhia determina a classificagéo dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das disposi¢cdes
contratuais do instrumento.

Os ativos financeiros da Companhia incluem: (i) Caixa e equivalentes de caixa; (ii) Contas a receber; e (iii) Instrumentos financeiros derivativos.
A classificagcdo depende da existéncia dos referidos ativos e da finalidade para a qual foram adquiridos.

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias:

« Ativos financeiros mantidos para negociagéo - mensurados ao valor justo por meio do resultado

Sao apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na demonstragcéo do resultado.
Nos exercicios de 2014 e 2013 os ativos financeiros da Companhia classificados nesta categoria referem-se somente aos instrumentos financeiros
derivativos. As operagdes com instrumentos financeiros derivativos séo reconhecidas pelo valor justo a cada data de fechamento trimestral e anual, sendo
a variagao do valor justo registrada a crédito ou débito na rubrica “Resultado financeiro” na demonstragéo do resultado.

» Empréstimos (concedidos) e recebiveis

Incluem ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, porém nao cotados em mercado ativo. Apés reconhecimento inicial
sé@o mensurados pelo custo amortizado através do método da taxa efetiva de juros. Os juros séo registrados no ativo circulante, exceto aqueles com prazo
de vencimento superior a 12 meses ap6s a data de emisséo do balango patrimonial, os quais s&o classificados como ativos n&o circulantes. A Companhia
mantém nesta categoria empréstimos a controladas e contas a receber.

Passivos financeiros

A Companhia determina a classificagdo dos seus passivos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das
disposi¢des contratuais do instrumento. Os passivos financeiros reconhecidos pela Companhia incluem: contas a pagar a fornecedores, perdas nao
realizadas com operagdes de derivativos e empréstimos e financiamentos.

A classificagcdo depende da existéncia dos referidos passivos e da finalidade para a qual foram adquiridos.

A mensuragéo dos passivos depende da sua classificagdo. A Companhia classifica seus passivos financeiros sob as seguintes categorias:

« Passivos financeiros para negociagao e a valor justo por meio do resultado

Ganhos e perdas de passivos para negociagéo sao reconhecidos na demonstragéo do resultado.

A Companhia n&o apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio de resultado.

* Empréstimos e financiamentos

Apbs reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o
método da taxa de juros efetivos liquidos dos custos de transagéo incorridos. Ganhos e perdas séo reconhecidos na demonstragdo do resultado no
momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagéo pelo método da taxa de juros efetivos.

3) Instrumentos financeiros derivativos

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos, contratadas pela Companhia resumem-se em “swap” que visam & protegdo de sua exposi¢éo a
taxas de juros relacionadas aos empréstimos de longo prazo.

4) Instrumentos financeiros derivativos e contabilizagdo de “hedge”

O valor justo dos instrumentos financeiros derivativos é calculado pela tesouraria da Companhia com base nas informagdes de cada operagéo contratada
e nas respectivas informagdes de mercado nas datas de encerramento das demonstragdes financeiras. Os valores justos de mercado dos instrumentos
financeiros derivativos estdo divulgados na Nota explicativa n° 26.

1) Outros passivos circulante e nao circulante

Sao demonstrados por seus valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicaveis, dos correspondentes encargos, variagdes monetarias ou
cambiais proporcionais incorridos. Sao classificados como circulantes quando sua realizagéo ou liquidagdo é provavel que ocorra nos proximos 12 meses.
Caso contrario, sdo demonstrados como nao circulantes.

m) Julg tos, esti e praticas contabeis criticas

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras € necessaria a utilizagdo de julgamentos, estimativas e premissas contabeis para a contabilizagdo
de determinados ativos, passivos e outras transagbes. A Administragdo da Companhia para definir tais estimativas e premissas, baseou-se em
experiéncias de anos anteriores e varios outros fatores julgados razoaveis considerados fatos e circunstancias. As premissas das estimativas sédo
revisadas trimestralmente, e caso seja necessario, as mudangas séo reconhecidas no exercicio que a estimativa é revisada, porém mesmo que estas
premissas e estimativas sejam revisadas pela Administracéo, os resultados reais podem ser diferentes dos estimados sob variaveis, premissas ou
condigdes diferentes.

Seguem abaixo os critérios de estimativas e premissas mais relevantes utilizados na elaboragéo das demonstragdes financeiras:

* Proviséo para perdas com créditos

Essa provisdo é fundamentada em analise dos créditos pela Administragdo, que leva em consideracéo o historico e os riscos envolvidos em cada operagéo,
e é constituida em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas na realizagéo das contas a receber.

« Vida dtil dos ativos de vida longa

A Companhia reconhece a depreciagdo ou amortizagéo dos ativos de vida longa com base em vida til estimada, que representa as praticas da industria e
sua experiéncia. Mudangas no cenario econdmico e/ou no mercado consumidor podem requerer a revisdo dessas estimativas de vida util.

« Obrigacées legais vinculadas a processos judiciais

As contingéncias sédo analisadas pela Administragdo em conjunto com seus assessores juridicos. A Companhia considera em suas analises fatores
como hierarquia das leis, jurisprudéncias disponiveis, decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico. Essas avaliagbes
envolvem julgamentos da Administragdo e podem diferir dos resultados reais futuros.

* Imposto de renda diferido

O método passivo de contabilizagdo é usado para o imposto de renda diferido gerado por diferencas temporarias entre o valor contabil dos ativos e
passivos e os respectivos valores fiscais e para compensagao com prejuizos fiscais. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo calculados usando as aliquotas
fiscais aplicaveis ao lucro tributavel nos anos em que essas diferengas temporarias deveréo ser realizadas. O lucro tributavel futuro pode ser maior ou
menor que as estimativas consideradas quando da defini¢do da necessidade do montante a registrar do ativo fiscal.

n) Arrendamento mercantil

Os contratos de arrendamento mercantil operacional sdo reconhecidos como despesa no exercicio em que o beneficio sobre o ativo arrendado ¢ obtido.
0) Operagdes descontinuadas

Nas demonstragdes financeiras estdo apresentadas os valores dos resultados basicos e diluidos de operagdes descontinuadas na demonstragédo do
resultado, para qual o CPC 41 (IAS 33) exige a apresentagdo na demonstragéo do resultado ou nas notas explicativas. A Companhia optou por demonstrar
essas informagdes juntamente com outras informagdes exigidas para operagdes descontinuadas na Nota explicativa n® 1.3, apresentando as operagdes
em conformidade na demonstragéo do resultado.
5. Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado

31/12/2014 31/12/2013
Caixas e bancos - moeda nacional 3.013 9.090
Caixas e bancos - moeda Strangeira () ..........couereririiiiet ettt ettt - 25.224
Aplicagdes financeiras (D) ..o 12.432 17.024
15.445 51.338

(a) Referem-se a operagdes recebidas de clientes no exterior, que estdo aguardando fechamento de cambio ou momento em que a Companhia e suas
controladas tiverem necessidade de caixa ou alguma operagdo de compra na mesma moeda estrangeira.

(b) Referem-se a aplicagdes financeiras automaticas em Certificados de Depésito Bancario (CDBs), com liquidez imediata e que ndo possuem risco de
variagdes significativas em fungéo de flutuagdo da taxa de juros.

6. Contas a receber Consolidado

Circulante: 31/12/2014 31/12/2013
ClIENEES NMO PAIS ...ttt h sttt h e e ae e bttt b e et e e e s e eh e e et e s e e s e ee e e et e aeess e b e eb e ee e e s e n e bt et e e nn et e e e e enens 155.515 225.741
Clientes no exterior..............cc.c...... 73.453 53.815

228.968 279.556

Provisdo para perda por redugéo ao valor recuperavel ..... (128) (128)

228.840 279.428

Néo Circulante:
Clientes no pais........... 20.696 -
20.696 -
249.536 279.428

O prazo médio de recebimento das contas a receber é de 49 dias (46 dias em 31 de dezembro de 2013).
O resumo do saldo por idade das contas a receber de clientes no pais e no exterior, liquido de proviséo para perda por redugéo ao valor recuperavel, &
o seguinte:

Consolidado

31/12/2014 31/12/2013
Recebiveis a vencer:
Até 30 dias.......cc.c..... 102.221 152.929
D& 31 @ B0 @S-ttt ettt 47.921 51.838
D& 61 1@ 90 AI8S......cuuiiiiicicicc e 11.016 18.840
DE 971 @ 120 i8S, s - 44
Acima de 120 di@s .......coiuiiiiiiiiii s - 350
161.158 224.001
Recebiveis vencidos:
Até 30 dias.................. 27.498 10.255
D8 31 @ B0 @I8S.......uuiiiiiicic bbbt 3.710 21.101
D 871 @ 90 @S-t 323 1.483
D18 971 @ 120 i8Stttk h e h etk et E bbbt et ettt ettt e b e e 7.758 2.105
ACIMA dE 120 dI@S ... 82.628 45.199
121.917 80.143
Bonificagdes a pagar
AALE B0 GBS ..ttt b bt R E btttk E ekt e b stttk Eeh et h bttt n et (2.088) -
D€ 671 1@ 90 AI@S......cuouiiiieieicc e (7.160) (3.968)
D& 91 @ 120 dI8S......uiiiiiiicic s - (20.748)
ACIMA A€ 120 QIS ...ttt (24.291) -
(33.539) (24.716)
249.536 279.428

Do total dos recebiveis vencidos, R$15.982 j& foram recebidos até meados de fevereiro de 2015 e R$77.655 se referem a exportagdes que tem como
garantia cartas de crédito e depdsitos em conta de empresa do Grupo no exterior.

As bonificagdes a pagar sdo geradas a partir do momento em que os volumes adquiridos por determinados clientes ultrapassarem os volumes minimos
definidos em contrato.

De acordo com a Administragéo, os demais casos de recebiveis vencidos refletem questdes especificas de clientes que nao requerem provisdo para

perdas.
7. Estoques Consolidado
31/12/2014 31/12/2013
ProdUutos @CaDAAOS. .........c.iiiiiiiiciieeeet ettt ettt ettt 72.960 141.394
Produtos em elaboragdo ............cccooveiiieniiiinecce s 39.194 30.614
Matérias-primas... 67.942 82.259
Materiais de embalagem .................... 1.200 1.486
Almoxarifado 15.528 14.836
IMPOrtagies €M @NAAMENTO...........c.uiiiiiiit ittt ettt a et ee e sn e 41.179 71.701
238.003 342.290
PrOVISE0 PAra PEIAAS ......eiitiiiieiit ettt ettt h et b bt b e et e e e bt e bt e he e st e b e bt eae e it et et e bt e e et e nnenaeeaeas (5.229) (4.118)
232.774 338.172

A movimentagao da provisao para perdas estd demonstrada a seguir:
Consolidado

31/12/2014 31/12/2013
SAIAO INICIA ...ttt h e h ettt e a et a et e et nnenae s s (4.118) (6.050)
Adigoes..... (1.111) (135)
BaiXas........coooiiiiic e e - 414
Operagéo descontinuada (Nota expllcatlva 1.3). - 1.653
Saldo final.. (5.229) (4.118)

8. Impostos a recuperar

Consolidado
Circulante: 31/12/2014 31/12/2013
ICIMS @ FECUPETAN ...ttt ettt a e st s 4ot eh e h e b e e h 20 e e £ e a2 h st e d e e bt e e a e b e st et e st et e e eb e e eh et eneeenn e e 185 188
PIS e COFINS a recuperar 2.757 4.148
IRPJ e CSLL a recuperar.. 2.208 1.130
5.150 5.466
Néo circulante:
ICIMS @ TECUPETAN ...ttt ettt d bbb bt b et bt b e b et e b et h bttt e e bt eb et e b 2.938 3.093
ICMS @ FECUPETAT = PrOVISEO. ... c.veevierieieateenienieieseeeteeseensenaesseeseensensasseeneeneesessensenneennenes (1.574) -
IRPJ e CSLL a recuperar.. 3.301 3.098
PIS e COFINS a recuperar . 1.856 1.560
OULroS IMPOSEOS @ FECUPETA ........eutiiiieiiteieie ettt ettt 410 410
6.931 8.161

O crédito de PIS e COFINS a recuperar é decorrente principalmente das vendas para a Zona Franca de Manaus e das exportagdes de resina PET.
As vendas para a Zona Franca de Manaus e as exportagdes ndo séo tributadas por essas contribuicdes gerando crédito deste imposto, cujo saldo esta
sendo compensado com débitos gerados pela sua propria operagéo. Os valores de longo prazo referem-se as parcelas remanescentes sobre o crédito de
ativo imobilizado e sdo compensadas em parcelas mensais.

O crédito de IRPJ e CSLL a recuperar, classificado no circulante, é decorrente de antecipacdes e retencdes na fonte, e estdo sendo compensados com
tributos federais. A parcela a recuperar, classificada no ativo nao circulante, pertence a controlada Tereftalicos Industrias Quimicas Ltda. cujo valor devera
ser recuperado através de pedidos de ressarcimento ja efetuados a Secretaria da Receita Federal.

9. Aplicagées financeiras

As aplicagdes financeiras no montante de R$37.408 (R$39.196 em 31 de dezembro de 2013), classificadas no ativo ndo circulante, compreendem
aplicagdes financeiras da controlada M&G Polimeros Brasil S.A. em Certificados de Depésito Bancario - CDBs com remuneragéo entre 99% e 102% do
Certificado de Depésito Interbancario - CDI. No momento inicial da contratagao dessas aplicagdes financeiras foi determinada a manutengéo até a data de
vencimento das mesmas, sendo desta forma mensuradas ao custo de aquisi¢éo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco, de acordo
com os prazos e as condigdes contratuais. O montante esta contratualmente vinculado aos financiamentos de longo prazo tomados junto ao BNDES,
bancos comerciais repassadores e BNB, correspondente a aproximadamente 6 meses do servico da divida, ndo podendo ser resgatado, exceto pelas
condigdes incluidas nestes contratos de financiamento de longo prazo.

10. Imposto de renda e contribuigdo social

a) Composicao de impostos diferidos

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos sao originados de:

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicio Imposto Contrik Imposto Contrik
de renda social de renda social de renda social de renda social
Prejuizo fiscal e base negativa............................ 2.149 2.149 15.502 11.688 13.281 14.157 126.165 122.837
Diferengas temporarias
Provis&o para redugéo ao valor
recuperavel (Nota 6) - - - - 128 128 128 128
Provis&o para obrigagdes legais (Nota 17) . - - - - 3.194 3.194 4.086 4.086
Proviséo para fretes (Nota 15) . - - - - 1.126 1.126 344 344
Provisdo para perda e ajuste a valor justo dos
estoques (Nota 7) ....ooeeeeiiiiniiiiecceeeee - - - - 5.229 5.229 4118 4118
Provisao para armazenagem (Nota 15) .............. - - - - 46 46 354 354
Provisdo para despesas com energia
elétrica (Nota 15) ...c.ooevveeeireeircececceeee - - - - 947 947
Provisdo para despesas com logistica (Nota15). - - - - 1.332 1.332 2.969 2.969
Provisdo para perda em outros investimentos.... - - - - 1.082 1.082 1.082 1.082
Provisédo para variagdo cambial - - - - 10.992 10.992 15.304 15.304
Provisao plano de participagéo e Indenizagédo
de férias .. - - - - 5.182 5.182 5.095 5.095
Outras dlferenr;as temporarlas - - - - 2.229 2.229 3.217 3.217
Base de calculo 2.149 2.149 15.502 11.688 44.768 45.644 162.862 159.534
Aliquotas:.... 25% 9% 25% 9% 25% 9% 25% 9%
537 193 3.876 1.052 11.192 4.107 40.715 14.358
Provisdo para ajuste ao valor de realizagéo........ (537) (193) (3.876) (1.052) (5.065) (1.826) (18.236) (6.222)
Imposto de renda diferido . - 6.127 2.281 22.479 8.136
Abaixo a movimentagdo do imposto de renda e contnbuu;ao social, diferidos no consolidado: Consolidado
Imposto Contribuicao
de renda social Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 ..........cciiiiiiiiiii s . 22479 8.136 30.615
Prejuizo fiscal e base negativa utilizada decorrente de partes relacionadas ( Nota 18) (28.780) (10.361) (39.141)
Constituigado de imposto de renda e contribuigao social em 2014 ..._12.428 4.506 16.934
Saldo em 31 de dezembro 2014 ............c.oiiiii 6.127 2.281 8.408
A composigao do imposto de renda e contribuigao social, diferidos por empresa esta assim demonstrado:
Consolidado
Tereftalicos M&G
Industrias M&G Polimeros
Quimicas Ltda. Poliéster S.A. Brasil S.A. Total
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos:
Sobre prejuizos fiscais ..................... 2.136 537 647 3.320
Sobre base negativa.... 77 194 309 1.274
Sobre diferengas temporarias .. 3.253 - 7.452 10.705
Total de créditos potenciais 6.160 731 8.408 15.299
Provisdo para ajuste ao valor recuperavel (6.160) (731) - (6.891)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 - - 8.408 8.408
Saldo em 31 de dezembro de 2013 - - 30.615 30.615

Em 31 de dezembro de 2014, os créditos tributarios sobre prejuizos ﬁscals e base negativa da contrlbmgao social da controlada M&G Polimeros Brasil S.A.

foram reconhecidos conforme a projegéo de lucros tributarios futuros que tem como principal premissa a manutengdo dos volumes de vendas de resinas

PET no mercado nacional. Essa premissa foi aprovada pelos Administradores da Companhia, e a expectativa de realizagdo dos saldos de imposto de

renda e contribuigcéo social diferidos esta assim demonstrada:

Consolidado
5.154
3.254

08

2015.
2016.
Total.

liagao da despesa de imposto de renda e contribuigao social para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013:

b) Recon
Controladora Consolidado
31/12/2014  31/12/2013  31/12/2014  31/12/2013

Lucro do periodo antes do imposto de renda e da contribuigéo social das operagdes em

CONLINUIAAAR ... 16.584 27.115 9.842 29.060

Prejuizo do exercicio antes do imposto de renda eda contrlbum;ao somal das operagbes

descontinuadas.............ccccciiiiiininicc e . - (35.515) - (35.515)

Prejuizo antes do imposto de renda eda contnbulgao social .. 16.584 (8.400) 9.842 (6.455)

Crédito (despesa) de imposto de renda e contribuigo social a taxa nominal (34% (5.639) 2.856 (3.346) 2.195
Equivaléncia patrimonial FE TSRS PPN 6.446 (2.205) - -
Outras exclusdes permanentes............cccooceueveiniicicieiiccnnnns (71) - (743) (173)
Beneficio de incentivos fiscais............ccccoceeveunnn.. . - - 2.610 7.590
Constituicao (reverséo) de provisdo para ajuste ao valor de reallzagao (736) (651) (15.371) (14.902)
Crédito tributario cedido para coligadas (@)..........ccccecereerenns . 4.934 - 39.141 -
Despesa com imposto de renda e contribuigdo social correntes ... - - (847) (3.752)
Despesa com imposto de renda e contribuigdo social diferidos 4.934 - 16.934 (1.538)
Despesa com imposto de renda e contribuigdo social correntes e diferidos.............cccceeeveninnnns 4.934 - 16.087 (5.290)
TaX EFETIVA ...t 26,26% 0,00% 163,45% 18,32%

(a) Refere-se a cessé@o dos créditos correspondente aos prejuizos fiscais e da base negativa da contribui¢do social sobre o lucro liquido para a M&G Fibras
e Resinas Ltda., com a finalidade exclusiva de utilizagéo, nos termos do artigo 33 da Lei n° 13.043/14 e da Portaria Conjunta RFB/PGFN n° 21/14, na
quitagdo de seu parcelamento de débitos de tributos federais, concedido nos termos da Lei n° 11.941/09 pela Receita Federal do Brasil.

11. Investimentos

a) Participagdao da Companhia em controladas

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 Lucro Saldos dos
Patrimoénio liquido Participagao Equivaléncia investimentos
liquido (prejuizo) direta % patrimonial 31/12/2014
Controladas:
Tereftalicos IndUstrias Quimicas Ltda. .........cccoeevereiiienenennns 27.332 9.000 51,00 4.589 13.939
M&G Polimeros Brasil S.A..........cooovrirneieerreseeeeceeenes 272.701 14.371 100,00 14.371 272.701
18.960 286.640
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2013
Equivaléncia
Lucro patrimonial Saldos dos
Patriménio liquido Participagao (perdas em investimentos
liquido (prejuizo) direta % investimentos) 31/12/2013
Controladas:
Tereftalicos Industrias Quimicas Ltda.... 18.332 (6.824) 51,00 (3.480) 9.350
M&G Polimeros Brasil SA. ................... 258.330 32.511 100,00 32.511 258.330
29.031 267.680
Provisdo para perdas em investimentos
(Operagao descontinuada Nota 1.3)
M&G Fibras e Resinas Ltda. ............. - (35.514) 99,99 (35.514) -
(35.514) -
(6.484) -
a) Parcela do balango e receita das controladas
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
Tereftalicos M&G
Industrias Polimeros
Quimicas Ltda. Brasil S.A. Total
Ativo circulante 1.340 609.906 611.246
Ativo nao circulante . 19.060 566.006 585.066
Passivo circulante .. (4.681) (614.363) (619.044)
PaSSIVO NEO GITCUIANEE......orr.oossooessoosseroosseoesssoesseeoess oo . (1.780) (288.848) (290.628)
Valor contabil do |nvest|memo ................. 13.939 272.701 286.640
Receita liquida............cciiiiiiiiccc e 164 1686.461 1686.625
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2013
Tereftalicos M&G
Industrias Polimeros
AIVO CIFCUIANTE ...ttt 10.127 721.474 731.601
Ativo nao circulante . 3.649 564.758 568.407
Passivo circulante .. (2.197) (690.244) (692.441)
Passivo néo mrculante (2.229) (337.658) (339.887)
Valor contabil do mvestlmento ..................... 9.350 258.330 267.680
RECEIA [QUIA. ...t 12 1.726.488 1.726.500
b) Movimentagéo dos |nvest|mentos em controladas
Tereftalicos M&G
Indastrias Polimeros
Quimicas Ltda. Brasil S.A. Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 ...........cccooiiiiiiiiiicccc e 9.350 258.330 267.680
Resultado de equivaléncia patrimonial... 4.589 14.371 18.960
Saldo em 31 de dezembro de 20714 ..o 13.939 272.701 286.640
12. Imobilizado e intangivel (consolidado)
Imobilizagées
Instalagoes, em curso e
Edificios e maquinas e Moveis e adiantamento
Terrenos benfeitorias equipamentos Veiculos utensilios  afornecedores Total
Custo do imobilizado bruto
Saldo em 31 de dezembro de 2012 7.749 122.840 690.739 1.383 9.131 17.592 849.434
Adigbes.................. - - - - - 27.464 27.464
Juros capitalizados - - - - - 975 975
Alienagdes............. - - (134) (51) - (44) (229)
Operagdes descontinuada (Nota 1.3) (7.749) (36.242) (127.750) (478) (5.983) (29.949) (208.151)
Transferencias - 290 14.289 - 97 (14.676) -
Saldo em 31 de dezembro de 2013 - 86.888 577.144 854 3.245 1.362 669.493
ico - - - - - 16.436 16.436
Alienagbes - (15) (1.387) (137) (3) - (1.542)
Transferencias - 255 5.463 226 (5.944) -
Saldo em 31 de dezembro de 2014 - 87.128 581.220 717 3.468 11.854 684.387
Taxas médias de depreciagdo - 3,46% 11,31% 15,40% 10,11% - -
Depreciagdao acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2012 - (21.285) (238.410) (990) (7.341) - (268.026)
Adigoes..... - (3.570) (28.137) (67) (263) - (32.037)
Alienacgdes... - - 79 17 - - 96
Operagao descontinuada (Nota 1.3) . - 8.757 86.933 400 5.407 - 101.497
Saldo em 31 de dezembro de 2013 - (16.098) (179.535) (640) (2.197) - (198.470)
Adigoes - (2.625) (23.955) (27) (163) - (26.770)
Alienagdes - 3 507 69 1 - 580
Saldo em 31 de dezembro de 2014 - (18.720) (202.983) (598) (2.359) - (224.660)
Imobilizado liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2013 .. - 70.790 397.609 214 1.048 1.362 471.023
Saldo em 31 de dezembro de 2014 - 68.408 378.237 119 1.109 11.854 459.727
Licengas Linha de Carteira
de uso de Consultoria transmissao de de
Custo do intangivel bruto software e projetos energia elétrica Clientes Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2012 24.362 16.921 8.059 - 11.156 60.498
AdIGOES......cooiiiiiieie 166 - - 19.862 - 20.028
Operagéo descontinuada (Nota 1.3) . (4.392) - - - - (4.392)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 .. 20.136 16.921 8.059 19.862 11.156 76.134
Adicdes............ 245 - - - - 245
Saldo em 31 de dezembro de 2014 20.381 16.921 8.059 19.862 11.156 76.379
Taxas médias de amortizagao .... 16,18% 20% 20% 10% 8,33% -
Amortizagao acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2012 (18.980) (16.921) (8.059) - (11.156) (55.116)
Adicbes.. (3.151) - - (497) - (3.648)
Operagao escontlnuada (Nola 1.3). 3.961 - - - - 3.961
Saldo em 31 de dezembro de 2013 (18.170) (16.921) (8.059) (497) (11.156) (54.803)
Adigoes........covieee (1.461) - - (1.987) - (3.448)
Saldo em 31 de d bro de 2014 ............ (19.631) (16.921) (8.059) (2.484) (11.156) (58.251)
Intangivel liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2013 ............cccccceeenee 1.966 - - 19.365 - 21.331
Saldo em 31 de d brode 2014 ...............ccccoeeeen 750 - - 17.378 - 18.128

continua e«
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M&G Poliéster S.A. e Controladas

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 - (Em milhares de reais, exceto se mencionado de outra forma)

Contrato de arrendamento da planta de resina PET em Suape

A planta de resina PET em Suape, da controlada M&G Polimeros Brasil S.A., foi construida em terreno de 853.389 m2, arrendado do Complexo
Industrial e Portuario de Suape (SUAPE), empresa publica controlada pela Secretaria do Desenvolvimento do Estado de Pernambuco, por um
prazo improrrogavel de 50 anos. Esse contrato de arrendamento foi firmado como resultado de uma licitagdo especifica voltada ao objetivo
de instalagdo de uma unidade para fabricagdo de resinas termoplasticas e de suas matérias-primas, sem opg¢édo de compra ao final do contrato
conforme legislagdo vigente. No final do prazo, caso seja do interesse das partes, podera ocorrer nova licitagdo para renovagdo do contrato,
de acordo com a legislagdo entdo vigente. Caso o contrato ndo seja renovado, todos os ativos continuardo pertencendo a M&G Polimeros
Brasil S.A.. As obrigagdes da controlada com relagdo a esse contrato de arrendamento envolvem, entre outras, a manutengéo das atividades
da fabrica |4 erguida e a retirada dos ativos no fim do prazo de arrendamento. Entretanto, caso o Arrendador manifeste formalmente o seu
interesse sobre tais construgdes e benfeitorias, as mesmas serdo deixadas no terreno sem qualquer 6nus ou custo para o Arrendador. Assim, as
construgdes e benfeitorias existentes no fim do contrato, em sendo extinto, passam entdo a propriedade do Arrendador. Os direitos e obrigagdes
da controlada com relagdo a esse contrato de arrendamento foram cedidos para os bancos credores dos empréstimos mencionados na
Nota Explicativa n® 13, em caso de inadimpléncia contratual por parte da Companhia.

13. Empréstimos e financiamentos

Taxa efetiva 2014 2013
média anual Nao Nao
Em moeda estrangeira: de juros - % Vencimentos Circulante circulante Circulante circulante
ACC/ACE 5 2015 e 2016 18.111 15.672 24.923 14.815
Cédula de Crédito Bancério 3 2015 21.613 - 22.204 -
Financiamento BNDES (US$) . 7 2018 5.260 12.152 4.645 15.310
44.984 27.824 51.772 30.125
Em moeda nacional:
Notas de crédito de exportagdes 16 2015 e 2016 32.069 4.167 25.386 -
Nota de crédito industrial 15 2015 e 2016 76.658 7.000 92.876 5.000
Cédula de crédito bancario 16 2015 14.905 - 10.090 -
Financiamento BNDES 8 2018 38.466 88.728 38.562 126.756
Financiamento BNB..... 9 2018 13.239 30.800 13.252 44.000
175.337 130.695 180.166 175.756
220.321 158.519 231.938 205.881

Todos os empréstimos e financiamentos contratados pela Companhia foram tomados junto a instituicdes financeiras de primeira linha. Os equipamentos
adquiridos através de financiamento foram dados em garantia até sua devida liquidag&o.

As Notas de Crédito de Exportagdes sdo denominadas em moeda local e foram contratadas pela Companhia com a obrigagédo de comprar matéria-prima -
PTA para produgéo de Resinas PET que devera ser exportada no montante equivalente ao valor contratado. Nao ha bens dados em garantia, apenas aval.
As Notas de Crédito Industrial foram contratadas pela Companhia e sdo denominadas em moeda local.

Os financiamentos tomados pela controlada M&G Polimeros Brasil S.A. com o Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social - BNDES,
os bancos repassadores de recursos do BNDES e o Banco do Nordeste do Brasil - BNB tém sido pagos mensalmente desde maio de 2008 e incluem
vencimentos mensais até abril de 2018. Esses contratos de financiamento incluem as seguintes obrigagées e compromissos a serem cumpridos pela
M&G Polimeros Brasil S.A.:

» Manutengéo do indice anual de cobertura da divida sem caixa acumulado (“ICSD”) de, no minimo, 1,30 (um inteiro e trinta décimos) vezes durante os
anos de vigéncia do referido contrato de financiamento;

» A Companhia empenhou a totalidade de suas a¢des da controlada M&G Polimeros Brasil S.A.. Em 31 de dezembro de 2014, o valor patrimonial das
acbes é R$272.701 (R$258.331 em 31 de dezembro de 2013). Essa controlada empenhou a totalidade dos ativos e da geragéo de direitos creditorios nas
operagdes, bem como cedeu fiduciariamente direitos decorrentes de contratos por ela celebrados.

A Companhia cumpriu adequadamente as clausulas contratuais e compromissos que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2014.
A composi¢éo das parcelas de Iongo prazo, por ano de vencimento, é a seguinte:

19. Patriménio liquido

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 o capital social autorizado é de R$652.000 e o integralizado R$523.208, representado por 7.928.164 mil agdes
ordinarias nominativas (8.024.960 mil acdes ordinarias nominativas em 2013), sem valor nominal, tendo como principal acionista a M&G Resinas
Participagdes Ltda. Esta redugdo em 2014 do numero de agdes ocorreu devido ao regaste de agcdes conforme comentado na nota 1.4:

Acdes ordinarias Quantidade

(em milhares) de acdes %
M&G Resinas Participagdes LEda. ..........couiiiiiiiiiiie ettt 6.016.234 75,88
Mossi & Ghisolfi International S.A F.l........c.cooiiiiiiiiii e 1.911.929 24,12
7.928.164 100,00

O dividendo minimo obrigatério é de 25% sobre o lucro liquido de cada exercicio, ajustado conforme a legislagéo societaria.

O estatuto prevé que a Companhia podera levantar balancos intermediarios e que a diretoria podera deliberar dividendos intermediarios a conta de lucros
apurados naqueles balangos.

Reserva de capital

O saldo de reserva de capital no valor de R$61.200 (R$72.244 em 31 de dezembro de 2013) conforme mostrado nas Demonstragdes das mutagdes do
patriménio liquido, foi constituido pela incorporagéo de agbes da controlada M&G Polimeros Brasil S.A. ocorrida em julho de 2007. Em 24 de novembro
de 2014 a reserva de capital foi reduzida no valor de R$11.044 devido ao resgaste e cancelamento das agdes ainda em circulagao poés OPA, conforme
mencionado na nota 1.4 e pelo cancelamento das agbes detidas em tesouraria ocorrida em 10 de dezembro de 2014.

20. Incentivos fiscais

a) Imposto de renda

A M&G Polimeros Brasil S.A., com unidade em Suape - PE é beneficiaria de incentivo de redugdo do imposto de renda sobre o lucro da exploragéo na
produg&o de resina PET até 2017. A redugéo do imposto de renda e adicionais & de 75%.

b) ICMS

A M&G Polimeros Brasil S.A. é beneficiaria do incentivo “PRODEPE”, por meio do Decreto Estadual n® 27.546, de 13 de janeiro de 2005, e alteragdes, pelo
periodo de 12 anos com termo final em setembro de 2018. O beneficio consiste na reducgéo de até 85% do saldo de ICMS a recolher.

21. Cobertura de seguros

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com relagéo ao qual foram contratadas coberturas de seguro por montantes considerados
suficientes pela Administragdo para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da sua atividade e os riscos envolvidos em suas operagoes.

22. Plano de complementagéo de aposentadoria

As controladas M&G Polimeros Brasil S.A. e Tereftalicos Industrias Quimicas Ltda. patrocinam beneficios de aposentadoria suplementar dos seus
empregados através de plano de contribuigdo definida, o Plano Gerador de Beneficio Livre - PGBL, mantido com a BrasilPrev Seguros e Previdéncia S.A.,
que é uma entidade aberta de Previdéncia Privada.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Companhia efetuou contribuigdes a BrasilPrev no montante de R$1.381 (R$1.403 em 2013) para custeio
dos planos de beneficios.

23. Receita liquida de vendas de produtos e servigos prestados

Consolidado

31/12/2014 31/12/2013

Receita operacional bruta de vendas de produtos e servigos prestados:
MErcado INTEINO .........oiiiii e 1.767.070 1.867.478
MErCadO EXEEIMO ...t 142.978 105.092
1.910.048 1.972.570

Dedugdes e abatimentos:

Impostos sobre vendas (ICMS, IPI, PIS e COFINS) ..... (182.933) (200.763)
Abatimentos e devolugdes.................... (38.790) (45.307)
(221.723) (246.070)
Receita liquida de vendas de produtos e servigos prestados .............ccccocciiiiiiiiiiiiciicccccees 1.688.32 1.726.500

24. Despesas por natureza

........... 83.273 Consolidado
56.435 31/12/2014 31/12/2013
Custos variaveis, fixos e demais despesas COMErCiais..............cccoeerrceriens 1.403.301 1.423.811
18.811
458 519 Depreciagdo € amortizagao..........ceeveveieeeeieniene s . 30.218 29.708
158.519 1% ¢
i 5 Acti . ; . T Despesas com PesS0al ..o (41.282) (41.478)
Segue a movimentagdo dos empréstimos e financiamentos: oo
Saldo em 31 de dezembro de 2013 437.819 gﬁf:(’;sas COM IOGISHOAS ..oocvvvrrinvvssssmmisss s gg-;ggg Ejg-%g;
Captagdes . BRSSO 906.337  OUITOS oottt . A .
PTOVISAO A@ JUIOS ...t s . 39.693 Classificado como: (1.601.918) (1625.144)
E:ﬁx:mgz gz szrrlgglpal """ . (z(ggggﬂ Custo dos produtos e servigos vendidos.................. .. (1.429.880) (1.447.287)
Vaga 50 camblaJI T 8‘477 Despesas com vendas ..... e (46.881) (45.519)
Sald ¢ 31 de dezem b 4 2014 """""""" W) Despesas gerais e administrativas.............cccccccoveeee (118.083) (126.034)
aldo em € dezemoro de Outras receitas (despesas) operacionais, HQUIAAS............ceouiiriiiiiiiiiiecee e (7.074) (6.304)
14. Impostos e contribuigdes Consolldado (1.601.918) (1.625.144)
Circulante: 31/12/2014 31/12/2013 25 Resul financeiro
ICMS @ TECOINET ...t 1.183 1.695 Consolidado
1SS @ TECOINET ... 600 314 31/12/2014 31/12/2013
IPlarecolher ........ccccoovvvvccriinenes 5.679 6.954 Juros sobre empréstimos, financiamentos e derivativos................cc.cc.co....... (47.816) (49.124)
IRPJe CSLLa recolher ..... 847 507 AtualizagBo MONEAria de IMPOSLOS. ........cvivivriereeiiiriiieirieiee et eseseeeneneneenes (2.604) (1.145)
Pis € COfing @ rECOINET............cooiiiii s 2.007 1.864 Juros sobre aplicagdes financeiras 5.664 4.175
OULIOS ...t 1.124 644 Variaggo cambial, HQUIA ..........coueueuiuiiiieeieietee ettt . (21.797) (13.527)
11.440 11.978 OULTOS ..ttt et e b b e b oo £ e e e bbb o2 e £ e b e b b e s 2o E e e e e bbb s e et et s et bbbttt ettt b b a ettt ettt (10.012) (12.675)
Néo circulante: (76.565) (72.296)
Outros impostos - Programa de Parcelamento .............c.coueiriuiriiiriiirieieee ettt 985 961 26. Gestao de riscos e instrumentos financeiros
985 961 O conjunto de atividades da Companhia e controladas traz alguns riscos financeiros, principalmente de mercado (sendo este representado pelos riscos de
15. Proviséo para obrigagées diversas Consolidado custo de f_inanciamento e c_1e variggéo _do valor relativo de_ moedas e precos), de t_:rédito, _de quu_idez. ) ) » )
31/12/2014 31/12/2013 O gerenciamento destes riscos é realizado pela tesouraria em conjunto com a diregéo financeira do Brasil e da matriz, segundo politicas da Companhia.
PTOVISEO PAFA BNETGIA IEHICA.11rrsrrsssss s eeeeeeeeeeeeeesese e e oo e ee e eeeeeeeeneneneneeeees 947 - Elsss‘a:z zzlii(:eairi;zfl’etem diretrizes voltadas & minimizagéo de desembolsos de caixa.
risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos pregos de mercado.
e iz 23k O'an e mercado s o s e e o valor st o8 100 o cal o do um sument ranceo e deido varagtes s 1o o merad
s pregos de mercado englobam trés tipos de risco: risco de taxa de juros, risco cambial e risco de prego.
Provisao para despesas de armazenagem 46 354 o gos d d lob és tipos de ri isco d de j i bial & risco d ¢
LT T e S ey Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado incluem parte dos empréstimos e instrumentos financeiros derivativos.
Outras provisoes ......... 353 230 Risco de taxa de juros
- isco de taxa de juros ¢ o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variagées nas taxas de juros
L L i 3.804 . 3.897 Risco d dej é o risco d lor dos fl de caixa fut d inst to fi iro fl devid iagd t dej
16. Proviséo para obrigages trabalhistas 7 2120_?:““""3‘;‘:/1 12013 de mercado. A exposigdo da Companhia ao risco de mudangas nas taxas de juros de mercado refere-se, principalmente, as obrigagées de curto prazo da
. . 3 Companhia sujeitas a taxas variaveis (CDI). Em 31 de dezembro de 2014 aproximadamente 36% dos empréstimos tomados pela Companhia estavam
Provisa0 para fErias @ ENCAGOS. .........cuiuiiiuiiiiiiieieeet ettt ettt ettt 6.725 6.207 sujeitos a taxa de juros variaveis.
Participagdes no resultado - acordo COItIVO............c.ciiiiiiiiiiii i 3.804 3.814 Risco de prego e commodities
ENCArgos SODIE SAIAMOS ...........cuiuiiiiiiicicieii 878 646 A Companhia ndo esta exposta ao risco material resultante das alteragdes nos pregos das commodities. A Resina PET e a principal matéria-prima PTA s&o
11.407 10.667 _ influenciadas por petréleo e seus derivados e isso constitui um hedge natural. Alteragdes nos pregos das commodities néo afetam de forma significativa

1ad

17. Obrigagoes legais vir apr
As controladas estao envolvidas em processos trabalhlstas tributarios e civeis relacionadas, principalmente, com reclamagées de ex-empregados,
impostos federais e processos ambientais, que se encontram em diversas instancias. A provisdo é determinada para os casos estimados como
perda provavel, atualizados monetariamente, com base na avaliagdo dos consultores juridicos e analise da Administragéo, e pode ser assim
demonstrada:

Consolidado

Saldo Saldo

31/12/2013 Adicoes Reversao Pagamentos Encargos 31/12/2014
Civeis 1.229 - - - (20) 1.209
Trabalhistas .. 2.857 444 (1.196) (457) 337 1.985
4.086 444 (1.196) (457) 317 3.194

De acordo com a avaliagdo dos assessores juridicos da Companhia, existem também outras obrigagdes legais no valor de R$62.268 vinculadas a
processos judiciais de natureza trabalhista no montante de R$3.532, de natureza civel no montante de R$11.475 e de natureza tributaria no montante de
R$47.261, cujos desfechos s&o considerados como possiveis, que de acordo com as praticas contabeis ndo é requerida a provisao.

As agdes de natureza trabalhistas consistem de reclamagées de empregados vinculadas a verbas decorrentes da relagdo de emprego. As agdes de
natureza civeis consistem, principalmente, em dano material coletivo e as principais agdes de natureza tributaria, consistem, principalmente de suposto
creditamento indevido de ICMS no montante de R$28.180 e compensagao indevida de PIS e COFINS no montante de R$15.542.

18. Transag6es com partes relacionadas

As transagdes com partes relacionadas de operagdes comerciais e de empréstimos s&o realizadas em condigdes usuais de mercado e sdo demonstradas
a seguir:

31/12/2014 31/12/2013
Natureza de Receita Receita
Na controladora: Relacionamento Ativo Passivo (despesas) Ativo Passivo (despesas)
Circulante: (reapresentado)
Em moeda nacional
M&G Resinas e Participagdes Ltda. .................... Controladora direta  (a) 1.436 - 140 1.090 - 53
Mossi & Ghisolfi International S.a r.| ... Controladora indireta (f) 106 - 106 - - -
M&G Fibras e Resinas Ltda.. Controlada (a) - - - - - (148)
M&G Polimeros Brasil S.A.... Controlada (a) - 21.477 (957) - 7.661 (343)
1.542 21.477 (711) 1.090 7.661 (438)
N&o circulante:
Em moeda nacional
M&G Fibras e Resinas Ltda...........cccoceririicnencs Controlada (k) 4.934 - - - - -
4.934 - - - - -
No consolidado:
Circulante:
Em moeda nacional
M&G Fibras Brasil S.A. Afiliada (h) - - 1.540 1.176 584 1.648
M&G Fibras Brasil S.A. Afiliada (a) - - - - - (296)
M&G Fibras e Resinas Ltd Afiliada (a) - - - - - (148)
M&G Fibras e Resinas Ltda. Afiliada (h) - - 347 - - (65)
M&G Finanziaria Sril......... Controladora indireta (d) - 6.108 (6.108) - 2.075 (6.572)
Mossi & Ghisolfi International S.a . ... Controladora indireta (f) 443 - 106 - - -
M&G Resinas e Participagdes Ltda. ...........ccc.... Controladora direta (a) 37.965 - 140 1.090 - 53
38.408 6.108 (3.975) 2.266 2.659 (5.380)
Em moeda estrangeira
Mossi & Ghisolfi International S.ar.| . Controladora indireta (c) - 243.498 (634.348) - 296.886 (792.580)
Mossi & Ghisolfi International S.ar. Controladora indireta (b) 11.653 - 23.233 21.476 - 20.347
Mossi & Ghisolfi International S.a . . Controladora indireta (f) 689 31 (38) 951 435 -
M&G Polimeri Italia Afiliada - - (508) - - (384)
M&G Polimeros México Afiliada (h) - - - 8.019 - 24.959
M&G Polymers USALLC Afiliada (h) 41.561 - 69.627 - 42 (6)
Chemtex ltélia.... Afiliada [0 - - - - - 433
Chemtex Global . Afiliada (e) _2.757 - 732 2.432 - (311)
56.660 243.529 (541.302) 32.878  297.363 (747.542)
95.068 249.636 (545.277) 35.144  300.022 (752.922)
Nao circulante:
Em moeda nacional
M&G Fibras e Resinas Ltda. Controlada (k) 39.141 - - - - -
Mossi & Ghisolfi International S.ar. Controladora indireta (b) - 101.179 - - 101179 (2.555)
Mossi & Ghisolfi International S.a . Controladora indireta (g) - 26.145 - - 26.145 (3.122)
Mossi & Ghisolfi International S.ar. Controladora indireta (i) 16.473 - - 16.473 - -
M&G Finanziaria S.r.l ................. . Controladora indireta (g) - 1.096 - - 1.096 (1.096)
55.614  128.420 - 16.473  128.420 (6.773)

(a) Refere-se a contrato de mutuo entre as partes relacionadas com captagdes e pagamentos efetuados ao longo do periodo. Este contrato prevé a
incidéncia de juros que sao calculados pela variagéo do CDI. O referido contrato tem vencimento nos proximos 12 meses.

(b) A controlada M&G Polimeros Brasil S.A. firmou com a Mossi & Ghisolfi International S.a r.I (‘MGI” controladora indireta) contrato de compra e
venda de resina PET pelo qual a MGl tem o compromisso de adquirir até 100% da produg&o n&o vendida da planta de Suape - PE. O resultado deste
compromisso no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 de R$23.233 e esta classificado na demonstragéo do resultado como “receitas de vendas”.
Do montante informado como receita, cujo saldo a receber é de R$11.653, R$1.622 refere-se a despesa com variagédo cambial. Por conta desse
compromisso, a MGI foi remunerada & raz&o de aproximadamente 1% das vendas da controlada a terceiros, cujo saldo a pagar de R$101.179 se
originou no curso dos anos de 2007 a 2013. Este contrato de compra e venda de resina PET é parte integrante do conjunto de contratos vinculados
ao financiamento de longo prazo obtido junto a institui¢des financeiras locais. Vale ressaltar que o valor da remuneragédo a MGl acima mencionada foi
calculado até margo de 2013, data de encerramento desta remuneragéo, e que ndo houve nenhum pagamento da remuneragéo a MGl desde a assinatura
do contrato em 2007.

(c) A controlada M&G Polimeros Brasil S.A. firmou com a MGI contrato de fornecimento de matéria-prima (PTA) pelo qual a empresa estrangeira
se obriga a fornecer até 25.000 toneladas métricas, por més de matéria-prima a pregos baseados no mercado internacional com prazo médio para
pagamento de 60 dias. O contrato ficard em vigor enquanto estiverem vigentes os contratos de financiamento de longo prazo firmados com o BNDES,
bancos repassadores de recursos do BNDES e BNB - Banco do Nordeste do Brasil, conforme descrito na Nota explicativa n® 14. As compras totais
de matérias-primas daquela parte relacionada totalizaram R$613.366 durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 (R$780.790 em 2013).
Do montante de R$634.348 informado como despesa no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, o valor de R$20.982 refere-se a despesa com
variagdo cambial.

(d) A partir de 1° de janeiro de 2007, a Companhia passou a apropriar custos por direitos de exploragéo pela utilizagdo da marca M&G a favor da
M&G Finanziaria S.r.I. O célculo é feito a razéo de 0,4% sobre a receita liquida das vendas de produtos para terceiros, conforme contrato averbado no
Instituto Nacional da Propriedade Industrial - INPI, com vencimento em dezembro de 2018. As faturas tém prazo de vencimento de 30 dias apds a sua
emissao.

(e) Refere-se a despesas extraordinarias com manutengdo de equipamentos gastos pela controlada M&G Polimeros Brasil S.A. a serem reembolsadas
pela Chemtex Global fornecedora dos equipamentos, com vencimento previsto para os proximos 120 dias.

(f) Refere-se gastos com servigos de engenharia de processo cujo valor no resultado foi classificado como despesa de consultoria, cujo prazo de
recebimento esta previsto para os préximos 120 dias, sem incidéncia de juros.

Com relag&o ao valor a receber de R$689 refere-se a gastos com manutengéo reembolsado pelo fornecedor do equipamento por forga das garantias
contratuais e R$443 é composto por R$337 referente a reembolso de custos de funcionarios por prestagéo de servigos no exercicio de 2013 e R$106
refere-se a reembolso de despesas, esses valores tem prazo de recebimento previsto para os proximos 120 dias, sem incidéncia de juros.

(g9) Refere-se a gastos com a implementagéao do sistema operacional SAP a serem pagos em 24 parcelas trimestrais com o término em outubro de 2015.
(h) Refere-se a transagdes venda de produtos acabados e prestagdes de servigos cujo vencimento previsto para os proximos 90 dias, sem incidéncia de juros.
(i) Refere-se ao saldo do contas a receber que a controlada Tereftalicos Industrias Quimicas Ltda. tinha a receber da ex-controlada M&G Fibras e
Resinas Ltda.. Em 30 de setembro de 2013 a obrigagéo desse pagamento passou a ser da controladora indireta M&G International S.a r.| conforme acordo
estabelecido entre as partes.

(j) Refere-se a compra de pecas efetuada pela controlada M&G Polimeros Brasil S.A. utilizadas na recomposi¢édo das suas instalagées.

(k) Refere-se a cessao dos créditos correspondente aos prejuizos fiscais e da base negativa da contribuigéo social sobre o lucro liquido para a M&G Fibras
e Resinas Ltda., com a finalidade exclusiva de utilizagdo, nos termos do artigo 33 da Lei n° 13.043/14 e da Portaria Conjunta RFB/PGFN n° 21/14, na
quitagéo de seu parcelamento de débitos de tributos federais, concedido nos termos da Lei n® 11.941/09 pela Receita Federal do Brasil. Esse credito esta
sujeito a atualizagdo monetaria pela variagéo do INPC.
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COMUNICADO AOS ACIONISTAS:

o resultado da Companhia, uma vez que os precgos de venda da Resina PET refletem a variagdo dos precos das matérias-primas com uma defasagem
temporal devido a logistica e a transformagdo da matéria-prima em produto acabado. A diferenca entre os precos médios das matérias-primas e produtos
acabados Resinas PET no mercado internacional foi de apenas 0,05%.

Risco cambial

A Companhia tem gerenciado o risco de exposigéo a variagdes cambiais no sentido de preservar seus fluxos de caixa. Assim, dependendo do cenario,
utiliza-se ou ndo de instrumentos financeiros derivativos. Os negdcios trazem a possibilidade de repasse aos pregos de vendas de oscilagbes de prego do
délar, minimizando, desta forma os impactos em suas operagdes.

A exposigao liquida ao risco de taxa de cambio por ativos e passivos em moeda estrangeira, no periodo findo em 31 de dezembro de 2014, foi um passivo
de R$92.264 (R$227.275 em 31 de dezembro de 2013), como segue:

Consolidado
31/12/2014 31/12/2013
CoNtas @ rECEDET ()......oiviiececicicc e 184.610 165.359
FOrN@Cedores tErCRINDS. ..........oiiiicicicicc e (17.197) (46.252)
Partes relacionadas (Nota 18) ......................... (186.869) (264.485)
Empréstimos e financiamentos (Nota 13) ... (72.808) (81.897)
Passivo liquido exposto a variagdo cambial...........ccccceeviriiininiiiniiiicccnee (92.264) (227.275)

(a) A exposigdo das contas a receber de clientes é composta pelo saldo das contas a receber mercado externo R$73 454 (R$53.815 em 31 de dezembro
de 2013) e o montante de R$111.156 (R$111.544 em 31 de dezembro de 2013) referente a vendas no mercado interno, cujos valores a receber est&o
indexados a taxa do délar no seu vencimento.
Derivativos
A Companhia e as controladas tém contratado operagées financeiras com derivativos visando a protegéo de sua exposigéo a taxa de juros relacionado
ao empréstimo com o BNB e a troca de moeda relacionado aos empréstimos com o HSBC, tendo em conta o contexto de suas atividades operacionais
e o horizonte dos fluxos de caixa futuros sujeitos a tais riscos. Atualmente, o instrumento financeiro derivativo contratado envolve contratos de “swap”.
Néo foi oferecido nenhum tipo de garantia pela Companhia e ndo ha previsdo de chamada de margem.
Riscos de crédito
Com relagéo aos riscos de crédito, a Companhia tem politicas especificas com relagdo a transagdes com instituicdes financeiras e clientes.
Ha politicas quanto ao tipo e porte de instituigdes financeiras com as quais a Companhia faz negécios e quanto ao tipo de transagdes que podem ser
realizadas.
O risco de crédito do cliente € administrado por unidade de negécio, estando sujeito aos procedimentos, controles e politicas estabelecidas pela
Companhia em relagdo a esse risco. Os limites de crédito sdo estabelecidos para todos os clientes com base em critérios internos de classificagéo.
A qualidade do crédito do cliente é avaliada com base em um sistema interno de classificagdo de crédito extensivo. Os recebiveis de clientes em aberto
sao acompanhados com frequéncia.
A exposigdo maxima ao risco de crédito na data-base é o valor registrado de cada classe de ativos financeiros mencionados na Nota explicativa n°® 6.
Para esses créditos, a Companhia conta com garantias como fiangas bancarias, hipotecas e seguro de crédito no montante de R$100.100
Gestao de capital e risco de liquidez
Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital séo os de salvaguardar a capacidade de continuidade de suas operagdes e manter uma adequada
estrutura de capital.
A Companhia, por meio do acompanhamento do seu fluxo de caixa diario somado ao “forecast” dos proximos seis meses, antecipa os possiveis riscos
de ndo cumprimento das suas obrigagdes. Esta visdo futura permite que a Companhia tome, de forma antecipada, medidas para mitigar esses riscos,
inclusive a de manutengédo do indice de cobertura de sua divida. Uma dessas medidas é a utilizagado de capital de terceiros para financiar seu capital
circulante, bem como para realizar parte de investimentos de longo prazo.
A Companhia e suas controladas incluem na estrutura de divida liquida: empréstimos e financiamentos (Nota explicativa n® 13), menos caixa e equivalentes
de caixa (Nota explicativa n® 5), menos titulos mantidos para negociagéo e aplicacdes financeiras de longo prazo (Nota explicativa n® 10).
A politica de distribuicdo de dividendos também ¢é parte relevante da estratégia de gestdo de capital, ndo tendo a Companhia, nos ultimos anos, distribuido
seus excedentes de caixa aos seus acionistas devido aos prejuizos acumulados.
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, ndo houve mudanga nos objetivos, politicas ou processos de estrutura de capital.
A politica de gestdo do endividamento da Companhia prevé a utilizagéo de linhas de créditos explorando a capacidade de financiamento do mercado
domeéstico para gerenciar niveis adequados de liquidez de curto, médio e longo prazo.
Para minimizar os riscos de custo financeiro de projetos de longa maturagdo, a Companhia utiliza derivativos especificos dentre os disponiveis no mercado.
Nesses casos, os instrumentos contratados representam 18% do total das dividas.
A Companhia e suas controladas estruturam os vencimentos dos contratos financeiros nao derivativos, conforme demonstrado na Nota explicativa n°® 13,
e de seus respectivos derivativos conforme demonstrado no tdpico “Valor justo dos instrumentos financeiros”.
Hierarquia de valor justo
De acordo com a hierarquia de valor justo, definida no CPC 40, os instrumentos financeiros da Companhia se enquadram no nivel 1.
Valor justo dos instrumentos financeiros
A Companhia avaliou seus ativos e passivos em relagéo aos valores justos, por meio de informagdes disponiveis no mercado para as datas de balango.
Os principais ativos e passivos representados por instrumentos financeiros, em 31 de dezembro de 2014 e em 31 de dezembro de 2013, tém seus valores
contabeis proximos aos respectivos valores justos de mercado, exceto quanto aos empréstimos da Companhia representados principalmente pelos saldos a
pagar para 0 BNDES e BNB que estéo contabilizados a valor de custo amortizado, atualizados monetariamente/cambialmente, acrescido da taxa efetiva de juros.
Tivesse a Companhia adotado o critério de reconhecimento inicial dos empréstimos a valor justo, o saldo da divida seria menor em R$34.020 (R$53.189
em 31 de dezembro de 2013) na controlada M&G Polimeros Brasil S.A.

Consolidado

31/12/2014 31/12/2013
Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5)...........ccceee. 15.445 15.445 51.338 51.338
Titulos mantidos para negociagéo......... 241 241 296 296
Aplicagdes financeiras - Longo prazo (Nota 10) 37.408 37.408 39.196 39.196
Empréstimos (Nota 13).........cccccceeeenininieae (378.841) (344.821) (437.819) (384.629)
Contas a pagar. . (499.181) (499.181) (563.545) (563.545)
Diversas contas a receber ..... 405.256 405.256 331.044 331.044

Os valores justos dos instrumentos flnancelros derivativos da Companhla e suas controladas, em 31 de dezembro de 2014, foram calculados projetando
os fluxos futuros dos investimentos utilizando os indicadores de referéncia contratuais e trazidos a valor presente por indicadores divulgados pela BM&F. A
composi¢éo dos instrumentos financeiros derivativos em aberto em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013 é a seguinte:
Cotagao
Dezembro 2014

Valor Posigao Posigao Valor justo
Descrigdo Nocional Contra Parte Inicio Vencimento Ativa Passiva R$
Swap de taxa de juros. R$ 55.000 Itat BBA 28/04/2008 27/04/2018 Pré 8,4436% 70,30% CDI (144)
Swap de taxa de juros. R$ 55.000 Unibanco 28/04/2008 27/04/2018 Pré 8,4436% 69,80% CDI (159)
USD7.998 HSBC 26/06/2014 18/06/2015 VC + 3,2674% 139% CDI 1.791
1.488
Cotagao
Dezembro 2013
Valor Posigao Posigao Valor justo
Descrigcdo Nocional Contra Parte Inicio Vencimento Ativa Passiva R$
Swap de taxa de juros. R$ 55.000 Itat BBA 28/04/2008 27/04/2018 Pré 8,4436% 70,30% CDI 201
Swap de taxa de juros. R$ 55.000 Unibanco 28/04/2008 27/04/2018 Pré 8,4436% 69,80% CDI 225
Swap... USD2.500 HSBC 01/02/2013 28/01/2014 VC +4,2873% 11,83% 637
Swap... USD6.732 HSBC 26/06/2013 23/06/2014 VC +4,1709% 141% CDI 182
1.245

27. Compromissos

a) Contrato de arrendamento

Os compromissos referem-se, basicamente, a contratos de locagao de imével e equipamentos utilizados pela Companhia, considerados arrendamentos
mercantis operacionais.

Os contratos de locagéo estabelecem uma despesa de aluguel mensal e os valores dos contratos s&o reajustados anualmente pelo Indice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo - IPCA. Esses contratos ndo sao cancelaveis e apresentam prazos com durag&o entre cinco e cinquenta anos. Todos os arrendamentos
contemplam uma clausula para possibilitar a revisao dos encargos de aluguel anualmente, de acordo com as condigdes de mercado existentes.

Os compromissos futuros relacionados com os contratos de locagdo, com base nos valores de 31 de dezembro de 2014, estéo assim distribuidos:

Consolidado
2015 18.997
2076, s h e 16.832
1 I TSP 1.561
2078t 1.561
2079, bbb £ S h b b hh £ £ eSS E b b L h£h £ £ oS E b b E LR L Lot eE et b b h AL e E oS E b e bbb bbb 1.561
2020 em dlante ............... 27.213
TORAL ... bbb e bbb bbb £ £ £ e h bbb b £ E £ £ £ £ bbb b b £h £ £ S h bbb h £ £ £ £ e e bbb s s st et e bttt 67.725

b) Garantias
As garantias e compromissos assumidos pela Companhia estéo descritos nas Notas explicativas n® 12, 13 e 26 (risco de crédito).

José Veiga Veiga

José Francisco Lubianchi

Edvaldo Tavares CRC - 18P 148172/0-2

Diretor

A Administragdo da Companhia disponibiliza em sua sede Social, localizada na Avenida das Nag¢des Unidas, n° 12.551 - 8° andar (parte), Sdo Paulo-SP, a partir da presente data, a todos os seus acionistas, a documentagéo prevista no artigo 133 da lei das Sociedades Andnimas em vigor. Sera necessario o

agendamento prévio e em horario comercial, por parte dos interessados em analisa-las.

continua e«
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M&G Poliéster S.A. e Controladas

PARECER DO CONSELHO FISCAL

DATA: 02 de margo 2015

LOCAL E HORA: Avenida das Nagdes Unidas, 12.551 - 8°. Andar - parte - Sdo Paulo/SP, no dia 02 de margo de 2015 as 10:00 horas.

CONVOCAGAO: Por correspondéncia eletrénica datada de 11 de fevereiro de 2015, enviada pelo Presidente do CF.

Em 02 de margo, as 10:00 hs, em atendimento a convocagéo do Presidente do Conselho Fiscal Jorge Michel Lepeltier, com fundamento no art. 163, VI,
da Lei 6.404/76 (Lei da S.A.), presentes os membros do Conselho Fiscal, Sr. Jose Antonio de Assis Simbes e Sr. Massao Fabio Oya, Conselheiro Fiscal
suplente (foram justificadas as auséncias do Sr. Jorge Michel Lepeltier, Presidente do Conselho Fiscal e do Conselheiro Fiscal Sr. Aurélio Belarmino
Barbosa), na sede social da M&G Poliéster S.A. e que ao final subscrevem, deram inicios aos trabalhos de analise das demonstragdes financeiras da
M&G Poliéster S.A., para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

Os Conselheiros presentes analisaram os documentos solicitados, os esclarecimentos pertinentes prestados pela Ernst & Young Auditores Independentes
S.S. e a Administragédo e emitiram o seguinte relatério:

1. O Conselho Fiscal da M&G Poliéster S.A. de acordo com o disposto em seu regimento e a legislagdo em vigor, tendo como incumbéncia primordial o
acompanhamento, de forma independente, quanto a integridade das demonstragdes financeiras, pelo cumprimento das exigéncias legais e regulamentares,
pela atuagéo, independéncia e qualidade dos trabalhos da Auditoria Independente com a finalidade de encaminhar a AGO as demonstragdes financeiras
anuais e o relatério da Administragdo como o seu relatério.

2. As avaliagdes do Conselho Fiscal basearam-se nas discussdes e informagdes recebidas da Administragdo, dos Auditores Independentes, pelas
avaliagbes e revisdes dos sistemas de controle internos decorrentes de suas verificagdes e nos trabalhos que os Auditores Independentes realizaram e
de suas proprias analises.

3. A elaboragédo das demonstragdes financeiras é de responsabilidade da Administragcdo cabendo a esta estabelecer os procedimentos necessarios
para assegurar a qualidade dos processos dos quais se originam as informagées utilizadas na preparagdo das mesmas e na geragéo de relatérios. A
Administragdo também é responsavel pelo estabelecimento e supervisdo do sistema de controles internos e monitoramento de riscos.

4. A Ernst & Young Auditores Independentes S.S. é a responsavel pela auditoria das demonstragdes financeiras, cabendo-lhes assegurar que elas estédo
apresentadas de forma adequada, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeiras individuais da Companhia, de acordo com as
préaticas contabeis adotadas no Brasil.

5. Dentre as atividades desenvolvidas pelo Conselho Fiscal, destacaram-se:

a) Reunides periédicas e demais diligéncias quando julgadas necessarias, devidamente registradas em Atas, envolvendo areas de negécios como:
financeira, controles e na implementagdo dos aperfeicoamentos das recomendagées dos Auditores Independentes.

b) Reunides de revisdo dos ITRs. do primeiro e segundo trimestre e os balancetes dos demais trimestres.

c) O conhecimento do planejamento dos trabalhos dos Auditores Independentes para o exercicio de 2014, dos niveis de relevancia e das areas de risco

por eles identificadas. Bem como dos resultados dos procedimentos de auditoria aplicados e evidencias obtidas sobre as principais operagdes, incluindo
os assuntos de atengdo e as recomendagdes constantes dos seus relatérios. Inclusive a comunicagéo e resultados da Full Audit.

d) O Conselho Fiscal reuniu-se especificamente com os Auditores Independentes para obter esclarecimentos a respeito do parecer sobre as demonstragdes
financeiras referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 e por, outras vezes para a discusséo de outros assuntos de relevo.

e) Foram formalizadas solicitagdes e respostas dos Auditores Independentes, que estdo arquivadas na sede da sociedade.

6. Foi solicitado também esclarecimentos ao Sr. Francisco Lubianchi, contador representante da Companhia e responsavel pela area fiscal, com as
seguintes perguntas:

6.1. Quais sdo os impostos que estdo aos seus cuidados, no que diz respeito & apuragéo e aplicagéo das regulamentagdes vigentes? Resposta: como
Contador responsavel tenho a responsabilidade de todos os tributos, de acordo com as melhores praticas.

6.2. O senhor segue as regulamentagdes vigentes nas apuragdes destes impostos em sua plenitude? Resposta: sim

6.3. Em casos controversos o senhor consulta os advogados internos e externos? Resposta: sim

6.4. De acordo com a melhor pratica contabil, os tributos no que diz respeito ao seu recolhimento no presente exercicio, bem como no que tangem a
compensagdes de créditos tributarios e das contribuigdes sociais e dos incentivos fiscais, foram adequadamente tratados, perante a legislagéo tributaria
e demais legislagbes pertinentes? Resposta: sim

7. Consideragdes Finais

Finalizando, destaca o parecer da auditoria Ernst & Young Auditores Independentes S.S., datado de 02 de margo de 2015 e que, revela:

“Opinido sobre as demonstragées financeiras individuais consolidadas”

Em nossa opini&o, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da M&G Poliéster S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho individual consolidado
de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil”.
No melhor entendimento, as praticas de governanga corporativa e efetiva diligéncia os Conselheiros Fiscais concluiram que as demonstragdes financeiras,
notas explicativas e Relatério da Administragdo e demais documentos estdo em condigdes serem encaminhados aos acionistas para deliberagdo em AGO
e divulgacéo das demonstragdes financeiras auditadas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

Sao Paulo, 02 de margo de 2015

José Antonio de Assis Simées
Membro

Massao Fabio Oya
Conselheiro Fiscal Suplente/Presidente Interino

RIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos

Administradores e Acionistas da

M&G Poliéster S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da M&G Poliéster S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e
consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragdo sobre as demonstragées financeiras

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragédo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as normas Internacionais de contabilidade (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo dessas
demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragées financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragées financeiras estao livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgéo relevante
nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos

relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagéo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que
sao apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opiniéo sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria
inclui, também, a avaliagdo da adequagéao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragao, bem
como a avaliagdo da apresentagao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigdo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da M&G Poliéster S.A em 31 de dezembro de 2014, o desempenho individual e
consolidado de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e com as normas Internacionais de contabilidade (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Séo Paulo, 02 de margo de 2015.

E ' Buikdineg & bertier

waaring workd
ERNST & YOUNG Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Sergio Citeroni
Contador CRC-1SP170652/0-1
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