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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2014
Do Capital Integralizado

Ordinérias 129.746
Preferenciais 38.328
Total 168.074

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)

Reunido do Conselho de 22/08/2014 Dividendo Ordinéria 0,31058

Administracdo

Reunido do Conselho de 22/08/2014 Dividendo Preferencial Preferencial Classe A 0,34164

Administracdo

Reunido do Conselho de 22/08/2014 Dividendo Preferencial Preferencial Classe B 0,34164

Administracao
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 01/12/2013
1 Ativo Total 1.815.774 1.879.804
1.01 Ativo Circulante 471.031 597.916
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 62.922 271.382
1.01.02 AplicagBes Financeiras 3.394 7.371
1.01.02.02 Aplicag6es Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 3.394 7.371
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 3.394 7.371
1.01.03 Contas a Receber 285.233 226.435
1.01.03.01 Clientes 285.233 226.435
1.01.03.01.01 Contas a Receber de Clientes e demais Contas a Receber 285.233 226.435
1.01.04 Estoques 3.328 2.634
1.01.06 Tributos a Recuperar 59.679 62.523
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 59.679 62.523
1.01.07 Despesas Antecipadas 4.582 4.993
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 51.893 22.578
1.01.08.03 Outros 51.893 22.578
1.01.08.03.01 Entidade de Previdéncia Privada 1.274 399
1.01.08.03.02 Servigo em Curso 3.228 6.523
1.01.08.03.03 Recursos CDE 38.870 6.666
1.01.08.03.04 Otros ativos circulantes 8.521 8.990
1.02 Ativo Nao Circulante 1.344.743 1.281.888
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 681.295 628.389
1.02.01.02 Aplicag6es Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 310 0
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 310 0
1.02.01.03 Contas a Receber 176.522 184.080
1.02.01.03.01 Clientes 176.522 184.080
1.02.01.06 Tributos Diferidos 119.935 118.524
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 119.935 118.524
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 384.528 325.785
1.02.01.09.03 Impostos e contribuigbes a recuperar 14.548 13.575
1.02.01.09.04 Depdsitos judiciais 21.899 21.672
1.02.01.09.05 Entidade de previdéncia privada 3.094 4.549
1.02.01.09.06 Concesséo do servigo publico(ativo financeiro) 342.475 283.476
1.02.01.09.09 Outros Ativos ndo Circulantes 2.512 2.513
1.02.02 Investimentos 1.456 1.456
1.02.04 Intangivel 661.992 652.043
1.02.04.01 Intangiveis 661.992 652.043
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséo 661.992 652.043
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 01/12/2013
2 Passivo Total 1.815.774 1.879.804
2.01 Passivo Circulante 433.332 377.479
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 9.640 9.669
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 9.640 9.669
2.01.01.02.01 Salérios e Encargos a Pagar 9.640 9.669
2.01.02 Fornecedores 173.953 143.680
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 173.953 143.680
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 70.873 46.957
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 40.576 18.664
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 5.671 0
2.01.03.01.02 Programa de Integracéo Social - PIS 3.459 2.643
2.01.03.01.03 Contribuicédo para o Financiamento da Seguridade Social - 15.932 12.172

COFINS

2.01.03.01.04 Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 1.120 2.287
2.01.03.01.05 Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS 327 341
2.01.03.01.06 Impostos e contribui¢des retidos na fonte 1.293 1.096
2.01.03.01.07 Contribuicéo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 12.443 0
2.01.03.01.09 Outros 331 125
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 29.675 26.956
2.01.03.02.01 Imposto sobre circulacdo de mercadorias - ICMS 29.675 26.956
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 622 1.337
2.01.03.03.01 Imposto sobre servicos - ISS 622 1.337
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 73.939 85.914
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 55.077 49.327
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 72.942 58.701
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira -17.865 -9.374
2.01.04.02 Debéntures 18.862 36.587
2.01.05 Outras Obrigacdes 93.111 79.711
2.01.05.02 Outros 93.111 79.711
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 46.308 41.659
2.01.05.02.04 Taxas Regulamentares 11.351 9.014
2.01.05.02.05 Outros Passivos Circulantes 35.452 29.038
2.01.06 Provisbes 11.816 11.548
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 11.816 11.548
2.01.06.01.01 Provis@es Fiscais 4.669 4.401
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 5.556 5.556
2.01.06.01.04 Provisdes Civeis 1.591 1.591
2.02 Passivo Néo Circulante 625.911 614.154
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 577.285 569.754
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 577.285 569.754
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 350.572 352.802
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 226.713 216.952
2.02.02 Outras Obrigacbes 19.111 18.692
2.02.02.02 Outros 19.111 18.692
2.02.02.02.03 Fornecedores 16.481 15.604
2.02.02.02.04 Taxas Regulamentares 44 110
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 01/12/2013
2.02.02.02.05 Outros Passivos néo Circulantes 2.586 2.978
2.02.04 Provisdes 29.515 25.708
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 29.515 25.708
2.02.04.01.01 Provis0es Fiscais 1.411 1.101
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 21.919 15.211
2.02.04.01.04 Provistes Civeis 6.185 9.396
2.03 Patrimdnio Liquido 756.531 888.171
2.03.01 Capital Social Realizado 179.787 179.787
2.03.02 Reservas de Capital 266.766 266.766
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporagéo 179.315 179.315
2.03.02.07 Remuneracgéo de bens e direitos constituidos com capital 4.648 4.648

proprio

2.03.02.08 Reserva de Incentivo Fiscal 82.428 82.428
2.03.02.09 Outras 375 375
2.03.04 Reservas de Lucros 267.963 441.622
2.03.04.01 Reserva Legal 35.957 35.957
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 231.844 231.844
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 173.659
2.03.04.10 Outras 162 162
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 42.314 0
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -299 -4
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 & 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 388.941 1.109.754 314.244 999.109
3.01.01 Receita Bruta 547.758 1.553.177 430.235 1.372.937
3.01.02 (-) Deducdes da Receita Bruta -158.817 -443.423 -115.991 -373.828
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -313.556 -876.015 -225.638 -717.165
3.02.01 Custo com energia elétrica -218.444 -653.443 -157.304 -507.272
3.02.02 Custo de operagéo -38.593 -105.148 -25.916 -79.229
3.02.03 Custo de construcédo -56.519 -117.424 -42.418 -130.664
3.03 Resultado Bruto 75.385 233.739 88.606 281.944
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -40.055 -112.610 -35.565 -112.087
3.04.01 Despesas com Vendas -15.742 -39.887 -16.630 -44.191
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -24.313 -72.723 -18.935 -67.896
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 35.330 121.129 53.041 169.857
3.06 Resultado Financeiro -10.533 405 8.892 17.215
3.06.01 Receitas Financeiras 40.153 136.503 23.363 68.361
3.06.02 Despesas Financeiras -50.686 -136.098 -14.471 -51.146
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 24.797 121.534 61.933 187.072
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -3.451 -16.899 -9.587 -30.985
3.08.01 Corrente -4.673 -24.245 7.620 -19.899
3.08.02 Diferido 1.222 7.346 -17.207 -11.086
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 21.346 104.635 52.346 156.087
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 21.346 104.635 52.346 156.087
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,12417 0,60867 0,30450 0,90797
3.99.01.02 PNA 0,13659 0,66954 0,33495 0,99877
3.99.01.03 PNB 0,13659 0,66954 0,33495 0,99877
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 & 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/07/2013 & 30/09/2013 01/01/2013 & 30/09/2013
4.01 Lucro Liquido do Periodo 21.346 104.635 52.346 156.087
4.02 Outros Resultados Abrangentes -98 -295 0 -439
4.02.02 Ganhos (perdas) atuariais Beneficios Pés-Emprego -149 -446 0 -665
4.02.03 Tributos sobre ganho/perdas atuariais Beneficios P6s-Emprego 51 151 0 226
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 21.248 104.340 52.346 155.648
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/01/2013 & 30/09/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 150.127 247.602
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 215.941 276.085
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo (antes dos impostos) 121.534 187.072
6.01.01.02 Amortizacdo 52.094 48.025
6.01.01.03 Encacrgos de dividas e atualizagdes monetarias e cambiais 46.820 41.081
6.01.01.04 Valor justo do ativo financeiro da concessao -5.057 -10.558
6.01.01.05 Valor residual do ativo intangivel baixado 5.898 8.051
6.01.01.06 Provisdo (reversao) para riscos civeis, fiscais e trabalhistas 509 2.050
6.01.01.07 Provisao (reversao) para créditos de liquidagéo duvidosa -5.857 364
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -65.814 -28.483
6.01.02.01 Contas a receber de clientes e outros -45.383 49.086
6.01.02.02 IR e CSLL a recuperar -6.771 -18.338
6.01.02.03 Impostos e contribuigBes a recuperar, exceto IR e CSLL. 8.643 13.286
6.01.02.04 Estoques -694 -71
6.01.02.05 Recursos CDE -32.204 -1.601
6.01.02.06 Depésitos judiciais 2.754 3.359
6.01.02.07 Despesas pagas antecipadamente 411 -2.542
6.01.02.08 Entidade de previdéncia privada 580 894
6.01.02.09 Outros ativos -343 -21.461
6.01.02.10 Fornecedores 31.150 -19.789
6.01.02.11 Salarios e encargos a pagar -29 1.178
6.01.02.13 Encargos de dividas e swap pagos -37.978 -21.371
6.01.02.14 Taxas regulamentares 2.271 -5.183
6.01.02.15 Imposto de renda (IR) e Contribui¢cdo Social sobre Lucro -17.456 -25.972
Liquido (CSLL) pagos
6.01.02.16 Impostos e contribui¢cdes sociais a recolher, exceto IR e 23.213 11.021
CSLL
6.01.02.20 Outros passivos 6.022 9.021
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -133.882 -116.952
6.02.02 Aquisicao de intangivel -137.751 -119.005
6.02.03 Aplicacdo em titulos e valores mobiliarios -5.432 -5.5635
6.02.04 Resgate de titulos e valores mobiliarios 9.301 7.588
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -224.705 -127.618
6.03.01 Captacéo de empréstimos e financiamentos 48.501 68.102
6.03.02 Amortizacao do principal de empréstimos e financiamentos -43.227 -148.926
6.03.03 Amortizacao do principal de debéntures -18.176 -18.176
6.03.04 Obrigagdes vinculadas 19.529 21.239
6.03.05 Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio -231.332 -49.857
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -208.460 3.032
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 271.382 124.924
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 62.922 127.956
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/09/2014

(Reais)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 179.787 266.766 441.622 0 -4 888.171
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 179.787 266.766 441.622 0 -4 888.171
5.04 TransagOes de Capital com os S6cios 0 0 -173.659 -62.321 0 -235.980
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -53.391 0 -53.391
5.04.07 Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 -8.930 0 -8.930
5.04.09 Aprovagao de proposta de dividendos adicionais 0 0 -173.659 0 0 -173.659
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 104.635 -295 104.340
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 104.635 0 104.635
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -295 -295
5.05.02.06 Ganhos/perdas atuarias - Beneficios P6s-Emprego 0 0 0 0 -446 -446
5.05.02.07 Tributoos sobre ganhos/perdas atuariais - Beneficios Pés- 0 0 0 0 151 151
Empregos
5.07 Saldos Finais 179.787 266.766 267.963 42.314 -299 756.531
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/09/2013

Versdo: 1

(Reais)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 179.787 266.766 275.477 0 -315 721.715
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 179.787 266.766 275.477 0 -315 721.715
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 13 0 0 13
5.04.08 Reverséo de dividendos prescritos 0 0 13 0 0 13
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 156.087 -439 155.648
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 156.087 0 156.087
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -439 -439
5.05.02.06 Ganhos/perdas atuariais - Beneficios Pds-Empregos 0 0 0 0 -665 -665
5.05.02.07 Tibutos sobre ganhos/perdas atuariais - Beneficios P6s- 0 0 0 0 226 226
Empregos
5.07 Saldos Finais 179.787 266.766 275.490 156.087 -754 877.376
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/01/2013 & 30/09/2013
7.01 Receitas 1.555.611 1.369.711
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.553.177 1.372.937
7.01.04 Proviséo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa 2.434 -3.226
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -950.562 -794.554
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -217.864 -214.073
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -732.698 -580.481
7.03 Valor Adicionado Bruto 605.049 575.157
7.04 Retenc¢des -52.094 -48.025
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -52.094 -48.025
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 552.955 527.132
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 136.503 68.361
7.06.02 Receitas Financeiras 136.503 68.361
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 689.458 595.493
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 689.458 595.493
7.08.01 Pessoal 58.051 46.781
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 33.568 30.939
7.08.01.02 Beneficios 20.600 14.773
7.08.01.03 F.G.T.S. 7.883 7.290
7.08.01.04  Outros -4.000 -6.221
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 390.033 341.019
7.08.02.01 Federais 109.054 110.236
7.08.02.02 Estaduais 279.693 229.539
7.08.02.03 Municipais 1.286 1.244
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 136.739 51.606
7.08.03.01  Juros 130.506 47.736
7.08.03.02  Aluguéis 641 460
7.08.03.03 Outras 5.592 3.410
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 104.635 156.087
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 8.930 0
7.08.04.02 Dividendos 53.391 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 42.314 156.087
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Comentério do Desempenho

Comentario de Desempenho

1.  AREA DE CONCESSAO

A Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN, é concessionaria de servi¢o publico de energia
elétrica, destinada a explorar os sistemas de sub-transmisséo, distribuicdo e comercializacdo de energia
elétrica, com atuacao no Estado do Rio Grande do Norte, atendendo 100% do total dos domicilios do Estado
do Rio Grande do Norte.

A area de concessdo da Companhia abrange aproximadamente 52.811 mil Km® e a Companhia é a Unica
concessionaria de energia elétrica do Estado do Rio Grande do Norte, tendo sua concesséo vigente até 30 de
dezembro de 2027.

2. EvOLUCAO DO NEGOCIO

2.1. Evolucao do Numero de Consumidores Ativos

Evolugcao do nimero de clientes ativos

Descricao Variagcao Vertical |Variacdao Horizontal

3T14
Residencial 1.109.298 1.065.862 85,9% 85,7% 43.436 4,1%
Industrial 3.928 4.788 0,3% 0,4% -860 -18,0%
Comercial 84.942 80.581 6,6% 6,5% 4.361 5,4%
Rural 71.769 71.755 5,6% 5,8% 14 0,0%
Poder Publico 12.501 12.336 1,0% 1,0% 165 1,3%
Iluminagado Publica 6.808 6.288 0,5% 0,5% 520 8,3%

Servigo Publico 1.831 1.756 0,1% 0,1% 4,3%

m 1.291.077 M 99,98% | 99,98% | 47. 711 3,84%
Consumo Préprio 205 206 0,02%  0,02% -0,49%
Suprimento 3 3 0,00%  0,00% o 0,00%

1.291.285 1.243.575 100,00% 100,00% 47.710 3,84%
Fonte: MPE_Setembro/14 realizado

A Companhia apresentou no 3T14 um numero total de 1.291.285 consumidores, 0 que representa um
crescimento de 3,84% em relacdo ao 3T13. Esse crescimento representa um incremento de 47.710 novas
unidades consumidoras na base comercial da Companhia.

O acréscimo observado entre os periodos analisados esta concentrado na classe residencial, que representa
85,91% dos clientes da Cosern, registrando um crescimento de 4,1% (+43.436 clientes) em relacdo ao mesmo
periodo de 2013.

As classes Comercial e Industrial registraram crescimentos no numero de clientes de 5,4% e -18,0%
respectivamente.
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2.2. Participacao do Segmento Baixa Renda na Classe  Residencial (%)

36,13% 36,15%

63,87% 63,85%

3T13 3T14

mResidencial Normal EResidencial Baixa Renda

*Ultimos 12 meses

Do total de clientes residenciais até setembro de 2014, 36,15% se enquadraram como residencial baixa renda,
em conformidade com a Lei n°. 12.212/2010, regulamentada pela Resolugdo ANEEL n°. 414/2010.

2.3. Energia Vendida em GWh e Reais/Mil

Evolucdao das Vendas e Receita por Classe de Consumo

. . Participacao
0,
3T14 3T13 Variagao % 3T14
Classe

Receita Volume Receita Volume | Receita | Volume | Receita Volume (%)
(R$ milhées) | (GWh) | (R$ milhées) | (GWh) | (%) (%) (%) ! °

Residencial 183.619 461 151.228 427 21,4% 7,9% 42,9% 41,0%
Industrial 48.060 132 35.977 135 33,6% -2,4% 11,2% 11,8%
Comercial 110.606 249 85.748 228 29,0% 9,1% 25,8% 22,2%
Rural 27.177 102 15.699 90 73,1% 13,6% 6,3% 9,1%
Poder Publico 28.560 69 24.108 77 18,5%  -10,9% 6,7% 6,1%
Iluminagdo Publica 10.252 43 8.499 41 20,6% 5,3% 2,4% 3,8%
Servigo Publico 19.807 16.078 23,2% 1 3% 4,6% 5,8%
mmm
Consumo Proprio 1,1 o, 0% 16 1% 0,1%

mm

Fonte: MPE_Setembro/14 realizado

O volume total de energia vendida no mercado regulado da Companhia no 3T14 foi de 1.122 GWh,
representando um acréscimo de 5,5% quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior. Esse
desempenho é explicado principalmente pelo comportamento das classes residencial e comercial.

A classe residencial apresentou crescimento de 7,9%, atingindo um consumo de 461 GWh no periodo. Esta
classe detém a maior parcela do consumo total da Cosern, com uma participacao de 41,0%. Esse crescimento
foi influenciado pelo maior nimero de dias de faturamento, considerando o calendario de leitura adotado para o
terceiro trimestre de 2014, quando comparado como terceiro trimestre de 2013.

Para a classe Industrial registrou-se uma queda de 2,4%, influenciada principalmente pela parada na producéo
de uma importante inddstria de ceramica, além da continua redugdo da producao téxtil no estado.

Jéa para a classe comercial o crescimento foi de 9,1%. Os destaques positivos ficaram por conta dos setores de
atividades imobiliarias, comércio varejista, telecomunicacdes e prestacédo de servicos.

No que tange a classe rural seu desempenho € bastante correlacionado ao comportamento das variaveis

climaticas, e ao calendario de leitura, tendo registrado crescimento de 13,6%, com destaque para as atividades
de agropecuaria e aquicultura.
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2.4.

Energia Distribuida

Versdo: 1

A energia distribuida (cativo + livre) pela Cosern no 3T14 foi 1.339 GWh, 5,4% maior que o registrado no
mesmo periodo de 2013. Percebe-se uma manutencéo da participagdo do consumo livre no periodo, ficando
em 16,2% tanto no 3T13 quanto no 3T14.

2.5.

(GWh)

Balango Energético — MWh

1.265.012

1.209.458

Uso Distribuidoras

178

1.270

1.339

3T13

3T14

m Mercado Proprio ® Mercado Livre

Fonte: MPE_Setembro/14 realizado

146

216.578

1.495.985
1.410.125

206.060

Perdas Rede Basica

22.255

20.525

-36.472

-14.986

egenda
3T14
3T13

N

Mercado Préprio %

1.122.446

75,03%

1.495.985

1.064.395

75,48%

216.578

Mercado Liwe )

14,48%

1.410.125

206.060

14,61%

156.783

Perda Distribuicéo %

10,48%

139.524

9,89%

Uso Distribuidoras %

178

0,01%

Fonte: MPE_Setembro/14 realizado

146

0,01%

A energia injetada atingiu o patamar de 1.495.985 MWh no 3T14, um crescimento de 6,1% com relacdo a igual
periodo de 2013. Do total da energia injetada, 75% foi destinada ao consumo regulado, 14,5% para o consumo
do mercado livre e 10,5% representam perdas no processo de distribuigao.

No 3T14, as perdas de distribuicdo de energia elétrica (técnicas e comerciais) apresentaram um crescimento
de 0,6 pontos percentuais, registrando 156.783 MWh no 3T14 e 139.524 MWh no mesmo periodo do ano
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2.6. Energia Contratada

No 3T14 ndo houve leilao de energia.

No gréfico a seguir, apresentamos a energia contratada para o periodo de 2014 a 2020, com base em 30/09/2014,

baseada na expectativa de crescimento.
674 1.038
108 289
H 6.385 6.572 6.626 6.609

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

5.686

B Contratada ®=A Contratar

2.7. indice de Perdas

As perdas de energia correspondem as perdas totais englobando as perdas técnicas, montante de energia
elétrica dissipada no processo de transporte de energia entre o suprimento e o ponto de entrega, e as perdas
ndo técnicas, decorrentes das irregularidades no cadastro de consumidores, medicdo e instalacbes de
consumo.

As perdas de energia sdo acompanhadas pelas distribuidoras através do indice percentual que compara a
diferenca entre a energia requerida/comprada e a energia fornecida/faturada, acumuladas no periodo de 12
meses. Com base nessa metodologia, a seguir estéo disponibilizados os indices de perdas das Distribuidoras
do Grupo Neoenergia até setembro de 2014, comparado o mesmo periodo do ano anterior:

indice de Perdas (%)

[ ] Perdas Nao
Técnicas

- Perdas
Técnicas

o .0,67p.p. .
10,89% eI 10,22%

1,96% 1,42%

8,93% 8,80%

3T13 3T14

*Ultimos 12 meses

No 3T14 a COSERN apresentou uma diminuicdo no indice de Perdas Globais em relagdo ao mesmo periodo
de 2013. A COSERN atua fortemente no combate as perdas e em 2014 ja investiu cerca de R$ 5,462 milhdes
em acgOes de combate as perdas. As principais acdes desenvolvidas foram:

» Realizacdo de 50.795 inspecdes e recuperacdo de 19,80 GWh de energia;

e Substituicdo de 13.503 equipamentos de medi¢do, com equipes de inspecao;
» Melhoria da Gestéo do Processo de Faturamento;

* Monitoramento e Telemedicao de unidades consumidora do Grupo A.
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2.8. Arrecadacao

O indice de Arrecadac@o mede a evolugéo da arrecadagéo em relagédo ao faturamento vencido nos ultimos 12
meses. Neste sentido, cabe ressaltar a influéncia direta das acBes de cobranca que interferem no

comportamento de pagamento das classes de consumo e, consequentemente, ha composi¢édo deste indicador.
Segue abaixo o indice da Cosern no 3T14 e seu comportamento em relagdo ao mesmo periodo de 2013:

indice de Arrecadagéo *(%)

S22 D -

101,95% 99,46%

3T13 3T14

*Ultimos 12 meses

O resultado obtido no indice do 3T14 apresenta uma trajetéria descendente em virtude da reducdo da
arrecadacdo em todas as classes, com excecdo da Federal que apresentou um crescimento de 0,45 pontos
percentuais.

2.9. Indicadores de Qualidade no Fornecimento

A qualidade do fornecimento de energia € verificada principalmente pelos indicadores de qualidade DEC
(Duracédo Equivalente de Interrupcdo por Consumidor) e FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupcéo por
Consumidor), que aferem as falhas ocorridas na rede de distribuicdo de energia elétrica. O céalculo desses
indices considera a média mével dos Ultimos 12 meses.

No 3T14 o DEC da COSERN ficou acima da média nacional, devido aos impactos das intempéries climaticas
que atingiram a regiao Nordeste ao longo do periodo.

Os indicadores das trés distribuidoras do grupo, assim como os resultados apurado no Brasil, s&o comparados

a seguir;
DEC - 2014 FEC - 2014
8’82
3713 3T14 3T13 3T14
BRASIL -2014 ———BRASIL -2013 BRASIL -2014 = BRASIL -2013

*(ltimos 12 meses *Ultimos 12 meses

Fontes: ANEEL - DEC e FEC Limite em 2013 - Referéncia Brasil.
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3. INVESTIMENTOS

A Companhia vem realizando investimentos significativos tanto na area técnica quanto comercial, visando
melhorar a qualidade do fornecimento de energia, atender o crescimento do mercado e garantir a satisfacdo de
seus clientes, tendo sido investido no 3T14 o montante de R$ 55.595.

Os recursos aplicados nesse periodo foram direcionados ao combate as perdas de energia elétrica, reforgo da
rede de distribuicdo de energia elétrica, atendimento ao aumento da demanda, novas ligacdes, extensdo de
redes e novas conexdes (incluindo o Programa Luz para Todos).

Os investimentos em administracdo se referem ao desenvolvimento de softwares, aquisicdo de hardwares,
renovacdo da frota veicular e melhorias das instalacdes fisicas, de forma a tornar mais eficientes os processos
internos, e proporcionar um maior conforto ao atendimento dos clientes e melhores condi¢cdes de trabalho aos
empregados.

O resultado dos investimentos pode ser evidenciado na evolugéo dos ativos do sistema elétrico da Companhia.

» Expanséo e renovacao em linhas de distribuicdo em média tenséo;
» Instalacao de medidores;
» Melhoramento de rede de distribuicao;

* Novas ligacdes.
Descrig&o

Distribuicdo 112.875 3.528
Administracdo 14.916 0

127.791] ____3.528|

3.1. Programa Luz Para Todos

O Programa Luz para Todos foi instituido pelo Governo Federal em 2003 e com prazo de execucgéo das obras
até o final de 2011, posteriormente prorrogado até 2014, com a publicagdo do Decreto n°® 7.520, de 11 de julho
de 2011.

A resolucdo ANEEL n° 488, de 05/05/2012, estabelece as condicBes para revisdo dos planos de
universalizacdo dos servicos de distribuicdo de energia elétrica na area rural para o periodo 2011 a 2014.

O termo de compromisso foi aditado em 29 de maio de 2013, e definiu 0 nimero de ligacdes para o periodo
2013 e 2014. O contrato foi assinado em 09 de outubro de 2013, dando reinicio ao programa no RN.

O Programa Luz para Todos tem como objetivo propiciar o atendimento em energia elétrica a parcela da
populacdo do meio rural e residencial baixa renda brasileira que ainda ndo tem acesso a esse servico publico.
Até 2014, também serdo atendidos assentamentos rurais, comunidades indigenas, quilombolas, comunidades
extrativistas, escolas, postos de salde e pocos de agua comunitarios, pessoas atendidas pelo Programa
Territorios da Cidadania, ou pelo Plano Brasil sem Miséria.

De janeiro de 2004, quando o programa comecou, até setembro de 2014, a distribuidora ja realizou
55.169 ligacbes. Encontram-se, em execucao, 1.702, e a executar, 783.

PROGRAMA LUZ PARA TODOS 3T14

LigagOes executadas até 2009 52.525
Ligagdes executadas em 2010 284
Ligacdes executadas em 2013 209
Ligagdes executadas até 30 setembro 2014 2.151

Total de LigacOoes Executadas m
1.702

LigacoOes totais 57.654
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4. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

4.1. Resultado do Trimestre

Trimestre -R$ il

Descricao

Receita Bruta 547.758 | 430.235 | 117.523 | 27,32

Dedugdes da Receita Bruta (158.817) (115.991) (42.826) 36,92
Receitaliquida | 388.941 | 314.244 |  74.697 | 23,77
Custos de Bens e/ou Servigos Vendidos (313.556) (225.638) (87.918) 38,96
ResultadoBruto | 75385 |  88.606 | (13.221)]-14,92
Outras Despesas Operacionais (40.055) (35.565) (4.490) 12,62
[Resultadodo Servico(I) | 35.330 | 53.041 | (17.711)[-33,39

Amortizagdo / Depreciagdo 21.982 12.120 9.862 81,37

EBITDA 57.312 |  65.161 7.849)| -12,05 |

Resultado Financeiro (II) (10.533) 8.892 (19.425) -218,45
Resultado Operacional (I) + (I) | 24.797 | 61.933 | (37.136)| -59,96 |
IR e CSLL (3.451) (9.587) 6.136 -64,00

LucrodoPeriodo | 21.346 | 52346 | (31.000)| -59,22 |

4.1.1. Receita Operacional Liquida

A Companhia apresentou no 3T14 uma Receita Bruta de R$ 547.758 (R$ 430.235 no terceiro trimestre de
2013), representando um aumento de 27,32%, e uma Receita Liquida de R$ 388.941 (R$ 314.244 no 3T13),
representando um aumento de 23,77%.

Os fatores determinantes da variacdo da Receita Liquida foram:
Crescimento da receita com fornecimento de energia elétrica no montante de R$ 72.219, devido principalmente
a:

* Reajuste tarifario de 12,21%, conforme Resolugdo Homologatéria ANEEL n°. 1.713 de 15 de abril de 2014,
aplicado a partir de 22 de abril de 2014;

» Crescimento de 5,45% no consumo de energia elétrica equivalente a 58.051 MWh em relagdo ao mesmo
periodo de 2013, devido principalmente ao crescimento normal do mercado (consumidores x consumo x tarifa);

» Efeito da Resolucdo Homologatéria n® 1.413, de 24 de janeiro de 2013, que reduziu as tarifas de energia da
Companhia.
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4.1.2. Custos e Despesas Operacionais

. _ . Variagao
Custos e Despesas Nao-Gerenciaveis Trimestre -R$ Mil _

Energia Elétrica Comprada para Revenda (198.502) (147.975) (50.527) 34,15
Encargos de Uso do Sistema de Transmiss:i (19.942) (9.329) (10.613) 113,76
Taxa de Fiscalizagdo - TFSEE (501) (641) 140 -21,84

Sub Total (218.945)| (157.945)| (61.000)| 3862 |
Custos e Despesas Gerenciaveis 3T14 3T13 m

Pessoal e Administradores (21.059) (18.211) (2.848) 15,64
Material (1.017) (1.011) (6y 0,59
Servigos de terceiros (24.417) (20.653) (3.764) 18,22
Depreciagdo e amortizagdo (21.982) (12.120) (9.862) 81,37
Provisdes Liquidas - PCLD (1.144) (3.285) 2.141 -65,18
Provisodes Liquidas - Contingéncias 5.113 (76) 5.189 -6.827,63
Custo de Construgao (56.519) (42.418) (14.101) 33,24
Outros (13.641) (5.484) (8.157) 148,74

134.666)| (103.258)| (31.408)| 30,42
Total | (353.611)| (261.203)| (92.408)| 35,38

Os custos e despesas operacionais no 3T14 tiveram um aumento de 35,38%, correspondente a R$ 92.408, em
relagdo ao mesmo periodo do exercicio de 2013, devido principalmente a:

Energia elétrica comprada para revenda, variagdo no montante de R$ 50.527 (34,15%), em funcao:

» Maior tarifa média (mix) de compra de energia, devido a entrada de novos contratos: do 12° LEN (Leildo de
Energia Nova) e do 13° LEE (Leildo de Energia Existente), especialmente pelo efeito das térmicas, que
possuem uma tarifa mais elevada;

e Aumento do custo variavel pago as térmicas despachadas pelo ONS, para garantir o nivel minimo dos
reservatérios nacionais;

» Maior exposicdo ao mercado de curto prazo, tendo em vista 0 cenario de descontratagdo involuntaria,
ocasionado pela redistribuicdo das cotas em funcdo da Lei 12.783/13 e/ou por projetos térmicos
postergados ou cancelados;

Estes acréscimos foram parcialmente compensados pela:
» Reducao das tarifas de compras de energia das concessdes de geracdo renovadas pela Lei 12.783/13,;

» Contabilizagdo/reconhecimento das medidas do Governo Federal de auxilio as distribuidoras de energia,
mediante os Decretos 8.203/14 e 8.221/14. O valor parcialmente compensado pelos repasses da CDE (ou
CONTA-ACR), alcancou no 3T14 o montante de R$ 44.344;

* Pela entrada em 2014 do contrato da UHE Jirau.

» Encargos de uso do sistema de transmisséo, variagdo no montante de R$ 10.613 (113,76%), decorrente
principalmente da nova classificacdo do ESS para o ano de 2014, se ndo fosse isto a variacdo seria
somente de 28,50%

e Outros / Provisdes Liquidas para Contingéncias — a variacdo desfavoravel de R$ 8.158 (148,76%) e
favoravel de R$ 5.189 (6.827,63%), respectivamente, ocorreu principalmente devido ao pagamento de uma
condenagdo civel no valor de R$ 7.184. Este pagamento ocasionou uma reversdo de R$ 5.251 nas
provisdes liquidas para contingéncias, causando um efeito negativo liquido de R$ 1.933 no resultado da
empresa.
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4.1.3. Resultado Financeiro Liquido

3114 | 3113 | RSMi | %

Renda de aplicagdes financeiras 2.032 2.935 (903) -30,77
Juros, comissodes e acréscimo moratdrio 8.900 7.785 1.115 14,32

Encargos, variagdo cambial, monetaria e swap (liquidas) (15.426) (3.528) (11.898) 337,24
Outras receitas (despesas) financeiras liquidas (6.039) 1.700 (7.739) -455,24
Total | (10.533)| 8.892 | (19.425)

A Companhia apresentou um resultado financeiro liquido negativo de R$ 10.533 no 3T14, contra um resultado
financeiro liquido positivo de R$ 8.892 no mesmo periodo de 2013, representando uma variacdo negativa de
R$ 19.425.

Contribuiram para esse resultado:

e O volume de renda de aplicacdes foi menor, devido principalmente a uma reducdo do valor médio de
aplicagdes no 3T14, que foi de R$ 75.707 contra R$ 138.409 no 3T13, apesar da taxa SELIC atual de
10,90% ter sido superior ao mesmo periodo do ano passado que ficou na média de 8,51%.

« Elevacao dos encargos e das despesas com, variacdo cambial, monetaria e de SWAP (liquidas) na ordem
de R$ 11.898, ocasionada principalmente pelo maior volume de endividamento, crescimento de despesas
com variacdo cambial e encargos das dividas atreladas ao CDI, que aumentou de 8,5% no 3T13 para
10,90% no 3T14.

« Outras receitas (despesas) financeiras liquidas, a variagdo negativa de R$ 7.739, ocorreu principalmente em
funcé@o de maiores despesas com multas e juros de mora.
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4.1.4. Principais Indicadores

Acumulado Até Var;agao
o

3T14 3T13 3T14/13

Indicadores Economicos

Receita Operacional Bruta 1.553.177 1.372.937 13,13%
Receita Operacional Liquida 1.109.754 999.109 11,07%
EBITDA 172.562 217.179 -20,54%
Resultado do Servigo 121.129 169.857 -28,69%
Resultado Financeiro sem JSCP 405 17.215 -97,65%
Lucro Liquido 104.635 156.087 -32,96%
Margem EBITDA (%) 15,55% 21,74% -6,19 p.p
Margem EBITDA (%) - Sem Rec. Construgao (*) 17,39% 25,01% -7,62 p.p
Margem Operacional (%) 10,91% 17,00% -6,09 p.p
Margem Liquida (%) 9,43% 15,62% -6,19 p.p
Acumulado Até Var:)zgao
Indicadores Financeiros
Ativo Total 1.815.774 1.879.804 -3,41%
Divida Bruta 651.224 655.668 -0,68%
Patrimdnio Liquido 756.531  888.171 -14,82%
Divida Total Liquida 584.598 376.915 55,10%
Divida Total Liquida /EBITDA (*) 2,54 1,37 85,15%
Divida Total Liquida /(Divida Total Liquida + PL) 0,44 0,30 46,31%
Divida de Curto Prazo/Divida Bruta 0,11 0,13 -13,35%
Patrimbnio Liquido/Ativo Total 0,42 0,47 -11,82%
I N A
/o
Investimentos 62.172 44.507 39,69%
N° de Empregados 758 741 2,29%
N° de Consumidores 1.291.285 1.223.696 5,52%
Consumidores/Empregados 1.704 1.651 3,16%
Custos/Consumidores -0,27 -0,21 28,29%
Receita Operacional Liquida/Empregados (**) 1.309 1.172 11,70%

(*) EBITDA analise dos ultimos 12 meses
(**) ROL sem a Receita de Construgao

A Companhia apresentou no 3T14 um numero total de 1.291.285 consumidores, 0 que representa um
crescimento de 3,84% em relacdo ao 3T13. Esse crescimento representa um incremento de 47.710 novas
unidades consumidoras na base comercial da Companhia.

Trimestre Variagao Acumulado Até Variagdo %
Conciliagdo EBITDA
< 3T14 3T13 3T14/13 3T14 AR E 3T14/2013
Reapresentado

Lucro liquido 21.346 52.346 -59,22% 104.635 156.087 -32,96%
Despesas financeiras 50.686 14.471 250,26% 136.098 51.146 166,10%
Receitas financeiras (40.153) (23.363) 71,87% (136.503) (68.361) 99,68%
Imposto de renda 1.422 7.578 -81,24% 10.812 24.957 -56,68%
Depreciagao e Amortizagao 21.982 12.120 81,37% 51.433 47.322 8,69%
Amortizagdo de agio 2.029 2.009 1,00% 6.087 6.028 0,98%

EBITDA 57.312 m -12,05% | 172.562 217.179 -20,54%
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5.  ENDIVIDAMENTO

A divida bruta da Companhia, incluindo empréstimos, financiamentos, debéntures, derivativos e encargos,
passou de R$ 655.668 em 31 de dezembro de 2013 para R$ 651.224 no 3T14.

A divida liquida da Cosern (divida bruta deduzida das disponibilidades, aplicagfes financeiras e titulos e
valores mobiliarios) no 3T14 com R$ 584.597 (R$ 376.915 em 31 de dezembro de 2013), 55,10% maior, em
funcéo principalmente de uma menor disponibilidade registrada no periodo.

O indicador financeiro Divida total liquida/EBITDA passou de 1,51 em 31 de dezembro de 2013 para 2,54 no
3T14.

A seguir é apresentado grafico com a evolucdo do endividamento bruto e a respectiva segregacao entre curto e

longo prazo.
Cronograma de Vencimento da Divida (R$ Mil)
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Comentério do Desempenho
6. REAJUSTE / REVISAO TARIFARIA

6.1. COSERN

Conforme previsto no contrato de concessdo da Cosern, o processo de reajuste e revisdo tarifaria sao
determinantes para o entendimento da receita do segmento de distribuicdo de energia elétrica.

A ANEEL, através da Resolugcdo Homologatéria n° 1.713, de 15 de abril de 2014,
publicada no Diario Oficial da Uniao do dia 17 de abril de 2014, homologou o resultado
do Reajuste Tarifario Anual da Companhia, em 12,21%, dos quais 9,15%
correspondem ao reajuste tarifario econémico e 3,06% aos componentes financeiros
pertinentes.

Revisao
Tarifaria 2014

©12,21%

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario
médio a ser percebido pelos consumidores da concessionaria é de 12,75%, conforme
tabela a seguir:

As novas tarifas entraram em vigor a partir do dia 22 de abril de 2014 com vigéncia até 21 de abril de 2015.

Grupo de Consumo Variacao Tarifaria

AT - Alta Tenséo (> 2,3 kV) 15,78%
BT - Baixa Tenséo (< 2,3 kV ) 11,40%

Efeito tarifario médio AT+BT 12,75%
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Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSER
BALANCOS PATRIMONIAIS
Em milhares de reais

ATIVO Notas 30/09/14 31/12/13
CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 3 62.922 271.382
Contas a receber de clientes e outros 4 285.233 226.435
Titulos e valores mobiliarios 5 3.394 7.371
Recursos CDE 6 38.870 6.666
Impostos e contribuicbes a recuperar 7 59.679 62.523
Estoques 3.328 2.634
Despesas pagas antecipadamente 4,582 4,993
Entidade de previdéncia privada 1.274 399
Servicos emcurso 8 3.228 6.523
Outros ativos circulantes 12 8.521 8.990
TOTAL DO CIRCULANTE 471.031 597.916
NAO CIRCULANTE

Contas a receber de clientes e outros 4 176.522 184.080
Titulos e valores mobiliarios 5 310 -
Impostos e contribuicbes a recuperar 7 14548 13575
Impostos e contribuig6es diferidos 9 119.935 118524
Depdsitos judiciais 10 21.899 21.672
Entidade de previdéncia privada 3.094 4.549
Concesséo do servigo publico (Ativo financeiro) 11 42.375 283.476
Outros ativos néo circulantes 12 2512 2.513
Investimentos 1.456 1.456
Intangivel 13 661.992 652.043
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 1.344.743 1.281.888
TOTAL DO ATIVO 1.815.774 1.879.804

As notas explicativas sao parte integrante das dsimragdes contabeis intermediarias.
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Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSER
BALANCOS PATRIMONIAIS
Em milhares de reais

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Salarios e encargos a pagar

Taxas regulamentares

Impostos e contribuicdes a recolher
Dividendos e juros sobre capital préprio
Provisdes

Outros passivos circulantes

TOTAL DO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE
Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Taxas regulamentares
Provisdes

Outros passivos néo circulantes

TOTAL DO NAO CIRCULANTE

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

Reservas de capital

Reservas de lucros

Outros resultados abrangentes

Proposta de distribuicdo de dividendos adicional
Lucro Acumulados

TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Notas  30/09/14  31/12/13

14 173.953 143.680
15 55.077  49.327

16 18.862 36.587
17 9.640  9.669

18 11.351 9.014
19 70.873  46.957

20 46.308  41.659

21 11.816 11.548
22 35.452  29.038
433332  377.479
14 16.481 15.604
15 577.285  569.754
18 44 110
21 29.515 25.708
22 2.586 2.978
625911  614.154

23

179.787 179.787

266.766 266.766

267.963 267.963

(299) 4

- 173.659

42.314 -

756.531 888.171
1.815.774  1.879.804

As notas explicativas sao parte integrante das dsimagdes contabeis intermediarias.

Versdo: 1
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Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSER
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DO RESULTADO
Periodos findos em 30 de setembro
Em milhares de reais exceto quando indicado de doitma

01/07/14 a 01/01/14 a 01/07/13 a 01/01/13 a
Notas 30/09/14  30/09/14 30/09/13 30/09/13
(Reapresentado)  (Reapresentado)

RECEITA LIQUIDA 24 388.941 1.109.754 314.244 999.109
CUSTO DO SERVICO (313.556) (876.015) (225.638) (717.165)

Custo com energia elétrica 25 (218.444) (653.443) (157.304) (507.272)

Custo de operacédo 25 (38.593) (105.148) (25.916) (79.229)

Custo de construgao (56.519) (117.424) (42.418) (130.664)
LUCRO BRUTO 75.385 233.739 88.606 281.944
Despesas comvendas 25 (15.742) (39.887) (16.630) (44.191)
Despesas gerais e administrativas 25 (24.313) (72.723) (18.935) (67.896)
LUCRO OPERACIONAL 35.330 121.129 53.041 169.857
Receitas financeiras 26 40.153  136.503 23.363 68.361
Despesas financeiras 26 (50.686) (136.098) (14.471) (51.146)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUIGAO SOCIAL 24.797 121.534 61.933 187.072
Imposto de renda e contribuicdo social (3.451) (16.899) (9.587) (30.985)
Corrente 9 (9.758) (46.239) 269 (52.459)
Diferido 9 1.222 7.346 (17.207) (11.086)
Imposto de renda - SUDENE 9 7.114 28.081 9.360 38.588
Amortizacdo do beneficio fiscal do agio e revel
da PMIPL (2.029) (6.087) (2.009) (6.028)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 21.346 104.635 52.346 156.087
LUCRO BASICO EDILUIDO POR ACAO
ON 0,1241751  0,6086748 0,3045022 0,9079745
PNA 0,1365926  0,6695423 0,3349524 0,9987720
PNB 0,1365926  0,6695423 0,3349524 0,9987720

As notas explicativas sao parte integrante das dsimagdes contabeis intermediarias.
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Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSER
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DO RESULTADO ABRANGENT
Periodos findos em 30 de setembro
Em milhares de reais exceto quando indicado de doitma

01/07/14a  01/01/14a  01/07/13a 01/01/13 a

30/09/14 30/09/14 30/09/13 30/09/13
(Reapresentado) (Reapresentad

Lucro do periodo 21.346 104.635 52.346 156.087
Outros resultados abrangentes do exercicio

Ganhos/perdas atuariais Beneficios P6s-Emprego 49) (1 (446) - (665)

Tributos sobre Ganhos/perdas atuariais BensfR@s-Emprego 51 151 - 226
Outros resultados abrangentes do periodo, liquidade impostos (98) (295) - (439)
Total de resultados abrangentes do periodo, liquidode impostos 21.248 104.340 52.346 155.648

As notas explicativas sdo parte integrante das dsimragdes contdbeis intermediarias.

PAGINA: 27 de 95



1

Versao :

ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

Notas Explicativas

‘sellelpawlalul Slageluod saQirusp sep ajuelbalul aued ogs seAedl|dxs sejou sy

]
T€G9SL - 142944 (662) 9T - LS6'GE  v¥8TEC  GLE 8¢v'¢8 STE6.T 8¥9V L8L°6LT
(Te£°€S) - (16€°€S) - - - - - - - - -
(0e6'8) - (0c6'9) - - - - - - - - -
(G62) - - (s62) - - - - - - - -
SE90T - SE90T - - - - - - - - -
453475 - - (1) 291 - 156'GE 81€C GLE 8¢i'¢8 STE6LT 8Y9'v 18L'6LT
(6s9€LT)  (6S9°ELT) - - - - - - - - - -
TLT'888  6S9°ELT - () 9T LG6'GE vy8'1€C  GLE  8¢¥'C8 GTE6LT 89V 18L'6.T
opinbj| Sleuololpe pejswindy Sajuabuelqe  s01oN| ap $010N| 3P [eba  [eosy jendeo ap [easy oibe ap oudoid endea [e100s
olugwuyed  SOpPUBPINP  NTBOID SOpPEYNSal  SBAISal opdudlal  BAIBSSY  OADUSD SBAI9Sal  OABUSOUl  [e1oadsa  wod sopinuisuod  ended
pleiol ap ogdnquisip sonno Seln0  9p BAI9SaY HPPNID 9peAIISAY  SeIND 9P BAIISdY  BAIBSSY  SONAMIpP @ Suaq
ap eisodoid ap oedesaunway
S010N| 3P SeAI9SaY Jendeo ap eniasay
9.€£',.8 - 1809ST  (¥G1) 29T €29'/L¢ LG6'SE  ¥ZE06T  GLE 8¢v'c8  STE6LT 89V L8L'6LT
(6ev) - - (6ev) : - - - - - - :
€1 - - - er - - - - - - -
180'95T - 180'95T - - - - - - - -
STL'TCL - - (g18) 6YT yeyr'12€e9'Le 156'GE ¥2e06T  GLE 8¢Y'C8 STE6.LT 98V L8L'6LT
opinby Sleuoldipe pejs@indy Saiuabueigqe s0ion| ap S010N| 3P [eba  [easy Jended ap [easy oibe ap oudoid [ended [e100s
olugwuyed  SOpuBpPINP  NBOID SOpPEYNSal  SBAISal opduUdlal  BAIBSSY  OADUSD SBAI9Sal  OAjUSOUl  [e1oadsa  wod sopinyisuod  ended
plelol ap ogdinguisip sonno Sein0  9p BAI9SaY HPBNIS 9pPeAIBSIY  SBINO  9pPBAIBSAY  BAIBSSY  SONAMP @ Suaq

ap e1sodoid

ap opdeisunway

S010N| ap SeAI9S9Yy

Jended ap eAlasay

¥T0Z 8p 0qWalas 8p Og W
SOUBIPAWIBIUI SOPUBPIAIQ
oudoid jendes aiqos soing
sagdeunsaq

of®isiny soroyauag - sopinby sreuenie seplad/soyues

opoyad op opinbr 01on
S0100S SO W09 [ended ap sagdesuel|

sreuoldipe sopuapinp ap eisodoid ep ogdenoidy
€T0¢ 9p 0Jquazap 9p Tg Ul

(opejussaldeay) €TOZ op 0XqWBIBS 8P OF U

ofisigy soioyauag - sopinby| sreuenie sepiad/soyues
S0I9N| 9P SBAI9SAY

opouad op opinby o1on

(opejuasaudeay) 2T0Z ap 0iqwazap ap Te UL

Sreal ap SaJey|iw w3

0daiNd|T OIN@IYLYd Od SFQIVLINIA SYA SYIMYIAIWHYILNI SIQIVHLSNOWIA

HNSOD — 31HON Od 3IANVYO Old Od VIOIL13943aNT YIHNVYJNOD

PAGINA: 28 de 95



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSER
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DOS FLUXOS DE CAIXA
Periodos findos em 30 de setembro
Em milhares de reais

Versdo: 1

30/09/14 30/09/13
(Reapresentado)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro do exercicio antes do imposto renda e contnifigao social
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO DABTIVIDADES 121.534 187.072
OPERACIONAIS
Amortizagao (*) 52.094 48.025
Encargos de dividas e atualizagdes monetariasiei@ia e outras receitas financeiras 46.820 41.081
Valor justo do ativo financeiro da concesséo (5.057) (10.558)
Valor residual do ativo intangivel baixado 5.898 8.051
Provisé&o para riscos civeis, fiscais e trabalhistas 509 2.050
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (5.857) 364
215.941 276.085
(AUMENTO) REDUGCAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber de clientes e outros (45.383) 49.086
IR e CSLL a recuperar (6.771) (18.338)
Impostos e contribuicdes a recuperar, exceto IBl&.C 8.643 13.286
Estoques (694) (71)
Recursos CDE (32.204) (1.601)
Depéositos judiciais 2.754 3.359
Despesas pagas antecipadamente 411 (2.542)
Entidade de previdéncia privada 580 894
Outros ativos (343) (21.461)
(73.007) 22.612
AUMENTO (REDUCAQ) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores 31.150 (19.789)
Salarios e encargos a pagar (29) 1.178
Encargos de dividas e swap pagos (37.978) (21.371)
Taxas regulamentares 2.271 (5.183)
Imposto de Renda (IR) e Contribuicdo Social solmerd Liquido (CSLL) pagos (17.456) (25.972)
Impostos e contribuicdes sociais a recolher, exteeCSLL 23.213 11.021
Outros passivos 6.022 9.021
7.193 (51.095)
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 150.127 247.602
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicao de intangivel (137.751) (119.005)
Aplicacao emtitulos e valores mobiliarios (5.432) (5.535)
Resgate de titulos e valores mobiliarios 9.301 7.588
GERACAO (UTILIZAGAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DEINVE ~ STIMENTO (133.882) (116.952)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captacao de empréstimos e financiamentos 48.501 68.102
Amortizacdo do principal de empréstimos e finaneiatos (43.227) (148.926)
Amortizacdo do principal de debéntures (18.176) (18.176)
Obrigac¢des vinculadas 19.529 21.239
Pagamento de dividendos e juros sobre o capitarioré (231.332) (49.857)
UTILIZAGAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (__224.705) (127.618)
AUMENTO (REDUCAO) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (208.460) 3.032
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 271.382 124.924
Caixa e equivalentes no final do exercicio 62.922 127.956
VARIACAO LIQUIDA DE CAIXA (208.460) 3.032

(*) Valor bruto, ndo deduzidos os créditos de PCBDIS.

As notas explicativas sé@o parte integrante das dstragdes contdbeis intermediérias.
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Notas Explicativas

ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSER
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DO VALOR ADICIONADO
Periodos findos em 30 de setembro
Em milhares de reais

Receitas
Vendas brutas de energia, servigos e outros
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros
Energia elétrica comprada para revenda
Encargos de Uso da Rede Basica de Transmisséao
Materiais, servicos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto
Amortizagao (*)
Valor adicionado liquido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal

Remuneracgbes
Encargos sociais (exceto INSS)
Entidade de previdéncia privada
Auxilio alimentacéo
Convénio assistencial e outros beneficios
Despesas comdesligamento
Férias e 13° salario
Plano de saude
Indenizagbes trabalhistas
Participacdo nos resultados
Administradores
Encerramento de ordem em curso
(-) Transferéncia para ordens

Impostos, taxas e contribuicdes
INSS (sobre folha de pagamento)
ICMS
PIS/COFINS sobre faturamento
Imposto de renda e contribuicdo social
Obrigag¢des intra-setoriais
Qutros

Remuneracgao de Capitais de Terceiros
Juros e variagcbes cambiais
Aluguéis
Qutros

Remuneragéo de Capitais Proprios
Juros sobre capital préprio
Dividendos distribuidos
Lucro do Periodo

Valor adicionado distribuido

(*) Valor bruto, ndo deduzidos os créditos de PCHHINS.

30/09/14 30/09/13
(Reapresentado)
1.553.17 1.372.937
2.434 (3.226)
1.555.611 1.369.711
(683.339) (545.815)
949.35 (34.666)
(217.864) (214.073)
(950.562) (794.554)
605.049 575.157
(52.094) (48.025)
552.955 527.132
136.503 68.361
689.458 595.493
31.977 29.471
7.883 7.290
2.088 2.077
3.852 3.581
3.182 2.554
2.580 1.585
5.944 5.509
2.171 1.826
1.422 1.500
11.395 6.812
1.591 1.468
4 69
(16.038) (16.961)
58.051 46.781
7.303 7.509
279.693 229.539
67.057 52.864
16.899 30.985
17.795 18.878
1.286 1.244
390.033 341.019
130.506 47.736
641 460
5.592 3.410
136.739 51.606
8.930 -
53.391 -
42.314 156.087
104.635 156.087
689.458 595.493

As notas explicativas séo parte integrante das dsiragdes contdbeis intermediérias.

Versdo: 1
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Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSER
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS
Em 30 de setembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado da daima

1. INFORMAGCOES GERAIS

A Companhia Energética do Rio Grande do Norte —ERI (“COSERN” ou “Companhia”),
sociedade por acBes de capital aberto, registradBN&F BOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros e controlada pelaeNergia S.A., (‘NEOENERGIA") é
concessionaria de servico publico de energia edétdestinada a estudar, projetar, construir e
explorar os sistemas de producéo, transmissaafaramcao, distribuicdo e comercializagcéo
de energia elétrica e outras fontes alternativasrdggia, renovaveis ou ndo, e servicos
correlatos que lhe venham a ser concedidos ouizatios por qualquer titulo de direito, e
atividades associadas ao servico de energia elérioutras fontes alternativas de energia,
renovaveis ou ndo, podendo administrar sistemgsraucéo, transmisséo, distribuicdo ou
comercializacdo de energia pertencentes ao Esiddnido ou a Municipios, prestar servicos
técnicos de sua especialidade, realizar operacéesxdortacdo e importacdo, organizar
subsidiarias, incorporar ou participar de outrapresas e praticar os demais atos necessarios
a consecucado de seu objetivo, sendo tais atividadetamentadas e fiscalizadas pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, autarquiaac#nada com atividades no ambito do
Ministério das Minas e Energia.

A sede da Companhia esta localizada na Rua Merbif, Baldo, Natal — Rio Grande do
Norte.

A Companhia detém a concesséo para distribuic@mergia elétrica em 167 dos municipios
do Estado do Rio Grande do Norte, abrangendo ueea d& 53 mil Km?2, outorgada pelo
Decreto de 30 de dezembro de 1997 e regulada peitrafo de Concessao de Distribuicdo
n°. 08, firmado em 31 de dezembro de 1997 com vigé&té 30 de dezembro de 2027.

Adicionalmente, pela atual regulamentacdo do seftrico, a Companhia vem atendendo
consumidores parcialmente e totalmente livres nadésdo Rio Grande do Norte, desde
2003.

A Administracdo da Companhia autorizou a concluddoelaborag@o desta demonstragéo
intermediaria em 12 de novembro de 2014, as qu&i#® eexpressas em milhares de reais,
arredondadas ao milhar mais préximo, exceto quarticado.

2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABE IS
INTERMEDIARIAS

2.1 — Declaracédo de conformidade

As demonstracdes contébeis intermediarias da Cdmgaglativas aos nove meses findos em
30 de setembro de 2014 foram elaboradas e estéseapaidas de acordo com CPC 21(R1) —
Demonstracdo Intermediaria, que inclui as dispesicda Lei das Sociedades por Acles e
normas e procedimentos contabeis emitidos pela €33mide Valores Mobiliarios - CVM e
Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC e enoroitlade com IAS 34 — Interim
Financial Reporting.
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Verséo : 1
Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSER
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS
Em 30 de setembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado da daima

2.2 Base de preparacéo

A demonstracdo contabil intermediaria contemplaeagierimentos minimos de divulgacao
estabelecidos pelo CPC 21 (R1) — Demonstracdontetdiéria (IAS 34), bem como outras
informacdes consideradas relevantes.

As préticas contdbeis adotadas e as metodologiaeéldglo na preparacdo das demonstracdes
contabeis intermediarias consolidadas e individs&isas mesmas descritas na nota explicativa
n° 02 das demonstra¢@es financeiras auditadasetoiew findo em 31 de dezembro de 2013
e, portanto, devem ser lidas em conjunto, para aenelfompreensdo das informacgdes
apresentadas.

As normas e procedimentos emitidos e revisadosegtiaram em vigor a partir de 1° de
janeiro de 2014 também foram analisados e nao draux impactos para esta informacao
trimestral.

2.2.1 Assuntos Regulatorios

Em funcdo do baixo nivel dos reservatérios dasasshidrelétricas e consequentemente o
aumento do preco da energia, com impacto relevamteusto com energia comprada pelas
distribuidoras de energia elétrica do Pais, o Guvéederal, através do Decreto n® 7.945/13,
definiu o repasse de recursos da Conta de Desémenlio Energético (CDE) para cobirir,
principalmente, os custos decorrentes do despaabousinas termelétricas e da exposi¢ao
involuntaria das distribuidoras ao mercado atatadis energia.

Em 7 de marco de 2014, foi publicado o Decreto. 20814, de forma a incluir a neutralizacéo

da exposicao involuntaria das concessionariassehdiicdo no mercado de curto prazo, para
a competéncia de janeiro de 2014, decorrente dgreorfnustrada no leildo de energia

proveniente de empreendimentos existentes realeaddezembro de 2013.

Adicionalmente, em 2 de abril de 2014, foi publiwaziDecreto n® 8.221/2014 garantindo o
direito das distribuidoras de reembolso dos custdsaordinarios provenientes de energia
termoelétrica através de contratos por disponaulédalém daquelas adquiridas no mercado de
curto prazo para o periodo de fevereiro até dezemr2014. O decreto define que cabera a
CCEE contratar as operacdes de crédito destinaciaisedtura prevista no paragrafo anterior e
gerir a CONTA-ACR, assegurando o repasse dos cirstogidos nas operacdes a Conta de
Desenvolvimento Energético - CDE. Ainda o mesmoratecdetermina que a Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL homologaransamente, os valores a serem pagos
pela CONTA-ACR a cada Concessionaria de Distritnjigdediante a utilizacdo dos recursos
de que trata o Decreto n° 8.221/14, consideramdbertura tarifaria vigente.

Define também que deverd ser mantido na CONTA-A@Rossuficiente para assegurar o

fluxo de pagamentos das operacdes de crédito@stratado pela CCEE, podendo este saldo
ser dado em garantia em favor dos credores degtaagdes, inclusive por meio de cesséo
fiduciaria.
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2.3 Reapresentacéo dos valores correspondentes

As demonstracdes contdbeis intermediarias de 3etdenbro de 2013 e o Balan¢o Patrimonial
de 31 de dezembro de 2013, apresentados pareefrmntparacao, foram ajustados, corrigidos
e/ou reclassificados e estao sendo reapresentados.

(a) Correcéo de erro, em consonancia com o CPC 23 iticBsl Contabeis, Mudancas nas
Estimativas Contabeis e Correcdo de Erros e CPC(RHh - Apresentacdo das
Demonstra¢cbes Financeiras.

Em 2013, foram identificados ajustes do exerciei@@d12, relacionados a retificacéo de erros:
(i) na apropriagdo de custos aos ativos vinculaddsfra-estrutura da concesséo; e (ii) no
reconhecimento do diferencial de energia comereidi proveniente da Eletronuclear.

A seguir estdo apresentados os efeitos dessegsajmire os saldos divulgados em 30 de
setembro de 2013:

Balancos patrimoniais de 30 de setembro de 2013.

30/09/2013
RH 1406/12 Base de
Energia Remuneracgéo 30/06/2013
Ref. Publicado Eletronuclear Regulatéria Reapresentado

ATIVO
CIRCULANTE 447172 - - 447.172
NAO CIRCULANTE

Impostos e contribuicbes diferidos (auii) 121.099 1.846 122.945

Qutros ativos ndo circulantes 1.106.521 - - 1.106.521
TOTAL NAO CIRCULANTE 1.227.620 1.846 - 1.229.466
TOTAL DO ATIVO 1.674.792 1.846 - 1.676.638
PASSIVO
CIRCULANTE

Fornecedores (auii) 110.729 2.246 - 112.975

Outros passivos circulantes 391.531 - - 391.531
TOTAL DO CIRCULANTE 502.260 2.246 - 504.506
NAO CIRCULANTE

Fornecedores (auii) 10.879 7.017 - 17.896

Outros passivos ndo circulantes 276.860 - - 276.860
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 287.739 7.017 - 294.756
PATRIMONIO LIQUIDO

Lucro acumulado (ai) 53.032 1.483 101.572 156.087

Reserva de lucro (ai) 385.962 (8.900) (101.572) 275.490

Outros PL 445.799 - - 445.799
TOTAL PATRIMONIO LIQUIDO 884.793 (7.417) - 877.376
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO
LiQuDO 1.674.792 1.846 - 1.676.638
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Demonstrac@es do Resultado referente ao periodo §m 30 de setembro de 2013.

Demonstragéo do resultado do periodo

01/07/13 a30/09/13
RH1406/12 Base de
Energia Remuneragéo
Ref Publicado Hetronuclear Regulatéria Reapresentado
RECHTA LIQUIDA 314.244 - - 314.244
CUSTO DO SERVICO (ai)/(aii) (227.345) 492 1215 (225.638)
LUCRO BRUTO 86.899 492 1.215 88.606
Despesas comvendas (16.630) - - (16.630)
Despesas gerais e administrativas (18.935) - (18.935)
LUCRO OPERACIONAL 51.334 492 1.215 53.041
Resultado financeiro 8.892 - - 8.892
Receitas financeiras 23.363 - 23.363
Despesas financeiras (14.471) - (14.471)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCI AL 60.226 492 1.215 61.933
Imposto de renda e contribuicdo social (9.007) (167) (413) (9.587)
Corrente 269 - - 269
Diferido (ai)/(aii) (16.627) (167) (413) (17.207)
Imposto de renda - SUDENE 9.360 - 9.360
Amortizagdo do beneficio fiscal do &gio e reverdad®MIPL (2.009) - - (2.009)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 51.219 325 802 52.346
Demonstracéo do resultado do periodo
01/01/13 a30/09/13
RH1406/12 Base de
Energia Remuneragédo
Ref Publicado Betronuclear Regulatéria Reapresentado
RECETA LIQUIDA 999.109 - - 999.109
CUSTO DO SERVICO (auii) (719.411) 2.246 - (717.165)
LUCRO BRUTO 279.698 2.246 - 281.944
Despesas comvendas (44.191) - - (44.191)
Despesas gerais e administrativas (67.896) - (67.896)
LUCRO OPERACIONAL 167.611 2.246 - 169.857
Resultado financeiro 17.215 - - 17.215
Receitas financeiras 68.361 - - 68.361
Despesas financeiras (51.146) - - (51.146)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCI AL 184.826 2246 . 187.072
Imposto de renda e contribuicdo social (30.222) (763) - (30.985)
Corrente (52.459) - (52.459)
Diferido (auii) (10.323) (763) - (11.086)
Imposto de renda - SUDENE 38.588 - 38.588
Amortizagdo do beneficio fiscal do &gio e reverdad®MIPL (6.028) - - (6.028)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 154.604 1.483 - 156.087
11
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Demonstracdo do Fluxo de Caixa referente ao pefindo em 30 de setembro de 2013.

Demonstragao do Fluxo de Caixa

30/09/13
Publicado
(Reclassificado*) Ajustes (Reapresentado)

CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 247.602 - 247.602
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO DAS 273.136 2.246 275.382
ATIVIDADES OPERACIONAIS
REDUGAO DOS ATIVOS/PASSIVOS OPERACIONAIS (25.534) (2.246) (27.780)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (116.9 52) - (116.952)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (127. 618) - (127.618)
AUMENTO/REDUGAO NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 250.634 - 250.634

Caixa e equivalentes no inicio do periodo 124.924 - 124.924

Caixa e equivalentes no final do periodo 127.956 - 127.956
VARIAGCAO LIQUIDA DE CAIXA 3.032 - 3.032

(*) Contempla as reclassificagdes para melhor &resao

12
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Demonstracdo do Valor Adicionado referente ao perfmdo em 30 de setembro de 2013.

Demonstragdo do valor adicionado

30/09/13
RH 1406/12
Publicado Energia
Ref. (Reclassificado*)  Eetronuclear Reapresentado
Receitas 1.368.303 1.368.303
Insumos adquiridos de terceiros
Energia elétrica comprada para revenda (auii) (548.061) 2.246 (545.815)
Encargos de uso da rede basica de transmissao 6)34.66 - (34.666)
Materiais, servi¢os de terceiros e outros (212.665) - (212.665)
(795.392) 2.246 (793.146)
Valor adicionado bruto 572.911 2.246 575.157
Amortizagao (48.025) - (48.025)
Receitas financeiras 68.361 - 68.361
20.336 - 20.336
Valor adicionado total a distribuir 593.247 2.246 595.493
Pessoal 46.781 46.781
Impostos,taxas e contribuigdes
Imposto de renda e contribugdo social (auii) 30.222 763 30.985
outros 310.034 - 310.034
340.256 763 341.019
Remuneracao de Capitais Terceiros
Juros e variacdes cambiais 47.736 - 47.736
Aluguéis 460 - 460
outros 3.410 - 3.410
51.606 - 51.606
Remuneracéo de Capitais Proprios
Lucros (auii) 154.604 1.483 156.087
Valor adicionao distribuido 593.247 2.246 595.493

(*) Contempla as reclassificag6es para melhor ames;ao

13
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Demonstracdo das MutacBes do Patrimbnio Liquidereafe ao exercicio findo em 30 de
setembro de 2013.

Demonstracdo das Mutacées do Patriménio Ligquido

Em 30/09/2013
Outros Total do
Capital Reservas Reservade resultados Lucros patoméni
Ref. _social _de capital _de lucros__abrangentes Acumulados dligui
Saldo publicado em 30/09/2013 179.787 266.766 ~ 385.962  754) 53.032 884.793
Base de Remuneragdo Regulatéria - BRR (a.ii) - (2101.572) - 101.572 -
RH 1406/12 Energia Eletronuclear (ai) - (8.900) - 1.483 (7.417)
Saldos em 30/09/2013 Reapresentado 179.787266.766  275.490 (754)  156.087 877.376

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

30/09/14  31/12/13

Caixa e Depd@sitos bancarios a vista 7.108 7.192
Aplicacdes financeiras de liquidez imediata
Certificado de Dep6sito Bancario (CDB) 1.003 1.003
Fundos de investimento 54.811 263.187

62.922  271.382

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, degmdbancarios a vista e aplicagbes
financeiras de curto prazo, os quais sao regisirg#dos valores de custo acrescidos dos
rendimentos auferidos até as datas dos balancesn@p excedem o seu valor justo ou de
realizacao.

A carteira de aplicacdes financeiras é constitypgdacipalmente, por Fundos de Investimentos
Exclusivos, compostos por diversos ativos visanéthar rentabilidade com menor nivel de
risco, tais como: operagbes compromissadas, C@Bsas de fundos. Os valores aplicados sao
convertidos em cotas com atualizacdo diaria e eultdldo saldo do cotista é feito
multiplicando o niumero de cotas adquiridas pelonaa cota no dia.

As demais aplicac¢es financeiras referem-se aficados de Depdsito Bancario — CDBs, que
correspondem a operacoes realizadas com instituigie operam no mercado financeiro
nacional e contratadas pela Companhia a percermuais/ariam de 97% do Certificado de
Deposito Interbancario (CDI), tendo como caradiedsalta liquidez e baixo risco de crédito.

14
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4. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS

As contas a receber de clientes e outros estaoastagda seguinte forma:

Ref. 30/09/14 31/12/13
Consumidores (a) 454.866 433.835
Terceiros 454.866 433.835
Titulos a receber 1.194 1.175
Terceiros 1.194 1.175
Comercializagdo de energia na CCEE (b) 6.497 4.151
Disponibilizacéo do sistema de distribuicdo 5.139 5.525
Servigos prestados a terceiros 1.590 2.112
Servigos taxados e administrativos 1.840 2.226
Subvencéao (c) 39.278 15.615
Outros créditos 1.283 1.665
Terceiros 1.283 1.246
Partes relacionadas - 419
(-) Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa 9.98R) (55.789)
Total 461.755 410.515
Circulante 285.233 226.435
Nao circulante 176.522 184.080
(a) Consumidores
Saldos vencidos Total PCLD

Saldos Até 90 Mais de 90

vincendos dias dias 30/09/14 31/12/13 30/09/14 31/12/13

Setor privado
Residencial 20.358 30.507 9.786 60.651  61.846 (9.786) (10.087)
Industrial 8.183 7.455 5.708 21.346 16.651 (4.213) (4.260)
Comercial, servigcos e outras 36.970 11.320 7.108 55.398 53.356 (7.108) (8.023)
Rural 5.845 4.351 3.646 13.842 12.412 (3.583) (3.687)
71.356  53.633 26.248 151.237 144.265 (24.690) (26.057)

Setor publico

Poder publico

Federal 3.532 555 228 4.315 4.814 (96) (95)
Estadual 141.169 923 188 142.280 142.317 (47) (24)
Municipal 51.446 1.805 21.324 74.575 75.570 (21.324) (20.401)
196.147 3.283 21.740 221.170 222.701 (21.467) (20.520)
lluminagao publica 2.641 179 1.816 4.636 3.188 (744) (714)
Servigo publico 6.663 8.017 1.837 16.517 12.837 (1.837) (7.323)
Fornecimento néo faturado 61.306 - - 61.306 50.844 - -
Total 338.113 65.112 51.641 454.866 _433.835 _(48.738) _(54.614)
Circulante 277.179 248.664 (48.738) (54.614)
Nao circulante 177.687 185.171 - -

No contas a receber estdo incluidos valores resedtada consolidacdo de parcelamentos de
débitos de contas de fornecimento de energia venad consumidores inadimplentes e com

vencimento futuro, acrescidos de juros e multautadtos pr

0 rata temporis.

Do saldo total, 0 montante de R$ 138.189 (R$ 14DelB 31 de dezembro de 2013), refere-se
ao alongamento da divida da Companhia de Aguasgetd&sdo Rio Grande do Norte —

CAERN, conforme Instrumento Particular de Reconheoto, Consolidacdo, Pagamento e
Parcelamento de Débito CD-0103/2006, CD-0023/20CD&024/2011.
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(b) Camara de Comercializac@o de Energia Elétrica — CCE

Referem-se a créditos oriundos da comercializagdengrgia no mercado de curto prazo no
ambito da Camara de Comercializacao de EnergiadaétCCEE (antigo Mercado Atacadista

de Energia — MAE) informados pela CCEE a partingalicdo e registro da energia fornecida
no sistema elétrico interligado.

Os valores do néo circulante compreendem as opegaedlizadas no periodo de setembro de
2000 a dezembro de 2002 vinculados a processasgisdem andamento movido por agentes
do setor que contestam a contabilizacdo da CCE& @areriodo. Dada a incerteza de sua
realizacdo a Companhia constituiu Provisdo paraitosde Liquidacdo Duvidosa, em valor
equivalente a totalidade do crédito.

O saldo apresentado R$ 6.497 (R$ 4.151 em 31 damiten de 2013) esta liquido da PCLD,
no montante de R$ 13.099 (R$ 13.099 em 31 de depeel?013), vide item (d).

(c) Subvencdes / Subsidios Governamentais

Baixa renda — Tarifa Social

O Governo Federal, por meio das Leis n°s 12.2120dde janeiro de 2010 e 10.438, de 26 de
abril de 2002, determinou a aplicacdo da tarifadabate baixa renda com a finalidade de
contribuir para a modicidade da tarifa de fornecitnede energia elétrica aos consumidores
finais integrantes da subclasse residencial baixda:

O Decreto Presidencial n°. 7.583, de 13 de outder2011 definiu as fontes para concesséao de
subvencdo econdmica, a ser custeada com recurs@DHae com alteracbes na estrutura
tarifaria de cada concessiondria. A Resolucdo NiwvenANEEL n°. 472, de 24 de janeiro de
2012 estabeleceu a metodologia de calculo paraepuiferenca Mensal de Receita — DMR e
0 montante de recursos a ser repassado a cadbuilistra para custear essa diferenca.

A referida subvencéo é calculada mensalmente petidbdidora e submetida a ANEEL para
aprovacdo e homologacao através de Despacho, ajuas ocorre o repasse.

O saldo a receber em 30 de setembro de 2014 é R681(R$ 10.904 em 31 de dezembro de
2013), relativo as subvencdes dos meses de agssterabro de 2014.

CDE

O Decreto Presidencial n® 7.583, de 13 de outubrd0d 1 definiu as fontes para concesséo de
subvencdo econdmica, a ser custeada com recurs@DHae com alteracbes na estrutura
tarifaria de cada concessionaria. A Resolugdo NvenANEEL n°® 472, de 24 de janeiro de
2012 estabeleceu a metodologia de calculo paraepuiferenca Mensal de Receita — DMR e
0 montante de recursos a ser repassado a cadbuitistra para custear essa diferenca

Em 15 de abril de 2014, foi emitida a resolucao dlogatdria n°® 1.713/2014 aprovando o valor
mensal de R$ 5.402, a ser repassado pela Eletrdlréiste o periodo de abril de 2014 a margo
de 2015.
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O saldo a receber em 30 de setembro de 2014 é.B#02R$ 4.711 em 31 de dezembro 2013),
relativo as subvencdes dos meses de maio e setemBi4.

As referidas subveng6es sdo calculadas mensalpelatelistribuidora e submetidas a ANEEL
para aprovacdo e homologacao através de Despgdisp @ual ocorre o repasse.

(d) Provisdo para Créditos de Liquida¢do Duvidosa — PCD

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosacimstituida apOs criteriosa andlise das
contas a receber vencidas, com base na analisgecdedos créditos, que contempla o histérico
de perdas, a situacdo individual dos consumidoras garantias reais para 0s débitos, e é
considerada suficiente pela Administracdo da Colmipapara cobrir eventuais perdas na
realizacdo dos valores a receber.

Para fins fiscais, 0 excesso de proviséo calcudgdaelacdo aos termos dos artigos 9 e 10 da
Lei n°. 9.430/96, esta adicionado ao lucro reabase de calculo da contribuicéo social sobre o
lucro liquido - CSLL.

A movimentacao dos saldos esta demonstrada a seguir

Comercializagédo

Titulos a de energiana Outros
Consumidores receber  Subtotal CCEE créditos Total
Saldos em 01 de janeiro de 2013 (65.406) (1.067) (66.473) (12.396)  (17.000) (162.342)
AdicGes (25.147) (108)  (25.255) (703) - (51.213)
Reversdes 35.939 - 35.939 - 71.878
Saldo em 31 de dezembro de 2013 (54.614) (1.175) (55.789) (13.099) (17.000) (141.677)
AdicGes (2.330) (19) (2.349) - (4.698)
Reversdes 8.206 - 8.206 - 16.412
Saldo em 30 de setembro de 2014 (48.738) (1.194) (49.932) (13.099)  (17.000) (129.963)

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Os Titulos e Valores Mobiliarios referem-se ascagides financeiras de operagdes contratadas
em instituicdes financeiras nacionais, a precosralicdes de mercado, que estdo vinculados
como contraparte de garantias oferecidas paraipagio em leildes de energia e contratagbes
de financiamentos, além de aplicagbes em fundousixd composto por papéis com
vencimentos acima de 90 dias e Letras Financerd®sgouro — LFT.

Agente Tipo de

Financeiro Ref. aplicacéo Vencimento Indexador  30/09/141/12313
Banco do Brasil (b) Fundo BB Polo *) CDI 314 1.828
Banco ltau (a) CDB diversos CDI 4 11
Bradesco (a) LFT mar-13 CDI 13 12
Caixa Econdmica Federal (a) CDB diversos CDI 3.373 5.520
Total 3.704 7.371
Circulante 3.394 7.371
N&o circulante 310 -

(*) Aplicacdes sem vencimento pré-determinado
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(a) Constitui garantia suplementar para pagamento mieato de energia.

(b) Aplicacdes em fundo restrito composto por papéis eencimento no longo prazo.

Os CDBs séo titulos emitidos por bancos de primitza com liquidez diaria, recompra
garantida, com variacdo da taxa de juros com baggercentual do CDI, valorizacdo diaria,

com registro na CETIP e com portabilidade totahediata.

A mutacao dos titulos e valores mobiliarios é aiseg:

Saldo em 01 de janeiro de 2013 12.982
Aplicacbes

Resgates (6.501)
Remuneracéo 890
Saldo em 31 de dezembro de 2013 7.371
Aplicacbes 5.432
Resgates (9.301)
Remuneracgéo 202
Saldo em 30 de setembro de 2014 3.704

6. RECURSOS CDE

Criada pelo Decreto 8.221/14, a Conta no Ambiert€dntratacdo Regulada (Conta-ACR) é
destinada a cobrir, total ou parcialmente, as despéncorridas pelas concessionarias de
servico publico de distribuicdo de energia elétdoadecorréncia de exposi¢ao involuntaria no
mercado de curto prazo e despacho de usinas tércedévinculadas aos Contratos de
Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente uRalp - CCEAR, na modalidade por
disponibilidade de energia elétrica.

O saldo a receber em 30 de setembro de 2014 é @&8.B%0, sendo R$ 11.707 referente a
agosto de 2014, conforme decisdo da Diretoria daERN publicada pelo Despacho
n° 3.968/2014, que concedeu provimento parcialcarse administrativo da ABRADEE em
face do Despacho n° 3.588/2014, passando a re@d@no exposicao involuntaria os efeitos
relativos ao Risco Hidrolégico, e R$ 27.163 refezenSetembro de 2014.
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7.

IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

Ref. 30/09/14  31/12/13

Circulante

Imposto de Renda - IR @) 18.335 22.367
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL (@) 16.774 5.970
Imposto sobre Circulagcdo de Mercadorias e Sen+¢OMS (b) 11.714 24.438
Programa de Integracéo Social - PIS (©) 3.194 1.494
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridad@BSdeOFINS (©) 8.045 6.884
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 708 633
Imposto Sobre Servigos - ISS 895 737
Outros 14 -

59.679 62.523

N&o circulante
Imposto sobre Circulagcdo de Mercadorias e Sen¢OMS (b) 14.548 13.575
Total 74.227 76.098

(a) O ativo de Imposto de Renda (IR) e Contribuicacigd®obre o Lucro Liquido (CSLL)
corresponde as antecipacdes de aplicacfes finas@etirgdos publicos, saldo negativo do
Imposto de Renda (IR) e base de calculo negativaS1d., referente ao periodo de 2008 a
2013.

(b) O Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Ses\i€@MS) esta composto da seguinte
forma:

b.1) ICMS a recuperar sobre Ativo Permanente (Cldéjorrente das aquisicbes de bens
destinados ao ativo operacional, para fins corsalegistrado no ativo financeiro e no ativo
intangivel e apurado com base na Lei Complemefitat(2, de 11 de julho de 2000, no
montante de R$ 25.018 (R$ 23.340, em 31 de dezeteb?013).

b.2) Diversos créditos de ICMS a recuperar no nmiatde R$ 1.244 (R$ 14.673 em 31 de
dezembro de 2013).

(c) PIS e COFINS a compensar decorrente das antecgpaedérgdos publicos e do regime
de apuracdo ndo-cumulativo estabelecido pelas LHs637/02 e 10.833/03,
respectivamente, no montante de R$ 11.239 (R$ &881 de dezembro de 2013).

SERVICOS EM CURSO
30/09/14 31/12/13

Servigo proprio 58 230
Servigos prestados a terceiros 3.170 6.293
Total 3.228 6.523

As Ordens de Servico em Curso representam um poa@s registro, acompanhamento e
controle de valores, que sera utilizado para aporage custos referentes aos servigos
executados para terceiros ou para a propria cdondsi® e permissionaria. Quando da
concluséo dos servigos esses custos serdo trdosf@rara outras contas patrimoniais e/ou de
resultado a depender da natureza do servico.
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9. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES DIFERIDOS
A composicao dos impostos e contribuicdes diferéasseguinte:

Ref. 30/09/14  31/12/13

Imposto de renda e contribuigdo social @) 38.664 31.166
Diferido ativo 64.345 53.442
Diferido passivo (25.681) (22.276)

Beneficio fiscal do agio e reversdo PMIPL  (b) 81.271 87.358

Total 119.935 118.524

(a) Imposto de renda e contribuicdo social

A Companhia registrou os tributos e contribuicesiass diferidos, sobre as diferengas
temporarias, cujos efeitos financeiros ocorrerdommmento da realizacdo dos valores que
deram origem as bases de calculos. O IR é calcudadtiquota de 15%, considerando o
adicional de 10%, a CSLL esta constituida a alaubd 9%. No quadro a seguir, estdo
demonstrados os tributos e contribuicdes difenms liquido, conforme CPC 32.

Ativo
30/09/14 31/12/13
Basede  Tributo Basede  Tributo
célculo diferido célculo diferido
Imposto de renda
Diferencgas temporarias 97.131 24.283 81.797 20.450
Contribuicao Social
Diferencas temporarias 159.788 14.381 119.070 10.716
Total 38.664 31.166
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A base de calculo das diferencas temporarias € @stmpomo segue:

30/09/14 31/12/13
Ativo IR CSLL IR CSLL
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 54.877 54.877 58.647 58.647
Proviséo juridicas 41.217 41.217 37.143 37.143
Provis@o agente arrecadador 2.099 2.099 2.099 2.099
Provisdo PLR 1.959 1.959 2.836 2.836
Incentivo fiscal Sudene - - 18.875 -
Direito de uso da concesséo receita de ultrapassage 14.619 14.619 8.121 8.121
Perda CCEE - - 703 703
Ajustes RTT
Diferenga entre valor justo do ano corrente e dgad inicial 5.571 5571 12.909 12.909
Déficit plano previdenciario 134 134 134 134
Ativos e passivos regulatérios 66.129 66.129 18.942 18.942
Outros 2.644 2.644 1.768 1.768
Total Ativo 189.249 189.249 162.177 143.302
Passivo (-)
Incentivo fiscal Sudene (62.657) - (56.148) -
Ajustes RTT
Valor justo de derivativos financeiros (4.029) (4.029) (3.466) (3.466)
Capitalizagdo/(amortizacdo) de juros de acordo €#fRS (13.552)  (13.552) (8.733) (8.733)
Déficit plano previdenciario - - (82) (82)
Superavit plano previdenciario (6.670) (6.670) (6.653) (6.653)
Ativos e passivos regulatérios (4.866) (4.866) (4.866) (4.866)
Custo de captacéo (344) (344) (432) (432)
Total Passivo (92.118) (29.461) (80.380)  (24.232)
Total Liquido 97.131 159.788 81.797 119.070

Estudos técnicos de viabilidade, aprovados pelcs€lbn de Administracdo da Companhia e
apreciados pelo Conselho Fiscal da Companhia,dndia plena recuperacdo dos valores de
impostos diferidos reconhecidos e correspondem élhomes estimativas da Administracdo

sobre a evolucgéo futura da Companhia e do meraagl@a gnesma opera, conforme deliberacao
CVM n°. 371/2002.

Como a base tributavel do IR e da CSLL decorreap@mas do lucro que pode ser gerado, mas
também da existéncia de receitas nao tributaveispabas ndo dedutiveis, incentivos fiscais e
outras variaveis, ndo existe uma correlagdo imeediatre o lucro liquido da Companhia e o
resultado de IR e CSLL. Portanto, a expectativatidizacido dos créditos fiscais ndo deve ser
tomada como Unico indicativo de resultados futdia€ompanhia.

21

PAGINA: 44 de 95



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

Notas Explicativas

COMPANHIA ENE‘RGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSER
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS

Em 30 de setembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado da daima

Versdo: 1

A seguir é apresentada reconciliacdo da (recedtspaba dos tributos sobre a renda divulgados
e 0s montantes calculados pela aplicacéo das t&aficiais em 30 de setembro 2014 e 2013:

Periodo acumulado de nove meses findos em

30/09/14 30/09/13
Ref. IR CSLL IR CSLL
Lucro contabil antes do imposto de renda e congémusocial 121534  121.534 187.072 7.0
Amortizacéo do &gio e reversdo da PMIPL (6.087) (6.087) (6.028) (6.028)
Ajustes decorrentes do RTT 1) 34.118 34.118 20.037 20.037
Juros sobre capital proprio (8.930) (8.930) - -
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdcasapids ajuste RTT 140.635 140.635 201.081 201.081
Aliquota do imposto de renda e contribui¢ao social 5%2 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicdo social as aliqudéalsgislacao 35.159 12.657 50.270 18.097
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultadediislo periodo
(+) Adicoes
Contribuicdes e doagbes 250 90 218 79
Multas indedutiveis 277 100 8 3
Depreciacdo veiculos executivos 157 57 119 43
Outras adicGes 149 54 1.707 614
833 301 2.052 397
(-) Exclusdes
Reversao da provisédo do agio (2.954) (1.063) (2.925) (1.053)
Incentivo fiscal SUDENE (21.735) - (34.855) -
Incentivos audiovisuallrouanet e PAT (773) - (537)
Outras exclusdes (18) - (18) -
(25.480) (1.063) (38.335) (1.053)
Imposto de renda e contribuicdo social no periodo 10.512 11.895 13.987 17.783
Diferido de diferenga temporaria de RTT (8.524) (3.071) (5.009) (1.804)
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado 1.988 8.824 8.978 15.979
Corrente 5.710 12.448 (162) 14.033
Recolhidos e Pagos 5.717 11.739 10.604 15.368
A pagar - 703 - .
Impostos antecipados a recuperar ©) 6 (10.766) (BB3
Diferido (3.722) (3.624) 9.140 1.946
1.988 8.824 8.978 15.979
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Periodo acumulado de trés meses findos em

30/09/14 30/09/13
Ref. IR CSLL IR CSLL
Lucro contabil antes do imposto de renda e cornigémusocial 24.797 24,797 61.933 61.93:
Amortizagdo do agio e reversdo da PMIPL (2.029) (2.029) (2.009) (2.009)
Ajustes decorrentes do RTT @) 9.602 9.602 (17.884)  (17.884)
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdoasapids ajuste RTT 32.370 32.370 42.040 42.040
Aliquota do imposto de renda e contribuicdo social 5%2 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuigdo social as aliqudsaegislacdo 8.093 2.913 10.510 7848.
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultadeefislo periodo
(+) Adicdes
Contribuicdes e doagdes 203 73 176 62
Multas indedutiveis 277 100 - .
Depreciagdo veiculos executivos 55 20 38 14
Outras adic6es 5 2 1.600 57¢€
540 195 1.814 653
(-) Exclusbes
Reverséo da provisdo do agio (985) (354) (975) (351)
Incentivo fiscal SUDENE (767) - (9.360) .
Incentivos audiovisual/rouanet e PAT (389) - (181)
Outras exclusdes (6) - (6) -
(2.147) (354) (10.522) (351)
Imposto de renda e contribui¢do social no periodo 4866. 2.754 1.802 4.086
Diferido de diferenga temporaria de RTT (6.955) (863) 418 1.272
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado (469) 1.891 2.220 5.358
Corrente (44) 2.688 (9.608) (21)
Recolhidos e Pagos 1.318 4.524 - 970
A pagar (1.319) (1.837) - -
Impostos antecipados a recuperar 43) 1 (9.608) (991)
Diferido (425) (797) 11.828 5.379

(469) 1.891 2.220 5.358

(1) Regime Tributario de Transicdo - RTT

A Lei n°. 12.973/14, que resultou da conversdo &a827/13, tem por objetivo a adequacéo da
legislacao tributaria & legislacé@o societaria ramas contabeis, de modo a extinguir o Regime
Tributario de Transicdo (RTT) no ano calendario3201

A opcao podera ser antecipada para o exercici®tié, 2a entrega da DCTF referente ao més
de agosto de 2014, cujo prazo para envio foi pgadto para 7 de novembro de 2014, com
possibilidade de alterar a sua op¢éo na DCTF velad més de dezembro de 2014, conforme

IN 1.499 de 14 de outubro de 2014.

Contudo, conforme previsto na legislacdo supraajtad Companhia optou por ndo aderir
antecipadamente a adocdo das novas regras, o dagemnte a partir do ano calendario de

2015.
(b) Beneficio fiscal do agio e reversao PMIPL
O beneficio fiscal do agio incorporado refere-secemlito fiscal calculado sobre o agio de

aquisicdo incorporado e estad registrado de acooo @s conceitos das Instrucdes CVM
n°.s 319/99 e 349/01.
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Os registros contabeis mantidos para fins sodetdrifiscais da Companhia apresentam contas
especificas relacionadas com o 4gio incorporaduyigio para manutencdo do patrimonio
liquido e amortizacao, reversao e crédito fiscalespondentes.

10. DEPOSITOS JUDICIAIS

Estdo classificados neste grupo os depdsitos fidlicecursais a disposicdo do juizo para
permitir a interposicéo de recurso, nos termoeida |

30/09/14  31/12/13

Trabalhistas 8.885 8.359
Civeis 3.663 3.099
Fiscais 9.351 10.214
PIS / COFINS 1.636 1.548
Impostos municipais 646 414
INSS 6.093 7.330
CSLL 918 867
Outros 58 55
Total 21.899 21.672

Os depésitos judiciais sdo atualizados mensalmpates indices aplicaveis para a atualizagéo
das cadernetas de poupanca (TR), nos casos detdemigsnatureza civel e trabalhista e para a
atualizacdo dos valores relativos a débitos triing4(Taxa SELIC) para os depdsitos de
natureza fiscal/tributaria.

11. CONCESSAO DO SERVICO PUBLICO (ATIVO FINANCEIRO)

O Contrato de Concessao de Distribuicdo de Endtlfittica detido pela Companhia esta
enquadrado nos critérios de aplicacdo da Inteigietaécnica ICPC 01 (IFRIC 12), que trata
da contabilidade de concessbes e dos investimentomfra-estrutura que serdo objeto de
indenizacdo do Poder Concedente ao final da caiwess

A parcela dos ativos da concessdo que serd integngd utilizada durante a concesséo é
registrada como um ativo intangivel (Vide NE 13pmortizada integralmente durante o
periodo de vigéncia do contrato de concessdo. Aefzardos ativos que nao estara
integralmente amortizada até o final da concess&gistrada como um ativo financeiro, por
ser um direito incondicional de receber caixa otrooativo financeiro diretamente do poder
concedente.

A Lei 12.783/2013, dentre outras deliberacBes,bettaeu que o calculo do valor dos
investimentos vinculados a bens reversiveis, amddaamortizados, para fins de indenizacao,
deve utilizar como base a metodologia do Valor Ndgdreposicdo (VNR), aplicado sobre o
saldo residual dos ativos que compdem a Base defatdo Regulatéria (BRR) ao final do
prazo contratual da concessao.
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Dessa forma, o ativo financeiro da concessao € gsimpelo valor residual dos ativos da
BRR do 3° Ciclo de Revisdo Tarifaria, devidamentevimentado por adi¢Bes, baixas,
transferéncias, depreciacdes e atualizagdes.

Em 30 de setembro de 2014 a movimentagdo dos sadfrentes ao ativo indenizavel da
Concessao esta assim apresentada:

Ref.
Saldos em 01 de janeiro de 2013 T 226.074
Baixas (5.721)
Transferéncias (@) 48.257
Atualizagdo monetaria / valor justo 14.866
Saldo em 31 de dezembro de 2013 283.476
Baixas (779)
Transferéncias (@) 54.721
Atualizagdo monetaria / valor justo 5.057
Saldo em 30 de setembro de 2014 342.475

(a) Transferéncia do intangivel em curso em decorréhzieeconhecimento de novos ativos
incorporados no periodo.

O Ativo financeiro da concessdo é remunerado pektocmédio ponderado do capital
(WACC) regulatério, incluido na tarifa e reconheciub resultado mediante faturamento aos
consumidores (Vide NE 24) e sua realiza¢do ocarnmomento do recebimento das contas de
energia elétrica. Adicionalmente, a diferenca [ustar a base original ao respectivo valor
justo nas datas subsequentes (conforme valor na&voregosicdo) é registrada como
contrapartida na conta de receita ou despesa @iranw resultado do periodo.

12. OUTROS ATIVOS

Ref. 30/09/14  31/12/13

Adiantamentos a empregados 3500 2.996
Servigcos prestados a terceiros 853 2137
RGR a compensar 445 445
Dispéndios a reembolsar em curso (@) 2483 1.700
Uso mituo de postes 1.334 1.743
Outros créditos a receber 2418 2482
Total 11.033 11.503
Circulante 8.521 8.990
Né&o circulante 2512 2513

Apresentado liquido da Provisao para Créditos deitdacdo Duvidosa - PCLD, no montante
de R$ 17.000 (R$ 17.000 em 31 de dezembro de 2ff8)ente a adiantamento efetuado a
Cooperativas em raz&o de acordo firmado para gfoig incorporacdo de acervos elétricos,
vide nota 4, item (d).
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13. INTANGIVEL

O ativo intangivel é constituido pela parcela daakestrutura de distribuicdo que sera
utilizada ao longo do contrato de concesséo, corapetos ativos de distribuicdo avaliados ao
custo de aquisicdo, incluindo custos de empréstitapitalizados e deduzido de obrigacBes
especiais e amortizacdo acumulada. A amortizacatcélada de forma néo linear, pelo prazo
esperado de retorno via tarifa (prazo de vencimgatoontrato).

As obrigacfes especiais representam as contrimid@é/nido, dos Estados, dos Municipios e
dos Consumidores, bem como as doacdes ndo coralieiera qualquer retorno em favor do

doador e as subvenc¢des destinadas a investimemtnoessao do servico publico de energia
elétrica na atividade de distribuicao.

As obrigac8es especiais estdo sendo amortizadaesimas taxas de amortizacdo dos bens que
compdem a infra-estrutura, usando-se uma taxa mmadartir do segundo ciclo de reviséo
tarifaria periodica.

Nos primeiros nove meses de 2014, foi incorporaratavo intangivel, a titulo de custos de

empréstimos capitalizados, o montante de R$ 6.%® 2.523 nos primeiros nove meses de
2013), cuja taxa média de capitalizacao foi de%,86 periodo.

Por natureza, o intangivel esta constituido daistgforma:

30/09/2014 31/12/13
Taxas anuais
médias ponderadas
de amortizagdo Amortizacdo  Obrigacdes Valor Valor
(%) Custo acumulada especiais liquido liquido
Em senico
Direito de uso da concesséo 4,71% 766.682  (286.364) 39.812 520.130  488.801
Emcurso
Direito de uso da concesséo 159.287 - (17.424)  141.862 163.242
Total 925.969 (286.364) 22.388 661.992 652.043
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A movimentacao do saldo do intangivel esta demadata seguir:

Em servico Emcurso
Amortizagdo Obrigagbes  Valor Obrigagdes Valor
Ref.  Custo acumulada  especiais liquido Custo especiais uidtiq Total

Saldos em 01 de janeiro de 2013 672.956 (215.227) 33441 491170  93.990 11.014 105.004 596.174
Adicbes - (136) (136) 179.632  (19.620)  160.012  159.876
Baixas (43.206) 29.397 - (13.809) - - - (13.809)
Amortizagdes - (63.330) 6.948  (56.382) - - - (56.382)
Transferéncias - Intangiveis 68.865 - (3.445) 65420 (68.865) 3.445 (65.420) -
Transferéncias - Ativos financeiros  (a) - - - - (50.897) 2.640 (48.257)  (48.257)
Transferéncias - Outros 2.585 (47) - 2538  11.903 - 11.903  14.441
Saldo em 31 de dezembro de 2013 701.200 (249.207) 36.808  488.801 165.763 (2.521) 163242  652.043
Adicbes - - - - 137751  (19529) 118221 118221
Baixas (15.998) 10.879 - (5.119) - - - (5.119)
Amortizagdes - (48.036) 5415  (42.621) - - - (42621)
Transferéncias - Intangiveis 80.746 - (2411) 78335 (80.746) 2411 (78.335) -
Transferéncias - Ativos financeiros  (a) - - - - (56.936) 2215 (54.721)  (54.721)
Transferéncias - Outros (b) 734 - - 734 (6.545) - (6.545)  (5.811)
Saldo em 30 de setembro de 2014 766.682 (286.364) 39.812 520.130 159.287 (17.424)  141.862 661.992

(a) Conforme nota explicativa 11.

(b) Referem-se as transferéncias de material técnico.

14. FORNECEDORES

A composicao do saldo em 30 de setembro de 2014le 8ezembro de 2013 é como segue:

30/09/14 31/12/13

Energia elétrica 131.154 104.396
Terceiros 130.194 103.324
Partes relacionadas 960 1.072

Encargos de uso darede 17.792 13.031
Terceiros 17.784 13.027
Partes relacionadas 8 4

Materiais e servigos 29.478  30.723
Terceiros 29.356 30.411
Partes relacionadas 122 312

Energia livre 12.010 11.134

Total 190.434 159.284

Circulante 173.953  143.680

Nao circulante 16.481 15.604
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15.

Os montantes classificados no ndo circulante nefeae a valores remanescentes de energia
livre, fixados pela ANEEL através do Despacho n1728010, a serem repassados pelas
distribuidoras as geradoras, e que estdo contasstaelos concessionarios de distribuicao,
representados pela ABRADEE, e impetraram MandadBedgiranca Coletivo com pedido de
liminar (Processo n° 437399120104013400/DF), resqgker o reconhecimento da ilegalidade
do ato e a anulacdo do despacho. Em 28 de setedeb2®10 obteve-se o deferimento da
antecipacao da tutela recursal e em 22 de noved&h2010 a liminar foi deferida. Ratificando
tal situacdo, em 5 de agosto de 2013 foi defefidadr pelo Tribunal Regional Federal da
Primeira Regido para atribuir efeito suspensivorma wpelacdo interposta no mandado de
seguranca n°® 0043739-91.2010.4.01.3400. Com issntivaram-se suspensos os efeitos dos
incisos |, Ill, IV e VI do Despacho n° 2.517/2010.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Encargos Principal Total
N&o
Composicéo da divida Taxa efetiva Circulante Circidantirculante  30/09/14  31/12/13
Moeda nacional
BNB 25 17.062  31.055 48142  57.775
TJLP+3,21%aa / 10,5%aa
() Custos de transagéo ’ ’ - (52) 13) 65  (131)
25 17.010  31.042 48077  57.644
BNDES FINEM TILP+1,7%aa a 3,12 / 3%aa a55% a.a. 98 6 43026 176.621 220.345 210.454
Eletrobras 6% - 2.160 5.020 7.180 8.800
FINEP 513% a.a. a 5,34%a.a. 3B 4223 12.829 17.087  16.338
(-) Custos de transacéo - (38) (57) (95) (97)
35 4.185 12.772 16992  16.241
Banco do Brasil 5.675 - 133.000 138.675  133.000
(-) Custos de transacéo 108% CDI /13,81% aa - (41) (143) (184) (210)
5.675 (41) 132857 138491 132.790
CEF 6% 169 - 5.954 6.123 -
Total moeda nacional 6.602 66.340 364.266 437.208 425.929
Moeda estrangeira
BANK OF AMERICA 186 - 23240 23426 22074
(-) Custos de transacéo - (142) 94) (236) -
Operagdes com swap - (7.625) (14) (7.639)  (7.242)
186 (7.767) 23132 15551  14.832
Banco Citibank 188 - 208.335 208523  190.988
(-) Custos de transacéo - - (7.990)  (7.990) -
Operacdes comswap - (10.472) 3.236 (7.236) 1.758
188 (10.472)  203.581 193297  192.746
Total moeda estrangeira 374 (18.239) 226.713 208.848 207.578
(-) Garantias depositos vinculados - (13.694)  (13.694) (14.426)
Total 6.976 48.101 577.285 632.362 619.081
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(a) Captacdes e renegociacdes de recursos no @eegeneiro a setembro de 2014

a.l) Banco Nacional de Desenvolvimento Econémic®oeial — A Companhia recebeu até
30/09/2014, o montante de R$ 39.443, para finarmimndos investimentos realizados em
2013 e 2014, provenientes do Contrato de Financimmilediante Abertura de Limite de

Crédito Rotativo, assinado em junho de 2013.

a.2) Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP Gofapanhia recebeu até 30/09/2014, o
montante de R$ 3.104, para financiar Projetos dalgdo, provenientes do Contrato de
Financiamentos, assinado em setembro de 2012.

a.3) Caixa Econémica Federal — CEF - A Compantiabeu até 30/092014, o montante de
R$ 5.954, para financiamento dos projetos do RmgrLuz Para Todos — LPT 62 Tranche,
assinado em novembro de 2013.

(b) Condicbes restritivas financeiras (covenants):

Os contratos do BNDES e Citibank prevéem a manétentg indices financeiros com os
parametros preestabelecidos, como segue:

Citibank 4131:Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 4 e EBITOR¢sultado Financeiro
maior ou igual a 2.

BNDES Finem 2009:Patrimbnio Liquido/Exigivel total 5%, EBITDA sobre Receita
Operacional 20%, EBITDA/Servico da Divida 2,2 e Ativo Circulante/Passivo Circulante
maior ou igual a 0,4.

BNDES Finem 2013Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 3,5 e EBIAIResultado
Financeiro maior ou igual a 2.

Esses indices sdo apurados com base nas demoestréigénceiras consolidadas da
Neoenergia, sendo o Citibank trimestralmente e ®BSl anualmente.

O contrato mantido com Bank of América prevé cléasuestritivas que requerem a
manutencdo de determinados indices financeiros parAmetros preestabelecidos, como
segue:

Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 4 e EBITDA¢Bultado Financeiro maior ou igual a
2.

Nos trimestres findos em 30 de setembro de 20118, 2 Companhia atingiu todos os indices
requeridos contratualmente.
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Os vencimentos das parcelas do ndo circulantess8eguintes:

30/09/14 31/12/13
Custos Total Custos Total
Divida transagdo liquido Divida transacdo liquido
2015 43.707 (25) 43.682  64.247 (112) 64.135
2016 109.379 (69) 109.310 53.954 (63) 53.891
2017 69.755 (46) 69.709  66.428 (41) 66.387
2018 254.031 (32) 253.999 220.852 (28) 220.824
2019 37.867 (22) 37.845 145.675 (20) 145.655
Apds 2019 76.453 (19) 76.434  33.307 (19) 33.288
Total obriga¢des 591.192 (213) 590.979 584.464 (283) 584.180
(-) Garantias depdsitos vinculados (13.694) (14.426)
Total 577.285 569.754
A mutacdo dos empréstimos e financiamentos é argéegu
Moeda nacional Moeda estrangeira
Passivo Néo Passivo Néo
circulante circulante circulante circulante Total
Saldos em 01 de janeiro de 2013 71.547 430.946 (4.404) 19.087  517.176
Ingressos - 93.052 - 195.500 288.552
Encargos 36.532 2.060 437 - 39.029
Variagcdo monetéaria e cambial - - 1 6.458 6.459
Swap 4.400 (893) (5.564) - (2.057)
Efeito cumulativo marcagao a mercado 86 (72) 1.226 (4.093) (2.852)
Transferéncias 179.605 (179.605) - - -
Amortizagbes e pagamentos de juros (234.581) - (1.070) - (235.651)
(-) Mov. depésitos em garantia - 6.602 - - 6.602
(-) Custos de transagao 1.112 711 - - 1.823
Saldo em 31 de dezembro de 2013 58.701352.802 (9.374) 216.952 619.081
Ingressos - 48.501 - - 48.501
Encargos 26.145 - 2.105 - 28.250
Variagdo monetaria e cambial - - (6) 10.242 10.236
Swap - - 5.328 - 5.328
Efeito cumulativo marcacéo a mercado - - (82) (481) (563)
Transferéncias 51.534 (51.534) - - -
Amortizagcbes e pagamentos de juros (63.463) - (15.836) - (79.299)
(-) Mov. depésitos em garantia - 733 - - 733
(-) Custos de transacgéo 25 70 - - 95
Saldo em 30 de setembro de 2014 72.942350.572 (17.865) 226.713  632.362
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16. DEBENTURES

30/09/14 31/12/13
Encargos Principal
Quantidade
de titulos Taxa

Debéntures Série  emitidos Remuneragdo  efetiva  Circulante  Circulante Total Total
42 Emissdo Unica 16.360 CDI+0,6% a.a 11,50% 679 18192 18.871 36.656
(-) Custos de transacao - ) 9) (69)

Total 679 18.183 18.862 36.587

(*) Debéntures simples, ndo conversiveis em acdes.

(a) Condigbes restritivas financeiras (covenants):

A escritura de emissdo das debéntures prevé a emmdat de indices de endividamento e
cobertura de juros com parametros pré-estabelecidmso segue: Divida Liquida/EBITDA

menor ou igual a 3 e EBITDA/Resultado Financeiréomau igual a 2.

Nos trimestres findos em 30 de setembro de 20118, 2 Companhia atingiu todos os indices
requeridos contratualmente.

A mutacdo das debéntures é a seguinte:

Moeda nacional

Passivo Nao

circulante _circulante Total

Saldo em 01 de janeiro de 2013 36.578 36.299 72.877
Encargos 5.069 - 5.069
Efeito cumulativo marcagéo a mercado - (36.368) (36.368)
Transferéncias 36.368 - 36.368
AmortizagGes e pagamentos de juros (41.535) 69 (41.466)
(-) Custos de transagédo 107 - 107
Saldo em 31 de dezembro de 2013 36.587 - 36.587
Encargos 2.297 - 2.297
AmortizagBes e pagamentos de juros (20.082) - (20.082)
(-) Custos de transacgéo 60 - 60
Saldo em 30 de setembro de 2014 18.862 - 18.862

17. SALARIOS E ENCARGOS A PAGAR
30/09/14 31/12/13

Salarios 1.217 2.581
Encargos sociais 667 794
Provisdes férias e 13° salario 3.339 1.731
Encargos sobre provisdes de férias e 13° salario 5824 1.727
Provisdo PLR (@) 1.959 2.836
Total 9.640 9.669
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(2) A Companhia mantém o programa de participacéo ehpsegados nos lucros e resultados,
nos moldes da Lei n°. 10.101/00 e artigo n°. 18Beil@as Sociedades por A¢bes, baseado
em acordo de metas operacionais e financeirasgonevite estabelecidas com 0s mesmos;
metas estas que vem desde o plano estratégico rdpaBhbia até sua respectiva area. O
montante estimado dessa participagdo para o pededaove meses, findo em 30 de

setembro de 2014 é de R$ 1.959 (R$ 2.836 em 3éamrbro de 2013).

18. TAXAS REGULAMENTARES

Ref. 30/09/14  31/12/13
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 438 240
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Taagico - FNDCT 293 459
Empresa de Pesquisa Energética - EPE 147 229
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D @ 9495 7.181
Programa de Eficientizacdo Energética - PEE (@) 801
Taxa de Fiscalizag@o Servigo Publico de Energiaiédé— TFSEE 167 214
Total 11.395 9.124
Circulante 11.351 9.014
Nao circulante 44 110

(a)A Companhia reconheceu passivos relacionados aegaja faturados em tarifas (1% da
liguido dos valoreglicados nos Programas de
Eficientizacdo Energética — PEE e Pesquisa e Dekémento — P&D, atualizados
mensalmente, a partir do 2° més subsequente aesmhecimento até o0 momento de sua
efetiva realizagdo, com base na Taxa SELIC, cordoras Resolucdes ANEEL

Receita Operacional Liquida),

n’s 300/2008, 316/2008 e 504/2012.

19. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

30/09/14 31/12/13
Circulante
Imposto de Renda - IR 5.671 -
Contribuicéo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 4R -
Imposto sobre Circulagédo de Mercadorias e Serv¢OMS 29.675 26.956
Programa de Integragdo Social - PIS 3.459 2.643
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridad@BSdCOFINS 15.932 12.172
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 1.120 2287
Fundo de Garantia por Tempo de Servigo - FGTS 327 341
Imposto Sobre Servigos - ISS 622 1.337
Impostos e contribui¢cdes retidos na fonte 1293 1.096
Outros 331 125
Total 70.873 46.957
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20. DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

A movimentacédo dos saldos é como segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2013
Dividendos e juros sobre o capital préprio

Declarados

41.659

235.980

Imposto de renda retido na fonte - IRRF

Pagos no periodo

Saldo em 30 de setembro de 2014

21. PROVISOES

(186)

(231.145)

46.308

As provisdes constituidas para riscos trabalhistagjs e fiscais, no montante de R$ 11.816
classificado no passivo circulante (R$ 11.548 end8tlezembro de 2013) e R$ 29.515 no ndo
circulante (R$ 25.708 em 31 de dezembro de 2018) eempostas como segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2013

Constituic&o
Baixas/reverséao
Atualizacéo

Saldo em 30 de setembro de 2014

Trabalhistas Civeis Fiscais Total
20.76810.987 5.501 37.256

5.489 3.708 243 9.440

(662) (8.248) (22) (8.931)

1.881 1.329 356 3.566

27.476 7.776 _ 6.079 41.331

A administracdo da Companhia, consubstanciadainéople seus consultores legais quanto a
possibilidade de éxito nas diversas demandas gislic@ntende que as provisdes constituidas
registradas no balanco sédo suficientes para qutovaveis perdas com tais causas.

Trabalhistas

Referem-se as acdes movidas por ex-empregados eo@mmpanhia, envolvendo cobranca de
horas extras, adicional de periculosidade, equigdafeeenquadramento salarial, discussao
sobre plano de cargos e salérios e outras, e tandgdims movidas por ex-empregados de seus
empreiteiros envolvendo cobranca de parcelas indgmias e outras.

Valor Expectativa Valor provisionado
Trabalhistas atualizado Instancia de perda 30/09/14 31/12/13
Exempregados da Companhia 4067 13, 22e 32 Provavel 4.067  3.057
482 13, 22e 3 Possivel - -
645 13,22 e 32 Remota
Exempregados de Empreiteiras 7456 13,2232 Provavel 7456  7.092
7.455 13, 22e 3 Possivel - -
1.339 13,28 e 32 Remota
Empregados 15.953 13,22 e 32 Provavel 15.953 10.619
148 13,22 3 Possivel - -
18 13,22 e 32 Remota - -
Total 37.563 27.476 20.768
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Os valores foram atualizados monetariamente pealac@® da Taxa Referencial (TR), indice
de atualizacdo de processos trabalhistas divulgedio Conselho Superior da Justica do
Trabalho, acrescidos de juros de 1% a.m.

Civeis

Referem-se as acBGes de natureza comercial e iatiétiegz movidas por pessoas fisicas e
juridicas, envolvendo repeticdo de indébito, danateriais e/ou danos morais.

Valor Expectativa Valor provisionado

Civeis Ref. atualizado Instancia de perda 30/09/14 31/12/13
Clientes — Tarifas Plano Cruzado @ 309 18,22e 3R Provavel 309 601
108 12, 22e 3 Possivel - -
1.213 12,22 32 Remota - -
Indenizag&o por perdas (b) 1456 123,22e 32 Provavel 1456  3.613
10.712 12,22 e 32 Possivel - -
985 13,22 32 Remota - -
Acidente terceiros/trabalho (c) 1837 13,22 3? Provavel 1837 1424
13.518 12,22 e 32 Possivel - -
724 1a,22e 32 Remota - -
Irregularidade de consumo (d) 717 13, 22e 3@ Provavel 717 901
18.844 12,22 32 Possivel - -
607 1a,22e 3 Remota - -
Negativacdo SPC e Serasa (e) 419 13,22 3 Provavel 419 261
2.285 13,22 32 Possivel - -
171 1a,22e 3 Remota - -
Cooperativas - 13,22 32 Provavel -
® 554.144 13,22 32 Possivel - -
- 12,23 e 32 Remota - -
Outras (9) 3.038 13,22 32 Provavel 3.038 4.187
58.867 13,22 32 Possivel - -
34.329 13,22 32 Remota - -
Total 704.283 7.776 10.987

Os valores foram atualizados monetariamente pelag@ do INPC acrescidos de juros de 1%

a.m.

(a) Clientes — Tarifas Plano CruzadoAc¢fes movidas por alguns consumidores industgai
comerciais questionando a legalidade da majoragdarida de energia elétrica ocorrida na
vigéncia do Plano Cruzado, conforme portarias 8% 35 do DNAEE, de 27 de janeiro e
de 4 de marco, ambas de 1986, e pleiteando auredtitde valores envolvidos.

(b) Indenizacdo por perdas Trata-se de ac¢des indenizatérias movidas pmopsdfisicas e
juridicas em fungéo das atividades da Concessamnas acdes envolvem pedidos de
ressarcimento de danos morais e materiais em girtledsuspensao de fornecimento de
energia e queima de equipamentos,
descumprimento contratual.

bem como pedeloredsarcimento por
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(c) Acidente terceiros / trabalhe Acdes movidas por pessoas fisicas em virtudeiderstes
elétricos que causaram morte ou danos fisicos.

(d) Irregularidade de consume AcBes movidas por pessoas fisicas e juridicastipmando a
lavratura pela Concessionaria de termos de ocoa€ntavrados em razdo de
irregularidades originadas no desvio de energia.

(e) Negativacdo SPC e Serasdrata-se de acdes indenizatérias movidas p@opssfisicas
em funcao das atividades da Concessionaria. Asagdmlvem pedidos de ressarcimento
de danos morais por negativacéo solicitada pelz€3sionaria em razao de inadimpléncia.

(f) Cooperativas Acbes judiciais que discutem o Termo de Acordo watg firmado entre
ANEEL, FECOERN, CERPAL e COSERN, que versa solaguasicao de acervo elétrico.

(g) Outras — Administrativa, Contrato de demanda, Poder norroatila concessionaria,
Contratos comercial/financeiro, Inadimpléncia eerepssdes, Débito de terceiros, Corte
indevido, Contratos com terceirizados, Revisdealesumo de energia, Servicos de rede,
Repeticdo de indébito, Racionamento de energiaicalétRevisdo de faturamento e
Societério.

Fiscais

Referem-se as acg0Oes tributarias e impugnacdesangas, intimacbes e autos de infracdo

fiscal.
Valor Expectativa Valor provisionado
Fiscais Ref. atualizado Instancia de perda 30/09/14  RB12
ICMS (@) 1.054 12, 22 3R Provavel 1.054 994
43.972 13, 2e3R Possivel - -
29 13, 22e 3 Remota
ISS (b) 244 12, 22e 3 Provavel 244
6.802 13, 2e 3R Possivel -
114 18, 22e 32 Remota
CSLL (c) 41.882 18,22 32 Possivel
2.717 13, 22 e 32 Remota
COFINS (d) 76 18, 22e 3 Provavel 76 71
1.578 18, 230 Possivel - -
66 18, 22e 3 Remota
IRPJ/IRRF (e) 141.368 18, 22e 3@ Possivel -
18, 22e 32 Remota
INSS M 4.668 18,22 32 Provével 4668  4.401
Outras (@) 37 12, 22e 3 Provavel 37 35
10.419 13, 2e3R Possivel - -
4.054 13, 22 e 32 Remota - -
Total 259.080 6.079 5.501

Os valores foram atualizados monetariamente peiag@ da taxa SELIC.
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() ICMS - Diversas acbes movidas pelos municipios do Riétivendo a nulidade da
remissdo do ICMS para a COSERN antes da privatizdgdempresa, compreendendo o
periodo de margo de 1989 a junho de 1996. No cas@cbes envolvendo a remissdo do
ICMS, os consultores legais entendem que a maide s valores cobrados ja estao
prescritos. Por outro lado, a responsabilidadarm@mizar os municipios seria do Governo
do Estado do Rio Grande do Norte. E possivel algeondenacdo para a Companhia, em
virtude de eventual ndo recolhimento do ICMS ndquker supracitado, abrangendo apenas
o exercicio de 1996, desde que o crédito ndo esiegido pela decadéncia ou prescricao.
O Estado do Rio Grande do Norte cobrou adminigaatente esses valores e a COSERN
moveu acdo anulatoria de débito fiscal contra esslaranca, estando o processo
aguardando sentenca. Em sede de antecipacdo the dutxigibilidade do crédito foi
suspensa reconhecendo o juiz a ocorréncia da jgésce todo o débito.

(b) 1ISS- Refere-se a autos de infracdo lavrados pelorP@delico Municipal, exigindo ISS
sobre servigo por terceiros.

(c) CSLL- Auto de infracdo decorrente da ndo adicdo daedasge agio nas bases de célculo
do IRPJ e CSLL. A COSERN apresentou impugnacae, griiende que esse agio, por ser
derivado da expectativa de rentabilidade futurde@utivel na apurac@o desses tributos.
Auto de infracdo anulado em dezembro de 2013 comfodecisdo do Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais. A Fazenda Babdipresentou recurso especial que
esta pendente de julgamento.

(d) COFINS— Refere-se a processo judicial onde se buscanpastsacao tributaria do crédito
de COFINS relativo a pagamento superior ao efetvaendevido em dezembro de 2008.

(e) IRPJ/IRRF:

IRPJ -Auto de infracdo decorrente da ndo adicdo da degpesgio nas bases de célculo
do IRPJ. A COSERN apresentou impugnacao, pois éatgue esse agio, por ser derivado
da expectativa de rentabilidade futura, é dedutfieelpuracdo desses tributos. Auto de
infracdo anulado em abril de 2012 conforme decid@oConselho Administrativo de
Recursos Fiscais. A Fazenda Publica apresentousme@special que estd pendente de
julgamento

IRRF Auto de infracdo motivado pela falta de retencho IRRF incidente sobre o
pagamento de juros sobre capital préprio. A Comiganimterpds impugnacao
administrativa sob o argumento que o procedimedtbado esta lastreado nas disposicdes
contidas no Parecer Normativo COSIT n°. 01/2002.0kiono més de abril, o Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais anulou o autanfi@cdo. Aguarda-se lavratura do
acordao.
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(f) INSS —Refere-se a acdo anulatoria para desconstituintaegtos relacionados a NFLD
n°. 35.814.150-8 que cobra supostos débitos presi@iéos das competéncias de 01/1997 a
08/2006, oriundos de processos trabalhistas eisdlitireto, e das competéncias de
02/1999 a 06/2006, referentes a retencdes de ssrpigstados por autbnomos. Parte dos
valores reivindicados pelo INSS ja foi atingidagp@écadéncia. Contudo, os consultores
legais da Companhia entenderam que a outra pasteatiires cobrados poderia ser devida,
considerando a provisdo constituida como suficiepgga fazer frente a futuros
desembolsos. A Cia aderiu ao REFIS em Dez/2013,ual g foi homologado
judicialmente, de modo que aguarda o levantameatwatbres pela Fazenda Publica e
posterior levantamento do saldo remanescente emn diavCosern.

(g) Outras — Demandas em esfera administrativa ou judicia gavolvem matérias nao
enquadradas nas hipGteses anteriores, ou que digaeito a mais de uma exacao fiscal.
22. OUTROS PASSIVOS

Ref 30/09/14  31/12/13

Consumidores (@) 15.862 15.898
Caucao em garantia (b) 15.472 14.980
Outras 6.704 1.138
Total 38.038 32.016
Circulante 35.452 29.038
Nao circulante 2.586 2,978

(a)Obrigacdes perante consumidores de energia elétézdrrentes de antecipacdo de
recursos para construcao de obras em municipida &i@io universalizados, contas pagas
em duplicidade, ajustes de faturamento e outros.

(b)Garantia constituida em espécie para assegurampricuento dos contratos, tanto no que
diz respeito a suas clausulas operacionais, comobrigatoriedade do pagamento dos
encargos dos empregados das empresas forneced@awvigos.
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23. PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

O Capital social integralizado da Companhia em&8atembro de 2014 e 31 de dezembro de
2013 é de R$ 179.787.

A composicéo do capital social realizado por clalsacdes, sem valor nominal, e principais
acionistas é a seguinte:

N° de Ac6egEM UNIDADES)
Acdes Ordinérias Acbes Preferenciais
Acionistas Unica % A % B % Total %
Neoenergia S.A . 110.814.385 85,4 16.507.498 80,1 16835 82,6 141.967.502 84,5
Iberdrola Energia S.A 8.147.546 6,3 2.217.674 10,8 1617 8,0 11.782.384 7,0
Uptick Participacdes 7.576.650 58  1.156.609 5,6 16273 59 9.780.611 5,8
Previ 1.854.848 1,4 359.031 17 382.135 2,2 2.596.014 15
Outros 1.352.790 1,0 365.316 1,8 229411 1,3 1.947.517 1,2
Total 129.746.219 100,0 20.606.128 100,0 17.721.681 100,0 7M6BZB 100,0
R$(EM REAIS)
Acdes Ordinérias Acbes Preferenciais
Acionistas Unica % A % B % Total %
Neoenergia S.A . 118.537.146 854 17.657.921 80,1 12866 82,6 151.861.354 84,5
Iberdrola Energia S.A 8.715.356 6,3 2.372.226 10,8 19285 8,0 12.603.510 7,0
Uptick Participacdes 8.104.674 58 1.237.214 5,6 1.420.3 59 10.462.231 5,8
Previ 1.984.114 1,4 384.052 1,7 408.766 2,2 2.776.933 15
Outros 1.447.067 1,0 390.775 1,8 245399 1,3 2.083.241 1,2
Total 138.788.358 100,0 22.042.188 100,0 18.956.722 100,0 &7960 100,0

Cada acédo ordinaria da direito a um voto nas delfies da Assembléia Geral. As acdes
preferenciais, de ambas as classes, ndo possugito die voto, ficando assegurada prioridade
no reembolso do capital no caso de liquidacdo dapaohia, e assegurada, ainda, as acdes
preferenciais “Classe A”, prioridade na distribuigie dividendos.

Reservas de Capital

a) Reserva Especial de Agio

Essa reserva, no montante de R$ 179.315, foi geradancdo da reestruturacdo societéria da
Companhia que resultou no reconhecimento do beodigral diretamente ao patrimonio
liquido, quando o agio foi transferido para a Conmia através da incorporacdo (vide nota
explicativa n°. 9).

b) Reserva de Incentivo Fiscal
A legislacdo do imposto de renda possibilita querapresas situadas na Regido Nordeste, e
gue atuam no setor de infraestrutura, reduzamay dal imposto de renda devido para fins de

investimentos em projetos de ampliacdo da sua il instalada, conforme determina o
artigo 551, § 3°, do Decreto n°. 3.000, de 26 deonde 1999.
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O saldo da reserva de incentivo fiscal apurad@atéle dezembro de 2007, no montante de
R$ 82.428, foi mantido como reserva de capitalomente podera ser utilizado conforme
previsto em lei.

Reservas de Lucros

a) Reserva de Incentivo Fiscal

Em atendimento a Lei n°. 11.638/07 e CPC 07, orvaaespondente ao incentivo SUDENE
apurado a partir da vigéncia da Lei foi contabdizao resultado do periodo, e posteriormente
transferido para a reserva de lucro devendo somsentatilizado para aumento de capital social
ou para eventual absor¢cdo de prejuizos contabeiforame previsto no artigo 545 do
Regulamento de Imposto de Renda.

O incentivo fiscal SUDENE foi renovado em dezemibed?010, através do Laudo Constitutivo
n°. 0183/2010, com validade até 2020, tendo sidegasada a Companhia o beneficio fiscal da
reducéo de 75% do IRPJ, calculado com base no tlacexploracéo.

A Companhia apurou no periodo de nove meses fiedp80 de setembro de 2014 o valor de
R$ 28.081 (R$ 38.588 em 30 de setembro de 201®)cdativo fiscal SUDENE, calculado
com base no Lucro da Exploracao, aplicando a redded’5% do imposto de renda apurado
pelo Lucro Real.

b) Reserva Legal

A reserva legal é calculada com base em 5% de &0 liquido conforme previsto na
legislacdo em vigor, limitada a 20% do capital abci

Outros Resultados Abrangentes

Estdo sendo reconhecidos em Outros Resultados démtes 0s ajustes decorrentes da
alteracéo da regra contabil, CPC 33 (R1) / IAS Bereficios a Empregados, que englobam as
alteracdes relativas a remocdo do mecanismo dedmre o conceito de retornos esperados
sobre ativos do plano de beneficio definido deigéancia privada.
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24. RECEITA LIQUIDA

Segue a composicdo da receita liquida por nateremas deducdes:

Periodo de trés meses Periodo acumulado de

findos em nove meses findos em
Ref. 30/09/14  30/09/13  30/09/14 30/09/13

Fornecimento de energia (@) 273.504 201.285 737.306 599.072
Receita de distribuicéo 265.602 195.593 717.078 582.977
Remuneragéo financeira wacc 7.902 5.692 20.228 16.095
Cémara de Comercializacdo de Energia Elétrica HCCE (b) 7 (2.220) 1.302 (6.979)
Receita pela disponibilidade da rede elétrica (c) 4.226 179.427 642.792 612.783
Receita de distribuicdo 198.227 174.296 625.157 596.319
Remuneracé&o financeira wacc 5.979 5.131 17.635 16.464
Receita de construgéo da infraestrutura da conoessa 56.519 42.419 117.424 130.664
Outras receitas (d) 13.522 9.324 54.353 37.397
Total receita bruta 547758  430.235 1.553.177 1.372.937
(-) Deducgdes da receita bruta (e) (158.817(115.991)  (443.423) (373.828)
Total receita operacional liquida 388.941 314.244 1.109.754 999.109

(a) Fornecimento de Energia
A composicao do fornecimento de energia elétrioactasse de consumidores é a seguinte:

Periodo acumulado de nove meses findos em

N° de consumidores
faturados (¥) MWh (¥) R$ mil
Ref.  30/09/14  30/09/13  30/09/14  30/09/13  30/09/14  3089/1

Consumidores
Residencial 1.089.623 1.050.738 1.432.854 1.337.335 546.910 490412
Industrial 4575 4833 390299 393837 126.716 107.689
Comercial 82.696 79.122 754524  710.329 315560 274347
Rural 71.662 71.591 295317  295.905 68.758 54.508
Poder publico 12.405 12.247  207.308  210.268 81212  73.866
lluminacdo publica 6.592 6.117 128.194  118.295 29.146 24.893
Servigo publico 1.791 1.720 191.026  190.971 54.551 49.320
Consumo préprio 115 106 4.044 3.700 - -
Fornecimento néo faturado - - - - 10.463  (5.706)
Reclassificacéo da receita pela disponibilid
da rede elétrica - Consumidor cativo 1) - - - - (606.580) (576.386)
1.269.459 1226.474 3403566 3.260.640 626.736  492.943
Subvencoes - - - - 110.570 106.129
Total 1.269.459 1.226.474 3.403.566 3.260.640 737.306 599.072
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Periodo de trés meses findos em

N° de consumidores

faturados (*) MWh R$ mil
Ref. _30/09/14 30/09/13 30/09/14 30/09/13  30/09/14  30@9/1
Consumidores
Residencial 1.089.623 1.050.738  460.696 427.043  183.619 151.228
Industrial 4575 4.833 132100 135341 48.060 35.977
Comercial 82.696 79.122 248.877 228.158  110.606 85.748
Rural 71.662 71.591 102.039 89.826 27.177 15.699
Poder publico 12.405 12.247 68.966 77.432 28.560 24.108
lluminagéo publica 6.592 6.117 43.101 40.935 10.252 8.499
Servigo publico 1.791 1.720 65.364 64.537 19.807 16.078
Consumo préprio 115 106 1.303 1.123 - -
Fornecimento néo faturado - - - - (850) (879
Reclassificagdo da receita pela disponibiidade
da rede elétrica - Consumidor cativo (€] - - - - (192.094) (168.033)
1269459 1.226.474 1122446 1.064.395 235.137  168.425
Subvencgbes - - - - 38.367  32.860
Total 1269459 1.226.474 1122446 1.064.395 273504  201.285

(1) Em atendimento ao Despacho ANEEL n°. 1.618 3lel@ abril de 2008, a Companhia
efetuou a segregacdo da receita de comercializacdstribuicdo utilizando uma “TUSD
média” calculada a partir da TUSD homologada parsemidores cativos.

(*) Informacao néo revisada.

Reajuste Tarifario Anual — IRT 2014 (*)

A ANEEL, através da Resolu¢cédo Homologatoria n°3,. de 15 de abril de 2014, publicada no
Diario Oficial da Unido do dia 17 de abril de 20l¥mologou o resultado do Reajuste
Tarifario Anual da Companhia, em 12,21%, dos q8di5% correspondem ao reajuste tarifario
econdmico e 3,06% aos componentes financeirospatés.

Considerando como referéncia os valores praticatlG@mente, o efeito tarifario médio a ser
percebido pelos consumidores da concessionaria B @&%. As tarifas homologadas pela
ANEEL entraram em vigor a partir do dia 22 de attel2014 com vigéncia até 21 de abril de

2015.
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Receita Anual (RAOQ) 1.281.185
Encargos Setoriais 78.712
Compra de Energia Elétrica 798.775
Transporte de Energia 44.944
Parcela A 922.431
Remuneracéo Bruta de Capital - Parcela B 476.023
Receita Requerida (Parcela A +B) 1.398.454
CVA e Neutralidade 18.566
Componentes Financeiros 23.237
Total Comp. Financeiros e Subsidios 41.803
Reajuste Econémico [ (2)/ (1) ] 9,15%
Componentes Financeiros e Subsidios [(3)/(2)] ,0598
Reajuste Tarifario Total [ (4) + (5) ] 12,21%
Reajuste Percebido pelo Consumidor (*) 12,75%

(*) Informacéo néo revisada.

(b) Camara de Comercializagdo de Energia ElétriC€EE

Os montantes de receitas/despesas faturados egms jpe&las concessionarias que tiveram
excedente/falta de energia, comercializados notandbi CCEE, foram informados pela mesma
e referendados pela Companhia.

(c) Receita pela disponibilidade da rede elétrica

A receita com Tarifa de Uso do Sistema de Distgéoi— TUSD refere-se basicamente a venda
de energia para consumidores livres com a cobidatarifa pelo uso da rede de distribuigao.

Periodo de trés meses Periodo acumulado de

findos em nove meses findos em
Ref. 30/09/14  30/09/13  30/09/14  30/09/13
Receita pela disponibilidade da rede elétrica ngtomidor livre 12112 11.39% 36.212 36.397

Receita pela disponibilidade da rede elétrica nsConidor Cativo (1) 192.094 168.033  606.580 576.386
204206 179427  642.792 612.783

(1)Vide comentarios nota (a), acima.
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(d) Outras receitas

Periodo acumulado de
nove meses findos em

Periodo de trés
meses findos em

Ref. 30/09/14  30/09/13 30/09/14 30/09/13

Renda da prestacgéo de servigos 177 1.261 627 2.393
Arrendamentos e aluguéis 1277 2.052 6.611 6.469
Servigo taxado 828 905 2.462 2.455
Taxa de iluminagédo publica 1.030 938 3.097 2.804
Administragdo de faturas de fraudes 1 7 (22) (15)
Comisséo servigos de terceiros 55 - 168 -
Multa infragdo consumidor 51 - 174 -
Ressarcimento Energia @ 10.103 4.084 41.230 23.062
Outras receitas - 77 6 229

13.522 9.324  54.353 37.397

(1) O ressarcimento de energia ocorre para a distobaiquando da indisponibilidade
e/ou geracao de energia das usinas térmicas infmi®espacho do ONS (Operador
Nacional do Sistema), para fazer face aos customadis do despacho de usinas mais
caras.

(e) Deducdes da receita bruta

Periodo de trés meses Periodo acumulado de

findos em nove meses findos em
30/09/14  30/09/13 30/09/14  30/09/13
IMPOSTOS
ICMS (101.935)  (73.021) (279.693) (229.539)
PIS (8799)  (6.859)  (25.909) (22.613)
COFINS (42.275)  (31.595) (121.090) (104.158)
ISS (123) (200) (580) (558)
ENCARGOS SETORIAIS
Quota para Reserva Global de Reverséo - RGR 1) ()] @ (1.168)
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE (1.313) (720) (3.544) (2.161)
Subvencdo — Conta Consumo de Combustivel— CCC - - - (2.553)
Programa de Eficientizacdo Energética - PEE (1.489) (1.256) (4.487) (3.934)
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Téggico - FNDCT (559) (502) (1.759) (1.691)
Empresa de Pesquisa Energética - EPE (280) (251) (879) (846)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (596) (502) (1.795) (1.691)
Encargos do Consumidor - PROINFA (1.447) (1.084) (3.683) (2.916)
Total (158.817) (115.991) (443.423) (373.828)
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25. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS DO SERVICO

(a)Custo com Energia Elétrica

Energia comparada para revenda

Energia adquirida através de leildo no ambienteleetp - ACR

Energia adquirida contrato bilateral
Contratos por cotas de garantia fisica
Cotas das Usinas Angra | e Angra ll
Energia curto prazo (PLD)

PROINFA

Encargos de energia de reserva - EER
Aporte CDE/ Conta ACR -CCEE
Créditos de PIS e COFINS

Total

Encargos de uso dos sistema de transmiss&o e diliitéo
Encargos de rede bésica
Encargos de conexéo
Encargo de servico do sistema - ESS
Créditos de PIS e COFINS

(*) Informagé&o nao revisada.

(b)Custo de operacéo e despesas operacionais

Periodo de trés meses findo em

Periodo acumuladoemeses findo em

MWh () R$ MWh () R$
300914 3000913  30/09/14 30/09/13 3000914  30/09/13 0B  30/09/13
651008 500898 (213506) (112.150) 1942663 1758213 (568817) (377.189)
104304 192006 (29735 (2626 576664 570111 (84.420) (75.046)
AT /2003 (11251) (LL878) 1075963 1060515 (33877)  (34.165)
4658 46838  (7.268) (6.688) 138261 130000  (20621) (19.299)
B4 15292 (2257 (2540) 100048 178311 (88987) (52.923)
8259 2762 (5376) (5324) 79087 77816 (16784 (16.306)
18879 (569) 21540 (3079)
M3 (419 122628 82069
27668 21623 75720 69621
1300467 1204749 (198502) (147.075) 3921686 3.783.975 (607.617) (426.305)
(13185  (10.192) (34919)  (30.385)
(1548)  (1.339) (4386)  (4.282)
(6505) 1129 (10,055 (49.888)
1296 1073 353% 3588
(19942~ (9.329) (45.826)  (80.967)

(218.444) ~(157.304)

Periodo acumulado de nove meses findos em

(653443) ~ (507.272)

30/09/14 30/09/13
Despesas
Custos de Despesas gerais e

Custo / Despesas operagdo comvendas administrativas Total Total
Pessoal (23.047) (10.204) (28.106)  (61.357) (50.453)
Administradores - - (1909)  (1.909)  (1.760)
Entidade de previdéncia privada (1.379) (400) (309) (2.088)  (2.077)
Material (2.514) (52) (618) (3.184)  (3.115)
Servigos de terceiros (33.301) (21.329) (20.829)  (75.459) (64.738)
Taxa de fiscalizacdo servigo energia elétrica -BFFS ~ (1.644) - - (1.644) (L.918)
Amortizagdo (41.098) (7.004) (3.330) (51432 (47.322)
Arrendamentos e aluguéis @] - (609) (616) (443)
Tributos (225) 1) (480) (706) (686)
Provis@es liquidas - PCLD 5.878 - 5.878 (330)
Perdas conta a receber/consumidores - (3444 - (3.444)  (2.896)
Provisdes liquidas - contingéncias - (508) (508)  (2.051)
Outros (1.933) (3.331) (16.025)  (21.289) (13.527)
Total custos / despesas (105.148) (39.887) (72.723)  (217.758) (191.316)
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Periodo acumulado de trés meses findos em

30/09/14 30/09/13
Despesas
Custos de Despesas gerais e

Custo / Despesas operacdo comvendas administrativas Total Total
Pessoal (3.379) (9.922) (20.311) (16.693)
Administradores - (424) (424) (837)
Entidade de previdéncia privada (446) (131) 253 (324) (681)
Material (5) (229) (1.017) (1.011)
Combustivel para producéo de energia - - - - -
Servigos de terceiros (10.628) (7.263) (6.526)  (24.417) (20.653)
Taxa de fiscalizagédo servigo energia elétrica—TFSEE - - (501) (641)
Amortizacao (18.508) (2.327) (1.147)  (21.982) (12.120)
Arrendamentos e aluguéis 4 (192) (196) (142)
Tributos - 9) (31) (21)
Provisdes liquidas - PCLD (712) - (712)  (1.987)
Perdas conta a receber/consumidores (432) - (432)  (1.298)
Provisdes liquidas - contingéncias - - 5.113 5.113 (76)
Outros (691) (1.493) (11.230)  (13.414) (5.321)
Total custos / despesas (38.593) (15.742) (24.313)  (78.648) (61.481)

26. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

Periodo de trés

Periodo acumulado
meses findos em de nove meses find«

Receita Financeira 30/09/14 30/09/13  30/09/14  30/09/13
Renda de aplicacdes financeiras 2.032 2935 13.001 9.678
Juros, comissdes e acréscimo moratério de energia .900 8  7.785 24.236 24.227
Variacdo monetaria 11.195 2.864 37.627 14.483
Variagdo cambial 3.287 1.360 27.069 2.124
Operagdes swap 21.468 2.236 28.042 6.041
Receita Financeira da Concesséo (7.190) 5.784 5.057 10.559
Outras receitas financeiras 461 399 1.471 1.249
Total 40.153  23.363  136.503 68.361

Periodo de tré

Periodo acumulad

meses findos em de nove meses find«

Despesa Financeira 30/09/14 30/09/13  30/09/14  30/09/13
Encargos de divida (6.902) (10.186) (24.414) (32.429)
Variagdo monetaria (6.580) (2.788)  (31.000) (8.864)
Variagcdo cambial (26.779) (1.494) (37.305) (3.892)
Operacbes swap (3.925) (1.304) (33.370) (2.158)
Multas regulatérias (470) (350) (1.860) (1.523)
Perda acréscimos moratérios (20) 2.228 (52) 1.382
Outras despesas financeiras (6.010) (577) (8.097) (3.662)
Total (50.686) (14.471) (136.098) (51.146)
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27. SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia mantém operac¢des comerciais com pagl@sionadas pertencentes ao mesmo
grupo econdmico, cujos saldos e natureza das g@es&stdo demonstrados a seguir:

ontroladas

NEOENERGIA S.A

COELBA

CELPE

ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S.A.
TERMOPERNAMBUCO S/A

NEOENERGIA OPERACAO E MANUTENCAO S.A
BAGUARI | GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.
GOIAS SUL GERAGAO DE ENERGIA S.A.
GERAGCAO CIlI S.A.

RIOPCHISA.

BAHIA PCHI S.A.

SE NARANDINA S.A.

GERAGAO CEUAZULSA.

NC ENERGIA S.A.

NEOENERGIA SERVICOS LTDA

AFLUENTE GERAGAO E TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICS.A.

AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.
ENERGYWORKS DO BRASILLTDA
CAPUAVA ENERGY LTDA.

ontrole conjunto

ENERGETICA AGUAS DA PEDRA
COMPANHIA HIDROELETRICA TELESPIRES
FE PARTICIPAGOES SIA

FORGA EOLICA DO BRASIL SIA
CALANGO 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A
CALANGO 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A
CALANGO 3 ENERGIA RENOVAVEL S/A
CALANGO 4 ENERGIA RENOVAVEL S/A
CALANGO 5 ENERGIA RENOVAVEL S/A
MEL 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A
ARIZONA 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A
CAETITE 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A
CAETITE 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A
CAETITE 3 ENERGIA RENOVAVEL S/A
CONSORCIO BAIXO IGUAGU

oligadas

AMARA BRASIL

ontroladores

BB - Banco de Investimentos S.A.
Qutros minoritarios

eceite
Qutras receitas financeiras

espes
Energia elétrica comprada para revenda
Encargos de uso do sistema de transmisséo
Servicos de terceiros

Outras despesas financeiras

ivo

Debéntures

assiv

Fornecedores

Dividendos e juros sobre capital proprio
Outros passivos circulantes

Debéntures

30/09/2014 30/09/2014
Ativo Passivwo
Néo Néo
Resultado Circulante circulante  Total Circulante  circulante Total
(236) 45.132 - 45.132
- - - 19 - 19
159 159 12 - 12
249 249 26 - 26
- - 59 - 59
- 1 1
(1.148) 169 - 169
(707) 105 - 105
- 1 1
(710) 108 - 108
- 6 6
(5) - 1 1
- 30 - 30
- 6 6
(2.233) 2 2
- 1 1
(51) 15 - 15
- 9 9
- 3 3
(5.090) 408 408 45.705 - 45.705
(4.011) 503 - 593
- 12 - 12
7 7
6 6
4 4
2 2
3 3
3 3
- 4 4
353 2 2
480 2 2
3 3
2 2
- 13 13
(3.178) 656 - 656
(864) 122 - 122
(11.078) 5.634 132.857 138.491
- 1.248 - 1.248
(11.078) - - 6.882 132,857 139.739
(20.210) 408 408 53.365 132.857 _ 186.222
30/09/2014 30/09/2014
Ativo Passivwo
Né&o Néo
Resultado Circulante circulante  Total Circulante circulante Total
833 - - - -
833 - - -
(21.043) - - -
(6.576) - - -
(56) - - -
(3.333) - - -
(11.078) - - -
408 408 - -
408 408 - -
53.365 132.857 _ 186.222
1.109 - 1.109
46.308 - 46.308
5.634 132857 138491
314 - 314
(20.210) 408 408 53.365 132.857  186.222
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As principais condicfes relacionadas aos negécios @artes relacionadas estdo descritas a
seqguir:

(a)Contratos de Suprimento de Energia Elétrica:

Baguari | — Contrato n°. 4600017985, vigéncia deddjaneiro de 2010 até 31 de
dezembro de 2039, conforme Resolucdo ANEEL n°de891 de dezembro de 2007.

Rio PCH | — Contrato n°. 4600015569, vigéncia ded&7janeiro de 2007 até 31 de
dezembro de 2038, conforme Resolucdo AutorizatideEBL n°. 1.163 de dezembro de
2007.

Goias Sul — Contrato n°. 4600017990 e 460001798&nwia de 1° de janeiro de 2010 até
31 de dezembro de 2039, conforme Resolucdes Aataiz ANEEL n°. 881 e 882 de 24
de abril de 2007.

Energética Aguas da Pedra — Contrato 4600020586neia de 1° de agosto de 2007 até
31 de dezembro de 2040, conforme Resolucdo Noram®NEEL n°. 232 de 19 de
setembro de 2006.

(b)Contratos de Uso do Sistema de Transmissao (CUST)

Afluente — Contrato n°. 4600007603, de uso dormistde transmisséo, entre o Operador
Nacional do Sistema Elétrico — ONS, COSERN e aekfta, com vigéncia até dezembro
de 2027, corrigido anualmente pela variacdo do IGPM

SE Narandiba — Contrato n°. 4600007603, de usoidens de transmissdo, entre o
Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS, COSERINSE Narandiba, com vigéncia
até dezembro de 2027, corrigido anualmente pelagzar do IGPM.

(c)Contratos de Prestacdo de Servigos

Amara Brasil - Contrato n°. 4600032488, vigéncial@ede agosto de 2014 até 15 de
agosto de 2018.

Neoenergia Servicos Ltda. — Contrato n°. 4600032vig&ncia de 14 de agosto de 2014
até 14 de agosto de 2018, conforme Resolucdo NwemANEEL n°. 414 de 09 de
setembro de 2010.

(d)Contratos de Empréstimos e Aplicacdes Financeiras

Banco do Brasil — Nota de Crédito Comercial n°0@863-5, com vencimento em 18 de
novembro de 2021, corrigido mensalmente com bas&o

Banco do Brasil - Nota de Crédito Comercial n°..882.057, com vencimento em 24 de
abril de 2015, corrigido mensalmente com base nb CD

Banco do Brasil - Nota de Crédito Comercial n°02862-X, com vencimento em 18 de
novembro de 2021, corrigido mensalmente com basgio
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(e)Debéntures Aplicacdo/Emisséo

Regulamento BB POLO 28 Fundo de Investimento R&ixacom longo prazo de crédito
privado.

(f) Contrato de locacéo de imoveis

Neoenergia S/A - Contrato n°® 4600019864 referedteacédo de imdvel ndo residencial,
vigéncia de 01 de julho de 2014 até 30 de junh@Q@IE8, corrigidos anualmente pela
variacdo do IGPM.

(g)Contratos de Uso do Sistema de Distribuigcdo (CUSD)

Mel 2 — Conta Contrato n°. 7005710671, de uso stersia de distribuicdo, com vigéncia
até janeiro de 2046, conforme Portaria n° 130 dde2fevereiro de 2011 do Ministério de
Minas de Energia, corrigido anualmente pela vadaigalGPM.

Arizona 1 Energia Renovavel S/A — Conta Contratar96543981, de uso do sistema de
distribuicdo, com vigéncia até a extincdo da cosfms permissdo ou autorizacdo do
acessante, conforme Portaria n° 144, de 3 de nier@011 do Ministério de Minas de
Energia, corrigido anualmente pela variagdo do IGPM

Adicionalmente a Companhia realiza vendas de emergiartes relacionadas, presentes em
sua area de concessdo (consumidores cativos), etonesy definidos através de tarifas
reguladas pela ANEEL.

A Administracdo da Companhia entende que as opesag@merciais realizadas com partes
relacionadas estdo em condi¢des usuais de mercado.

27.1 Remunerac¢do da administracéo
A remuneracdo total dos administradores da Compaphia o periodo findo em 30 de
setembro de 2014 foi de R$ 1.638 (R$ 1.511 em 3@&timbro de 2013), a qual é considerada

beneficio de curto prazo. A Companhia mantém almelzeficios usuais de mercado para
rescisbes de contratos de trabalho.
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28. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

Em atendimento a Deliberagdo CVM n° 604, de 19 @embro de 2009, que aprovou 0S
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40 e altedg®eliberagdo CVM n°. 684, de 30 de
agosto de 2012, que aprovou os Pronunciamentoscb8dBPC 40(R1), a Companhia efetuou
uma avaliacdo de seus instrumentos financeirosisine os derivativos.

Consideracoes gerais e Politicas

A administracdo dos riscos financeiros da Compasidaie o proposto na Politica Financeira
do Grupo que foi aprovada pelo Conselho de Admagéb da holding. Dentre os objetivos
dispostos na Politica estdo: protecdo de 100% daadiem moeda estrangeira, o
financiamento dos investimentos da Companhia comc&ade Fomento, alongamento de
prazos, desconcentrac@o de vencimentos e divaxgficde instrumentos financeiros. Além
dessa Politica a empresa monitora seus risco®atde/uma gestao de controles internos que
tem como objetivo 0 monitoramento continuo das agi@s contratadas, proporcionando
maior controle das operacoes realizadas pelas sagde grupo.

Ainda de acordo com a Politica Financeira, a aifiio de derivativos tem como proposito
Unico e especifico de protecao com relacdo a exsnaxposicdes de moedas ou taxas de
juros.

Gestdo do Capital Social

A Companhia promove a gestéo de seu capital atde/@sliticas que estabelecem diretrizes
qualitativas aliadas a parametros quantitativos qisam a monitorar seu efetivo
cumprimento.

A gestdo do capital consiste em estabelecer nileeiavancagem que maximizam valor para
a empresa, considerando o beneficio fiscal da alivadcusto de endividamento e todos os
diversos aspectos envolvidos na definicdo da estrdtima de capital.

N&o houve alteracdes dos objetivos, politicas ougwsos durante o trimestre findo em 30 de
setembro de 2014.
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Em 30 de setembro de 2014, os principais instrumsditanceiros estdo descritos a seguir:

» Caixa e equivalentes de caixa — sao valores dlzadifs como mantidos para negociacéo
e registrados nos balangos patrimoniais com vag&Qo resultado.

» Titulos e valores mobiliarios — Ativos financeiratestinados para garantias de
empréstimos, financiamentos e leildes de energiack&sificados como mantidos até o
vencimento e registrados contabilmente pelo custortizado. Além disso, os titulos e
valores mobiliarios também representam os fundokisivos compostos por papéis com
vencimentos no longo prazo, sendo registrados,lax ysto por meio do resultado, e
classificados como destinados para negociacéao ataedi

» Contas a receber de clientes e outros — decorrgatatiente das operagbes da
Companhia, séo classificados como empréstimos ebinazis, e estdo registrados pelos
seus valores originais, sujeitos a provisdo pardasee ajuste a valor presente, quando
aplicavel.

e Concessdo do Servico Publico (Ativo Financeiro)ndehizacdo — Composto pelo
reconhecimento das indenizacdes previstas peldraoéis de ativos de distribuicdo que
nao foram amortizados durante o periodo de conzessa

» Fornecedores — decorrem diretamente das operagd€omipanhia e sdo classificados
como passivos financeiros ndo mensurados ao et j

« Empréstimos, financiamentos e debéntures

O principal propésito desse instrumento financdrgerar recursos para financiar os
programas de expansdo da Companhia e eventualgereteciar as necessidades de seus
fluxos de caixa no curto prazo.

v' Empréstimos, financiamentos em moeda nacional -cls&sificados como passivos
financeiros ndo mensurados ao valor justo, e esifitabilizados pelos seus valores
contratuais (custo amortizado), e atualizados {@da efetiva de juros da operacéo.
Os valores de mercado destes empréstimos sao kemiésm aos seus valores
contébeis. Trata-se de instrumentos financeiros @macteristicas oriundas de fontes
de financiamento especificas para financiamentiostimentos em distribuicdo de
energia, com custos subsidiados, atrelados a TJldXa-de Juros do Longo Prazo ou
com taxas pré-fixadas, e do capital de giro da Garia, com custos atrelados a CDI
— Certificado de Depdsito Interbancario.

v" Debéntures em moeda nacional — sdo classificado® gassivos financeiros ndo
mensurados ao valor justo, e estdo contabilizadlos geus valores contratuais (custo
amortizado), e atualizados pela taxa efetiva desjuta operacdo. Para fins de
divulgacéo, as debéntures tiveram seus valoreseaeanio calculados com base em
taxas de mercado secundério da propria dividawadadéquivalente, divulgadas pela
ANBIMA, sendo utilizado como projecdo dos seusdadbres as curvas da BM&F
em vigor na data do balanco.
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v' Empréstimos e financiamentos em moeda estrang&iracensiderados como itens
objeto de hedge, classificado como passivo finamamiensurado a valor justo por
meio do resultado.

* Instrumentos financeiros derivativos:

Os derivativos sdo mensurados a valor justo poo meiresultado da mesma forma como as
dividas a eles atreladas. Embora a Companhia fagade derivativos com o objetivo de
protecao, ela ndo aplica a chamada contabilizagd®dge (hedge accounting).

v' Operag6es com derivativos para prote¢do contrag@es cambiais — tem por objetivo a
protecdo contra variagbes cambiais nas captaca@ézadas em moeda estrangeira e
moeda nacional indexada a variagdo cambial, selunegarater especulativo. Esses se
apresentam compondo ou compensando 0s passivoedirgs objetos de protecao,
pois serédo liquidados em prazo e volumes semekhante

v' Operacgdo com derivativo para troca de taxa de jdrosnsiste na troca do resultado
financeiro apurado pela aplicacdo de taxa pré fixatjuivalente aos juros de um
empréstimo, pelo resultado financeiro apurado ppl&cacao, sobre o mesmo valor, de
percentual da taxa DI, sem nenhum carater espetulBsses se apresentam compondo
ou compensando 0s passivos financeiros objetosadecfo, pois serdo liquidados em
prazo e volumes semelhantes.

A Companhia ndo possui outros instrumentos finaosederivativos, reconhecidos ou nao
como ativo ou passivo no balanco patrimonial, tisno contratos futuros ou opcdes
(compromissos de compra ou venda de moeda estranigelices ou acdes), contratos a termo
ou qualquer outro derivativo, inclusive aquelesateinados "exoticos".

A Companhia possui instrumentos derivativos cometdlty de prote¢cdo econdmica e
financeira contra a variacdo cambial, utilizandoagwde moeda estrangeira para CDI,
conforme descrito a seguir:

v' Operacgdo de “hedge” para a totalidade do endivideaneom exposicao cambial, de
forma que os ganhos e perdas dessas operacOesedeEnida variacdo cambial sejam
compensados pelos ganhos e perdas equivalentdfvidizs em moeda estrangeira.

A politica da Companhia ndo permite a contratagdaderivativos exoticos, bem como a
utilizacdo de instrumentos financeiros derivatigos propdsitos especulativos.

Os derivativos e respectivos itens objeto de pamtefpram ajustados ao valor justo. A
valorizacdo ou a desvalorizagdo do valor justo rddrimento destinado a protecdo foram
registradas em contrapartida da conta de receitalempesa financeira, no resultado do

exercicio.
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Os contratos de derivativos, considerados instrtmsate protecdo de fluxo de caixa, vigentes
em 30 de setembro de 2014 e 31 de dezembro desd0k®mo segue:

Valores de Referéncia

Heito acumulado
Moeda Estrangeira Moeda Local Valor Justo 30/09/14
Valora
Datados  Datade receber/recehico
Descrico  Contraparte  Contratos Vencimento Posicdo 30/09/14  31/12/13  30/09/14 31/12/13 /09014 31/12/13  apagar/pago
Contratos de swaps
Cosern
Swap
Ativa ) USD 6M LIBOR +2,3%% a.a. USD9482 USD9482 R$15000 R$15000 23531 22461
i Bank Of American  08/04/2011  06/05/2016 10785% do CDI B0 15219

Passivi
7830 1242 (69)

Swap
Ativa " 117,65% * (USD Libor 3M+0,97% a.a.) USD 85.000 USD85.000 R$195500 R$195.500 204325 195.184
Passiva Cibark 030210 08122018 CDI-1045% a.a. 197.088 196942

2% (L75) (5.250)

15067 5484 (5328)

Valor Justo

O Valor justo de um instrumento financeiro é o motd pelo qual o mercado precifica
determinados ativos e passivos financeiros, corside o ndo favorecimento das partes
envolvidas.

A Companhia entende que valor justo de contasebeze fornecedores, por possuir a maior
parte dos seus vencimentos no curto prazo, jaefiséido em seu valor contabil. Assim como
para os titulos e valores mobiliarios classificackm®mo mantidos até o vencimento. Nesse caso
a companhia entende que o seu valor justo é siavlamalor contabil registrado, pois estes tém
taxas de juros indexadas a curva DI (Depoésitosfingaceiros) que reflete as variacdes das
condi¢Bes de mercado.

Para os passivos financeiros classificados e mathesirao custo amortizado a metodologia
utilizada é a de taxas de juros efetiva. Na maidos casos, essas operacgtes foram fechadas
com bancos de fomento ou agentes repassadoreshds Bubsidiadas. Essas operacdes sdo
bilaterais e ndo possuem mercado ativo nem outita gmilar com condicdes comparaveis as
ja apresentadas que possam ser parametro a deteimide seus valores justos. Dessa forma,
a Companhia entende que os valores contibeiserafletvalor justo da operacao.

Os ativos financeiros classificados como mensuradeslor justo estdo, em sua maioria,
aplicados em fundos restritos, dessa forma o \akip esta refletido no valor da cota do
fundo. As assets possuem suas metodologias degaaraanercado, em conformidade com o
Cdédigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores praticas.
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Para os passivos financeiros classificados comcsunados a valor justo, aos quais sdo as
dividas vinculadas aos instrumentos financeirosvalitvos com a finalidade de protecéo
(hedge), a Companhia adota a metodologia de detacdd de valor justo projetando os fluxos
com as caracteristicas contratuais e a curva daBNP&ra isso utiliza como taxa de desconto
a taxa da ponta passiva do swap contratado. Nateerd mercado liquidez para as dividas em
moeda estrangeira, por isso foi adotada essa nietpaloconsiderando principalmente que a

taxa da ponta passiva do swap reflete a precificalgih mercado para o instrumento em
questao.

A mensuracdo contabil da indenizacdo e dos redsbflecorrente da concessdo € feita
mediante a aplicacdo de critérios regulatérios raturis e legais j& descritos nesta
demonstracdo. Para esses ativos ndo existe memadn e uma vez que todas as
caracteristicas contratuais estéo refletidas nlmsescontabilizados, 0 Grupo entende que o
valor contabil registrado reflete os seus valoaustog.

O quadro a seguir apresenta os valores contabgite {los instrumentos financeiros da
Companhia em 30 de setembro de 2014 e 31 de dez@lml2013, classificados pelas
categorias de instrumentos financeiros, conforrspadito no CPC 38 e a comparacgao
com 0s seus valores justos:

30/09/14 31/12/13
Contabil Valor Justo Contabil Valor Justo

Ativo financeiros (Circulante / N&o circulante)

Empréstimos e recebibeis 500.625 500.625 417.181 417.181
Contas a receber de clientes e outros 461.755 461.755  410.515 410.515
Recurso CDE 38.870 38.870 6.666 6.666

Mantidos até o vencimento 310 310 5.543 5.543
Titulos e valores mobiliarios 310 310 5.543 5.543

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 6816 66.316 273.210 273.210
Caixa e equivalentes de caixa 62922 62922  271.382 271.382
Titulos e valores mobiliarios 3.394 3.394 1.828 1.828

Disponivel para venda 342.475 342475 283.476 283.476
Concesséo do Servigo Publico - Indenizagao 342475 342475  283.476 283.476

Passiwvo financeiros (Circulante / Nao circulante)

Mensurado pelo custo amortizado 632.811 632.811 607.374 601.116
Fornecedores 190.434 190.434  159.284 159.284
Empréstimos e financiamentos 423515 423515  411.503 411.503
Debéntures * 18.862 18.862 36.587 30.329

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 2847 208.847 207.578 207.578
Empréstimos e financiamentos 223722 223722  213.062 213.062
Bank of America (7.639) (7.639) (7.242) (7.242)
Citibank (7.236) (7.236) 1.758 1.758

* Valor de mercado é meramente informativo
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Em 30 de setembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado da daima

Hierarquia de Valor Justo

A tabela abaixo apresenta os instrumentos finameeiassificados como mensurados a valor
justo por meio do resultado, de acordo com o meahensuracéo de cada um, considerando a
seguinte classificacdo conforme previsto pelo C8C 4

* Nivel 1 — Precos negociados (sem ajustes) em nEsGit/os para ativos idénticos ou
passivos;

* Nivel 2 — Inputs diferentes dos precos negociansmercados ativos incluidos no
Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivetamente (como pre¢os) ou
indiretamente (derivados dos precos); e

* Nivel 3 — Inputs para o ativo ou passivo que n@obs&eados em varidveis observaveis
de mercado (inputs ndo observaveis).

30/09/14
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos
Ativos financeiros
Disponivel para venda
Concesséo do Servigo Publico - Indenizagao - - 342475  342.475
Mantidos para negociagao
Caixa e equivalentes de caixa 62.922 - - 62.922
Titulos e valores mobiliarios 3.704 - - 3.704
Passivos
Passiwvos financeiros
Mantidos para negociagao
Empréstimos e Financiamentos
Bank of America - 23.189 - 23.189
Citibank - 200.533 - 200.533
Outros Passivos financeiros
Derivativos ndo designados como hedge
Bank of America - (7.639) - (7.639)
Citibank - (7.236) - (7.236)

66.626 208.847 342.475 617.948

Fatores de risco
* Riscos financeiros
v' Risco de variagdo cambial

Esse risco decorre da possibilidade da perda puaate elevacdo nas taxas de cambio, que
aumentem os saldos de passivo de empréstimos recifingentos em moeda estrangeira no
mercado. A Companhia, visando assegurar que o3egasignificativas nas cotacdes das
moedas a que estd sujeito seu passivo em moedageita nao afetem seu resultado e fluxo

de caixa, possui em 30 de setembro de 2014, om=ral® “hedge” cambial, representando
100% do endividamento com exposi¢do cambial.
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No trimestre findo em 30 de setembro de 2014 a @oitip apurou um resultado positivo nas
operacOes de “hedge” cambial no montante de R#471R$ 11.512, resultado negativo em
30 de setembro de 2013).

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibdidadisco da variagdo da taxa de cambio do
ddlar no resultado da Companhia, mantendo-se t®lagtras variaveis constantes.

Para a andlise de sensibilidade dos instrumemesideiros derivativos a Administracdo da
Sociedade entende que ha necessidade de consisd@assivos com exposicdo a flutuacao das
taxas de cambio e seus respectivos instrumentoatiens registrados no balango patrimonial.

Como 100% das dividas em moeda estrangeira esiagjglas por swaps, o risco de variacao
cambial é nulo, conforme demonstrado no quadrguairse

R$ Mil
N . - Cenario L. -
Operacao Moeda Risco Cotagdo Saldo Provavel Cenario (I) Cenério (lll)
Divida em Délar . . 2,45 231.948 (2.972) (3)715 (4.458)
Dolar Alta do Dolar
Swap Ponta Ativa em Délar ® 2,45 232.053 3.498 4.373 5.247
Exposicao Liquida 527 658 907

Para o célculo dos valores nos cenarios acimamfgnajetados os encargos e rendimentos
para o trimestre seguinte, considerando os saldstaxas de cambio vigentes ao final do
periodo. No cenario Il esta proje¢éo foi majoraa28% e no cenério Il em 50% em relagéo
em relagdo ao cendrio provavel.

Os derivativos para protecdo contra a variacao i@usdo mensurados pelo valor justo e seus
ajustes séo reconhecidos no resultado financei@odapanhia.

v" Risco de taxas de juros e indice de precos

Este risco € oriundo da possibilidade da Compamwinia incorrer em perdas por conta de

flutuacBes nas taxas de juros ou outros indexadizreBvida, tais como indices de preco, que
aumentem as despesas financeiras relativas a dimmese financiamentos captados no

mercado.O Grupo monitora continuamente as taxgsrde de mercado com o objetivo de

avaliar a eventual necessidade de contratacaoote;Ao contra o risco de volatilidade dessas
taxas.

A Companhia possui, em 30 de setembro de 2014;agpks financeiras atreladas ao CDI,
bem como contratos de empréstimos e financiametteledos ao CDI e & TILP. Além desses
contratos, como mencionado no item “Risco de vadagambial’, a empresa possui swaps
para cobertura das dividas em moeda estrangeiexadd a variacdo cambial, trocando a
exposicao a variacdo do Dolar pela exposicdo agéwi do CDI. Desta forma, o risco da
Companhia referente a essas operacdes passa@xpeisi&ao a variacdo do CDI.
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A Companhia possui contratos corrigidos por taxa®-figadas no montante de
R$ 81.892, registrados pelo valor contabil. Alkées nas taxas de juros n&o influenciam o
resultado decorrente desses contratos, por esteonmdio foram considerados na analise de
sensibilidade.

A analise de sensibilidade demonstra os impactaesuitado da Companhia de uma possivel
mudanca nas taxas de juros, mantendo-se todasras eariaveis constantes

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) que @oser reconhecida no resultado da
Companhia no trimestre seguinte, caso ocorra unceldrios apresentados abaixo.

R$ Mil
x . Taxa no Cenario Cenério Cenario
Operacao Indexador Risco periodo Saldo Provavel ) (i
ATIVOS FINANCEIROS
Aplicag@es financeiras em CDI CDI Quedado CDI  7,8% 23.436 1.826 1.369 913
AplicagGes financeiras em SELIC SELIC Queda d@Sel 7,9% 13 1 1 1
PASSIVOS FINANCEIROS

Empréstimos, Financiamentos e Debéntures
Dividas em CDI CDI Alta do CDI 7,8% 157.352 @BB) (15.322) (18.387)
Swap Ponta Passiva em CDI CDI Alta do CDI 78%  TBP. (16.576) (20.720) (24.865)
Divida em TJLP TILP  AktadaTILP  37%  199.802(7.446)  (9.308) (11.170)

Para o calculo dos valores no cenario provavel aciforam projetados os encargos e
rendimentos para o periodo seguinte, considerandealolos e as taxas vigentes ao final do
periodo. No cenario |l esta projecao foi majoraae285% e no cenério Ill em 50% em relagdo
ao cenario provavel. Para os rendimentos das epksafinanceiras, os cenarios Il e Il
consideram uma reducao de 25% e 50%, respectivap@ntrelacdo ao cenario provavel.

v' Risco de liquidez

7

O risco de liquidez é caracterizado pela possHiléd da Companhia ndo honrar com seus
compromissos no vencimento. Este risco é controlattavés de um planejamento criterioso

dos recursos necessarios as atividades operacieriaisxecucdo do plano de investimentos,
bem como das fontes para obtengéo desses reddrpesmanente monitoramento do fluxo de

caixa da empresa, através de projecfes de cumoge Iprazo, permite a identificacdo de

eventuais necessidades de captacdo de recursos,acamntecedéncia necessaria para a
estruturacao e escolha das melhores fontes.

A Politica Financeira adotada pela Companhia buscatantemente a mitigacdo do risco de
liquidez, tendo como principais pontos o alongamede prazos dos empréstimos e

financiamentos, desconcentracdo de vencimentosisificacdo de instrumentos financeiros e
0 hedge da divida em moeda estrangeira.
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Havendo sobras de caixa sao realizadas aplicaic@es€iras para os recursos excedentes com
base na Politica de Crédito do Grupo Neoenergia, embjetivo de preservar a liquidez e
mitigar o risco de crédito (atribuido ao rating dastituicdes financeiras). As aplicacdes da
Companhia sdo concentradas em fundos restrito g@rempresas do Grupo, e tém como
diretriz alocar a0 maximo os recursos em ativos ligudez diaria.

Em 30 de setembro 2014 a Companhia mantinha urh detaplicacbes no curto prazo de
R$ 55.814, sendo R$ 54.811 em fundos restritos £ 638 em outros ativos.

A tabela abaixo demonstra o valor total dos fluxies obrigagbes da Companhia, com
empréstimos, financiamentos, debéntures, forneesderoutros, por faixa de vencimento,
correspondente ao periodo remanescente contrafithtionalmente estdo inclusos as
previsdes de fluxo de vencimentos das obrigacOesuladas as garantias oferecidas pela
controladora a suas participadas de controle ctmpicoligadas.

30/09/14

Valor Fluxode caixa  Até 3 Acima
Contabil contratual total  meses 2015 2016 2017 2018 2019 _ de5anos

Passiwos financeiros néo derivativos:
Empréstimos e financimentos 632.362 874.691 34118 150.555 154523 114.492 284.950 49,098 86.955
Debéntures 18.862 19.234 19.234 - - - - - -
Fornecedores 190.434 190.434 43488 130.465 16.481

Passivos financeiros derivativos
Nao designados como hedge accounting:
Bank of America - (9.236) 565 1133 (10.934) -
Citibank - (26.622) 9.548 19.700 17.535 13.491 (86.896)

. Riscos operacionais
v Risco de crédito

O risco surge da possibilidade da Companhia vimeorier em perdas resultantes da
dificuldade de converter em caixa seus ativos finans.

Para os ativos financeiros oriundos das principtilsdades realizadas pela Companhia de
distribuicdo, existem limitacdes impostas pelo amts regulado, onde cabe a esse agente
determinar alguns processos operacionais e admatiists, dentre eles, politicas de cobranca
e mitigacdo dos riscos de crédito de seus pantitéga os consumidores livres e cativos,

concessionarias e permissionarias.

Para os demais ativos financeiros classificadosoccaixa e equivalentes e titulos e valores
mobilidrios a companhia segue as disposicdes décAalle Crédito da Companhia que tem
como objetivo a mitigagdo do risco de crédito @sada diversificagdo junto as instituicdes
financeiras, centralizando as aplicacdes em imngliés de primeira linha. As aplicacdes da
Companhia séo concentradas em fundos restritosapg2oanpanhia, e tém como diretriz alocar
a0 maximo 0s recursos em ativos com liquidez diaria

Garantias e outros instrumentos de melhoria détosdabtidos
De uma forma geral, por questdes econdmicas odatégas, ndo sdo tomadas garantias

fisicas ou financeiras dos créditos obtidos naddatiles fins da Companhia, o Contas a
receber de clientes e outros.

57

PAGINA: 80 de 95



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Verséo : 1

Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSER
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS
Em 30 de setembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado da daima

Sua principal exposicéo de risco de crédito é diouda possibilidade das empresas virem a
incorrer em perdas resultantes da dificuldade debimento de valores faturados a seus
consumidores, concessionarias e permissionaries.r@duzir esse tipo de risco e para auxiliar
no gerenciamento do risco de inadimpléncia, o Gropmitora as contas a receber de
consumidores realizando diversas acdes de cobriact@ndo a interrupg¢do do fornecimento,
caso o consumidor deixe de realizar seus pagameWtosaso de consumidores o risco de
crédito é baixo devido a grande pulverizacdo ddeitar Todas essas acles estdo em
conformidade com a regulamentacao da atividade.

30/09/14 31/12/13

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Caixa e equivalentes de caixa 62.922 271.382

Titulos e valores mobiliarios 3.394 1.828
Empréstimos e recebibeis

Contas areceber de clientes e outros 511.686 466.304

Recurso CDE 38.870 6.666
Mantidos até o vencimento

Titulos e valores mobiliarios 310 5.543
Disponivel para venda

Concesséo do Servigo Publico - Indenizagao 342.475 283.476

(*) Valor bruto nédo considerando PCLD
v" Risco de vencimento antecipado

A Companhia possui contratos de empréstimos, finarentos e debéntures com clausulas
restritas que, em geral, requerem a manutencdondee$s econdmico-financeiros em
determinados niveis (“covenants” financeiros). Gscdienprimento dessas restricbes pode
implicar em vencimento antecipado da divida (vid&s explicativas n° 15 e 16).

v' Risco quanto a escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predamtemente pela geracdo hidrelétrica. Um

periodo prolongado de escassez de chuva, durasimgho Umida, reduzira o volume de agua
nos reservatdrios dessas usinas, trazendo comedgi@cia 0 aumento no custo na aquisicdo
de energia no mercado de curto prazo e na elevdagiwalores de encargos do sistema em
decorréncia do despacho das usinas termoeléthicaisa situacdo extrema podera ser adotado
um programa de racionamento, que implicaria emg&@ulde receita. No entanto, considerando
0s niveis atuais dos reservatorios e as Ultimaslagbes efetuadas, o Operador Nacional de
Sistema Elétrico — ONS nao prevé para os proOximos am novo programa de racionamento.
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29. EVENTOS SUBSEQUENTES

a) Recebimento de recursos de Subvenc¢8es/Subsidiosritaoventais (Nota 4, item (c))
conforme abaixo:

« Em 8 de outubro de 2014 a Companhia recebeu o mentle R$ 5.402, referente a
Subvencédo CDE do més de maio de 2014.

e Em 17 de outubro de 2014 a Companhia recebeu camtentle R$ 6.161, referente a
Subvencéo a subclasse residencial baixa renda sldenggosto de 2014.

b) Recebimento de recursos de CDE, conta ACR, emdutldro de 2014, no montante de
R$ 11.707 referente ao més de agosto de 2014 comfdespacho™3.968/2014.
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Comentario de Desempenho

1.  AREA DE CONCESSAO

A Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN, é concessionaria de servi¢o publico de energia
elétrica, destinada a explorar os sistemas de sub-transmisséo, distribuicdo e comercializacdo de energia
elétrica, com atuacao no Estado do Rio Grande do Norte, atendendo 100% do total dos domicilios do Estado
do Rio Grande do Norte.

A area de concessdo da Companhia abrange aproximadamente 52.811 mil Km® e a Companhia é a Unica
concessionaria de energia elétrica do Estado do Rio Grande do Norte, tendo sua concesséo vigente até 30 de
dezembro de 2027.

2. EvOLUCAO DO NEGOCIO

2.1. Evolucao do Numero de Consumidores Ativos

Evolugcao do nimero de clientes ativos

Descricao Variagcao Vertical |Variacdao Horizontal

3T14
Residencial 1.109.298 1.065.862 85,9% 85,7% 43.436 4,1%
Industrial 3.928 4.788 0,3% 0,4% -860 -18,0%
Comercial 84.942 80.581 6,6% 6,5% 4.361 5,4%
Rural 71.769 71.755 5,6% 5,8% 14 0,0%
Poder Publico 12.501 12.336 1,0% 1,0% 165 1,3%
Iluminagado Publica 6.808 6.288 0,5% 0,5% 520 8,3%

Servigo Publico 1.831 1.756 0,1% 0,1% 4,3%

m 1.291.077 M 99,98% | 99,98% | 47. 711 3,84%
Consumo Préprio 205 206 0,02%  0,02% -0,49%
Suprimento 3 3 0,00%  0,00% o 0,00%

1.291.285 1.243.575 100,00% 100,00% 47.710 3,84%
Fonte: MPE_Setembro/14 realizado

A Companhia apresentou no 3T14 um numero total de 1.291.285 consumidores, 0 que representa um
crescimento de 3,84% em relacdo ao 3T13. Esse crescimento representa um incremento de 47.710 novas
unidades consumidoras na base comercial da Companhia.

O acréscimo observado entre os periodos analisados esta concentrado na classe residencial, que representa
85,91% dos clientes da Cosern, registrando um crescimento de 4,1% (+43.436 clientes) em relacdo ao mesmo
periodo de 2013.

As classes Comercial e Industrial registraram crescimentos no numero de clientes de 5,4% e -18,0%
respectivamente.
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2.2. Participacao do Segmento Baixa Renda na Classe  Residencial (%)

36,13% 36,15%

63,87% 63,85%

3T13 3T14

mResidencial Normal EResidencial Baixa Renda

*Ultimos 12 meses

Do total de clientes residenciais até setembro de 2014, 36,15% se enquadraram como residencial baixa renda,
em conformidade com a Lei n°. 12.212/2010, regulamentada pela Resolugdo ANEEL n°. 414/2010.

2.3. Energia Vendida em GWh e Reais/Mil

Evolucdao das Vendas e Receita por Classe de Consumo

. . Participacao
0,
3T14 3T13 Variagao % 3T14
Classe

Receita Volume Receita Volume | Receita | Volume | Receita Volume (%)
(R$ milhées) | (GWh) | (R$ milhées) | (GWh) | (%) (%) (%) ! °

Residencial 183.619 461 151.228 427 21,4% 7,9% 42,9% 41,0%
Industrial 48.060 132 35.977 135 33,6% -2,4% 11,2% 11,8%
Comercial 110.606 249 85.748 228 29,0% 9,1% 25,8% 22,2%
Rural 27.177 102 15.699 90 73,1% 13,6% 6,3% 9,1%
Poder Publico 28.560 69 24.108 77 18,5%  -10,9% 6,7% 6,1%
Iluminagdo Publica 10.252 43 8.499 41 20,6% 5,3% 2,4% 3,8%
Servigo Publico 19.807 16.078 23,2% 1 3% 4,6% 5,8%
mmm
Consumo Proprio 1,1 o, 0% 16 1% 0,1%

mm

Fonte: MPE_Setembro/14 realizado

O volume total de energia vendida no mercado regulado da Companhia no 3T14 foi de 1.122 GWh,
representando um acréscimo de 5,5% quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior. Esse
desempenho é explicado principalmente pelo comportamento das classes residencial e comercial.

A classe residencial apresentou crescimento de 7,9%, atingindo um consumo de 461 GWh no periodo. Esta
classe detém a maior parcela do consumo total da Cosern, com uma participacao de 41,0%. Esse crescimento
foi influenciado pelo maior nimero de dias de faturamento, considerando o calendario de leitura adotado para o
terceiro trimestre de 2014, quando comparado como terceiro trimestre de 2013.

Para a classe Industrial registrou-se uma queda de 2,4%, influenciada principalmente pela parada na producéo
de uma importante inddstria de ceramica, além da continua redugdo da producao téxtil no estado.

Jéa para a classe comercial o crescimento foi de 9,1%. Os destaques positivos ficaram por conta dos setores de
atividades imobiliarias, comércio varejista, telecomunicacdes e prestacédo de servicos.

No que tange a classe rural seu desempenho € bastante correlacionado ao comportamento das variaveis
climaticas, e ao calendario de leitura, tendo registrado crescimento de 13,6%, com destaque para as atividades
de agropecuaria e aquicultura.
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2.4.

Energia Distribuida

Versdo: 1

A energia distribuida (cativo + livre) pela Cosern no 3T14 foi 1.339 GWh, 5,4% maior que o registrado no
mesmo periodo de 2013. Percebe-se uma manutencéo da participagdo do consumo livre no periodo, ficando
em 16,2% tanto no 3T13 quanto no 3T14.

2.5.

(GWh)

Balango Energético — MWh

1.265.012

1.209.458

Uso Distribuidoras

178

1.270

1.339

3T13

3T14

m Mercado Proprio ® Mercado Livre

Fonte: MPE_Setembro/14 realizado

146

216.578

1.495.985
1.410.125

206.060

Perdas Rede Basica

22.255

20.525

-36.472

-14.986

egenda
3T14
3T13

N

Mercado Préprio %

1.122.446

75,03%

1.495.985

1.064.395

75,48%

216.578

Mercado Liwe )

14,48%

1.410.125

206.060

14,61%

156.783

Perda Distribuicéo %

10,48%

139.524

9,89%

Uso Distribuidoras %

178

0,01%

Fonte: MPE_Setembro/14 realizado

146

0,01%

A energia injetada atingiu o patamar de 1.495.985 MWh no 3T14, um crescimento de 6,1% com relacdo a igual
periodo de 2013. Do total da energia injetada, 75% foi destinada ao consumo regulado, 14,5% para o consumo
do mercado livre e 10,5% representam perdas no processo de distribuigao.

No 3T14, as perdas de distribuicdo de energia elétrica (técnicas e comerciais) apresentaram um crescimento
de 0,6 pontos percentuais, registrando 156.783 MWh no 3T14 e 139.524 MWh no mesmo periodo do ano
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2.6. Energia Contratada

No 3T14 ndo houve leilao de energia.

No gréfico a seguir, apresentamos a energia contratada para o periodo de 2014 a 2020, com base em 30/09/2014,

baseada na expectativa de crescimento.
674 1.038
108 289
| 6.385 6.572 6.626 6.609

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

5.686

B Contratada ®=A Contratar

2.7. indice de Perdas

As perdas de energia correspondem as perdas totais englobando as perdas técnicas, montante de energia
elétrica dissipada no processo de transporte de energia entre o suprimento e o ponto de entrega, e as perdas
ndo técnicas, decorrentes das irregularidades no cadastro de consumidores, medicdo e instalacbes de
consumo.

As perdas de energia sdo acompanhadas pelas distribuidoras através do indice percentual que compara a
diferenca entre a energia requerida/comprada e a energia fornecida/faturada, acumuladas no periodo de 12
meses. Com base nessa metodologia, a seguir estéo disponibilizados os indices de perdas das Distribuidoras
do Grupo Neoenergia até setembro de 2014, comparado o mesmo periodo do ano anterior:

indice de Perdas (%)

[ ] Perdas Nao
Técnicas

- Perdas
Técnicas

TTN.0,67p.p. .
) ~ R
10,89% \_) 10,22%

1,96% 1,42%

8,93% 8,80%

3T13 3T14

*Ultimos 12 meses

No 3T14 a COSERN apresentou uma diminuicdo no indice de Perdas Globais em relagdo ao mesmo periodo
de 2013. A COSERN atua fortemente no combate as perdas e em 2014 ja investiu cerca de R$ 5,462 milhdes
em acgOes de combate as perdas. As principais acdes desenvolvidas foram:

» Realizacdo de 50.795 inspecdes e recuperacdo de 19,80 GWh de energia;

e Substituicdo de 13.503 equipamentos de medi¢do, com equipes de inspecao;
» Melhoria da Gestéo do Processo de Faturamento;

* Monitoramento e Telemedicao de unidades consumidora do Grupo A.
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2.8. Arrecadacao

O indice de Arrecadac@o mede a evolugéo da arrecadagéo em relagédo ao faturamento vencido nos ultimos 12
meses. Neste sentido, cabe ressaltar a influéncia direta das acBes de cobranca que interferem no

comportamento de pagamento das classes de consumo e, consequentemente, ha composi¢édo deste indicador.
Segue abaixo o indice da Cosern no 3T14 e seu comportamento em relagdo ao mesmo periodo de 2013:

indice de Arrecadagéo *(%)

SZBPP D -

101,95% 99,46%

3T13 3T14

*Ultimos 12 meses

O resultado obtido no indice do 3T14 apresenta uma trajetéria descendente em virtude da reducdo da
arrecadacdo em todas as classes, com excecdo da Federal que apresentou um crescimento de 0,45 pontos
percentuais.

2.9. Indicadores de Qualidade no Fornecimento

A qualidade do fornecimento de energia € verificada principalmente pelos indicadores de qualidade DEC
(Duracédo Equivalente de Interrupcdo por Consumidor) e FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupcéo por
Consumidor), que aferem as falhas ocorridas na rede de distribuicdo de energia elétrica. O céalculo desses
indices considera a média mével dos Ultimos 12 meses.

No 3T14 o DEC da COSERN ficou acima da média nacional, devido aos impactos das intempéries climaticas
que atingiram a regiao Nordeste ao longo do periodo.

Os indicadores das trés distribuidoras do grupo, assim como os resultados apurado no Brasil, s&o comparados

a seguir;
DEC - 2014 FEC - 2014
8’82
3713 3T14 3T13 3T14
BRASIL -2014 ———BRASIL -2013 BRASIL -2014 = BRASIL -2013

*(ltimos 12 meses *Ultimos 12 meses

Fontes: ANEEL - DEC e FEC Limite em 2013 - Referéncia Brasil.
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3. INVESTIMENTOS

A Companhia vem realizando investimentos significativos tanto na area técnica quanto comercial, visando
melhorar a qualidade do fornecimento de energia, atender o crescimento do mercado e garantir a satisfacdo de
seus clientes, tendo sido investido no 3T14 o montante de R$ 55.595.

Os recursos aplicados nesse periodo foram direcionados ao combate as perdas de energia elétrica, reforgo da
rede de distribuicdo de energia elétrica, atendimento ao aumento da demanda, novas ligacdes, extensdo de
redes e novas conexdes (incluindo o Programa Luz para Todos).

Os investimentos em administracdo se referem ao desenvolvimento de softwares, aquisicdo de hardwares,
renovacdo da frota veicular e melhorias das instalacdes fisicas, de forma a tornar mais eficientes os processos
internos, e proporcionar um maior conforto ao atendimento dos clientes e melhores condi¢cdes de trabalho aos
empregados.

O resultado dos investimentos pode ser evidenciado na evolugéo dos ativos do sistema elétrico da Companhia.

» Expanséo e renovacao em linhas de distribuicdo em média tenséo;
» Instalacao de medidores;
» Melhoramento de rede de distribuicao;

* Novas ligacdes.
Descrig&o

Distribuicdo 112.875 3.528
Administracdo 14.916 0

127.791] ____3.528|

3.1. Programa Luz Para Todos

O Programa Luz para Todos foi instituido pelo Governo Federal em 2003 e com prazo de execucgéo das obras
até o final de 2011, posteriormente prorrogado até 2014, com a publicagdo do Decreto n°® 7.520, de 11 de julho
de 2011.

A resolucdo ANEEL n° 488, de 05/05/2012, estabelece as condicBes para revisdo dos planos de
universalizacdo dos servicos de distribuicdo de energia elétrica na area rural para o periodo 2011 a 2014.

O termo de compromisso foi aditado em 29 de maio de 2013, e definiu 0 nimero de ligacdes para o periodo
2013 e 2014. O contrato foi assinado em 09 de outubro de 2013, dando reinicio ao programa no RN.

O Programa Luz para Todos tem como objetivo propiciar o atendimento em energia elétrica a parcela da
populacdo do meio rural e residencial baixa renda brasileira que ainda ndo tem acesso a esse servico publico.
Até 2014, também serdo atendidos assentamentos rurais, comunidades indigenas, quilombolas, comunidades
extrativistas, escolas, postos de salde e pocos de agua comunitarios, pessoas atendidas pelo Programa
Territorios da Cidadania, ou pelo Plano Brasil sem Miséria.

De janeiro de 2004, quando o programa comecou, até setembro de 2014, a distribuidora ja realizou
55.169 ligacbes. Encontram-se, em execucao, 1.702, e a executar, 783.

PROGRAMA LUZ PARA TODOS 3T14

Ligacdes executadas até 2009 52.525
LigacOes executadas em 2010 284
LigacOes executadas em 2013 209
LigagOes executadas até 30 setembro 2014 2.151

Total de Ligagoes Executadas m
1.702

LigacoOes totais 57.654
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4.  DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

4.1. Resultado do Trimestre

Trimestre -R$ il

Descricao

Receita Bruta 547.758 | 430.235 | 117.523 | 27,32

Dedugdes da Receita Bruta (158.817) (115.991) (42.826) 36,92
Receitaliguida | 388.941 | 314.244 |  74.697 | 23,77 |
Custos de Bens e/ou Servigos Vendidos (313.556) (225.638) (87.918) 38,96
ResultadoBruto | 75.385 | 88.606 | (13.221)]-14,92
Outras Despesas Operacionais (40.055) (35.565) (4.490) 12,62
[Resultadodo Servico(I) | 35.330 | 53.041 | (17.711)[-33,39
Amortizagdo / Depreciagdo 21.982 12.120 9.862 81,37
EBITDA | 57312 | 65.161 |  (7.849)|-12,05]
Resultado Financeiro (II) (10.533) 8.892 (19.425) -218,45
Resultado Operacional (I) + (I) | 24.797 | 61.933 | (37.136)| -59,96_
IR e CSLL (3.451) (9.587) 6.136 -64,00
| -59,22 |

4.1.1. Receita Operacional Liquida

A Companhia apresentou no 3T14 uma Receita Bruta de R$ 547.758 (R$ 430.235 no terceiro trimestre de
2013), representando um aumento de 27,32%, e uma Receita Liquida de R$ 388.941 (R$ 314.244 no 3T13),
representando um aumento de 23,77%.

Os fatores determinantes da variacdo da Receita Liquida foram:

Crescimento da receita com fornecimento de energia elétrica no montante de R$ 72.219, devido principalmente
a:

* Reajuste tarifario de 12,21%, conforme Resolucdo Homologatéria ANEEL n°. 1.713 de 15 de abril de 2014,
aplicado a partir de 22 de abril de 2014;

» Crescimento de 5,45% no consumo de energia elétrica equivalente a 58.051 MWh em relagdo ao mesmo
periodo de 2013, devido principalmente ao crescimento normal do mercado (consumidores x consumo x tarifa);

» Efeito da Resolucdo Homologatéria n® 1.413, de 24 de janeiro de 2013, que reduziu as tarifas de energia da
Companhia.
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4.1.2. Custos e Despesas Operacionais
. _ . Variagao
Custos e Despesas Nao-Gerenciaveis Trimestre -R$ Mil _

Energia Elétrica Comprada para Revenda (198.502) (147.975) (50.527) 34,15
Encargos de Uso do Sistema de Transmiss:i (19.942) (9.329) (10.613) 113,76
Taxa de Fiscalizagdo - TFSEE (501) (641) 140 -21,84

Sub Total (218.945)| (157.945)| (61.000)| 3862 |
Custos e Despesas Gerenciaveis 3T14 3T13 m

Pessoal e Administradores (21.059) (18.211) (2.848) 15,64
Material (1.017) (1.011) (6y 0,59
Servigos de terceiros (24.417) (20.653) (3.764) 18,22
Depreciagdo e amortizagdo (21.982) (12.120) (9.862) 81,37
Provisdes Liquidas - PCLD (1.144) (3.285) 2.141 -65,18
Provisodes Liquidas - Contingéncias 5.113 (76) 5.189 -6.827,63
Custo de Construgao (56.519) (42.418) (14.101) 33,24
Outros (13.641) (5.484) (8.157) 148,74

134.666)| (103.258)| (31.408)| 30,42
Total | (353.611)| (261.203)| (92.408)| 35,38

Os custos e despesas operacionais no 3T14 tiveram um aumento de 35,38%, correspondente a R$ 92.408, em
relagdo ao mesmo periodo do exercicio de 2013, devido principalmente a:

Energia elétrica comprada para revenda, variagdo no montante de R$ 50.527 (34,15%), em funcao:

» Maior tarifa média (mix) de compra de energia, devido a entrada de novos contratos: do 12° LEN (Leildo de
Energia Nova) e do 13° LEE (Leildo de Energia Existente), especialmente pelo efeito das térmicas, que
possuem uma tarifa mais elevada;

e Aumento do custo variavel pago as térmicas despachadas pelo ONS, para garantir o nivel minimo dos
reservatérios nacionais;

» Maior exposicdo ao mercado de curto prazo, tendo em vista 0 cenario de descontratagdo involuntaria,
ocasionado pela redistribuicdo das cotas em funcdo da Lei 12.783/13 e/ou por projetos térmicos
postergados ou cancelados;

Estes acréscimos foram parcialmente compensados pela:
» Reducao das tarifas de compras de energia das concessdes de geracdo renovadas pela Lei 12.783/13,;

» Contabilizagdo/reconhecimento das medidas do Governo Federal de auxilio as distribuidoras de energia,
mediante os Decretos 8.203/14 e 8.221/14. O valor parcialmente compensado pelos repasses da CDE (ou
CONTA-ACR), alcancou no 3T14 o montante de R$ 44.344;

* Pela entrada em 2014 do contrato da UHE Jirau.

» Encargos de uso do sistema de transmisséo, variagdo no montante de R$ 10.613 (113,76%), decorrente
principalmente da nova classificacdo do ESS para o ano de 2014, se ndo fosse isto a variacdo seria
somente de 28,50%

e Outros / Provisdes Liquidas para Contingéncias — a variacdo desfavoravel de R$ 8.158 (148,76%) e
favoravel de R$ 5.189 (6.827,63%), respectivamente, ocorreu principalmente devido ao pagamento de uma
condenagdo civel no valor de R$ 7.184. Este pagamento ocasionou uma reversdo de R$ 5.251 nas
provisdes liquidas para contingéncias, causando um efeito negativo liquido de R$ 1.933 no resultado da
empresa.
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4.1.3. Resultado Financeiro Liquido

3114 | 3113 | RSMi | %

Renda de aplicagdes financeiras 2.032 2.935 (903) -30,77
Juros, comissodes e acréscimo moratdrio 8.900 7.785 1.115 14,32

Encargos, variagdo cambial, monetaria e swap (liquidas) (15.426) (3.528) (11.898) 337,24
Outras receitas (despesas) financeiras liquidas (6.039) 1.700 (7.739) -455,24
Total | (10.533)| 8.892 | (19.425)

A Companhia apresentou um resultado financeiro liquido negativo de R$ 10.533 no 3T14, contra um resultado
financeiro liquido positivo de R$ 8.892 no mesmo periodo de 2013, representando uma variacdo negativa de
R$ 19.425.

Contribuiram para esse resultado:

e O volume de renda de aplicacdes foi menor, devido principalmente a uma reducdo do valor médio de
aplicagdes no 3T14, que foi de R$ 75.707 contra R$ 138.409 no 3T13, apesar da taxa SELIC atual de
10,90% ter sido superior ao mesmo periodo do ano passado que ficou na média de 8,51%.

« Elevacao dos encargos e das despesas com, variacdo cambial, monetaria e de SWAP (liquidas) na ordem
de R$ 11.898, ocasionada principalmente pelo maior volume de endividamento, crescimento de despesas
com variacdo cambial e encargos das dividas atreladas ao CDI, que aumentou de 8,5% no 3T13 para
10,90% no 3T14.

« Outras receitas (despesas) financeiras liquidas, a variagdo negativa de R$ 7.739, ocorreu principalmente em
funcé@o de maiores despesas com multas e juros de mora.

PAGINA: 91 de 95



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Verséo : 1

Comentério Sobre o Comportamento das Projecdes Empresariais
4.1.4. Principais Indicadores

Acumulado Até Var;agao
o

3T14 3T13 3T14/13

Indicadores Economicos

Receita Operacional Bruta 1.553.177 1.372.937 13,13%
Receita Operacional Liquida 1.109.754 999.109 11,07%
EBITDA 172.562 217.179 -20,54%
Resultado do Servigo 121.129 169.857 -28,69%
Resultado Financeiro sem JSCP 405 17.215 -97,65%
Lucro Liquido 104.635 156.087 -32,96%
Margem EBITDA (%) 15,55% 21,74% -6,19 p.p
Margem EBITDA (%) - Sem Rec. Construgao (*) 17,39% 25,01% -7,62 p.p
Margem Operacional (%) 10,91% 17,00% -6,09 p.p
Margem Liquida (%) 9,43% 15,62% -6,19 p.p
Acumulado Até Var:)zgao
Indicadores Financeiros
Ativo Total 1.815.774 1.879.804 -3,41%
Divida Bruta 651.224 655.668 -0,68%
Patrimdnio Liquido 756.531  888.171 -14,82%
Divida Total Liquida 584.598 376.915 55,10%
Divida Total Liquida /EBITDA (*) 2,54 1,37 85,15%
Divida Total Liquida /(Divida Total Liquida + PL) 0,44 0,30 46,31%
Divida de Curto Prazo/Divida Bruta 0,11 0,13 -13,35%
Patrimbnio Liquido/Ativo Total 0,42 0,47 -11,82%
I N A
/o
Investimentos 62.172 44.507 39,69%
N° de Empregados 758 741 2,29%
N° de Consumidores 1.291.285 1.223.696 5,52%
Consumidores/Empregados 1.704 1.651 3,16%
Custos/Consumidores -0,27 -0,21 28,29%
Receita Operacional Liquida/Empregados (**) 1.309 1.172 11,70%

(*) EBITDA analise dos ultimos 12 meses
(**) ROL sem a Receita de Construgao

A Companhia apresentou no 3T14 um numero total de 1.291.285 consumidores, 0 que representa um
crescimento de 3,84% em relacdo ao 3T13. Esse crescimento representa um incremento de 47.710 novas
unidades consumidoras na base comercial da Companhia.

Trimestre Variagao Acumulado Até Variagdo %
Conciliagdo EBITDA
< 3T14 3T13 3T14/13 3T14 AR E 3T14/2013
Reapresentado

Lucro liquido 21.346 52.346 -59,22% 104.635 156.087 -32,96%
Despesas financeiras 50.686 14.471 250,26% 136.098 51.146 166,10%
Receitas financeiras (40.153) (23.363) 71,87% (136.503) (68.361) 99,68%
Imposto de renda 1.422 7.578 -81,24% 10.812 24.957 -56,68%
Depreciagao e Amortizagao 21.982 12.120 81,37% 51.433 47.322 8,69%
Amortizagdo de agio 2.029 2.009 1,00% 6.087 6.028 0,98%

EBITDA 57.312 m -12,05% | 172.562 217.179 -20,54%
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5.  ENDIVIDAMENTO

A divida bruta da Companhia, incluindo empréstimos, financiamentos, debéntures, derivativos e encargos,
passou de R$ 655.668 em 31 de dezembro de 2013 para R$ 651.224 no 3T14.

A divida liquida da Cosern (divida bruta deduzida das disponibilidades, aplicagfes financeiras e titulos e
valores mobiliarios) no 3T14 com R$ 584.597 (R$ 376.915 em 31 de dezembro de 2013), 55,10% maior, em
funcéo principalmente de uma menor disponibilidade registrada no periodo.

O indicador financeiro Divida total liquida/EBITDA passou de 1,51 em 31 de dezembro de 2013 para 2,54 no
3T14.

A seguir é apresentado grafico com a evolucdo do endividamento bruto e a respectiva segregacao entre curto e

longo prazo.
Cronograma de Vencimento da Divida (R$ Mil)
284.951
150.555 154.523
114.492
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 a 2023
® Amortizagdo mJuros
Evolucdo da Divida (R$ Milhdes) Endividamento por  Indexador (%)

66.627

556.577

574.887

56,23%
376.915

84.938

- |

Divida t Divida Disponibilidades Divida Liq. /  Divida Lig.

Dez/13 % Set/14 Set/14 Set/14 4 Dez/13
N .

B CurtoPrazo HLongo Prazo Total mCDI mTILP mPRE
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6. REAJUSTE / REVISAO TARIFARIA

6.1. COSERN

Conforme previsto no contrato de concessdo da Cosern, o processo de reajuste e revisdo tarifaria sao
determinantes para o entendimento da receita do segmento de distribuicdo de energia elétrica.

A ANEEL, através da Resolugcdo Homologatéria n° 1.713, de 15 de abril de 2014,
publicada no Diario Oficial da Uniao do dia 17 de abril de 2014, homologou o resultado
do Reajuste Tarifario Anual da Companhia, em 12,21%, dos quais 9,15%
correspondem ao reajuste tarifario econémico e 3,06% aos componentes financeiros
pertinentes.

Revisao
Tarifaria 2014

©12,21%

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario
médio a ser percebido pelos consumidores da concessionaria é de 12,75%, conforme
tabela a seguir:

As novas tarifas entraram em vigor a partir do dia 22 de abril de 2014 com vigéncia até 21 de abril de 2015.

Grupo de Consumo Variacao Tarifaria

AT - Alta Tenséo (> 2,3 kV) 15,78%
BT - Baixa Tenséo (< 2,3 kV ) 11,40%

Efeito tarifario médio AT+BT 12,75%
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Aos Administradores e Acionistas
Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN
Introducéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Companhia Energética do Rio Grande do Norte ("COSERN" ou "Companhia"),
contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2014, que compreendem o
balanco patrimonial em 30 de setembro de 2014 e as respectivas demonstragfes do resultado para os periodos de trés e de nove
meses findos nessa data e das mutages do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo nessa data,
assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragéo das informag8es contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 (R1) - Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 -Interim Financial Reporting, emitida
pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma condizente com
as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade € a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informacgdes
intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 (R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliérios.

QOutros assuntos
Demonstragdo do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracéo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2014, preparada sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagdo nas informagdes intermediarias é
requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragéo de Informacdes
Trimestrais - ITR e considerada informacao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essa demonstracao
foi submetida aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento
de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foi elaborada de maneira consistente, em todos 0s seus aspectos relevantes, em
relagdo as informagdes contébeis intermediarias tomadas em conjunto.

Recife, 12 de novembro de 2014.
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

CRC 2SP000160/0-5 "S" RN
José Vital Pessoa Monteiro Filho

Contador CRC 1PE016700/0-0 “S” RN
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