Concretizamos em 2015 mais um valioso ciclo em nosso processo de transformacao e evolucao continua,
com conquistas que refletiram superacdo e exceléncia. A geracdo de caixa no Ultimo ano permitiu a
desalavancagem e estruturamos nossos objetivos estratégicos, baseados nos pilares de competitividade
estrutural, negocios adjacentes e redesenho da industria, a fim de criar valor de forma sustentavel.
Nessas trés frentes, passos importantes foram tomados, permitindo avancos significativos na execucao da
nossa estratégia no periodo.

No pilar de competitividade estrutural, anunciamos investimentos de R$1,1 bilhdo na modernizacao e
aumento da capacidade das unidades Imperatriz (MA) e Mucuri (BA) e no incremento e aproximacao da
base florestal nessas localidades. Além de elevarem nossa capacidade total de producéo a 5,1 milhoes de
toneladas em 2018, os projetos contribuirdo para nos aproximarmos do que consideramos ser nosso custo
estrutural 6timo.

No ultimo ano reforcamos nossa estratégia de negocios adjacentes, que busca novas utilizacdes da nossa
base de ativos, diversificando os produtos da Companhia. Obtivemos por meio da FuturaGene a aprovacao
da CTNBio para uso comercial do eucalipto geneticamente modificado com aumento de produtividade.
A conquista marcou uma vitéria importante também para o Brasil, que conseguiu colocar tecnologia
aplicada na area florestal, e para a sociedade, que segue evoluindo na area de manejo florestal e na
otimizacao de recursos naturais.
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Também iniciamos a producéo inédita de celulose fluff de fibra curta, ou Eucafluff, que atende principalmente
o mercado de fraldas e absorventes. O investimento de R$30 milhes marcou nossa entrada neste segmento
e a primeira fabricacao de celulose fluff no pais. Com capacidade inicial de 100 mil toneladas/ano, o projeto
estad concentrado na unidade Suzano (SP) por meio da modernizacdo de uma méaquina de imprimir e
escrever, que passa a produzir tanto seu produto original quanto Eucafluff.

Ainda em negocios adjacentes, anunciamos investimento de R$70 milhdes para a instalacdo de uma
planta-piloto de extracdo de lignina em escala industrial na unidade Limeira (SP). Com capacidade de
20 mil toneladas por ano e inicio de producéo previsto para o segundo trimestre de 2017, passaremos a
atuar no segmento de lignina kraft e em uma nova fronteira tecnolégica da industria.

Adicionalmente, anunciamos a entrada no segmento de tissue (papéis para fins sanitarios), com investimento
de R$425 milhdes na construcao de duas unidades de producédo de bobinas em Imperatriz (MA) e
Mucuri (BA), com capacidade de 60 mil toneladas cada e inicio das operacdes estimado para o segundo
semestre de 2017.

Essa amplitude de novos negdcios que inovam e quebram paradigmas n&o apenas contribui para o nosso
crescimento, mas ajuda a construir avenidas de diversificacdo, criando valor sustentavel.

Realizamos em 2015 a associacdo com a Ibema, passando a integrar seu quadro acionario e transferindo
a empresa a unidade Embu (SP). Com a integragdo concluida recentemente, passamos a concentrar
a producao de papelcartao na unidade Suzano.

O ultimo ano foi marcado por fortes resultados operacionais e financeiros. Foram registrados receita liquida
e EBITDA ajustado recorde em 2015, totalizando, respectivamente, R$10,22 bilhdes (+41% vs 2014) e
R$4,59 bilhdes (+87% vs 2014), e reduzimos a alavancagem para 2,7x divida liquida/EBITDA ajustado ao
final de 2015 (vs 4,1x em dezembro de 2014).
Destacamos ainda a continuidade das acoes de liability management, contribuindo significativamente para
reduzir nosso custo de capital, com inumeras operagdes no periodo.
Na area de gestao de pessoas, intensificamos o movimento de transformacao da nossa cultura organizacional,
processo gradativo que envolve, entre muitas acdes, maior autonomia em todos os niveis, estimulo ao
empreendedorismo, desafio ao status quo, quebra de silos e maior dinamismo e sinergia. Dentre os frutos
ja colhidos, fomos listados em 2015 no ranking das Melhores Empresas para Vocé Trabalhar, conduzido pela
revista Vocé S/A. Assim, reiteramos nosso compromisso de cada vez mais investir em pessoas para
transformar a empresa, sem perder o olhar para fora, para os nossos clientes, para a comunidade e para o
meio ambiente.
Apos um ano de grandes conquistas e oportunidades, entendemos que estamos no caminho certo,
perseguindo o retorno do capital empregado e buscando atender as expectativas dos nossos stakeholders.
Agradecemos a todos - clientes, investidores, fornecedores, comunidades com as quais interagimos,
parceiros - e, em especial, aos nossos colaboradores, que contribuiram para alcangarmos estes
resultados em 2015.

A Diretoria

Visao Geral

Com 92 anos de atuacao, marcados por inovagao e pioneirismo, somos uma empresa de base florestal,
100% brasileira, que esta entre as maiores produtoras verticalmente integradas de papel e celulose de
eucalipto da América Latina.

A producao tem origem nas unidades industriais localizadas em Suzano, Rio Verde e Limeira, no Estado de
Sao Paulo; Mucuri, na Bahia; e Imperatriz, no Maranhao. Além da sede em Salvador (BA) e do escritério
administrativo na capital paulista, mantemos escritorio comercial na China e subsidiarias em outros quatro
paises: Estados Unidos, Suica, Inglaterra e Argentina. Contamos ainda com a maior estrutura para
distribuicdo de papéis e produtos gréficos da Ameérica do Sul. Ao final de 2015, atuavam mais de 8 mil
colaboradores préprios e 11 mil em atividades terceirizadas.

No Brasil, nossa base florestal soma cerca de 1,1 milhdo de hectares, dos quais 557 mil hectares séo de
florestas plantadas, nos estados de Sao Paulo, da Bahia, do Espirito Santo, de Minas Gerais, do Piaui,
do Tocantins, do Par& e do Maranhéo. Nossa capacidade de producéo anual é de 4,7 milhdes de toneladas
de papel e celulose.

Em 2010 adquirimos a FuturaGene, empresa israelense com foco em biotecnologia, o que confere maior
competitividade & producao de celulose, papel e energia.

Também investimos na criacdo de produtos, sendo pioneiros no desenvolvimento em escala industrial de
celulose fluff de fibra curta (EucaFluff) no mundo. A iniciativa est4 em linha com o desenvolvimento de novas
aplicacdes para a celulose de eucalipto e nos posiciona como primeira fornecedora nacional de
fluff - destinada aos segmentos de absorventes e fraldas descartaveis - e primeira fabricante mundial de
fluff de fibra curta.

Desempenho Operacional

Unidade de Negoécio Celulose

De acordo com o Pulp and Paper Products Council relatério World 20 (“PPPC"), os embarques de celulose
de eucalipto apresentaram incremento de 7,1% em 2015 vs 2014, totalizando 18,7 milhdes de toneladas,
impulsionado pela maior demanda na China (+614 mil toneladas) e na Europa (+288 mil toneladas).

Nosso volume de producéo de celulose em 2015 foi de 3,4 milhoes de toneladas, 13,1% superior ao volume
produzido em 2014. O incremento do volume produzido é resultado da operacdo a plena capacidade da
planta de celulose em Imperatriz (MA) no ano de 2015.

Em 2015, as vendas de celulose da Suzano totalizaram 3,3 milhdes de toneladas, 15,5% superior ao volume
de vendas em 2014. O volume de celulose exportado atingiu 2,8 milhdes de toneladas, incremento de
19,5% vs 2014, e representou 86,1% das vendas totais de 2015.

A receita liquida obtida com as vendas de celulose em 2015 foi de R$6,6 bilhdes, 71,5% superior ao ano
anterior. A participacdo da receita de celulose proveniente de exportacdo foi de 87,6% e do mercado
interno de 12,4%. A composicdo da receita de celulose da Suzano em 2015 foi de 40,4% da Asia, 32,3%
da Europa, 14,0% da América Latina e 13,4% da América do Norte. O preco liquido médio de venda de
celulose atingiu US$602/tonelada em 2015, 4,9% superior ao valor registrado em 2014. Em Reais, o preco
liquido médio foi de R$2.006/tonelada, 48,5% superior ao praticado em 2014, em funcao da depreciacao
da moeda nacional de 41,6% no ano (cdmbio médio).

Unidade de Negécio Papel

Dados da Industria Brasileira da Arvore (“Ibd”) indicam que a demanda brasileira por papéis de
Imprimir & Escrever e Papelcartao (venda da indUstria doméstica + importacdes) apresentou reducao de
16,4% vs 2014, com retracdo das vendas domésticas (-10,3% vs 2014) e reducdo das importacoes
(-38,7% vs 2014). O segmento de papéis para Imprimir & Escrever apresentou queda de 19,0% vs 2014 e
a linha de Papelcartao de -6,0%.

A producao de papel da Suzano atingiu 1,2 milhao de toneladas, 7,0% inferior ao total produzido em 2014,
explicado, entre outros fatores, pela producao de celulose fluff.

O volume de vendas de papel em 2015 alcancou 1,2 milhdo de toneladas, 7,0% inferior ao volume de 2014.
As vendas no mercado domeéstico alcancaram 827,1 mil toneladas em 2015, 11,4% inferior ao ano anterior,
enquanto que as vendas de papel no mercado externo apresentaram crescimento de 3,7% e atingiram
403,0 mil toneladas em 2015.

As vendas de papel para o Brasil representaram 67,2% das vendas totais em 2015 em comparacao a 70,6 %
em 2014, reflexo da estratégia comercial da Suzano de redirecionamento de vendas para o mercado externo
devido ao fraco desempenho do mercado brasileiro de papéis.

As vendas liquidas de papel totalizaram R$3,6 bilhdes em 2015, 6,1% superior as do ano anterior. Dessa
receita, 63,8% foram provenientes das vendas no mercado interno e 36,2% do mercado externo, sendo
17,9% da América do Sul e Central, 10,1% da América do Norte, 4,0% da Europa, e 4,2% das demais
regioes. A receita liquida do mercado interno apresentou reducéo de 5,4% em relacdo ao ano de 2014,
impactada pelo menor volume de vendas, enquanto que a receita liquida de exportacdo apresentou
incremento de 34,9%, reflexo do maior volume vendido e da depreciacdo do Real no periodo.

O prego liquido médio foi de R$2.944/tonelada, 14,0% superior ao preco em 2014. No mercado interno, o
preco liquido médio de papel foi de R$2.792/tonelada, 6,8% superior ao preco em 2014. No mercado
externo, o preco médio foi de US$977/tonelada, 8,0% abaixo do preco de 2014 - em Reais apresentou
aumento de 30,2% impactado positivamente pela depreciacao do Real em relacdo ao Délar no periodo.

Desempenho Econémico-Financeiro

Resultados

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas e estdao sendo apresentadas conforme as
Normas Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRS”) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (“IASB”) e também conforme as préaticas contabeis adotadas no Brasil (“BR GAAP"), incluindo os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC").

Receita Liquida

A receita liquida da Companhia em 2015 foi de R$10.224,4 milhdes, 40,7% superior a receita liquida
registrada em 2014, de R$7.264,6 milhdes, resultado do incremento do preco da celulose em Reais,
impulsionado pela desvalorizacdo do Real frente ao Délar e pelo aumento do preco lista, e do maior volume
vendido. O volume total de vendas de papel e celulose em 2015 foi de 4,5 milhdes de toneladas vs 4,2
milhdes de toneladas em 2014.

Custo dos Produtos Vendidos (“CPV")

O custo dos produtos vendidos em 2015 totalizou R$6.184,2 milhdes, 15,5% superior ao registrado em
2014, de R$5.355,7 milhdes. Esse incremento reflete o aumento do custo com madeira, decorrente da
maior distancia média no mix de abastecimento, o incremento dos gastos com logistica, em funcédo do maior
volume de vendas de celulose, a variagdo cambial, que impacta o preco dos insumos atrelados ao Dolar e
despesas logisticas no mercado externo, e maiores gastos com custo fixo e varidvel nas unidades de
producdo. O CPV unitario em 2015 foi de R$1.368/tonelada em comparacéo a R$1.283/tonelada em 2014,
incremento de 6,6% em relacdo ao ano anterior, e abaixo da inflacao registrada no periodo (+10,2%).
Lucro Bruto

Devido aos motivos expostos acima, o lucro bruto foi de R$4.040,1 milhdes em 2015, 111,6% superior ao
lucro bruto de 2014, de R$1.908,9 milhoes.

Despesas com Vendas e Administrativas

As despesas com vendas totalizaram R$410,0 milhdes em 2015. O incremento de 36,3% na comparacao
com o valor registrado em 2014 é explicado pelo aumento das despesas logisticas, reflexo da desvalorizacao
do Real, do maior volume vendido, e da distribuicao geografica das vendas. O indicador “despesas com
vendas sobre receita liquida” foi de 4,0%, 0,1 p.p. inferior ao registrado em 2014.

As despesas administrativas totalizaram R$455,6 milhoes em 2015, 16,0% superior ao montante registrado
em 2014, devido a maiores despesas com remuneracao variavel, Tl e processos trabalhistas. O indicador
“despesas administrativas sobre receita liquida” foi de 4,5%, 1,0 p.p. inferior ao registrado em 2014.
A reducao no indicador SG&A sobre receita liquida é reflexo, principalmente, da diluicdo de despesas com
o volume de vendas adicional proveniente da unidade Imperatriz, assim como da implementacéo de acoes
definidas no orcamento matricial para reducdo de custos e despesas.

Outras Despesas/Receitas Operacionais

As outras despesas operacionais totalizaram R$104,5 milhées em 2015, em comparacao as outras receitas
operacionais de R$14,2 milhdes em 2014. Os principais itens que impactaram essa rubrica foram a provisao
para perda e baixa de imobilizado e biolégicos (R$53 milhdes), a perda de créditos fiscais (R$41 milhdes),
e a realizacdo de 4gio com a alienacao da unidade Embu (R$21 milhdes).

EBITDA (Lucro antes de juros, impostos, depreciacao e amortizagao)

A geracao de caixa, medida pelo EBITDA ajustado pelos itens “né&o recorrentes” e “néo caixa”, foi de
R$4.593,7 milhdes em 2015, com margem de 44,9%. Esse resultado é reflexo, principalmente,
(i) da depreciacdo do Real em relacdo ao Dolar, com impacto na receita advinda das exportacoes;
(i) do aumento do volume de vendas de celulose e das exportacoes de papel; (i) do aumento no preco lista
da celulose em Dolares; (iv) do aumento do preco do papel; (v) do maior custo com madeira, devido ao
maior raio médio de abastecimento; (vi) dos incrementos nas despesas com logistica e no custo de insumos
atrelados ao Dolar, e (vii) maiores gastos com custo fixo e varidvel nas unidades de producdo. Em 2014,
o EBITDA ajustado somou R$2.452,0 milhdes, com margem de 33,8%. O EBITDA ajustado/tonelada
em 2015 foi de R$1.016/tonelada, evolucao de +72,9% no periodo.

R$ milhdes, exceto quando indicado 2015 2014

Resultado Liquido (925,4) (261,5)
Resultado Financeiro Liquido 4.428,5 1.593,5
Imposto de renda e contribuicao social (433,2) (102,4)
EBIT 3.070,0 1.229,6
Depreciagdo, amortizagdo e exaustao 1.419,5 1.216,1
EBITDA @ 4.489,5 2.445,7
Margem EBITDA (%) 43,9% 33,7%
Provisao (Reversao) para perda com imobilizado, baixas,

impostos, devedores duvidosos e trabalhistas 48.728 22.132
Estorno Crédito Oleo Combustivel no Maranhao 40.943 -
Ajuste de valor justo do ativo biolégico (23.145) (12.847)
Perda com a Venda de Embu 20.731 -
Acordo comercial com fornecedores - (31.500)
Incéndio no armazém de Itaqui 844 -
Outros 16.112 28.523
EBITDA ajustado 4.593,7 2.452,0

Margem EBITDA ajustado (%) 44,9% 33,8%

(1 EBITDA da Companhia calculado conforme a Instrucao CVM n° 527, de 04 de outubro de 2012
Conciliagdo do EBITDA consolidado 2015 2014
4.489,5 2.445,7
1.419,5 1.216,1
3.070,0 1.229,6

EBITDA
Depreciacao, amortizacdo e exaustao

Lucro Operacional antes do Resultado Financeiro e dos Impostos

@ Medicao contabil divulgada na Demonstracao do Resultado consolidado.

Resultado Financeiro Liquido

Em 2015, a Companbhia registrou despesas financeiras liquidas de R$4.428,5 milhoes vs R$1.593,5 milhoes
no ano de 2014. O incremento é explicado, principalmente, pela variagdo cambial no periodo e pelo
resultado de operagdes com derivativos.

As variagdes monetarias e cambiais impactaram negativamente o resultado da Companhia em R$2.828,4
milhdes no ano de 2015, em funcao da variacao da taxa de cambio sobre a exposicao de balanco entre a
abertura (R$2,66/US$) e o fechamento (R$3,90/US$) do ano, com impacto contabil na marcacao a mercado
da parcela da divida em moeda estrangeira, porém com efeito caixa somente nos vencimentos ou
amortizacoes da divida. O resultado de operacdes com derivativos foi negativo em R$630,3 milhdes em
2015, comparado ao resultado negativo de R$57,4 milhdes em 2014.

Resultado antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social

Devido aos motivos acima, a Companhia registrou prejuizo antes do imposto de renda e contribuicao social
de R$1.358,5 milhoes em 2015 vs prejuizo de R$363,9 milhdes no exercicio social de 2014.

Imposto de Renda e Contribuicao Social sobre o Lucro

O imposto de renda e contribuicdo social no exercicio de 2015 foi um crédito fiscal de R$433,2 milhdes,
comparado com crédito de R$102,4 milhes no exercicio de 2014.

Resultado Liquido

Devido aos motivos acima, a Companhia registrou prejuizo liquido de R$925,4 milhdes em 2015 em
comparacao ao prejuizo liquido de R$261,5 milhdes no ano anterior.

Divida

A divida bruta, em 31/12/2015, era de R$14,7 bilhdes. A divida em moeda estrangeira representou 65,8%
da divida total e em moeda nacional 34,2%. O percentual da divida em moeda estrangeira, considerando o
ajuste com derivativos, foi de 68%. Contratamos divida em moeda estrangeira como hedge natural,
pois parte significativa de nossas receitas sao advindas de exportacoes. Essa exposicao estrutural nos permite
contratar financiamentos de exportagoes em Dolares a custos mais competitivos do que os das linhas locais
e conciliar os pagamentos dos financiamentos com o fluxo de recebimento das vendas. A divida bruta,
em 31/12/2015, era composta por 87,6% de vencimentos no longo prazo e 12,4% no curto prazo.
Durante o ano de 2015, dando continuidade ao processo de desalavancagem e eficiéncia financeira
da Companhia, a gestéo de passivos financeiros otimizou a forte geracao de caixa e antecipou o pagamento
de dividas, no montante aproximado de R$4,3 bilhdes. Os pré-pagamentos realizados permitiram a
empresa a atuar em trés diferentes frentes: reducdo do custo da divida, gestdo do prazo médio e
flexibilidade contratual.

Em dezembro de 2015, o custo médio da divida em Reais era de 11,9% a.a. ou 84,4% do CDI (vs 10,5%
a.a. ou 91,2% do CDI em dezembro/2014 e em Dolar era de 4,2% a.a. vs 4,7% a.a. em dezembro/2014).
A divida liquida, em 31/12/2015, era de R$12,3 bilhdes (US$3,1 bilhdes), sendo 75% em moeda estrangeira,
considerando o ajuste com derivativos. A relacao divida liquida/EBITDA ajustado ficou em 2,7x em Reais
eem 2,3x em Dolar.

Com esse movimento, a Suzano demonstra ativa e expressamente o seu compromisso em se desalavancar
sustentavelmente e buscar estruturas e custos adequados e eficientes ao seu posicionamento de mercado e
sua capacidade operacional e gerencial.

Ao longo de 2015, a Suzano teve seu rating elevado pela Standard & Poor’s e a perspectiva elevada pela
Fitch Ratings. A Moody’s atribui ratings seniores sem garantia Real Ba2/Aa2.br para a Suzano com
perspectiva positiva.

A Standard & Poor’s elevou os ratings da Suzano, incluindo o rating de crédito corporativo, de ‘BB’ para
‘BB+' na escala global. A perspectiva é estavel.

A Fitch Ratings elevou o Rating Nacional de Longo Prazo para ‘AA-(bra)’ de ‘A+(bra)’ ao mesmo tempo que
afirmou os IDRs (Issuer Default Ratings - Ratings de Probabilidade de Inadimpléncia do Emissor) em
Moeda Local e Estrangeira em ‘BB’. A Perspectiva dos ratings corporativos é positiva.

Investimentos

Em 2015, os investimentos somaram R$1,8 bilhdes. Os investimentos na manutencao da atual capacidade
totalizaram R$1,1 bilh&o. Foram investidos R$585,4 milhes em expansao e modernizacao, além de R$47,7
milhdes em outros investimentos. Em 2014, os investimentos totalizaram R$1,8 bilhoes, sendo R$1,0 bilhdo
em manutencao, R$747,8 milhdes em projetos de crescimento, e R$39,6 milhes em outros investimentos.
Os investimentos em modernizacao contemplam projetos de retrofitting que resultam em reducao de custo
estrutural para a Companhia.

Mercado de Capitais

O capital social da Suzano é representado por 371.148.532 aces ordinérias (SUZB3) e 736.590.145 acoes
preferenciais (SUZB5 e SUZB6), totalizando 1.107.738.677 acdes, negociadas na Bolsa de Valores de
S&o Paulo (BM&FBovespa), sendo 19.340.890 acdes em tesouraria (6.786.194 acoes ordinérias e 12.554.696
acoes preferenciais).

O valor de mercado, em 31 de dezembro de 2015, era de R$20,7 bilhdes. O free float ficou em 41,9% do
total das acdes. Ao final de dezembro, as acdes preferenciais SUZB5 estavam cotadas a R$18,69/acao.
A Companhia esta listada no Nivel 1 de Governanca Corporativa da BM&FBovespa, e SUZB5 integra os
indices Ibovespa e IBrX-50. A média diaria de nimero de negdcios foi de 14,8 mil e o volume financeiro
meédio de R$90,0 milhdes em 2015.

Dividendos

Nosso estatuto social, em linha com os principios da legislacdo vigente, fixa um dividendo minimo
obrigatorio de 25% do lucro liquido ajustado do exercicio. O valor conferido as acoes preferenciais classes
“A" e "B" serd 10% maior do que aquele conferido as acdes ordinarias.

Em 2015, a Suzano distribuiu R$270 milhdes em dividendos, sendo R$150 milhdes referentes ao exercicio
social de 2014 e R$120 milhdes a titulo de antecipacdo dos dividendos obrigatérios do exercicio social de
2015, em funcéo da forte geracao de caixa.

A Administracao da Companhia propde a Assembleia o pagamento de dividendos no montante de R$300
milhdes, a serem atribuidos as Reservas de Lucros existentes.

Auditoria e Controles Internos

Recorremos a auditores externos e & auditoria interna para a avaliacdo de nossos resultados, controles
internos e nossas praticas contabeis. Os diagnosticos das analises sao apresentados ao Comité de Auditoria.
Mantemos como prestadora de servicos de auditoria independente KPMG Auditores Independentes,
cujos trabalhos possibilitam o aprimoramento dos controles internos, em especial os relacionados a aspectos
fiscais, contabeis e de tecnologia da informacao.

Em atendimento a determinacdo da Instrucao CVM 381/2003, informamos que, no exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2015, contratamos nossos Auditores Independentes para trabalhos diversos daqueles
correlatos da auditoria externa, relacionados a revisao de obrigacoes fiscais, entre outros. Estes servicos
foram realizados em um prazo de duracdo inferior a um ano e os honorérios correspondentes nao
excederam 5% do valor dos honorérios consolidados relativos & auditoria externa para a Suzano.
Em razdo do escopo e dos procedimentos executados, estes servicos néo afetaram a independéncia e
objetividade dos Auditores Independentes.

Observagao:

Os dados nao financeiros, tais como volumes, quantidade, precos médios, cotacdes médias, em Reais e em
Dolares, nao foram objeto de auditoria pelos nossos auditores independentes.

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Ativo 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 Passivo 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 569.135  2.615579  1.477.246  3.686.115  Fornecedores 540.096 477.768 581.477 501.555
Aplicacoes financeiras 922.728 _ 970.850 _ Empréstimos e financiamentos 1.732.937 1.751.040 1.818.510 1.795.355
Contas a receber de clientes 3.521.841 2.602.814 1.885.960 1.207.398 Perdas nao realizadas em operacoes com derivativos 184.669 26.664 281.317 27.152
Estoques 895.663  819.472  1.315.996 1.077.081  'MPostosapagar 41.999 48.843 56.285 54.525
Créditos a receber de partes relacionadas 14.100 7.985 - - Re,rquneragoes € encargos a paggr 159.598 138.219 164.782 141489
Impostos a recuperar 586716 473673 596936 475632  Dcoilosapagarpara partes relacionadas 109.952 61.140 - N
R Compromissos com aquisicao de ativos 82.803 71.503 91.326 79.092
Despesas imteopadas ) . 36.217 17.328 37.146 18.325 Contas a pagar 127.736 147.402 278.243 208.997
Ga.nhos nao realizados em operacdes com derivativos 40.440 30.219 158.930 39.266 Operacoes comerciais com fornecedores 206.454 251544 206.454 251544
Adiantamento a fornecedores 565 9.7 565 9.7 Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar 122 114 122 114
Ativos mantidos para venda 50.000 - 50.000 - Adiantamento de clientes 15.358 5.826 32.058 7.822
Créditos a receber de venda de energia 49.328 66.157 49.328 66.157  Total do passivo circulante 3.201.724  2.980.063  3.510.574  3.067.645
Outras contas a receber 28.057 15.544 46.062 29.739  Nao circulante
Total do ativo circulante 6.714.790  6.658.482  6.589.019  6.609.424  Empréstimos e financiamentos 8.062.950 10.276.504 12.892.378 11.965.230
Néo circulante Perdas nao realizadas em operagoes com derivativos 345.152 100.004 353.814 100.116
Realizavel a longo prazo Débitos a pagar para partes relacionadas 4.821.230 1.685.927 - -
Ativos biolégicos 4.234.664 3.743.131 4.130.508 3.659.421 Compromissos com aquisicao de ativos 634.059 529.621 733.538 635.598
Créditos a receber de partes relacionadas - 3.680 - - Contas a pagar 16.302 18.035 35.289 32.878
Impostos e contribuicdes sociais a compensar 433.070 481,626 433.070 481.626  Provisdo para contingéncias 194.602 211.883 198.559 218.540
Imposto de renda e contribuicao social diferidos - _ 2.583 1.143 Proviséo para passivos atuariais 263.141 277.463 263.141 277.463
Ganhos nao realizados em operacoes com derivativos 11.284 _ 36.463 20.826 Imposto de renda e contribuicao social diferidos 916.631 1.357.977 1.037.889 1.479.235
Adiantamento a fornecedores 251287 247.779 251287 247779  N2noderemuneracao baseado em acdes 42.722 27.619 42.722 27.619
Depositos judiciais 56.040 53.652 61.653 59.499 Provisao para} perd—a em investimentos em controladas 304.959 83.918 - -
Outras contas a receber 77.808 65113 79.543 66.415 P:::?:“ion?js;:sigio circulante 15.601.748 14.568.951 15.557.330 14.736.679
X 5.064.153 4.594.981 4.995.107 4.536.709 Capital social 6.241.753 6.241.753 6.241.753 6.241.753
Investimentos 300843 331.658 - = Reservas de capital (205.892)  (217.912)  (205.892)  (217.912)
Imobilizado 15.817.652 16.156.629 16.346.234 16.681.253 Reservas de lucro 706.137 1.852.294 706.137 1.852.294
Intangivel 98.115 122.396 329.625 292070 pjustes de avaliacao patrimonial 2481.076 2530217 2.481.076  2.530217
16.216.610 16.610.683 16.675.859 16.973.323  Qutros resultados abrangentes (30.993) (91.220) (30.993) (91.220)
Total do ativo néo circulante 21.280.763 21.205.664 21.670.966 21.510.032 Total do patriménio liquido 9.192.081 10.315.132 9.192.081 10.315.132
Total do ativo 27.995.553 27.864.146 28.259.985 28.119.456 Total do passivo 27.995553 27.864.146 28.259.985 28.119.456
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Controladora Consolidado Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 Fluxos de caixa e equivalentes de caixa das atividades operacionais
Receita liquida de vendas 10.089.705 7.075.999 10.224.361 7.264.599  Prejuizo liquido do exercicio . (925.354) (261.506) (925.354) (261.506)
Ajustes para conciliar o resultado ao caixa e
Custo dos produtos vendidos (5.533.686) (4.858.972) (6.184.246) (5.355.664) equivalentes de caixa gerados pelas atividades operacionais 6.778.146 3.181.811 5.829.002 3.070.262
Depreciacao, exaustao e amortizacao 1.402.163 1.203.598 1.419.477 1.216.132
Lucro bruto 4.556.019 2.217.027 4.040.115 1.908.935 Resultado na venda de ativos imobilizados e biol6gicos (600) (474) (641) (432)
Receitas (d o Resultado de equivaléncia patrimonial 306.204 17.180 - -
eceitas (despesas) operacionais Variacoes cambiais e monetarias, liquidas 3.553.055 842,643 2.807.372 725.478
Despesas com vendas (883.138) (698.979) (409.986) (300.796) Despesas com juros liquidos 1.113.187 994.224 1.137.476 1.010.924
. . Perdas liquidas com derivativos 635.821 58.709 630.251 57.390
Despesas gerais e administrativas (409.905) (356.960) (455.629) (392.761) Atualizagao do valor justo dos ativos biolégicos (23.145) (12.847) (23.145) (12.847)
Resultado d léndi tri ial 306.204 17.180 _ _ Receitas com Imposto de renda e contribuicao social diferidos (452.219) (119.984) (452.219) (119.917)
esultaco da equivaiencia patrimonia ( ) ( ) Juros sobre passivo atuarial 33.629 31.539 33.629 31539
Outras receitas operacionais, liquidas (112.372) 4.266 (104.516) 14.191 (Reversao) Complemento de proviséo para contingéncias (35.883) 5.804 (38.110) 6.749
. . . Despesas com plano de remuneracao baseado em acoes 31.499 22.382 31.499 22.382
Lucro operacional antes do resultado financeiro 2.844.400 1.148.174 3.069.984 1.229.569 Complemento provisio para créditos de liquidacio duvidosa, liquida 21.308 10.718 21.425 10.012
Resultado fi : Provisao (Reverséo) para abatimentos (613) (5.254) 67.861 (11.809)
esultado Hinanceiro Provisdo para perdas nos estoques e baixas 19.589 7.598 19.589 7.598
Receitas financeiras 274.142 259.254 285.380 265.351 Baixas de créditos fiscais ndo homologados 40.943 - 40.943 -
. . Proviséo para perdas e baixas com imobilizado e ativo biologico 53.164 39.664 53.164 39.664
Despesas financeiras (4.496.115) (1.788.916)  (4.713.885) (1.858.863) Realizacao da perda por lienacao de ativos 9 50731 ° 20731 “
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicao social (1.377.573) (381.488) (1.358.521) (363.943) Outras provisoes i o 59.313 86.311 59.700 87.399
Variagdes de ativos e passivos operacionais,
Imposto de renda e contribuicao social circulantes e néo circulantes (866.385) (1.364.815) (2.552.939) (1.361.154)
Aumento (Reducao) em partes relacionadas 1.830.032 (3.053) - -
Correntes - @ (19.052) (17.480) (Aumento) Reducao em contas a receber (1.057.894) 208.727 (824.881) 326.878
Diferid 452.219 119.984 452.219 119.917 Aumento em estoques (112.839) (114.589) (275.563) (180.555)
tendos Reducao em tributos a recuperar 36.510 38329 28.249 50.583
Prejuizo liquido do exercicio (925.354) (261.506) (925.354) (261.506) Reducao em outros ativos circulantes e ativos nao circulantes 9.692 20.749 20.988 7.220
. L N (Aumento) Reducao em fornecedores 61.546 (371.108) 92.235 (399.343)
Prejuizo liquido do exercicio por acdo (Reducao) Aumento em outros passivos circulantes e nao circulantes (99.739) 195.171 22.884 224.967
st Pagamento de juros (1.061.281) (909.014) (1.100.351) (923.752)
B ON 0,79728 0,22570, 0,79728 0,22570; . N
asico ( ) ( ) ( ) ( ) Pagamento de outros impostos e contribuicoes (405.638) (379.050) (449.726) (405.021)
Bésico PNA (0,87701) (0,24828) (0,87701) (0,24828) Pagamento de imposto de renda e contribuicdo social (66.774) (50.977) (66.774) (62.131)
= Caixa e equivalentes de caixa liquidos
Basico PNB (0,87097) (0,25806) (0,87097) (0,25806)  gerados pelas atividades operacionais 4.986.407 1.555.490 2.350.709 1.447.602
. Fluxos de caixa e equivalentes de
biluido ON (0.79444) (0.22485) (0.79444) (0.22485) caixa das atividades de investimentos
Diluido PNA (0,87389) (0,24735) (0,87389) (0,24735) Adicoes em investimentos, liquido do caixa recebido - (43.994) - (43.994)
’ Adicoes no imobilizado (395.266) (603.718) (401.280) (606.764)
Diluido PNB (0,87097) (0,25806) (0,87097) (0,25806) Adicoes no intangivel (12.748) (8.863) (12.748) (8.863)
Adicoes nos ativos biologicos (1.064.862) (762.745) (1.044.416) (743.551)
Recebimentos por venda de ativos 41.868 9.478 41.868 9.478
» 0 RACO DO R ADO ABRA e e deze bro de 0 D14 Aplicacoes financeiras (886.887) - (934.186) -
Caixa e equivalentes de caixa liquidos
a aplicados nas atividades de investimentos (2.317.895) (1.409.842) (2.350.762) (1.393.694)
Fluxos de caixa e equivalentes de
caixa das atividades de financiamentos
Controladora Consolidado Empréstimos captados 1.672.992 2.654.850 3.901.222 2.654.850
Liquidacéo de operacoes com derivativos (254.173) 10.407 (251.646) 16.117
31/12/2015  31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 Pagamentos de empréstimos e debéntures (5.872.353) (2.729.819) (5.872.353) (2.730.952)
Prejuizo liquido do exercicio (925.354)  (261.506)  (925.354)  (261.506) Pagamento de dividendos (269.936) (122.180) (269.936) (122.180)
Proventos de acoes proprias 8.514 8.514 8.514 8.514
Outros resultados abrangentes 60.227 (7.040) 60.227 (7.040)  caixa e equivalentes de caixa liquidos
Efeito cambial na conversao das demonstracoes financeiras e sobre os investimentos no exterior 39.120 (3.561) 39.120 (3.561) aplicados nas atividades de financiamentos (4.714.956) (178.228) (2.484.199) (173.651)
Efeitos de variacdo cambial em caixa e equivalentes de caixa - - 275.383 116.218
(Perda) Ganho atuarial 31.981 (5.271) 31.981 (5.271) Redug&o no caixa e equivalentes de caixa (2.046.444) (32.580) (2.208.869) (3.525)
P 1 A Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 2.615.579 2.648.159 3.686.115 3.689.640
Imposto de renda e contribuico social diferidos (10:874) 1.792 (10:874) 1.792 Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 569.135 2.615.579 1.477.246 3.686.115
Total do resultado abrangente (865.127) (268.546) _ (865.127) (268.546)  Demonstracéo da reducao no caixa e equivalentes de caixa (2.046.444) (32.580) (2.208.869) (3.525)
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Senhores Acionistas, os membros do Conselho Fiscal da Suzano Papel e Celulose S.A., em reunido realizada nesta data e no uso de suas atribuicoes legais e estatutérias, examinaram o Relatério da Administracdo, as Demonstracoes Financeiras, as Demonstracoes Financeiras Consolidadas, as respectivas Notas Explicativas,
e a Proposta de Destinagéo do Resultado do Exercicio, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015, acompanhados do parecer dos auditores independentes, “KPMG Auditores Independentes”, bem como a Projecao de Resultados da Companhia, para fins de atendimento da Instrugdo CVM n° 371,
de 27 de junho de 2002, entendendo estarem em conformidade com as prescricoes legais, opinaram favoravelmente a sua aprovacao. Sao Paulo, 18 de fevereiro de 2016

Rubens Barletta Luiz Augusto Marques Paes Alessandro Golombiewski Teixeira

As demonstracoes financeiras completas, acompanhadas do Relatorio dos Auditores Independentes, emitido pela KPMG Auditores Independentes, sem ressalvas, foram publicadas no “Diério Oficial Estado da Bahia” e no jornal “A Tarde”, Salvador - Bahia em 19/02/2016
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