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Resultados

EBITDA' Consolidado

O EBITDA Ajustado totalizou RS 30,3 milhdes no 2T16, frente aos RS 35,2 milhdes apresentados no 2T15. A margem EBITDA
Ajustada do trimestre foi de 12,1%, contra 13,3% no 2T15. O EBITDA atingiu RS 24,1 milhdes no 2T16 e a margem EBITDA foi de
9,6%.

Cabe destacar que realizamos provisdes para perdas estimadas com investimentos na construgdo de embarcagdes (cascos 506,
507 e 508) no montante de RS 6,2 milhdes, tais valores referem-se ao montante desembolsado pela Log-In ao EISA — Estaleiro
Ilha S/A, apds a homologagdo do pedido Recuperacdo Judicial do estaleiro, sem a correspondente evolugdo nas obras, mas
requerido em fungdo de garantia concedida em dezembro de 2013 pela Log-In (aval) em favor do EISA junto as instituicGes
financeiras (BTG/PAN). A Log-In buscard o ressarcimento dos valores junto ao estaleiro EISA e seus avalistas/fiadores.

Indicadqres 2T16 2T15 2T16 vs 1516 vs
RS milhdes 2T15 1515
26,2 69,1 3,4%

Navegagdo Costeira 27,6 5,2% 71,4
Operacional (ex AFRMM) 17,5 16,1 8,8% 57.4 417 37,6%
AFRMM 10,1 10,1 -0,4% 14,0 27,4 -48,9%
vV 7.4 13,3 -44,5% 12,2 26,6 -54,2%
Terminais Intermodais 2,1

Outras Receitas/Despesas™ (4,3)

GE&A - Despesas Gerais e Administrativas

EBITDA

Perdas estimadas - construgdo naval 6,2

EBITDA Ajustado

* A linha Outras Receitas/Despesas contém os valores ajustados de RS 6,2 milhdes no 2T16 e de RS 17,6 milhdes no 1516, referentes a Perdas
estimadas - construgdo naval.

Reconciliagdo EBITDA

RS milhdes 2T1e 2T15 1516 1515

Lucro (prejuizo) liguido 30,3 0,3 59,0 (130,7)
IR/CSLL 19,9 17,0 61,8 26,1
Resultado financeiro liquido (30,1} 1,3 {106,5) 157,1
Depreciagdo e Amortizagdo 24,0 16,6 44,1 32,7
EBITDA 241 35,2 58,4 85,2
Perdas estimadas - Construcdo Naval 6,2 - 17,6 -
EBITDA Ajustado 30,3 35,2 75,9 85,2

! O EBITDA ndo é uma medida definida pelas praticas contdbeis internacionais (IFRS) e representa o lucro antes dos juros, imposto de renda e contribui¢do
social, depreciagdo e amortizagdo. A Companhia divulga seu EBITDA ajustado conforme Instrugdo CVM n° 527 de 4 de outubro de 2012, excluindo a participagdo
em investimentos e perdas de capital em operagdes descontinuadas, para proporcionar melhores informagdes sobre sua capacidade de pagamento de dividas,
manutengdo de seus investimentos e da capacidade de cobrir sua necessidade de capital de giro. A margem EBITDA ¢é igual ao EBITDA ajustado dividido pela
receita operacional liquida.
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Navegacao Costeira
Contéineres

O volume na Navegag¢do Contéineres apresentou recuo (-1,6%) no 2T16, em relagdo ao 2T15, devido ao menor volume na
Cabotagem, que é o segmento mais correlacionado a produgdo industrial brasileira. No Mercosul, os volumes cresceram 8,4%
no 2T16, em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Apds a redugdo das barreiras a importagdo promovida pelo novo
governo na Argentina, verificamos crescimento dos volumes neste segmento. No Feeder, atingimos um volume de 39,2 mil TEUS
no 2T16, que representa um crescimento de 11,0% frente ao 2T15. O crescimento continuo e expressivo nesta modalidade é
viabilizado pela versatilidade dos servigos da Log-In, que atendem aos diversos portos brasileiros com frequéncia e qualidade. O
indicador de produgao TEUxMilha registrou 99,0 milhdes no 2T16, frente ao valor de 113,8 milhdes aferidos no 2T15.

2116 vs. 1516 vs.
TEUS mil 2T16 2T15 1516 1515
2T15 1515

Cabotagem 309 365 -15,5% 524 721 -13,5%
Mercosul 7.2 6.6 B,4% 14,0 123 13,7%
Feeder 392 353 11,0% 757 69,5 B,0%

TOTAL 77.2 78,5 -1,6% 152,1 153,9 -1,2%

TEUxMilha milhdes 99,0 113,8 -13,0% 1949,8 226,1 -11,7%

Volumes da Navegac¢do Contéineres (TEUS mil)

78,5
s 2,5 0,9 32 3,9 77,2
e 03 : d
r T T T T T T |
2T15 Cabotagem Mercosul Cabotagem M ercosul Feeder 2T16
NB NB SB SB

Granel

O volume de bauxita movimentada para a Alunorte no 2T16 totalizou 1.130,3 mil toneladas, volume 4,9% superior ao verificado
no 2T15, mediante programacdo operacional do cliente para o periodo.

Disponibilidade dos navios, aderéncia rodoviaria e das escalas portuarias

A Log-In segue com elevada taxa de disponibilidade operacional dos navios no 2T16, entre 97% e 100%, em mais um trimestre
consecutivo. A aderéncia das escalas portuarias atingiu indice de 82% e a aderéncia diaria das coletas e entregas rodovidrias da
Log-In atingiu 99% no 2T16. O indice de pontualidade registrou aderéncia de 94% no periodo. A disponibilidade dos navios e
graficos histéricos dos indices citados acima encontram-se no Anexo | deste relatério.

EBITDA Navegacao Costeira

O EBITDA Operacional (ex-AFRMM) da Navegacgdo Costeira totalizou RS 17,5 milhdes, um crescimento de 8,8% em relacdo aos
RS 16,1 milhdes registrados no 2T15. O resultado superior foi obtido pelos seguintes principais fatores:

e suspensdo do SCN (Servigo Costa Norte) para racionalizagdo de custos e adequagdo da oferta em dezembro de 2015

e menores custos com bunker, basicamente pelos menores pregos referenciais do barril do petréleo

e crescimento dos volumes nos segmentos Mercosul e Feeder
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e receitas de Feeder, Mercosul e Granel denominadas em Délar Americano que apresentou taxa média superior no 2T16
(RS 3,51) frente ao 2T15 (RS 3,07)
e operacgdo conjunta dos navios graneleiros Tambaqui e Tucunaré

O AFRMM totalizou RS 10,1 milhdes no 2T16, em linha com o mesmo periodo em 2015. O EBITDA da Navegacdo Costeira
totalizou RS 27,6 milhdes, 5,2% superior ao registrado no 2T15.

EBITDA Navegacdo Costeira (RS milhdes)

10,1 27,6
26,2 10,1 ’ ’
17,5
16,1 261 a5 5.1 I
= u-u
6,4 l
I
EBITDA AFRMM EBITDA ROL ROL ROL Custos Bunker Custos Qutras Granel Veiculos EBITDA AFRMM EBITDA
15 15 Cabotagem Mercosul Feeder +  Varidveis Fixos Mercosul AN AN
(ex AFRIMIM )

{ex AFRNIN ) QOutras

TVV - Terminal de Vila Velha

Contéineres

No TVV o volume total de Contéineres movimentados no 2T16 foi de 52,9 mil TEUS, 10,7% inferior ao registrado no mesmo
periodo do ano anterior. A movimentagdo de contéineres cheios totalizou 35,3 mil TEUS, um volume 10,1% menor no
2T16/2T15. Em relagdo a movimentagdo de contéineres cheios na importagdo, houve redugdo de 10,3%. A movimentagdo de
contéineres cheios nas exportagdes apresentou queda de 9,9% na comparacdo 2T16/2T15. As quedas de volumes na importacdo
e exportacdo refletem o enfraquecimento do comercio exterior brasileiro, especialmente de bens e mercadorias de maior valor

agregado.

TVV 2T16 vs. 1516 vs.
2T16 2T15 ; 1516 1515
Terminal de Vila Velha 2T15 1515

Movimentacdo de Contéineres 529 58,2 -10.7% 96,5 1132 -14,7%
Cheios TEUS mil 353 392 -10,1% 63,0 73,9 -14.4%
Vazios 17,6 20,0 -12,0% 31,5 37,3 -15,4%

Movimentocdo de Contéineres 43,4 48,7 -11,0% 78,0 20,2 -14,1%
Cheios BOX mil 28,5 32,0 -10,8% 52,1 61,1 -14, 8%
Vazios 14,9 16,7 -11,2% 26,0 29,7 -12,6%

Cargas Gerais

Na movimentagdo de Cargas Gerais, houve redugdo no volume de Cargas de Projetos (-57,8%), basicamente, devido a retragdo
do mercado nacional e do ritmo de obras de infraestrutura que impactam as importacdes de maquinas e equipamentos. A
movimentac¢do de Granito apresentou crescimento de 31,1% frente ao mesmo periodo do ano anterior e os volumes de Veiculos
e de Produtos Siderurgicos apresentaram queda de 77,9% e 33,3%, respectivamente.
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f VV 2T16 vs. 1516 vs.
2T16 2T15 ; 1516 1515
Terminal de Vila Velha 2T15 1515
88,1 91,3 -3,5% 166,6 -4,5%

Cargas Gerais 159,1
Cargas de Projetos 26 6,2 -57,8% 6,8 13,2 48, 6%
Granito mil toneladas 65,6 50,0 31,1% 1234 105,0 19,B%
Veiculos 18 7.9 -77,9% 5,6 149 -62,3%
Produtos Sidertrgicos 18,1 271 -33,3% 23,3 35,5 -34,3%
EBITDA TVV

O EBITDA do TVV no 2T16 totalizou RS 7,4 milhdes (-44,5% 2T16/2T15) contra RS 13,3 milh&es no 2T15. A reducio do EBITDA é
explicada, principalmente, pelos menores volumes de contéineres de importagdo e carga geral (maquinas e equipamentos), em
funcdo do menor nivel de atividade econdmica no pais e no comércio exterior e por constituicbes de provisdes para
contingéncias judiciais (mudancga de progndsticos em processos trabalhistas de anos anteriores) na linha de Outras Receitas e
Despesas.

EBITDA TVV (RS milhdes)

13,3 2,4

- 0,2 3,2
1,5 0,0 21
0 Lj
— -

2T15 ROL ROL ROL Custos Custos Despesas Qutras 2T16
Conteinéres CargaGeral Acessorias Varidveis Fixos Corp.|G&A) Rec./Desp.

Terminais Intermodais

Os Terminais Intermodais possuem como ativos o TERCAM (Terminal Multimodal de Camacari), o TSFS (Terminal de Sdo
Francisco do Sul), o Terminal do Guaruja e o Terminal de Paulinia. No 2T16, o EBITDA dos Terminais Intermodais foi de RS 2,1
milhdes, superior aos RS 1,9 milhdo apresentados no 2T15, basicamente em fun¢do do melhor desempenho dos terminais de
Sao Francisco do Sul e do Guaruja.

Outras Receitas/Despesas

Outras Receitas/Despesas apresentaram um saldo de despesas de RS 4,3 milhdes no 2T16 contra saldo de receitas de RS 2,0
milhdes no 2T15. No 2T16, foi constituida provisdo para perdas com investimentos de RS 6,2 milhdes referente a construcdo de
embarcacgdes.

G&A — Despesas Gerais e Administrativas Corporativas

No 2T16, foram registrados RS 8,7 milhdes no G&A Corporativo, 5,0 % acima das despesas no montante de RS 8,3 milhdes
verificadas no mesmo periodo do ano anterior.
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Demonstracgéo de Resultados - Consolidada (RS milhdes)

! 2T16 vs. 1516 vs.
DEMON STRAI;AD DO RElSU LTADO IT16 TS - 1516 1515 -
Em milhies de reais 2T15 1515

Receita Bruta 2721 295.6 -1.9% 547.5 588.2 -6.9%
Impostos (23.00 (29.7) -22.5% (48.6) (59.1) -17.7%
Receita Liquida 249.1 265.9 -6.3% 498.9 529.2 -5.0%
Custos {216.3) {228.8) -5.5% {413.9) (445.0) -7.0%
Depreciagdo - Custos (20.1) (13.7) 46.8% (36.7) (27.0) 36.0%
Lucro Bruto 12.7 23.4 -45.7% 43.3 57.2 -15.4%
Receitas (Despesas) Operacdionais (12.6) (4.8) 159.5% (34.1) (4.7) 63L0%
Administrativas e comerciais (14.3) (12.4) 15.5% [26.7) (25.1) 6.2%
Reversdes (Provisdes) para riscos trabalhistas, civeis e fiscais (2.8) [0.3) 69B.5% (3.2) 02 n.a.
AFRMM 101 101 -0.4% 140 27.4 -48.7%
Provis3o para perdas estimadas com construcdo naval (6.2) - na. {17.6) - na.
QOutras 44 07 484 1% 6.7 (1.4) na.
Depreciacdo - Despesas (3.8) (3.00 29 8% i7.4) (5.7) 29.1%
Lucro Operacional Antes do Resultado Financeiro Liguido 0.1 18.5 -99.3% 14.3 52.5 -12.8%
Resultado Financeiro 50.1 (1.3) n.a. 106.5 (157.1) n.a.
Receita Financeira 35.1 352 -0.1% 475 B7.6 -45.7%
Despesa Financeira (9B.4) (B66.8) 47 2% (178.0) (105.4) 68.9%
Variagdo Cambial 106.4 187 468.5% 2055 (89.4) n.a.
Variagdo Cambial - CPC 20 6.9 11.7 -40.6% 31.5 (49.9) n.a.
Lucro antes do IR/CSLL 50.2 17.3 191.2% 120.8 (104.6) n.a.
IR/ CSLL {19.9) {16.9) 17.5% (61.8) (26.1)  137.0%
Lucro (Prejuizo) Liquido 30.3 0.3 9686.6% 59.0 (130.7) n.a.

Receita Bruta
No 2T16, a Receita Bruta totalizou RS 272,1 milhdes, queda de 7,9% em relacdo ao 2T15. A menor receita é explicada
principalmente pela queda nas receitas oriundas da Navegacdo Contéiner na linha de Cabotagem.

Receita Bruta (R$ milhdes)

295,6 !
. 253 9,5 0,5 01 272,1

(e

2T15 TVW MNavegacdo Navegacdo WVeiculos Terminais  Outras 2T16
Contéiner  Granel Mercosul
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Custos

Os custos totalizaram RS 236,4 milhdes no 2T16, uma reducdo de 2,5% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Os
menores custos no periodo ocorreram, principalmente, em fung¢do das iniciativas de racionalizagdo dos custos na Navegac¢do
Contéiner. Os custos com 6leos combustiveis e gases (RS 14,3 milhdes) cairam 41,2%, devido aos menores precos do petrédleo
no periodo. Os servicos contratados (RS 94,3 milhdes) apresentaram uma reducdo de 8,8% em relacdo ao 2T15, basicamente
pelo menor volume de cabotagem que detém custos varidveis rodoviarios e portuarios associados. A linha de depreciacdo e
amortizagao cresceu 47,7% no 2T16, que foi o primeiro trimestre completo com o navio Log-In Tucunaré em operagdao. O
afretamento de navios graneleiros e porta-contéineres (RS 28,2 milhdes) foi 3,5% superior ao 2T15. O afretamento de navios
Roll-on Roll-off para transporte de veiculos no Mercosul, cresceu 31,8% em linha com a recuperagdo da atividade no trade do

Mercosul.
. 2T16 vs. 1516 ws.
Custos - RS milhdes 2Tl6 2T15 3TiS 1516 1515 1515

Pessoal, encargos e beneficios 25,8 25,2 2,5% 44,5 47,8 3,7%
Material 2,2 31 -29,7% 45 57 -22,1%
Olec combustivel e gases 143 244 -41,2% 29,3 46,0 -36,2%
Afretamento, locacdes e arrendamento
.com transportes graneis e containers 28,2 27,2 3,5% 60,4 62,4 -3,3%
com transportes veiculos Mercosul 43,1 32,7 31,8% 75,5 61,0 23,6%
Servicos cantratados 94 3 103,4 -8,8% 177,3 2025 -12,4%
Depreciacdo e amortizacdo 20,1 13,6 47, 7% 36,7 26,9 36,4%
Qutros g4 12,9 -34,7% 17,5 19,7 -11,1%

TOTAL 236,4 242.5 -2,5% 450,6 4720 -4,5%

Lucro Bruto

O Lucro Bruto totalizou RS 12,7 milhdes no 2T16, frente a RS 23,4 milhdes no 2T15, basicamente em fun¢do do pior
desempenho do TVV e aumento da depreciacdo pela entrada em operac¢do do navio Log-In Tucunaré.

Receitas (Despesas) Operacionais

No 2T16, as Receitas (Despesas) Operacionais totalizaram uma despesa de RS 12,6 milhdes, frente a despesa de RS 4,8 milhdes
no 2T15. A variacao decorre, principalmente, pela constituicdo de provisdao para perdas estimadas com constru¢ao naval no
valor de RS 6,2 milhdes, referentes a investimentos na construcdo de embarcac¢des que nio tiveram a correspondente producio
pelo estaleiro EISA S.A., que se encontra em recuperacdo judicial e de provisGes para contingéncias, parcialmente compensadas
pela recuperacdo de créditos tributdrios e outras receitas.

. A —_ 2T16 vs. 1516 vs.
Receitas |{Despesas) Operacionais - RS milhtes 2Tle 2T15 TS 1516 1515 1515
Administrativas e Comerciais
Pessoal, encargos soriais e beneficios [(9,6) [9,5) 1,4% {19,3) [1B,4) 4.9%
Depreciago e amortizacdo (3.8) (3,1 25,2% (7.4) (5,8) 26,6%
Provisdo de créditos de liquidacdo duvidosa (0,9) 07 n.a. (1,5) 1,3 n.a.
Locagdes, consultoria, serv. plblicos e Marketing (2,8) (2,2) 14, 7% (B,1) [4,8) 33,5%
Servicos contratadas e outros (1,2) (2.0 -39,5% 0,3 (4.1) n.a.
Materiais de consumo (0,1) (0,1) 0,0% (0,2) (0,1) 16,3%
118.2) 16.1) 12.4% 34.0) 131.6) 1.7%
Reversdo (constituicdo) de provisdes para contingéncias [2,6) (0,3) £98,5% (3,2} 0,2 n.a.
Receita com subvengdo - AFRMM aplicados 10,1 10,1 -0,4% 14,0 274 -48, 7%
Recuperacdo de créditos tributdrios 3,8 - n.a. 6,8 - n.a.
Qutras receitas (despesas), liguido 1,1 (1,3) n.a. 2,1 (1,00 n.a.
Provisies para despesas administrativas (0,6} 16 n.a. (2,3) 0,8 n.a.
Provisdo para perdas em contas a receber (construcdo naval) (6,2) - n.a. (17.6) - n.a.
Perdas de recebiveis ndo cobriveis (0,0} 13 n.a. (0,00 (0,3} -86,4%
TOTAL (12,6 (4.8) 159,5% 134.1) 4.7) 63L.0%
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Resultado Financeiro

O Resultado Financeiro totalizou uma receita de R$ 50,1 milhdes no 2T16, sobretudo pela apreciagdo do Real frente ao Délar
Americano, e € composto por: receitas financeiras de RS 42,6 milhdes, despesas financeiras de RS 98,4 milhdes e variagdes
monetdrias e cambiais que montaram um saldo positivo de RS 105,9 milh3es.

As receitas financeiras sdo compostas por RS 34,5 milhdes referentes a ganhos com operagdes de swap cambial incidentes sobre
financiamentos de capital de giro, RS 0,4 milhdo de rendimentos em aplica¢bes financeiras e RS 0,2 milhdo de outras receitas.

As despesas financeiras sdo compostas por RS 19,3 milhdes referentes a financiamentos de embarcac¢des junto ao FMM/BNDES,
RS 75,1 milhdes com operagdes de swap incidentes sobre financiamento de capital de giro e investimentos correntes, RS 0,1
milhdo com operagbes de hedge de bunker em 30 de junho de 2016 e RS 4,0 milhdes de outras despesas.

Resultado Financeiro - RS milhdes 2Tl6 2T15 1516 1515
Receitas Financeiras
Aplicacdes Financeiras 0.4 04 0,9 0,6
Ganhos com operagdes de Swap 34,5 32,0 46,2 B3,6
Operacdes com derivativos de hedge bunker - 2,5 - 2,5
Qutras 02 0,3 04 0,9
35.1 35,2 47,5 B7.6
Variagdes monetarias e cambiais 7.5 (8,3) 8.6 4.7
42,6 26,8 56,1 82,9
Despesas Financeiras
Encargos sobre empréstimos e financiamentos (19,3) [13,2) [39,8) [29,1)
Operacdes com derivativos de hedge bunker 0,1 55 (1,3) (0,1}
Encargos com operacdes de swap (75,1) (53,6) {128,1) (66,6)
Outras (4,0) (5,6) (8,B) (9,6)
(98.4) (66.8) (178.0) (105,4)
Variagbes monetarias e cambiais 105,9 58,7 228.5 (134,5)
7.5 (28,1) 50,5 (239,9)
Resultado Financeiro Ligquido 50,1 (1,3) 106,5 (157,1)

Variacdes Monetarias e Cambiais

As variacBes monetdrias e cambiais apresentaram um efeito liquido positivo de R$113,3 milhdes. Este montante é composto
basicamente pelas reversdes parciais de despesas de variacdo cambial no valor de R$ 102,7 milhdes sobre os financiamentos de
longo prazo indexados ao Ddlar Americano (fechamento em 30/06/2016 = RS 3,2098 e 31/12/2015 = R$3,9048), assim
detalhadas: (i) para a construgdo de embarcacdes (RS 62,8 milhdes referente aos navios em operacdo e de RS 6,9 milhdes
correspondentes aos navios em constru¢do em face do CPC 20) e (ii) reversdo parcial de despesas de variacdo cambial de RS 33,0
milhdes em operagdes de swap cambial incidentes sobre financiamentos de capital de giro, adicionalmente, as variagdes
cambiais de contas a receber, fornecedores e outros totalizam RS 10,6 milhdes. Cabe ressaltar que parcela substancial do
impacto cambial é contdabil e ndo caixa, pois os financiamentos para constru¢do dos navios obtidos junto ao BNDES/FMM tém
prazo contratado de amortizagdo de 20 anos.

No segundo trimestre de 2016 a moeda ddlar norte americano teve uma depreciagdo da ordem de 9,81% contra uma
depreciacdo de 8,86% verificada no primeiro trimestre de 2016, enquanto que no periodo acumulado janeiro a junho a
depreciagdo do dolar foi de 17,80%. Essa depreciagdo da moeda norte americana teve impacto relevante nos saldos dos
empréstimos e demais valores indexados no periodo, cujos efeitos estado refletidos no resultado financeiro da Companhia.

Vale notar, que a Log-In também possui contratos e operagdes ativas, de longo prazo, com receitas denominadas em Délar
Americano. No 2T16, o faturamento em Délar totalizou RS 132,2 milhdes de um total de RS 272,1 milhdes. As receitas em
dolares sdo oriundas das seguintes operacdes: Granel (RS 38,4 milhdes), Veiculos Mercosul (RS 42,8 milhdes), Feeder (RS 23,8
milhdes), Mercosul (RS 17,2 milhdes) e receitas do TVV (RS 10,0 milhdes), que correspondem a 49% do faturamento da
Companhia.
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No quadro abaixo, informamos os valores que tem como moeda de origem o Ddlar Americano. No 2T16, apuramos um ganho

liquido em moeda estrangeira de cerca de RS 28,1 milhdes.

Resultado Liquido

Moeda de Origem

Navegagdo
us!
Receitas $
Receitas TVV | uss$ |
Navegacdo Uss
Custos e Despesas
Amortizagdes uss$

Mercosul
Feeder
Granel

Veiculos Mercosul

Receitas Acessorias

Embolsos

Combustiveis

Fretamento de navios

Despesas com contéineres

Movimentagdo de contéineres

Custos portugrios

Manutengdo, Suprimentos & Seguros

Porta-contéineres
Graneleiros

Outros

Desembolsos

RESUMO GERAL

Embolsos totais com moeda de origem USS

Dembolsos totais com moeda de origem USS

Saldo

RS Milhdes

2T16
17,2
23,8
38,4
42,8
122,3

10,0
132,2

2T16
13,0
53,9
14,0
3,1
1,9
2,0
88,0
3,1
6,2
6,8
16,1
104,1

2T16
132,2

104,1
28,1

13%
18%
29%
32%
92%
3%

100%

13%

13%
3%
2%
2%

B85%
3%
6%
7%

15%

100%

No 2T16 foi registrado um Resultado Liquido de RS 30,3 milhdes, superior em RS 30,0 milhdes ao lucro de RS 0,3 milhdo no
2T15. A variagdo é explicada, principalmente, pela linha de variagdes cambiais que montou uma receita de RS 113,3 milhdes no
2T16, contra receita de RS 30,4 milhdes no 2T15.

Investimentos

No 2T16, os investimentos totalizaram R$ 9,6 milhdes. O montante é composto, principalmente, por gastos com Tl (OTM —

Oracle Transportation Management) e pelo inicio da docagem do navio Log-In Jacaranda.

Investimentos 2T16 2T16 VAR % 1516 1516 VAR %
RS Milhdes Real Plan Real vs. Plan Real Plan Real vs. Plan

Projeto Conteineiros 1.2 0.4 244 1% 1.7 0.7 145.6%
Scanner TVV - n.a. 01 - n.a.

Gastos Pré Operacionais Log-In Tucunaré 14 - n.a. [A 20 255 7%
Outros Projetos - Capital 0,0 - n.a. 0.1 - n.a.

Investimentos de Capital 2,6 0,4 637,1% 9,0 2,7 235,6%
Adequacéo Infraestrutura TERCAM 0.1 n.a. 0.3 n.a.

Docagem 2,0 8,0 -75,0% 2,0 8,0 -75,0%

T 36 47 -22,1% 6.7 10.4 -35.4%

Navios (continuidade operacional) 0.5 15 -64.7% 1.9 15 32,9%

TWVV (continuidade operacional) 0.2 1.6 -88.9% 07 3.2 -79.1%

Outros Projetos - Corrente 0,7 14 -50,0% 0,8 15 -45.8%

Investimentos Correntes 7.0 17,2 -59,2% 121 24,9 51,2%

Total 9.6 17.5 45,2% 21,2 21,6 -23,2%

Em func¢do do protocolo de pedido de Recuperacdo Judicial do Estaleiro Ilha S.A. (EISA) no dia 15 de dezembro de 2015 e
deferimento do Pedido de Recuperagdo Judicial pelo judiciario no dia 29 de janeiro de 2016, a Log-In aguarda apresentacdo dos

planos detalhados das obras pelo EISA, para avaliacdo dos eventuais impactos operacionais e financeiros.
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Endividamento

Conforme fato relevante divulgado em 01 de agosto de 2016, a companhia finalizou a reestruturagdo dos financiamentos
bancarios que totalizavam RS 426 milhdes em 30 de junho de 2016. A operagdo conjunta com os credores (Banco do Brasil,
Santander, Itad Unibanco e HSBC) foi celebrada nos termos dos entendimentos anteriormente firmados, objeto do fato
relevante publicado em 06 de maio de 2016.

O Endividamento, neste resultado, apresenta apenas parcialmente o efeito desta reestruturagdao, porque parte dos credores
assinaram os documentos finais apds 30 de junho de 2016, portanto, para fins da divulga¢do de balango, encontra-se reperfilada
apenas a parcela dos financiamentos que ja tinha o contrato final de reestruturagdo assinado antes de 30 de junho de 2016.

Para melhor avaliagdo do fluxo de desembolsos futuros da Companhia, consideramos a totalidade dos efeitos da reestruturagdo
financeira na demonstrac¢do da Evolugao do perfil de endividamento a seguir.

A Companhia mantém um balanco com amortizacdo de divida de prazo médio superior a 14 anos. Em 30 de junho de 2016, a
posicdo em caixa era de RS 29,2 milhdes e a divida bruta somava RS 1.721,0 milhdes, sendo 80% com amortiza¢do prevista no

longo prazo.
2014 2015 2016
RS milhdes 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T 2T

Navios em Construcdo 449 3 4714 487 5 5741 576,0 7101 737.3 4455 4375
Navios em Operagdo 4495 4719 4385 5434 5234 610,6 593,28 216,6 7471
v 13,3 12,9 12,6 11,7 10,8 10,5 10,2 9,2 B4
TERCAM 7.9 7.5 7.1 6,7 6,3 5.9 55 5.2 4.8
PAULINIA 6,6 6,3 5.8 5.6 5.0 4.7 41 3.4 2.7
Investimentos Correntes 108,1 959 327 77,3 76,9 749 751 77,5 797
Capital de Giro e Outros 3034 3143 338,38 406,3 4311 466,5 458,1 4511 440,38

TOTAL 1.338,8 1.380,2 1.423,0 1.625,0 1.629,4 1.883,2 1.884,1 1.809,4 1.721,0

Obs.: O navio Log-In Tucunaré foi recebido oficialmente pela Log-In no estaleiro EISA no dia 05/01/2016, ocasionando a transferéncia do investimento
correspondente da linha Navios em Construgdo para a linha Navios em Operagao.

Movimentagao consolidada do endividamento (R$ milhdes)

. Saldo em - - ENCARGOS AMDH‘I‘IZACﬁD Saldo em
RS milh&es ADICOES  TRANSFERENCIA ——— 2

31.12.2015 Capitalizado Resultado  Principal Encargos 30.06.2016
1} Construgdo de embarcagtes (FMM/BNDES) 1.331,1 10,3 0,0 15,5 -137,8 -20,5 -14,0 1.184,6
Navios em construgdo 737.8 0.0 -282.1 155 -315 -15 0.0 4382
Navios em Operacdo 5933 102 2821 0.0 -106,3 -19.0 -14.0 7464
11} Terminais (BNDES) 19,8 0,0 0,0 0,0 0,9 -3,9 -0,9 15,9
111} Investimentos Correntes, Capital de Giro e Outros 533,2 1187 0.0 0,0 36,7 -157,8 -11.2 520,5
Investimentos Correntes 751 199 0.0 0,0 6,7 -211 -0,9 79,7
Capital de Girc e Outros 458,1 99,8 0,0 0,0 30,0 -136,8 -10,3 4408
TOTAL 1.884,1 130,0 0,0 15,5 -100,2 -182,3 -26,2 1.721,0

Obs.: O navio Log-In Tucunaré foi recebido oficialmente pela Log-In no estaleiro EISA no dia 05/01/2016, ocasionando a transferéncia do investimento
correspondente da linha Navios em Construgdo para Navios em Operagdo.

Evolugao do perfil de endividamento

Para melhor avaliagdo do fluxo de desembolsos futuros da Companhia, consideramos abaixo a totalidade dos efeitos da
reestruturacdo dos financiamentos bancarios firmada com os credores (Banco do Brasil, Santander, Itad Unibanco e HSBC),
conforme fato relevante divulgado em 29 de julho de 2016, que totalizavam RS 426 milhdes em 30 de junho de 2016.

A operacdo foi celebrada nos termos dos entendimentos anteriormente firmados, objeto do fato relevante publicado em 06 de
maio de 2016, de forma que os financiamentos passaram a contar com um prazo total de 60 meses, com 24 meses de caréncia
do principal e amortizagdo de 80% em 36 parcelas mensais apds a caréncia e 20% no 602 més.
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Evolugdo do prazo da divida - pro-forma - (RS milhdes)

Divida

TOTAL
S M 31/03/2016
Curto Prazo  Longo Prazo

BMDES 43,8 - 48,8
BNDES_ ) 1.232,1 - 1.232,1
Reclassificado CPC 26
Qutros bancos 313,5 215,0 528,5

TOTAL 1.584.4 215,0 1.809,4

Evolugdo do cronograma de amortizag3o - ex BNDES - pré-forma - (RS milhdes)

B Curto Prazo W Longo Prazo

Em 31/03/2016

- 22 15

Curto Prazo

2017 | 2018 | 2019 2020

Longo Prazo

Imobiliza¢des em curso

Curto Prazo

login.

Divida
TOTAL
S Wiinoes 30/06/2016
Curto Prazo  Longo Prazo
BMDES 45,9 1.200,6
BMDES
. n.a n.a

Reclassificado CPC 26
Qutros bancos 83,8 520,4

TOTAL 129,7 1.721,0

B Curto Prazo WM Longo Prazo

Em 30/06/2016

2017

I
| 2018 | 2019 | 2020

Longo Prazo

2021

As imobilizacdes em curso totalizaram RS 611,5 milhdes em 30 de junho de 2016, tendo como principal item as imobilizacdes

com embarcacdes referentes aos trés navios porta-contéineres em fase de constru¢do, no valor de RS 585,0 milhdes

(desembolsos de RS 493,7 milhdes e encargos capitalizados de RS 91,3 milhdes).

R% milhbes 30.06.2016 2015 2014
MNavios em construgdo 5850 8232 651,8
Desembolsos 4837 697,2 5875
Encargos capitalizados 81,3 1258 61,3
Outras imobilizagdes em curso 26,5 71,1 60,2
Imabilizacies em curso (11,5 894,2 7121
Intangiveis em desenvolvimento - 6,1 g1

11
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Anexo | — Disponibilidade Operacional dos Navios, Aderéncia Portudria,
Aderéncia das coletas e entregas Rodovidrias e Pontualidade

Disponibilidade e Capacidade

Navio Capacl.r.lade Servico DISPDr‘IIbI'Idade
Nominal Operacional 2T16
Jatoba 2800 TEUS SAM 100%
Aldebaran 2800 TEUS 100%
Frisia Wismar 2500 TEUS SAS 100%
RR Europa 2400 TEUS 97%
Pantanal 1700 TEUS SSR (Feeder) 100%
Amazdnia 1700 TEUS Feeder 100%
Tambagqui 80 mil t 97%
Granel
Tucunaré 80 mil t 100%

0 navio Log-In Jacarandd saiu do SAM para realizar a docagem.
2 0 navio Frisia Kiel teve seu afretamento descontinuado pela Log-In em 03/05/16.
3 Realocacdes de navios: Log-In Pantanal (SAS -> SSR), Log-In Amazénia (SSR -> Feeder), RR Europa (Feeder -> SAS).

Aderéncia das Escalas Portudrias
(% de atracagdes realizadas na janela programada)

94% 93% 93% 94% 20%

B80% 78% B2%

T4 3T14 4114 iT15 T15 3T15 4115 iTi6 Ti6
2014 2015 2016

Pontualidade Rodovidria nas Coletas e Entregas
(% de coletas e entregas realizadas na hora programada)

93%  94%  gpep  95% 04%

B8BB% 90% 90%

2114 | 3T14

Aderéncia Rodovidria nas Coletas e Entregas
(% de coletas e entregas realizadas no dia programado)

99%  97% o5y 96% 96% 97% 99% 98% o7y 98% 99% o9&% 9B% 99%

92%  92%

2010 | 2011 | 1T12 3T12 | 4T12 2T13 | 3T13 | 4T13 | 1T14 | 2T14 | 3T14 | 4T14 | 1T15 | 2T15 | 3T15 | 4T15 | 1T16

Anterior a
reestruturagdo
rodoviaria da Log-In
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Anexo Il - Resumo de Volumes
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Vol i 2T16 2T15 26 vs. 1516 1515 1516 vs.
olumes por negdcio ! 115 : 1515

Mavegacdo
Costeira

wv
Terminal de
Vila Velkha

MNavegagdo Contéiner ( TEUS )

Produgdo Navegogdo Contéiner

Movimentagio de Granel

Movimentagiio de Contéineres
Cheios

Vazios

Movimentagdo de Contéineres
Cheios

Vazios

Carga Geral
Cargas de Projetos
Granito
Veiculos

Produtos Siderdrgicos

Cabotagem
Mercosul
Feeder

milhGes de TEUxMilha

mil toneladas

BOX

mil toneladas

13

30.863

7.175
38.174
77212

89,0

11303

52.851
35.261
17.590

43.370
28.508
14862

88,1
26
65,6
18

3

181

36.539

£.622
35.306
78.467

1138

10776

58.203
38.206
19.997

48.710
31.970
16.740

91,3
62
50,0
7.9

-

271

-15,5%
B.4%
11,0%
_Lﬁ%

-13.0%

4,9%

-10,7%
-10,1%
-12,0%

-11,0%
-10,8%
-11,2%

-3,5%
-57.8%
31,1%
-77.9%

-33,3%

£2.352
14013
75.691
152.056

1998

21282

96.526
65.000
31526

78.035
52.072
25963

159,1
6.8
1234

56

s

233

72.096
12327
69.507
153.930

226,1

21149

113.207
75.925
37.282

20.824
61.109
29715

166,6
13,2
103,0
14,9
355

-13,5%
13,7%
B9%
12%

-11.7%

0,6%

-14,7%
-14,4%
-15,4%

-14,1%
-14,8%
-12,6%

-4,5%
-48,6%

19,8%
-62,3%
-34.3%
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Anexo Il — Indicador de EBITDA Navegagdo

Dados Financeiros — Navegacdo Costeira 2T16 vs. 1516 vs.
_ 2Ti6 115 : 1516 1515 -
[em RS milhoes, exceto %) 2T15 1515

Receita Operacional Bruta 226,6 2430 -6,8% 463,3 486,2 -4 7%
Cabotagem 104,3 136,3 -23,5% 09,2 2648 -21,0%
Mercosul 17,2 16,1 6,9% 36,1 29,3 23,1%
Feeder 23,8 18,2 30,9% 45,3 34,4 31,6%
Granel e outras 384 39,1 -1,7% 979 95,6 24%
Veiculos Mercosul 428 53,3 18,5% 748 62,1 20,5%

Receita Operacional Liquida 2078 216,3 -4 0% 4227 433,7 -2,5%

Custos dos Servicos Prestados -196,8 -2054 -4 2% -379,6 -402,9 -5,8%

Ajuste de Eliminacdo de custos Intercia -0,8 -0.9 -14,0% -1,6 -1,4 B2%
Movimentacdo de contéineres -31,3 -34.6 -9,5% -64,4 -69,4 -7.3%
Combustiveis -13,0 -23.6 -44 6% -26,5 -43,4 -38.B%
Transporte rodoviario de curta distancia -24.3 -33,6 -27.6% -47,2 -69,0 -31,6%
Pessoal maritimo -14.3 -12,5 14 9% -26,8 -24.0 11,7%
Despesas com contéineres -14.0 -12.,5 12,2% -29.0 -24.9 16,4%
Fretamento de navios -53,9 489 10,3% -104,2 -05.7 9.0%
Custos portudrios -13,8 -16,5 -16,3% =276 -30,2 -8,5%
Manutencdo e outros custos -32,0 -23,3 37,6% -53,8 -46,3 16,1%

Manutencdo, Suprimentos e Seguros -8.6 =70 23,4% =127 -14,3 -10,9%
Depreciacdo -13.8 -10,7 282% -275 -21,4 28,4%
Outros 0.6 -5,6 73,8% -13,6 -10,6 27, 7%

Qutras Receitas (Despesas) Operacionais -6,5 -4.7 38,5% -11,7 -9.0 29, 7%

Depreciacdo e Amortizacdo 13,8 10,7 28,2% 27,5 214 28,4%

AFRMM 10,1 10,1 -0,4% 14.0 274 -4B, 7%

EBITDA 276 26,2 5.2% 714 69,1 3.4%

Margem EBITDA 13,3% 12,1% 12pp. 16,9% 15,9% 10pp.

EBITDA Operacional (ex-AFRMN) 17,5 16,1 B.B% 574 417 37.5%

Margem EBITDA operacional (ex-AFRMM) 8,9% 7.8% 11pp. 140% 10.3% 38 pp.

Consoante com a instrugdo CVM n° 527 de 4 de outubro de 2012, foram necessarias reclassificagdes de valores entre as linhas dos
indicadores de EBITDA nos periodos examinados, portanto, fez-se necessaria a inclusdo de linhas de ajustes com os valores acima
destacados.
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Anexo IV - Indicador de EBITDA TVV

Dados Financeiros — TVV

[em RS milhdes, exceto %)

Receita Operacional Bruta 35
Ajuste de Eliminac3o Receita Bruta Intercia -0.8
Movimentacdo de contéineres 25,8
Movimentacdo de carga geral 1.7
Armazenagem e outros senvigos 10,0
Receita Operacional Liguida 34,7
Ajuste de Eliminacdo Receita Liquida Intercia -0.8
Custos dos Servigos Prestados -27.8
Carga e descarga -9.1
Pessoal -B.6
Servicos contratados -2,3
Arrendamento -1,1
Qutros custos -6,8
Outras Receitas [Despesas) Operacionais -8
Depreciacdo e Amortizacdo 31
EBITDA 7.4
Margem EBITDA 21,3%

2Ti6 2T15

441
09
285

1,9
13,8

40,4

-09

'

-28,5

33,0%

2T16 vs.
2T15

-15,0%
-14,0%
-0,1%
-10,9%
-27,6%
-14,2%
-14,0%
-5,6%
-5,8%
-6,1%
10,3%
11,4%
-11,1%
n.a.
9,6%
-44,5%

-11.7 p.p.

62,1
1,6
45,8

32
18,1

62,7

-6

-53,0
-16,2

-17.3

159,4%

543
-17.6

17,4

34.8%

1516 vs.
1515

-18,0%
8,2%
-12,3%
-8,6%
-30,8%
-18,0%
8,2%
-2,5%
1,7%
-0,7%

-6,2%

11%

Obs.: As informag&es acima ndo consideram o contrato de frui¢do para ajuste de despesas administrativas entre o TVV e a LOG-IN.

15
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Anexo V — Indicador de EBITDA Terminais Intermodais

Dados Financeiros — Terminais Intermodais 2T16 ws. 1516 vs.
. 2Ti6 2T15 : 1516 1515 -
(em R% milhdes, exceto %) 2T15 1515
B2 93 17,9 204

Receita Operacional Bruta 3 , -5,5% , |, -12,4%
Receita Operacional Liguida 7.6 81 -6,4% 154 17,8 -13,6%
Custos dos Servicos Prestados -10,6 -6,9 55,2% -17.5 -14.4 22,0%
Qutras Receitas (Despesas) Operacionais 0,7 0,0 n.a. 0,8 -0,1 n.a.

Depreciacdo e Amortizacdo 45 0,7 542,0% 54 14 286,3%
EBITDA 1 19 9,6% 41 4.8 -14.8%
Margem EBITDA 28,0% 23,9% 41pp 26,6% 27.0% -04pp.

Consoante com a instrugdo CVM n° 527 de 4 de outubro de 2012, foram necessdrias reclassificagdes de valores entre as linhas dos
indicadores de EBITDA nos periodos examinados, portanto, fez-se necessério a inclusdo de linhas de ajustes com os valores acima

destacados.
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Anexo VI — Outras Receitas/Despesas G&A

— = 2T16 vs. 1516 vs.
2T15 1515

-12.5

Outras Receitas/Despesas G&A

[em RS milhdes, exceto %)

G&A (Despesas Gerais e Administrativas)
Qutras Receitas/Despesas N3o Alocadas

Outras N3o Alocadas

Restruturacao

Perda com Investimentos (Construcdo Naval)
Depreciacao

EBITDA

43
3,7
1,7
-6,2

3,8
-13,0

17

-11.4

2,0
2.0
0,0
0,0
31

-6,3

10,5%

25,6%
107,3%

-30,0
-13,0
71
-2.6
17,6
13,7
-29.3

-29.8
24
24
0,0
0,0

121
-15,3

n.a.
193,3%
n.a.
n.a.
12,9%
92,0%

login.
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Anexo VIl - Balango Patrimonial Consolidado (RS milhdes)

ATIVO PASSIVO

JUN 16 vs. JUN 16 vs.

31/12/15 31/03/16 30/06/16 31/12/15 31/03/16 30/06/16

MAR 16 MAR 16
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 25,6 32,0 29,2 -8,8%  Financiamentos BNDES 51,1 48,8 45,3 -5,9%
Contas a receber de clientes terceiros 162,5 1537 1489 -31%  Financiamentos - Outros 275.4 3135 3044 -2.9%
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (16,0) (18,5) (17,0 3,0%  Fornecedores terceiros 1147 1141 123,7 8,4%
Estogues 15,3 14,4 14,2 -14%  Impostos e contribuigtes a recalher 116 88 134  52,3%
Seguros a receber 10 10 19 90,0%  Provisdes operacionais 51,7 61,0 825 35,2%
Tributos a recuperar ou compensar 45,0 46,9 53,9 149%  Saldrios e encargos sociais 12,8 12,6 13,4 6,3%
AFRMM 179.8 162.8 162,8 0,0% Outros 144 5.6 7.4 32,1%
Outros 81 13,2 13,9 5,3%
421,3 407,5 407,8 0,1% 531,7 564,4 590,7 4,7%
NAO CIRCULANTE NAO CIRCULANTE
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 1359 944 747  -209% Financiamentos BNDES 1.299,9 12321 1.154,7 -6,3%
Tributos a recuperar ou compensar 6,0 3,8 11,6 2053% Financiamentos - Outros 257,7 215,0 216,1 0,5%
Depdsitos judiciais 26,1 27,0 26,5 -19%  Obrigacdes ¢/ instrumentos financeiros 1009 67,6 137 -79.7%
Fundo da Marinha Mercante-AFRMM - - 10,0 na. AFRMM a aplicar - - 3,2 na.
Ganhos ndo realizados ¢f instrumentos financeiros 100,9 67,6 137 -79,7% Provisdes para conting&ncias 32,7 31,0 34,2 7,2%
Qutros (contas a receber/outros ativos longo prazo) 157 15,2 16,9 11,2%  Provisdes operacionais e outros 9.9 10,1 9,7 -4,0%
2B4,6 208,0 1534 -26,3% 1.701,1 1.556,7 1.431,6 -8,0%
Investimentos Patriménio liquido
Imaobilizado, liquido 15826 15879 15744 -09%  Capital social 600,0 600,0 600,0 0,0%
Intangivel, liquido 41,0 42,7 417 -2,3%  Reservas 6,3 6,3 6,3 0,0%
1.623,6 1.630,6 16161  -09%  AgSes em tesouraria (50,9) (50,9) (50,9) 0,0%
Lucros acumulados e ajuste de conversdo (458,7) (430,5) (400,5) -7,0%
96,6 124,9 154,9  24,0%
Nio controladores 0,1 0,1 0,1 0,0%
TOTALDO ATIVO 2.329,5 2.246,1 2.177,3 -3,1%  TOTAL DO PASSIVO 2.329,5 2.246,1 2.177,3 -3,1%

Declaragdes contidas neste relatdrio relativas as perspectivas dos negdcios, projecdes de resultados operacionais e financeiros e referéncias ao potencial de crescimento da Log-In
constituem meras previsGes e foram baseadas nas expectativas e estimativas da Administragdo em relagdo ao desempenho futuro da Companhia. Embora a Companhia acredite que
tais previsdes sejam baseadas em suposigBes razodveis, ela ndo assegura que elas sejam alcangadas. As expectativas e estimativas que baseiam as perspectivas futuras da Log-In sdo
altamente dependentes do comportamento do mercado, da situagdo econ6mica e politica do Brasil, de regulages estatais existentes e futuras, da industria e dos mercados
internacionais e, portanto, estdo sujeitas a mudangas que fogem ao controle da Companhia e de sua Administragdo. A Log-In ndo se compromete a publicar atualizagBes ou revisar as
expectativas, estimativas e previsdes contidas neste comunicado decorrentes de informagdes ou eventos futuros.
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