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Relatério da Administragdo

Submetemos a apreciagdo de V.Sas. as demonstragdes financeiras da
RICO Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. elaboradas na forma das
normas e instrugdes do Banco Central do Brasil, com observancia das disposi¢des
contidas na Lei das Sociedades por Agdes, referentes ao exercicio social findo em
31/12/2015. Cendario Macroecondmico Desafiante: O 22 semestre de 2015 foi
marcado por muita volatilidade nos mercados em geral. A expectativa pela
mudanca de politica monetaria nos EUA, a desaceleragdo dos indicadores na China

e consequente queda dos pregos das principais commodities, como petréleo e
minério de ferro, foram os grandes destaques internacionais. J& no Brasil, a
fragilidade politica, o aumento da taxa de desemprego, a desvalorizagdo do Real,
aumento na taxa do Selic, e a queda de 3,8% no PIB geraram um cendrio dificil para
as bolsas. A RICO vem adotando desde 2012 o modelo de diversificagdo e menor
dependéncia dos negdcios em Bolsa e apresentou o Lucro Liquido de RS 6,6
milhGes em 2015, com um crescimento de 87% no faturamento. O resultado é

reflexo do forte investimento em tecnologia e marketing digital para captagdo de
novos investidores. A abertura de novas contas finalizou 0 ano com crescimento de
45% na base, atingindo 145 mil clientes. O aumento da taxa do Selic trouxe uma
oportunidade impar para investidores insatisfeitos com o baixo rendimento da
poupanga buscarem outras opgdes como a renda fixa e Tesouro Direto. Em fungdo
deste movimento, a Rico captou RS 1,5 bilhdo, atingindo RS 5,0 bilhdes em ativos.
Destacamos as transagdes em renda fixa com crescimento de 307%, mantendo

desde janeiro a lideranga nacional na distribuigdo titulos no Tesouro Direto que foi
repetida em todos os meses do ano. Mesmo diante das perspectivas negativas de
crescimento em 2016, a Diretoria decidiu aumentar os investimentos em
marketing e acelerar o langamento de novas funcionalidades e servigos. Estamos
otimistas que o resultado dessas a¢des garantird a qualidade da plataforma de
investimentos e trard ainda mais beneficios aos nossos clientes.

S3do Paulo, 30 de margo de 2016. A Administragdo - Ouvidoria: 0800-771-5454.

Balangos Patrimoniais Encerrados
(Valores em RS mil)

(Valores em RS mil)

‘ Demonstragio dos Resultados [N

Demonstragdo dos Fluxos de Caixa pelo Método Indireto [N
(Valores em RS mil)

Ativo N.E. 31/12/15 31/12/14 Passivo N.E. 31/12/15 31/12/14 _N.E._29-Sem-15  31/12/15  31/12/14 _N.E. 2°-Sem-15 31/12/15 31/12/14
Circulante 191.541 _169.885 Circulante 175.074 _159.874 Receitas de Intermediagdo Fluxos de caixa das
Disponibilidades 3. 3.658 270 Outras Obrigacdes 175.074 _159.874  Financeira 13.673 26.003 12.093 ividades operacionais
Aplicagdes Interfin. de Liquidez 4 _177.683 161.876  Sociais e estatutarias 10 909 - Operagdes de crédito 12a 656 1.254 821  Lucro liquido (prejuizo) do
Aplicagdes no mercado aberto 63.659 11.833  Fiscais e previdenciérias 10 2.501 855  Resultado de operagBes com semestre/exercicio 493 6.611  (2.935)
Aplicagdes em depésitos interfinanceiros 114.024  150.043  Negociagdo e intermediagdo de valores 10 162.753  154.082 titulos e valores mobilidrios 12.b 13.017 24.750 11.272  Depreciagbes e amortizacSes 712 1.096 549
TVM e Instrumentos Diversas 10 8.911 4.937  Resultado com instrumentos Provisdo para créditos
Financeiros Derivativos 5 704 545 financeiros derivativos - (1) - de liquidagdo duvidosa 126 300 68
Carteira prépria 155 6 Despesas da Intermediagdo Provisdo de impostos no resultado 13 1.523 4.219 -
Vinculados a prestagdo de garantia 549 539 Financeira (126) (300) (118) 2.854  12.226 _ (2.318)
Operagdes de Crédito 3.8 2.411 3.428 Nio Circulante 3.115 1.635  Operagdes de empréstimos, Variagdo de Ativos e Obrigacdes (3.567) _ 7.947 _ 95.319
Financ. de titulos e vals. Mobilarios 2.411 3.428 Outras Obrigacdes 3.115 1.635 cessbes e repasses - - (50)  (Aumento) redugdo em TVM
Outros Créditos 5.993 3.373  Diversas 10e16 3.115 1.635  Provisdo para créditos instrumentos derivativos (acima) 2.481 (466) 1.046
Rendas a receber 53 60 de liquidagdo duvidosa (126) (300) (68)  (Aumento) redugdo em
Negociago e intermediagdo de valores 6 6.015 3.274 Resultado Bruto da operagdes de crédito 562 1.017  (1.851)
Diversos 7 61 117 Intermediag&o Financeira 13.547 25.703 11.975 (Aumento) redugdo de outros créditos (2.495) (4.366) (2.329)
(Provisdo para outros créditos Patriménio Liquido 19.322 12.714 Outras Receitas/Despesas (Aumento) redugdo de outros
liquidagio duvidosa) 3.g (136) (78)  Capital: 11 _ 24.875 24.875  Operacionais (10.634) _ (13.396) _ (14.910)  valores e bens 26 (699) (25)
Outros Valores e Bens 8 1.092 393 De Domiciliados no Pais 24875  24.875  Receitas de prestacdo Aumento (redugdo) em
Despesas antecipadas 1.092 393  Ajustes de avaliagdo patrimonial (3) - de servigos 12.c 19.965 39.115 22.477 outras obrigagdes (4.141)  12.461 _ 98.478
N3o Circulante 5.970 4.338  (Prejuizos acumulados) (5.550) _(12.161) Despesas de pessoal 12.d (13.670) (19.946) (10.187)  Caixa liquido proveniente
TVM e Instrumentos Outras despesas administrativas 12.e (14.513) (27.694) (24.355) das atividades operacionais (713) _ 20.173 _ 93.001
Financeiros Derivativos 5 304 - Despesas tributarias 12.f (2.627) (5.078) (2.792)  Fluxos de caixa das atividades
Carteira prépria 302 - Outras receitas operacionais 12.g 628 1.008 672 de investimento
Vinculados a prestagdo de garantia 2 - Outras despesas operacionais 12.h (417) (801) (725) Alienagdes de:
Outros Créditos 7e16 3.016 1.570 Resultado Operacional 2913 12.307 (2.935) Imobilizado de uso - - 7
Diversos 3.016 1.570 Resultado Antes da Tributagdo Inversdes em:
Investimentos 33 3 sobre o Lucro e Participagbes 2,913 12.307 (2.935)  Investimentos (30) (30) -
Outros investimentos 33 3 Imposto de Renda e Imobilizado de uso (158) (294)  (1.605)
Imobilizado de Uso 9 732 2.149 Contribuigdo Social 13 (1.523) (4.219) - Inversdes liquidas no
Outras imobilizagdes de uso 2.317 3.389 Provisdo para Imposto de renda (831) (2.509) - diferido/intangivel - (654) (160)
(Depreciagdes acumuladas) (1.585) (1.240) Provisdo para Contribuicdo Social (692) (1.710) - Caixa liquido usado nas
Intangivel 9 1.885 616 Participagdes Estatutarias atividades de investimento (188) (978) (1.758)
Ativos Intangiveis 2.786 1.117 No Lucro 15 (897) (1.477) - Fluxos de caixa das atividades
(Amortizagdo acumulada) (901) (501) Lucro Liquido (Prejuizo) de financiamento
Total do Ativo 197.511 _174.223 Total do Passivo e Patriménio Liquido 197.511 _174.223 do Periodo 493 6.611 (2.935)  Recebimento pela integralizacdo
As notas explicativas s30 parte integrante da demonstracBes contébeis. T Ne2deagdes: 45.272.543 45.272.543 45.272.543  de capital 11 - - 7.525
Lucro/(Prejuizo) por a¢do RS 0,01 0,15 (0,06) Caixa liquido usado nas
Demonstragdes das Mutagdes do Patriménio Liquido —‘ As notas explicativas sdo parte integrante da demonstragdes contébeis. atividades de financiamento 11 - - 7.525
(Valores em RS mil) Aumento liquido de caixa
Periodo de 01/07/15 a 31/12/15 Outros créditos diversos I e_equivale_ntels de cadixa ) 901 19.195 _ 98.768
Capital Ajustes de Avaliagdo Lucros ou Prejuizos 31/12/15 31/12/14 Caixa M .qu'va en,teds € caixa 182247 162146 63.378
Eventos Realizado Patrimonial __ Acumulados Total Curto Prazo 61 117 Cgit;;n;c;o ui?/aﬁ(:z'?eso de caixa : . )
Saldos no Inicio do Periodo em 01/07/15 24.875 (6.043) 18.839 Adiantamentos e antecipagdes 56 9 o fim dqo periodo 3. 181.341 181341 162.146
Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos - (10) - (10)  Impostos a compensar 4 15 As notas explicativas s3o parteintegrante: da demolnstragﬁes.contébeis'
Lucro liquido do periodo - - 493 493  Devedores diversos - Pais 1 93 =
Saldos no Fim do Periodo em 31/12/15 24.875 (3) (5.550) 19.322  Longo Prazo 3.016 1.570 g. Outras receitas operacionais:
Mutagdes do Periodo: - (10) 493 483 Devedores por depdsitos em garantia (vide NE 15) 3.016 1.570 22Sem/2015 31/12/15 31/12/14
Periodo de 01/01/15 a 31/12/15 Atualizagdo de depdsito judicial 146 238 126
Capital Ajustes de Avaliagao Lucros ou Prejuizos n Outros valores e bens I Incergivo programa PF -
Eventos Realizado Patrimonial Acumulados Total BM&FBovespa S.A. 298 406 -
Saldos no Inicio do Periodo em 01/01/15 24.875 - (12.161) 12714 cyre0 prazo % M_,% Multa sobre saldo devedor
Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos - (3) - (3) . 1000 =202 contacorrente 145 256 -
Lucro liquide do periodo - - 6.611 go11 Despesas antecipadas (a) 1.092 393 crédito de programa de incentivo
saldos no Fim do Periodo em 31/12/15 24.875 3) (5.550) 19.322 (tgrnggrceoiiraat:jfres de despesas pagas antecipadamente e amortizadas pelo ¢ 6030530 base - 62 338
Mutagdes do Periodo: - (3) 6.611 6.608 P . Recuperacdo de encargos e despesas - - 15
Periodo de 01/01/14 a 31c/12'/1|4 — - _— o, T P Jupsreceitas ) o 13
Eventos Reaﬁzpalzao Justes :atxfnlzgiaaol ueros K:ur:ijl‘;zg: Total @) Imobilizado e intangivel: h. Outras despesas operacionais:
saldos no Inicio do Periodo em 01/01/14 17.350 1 (9.226) 8.125 ____31/12/15 31/12/14 ) ‘ _22Sem/2015 31/12/15 31/12/14
Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos - (1) - (1) Depreciagdo/ Ajuste operacional clientes (327) (579) (440)
Aumento de capital 7.525 - - 7.525 Valor  amortizagdo  Saldo Saldo Devolugdo de corretagem (23) (112) (141)
Lucro liquido (prejuizo) do periodo - - (2.935) (2.935) - custo acumulada _liquido liquido Indenizagdo de processo de clientes - (10) (56)
Saldos no Fim do Periodo em 31/12/14 24.875 - (12.161) 12.714 Imobilizado de uso Outras despesas (67) (100) (88)
Mutagdes do Periodo: 7.525 (1) (2.935) 4.589 Deﬁnvolwmento de 1295 Total (417) (801) (725)
- . . z P software - curso - - - .
As notas explicativas sdo parte integrante da demonstragdes contabeis. Méveis e equipamentos de uso 422 (154) 268 305 m Imposto de renda e contribuico social I
Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras em 31 de dezembro de 2015 ¢ 2014 [N | nstalagdes o 51 (7 44 49 2°Sem/2015 31/12/15 31/12/14
(Valores em R$ mil) Sistema de comunicagGes Apuragéo de IR/CS IR/CS IR/CS IR/CS
equipamentos 63 (22) 41 47 Resultado antes da tributagio
n Contexto operacional I das contingéncias ativas e passivas e obrigacBes legais sdo efetuados de acordo Ss:!e;;zg: processamento 1.763 (1.400) 363 436 (s)onretAo‘IucrEJ Estatutari L %89917‘3 (]iz4:';7()77) (2.935)
: 5 T 4 : A com as determinagdes estabelecidas no pronunciamento técnico CPC 25, aprovado h : : -) Participagoes Estatutarias no Lucro K -
A Rico Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., ¢ uma sociedade anénima, pela Resolucio B/fCEN 12 '3.823/09, * Afivos contingentes - n3o s&o rec,onphecidos Sistema de seguranca 18 (2) 16 17  Total do Resultado 2.016 10.830 (2.935)
com sede em S3o Paulo, autorizada a funcionar em 28 de fevereiro de 2011 pelo nas demonstracaes fi : do da existéncia de evidenci Total 2317 (1.585) 732 2149 pdicges/ (exclusdes):
Banco Central do Brasil, iniciou suas operacdes a partir de 17 de maio de 2011. Em oe coes financeiras, exceto guando da existéncia de evidencias que | "= . soes/ ¢ . )
8 de junho de 2011 foi habilitada pela BM&FBOVESPA como corretora com acesso  ProPiciem a garantia de sua realizagdo, sobre as quais ndo cabem mais recursos. Ntangivel Atualizagdo de passivos contingentes 144 235 105
pleno a0 segmento Bovespa, corretora de mercadorias com direito de negociagio * PToYisdes - sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando, baseado na Software _2.786 (901)  1.885 616  provises de contingéncias civeis (12) - -
irrestrito do segmento BMVI&F ¢ Agente de Custodia Pleno. Em 22 de junho de 2011 opinido de assessores juridicos e da Administragio, for considerado provével o Total 2786 __ (901) _1.885 ___ 616  provisdes de contingéncias
teve anuéncia para transferéncia de 12.000 clientes oriundos da Link CCTVM, fisco de perda de uma acdo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de m P I de PIS e Cofins 658 1.245 585
A Sociedade tem como objetivo social operar em recinto ou em sistema mantido recursos para a Ilgulda;ao da; 4obr|ga(;oes e quando os montantes enonV|dos Outras obrigacdes Provisdo para devedores duvidosos 126 301 69
por bolsa de valores; subscrever, isoladamente ou em consércio com outras forem mensurdveis com suficiente seguranca. e Os passivos contingentes 31/12/15 31/12/14  Despesas ndo dedutiveis (*) 2.535 2.649 446
sociedades autorizadas, emissdes de titulos e valores mobilidrios para revenda; classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos s&o apenas o 10nto Atualizagdo de depdsitos judiciais (146) (238) (127)
intermediar oferta publica e distribuicio de titulos e valores mobilidrios no divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados como perda "¢t ot tarias: 909 - Lucro/(Prejuizo) Fiscal 5.321 15.022 (1.857)
mercado; comprar e vender titulos e valores mobiliarios por conta propria e de €MOta ndo requerem provisdo e divulgacdo. » ObrigacBes legais - fiscais e “p i - o | 909 -~ (-) Compensacio de Prejuizo Fiscal (1.596) _ (4.506) -
am = o Riohs previdencidrias - referem-se a demandas judiciais, nas quais estdo sendo rarticipagoes nos Jucros 5 N
terceiros, observada a regulamentacdo da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes Fiscais e previdencidrias: 2.501 855 Base de calculo do IR e cs 3.725 10.516
e pelo Banco Central do Brasil nas suas respectivas dreas de competéncia; " 0l e "icclidos sdo integralmente registrados nas demonstragc’yesl Impostos e contribuicbes sobre o lucro 680 - Imposto de Renda - aliquota 15% (559)  (1.577) )
encarregar-se da administracdo de carteiras e da custodia de titulos e valores fi . lizados d d legislacio fiscal. » Os depésitos judiciai Impostos e contribuicdes a recolher 1.821 855 Imposto de Renda - adicional 10% (360) (1.028) -
mobilidrios; exercer fungdo de agente fiduciario; instituir, organizar e administrar inanceiras e atualizados de acordo com a legislacdo fiscal. OS. epositos judiciais i . (-) Incentivo Fiscal P.A.T. 88 96 -
fund lubes de investimento: prati ! cBes de cont  reali s30 mantidos em conta de ativo, sem serem deduzidos das provisdes para passivos ~ Diversas: _ 8911 4937 entive i i
undos e clubes ce Investimento; praticar operacoes de conta margem, realizar ., yinsentes, em atendimento as normas do BACEN. k. Provisdo para Imposto de ~ Provisdo de pagamentos a efetuar 8.536 4.936  Contribuicdo Social - aliquota 15% (559)  (1.577)
operacdes compromissadas; prestar servicos de intermediacdo e de assessoria, ou - po 4% Contribuigdo Social: A provis3o para o imposto de renda é constituida a ~ Obrigaces por aquisicéo de bens e direitos 374 - Contribuicéo Social -
assisténcia técnica, em operacges e atividades nos mercados financeiros e de aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre os lucros ~ Credores diversos 1 1 _aliquota 5% - IN 1591/15 (133) (133) -
capitais; exercer outras atividades expressamente autorizadas, em conjunto, pelo que excederem RS 240 no ano. A ;lnroviséo para contribuigdo social estava sendo N&o Circulante Total de IRe CS (1.523) (4.219) -
Banco Central do Brasil e pela CVM. Em AGE de 27 de junho de 2014, foi deliberado - 142 516 31 de agosto de 2015 & aliquota de 15%, ap6s efetuados os ajustes  Diversas: 3.115 1.635 (*)No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2015 refere-se substancialmente
mudar a denominacdo social para Rico Corretora de Titulos e Valores Mobilidtios - oo minados pela legislagdo fiscal. Em 21 de maio de 2015, foi publicada a  Provisdo para passivos contingentes fiscais 3.115 1.635 a gratificacdes e bonus pagos a Diretoria no montante de R$ 2.524. Em 31de

S.A.. Em julho de 2014, a Rico C.T.V.M. S.A. e a CGD Investimentos CVC S.A.
anunciaram a fusdo de suas atividades no varejo. A aprovagdo da operagdo pelo
Banco Central do Brasil resultard na entrada do Grupo CGD na sociedade, o qual
deterd 51% das agdes da RICO CTVM S.A.. Em setembro de 2014 a partir de um
acordo operacional realizado entre as duas empresas e homologado pelo Banco
Central do Brasil em 16 de junho de 2014, ocorreu a migragdo de 64 mil clientes
para a plataforma da RICO CTVM S.A..

n Apr do das d ragdes financeiras
As demonstragdes financeiras sdo de responsabilidade da administragdo e foram
elaboradas a partir de praticas contabeis adotadas no Brasil, associadas as normas
e instrugdes do BACEN, consubstanciadas no Plano Contdbil das Instituigdes do
Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), quando aplicdvel. Em aderéncia ao processo de convergéncia com as
normas internacionais de contabilidade, algumas normas e suas interpretagdes
foram emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), as quais serdo
aplicaveis as instituigdes financeiras somente quando aprovadas pelo BACEN.
Os pronunciamentos contabeis jd aprovados pelo BACEN sdo: ¢ Resolugdo CMN n2
3.566/08 - CPC 01 (R1) - Redugdo ao valor recuperdvel de ativos; ® Resolugdo CMN
n2 3.604/08 - CPC 03 (R2) - Demonstragdo do fluxo de caixa; * Resolu¢do CMN n2
3.750/09 - CPC 05 (R1) - Divulgagdo sobre partes relacionadas; * Resolugdo CMN n2
3.989/11 - CPC 10 (R1) - Pagamento baseado em agdes; * Resolugdo CMN n2
4.007/11 - CPC 23 - Politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificagdo de
erro; » Resolugdo CMN n2 3.973/11 - CPC 24 - Eventos subsequentes; ® Resolugdo
CMN n23.823/09 - CPC 25 - Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes;
e Resolugdo CMN n2 4.424/15 - CPC 33 - Beneficios a empregados, com efeito a
partir de 12 de janeiro de 2016. ¢ Resolugdo CMN n? 4.144/12 (R1) - Emitido pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aplicdvel onde ndo conflitam com as
normas emitidas pelo Conselho Monetério Nacional - CMN ou pelo Banco Central
do Brasil - BACEN. Até a presente data, ndo é possivel estimar quando os demais
pronunciamentos contabeis do CPC serdo aprovados pelo BACEN. A administragdo
da Corretora concluiu que na presente data, ndo sdo esperados efeitos decorrentes
da entrada em vigor desses novos pronunciamentos. Estas informagdes contabeis
foram aprovadas pela Diretoria da Corretora em 29 de janeiro de 2016.

n Principais praticas contdbeis I

a. Apuragéo de resultado: O regime de apuragdo do resultado é o de competéncia.
b. Estimativas contdbeis: Na preparagdo das demonstragdes foram utilizadas
estimativas contabeis que se basearam em fatores objetivos e subjetivos e levaram
em consideragdo o julgamento da Administragdo para determinagdo do valor
adequado a ser registrado nas demonstragbes financeiras. A liquidagdo das
transagdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores divergentes
devido a subjetividade inerentes ao processo de sua determinagdo. A Corretora
revisa as estimativas e premissas pelo menos mensalmente. c¢. Aplicagdes
interfinanceiras de liquidez: Representadas por operagdes compromissadas,
remuneradas a taxas pré-fixadas, lastreadas em titulos publicos. Demonstradas
pelo valor de aplicagdo, acrescido dos rendimentos decorridos, calculados em base
pro rata dia. d. Titulos e valores mobilidrios e derivativos: Os titulos e valores
mobilidrios sdo classificados nas categorias de acordo com a intengdo da
Administragdo: em negociagdo, disponiveis para venda e mantidos até o
vencimento. Os titulos classificados na categoria “para negociagdo” sdo
apresentados no ativo circulante e avaliados pelo valor de mercado, os classificados
na categoria “disponiveis para venda” sdo avaliados pelo valor de mercado e os
classificados na categoria “mantidos até o vencimento” sdo contabilizados pelo
custo de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos contratados. Os ajustes ao valor de
mercado dos titulos classificados na categoria “para negociagdo” sdo contabilizados
em contrapartida a conta de receita ou despesa do periodo. Os ajustes ao valor de
mercado dos titulos classificados na categoria “disponiveis para venda” sdo
contabilizados em contrapartida a conta destacada do patrimonio liquido,
deduzido dos efeitos tributarios e na venda definitiva dos titulos, estes ajustes sdo
transferidos para as respectivas contas de resultado do periodo. e. Operagées em
Conta Margem: Representam operagdes de financiamento realizadas com pessoas
fisicas, na compra de novas agBes no mercado a vista, regulamentadas pela
Instrugdo CVM n? 51/86, de clientes do Home Broker. A remuneragdo destas
operagdes sdo de até 4% a.m. O limite de crédito concedido no produto conta
margem possui garantia minima de 140%. f. Negociagdo e intermediagdo de
valores: Demonstrada pelo saldo das operagdes de compra ou venda de titulos e
valores a receber realizadas na BM&F BOVESPA S/A, por conta de clientes,
pendentes de liquidagdo dentro dos prazos regulamentares ou de vencimento dos
contratos. g. Provisdo para outros créditos de liquidagdo duvidosa: Com base na
andlise das operagdes em aberto, dos riscos especificos e globais da carteira, bem
como as diretrizes do Banco Central do Brasil (Art. 62 da Resolugdo n2 2.682 de
21/12/1999), a provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa foi constituida no
montante de RS 136 (RS 78 em 2014) referentes a clientes inadimplentes inscritos
na rubrica “Negociagdo e Intermediagdo de Valores”. No exercicio encerrado em 31
de dezembro de 2015 foi contabilizado em resultado operacional como “despesas
de intermediagdo financeira” o complemento de provisdes de créditos de
liquidagdo duvidosa no montante de RS 126 (RS 59 em 2014). h. Permanente:
¢ Imobilizado de uso - Sdo registrados pelo custo de aquisigdo e a depreciagdo foi
calculada pelo método linear, com base em taxas que levam em consideragdo a
vida util e econdmica dos bens segundo parametros e taxas estabelecidos pela
legislagdo tributdria, sendo de 20% a.a. para “Sistema de Processamento de
Dados” e de 10% a.a. para as demais contas. e Intangivel - Sdo registrados os
direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a
manutengdo da Corretora ou exercidos com essa finalidade. Sdo representados
por softwares, registrados pelo custo de aquisicdo e amortizados pelo método
linear, com base na vida util estimada e segundo parametros e taxas estabelecidos
pela legislagdo tributaria a taxa de 20% a.a. i. Demais ativos circulantes e
realizdveis a longo prazo: Sdo apresentados pelo valor de realizagdo, incluindo
quando aplicavel, as variages monetarias, bem como os rendimentos auferidos
até a data do balango. j. Provisdes, ativos e passivos contil e obrigagdes
legais, fiscais e previdencidrias: O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgagdo

Medida Proviséria 675/2015, que alterou a aliquota da Contribui¢do Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL) das Instituigdes Financeiras de 15% para 20%, com eficécia a
partir de 01 de setembro de 2015 até 31 de dezembro de 2018, convertida pela Lei
13.169 de 6 de outubro de 2015. I. Caixa e Equivalentes de Caixa: Caixa e
equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional,
aplicagdes no mercado aberto; e, aplicagdes de renda fixa, cujo vencimento das
operagdes na data de efetiva aplicagdo seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam
risco insignificante de mudanga de valor justo, que sdo utilizados pela Corretora
para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.
31/12/15 31/12/14
Disponibilidades 3.658 270
Caixa 7 1

Depositos Bancérios 3.651 269
Aplicages Interfinanceiras de Liquidez 177.683 _161.876
Letras do Tesouro Nacional 63.659 11.833
Depdsitos Interfinanceiros 114.024  150.043
Total Caixa e equivalente de caixa 181.341 _162.146

n Aplicagoes interfinanceiras de liquidez I
As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sdo consideradas de curto prazo (igual ou
inferior a 90 dias), com alta liquidez e com risco de mudanga de valor insignificante.
Abaixo a composigdo e as datas de vencimento:

s¥W Capital social I

O capital social em 31 de dezembro de 2015 e 2014 no valor de RS 24.875, estd
representado por 45.272.543 agdes ordindrias nominativas sem valor nominal,
subscritas por acionistas domiciliados no Pais. Em 18 de setembro de 2014, foi
deliberado o aumento de capital social de RS 18.850 para R$24.875, mediante a
emissdo de 21.644.906 novas agdes ordindrias nominativas, ao valor unitdrio de
R$0,2783613036, totalizando RS 6.025. As referidas novas agdes sdo subscritas e
integralizadas, no ato pela Unica acionista FLAFLU Participages S.A.. Em 27 de
junho de 2014, foi deliberado o aumento de capital social de R$ 17.350 para
R$18.850, mediante a emissdo de 4.343.852 novas agdes ordinarias nominativas,
ao valor unitdrio de R$0,345315633, totalizando RS 1.500. As referidas novas
acdes foram subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional pela Unica
acionista Octopar Participagdes S.A. Do lucro liquido apurado em cada balanco,
serdo destinados 5% para a constituigdo do Fundo de Reserva Legal, até que este
alcance 20% do capital social; 25% para dividendo aos acionistas; e, o saldo se
houver, terd a aplicagdo que lhe destinar a Assembleia Geral, por proposta da
diretoria, observadas as disposig8es legais atinentes a matéria.

m Demonstragdo de resultado

dezembro de 2015, a Corretora possui créditos tributarios ndo registrados
referentes a prejuizos fiscais e bases negativas de contribui¢do social no montante
de RS 4.969 respectivamente (RS 9.475 em 2014); e, sobre diferengas temporérias
no montante de R$ 1.543 (RS 632 em 2014).

m Partes Relacionadas

As operagdes entre partes relacionadas sdo efetuadas a valores, prazos e taxas
meédias usuais de mercado, vigentes nas respectivas datas e em condigdes de
comutatividade. a. Os saldos das operagdes ativas, passivas, de receitas e despesas
envolvendo partes relacionadas sdo os seguintes:

31/12/15 31/12/14
Passivos
Negociagdes e intermediagio de valores - credores - 67

@ Ppessoal-chave da administragdo. b. Remuneragdo do pessoal-chave da
Administragdo: A remuneragdo total do pessoal-chave da Administragdo para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foi de RS 4.306 (RS 1.524 em 2014), a

qual é considerada beneficios de curto prazo.

m ParticipagGes Estatutdrias no Lucro I
No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2015 foram provisionados
participacdes nos lucros para os empregados no montante de RS 1.477, conforme

acordo coletivo de trabalho. E no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014,
ndo foram provisionados aos empregados participagdes nos lucros.

m Contingéncias

Os processos de natureza tributaria, trabalhista e civel classificados, com base na
opinido dos assessores juridicos, como risco de perda provavel sdo provisionadas
na rubrica Outras Obrigagdes. Estdo provisionados no exercicio encerrado em 31
de dezembro de 2015 o montante de RS 3.115 (RS 1.635 em 2014), referente a
processo do PIS e COFINS - alargamento da base de calculo sobre as demais
receitas. Em 31 de dezembro de 2015 estes processos estdo suportados por
depdsitos judiciais no montante de RS 3.016 (RS 1.570 em 2014). Os passivos
contingentes referentes processos judiciais e administrativos de natureza
tributdria, trabalhista e civel classificados, com base na opinido dos assessores
juridicos, como risco de perda possivel ndo sdo reconhecidos contabilmente. Em
31 de dezembro de 2015, estes processos de natureza trabalhista e civel,

totalizavam R$ 157 (RS 59 em 2014).

i¥Al Estrutura de Gerenciamento de Capital I
Visando o atendimento a Resolugdo 3.988 de 30/06/2011 do Banco Central do
Brasil, a institui¢do, adotou uma politica de gerenciamento de capital que constitui
um conjunto de principios, procedimentos e instrumentos que asseguram a
adequagdo de capital da instituicdo de forma tempestiva, abrangente e compativel

com os riscos incorridos pela instituigdo de acordo com a natureza e complexidade
dos produtos e servigos oferecidos a seus clientes. A descrigdo da estrutura

encontra-se disponivel em nosso site: www.rico.com.vc.

m Estrutura de Gerenciamento de Risco de Liquidez I
Risco de liquidez pode ser entendido como a possivel incapacidade da instituicdo
honrar suas obrigagdes, causada pela ocorréncia de desequilibrios entre a entrada
e saida de recursos no fluxo de caixa. A Corretora gerencia o risco de liquidez
através do permanente monitoramento do fluxo de caixa esperado, defini¢do de
niveis minimos de liquidez, da delegagdo de responsabilidades, de niveis de algada

e de reporte. Este gerenciamento é baseado nas diretrizes do Comité de Basiléia,
estando em conformidade com a Resolugdo CMN n2 2.804/2000.

m Risco Operacional e de Mercado

A Corretora tem aperfeigoado continuamente seus sistemas tecnoldgicos voltados
ao controle e prevengdo de riscos, visando reduzir possiveis perdas, por meio do
acompanhamento constante de suas operagdes e garantias prestadas. Os riscos a
atividade sdo analisados e administrados diretamente pela Diretoria,
acompanhando o controle dos fatores de exposigdo a riscos de mercado, crédito e

institucionais.

m Acordo de Basileia (Limite Operacional) I
As instituicdes financeiras estdo obrigadas a manter um Patrimonio de Referéncia
(“PR”) compativel com os riscos de suas atividades. O Banco Central do Brasil,
através da Resolugdo n2 4.193/13, instituiu nova forma de apuragdo do Patriménio
de Referéncia - PR, e entram em vigor novas regras de mensuragdo do capital
regulamentar pelo Método Padronizado de Basileia Ill, com nova metodologia de
mensuragdo, analise e administragdo de riscos de crédito e riscos operacionais.
Esse indice é calculado de forma consolidada, conforme demonstrado a seguir:

31/12/15 31/12/14
Risco de crédito (RWAcpad) 29.807 37.936
Risco de taxa de juros (RWApjur) 594 72
Risco operacional (RWAopad) 45.907 31.175
Patriménio de Referéncia Minimo 8.394 7.610
Patrimonio liquido 19.321 12.714
Ajustes prudenciais 683 51
Patrimonio de referéncia (PR) 18.638 12.663
indice de Basileia (% fator de risco/PRE) 24,43% 18,30%

31/12/15 31/12/14 a. Operagées de crédito:
Aplicagdes em Operagdes Valor Valor 22Sem/2015 31/12/15 31/12/14
Compromissadas 63.659 11.833 Rendas de conta margem 656 1.254 821
Letras do Tesouro Nacional 63.659 11.833  Total 656 1.254 821
Aplicagdes em Depositos Interfinanceiros 114.024 150.043 b Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios:
Certificados de Depésitos Interbancarios 114.024 150.043 22Sem/2015 31/12/15 31/12/14
Total _177.683 __ 161.876 Rendas de aplicagdes em
n Tital | wliari " i " — I operagdes compromissadas 4.525 8.256 5.180
itulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos Rendas de depositos interfinanceiros 7.950 15.725 5.605
a) Os titulos e valores mobilidrios estdo classificados como “Disponiveis para Rendas de titulos de renda fixa 106 193 206
Venda”, em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a carteira de titulos e valores Lucros com titulos de renda fixa 436 576 281
mobilidrios estava composta por: Total 13.017 24.750 11.272
31/12/15 . Rendas de prestagéo de servigos:
De 3 meses Acima de 22Sem/2015 31/12/15 31/12/14
___alano__ lano Mercado Custo Rendas de administragdo de fundos 70 147 132
Carteira Propria Rendas de comissdo e
Letras Financeiras do Tesouro - 178 178 178  colocagdo de titulos 4.479 7.885 1.080
Letras do Tesouro Nacional - 94 94 96 Rendas de corretagem
Notas do Tesouro Nacional - 30 30 31  de operagdes em bolsas 12.819 26.207 20.224
Certificado de Depdsito Bancério 29 - 29 29 Rendas de servigos de custodia 1.902 3.430 369
Letras de Crédito do Agronegdcio 116 - 116 116  Rendas de outros servigos 695 1.446 672
Letras de Crédito Imobiliario 10 - 10 10 Total 19.965 39.115 22.477
Subtotal 155 302 457 460 d. Despesas de pessoal:
Vinculados a prestacdo 22Sem/2015 31/12/15 31/12/14
Garantias Despesas de honorarios (3.406) (4.306) (1.524)
Letras do Tesouro Nacional - 2 2 2 Despesas com beneficios (922) (1.780) (1.419)
Certificado de Depdsito Bancério 549 - 549 549 Despesas com encargos sociais (2.870) (4.159) (2.114)
Subtotal 549 2 551 551 Despesas com proventos (6.121) (9.255) (4.932)
Total 704 304 1.008 _1.011 Despesas com treinamento (96) (105) (29)
31/12/14 Despesas com remuneragdo
De 3 meses Acima de de estagiario (255) (341) (169)
alano lano Mercado Custo Total (13.670) _(19.946) _(10.187)
Carteira Propria e. Outras despesas administrativas:
Letras Financeiras do Tesouro 6 - 6 6 _22Sem/2015 31/12/15 31/12/14
Vinculados 2 prestagio Despesa com processamento
Garantias de dados (3.794)  (6.856)  (4.549)
Certificado de Depdsito Bancario 539 - 539 539 Despesacom servicos
Total 545 N 545 545 do sistema financeiro (4.002) (9.407) (9.985)
Em 31 de dezembro de 2015, foram registrados ajustes ao valor de mercado sobre Despesa com comunicagges (1.750)  (3.318)  (2.375)
os titulos classificados na categoria de titulos disponiveis para venda, no montante Despesa com servicos
de R$ 3, os quais foram reconhecidos em contrapartida do patriménio liquido com  técnicos especializados (632) (1.269) (1.964)
saldo devedor. Os titulos publicos estdo custodiados no Sistema Especial de Despesa com eventos,
Liquidagdo e Custddia - SELIC; e, o CDB estd vinculado a garantia de operagdes em  promogdes e relagdes publicas (960) (1.711) (1.778)
Bolsa. b) Instrumentos financeiros derivativos: Nos exercicios encerrados em 31 de Despesa com propaganda
dezembro de 2015 e 2014, ndo havia operagdes em instrumentos financeiros e publicidade (1.549) (1.918) (868)
derivativos. Despesa manutencdo e conservagio (179) (319) (480)
u = —= —— —= I Despesa com transporte (90) (172) (172)
Outros créditos e outras obrigagdes - Negociagdo e intermediagdo de valores Despesa com depreciagio
31/12/15 31/12/14 e amortizacdo (712) (1.096) (548)
Ativo circulante Outras despesas 845 1.628 1.636
Outros créditos: Total (14.513) (27.694)  (24.355)
Negociagdo e intermediagdo de valores 6.015 3.274 f. D tributdrias:
Devedores conta liquidagdes pendentes (a) 5.868 3.196 22Sem/2015 31/12/15 31/12/14
Outros créditos por negociagdo e valores 136 78  Despesa com ISS (996) (1.951) (1.120)
Bolsa - Depésito em garantia 11 - Despesa com COFINS (1.365) (2.636) (1.403)
31/12/15 31/12/14 Despesa com PIS (222) (429) (228)
Passivo circulante Outras despesas tributarias (44) (62) (41)
Outras obrigagdes: Total (2.627) (5.078) (2.792)
Negociagdo e intermediagdo de valores 162.753 _154.082 e Conforme mencionado na nota 16, a Corretora discute o alargamento da Base de
Credores conta liquidagdo pendente (a) 146.959  151.682 PIS e de Cofins, cujos valores depositados em juizo vem sendo reajustados na
Caixa de registro e liquidagdo 15.647 1.811 rubrica de despesas tributarias.
Operagdes com ativos financeiros e mercadorias 103 589
Comissdes/corretagens a pagar 44 -

(a) Refere-se a diferencial a liquidar com clientes e instituigdes do mercado pelas
operagdes realizadas nos ultimos pregdes na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros, cuja liquidagdo ocorre em até trés dias Uteis.
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|Relatrio dos Auditores Independentes ||

Aos Administradores e Acionistas da

Rico Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Sdo Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Rico Corretora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. (“Corretora”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contdbeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administragdo sobre as demonstragdes financeiras

A Administragdo da Corretora é responsavel pela elaboragdo e adequada
apresentagdo dessas demonstragles financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres

de distorg&o relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento
de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras
estdo livres de distor¢do relevante. Uma auditoria envolve a execugdo de
procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e
das divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos
de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboragdo e a adequada apresentagdo das
demonstragbes financeiras da Corretora para planejar os procedimentos de

auditoria que sdo apropriados as circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Corretora. Uma auditoria inclui
também a avaliagdo da adequagdo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a
avaliagdo da apresentagdo das demonstragbes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas acima apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e
financeira da Rico Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. em 31 de
dezembro de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o semestre e exercicio findos naquela data, de acordo com as préticas
contdbeis adotadas no Brasil, aplicdveis as institui¢des autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior
Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014,
apresentadas para fins de comparagdo, foram auditados por outros auditores
independentes que emitiram relatério datado de 4 de margo de 2015, sem
modificagdes.

Sdo Paulo, 28 de margo de 2016
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
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