— COTACAO

Empresa do Grupo Rendimento

Cotacao Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A

CNPJ n° 17.354.911/0001-10

Av. Paulista, 807 - 16° andar
Cep: 01311-100 - Sao Paulo - SP
Fone: PABX: 3178-8900 - Fax: 3178-8971

Ouvidoria: 08007220132

= Relatorio da Administracdo

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutérias, submetemos a apreciagao de
V/.Sas., o Balango Patrimonial e as Demonstracdes do Resultado, das Mutagdes do
Patrimdnio Liquido e dos Fluxos de Caixa, relativos aos semestres findos em 30 de
junho de 2012 e 2011, da Cotagdo Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A
e da Action S/A Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios.

— Histérico

A Cotagdo DTVM S/A e Action S/A DTVM, empresas do Grupo Rendimento, presentes no
mercado de cdmbio turismo desde 1989, com Matrizes em Sdo Paulo, contam, atualmente,
com filiais em Campinas, Sorocaba, Indaiatuba, Ribeirdo Preto, Guarulhos, Floriandpolis,
Rio de Janeiro, Curitiba, Brasilia, Porto Alegre, Goiania, Belo Horizonte e Salvador.
Realizam operagdes de compra e venda de papel moeda, Travelers Chequese o cartao pré-
pago internacional Rendimento Visa Travel Money, com seguranca e comodidade, para
mais de 1 milhdo de clientes.

Através do Banco Rendimento, a Cotacdo também realiza transferéncias
internacionais e compra de cheque em moeda estrangeira.

A Cotacdo DTVM foi a primeira empresa do setor a receber o Certificado Internacional
de Qualidade (ISO), fato este comprovado pela constante preocupagdo em oferecer
servicos de qualidade aos seus clientes em suas viagens ao exterior.

= indice da Basileia

A apuracdo do indice, segundo a Resolugdo 3.490/07 do Conselho Monetario
Nacional, € elaborada de forma consolidada para o Grupo Rendimento, cujo indice
para a data-base de 30 de junho de 2012 ¢ de 14,74%.

== Controles Internos, Riscos e Governanca Corporativa

As empresas participam da estrutura de Governanga Corporativa e Controles Internos,
do Grupo Rendimento, aderentes as exigéncias da Resolugdo 2.554/98, do Conselho
Monetario Nacional do Grupo Rendimento. Na estrutura de Controles Internos se
destaca o Comité de Riscos e Controles Internos, onde participam, entre outros, a
area de Compliance, Auditoria Interna e Diretoria.

A estrutura de Governanca abrange as Areas de Compliance, Auditoria Interna do
Conglomerado Rendimento, Riscos Operacional e Legal (Resolucdo 3.380/06), de

Mercado (Resolugdo 3.464/07), de Liquidez (Resolugdo 2.804/00), de Crédito
(Resolugao 3.721/09), e procedimentos de Prevencdo a Crimes de Lavagem de
Dinheiro, conforme Circular 3.461/09.

A gestao de riscos envolve um conjunto integrado de controles e acdes internas,
visando mitigar possiveis perdas em conformidade com os dispositivos legais e com
estrutura propria e independente, segregada das éreas comprometidas com
resultados.

== Risco Operacional

A Cotacdo DTVM S/A e a Action S/A DTVM, se utilizam da estrutura do Grupo, que
em atendimento as exigéncias da Resolugdo 3.380/06, do Conselho Monetario
Nacional, implementaram, apds aprovacdo pela Diretoria, Politica Institucional de
Gerenciamento de Risco Operacional, com estrutura constituida sob a forma de
Comité vinculado diretamente & Diretoria da Instituicdo, tendo sido cumpridas todas
as etapas previstas na citada regulamentacéo.

A gestdo do risco operacional, compreendida por processos, procedimentos e
politicas institucionalizadas através do Manual de Controles Internos, é fundamental
para a preservacdo do patrimdnio das instituicdes e objetiva a prevengdo de perdas
decorrentes de fraudes, erros e descontinuidade de negécios.

—— Ouvidoria

No que tange ao Direito do Consumidor, as referidas Empresas, atendendo ao
disposto na Resolugdo 3.477/07, alterada pela Resolucdo 3.849/10 do Conselho
Monetério Nacional, implantaram em 2007 suas Ouvidorias, tendo como fungéo ser
canal de comunicagdo entre as Empresas e seus clientes, buscando solucionar as
questdes ndo resolvidas em outros canais das Instituic@es, inclusive na mediacao de
conflitos, bem como propor a Diretoria medidas corretivas ou de aprimoramento de
procedimentos e rotinas, em decorréncia da andlise das reclamacdes recebidas.

0 dispositivo de Ouvidoria, constituido em conformidade aos normativos do Banco
Central do Brasil, dispde de atuacdo independente das éreas de negécios,
proporcionando um relacionamento aberto e provido de imparcialidade das Empresas
com Clientes, “Stakeholders” e com o piblico em geral.

Tal dispositivo atende as manifestacdes recebidas através do Banco Central do Brasil,
Orgdo de Defesa do Consumidor, imprensa, cartas, telefones e e-mail.

== Risco de Mercado e Liquidez

A Cotagdo DTVM S/A e a Action S/A DTVM, seguindo as normas contidas na
Resolugdo 3.464/07, do Conselho Monetario Nacional, implementaram uma estrutura
para Gerenciamento de Risco de Mercado.

A estrutura de Gerenciamento de Risco de Mercado e Liquidez se integra a estrutura
de Gestdo de Riscos Operacionais, porém possui um escopo diferenciado e focado no
controle da variagao do valor de mercado das posicBes mantidas pelas Empresas.

A estrutura de Gerenciamento de Risco de Mercado deve identificar, monitorar e
controlar os riscos associados as perdas decorrentes da flutuacdo nos valores de
mercado das posigdes detidas pelas Empresas. Esta gestdo envolve principalmente os
riscos das operacdes sujeitas a variacdo cambial e de taxas de juros.

0 Comité de Gestdo de Risco de Mercado e Liquidez se redne periodicamente,
conforme calendério divulgado previamente e delibera sobre os assuntos pertinentes
a captacdo e aos riscos de mercado e liquidez, em conformidade com politicas
internas previamente definidas.
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A Cotacdo DTVM S/A e a Action S/A DTVM contam com programa desenvolvido
para evitar e combater o uso de seus produtos e servicos na “lavagem” de dinheiro
oriundo de atividades ilicitas, inclusive os ligados aos casos de corrupgdo e
terrorismo. Para tanto, possui politicas, processos e sistemas de controle de
prevencdo a lavagem de dinheiro.

A participacdo frequente da alta administracdo na prevencdo e deteccdo a
“lavagem” de dinheiro assegura o alinhamento entre as diversas éreas e
atividades do grupo e se retne para avaliar o andamento dos trabalhos e a
adogcdo de medidas necessarias para manté-los em linha com as melhores
préticas internacionais no que se refere a prevencao e combate a “lavagem” de
dinheiro e financiamento ao terrorismo.

As politicas “conheca seu cliente” e “conheca seu funcionario”, os investimentos em
treinamento, processos e sistemas de controles e monitoramento de operacdes
permitem a identificacdo tempestiva de situagdes atipicas que, depois de analisadas
por especialistas, sdo enviadas para deliberagdo da alta administracdo quanto a
pertinéncia de encaminhamento dos casos as autoridades competentes, tendo ou ndo
a operacdo sido realizada. As éreas de negécios e operacdes das empresas tém

autonomia para recusar negécios e operagbes que considerarem suspeitas ou
atipicas, sendo a proposta de negécio atipica recusada e reportada a alta
administragao.

E: Seguranca da Informacao

A politica e as normas corporativas de seguranca da informagdo, das empresas,
contemplam a efetiva protecdo dos ativos da informacdo, constituidos pelas bases de
dados, pelos ambientes de informética, documentos, arquivos, copias de seguranga
de sistemas, acessos controlados aos sistemas, controles de senhas e informagdes e
protecdo na geracdo e trafego de dados, entre outras ferramentas de gestdo em
seguranca da informagao.

Com o objetivo de preservar a total aderéncia dos controles internos e dos sistemas
informatizados, sdo mantidos programas de treinamento, conscientizagao e revisdes
das politicas focadas na absoluta protecdo dos dados restritos e de interesse
exclusivo de clientes, bem como das informac@es estratégicas das Organizacdes.
Quanto ao Plano de Continuidade de Negdcios (PCN), as Empresas contam com a
estrutura do Grupo para assegurar que, em momentos de crise, a recuperagao e a
continuidade dos processos de negdcios sejam efetivas, evitando ou minimizando
perdas financeiras.

—: Auditores Independentes

A Cotacdo DTVM S/A, em consonancia com o teor da Resolugdo 3.198/04, do
Conselho Monetério Nacional, ndo contratou e nem teve servigos prestados pela
Emest & Yong Terco Auditores Independentes nao relacionados a auditoria externa. A
politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do Auditor, de
acordo com critérios internacionalmente aceitos.

-— Agradecimentos

A administracdo agradece aos nossos clientes e parceiros do mercado financeiro,
pela confianga em nds depositada e 0 empenho de nossos Colaboradores.

A Diretoria

— Balangos Patrimoniais em 30 de iunho de 2012 e 2011 (Valores expressos em milhares de reais)

Demonstragoes do Resultado
findos em 30 de junho de 2012 e 2011

== Demonstracdes dos Fluxos de Caixa
Semestres findos em 30 de junho de 2012 e 2011

ATIVO Notas 2012 2011 | PASSIVO Notas 2012 2011 (Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro liquido por acéo) (Valores expressos em milhares de reais)
Circul 18.770 20.889 | Circul: 15.901 16.712 o
Disponibilidades 4e5 11866 12827 | Outras obrig 15901 16712 o o Notas 2012 __2011 1" semestre
Dlsponlbmdades 11.866  12.827 Cobranga e arrecadacao de R da d fi 43448 35482 2012 2011
des interfi iras de liquid 6 1.639 4.502 tributos € asSemelNados ..o 244 189 Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez........ 130 Lucro liquido ajustado do e 4.447 5,693
Apllcagoes operagdes compromlssadas 1.639 4502 Carteira de cambio 1a 5.265 4548 Resultado de titul | biliar 9 269 Lucro liquido do 4535 5.296
Titulos e valores mobiliarios 7 - 640 FiSCalS € PreVidenCiarias ... b 4064 8543 esultao de tiwlos € va oresA MobHiarios. Ajustes para reconciliar o lucro o caixa liquido.................. (88) 397
Ocime”a p’rg_[;na 8 p 48!; 2 %g E Dlverslasl e 15233 53)33421 Resultado de operagdes de cambio.... 43308 35213 Regultado de participagBes em coligadas e controladas................... (2.154) -
utros créditos . . xigivel a longo prazo .. 1 . Rectiltad f o g T y ] s o
Diversos 4480 2769 | Outras obrig 13679 9384 bruto da 0 fina 43.448  35.482 E epreciacoes e aTD”lZ"?Des ) g? 397
Outros valores e bens 785 151 Fiscais e previdenciarias ... 11b 13639 9344 Outras p (37.230)  (26.623) rovisao para contingencia - -
Despesas antecipada; 785 151 Proviséo para commgenuas trabalhistas 11c 40 - Receitas de p[estagag de servigos. 260 94 \mpg}slo-s d\ferld(_)s (861) -
Realizavel a longo prazo 18514  12.898 | Patriménio liquido 2092 1399 d | (187300 (13.272) Variacdo de ativos e p. (6.637) 2270
Outros créditos 8 17955 12239 | Capital 8170 8170  OSPESASUEPESSOAL. - - Redugao (aumento) e titulos e valores MObIliArios....................... 634 (35)
Diversos 17.955 12.239 | De domiciliados no pa 14 8.170 8.170  Resultado de equivaléncia patrimonial............c..cccco..... 9 2.154 (Aumento) em outros crédito: (983) (3.540)
0[1;"05 valores e ":'“ 553 253 feservas de lTC(T 12752 %33 Outras despesas administrativas ...................... 15 (18.770)  (10.655) (Aumento)em outros valores € Bens.................oowcovocisic (42) (381)
espesas antecipada 95 o ucros acumulados 031 btar (Redugdo) aumento em outras obrigagdes (6.246)  6.226
P Despesas tributérias 2216 1.864 ¢ gag - -
o ; 9 13%;2 mgg 0 ? ‘I utan . ' ) ' ) Fluxo de caixa das atividades de investimentos
NOSIMENMOS. o 4.842 2 utras receitas operacm.nalsv,.v.v......v.,......,.v.v......v.v......,. 310 Caixa liquido (aplicado)/ fo das atividades op (2.190) 7.963
T\tulosppgtnmumms g" ) 7 7 “Dutr.as (fp pesa OPemmnm (236) 926) Diyiden?os “‘7“"“‘? 2375 -
QOutros investimentos 25 25 operacional 6.218 8.859 Alwepa_g?o de ‘|m0b_|\‘|zad0 de uso - 70
L2 e T —— 10 1.756 5.445 Resultado néo operacional (40) 11 Aquisigo de imobilizado de uso (1.690)  (3.583)
Iméveis de uso 22 22 o tes da trik . Aplicagdes no intangivel 2) (30)
Qutras imobilizagdes de USO...................coorrrverrecer.n. 13.185 10.252 antes da o Caixa liquido gerado/(apllcadu)
(-) Depreciacdes acumuladas (5.451) (4.829) Sobre o lucro e participaca 6.178 8870  em atividades de i 683 (3.543)
Dg:sr;:snem e ! g;g ) ggg Imposto de renda e contribuicdo social ...........c... (1.593)  (3.540) Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Gastos com logiciai - 588 Provisdo para imposto de renda...............c.cccccccccces 12a (977) (2.437) anamipto_tjie d"‘”d.‘?””“. - T (igg) (g-ggg)
[-) Amortizagao acumulada. (1524)  (2791) Provisio para contribuigdo social 12a (616 (1103 o aments de caixa e equivalentes de cai (z(om; (1'420)
Intangivel 218 m Participagdes estatutdrias no lucro (50) (34) ecugas) aumento fe calxa ¢ uiva ores e caxa | '
Outros ativos intangiveis.... 1.001 223 pag ° - Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre. 16512 15.909
(-) Amortizagao acumulada. (723) (82) Lucro liquido do e 4535 5.296 Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre... 13.505 17.329
Total do ativo 50.502  39.985 | Total do p: 50502  39.985 Lycro liquido por ago (em r$) 3,88 453 (Redugéo) aumento no caixa e equivalentes de caixa . (2007) 1.420
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras. As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
PR TP 10. Imobilizado de uso _212 2m
—== Demonstracoes das Mutagz;oes do Patriménio Liquido 9% Taxa de Action S.A. DTVM
Semestres findos em 30 de junho de 2012 e 2011 depreciacio anual 2012 2011 Ativo
p [ ) )
(Valores expressos em milhares de reais) EICAGES 4% 7 22 Valores a receber de sociedades ligadas. ... 35 29
R el Instalacde 0% 6577 5014 Passivo ) )
. eserva ce lucros Méveis e equipamentos de uso. 10% 1.920 1660  Valores a pagar a sociedades ligada 1 147
Capital Reserva Reserva Reserva Lucros Sistema de comunicago 10% 837 417  Cotagdo Cambio e Turismo Ltda.
realizad de capital legal ial lad Total Si Ativo
. ’ = istema de processamento de dados 20% 2273 1.725
f\aldost e:jn 31 d(te | de 2010 8(1]%' b 1.681 1.782 - 11.633 Sistema de Seguranga 1[]“2 1.306 1054  Valoresareceber de sociedades ligadas 13 20
umento de capita - - - C e : : Passivo
LUCro [iqUId0 0O SEMESTE......vcccvcvcrecrrcrrrrres - - - - 5.296 5296  Sistema de transporte 0% 272 386 ores a pa iedades ligadas 90
inaa - - (=) Subtotal - Custo 13.207 10273 alores a pagar a sociedades
Destinagao de reserva 265 (265) ) Depreciacé " 5451 1575 gillitas Servigos de Pagamentos S.A.
Distribuicao de dividendos.d....... - - - - (3.000) (3.000) (- ) Depreciages acumuladas (5.451) (4828 o e
Saldos em 30 de junho de 2011. 8170 - 1.681 2047 2.031 13929  Total imobilizado.... 1.756 5445 T ores a pagar a sociedades ligadas 209
Saldos em 31 de d bro de 2011 8.170 - 2318 6.399 - 16.887  11. Outras obrigacdes: a) Carteira de cambio: O saldo de R$5.265 (R$4.548 em 2011) é Ast pag " | 9 das e ] di
Lucro liquido do semestre... - - - - 4.535 4.535  proveniente das operacdes de cambio sobre " travellers cheque” e " visa travel money" a liquidar. s ran;agoes codm pba) es relaciona asdoram rea |€a as de :cor 0 com 0 prazosAe CUT |g0tes
Destinagdo de reservas 4.035 (4.035) - b)Fiscais e previdenciarias usuas ge mercado ° chave da nuaimente
Distribuigdo de dividendos.d....... _ _ _ _ (500) (500) 2012 201 quando da realizagdo da Assembleia Geral Ordindria, é fixado o montante global anual de
Saldos em 30 de junho de 2012.. 8.170 N 2318 10434 - 20922 Circulante —_— ——— remuneragdo dos Administradores, conforme determina o Estatuto Social da Distribuidora. A
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. Provisao para impostos sobre o lucro 2454 7977 glstr\buwdo@ w;correu nos seguintes beneficios de curto prazo aos Administradores: 0
— R . - ; ; Impostos e contribui¢es sobre salarios 1532 1.138 Er?cma?gg;asg;coiai‘:a (161)
== Notas Ex (Pllcatlvas as Demonstracdes Financeiras Outras 78 128 qocal 569
Sverlneslres findos em 3_(|lhde '"('j'ho d_e 2012e 2011 Exigivel a | 4.064 8.543 A Distribuidora ndo possui beneficios de longo prazo, de pés-emprego, de rescisdo de contrato
Valores expressos em milhares de reais) Prol\?'\:z;z Zr:lr]iggogrf?szc(:ais (Nota 16b) 13,639 9344 de trabalho ou remuneragao baseada em agdes para o pessoal-chave da Administragdo.
1. Contexto operacional: A Cotagéo Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A,  séo calculadas com base no lucro ou prejuizo contébil, ajustado pelas adigdes e exclusdes Para nSCos HISCas (ROt TOD)wvvvr s 13639 9304 14. Patriménio liquido : a) Capital social: O capital social estd representado por 1.169.920
empresa constituida em 12 de julho de 1967 (“Distribuidora’), estd voltada basicamente  de carater permanente e temporaria, sendo 0 imposto de renda determinado pela aliquota  qo¢ay 17'703 17.887 agbes, divididas em 584;950 UfF“na”aS € 5?4-9_50 _prfzferenua}\s_, sem valor nom\nal:
para operagdes no mercado financeiro de cambio com taxas flutuantes. As operagdes sdo ~ de 15%, acrescida de 10% sobre o lucro tributével excedente a R$240 no exercicio (R$120 )yl o ) ’ totalmente subscritas e integralizadas. b) Distribuicéo de dividendos: O capital ¢
conduzidas no contexto de um conjunto de instituigdes que atuam integradamente no  no semestre) e a contribuigdo social pela aliquota de 15%. Os créditos tributérios de imposto 2012 2m remunerado por meio da distribuigdo de dividendo minimo obrigatdrio, previsto nos estatutos,
mercado financeiro nacional e internacional. Certas operacdes tém a coparticipacdo ou a  de renda e contribuigao social foram calculados sobre adigGes e excluses temporérias. Os Circulant — —_— {19 6% sobre o lucro I»|qg|do ajustado do periodo. A distribuigao de d'V'd?”dqs esta sujeita
intermediacéo de instituides ligadas ao Grupo Rendimento. Os beneficios dos servigos  créditos tributarios sobre adigdes temporarias serdo realizados quando da utilizagéo e/ou ;}rcu} ante . aproposta da diretoria a Assembleia Geral de Acionistas, a qual poderd deliberar sobre a
prestados entre essas instituicdes e os custos da estrutura operacional e administrativa  reverso das respectivas provisdes pelas quais foram constituidas e sdo baseados nas TOvisdo para pagamentos a efetuar 3784 2340 rgtencao total ou parcial dos lucros. Em 30 de abril de 2012, foi deliberado pela Assembleia
séo absorvidos, segundo a praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos em  expectativas atuais de realizagao e considerando os estudos técnicos e andlises da Valoresapagar-Sucwgda_des ligadas (Nota 132) 316 162 Geral Extraordinéria, o pagamento de dividendos, no montante de R$500. c) Lucros
conjunto ou individualmente. administragao. i) Ativos e p e obrig legais, fiscais e Credores diversos - Pais i) 2228 930 acumulados: No primeiro semestre de 2012, a Distribuidora apurou um lucro contabil de
2.Ap dasd acdesfi As demonstragdes financeiras foram  previdenciarias: 0 reconhemmenm, a mensuragdo e a divulgagéo dos ativos e passivos 6328 3432 Rg4.535. Adicionalmente, ndo existem lucros acumulados que devessem ser destinados,
elaboradas de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil, que incluem as diretrizes  contingentes e obrigagfes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na EXI!I“_"?' a |0“99 prazo com base no estabelecido pela Resolugdo n° 3.605/08. d) Reserva legal: A Distribuidora
contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Acdes Lei n°6.404/76, alteracdes introduzidas Resolugdo n° 3.823/09 e Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de Passivo trabalhista (Nota 16b) 40 deve destinar 5% do lucro liquido de cada exercicio social para a reserva legal, que ndo
pelas Leis n 11.638/07 e n° 11.941/09 e normas do Banco Central do Brasil - BACEN, e = Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios: Contingéncias ativas 40 - poderd exceder a 20% do capital integralizado.
estdo sendo apresentadas de acordo com o Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Total 6.368 3432 15, Outras despesas administrativas

Financeiro Nacional - COSIF. As estimativas contabeis séo determinadas pela Administragéo,
considerando fatores e premissas estabelecidas com base em julgamentos. Itens
significativos, sujeitos a essas estimativas e premissas, incluem as provisdes para ajuste
dos ativos ao valor provavel de realizagdo ou recuperagdo, as provisoes para perdas, as
provisdes para contingéncias, marcacao a mercado de instrumentos financeiros, os impostos
diferidos, entre outros. A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores divergentes em razao de imprecisGes inerentes ao processo de sua
determinagdo. A Administragdo revisa as estimativas e premissas, pelo menos,
semestralmente.

3. Sumario das principais praticas a) Apuracao do resultado: As receitas
e despesas sao apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério pro rata
dia para as de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza financeira sdo
calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados
ou relacionados com operagdes no exterior, as quais sdo calculadas com base no método
linear. As operacg@es com taxas prefixadas s@o registradas pelo valor de resgate e as receitas
e despesas, correspondentes ao periodo futuro, sdo registradas em conta redutora dos
respectivos ativos e passivos. b) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes
de caixa, conforme Resolugdo CMN n° 3.604/08, inclui dinheiro em caixa, depdsitos
bancérios, investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanca
de valor e limites, com prazo de vencimento |gual ou inferior a 80 dias na data da aplicagdo.
c) Apli interfi as de lig| . Sdo registradas ao custo de aquisicao,
acresmdo dos rendimentos auferidos até a data do balanco, deduzidos de provisdo para
desvalorizagdo, quando aplicavel. d) Titulos e valores mobiliarios: De acordo com o
estabelecido pela Circular n® 3.068 de 8 de novembro de 2001, do Banco Central do Brasil,
os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira foram classificados em trés categorias
distintas, conforme a intencao da Administracdo, quais sejam: ® Titulos para negociacao;
o Titulos disponiveis para venda; e ® Titulos mantidos até o vencimento. Os titulos e valores
mobilidrios foram classificados na categoria “Titulos para negociagdo” e registrados pelo
seu custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balanco e
ajustados a valor de mercado, sendo o resultado da valorizagdo ou desvalorizagdo computado
ao resultado. Em 30 de junho de 2012 e 2011, a Distribuidora ndo possufa operagdes com
instrumentos financeiros derivativos. e) Operagdes de cambio: As operagfes sdo
demonstradas pelos valores de realizagao, incluindo os rendimentos e as variagdes cambiais
(em base pro rata dia) auferidas. f) Imobilizado, diferido e intangivel: Corresponde aos
direitos que tenham como objeto bens corpéreos e incorpéreos, destinados a manutengéo
das atividades da Instituicao ou exercido com essa finalidade. Os bens do ativo imobilizado
(bens corpdreos) estao registrados ao custo de aquisicao. A depreciagéo do ativo imobilizado
¢ calculada pelo método linear as taxas de 20% a.a. para veiculos e sistemas de
processamento de dados, 4% para imdveis de uso e 10% a.a. para os demais itens. 0 ativo
diferido & composto por benfeitorias em iméveis de terceiros, com amortizagdes anuais de
10%. A partir de 30 de setembro de 2008, de acordo com as normas estabelecidas na
Resolugdo n° 3.617/08, as instituicdes financeiras devem registrar no ativo diferido,
exclusivamente, as despesas pré-operacionais e 0s gastos de reestruturagdo que
contribuirdo, efetivamente, para o aumento do resultado de mais de um semestre social e
que ndo configurem tdo somente redugao de custos ou acréscimo na eficiéncia operacional,
facultando a permanéncia dos saldos existentes naquela data até a sua efetiva baixa. Os
ativos intangiveis representam os direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos
destinados @ manutencao da sociedade ou exercidos com essa finalidade. Sao avaliados

ao custo de aquisicao, deduzido da amortizacao acumulada e perdas por reducao do valor
recuperavel, quando aplicavel. Os ativos intangiveis que possuem vida (til definida sdo
amortizados considerando a sua utilizagao efetiva ou um método que reflita os seus beneficios
econdmicos, enquanto os de vida (til indefinida sdo testados anualmente quamo a sua

- Néo sdo reconhecidas nas demonstrac@es financeiras, exceto quando da existéncia de
evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacdo, sobre as quais ndo cabem mais
recursos. Contingéncias passivas - Sao reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando,
baseado na opinido de assessores juridicos e da administracdo, for considerado provavel

(i) Operagdes de cambio pendentes de liquidacao.
12. Imposto de renda e contribuicdo social: a) Reconciliagdo do imposto de renda e
contribuicdo social para o semestre findo em 30 de junho de 2012 e 2011

arisco de perda de uma agao judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos 2012 201
para a liquidagdo das obrigacGes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis IRPJ CSLL _IRPJ _ CSLL
com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis  Lucro antes do imposto de renda,
pelos assessores juridicos sao apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas  da comrlhmgao social e de
classificadas como perda remota nao requerem provisdo e divulgacdo. Obrigagdes legais - p pacdes no lucro, 6178 6.178 8870 8.870
Fiscais e previdencidrias - Referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo contestadas  Adicéd 2284 2284 9432 9432
alegalidade e a constitucionalidade de alguns tributos (impostos e contribuigges). 0 montante  Provisdo para riscos fiscai 2151 2151 9344 9344
d'\scu}ido é qua_nt\'ficado, reg'\str_adn e atualizado mensalmente. Contingéncias trabalhistas ) 40 a0 R R
4. Caixa e equivalentes de caixa Outras 93 93 88 88
2012 2011 Eyelyss 2204 2204 33 33
Disponibilidades (Nota 5) 11.866 12.827 T - i i
Aplicagges ntefnanceiras e iouides (NOt 6. LT Mot iibgu B Sl A,
Tnta_l P 13505 17329 Base do imposto de renda e
5. Disponibilidades 012 sy da contribuiggo social .. 6258 6258 18269 18.269
Caixa 3097 333 ImEosl? de rt_anda e contrihm'gao social........... (1.553)  (939) (4.555) (2.740)
Dgpési_tolsiem moeda nacional N 2112 4570 Ir;nposlo dl(ieerenda e cnn:?;:ilgﬁo social - ® ’ b ’
%l'stgnl)nlbﬂldades em moedas eStrangeiras .............ccooooovvvvevvcciiienins 1?32‘75 122? Valores (1515  (939) (4537) (2.740)
6. Aplicacas interfi do liaui Imp diferidos 538 323 2100 1.637
. b 2012 2011 Total do imposto de renda e
Posicio bancada: ~ T dacontribuicdo social ... (977)  (616) (2.437) (1.103)
Vencimento até 30 dias b) Créditos tributarios: Os créditos tributérios do imposto de renda e da contribuigéo social
Letras do tesouro nacional - LTN .. - 4502 foram constituidos sobre as diferengas temporariamente indedutiveis. Em atendimento ao
Letras financeiras do tesouro - LFT 1639 - requerido pela Resolucdo n°3.059, de 20 de dezembro de 2002, alterada pela Resolugéo n° 3.355,
Total 1.639 4502 de 31 de marco de 2006, ambas do Banco Central do Brasil, o incremento, reverséo ou a

7. Titulos e valores mobiliarios: Em 30 de junho de 2011, as operagdes com titulos e valores
mobilidrios estdo compostas como demonstrado a seguir:

recuperabilidade. g) Red ao valor p | de ativos ndo
(Impairment): O registro contabil de um ativo deve evidenciar eventos ou mudancas nas
circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragao
ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas e o valor
contabil liquido excede o valor recuperdvel, é constituida uma provisdo, ajustando o
valor contabil liquido. Essas provisdes s@o reconhecidas no resultado do periodo/
semestre, conforme previsto na Resolugdo n° 3.566/08. Os valores dos ativos ndo
financeiros sdo revistos anualmente, exceto créditos tributarios, cuja realizagdo é
avaliada semestralmente. h) Imf de renda e contribuic@o social: As provisdes
para o imposto de renda (IRPJ) e contribuicdo social (CSLL), quando devidas,

2011
Custo Mercado
Titulos para negociacdo - Vencimento de 1 a 3 anos
Carteira propria - Livres
Certificados de depdsitos bancarios - CDBS .............ccccccceucecceciicrs 640 640
Total 640 640
8. Outros créditos - Diversos
2012 2011
Circulante
Adiantamentos e antecipagdes salariais 550 400
Impostos a compensar 1.643 1.621
Devedores diversos - pafs (i) 2.116 482
Valores a receber sociedade ligada (Nota 13a)..........cccccccccvccvceees 60 -
Outros m 266
4.480 2.769
Realizavel a longo prazo
Crédito tributario (Nota 12b) 5.455 3.737
Devedores de depdsitos em garantia (Nota 16b)...............oeeeeees 12.500 8.484
Outros - 18
17.955 12.239
os Total 22435 15.008
(i) Representado por cdmbio vendido a liquidar.
9. Investimentos
2012
Investimento realizado na Action S/A DTVM (i) 3678
Patrimdnio liquido em 30 de junho de 2012 4.842
Lucro liquido no semestre 2.154
Percentual de participagdo 100%
Valor do investimento baseado na equivaléncia 4.842

(i) Em 27 de julho de 2011 a Cotagdo DTVM S/A adquiriu o controle total da Action S/A DTVM.

manutengao dos créditos tributérios devera ser avaliado periodicamente, tendo como pardmetro
a apuragdo de lucro tributavel para fins de imposto de renda e contribuicao social em montante
que justifique os valores registrados. Os créditos tributérios apresentaram a seguinte
movimentagao:

Saldo Saldo
31/12/2011 Constituicdes Realizacdes 30/06/2012

Diferencas tempordrias
Provisdo para riscos fiscais 4595 861 5.456
Total 4595 861 - 5.456

Os créditos mbutarlos serao compensados dentro do prazo permitido pela Resolugdo n° 3.355.
A compensacao depende da natureza do crédito gerado. Os créditos tributarios de impostos e
contribuicdes foram constituidos sobre diferencas temporarias. A Administracdo, com base nas
suas projecdes de resultados, entende que ird auferir resultados tributaveis em até cinco anos
para absorver os créditos tributérios registrados nas demonstracdes financeiras. Essa estimativa
¢ periodicamente revisada, de modo que eventuais alteracdes na perspectiva de recuperagao
desses créditos sejam tempestivamente consideradas nas demonstragdes financeiras.

13. Transacdes com partes rel las: a) Saldo das o
2012 2011
Banco Rendimento S.A.
Ativo
Bancos privados conta depdsitos.... 2138 3482
Disponibilidade em moeda estrangeira 699 578
Aplicagdes interfinanceiras de liquide: 1.639 4502
Valores a receber de sociedades ligadas 12 12
Passivo
Valores a pagar a sociedades ligada: 16 16
Resultado
Rendas com aplicag@es interfinanceiras de liquidez 130 234
Rendas de prestagao de servigos 12 15
Despesa de cdmbio (1.399) -
Despesa de servigos de terceiros (25)

2012 201
Aluguéis 3633 24
Comunicacde: 1.077 794
Processamento de dados 225 126
Propaganda e publicidade 463 278
Servicos do sistema financeiro 3.295 895
Servigos de terceiros 4.357 2.783
Servicos de vigildncia e seguranca. 906 704
Transportes 702 334
Viagens 173 123
Servigos técnicos especializados 259 85
Agua, energia e gas 21 88
Conservagdo e manutengdo 496 329
Promocdes e relacdes piiblica 310 204
Seguros 217 187
Condominio 779 479
Outros 1.757 1.105
Total 18.770 10.655

16. Ativos e p legais, fiscais e previdenciarias:
a) Ativos contingentes: Em 30 de junho de 2012 e 2011, ndo existem processos
classificados pela Administragdo como provéveis de realizagdo. b) Passivos contingentes
classificados como perdas provaveis e obrigacdes legais: (i) Provisdes trabalhistas
- Os valores das contingéncias sdo provisionados de acordo com as andlises do valor
potencial de perda para as acdes individualmente, considerando o estagio atual do
processo, 0 posicionamento dos tribunais em relagdo @ matéria discutida e o parecer de
consultores juridicos externos. O valor indicado como risco provavel de perda com
estimativa confidvel é provisionado integralmente e acrescido de encargos. (i) Provisoes
fiscais e previdencidrias - As provisBes para processos fiscais e previdencidrios sdo
representadas por processos judiciais e administrativos, substancialmente, representado
pelo seguinte processo: Contestacdo judicial da legalidade do recolhimento do PIS e da
COFINS, nos termos da Lei n° 9.718/98. Para essa causa, 0 montante provisionado é de
R$ 13.639 e esta provisionado no passivo exigivel a longo prazo na rubrica “outras
obrigac@es fiscais e previdencidrias”.

As movimentacdes das provisdes para contingéncias e obrigagdes legais, ocorridas no
semestre, estdo a seguir apresentadas:

Provisdo para contingéncias

e obrig

2012 201

Trabalhistas Fiscais Total Total

Saldo no inicio do semestre - 11.488 11.488 6.752

Constituicoes 40 2.151 2191 2.592

Saldo no final do semestre 40 13.639 13.679 9.344
Depésitos judiciais

2012 201

Trabalhi Civeis _ Fiscais Total Total

Saldo no inicio do semestre 1 22 10.468  10.491 6.871

Constituicdes - 2.009 2.009 1.613

Saldo no final do semestre 1 22 12477 12,500 8.484

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis: Em 30 de junho de 2012,
as contingéncias passivas classificadas como perdas possiveis estdo representadas por 18
processos de natureza trabalhista que somam, com base nos valores atribuidos aos respectivos
processos pelas partes reclamantes R$ 478.

17. Limites operacionais: 0 Banco Central do Brasil, através da Resolugdo n° 3.490 de 29 de
agosto de 2007 instituiu nova forma de apuragéo do Patriménio de Referéncia Exigido PRE, com
efeito, a partir de 1° de julho de 2008. O indice da Basiléia, para a data-base de 30 de junho de
2012 é de 14,74% para o Conglomerado (2011 - 14,23%).

18. Eventos subsequentes: Em 02 de julho de 2012, foi deliberado pela Assembleia Geral
Extraordinaria, o pagamento de juros sobre o capital préprio, no montante de R$500 (R$425
liquido de imposto de renda), calculados com base na taxa de juros de longo prazo (TJLP), nos
termos do art. 9° da Lei n® 9.249/95.

A DIRETORIA
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= Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Financeiras

Aos Acionistas e aos Administradores da

Cotacdo Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A

Examinamos as demonstragdes financeiras da Cotagéo Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S/A (“Distribuidora”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho
de 2012 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e
dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contdbeis e demais notas explicativas.

Resy bilidade da Admini: o sobre as D
A Administracdo da Distribuidora € responsével pela elaboragéo e adequada apresentagdo
dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicBes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
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demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estdo livres de distorgéo relevante.
Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao
dos riscos de distorgdo relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se

causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboragdo e a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras da Distribuidora para planejar os procedimentos de auditoria que séo apropriados
nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles
internos da Distribuidora. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacdo das
praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
Administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Opinido

Em nossa opinido, as referidas

demonstragBes financeiras acima apresentam

adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Cotagdo Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A em 30 de junho de 2012, o
desempenho de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela
data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

S&o Paulo, 30 de Agosto de 2012.

Emerson Morelli
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