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SENHORES ACIONISTAS

De acordo com os dispositivos legais e estatutarios submetemos & apreciacdo de V.Sas. as
demonstragoes financeiras relativas aos semestres findos em 30 de junho de 2011 e de 2010,
acompanhadas das notas explicativas e do relatério dos auditores independentes.

CENARIO ATUAL

A Panamericano Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Distribuidora”) é uma empresa
cujas operagoes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integradamente
no mercado financeiro, utilizando-se da estrutura administrativa e operacional do Banco Panamericano
S.A. (“Panamericano”). Os custos provenientes dessas utilizagbes sao alocados, conforme praticavel,
por meio de rateio entre as instituigoes.

EVENTOS RECENTES

Em 31 de janeiro de 2011, o Grupo Silvio Santos (“GSS”), entdo acionista controlador do Panamericano,
através da Silvio Santos Participacdes S.A. (“SSP”) e da BF Utilidades Domésticas Ltda. (“BF”), celebrou
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

com o Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual”’) contrato de compra e venda de agdes e outras avencas
por meio do qual o BTG Pactual comprometeu-se a adquirir a totalidade das acdes do Panamericano
de titularidade do GSS pelo prego de R$ 450 milhdes, corrigidos a partir da data de conclusao do
negoécio até a data de seu efetivo pagamento por 110% da Taxa DI. O efetivo pagamento podera ser
feito a qualquer momento, a critério do BTG Pactual, até 31 de julho de 2028, ficando o valor a ser pago
limitado a importancia maxima de R$ 3,8 bilhdes.

DESEMPENHO FINANCEIRO

A Distribuidora apresentou um prejuizo liquido de R$ 1,6 milhdo no 12 semestre de 2011, comparado a
um lucro de R$ 342 mil registrado no 12 semestre de 2010.

O Patriménio Liquido da Distribuidora atingiu R$ 9,2 milhdes em 30 de junho de 2011, aumento de
28,8% em relagao aos R$ 7,1 milhdes em 30 de junho de 2010.

Na Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 13 de janeiro de 2011, foi aprovada a transferéncia
das atividades de administracao e gestdo dos dois Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios
(Autopan FIDC e Master PanAmericano FIDC) a Caixa Econémica Federal S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010
(Em milhares de reais - R$)

Nota Nota
Ativo Explicativa 2011 2010 Passivo Explicativa 2011 2010
Circulante 17.417 9.291 Circulante 9.839 2.018
Disponibilidades 419 372 Outras obrigagdes 9.839 2.018
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 3.466 6.641 Fiscais e previdenciarias 3.898 302

Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 5 3.466 6.641 Diversas 8 5.941 1.716
Titulos e valores mobiliarios 11.872 -

Carteira prépria 6 11.872 - Exigivel a Longo Prazo - 735
Outros créditos 1.660 2.278  Outras obrigagdes - 735

Rendas a receber 7 - 1.702 Diversas 8 - 735

Diversos 7 1.660 576
Realizavel a Longo Prazo 1.599 205  Patriménio Liquido 9.178 7.124
Outros créditos 1.599 205  Capital social -

Diversos 7 1.599 205 De domiciliados no pais 9 4.872 4.872
Permanente 1 381  Reserva de capital 375 375
Investimentos 1 381  Reserva de lucros 3.931 1.877

Outros investimentos 1 381
Total do Ativo 19.017 9.877 Total do Passivo e Patriménio Liquido 19.017 9.877

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS SEMESTRES FINDOS
EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010 (Em milhares de reais - R$)
Capital Reserva de Reservas de lucros Lucros
social capital Legal Outras acumulados Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 4.872 375 77 1.458 - 6.782
Lucro liquido do semestre - - - - 342 342
Destinagoes
Reserva legal - - 17 - 17) -
Outras - - - 325 (325) -
Saldos em 30 de Junho de 2010 4.872 375 94 1.783 - 7.124
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 4.872 375 278 5.274 - 10.799
Prejuizo do semestre - - - - (1.621) (1.621)
Destinagdes
Outras - - - (1.621) 1.621 -
Saldos em 30 de Junho de 2011 4.872 375 278 3.653 - 9.178
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS PARA OS SEMESTRES FINDOS
EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010 (Em milhares de reais - R$)
1. CONTEXTO OPERACIONAL 7. OUTROS CREDITOS
A Panamericano Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Distribuidora”) é uma empresa 2011 2010
cujas operagdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integradamente Rendas a receber:
no mercado financeiro, utilizando-se da estrutura administrativa e operacional do Banco Panamericano  Comissdes sobre servicos de intermediagéo e colocagéo de
S.A. Os custos provenientes dessas utilizagbes sdo alocados, conforme praticavel, por meio de rateio titulos do Banco Panamericano S.A. - 750
entre as instituigoes. Taxa de administragdo de fundos de investimentos - 952
B _ Total - 1.702
2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS Diversos:
As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas com observéancia das  Imposto de renda e contribuigdo social a compensar 1.020 218
diretrizes estabelecidas pela legislag&o societéria brasileira, pelo Banco Central do Brasil - BACEN e  Adiantamentos salariais 168 299
pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, quando aplicavel. Crédito tributario (nota n® 14.b) 1.999 205
O Comité de Pronunciamentos Contébeis — CPC emitiu pronunciamentos relacionados ao processo  Depdsitos judiciais 72 59
de convergéncia contabil internacional, aprovados pela CVM, porém nem todos homologados pelo  Outros - -
BACEN. Desta forma, a Distribuidora, na elaboracédo das Demonstragdes Financeiras, adotou os Total 3.259 781
seguintes pronunciamentos j& homologados pelo BACEN: Circulante 1.660 576
(a) CPC 01 — Reducé@o ao valor recuperavel de ativos — homologado pela Resolugao CMN n° 3.566/08. Longo prazo 1.599 205
(b) CPC 03 — Demonstragao do fluxo de caixa — homologado pela Resolugao CMN n° 3.604/08. =
(c) CPC 05 - Divulgag&o de partes relacionadas — homologadas pela Resolugdo CMN n° 3.750/09. S_OUTRAS OERICACOES DIVERSAS
(d) CPC 25 — Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes — homologado pela Resolugdo - 2011 2010
CMN n° 3.823/09. Prov!sailo para gastos com pessoal 505 1.345
(e) CPC 24 — Evento Subsequente — homologado pela Resolugao CMN n® 3.973/11. g::gz::gg g:::: gsﬁﬁ%%?:;z: t?;itglz?stas ) 5;;? %;
(f) CPC 10 (R1) — Pagamento baseado em agdes — homologado pela Resolugdo CMN n® 3.989/11. Qutras 39 -
. . Total 5.941 2.451
3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS Circulante 5.941 1716
As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e elaboragdo dessas Longo prazo - 735

demonstragdes financeiras sao:

a) Resultado das operages
E apurado pelo regime de competéncia e considera:

* Os rendimentos e encargos a indices ou taxas oficiais “pro rata temporis” incidentes sobre ativos e
passivos circulantes e a longo prazo.

Os efeitos de provisdes para ajustar ativos para o valor de mercado ou de realizagéo.

A parcela atribuivel ao imposto de renda, calculada a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel,
acrescida de adicional de 10% incidente sobre o lucro tributdvel excedente aos limites fiscais
estabelecidos.

A parcela correspondente a contribuicdo social, calculada a aliquota de 15% sobre o lucro ajustado
antes do imposto de renda.

Os créditos tributarios sdo constituidos as aliquotas vigentes as datas dos balancos, de imposto de
renda e contribuicdo social sobre as diferengas temporarias das bases de calculo destes impostos.
Em 30 de junho de 2011 e de 2010, foi constituido crédito tributario de contribuicdo social a aliquota
de 15% apenas para as adicdes temporarias originadas a partir de maio de 2008, até o limite das
obrigagoes de contribui¢do social correspondentes, em virtude de a Distribuidora estar questionando
judicialmente a majoracéo da aliquota.

b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Sao demonstrados ao custo de aquisi¢ao acrescido dos rendimentos auferidos e, quando aplicavel,
ajustado ao valor de mercado, mediante constituicdo de provisdes para desvalorizagoes.

c) Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

Sé&o registradas ao custo de aquisi¢éo, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos.
d) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios foram classificados como titulos para negociacéo e sao registrados ao
valor de mercado, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos.

e) Permanente

Em 2010, os outros investimentos sao representados, principalmente, por a¢des da Cetip S.A. - Balcao
Organizado de Ativos e Derivativos, obtidas através da transformacéo da Cetip - Camara de Liquidacdo
e Custédia em Sociedade Anénima, registradas ao valor de custo. Essas a¢des foram reclassificadas
para a rubrica de Titulos e Valores Mobilidrios.

f) Passivo circulante e exigivel a longo prazo

Os valores demonstrados incluem, quando aplicavel, os encargos e as variagbes monetarias incorridos.
g) Contingéncias

A provis&o para contingéncias é constituida com base em anélise e avaliagao das ages judiciais, as
quais sdo efetuadas pelos assessores juridicos, sendo efetuada provisdo de 100% do valor em risco
para as causas avaliadas com probabilidade de perda “provavel” e com base na perda média histérica
para aquelas avaliadas com probabilidade de perda “possivel”.

h) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional, aplicagbes
em depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento das operagoes na data da efetiva aplicacdo seja igual ou
inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de valor justo, e que sao utilizados pela Distribuidora
para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2011 2010
Disponibilidades 419 372
Total 419 372
5. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
Aplicacdes em depositos interfinanceiros
Prazo 2011 2010
De 91 a 180 dias 2.432 -
De 181 a 360 dias 1.034 6.641
Total 3.466 6.641

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

As aplicagdes em titulos e valores mobilidrios referem-se a Certificados de Depésitos Bancarios - CDB
e a agdes em companhia aberta.

2011
Valor Valor de
contabil mercado
Sem Até
Papel vencimento 12 meses Total Total
Titulos mantidos até o
vencimento
Certificados de Deposito
Bancario - CDBs - 2.080 2.080 2.080
Titulos para negociacao
Acdes em companhia aberta -
CETIP S.A. Balcdo Organizado
de Ativos e Derivativos 9.792 - 9.792 9.792
Total 9.792 2.080 11.872 11.872

Aos Administradores e Acionistas

Panamericano Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais da Panamericano Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A. (“Instituicdo”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de
2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o semestre findo nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracido sobre as demonstracées financeiras

A administracdo da Instituicdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes financeiras livres
de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.

(*) A Distribuidora estd envolvida em processos trabalhistas, representados por reclamagoes
trabalhistas diversas. As respectivas provises sdo constituidas conforme os critérios descritos na
nota n® 3.g, que leva em consideragdo as avaliacdes e posicionamentos dos assessores juridicos
que patrocinam as agoes.

Em 30 de junho de 2011 e de 2010, as provisdes constituidas estdo assim representadas:
Trabalhistas

rios S.A. CNPJ: 62.084.074/0001-00 Av. Paulista, 2.240 Sao Paulo SP

AUDITORES INDEPENDENTES

As demonstracdes financeiras da Distribuidora passaram a ser auditadas, a partir do primeiro trimestre
de 2011, pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes (“PWC”), em substituicdo a Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes. A politica adotada atende aos principios que preservam
a independéncia do Auditor, de acordo com critérios internacionalmente aceitos, ou seja, o auditor
nao deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer funcdes gerenciais no seu cliente ou promover
interesses deste.

AGRADECIMENTOS

Agradecemos aos nossos colaboradores pelo empenho e engajamento na gestéo dos eventos recentes
e aplicaga@o das novas diretrizes, e aos nossos clientes, investidores e parceiros que nos honram com
seu apoio e confianca.

Sao Paulo, 23 de agosto de 2011
A Administracao

DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO
DE 2011 E DE 2010 (Em milhares de reais - R$, exceto o resultado por agéo)

Nota
Explicativa 2011 2010

Receitas da Intermediacéo Financeira 10 685 311
Resultado de operagdes com titulos e

valores mobiliarios 685 311
Resultado Bruto da Intermediacao Financeira 685 311
Outras Receitas (Despesas) Operacionais (2.866) 132
Receitas de prestacao de servicos 11 5.966 9.284
Despesas de pessoal 12 (5.631) (6.500)
Outras despesas administrativas 13 (1.459) (2.406)
Despesas tributérias (564) (466)
Outras (despesas) receitas operacionais liquidas (1.178) 220
Resultado Operacional (2.181) 443
Resultado ndo Operacional 17.b 34 106
Resultado antes da Tributagcdo Sobre Lucro (2.147) 549
Provisao para Imposto de Renda

e Contribuigao Social 14.e 526 (207)
Provis&@o para imposto de renda (74) (70)
Provisdo para contribuicao social (45) (49)
Ativo fiscal diferido 14.b 645 (88)
(Prejuizo) Lucro Liquido do Semestre (1.621) 342
(Prejuizo) Lucro Liquido por Acéao - Em R$ (162,10) 34,20

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO PARA OS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010 (Em milhares de reais - R$)

2011 2010
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
(Prejuizo) Lucro liquido (1.621) 342
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos 645 88
Provisao (Reversao) para contingéncias 1.611 (220)
Lucro liquido ajustado 635 210
Variagao de ativos e passivos:
(Aumento) Reducdo em aplicacdes interfinanceiras de liquidez 3.272 (858)
Aumento em titulos e valores mobiliarios (2.377) -
Reducao em outros créditos 57 395
Aumento (Redugao) em outras obrigagcdes (1.476) 173
Caixa liquido usado nas atividades operacionais (524) (290)
Aumento (Reducao) Liquido do Caixa e Equivalentes

de Caixa 111 (80)
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo 308 452
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Periodo 419 372

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Passivo 2011 2010
Passivo Diferido - Imposto de Renda
Sobre Ajuste a Mercado de Derivativos 2.353 -
Subtotal do imposto de renda diferido 2.353 -
Passivo Diferido - Contribuicao Social:

Sobre Ajuste a Mercado de Derivativos 1.412 -
Subtotal da contribuigao social 1.412 -
Total 3.765 -
b) Movimentacao dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicado social:

2011 2010
Imposto Contribuicao
de renda social Total Total
Saldo inicial 847 508 1.355 293
Constituicao de créditos 573 343 916 77
Realizagao de créditos (170) (102) 272 (165)
Saldo final 1.250 749 1.999 205

c) Movimentacao do imposto de renda diferido passivo ocorrido no semestre findo em 30 de
junho de 2011

2011
Imposto Contribuicao
de renda social Total
Saldo inicial 2.279 1.367 3.646
Constituicao do passivo 449 270 719
Realizacao do passivo (375) (225) (600)
Saldo final 2.353 1.412 3.765

d) Projecao de realizagao e valor presente dos créditos tributarios
O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos serdo realizados & medida que as diferencas

2011 2010 temporarias (contingéncias trabalhistas) sobre os quais sdo calculados sejam revertidas ou se
Saldos no inicio do semestre 3.610 955  enquadrem nos parametros de dedutibilidade fiscal, cujo cronograma de realizagdo se apresenta a
Constituicoes 1.611 (220)  seguir:
Saldos no fim do semestre 5.221 735  Ano 2011 2010
A posicédo das agdes em aberto possuem a seguinte classificacdo de risco: 381? 195 ‘211
2011 2010 2012 400 41
Quantidade Valor Valor Valor 2013 400 41
Classificacao de risco de processos reclamado provisionado  provisionado o014 400 40
Perda provavel 20 11.684 5.221 - 2015 400 21
Perda possivel - - - 735 2016 200 -
Perda remota 1 328 - - Total 1.999 205
Total 21 12.012 5.221 735

9. CAPITAL SOCIAL E DIVIDENDOS

O capital social é representado por 10.000 agdes ordindrias, no valor de R$ 487,21 cada uma.
O estatuto social prevé a distribuicdo de um dividendo minimo de 5% do lucro liquido anual ajustado
na forma do artigo 202 da Lei n® 6.404/76. Nao foram propostos dividendos no semestre em funcao
do prejuizo apurado.

O resultado dos semestres findos em 30 de junho de 2011 e de 2010 foram integralmente reclassificados
para a conta de “Reservas de lucros - Outras”.

10. RESULTADO DE OPERACOES COM TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

2011 2010
Rendas de aplicagdes em depésitos interfinanceiros 289 311
Resultado em transagdes com titulos de renda fixa 99 -
Rendas em titulos e valores mobiliarios 297 -
Total 685 311

11. RECEITAS DE PRESTACAO DE SERVICOS

Estao representadas por comissdes auferidas por servicos de colocacao de titulos de instituicdes
financeiras no mercado no montante de R$ 4.283 (R$ 3.905 em 2010), inclusive partes relacionadas e
de receitas de taxa de administragdo de fundos de investimentos em direitos creditérios no montante
de R$ 1.683 (R$ 5.379 em 2010).

12. DESPESAS DE PESSOAL

2011 2010
Salarios 3.318 4.546
Encargos sociais 1.846 1.501
Beneficios 466 453
Outras 1 -
Total 5.631 6.500
13. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
2011 2010
Servicos de terceiros 900 1.665
Servigos especializados 77 345
Propaganda e publicidade 3 40
Servigos do sistema financeiro 18 17
Transporte 8 28
Aluguéis 80 78
Acordos judiciais - trabalhistas 265 59
Processamento de dados 29 83
Outras 79 91
Total 1.459 2.406
14. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) O imposto de renda e a contribuicao social diferidos tém a seguinte composicao:
Ativo 2011 2010
Crédito tributério - imposto de renda:
Sobre diferengas temporarias

Sobre provisdo de ag¢des trabalhistas 1.250 128
Subtotal do imposto de renda diferido 1.250 128
Crédito tributario - contribuicao social:

Sobre diferengas temporarias

Sobre provisdo de ag¢des trabalhistas 749 77
Subtotal da contribuicao social 749 77
Total classificados em “Outros créditos - diversos” 1.999 205

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria
seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstracdes
financeiras estdo livres de distorcdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucado de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e a
adequada apresentacao das demonstracdes financeiras da Instituicdo para planejar os procedimentos
de auditoria que sd@o apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a
eficacia dos controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui também a avaliacao da adequacéo
das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao,
bem como a avaliagdo da apresentagao das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Em 30 de junho de 2011, o valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando-se a taxa
média de captacao, totalizava R$ 1.448 (R$ 144 em 2010).

e) Analise do calculo das despesas de imposto de renda e contribui¢ao social

2011
(2.147)

Base de célculo
Resultado antes do imposto de renda e da contribuicao social
Expectativa de despesa de imposto de renda e contribuicao
social, de acordo com as aliquotas vigentes
(veja nota explicativa n® 3.a)
Crédito tributario sobre prejuizo fiscal e base negativa
nao constituido
Efeito do imposto de renda e da contribuicdo social
sobre as diferengas permanentes - 1

2010

550

859 (208)

(333) -

Despesa de imposto de renda e contribuicdo social 526 (207)
15. TRANSACOES E SALDOS COM PARTES RELACIONADAS
2011 2010
Ativo Receitas Ativo Receitas
(passivo) (despesas) (passivo) (despesas)
Banco Panamericano S.A.: (*)
Disponibilidades - - 213 -
Aplicagbes interfinanceiras
de liquidez - - 6.641 311
Rendas a receber - colocacao
de titulos - - 750 3.905
Caixa Master CDC FIDC:
Taxa de administracdo - 1.413 799 4.514
Caixa CDC FIDC:
Taxa de administracédo - 270 153 865
Panamericana de Seguros S.A.
Aluguéis de iméveis - (77) - (72)

(*) Em 27 de maio de 2011, o Banco BTG Pactual S.A. concluiu a aquisicdo da totalidade das
acoes do Banco Panamericano S.A. de titularidade da Silvio Santos Participagcdes S.A. e da
BF Utilidades Domésticas Ltda. Dessa forma, as empresas integrantes do Conglomerado Financeiro
Panamericano foram consideradas como partes relacionadas da Distribuidora até essa data.

16. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Nos semestres findos em 30 de junho de 2011 e de 2010 a Distribuidora ndo apresentava posicoes
ativas ou passivas relativas a operagdes com instrumentos financeiros derivativos, cuja divulgacéo seja
requerida nos termos das normas e instrugdes do BACEN.

17. OUTRAS INFORMACOES

a) A Distribuidora administrava em 30 de junho de 2010 dois fundos de investimento em direitos
creditdrios, constituidos exclusivamente por recebiveis originados da carteira de operacdes de Crédito
Direto ao Consumidor - CDC veiculos do Banco Panamericano S.A., cujos patriménios liquidos
totalizavam R$ 2.348.441. Em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 13 de janeiro de 2011,
foi aprovada a transferéncia da administracao desses fundos para a Caixa Econdmica Federal S.A.

b) O resultado néo operacional, refere-se, em totalidade, ao recebimento de dividendos e de juros
sobre o capital proprio das acoes da CETIP.

c) No semestre findo em 30 de junho de 2011 e de 2010, nao foram pagas remuneracdes aos
administradores.

d) Outras (despesas) receitas operacionais liquidas sdo compostas principalmente pelas provisdes
trabalhistas constituidas e demonstradas na nota 8.

A DIRETORIA
Sergio de Jesus - Contador - CRC 1SP198209/0-2

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Panamericano Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios S.A. em 30 de junho de 2011, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes a exercicio anterior

Os valores correspondentes a 30 de junho e 31 de dezembro de 2010, apresentados para fins de
comparagao, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiram,
respectivamente, opinides sem ressalvas, com datas de 12 de agosto de 2010 e 11 de margo de 2011.

Sao Paulo, 23 de agosto de 2011
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