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Relatorio da Administracao

Alupar taesd’

Aos acionistas: A Administracao da ESDE - Empresa Santos Dumont de Energia S.A., em atendimento as
disposicoes legais e estatutérias pertinentes, apresenta o relatorio da administracéo e as demonstracoes
contabeis da Companhia relativos ao exercicio de 2013, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes. Toda a documentacéo relativa as contas ora apresentadas esta a disposicao dos senhores
acionistas, a quem a Diretoria terd o prazer de prestar os esclarecimentos adicionais necessarios.
A Companhia: A ESDE - Empresa Santos Dumont de Energia S.A. tem como objeto social principal a prestacéo
de servicos de planejamento, implantacao, construcao, operacao e manutencao de instalacoes de transmisséo
de energia elétrica, incluindo os servicos de apoio e administrativos, programacoes, medicoes e demais
servicos necessarios & transmissdo de energia elétrica e a participacdo em outras sociedades ou
empreendimentos na qualidade de quotista ou acionista, parceiro em joint venture ou membro de consorcio,
observados os limites do seu objeto social. Através do Contrato de Concessdo de Servico Publico de
Transmissao de Energia Elétrica n® 025/2009 - ANEEL, datado de 19 de novembro de 2009, celebrado com a

Balancos Patrimoniais
31 de Dezembro de 2013 e 2012

Unido, por intermédio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, foi outorgada a Companhia, a
concessao de Servico de Transmissao de Energia Elétrica, pelo prazo de 30 anos, que consiste na manutencao
eoperacao dasinstalacdes de transmissao compostas, segundoocomrato pela “Subestacao Santos Dumont,
em 345/138 kV - 375 MVA, Entradas de Linha, Interligacao de Barras, barramentos, compensador estatico,
instalacoes vinculadas e demais instalacoes hecessarias as fungﬁes de medigéo, supervisdo, protecao,
comando, controle, telecomunicacdo, administracdo e apoio. “O contrato também alerta quanto a
responsabilidade da Transmissora na “implementacao dos dois trechos de linhas de transmissao de 345 kV,
em circuitos simples com extensao aproximada de 1 Km cada trecho, comprometidos entre o ponto de
seccionamento da Linha de Transmissao em 345 kV Barbacena 2 - Juiz de Fora 1 e a Subestacao Santos
Dumont, as Entradas de Linhas correspondentes na Subestacdo Santos Dumont e a aquisicdo dos
equipamentos necessarios as modificacoes e adequacdes nas Entradas de Linhas das Subestacoes Barbacena
2 e Juiz de Fora 1”. Sistema de transmissao: O sistema da ESDE integrara a Rede Basica do Sistema

Demonstrac¢oes do Resultado

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

Interligado Nacional, cuja coordenacdo e controle da operacdo de transmissao de energia elétrica,
sob a fiscalizacdo e regulacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e do Operador Nacional do
Sistema Elétrico - ONS, pessoa de direito privado, sem fins lucrativos, entidade autorizada pelo Ministério de
Minas e Energia - MME. Desempenho econdmico-financeiro: As demonstracoes contabeis apresentadas
estao em conformidade com o novo padrao contabil estabelecido pelo International Accounting Standards
Boards - IASB, e de acordo com a Lei n° 11.638/07, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPC’s). Finalmente, queremos deixar consignados nossos agradecimentos aos
acionistas, funcionarios, colaboradores, seguradoras, agentes financeiros e do setor elétrico, e a todos que
direta ou indiretamente colaboraram para o éxito das atividades da Companhia.
A Diretoria

Demonstra¢oes do Fluxo de Caixa

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

31/12/13  31/12/12 31/12/13  31/12/12 (Em milhares de reais, exceto resultado por acao) (Em milhares de reais)
Ativo Passivo | L]
Circulante Circulante 31/12/13 31/12/12 31/12/13 31/12/12
Caixa e equivalentes de caixa 5 11.209 17 Empréstimos e financiamentos 9 3.229 1.885 ) . L. I— Fluxos de caixa das atividades operacionais
Investimentos de curto prazo 5 - 11679 Forﬁecedores 7.291 3169 Receitaoperacional liquida 14 27.570  50.570 | 1o antes da contribuicdo social e imposto de renda 11.024  3.043
Titulos e valores mobiliarios 6 1.215 = | Tributos e contribuicoes sociais a recolher 10 265 23 Custo operacional Itens que nao afetam caixa ebequivalentes de caixa
Contas a receber ativo financeiro 8 12.052 8914 o : _ . . . Juros e variacdo monetaria sobre empréstimos 1.674 23
Impostos a recuperar 288 1.152 ?alzladserzd?j:mp:ngtaarres 241121 _ Material _e semgos de terce?ros . . (462) Receita de aplicacoes financeiras 935 (125,
Estoques 18 _ Outras c%ntas 2 bagar 207 139 Taxa de fiscalizacdo do servico de energia elétrica (19) 11.763 2.941
Adiantamento a fornecedores 7 299 4.508 pag 13577 5216  Custode desenvolvimento de infraestrutura (15.573) (47.527)  (Aumento) reducéo no ativo.
Outras contas a receber 10 8 - — ==t === Contas a receber ativo financeiro (23.741) (50.570)
25.091 26278 |Naocirculante Outras R ) B Impostos a recuperar 864  (1.149)
N3o circulante — | Empréstimosefinanciamentos " 9 31661 30.138 (16.119) (47.527) Adiantamentos a fornecedores 4209  13.290
Contas a receber ativo financeiro 8 75.068 54.465 Imposto de renda e contribuicao social diferidos 10 2.516 1.952 Lucro bruto 11.451 3.043 Estoques (18) _
Outros ativos 32 7 Adiantamento para futuro aumento de capital 12 __ 4.900 _ 4.900 . . . —2 222 Devedores diversos (27) 16
Imobilizado 181 1.425 39.077 _ 36.990 Lucro antes das despesas e receitas financeiras _11.451 _ 3.043  Aumento (redugdo) no passivo
Intangiveis 36 14 | Patriménio liquido Despesas financeiras 15 (841) _ Fornecedores B 4.122 2.527
75.317 55.911 Capital social 38.291 38.291 Receitas fi 15 214 Tributos e contribuicoes sociais pagos (26) (105)
Reservas de lucro 9.139 1.692 eceltas financeiras _ Taxas Regulamentares 164 -
Proposta de distribuicao de dividendos adicionais 324 _  Lucro antes da contribuicdo social e imposto _Credore§ diversos . . 68 62
Total do patriménio liquido 13 47.754 39.983 derenda 11.024 3.043 Caixaliquido proveniente das atividades
Total do ativo 100.408 _ 82.189 |Total do passivo e patriménio liquido 100.408 _ 82.189  Imposto de renda e contribuicao social (268) operacionais N (2.622) (32.988)
—_— _ a —_— = . . . Fluxos de caixa das atividades de investimentos
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis Imposto de renda e contribuicao social diferidos 10 (564)  (1.745 Resgate de aplicacoes financeiras 24343 9.834
Demonstra¢oes das Mutacoes do Patrimonio Liquido o N 16 __(832) _(1745)  ppicacoesfnanceras e
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 LT Tn) Lucroliquido do exercicio 10192 1298 pplicacses no intangivel » @22) )
= o Lucro por acao basico e diluido - R$ 0,27 0,03 Caixa liquido proveniente das atividades
eservas de lucros i 5 : ici de investimentos 12.621 (7.919)
Capital Reserva _Reservade Proposta de distrib. de Lucros Q(liz?e"g:‘:-neige acdes ao final do exercicio 38291 38291 Fluxosde caixa das atividades de financiamentos
social _ legal retencdodelucros dividendos adicionais acumulados _ Total o ) ———== —==222 |ntegralizacao de capital - 4.000
Saldo em 31 de Dezembro de 2011 34.291 20 362 - - 34.673 As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis Adiantamento para futuro aumento de capital - 4.900
Aumento de capital 4.000 - - - - 4.000 Empréstimos tomados e arrendamento mercantil 4326  32.000
Lucro liquido do exercicio - - - - 1.298  1.298 ~ Amortizacao e pagamento de juros do financiamento 3.133 -
Destinacdo proposta a AGO Demonstragoes dO Resultado Abrangente Caixa liquido proveniente das atividades
Reserva legal - 65 - - (65) - .. . de financiamentos 1.193 _ 40.900
Dividendos declarados - - 12 - 12 Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 Aumento (redugéo) liquido no caixa e
Reserva de lucro do exercicio - - 1.233 - (1. 233) - E ilh d " equivalentes de caixa 11.192 7)
Saldo em 31 de Dezembro de 2012 38.291 85 1.607 = 39.983 (Em milhares de reais) [Pt EIEEHRINONEN equivalentes de caixa 17 24
Lucro liquido do exercicio - - - 10.192 10192 ® Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 11.209 17
Destinagdo proposta a AGO 31/12/13  31/12/12  pAymento (reducio) liquido no caixa e
gnvndend‘os dleclarados - 510 - - (2(451%; (2.421)  Lucro liquido do exercicio 10.192 1.298  equivalentes de caixa 11.192 7)
€serva lega - - - - _ Informacées adicionais
Reserva de lucro do exercicio - - 6.937 324 (7.261 _  Outros resultados abrangentes . _— Pagamento de Imposto de renda (35) —
Saldo em 31 de Dezembro de 2013 13 38.291 595 8.544 324 - 47.754 Total do resultado abrangente do exercicio _10.192 _ 1.298 Pagamento de Contribuicao social 41 _
—e30 9 < @y -

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis
continua—k



— continuacao

Empresa Santos Dumont de Energia S.A.

Notas Explicativas as Demonstra¢oes Contabeis

31 de Dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais, exceto do indicado de forma diferente)

CONTEXTO OPERACIONAL

A Empresa Santos Dumont de Energia S.A. - ESDE (a “Companhia” ou “ESDE")
foi constituida como sociedade anénima de capital fechado, em 22 de junho de
2009 e tem como objeto social planejar, implantar, construir, operar e manter a
infraestruturade transmissao de energia elétrica e servicos correlatos. Domiciliada
no Brasil, sua sede social esta localizada na Rua Tenente Negrao, 166 - 6° andar
- Sala | - Sdo Paulo - SP. A Receita Anual Permitida (RAP) da concessionaria é
definida pelo Poder Concedente, a ANEEL e corrigida anualmente, para periodos
definidos como ciclos, que compreendem os meses de julho a junho do ano
posterior, através de Resolucdes Homologatdrias emitidas pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (ANEEL).
Contrato de concessao

Namero Prazo (anos) Vigénciaaté RAP(*) Indice de correcao
25/2009 30 2039 10.756 IPCA

(*) A RAP informada estd conforme Resolucdo Homologatoria ANEEL
1.559/2013. Acrescida de PIS e COFINS, conforme definido contratualmente o
valor sera de R$ 11.163. O Contrato de Concessao estabelece que a extingao da
concessao determinaré a reverséo ao poder concedente dos bens vinculados ao
servico, procedendo-se aos levantamentos e avaliagdes, bem como a
determinacdo do montante da indenizacao devida as transmissoras, observados
os valores e as datas de sua incorporacao ao sistema elétrico. Diante disso, a
Administracdo da Companhia infere que ao final do prazo de concessédo os
valores residuais dos bens vinculados ao servico serdo indenizados pelo poder
concedente. A metodologia aplicada & valorizacdo desses ativos encontra-se
explicitada em nota explicativa especifica. A Companhia opera exclusivamente
no segmento de transmissao de energia elétrica.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A emissao destas demonstragoes contabeis da Companhia foi autorizada pelo
Conselho de Administracdo, em 26 de fevereiro de 2014. 2.1. Declaragao de
conformidade: As demonstracoes contabeis da Companhia, para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 compreendem as demonstracoes
contébeis preparadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.
As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos,
Interpretacoes e Orientacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), que foram aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC). A Companhia adotou os pronunciamentos, interpretacoes e orientagoes
emitidos pelo CPC, que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2013.
As demonstracoes contabeis foram preparadas utilizando o custo historico
como base de valor, exceto pela valorizacdo de certos ativos e passivos
como instrumentos financeiros, os quais s&o mensurados pelo valor justo.
2.2. Base de preparagdo e apresentacdo: Todos os valores apresentados
nestas demonstracoes contabeis estdo expressos em milhares de reais, exceto
quando indicado de outro modo. Devido aos arredondamentos, os niUmeros ao
longo deste documento podem nao perfazer precisamente aos totais
apresentados. Os dados nao financeiros incluidos nessas demonstracoes
contébeis, seguros e meio ambiente, nao foram cobertas pelo escopo de trabalho
de nossos auditoresindependentes. 2.3. Moeda funcional e de apresentagao:
As demonstracdes contabeis foram preparadas e estao apresentadas em Reais
(R$), que éamoeda funcional da Companhia. Amoeda funcional foi determinada
em funcao do ambiente econdmico primario de suas operacoes.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1. Ativos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao
subsequente: Ativos financeiros sao quaisquer ativos que sejam: caixa e
equivalentes de caixa, instrumento patrimonial de outra entidade, incluindo os
investimentos de curto prazo, direito contratual, ou um contrato que pode ser
liquidado atraveés de titulos patrimoniais da propria entidade. Ativos financeiros
sdoreconhecidosinicialmente aovalorjusto, acrescidos, no caso de investimentos
nao designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transagéo que
sejam diretamente atribuiveis & aquisicdo do ativo financeiro. 3.1.1. Caixa e
equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa,
depositos bancarios e aplicacdes financeiras, e sao classificados como ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado, sendo apresentados no balanco
patrimonial avalorjusto, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos
na demonstracdo do resultado. Para que uma aplicacdo financeira seja
qualificada como equivalentes de caixa, ela precisa ter conversibilidade imediata
em montante conhecido de caixa e estar sujeita a um insignificante risco de
mudanca de valor. Portanto, uma aplicacéo financeira normalmente qualifica-se
como equivalentes de caixa somente quando tem vencimento de curto prazo,
por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da aquisicdo.
3.1.2. Investimentos de curto prazo e titulos e valores mobiliarios: Os titulos e
valores mobiliarios e investimentos de curto prazo estao classificados como Valor
justo por meio do resultado. Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia nao teve
nenhuma operacao registrada no curto prazo e ndo houve nenhuma alteracdo
relevante no valor justo que devesse ter sido reconhecida no patriménio liquido.
3.1.3. Contas a receber - ativo financeiro: De acordo com o ICPC 01 (R1), as
infraestruturas desenvolvidas no ambito dos contratos de concessao nao sao
reconhecidas como ativos fixos tangiveis ou como uma locacéo financeira, uma
Vez que O concessionario ndo possui a propriedade, tampouco controla a
utilizacdo dessainfraestrutura, passando a ser reconhecidas de acordo com o tipo
de compromisso de remuneracao a ser recebida pelo concessionario. No caso dos
contratos de concessdo de transmissdo de energia, entende-se que o
concessionario tem o direito incondicional de receber determinadas quantias
monetarias independentemente do nivel de utilizacdo das infraestruturas
abrangidas pela concessédo resultando na utilizagdo do modelo de ativo
financeiro, classificado como “recebiveis” e registrado ao valor justo.
As contas a receber - ativos financeiros incluem os valores a receber decorrentes
dos servicos de desenvolvimento de infraestrutura, da receita financeira e dos
servicos de operacao e manutencao, bem como o valor do ativo indenizavel,
referente ao montante que o concessionario tera direito quando do término do
contrato de concessao. A Companhia considera que o valor daindenizacao a que
terd direito deve corresponder ao Valor Novo de Reposicdo ajustado pela
depreciacao acumulada de cada item. 3.1.4. Provisao para reducao ao provavel
valor de recuperacao de ativos financeiros: Ativos financeiros sao avaliados a
cada data de balanco para identificacdo de eventual indicacdo de reducao no seu
valor de recuperagdo dos ativos (impairment). Os ativos sdo considerados
irrecuperaveis quando existem evidéncias de que um ou mais eventos tenham
ocorrido ap6s o seu reconhecimento inicial e que tenham impactado o seu fluxo
estimado de caixa futuro. 3.1.5. Baixa de ativos financeiros: A Companhia baixa
seus ativos financeiros quando expiram os direitos contratuais sobre o fluxo de
caixa desse ativo financeiro, ou quando substancialmente todos os riscos e
beneficios desse ativo financeiro séo transferidos & outra entidade. Caso a
Companhia mantenha substancialmente todos os riscos e beneficios de um ativo
financeiro transferido, esse ativo financeiro ¢ mantido nas demonstracoes
contabeis e um passivo é reconhecido por eventuais montantes recebidos na
transacdo. 3.2. Provisdo para reducdo ao provavel valor de realizacdo dos
ativos: A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos
com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioragao ou perda de seu
valor recuperavel. 3.3. Provisdes: Provisbes sao reconhecidas quando a
Companhia possui uma obrigacao presente (legal ou construtiva) resultante de
um evento passado, cuja liquidacao seja considerada como provavel e seu
montante possa ser estimado de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer
provisdo é apresentada na demonstracao do resultado. O montante reconhecido
como uma proviséo é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a
obrigacdo na data do balanco, levando em conta os riscos e incertezas inerentes
ao processo de estimativa do valor da obrigagdo. 3.3.1. ProvisGes para litigios:
Provisdes s&o constituidas para todos os litigios referentes a processos judiciais
para os quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a
contingéncia/obrigagdo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliacao da
probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia
das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e
sua relevancia no ordenamento juridico, bem como, a avaliagédo dos advogados
externos. As provisoes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteracoes
nas circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de
inspecoes fisicas ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decises de tribunais. 3.4. Passivos financeiros - reconhecimento
inicial e mensuracao subsequente: S&o quaisquer passivos que sejam
obrigacdes contratuais (i) que determinem a entrega de caixa ou de outro ativo
financeiro para outra entidade ou, ainda, (i) que determinem uma troca de ativos
ou passivos financeiros com outra entidade em condicoes desfavoraveis a
Companhia. Passivos financeiros ainda incluem contratos que serdo ou poderdo
ser liquidados com titulos patrimoniais da prépria entidade. Os passivos
financeiros sao classificados dentro das seguintes categorias: passivo financeiro
ao valor justo por meio do resultado; empréstimos e recebiveis, conforme o caso.
Esta classificacdo depende da natureza e do propésito do passivo financeiro, os
quais sdo determinados no seu reconhecimento inicial. Os instrumentos
financeiros da Companhia séo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e,
no caso de empréstimos e financiamentos, séo acrescidos do custo da transacao
diretamente relacionado. A Companhia ndo apresentou nenhum passivo
financeiro a valor justo por meio do resultado. A mensuracao subsequente dos
passivos financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser da seguinte
forma: e Empréstimos e financiamentos: sdo atualizados pela variacdo monetaria,
de acordo com os indices determinados em cada contrato, incorrida até a data
do balanco em adicdo aos juros e demais encargos contratuais, os quais sao
registrados em despesas financeiras, utilizando o método de taxa de juros
efetivos. Ganhos e perdas sao reconhecidos na demonstracéo do resultado no
momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizacdo
pelo método de taxa de juros efetivos. Todos os outros custos com empréstimos
e financiamentos séo reconhecidos no resultado do exercicio, quando incorridos.
e Fornecedores: inclui obrigacdes com fornecedores de materiais e servicos,
adquiridos no curso normal dos negdcios. 3.5. Instrumentos financeiros -
apresentacao liquida: Ativos e passivos financeiros sao apresentados liquidos
no balanco patrimonial somente se houver um direito legal corrente e executével
de compensar os montantes reconhecidos e se houver a intencdao de
compensacao, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
3.6. Tributagao: 3.6.1. Impostos sobre a receita de transmissao: As receitas de
transmissdo estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicoes, pelas
seguintes aliquotas bésicas: ® Programa de Integracéo Social (PIS) - 0,65%;
e Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) - 3,00%;
Esses tributos sdo deduzidos da receita de transmissdo, as quais estdo
apresentadas na demonstracdo de resultado pelo seu valor liquido.
3.6.2. Correntes: A companhia estd sob o regime de tributacdo pelo lucro
presumido. A administracao periodicamente avalia a posicao fiscal das situacoes
as quais a regulamentacéo fiscal requer interpretacoes e estabelece provisdes
quando apropriado. 3.6.3. Diferidos: Imposto diferido é gerado por diferencas
temporarias na data do balanco entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus
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valores contabeis. Impostos diferidos passivos s&o reconhecidos para todas as
diferencas tributarias temporarias. Impostos diferidos ativos sao reconhecidos
para todas as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributarios nao
utilizados, na extensdao em que seja provavel que o lucro tributavel esteja
disponivel para que as diferencas temporarias possam ser realizadas, e créditos e
perdas tributérios nao utilizados possam ser utilizados. Impostos diferidos ativos
e passivos sao mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no
ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de
imposto (e lei tributéria) que foram promulgadas na data do balanco. 3.7. Outros
ativos e passivos circulantes e nao circulantes: Um ativo é reconhecido no
balanco quando se trata de recurso controlado pela Companhia decorrente de
eventos passados e do qual se espera que resultem em beneficios econémicos
futuros. Um passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma
obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. Os outros
ativos estdo demonstrados pelos valores de aquisicao ou de realizacdo, quando
este Ultimo for menor, e os outros passivos estdo demonstrados pelos valores
conhecidos ou calculéveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e atualizacbes monetarias incorridas. 3.8. Classificagdo dos ativos e
passivos no circulante e nao circulante: Um ativo ou passivo deverd ser
registrado como nao circulante se o prazo remanescente do instrumento for
maior do que 12 meses e n&o é esperado que a liquidacdo ocorra dentro do
periodo de 12 meses subsequentes a data-base das demonstracoes contébeis,
caso contrario sera registrado no circulante. 3.9. Ajuste a valor presente de
ativos e passivos: Os ativos e passivos monetérios de longo prazo e os de curto
prazo, quando o efeito é considerado relevante em relacéo as demonstracoes
contabeis tomadas em conjunto, sdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste
a valor presente é calculado levando em consideracdo os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos
ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos
associados a esses ativos e passivos sdo descontados com o intuito de reconhecé-
losem conformidade comoregime de competénciadeexercicios. Posteriormente,
esses juros sao realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no
resultado por meio da utilizacdo do método da taxa efetiva de juros em relacao
aos fluxos de caixa contratuais. As taxas de juros implicitas aplicadas foram
determinadas com base em premissas e sao consideradas estimativas contabeis.
Nas datas das demonstracoes contabeis a Companhia nao possuia ajustes a valor
presente de montantes significativos. 3.10. Dividendos: Os dividendos
propostos a serem pagos e fundamentados em obrigacoes estatutarias sao
registrados no passivo circulante. O estatuto social da Companhia estabelece
que, no minimo, 25% do lucro anual seja distribuido a titulo de dividendos.
Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao Conselho de
Administracao deliberar sobre o pagamento de juros sobre o capital proprio e de
dividendos intermediérios, que deverdo estar respaldados em resultados
revisados por empresa de auditoria independente, contendo projecao dos fluxos
de caixa que demonstrem a viabilidade da proposta e ad-referendum da
assembleia geral ordinaria. Desse modo, no encerramento do exercicio social e
apos as devidas destinacoes legais, a Companhia registra o saldo de lucro
liquido como “reserva de retencdo de lucros” no patriménio liquido.
3.11. Taxas regulamentares: 3.11.1. Reserva Global de Reversdo (RGR):
Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas concessionéarias de
energia elétrica, com finalidade de prover recursos para a reversao, expansao e
melhoria dos servicos publicos de energia elétrica. Seu valor anual equivale a
2,5% da RAP. 3.11.2. Programas de Eficiéncia Energética (PEE) - Pesquisa e
Desenvolvimento (P&D) - Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e
Tecnologico (FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE): S&o programas de
reinvestimento exigidos pela ANEEL para as transmissoras de energia elétrica,
que estao obrigadas a destinarem, anualmente, em torno de 1,0% de sua receita
operacional liquida para aplicagdo nesses programas. A Companhia possui
registrado no passivo circulante e nao circulante a rubrica Provisao para pesquisa
e desenvolvimento, na qual estd registrado o valor destinado da receita,
conforme periodo previsto para a realizacao dos investimentos. 3.11.3. Taxa de
Fiscalizacdo do Servico Publico de Energia Elétrica (TFSEE): Os valores da taxa de
fiscalizacao incidentes sobre a transmissao de energia elétrica é equivalente a
0,4% da RAP. 3.12. Reconhecimento da receita: A receita inclui somente os
ingressos brutos de beneficioseconémicos recebidos e areceber pela Companhia.
Uma receita nao é reconhecida se houver uma incerteza significativa sobre a sua
realizacdo. As quantias cobradas por conta de terceiros - tais como tributos sobre
vendas ndo sao beneficios econdmicos da Companhia, portanto, nao estao
apresentadas na demonstracao do resultado. 3.12.1. Receita de transmissao de
energia elétrica: O valor da receita pode ser mensurado com seguranca, e os
beneficios s&o atingidos para as atividades de transmissao de energia, uma vez
que, na atividade de transmissao de energia, a receita prevista no contrato de
concessao, a RAP, é realizada (recebida/auferida) pela disponibilizacdo das
instalacoes do sistema de transmissdo e ndo depende da utilizacdo da
infraestrutura pelos usuarios do sistema. As receitas no periodo pré-operacional
do negdcio de transmissao de energia, quando registradas, sdo segregadas em:
* Receitas de desenvolvimento de infraestrutura; e Receitas de remuneracao dos
ativos da concessdo. E no periodo operacional do negécio de transmissao de
energia, quando registradas, sao segregadas em: e Receitas de operacao e
manutencao; ® Receitas de remuneracao dos ativos da concessao. 3.12.2. Receita
de juros: A receita de juros decorrente de aplicacdes financeiras é calculada com
base na aplicacao da taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do
principal investido. A receita de juros ¢ incluida na rubrica receita financeira, na
demonstracdo do resultado. 3.13. Resultado por acao: A Companhia efetua os
cdlculos do resultado por aces utilizando o nimero médio ponderado de acoes
ordinéarias e preferenciais totaisem circulacao, durante oexercicio correspondente
ao resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41. O resultado basico por
acao é calculado pela divisao do lucro liquido do exercicio pela média ponderada
da quantidade de acoes emitidas. Os resultados por acao de exercicios anteriores
sao ajustados retroativamente, quando aplicavel, para refletir eventuais
capitalizagoes, emissoes de bonus, agrupamentos ou desdobramentos de agoes.
Para o calculo do resultado diluido por acao, o lucro é ajustado para refletir o
resultado que decorreria caso eventuais instrumentos conversiveis fossem
convertidos. A Companhia néo possui instrumentos que pudessem gerar
diluicdgo. 3.14. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis
significativas: Julgamentos: A preparacao das demonstracoes contabeis da
Companhia requer que a Administracao faca julgamentos e estimativas e adote
premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e
passivos, bem como as divulgacoes de passivos contingentes, na data-base das
demonstracdes contabeis. Quando necessario, as estimativas basearam-se em
pareceres elaborados por especialistas. A Companhia adotou premissas
derivadas de experiéncias histéricas e outros fatores que entenderam como
razoaveis e relevantes nas circunstancias. As premissas adotadas pela Companhia
sdo revisadas periodicamente no curso ordindrio dos negécios. Contudo, a
incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que
requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado
em periodos futuros. Estimativas e premissas: As principais premissas relativas a
fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de
incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo risco significativo de
causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no proximo
exercicio financeiro, sao discutidas a seguir. 3.14.1. Perda por reducao ao valor
recuperavel de ativos ndo financeiros: Uma perda por reducdo ao valor
recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de
caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo menos
custos de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de vendas
ébaseado eminformacées disponiveis de transacoes de venda de ativos similares
ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O célculo
do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de
caixa derivam do orcamento de curto prazo e das projecoes de longo prazo,
correspondentes ao periodo da concessao e nao incluem atividades de
reorganizacao com as quais a Companhia ainda néo tenha se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhorarao a base de ativos da unidade
geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperéavel é sensivel & taxa de
desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos
recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para
fins de extrapolacao. Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia nao identificou
nenhum indicador, através de informacoes extraidas de fontes internas e
externas, relacionado a perdas por reducao ao provavel valor de recuperacao dos
ativos. 3.14.2. Impostos: Existem incertezas com relagdo a interpretacao de
regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de resultados tributaveis
futuros, bem como a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos
contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas
adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros
nareceita e despesa de impostos ja registrada. A Companhia constitui provisoes,
com base em estimativas cabiveis e de acordo com interpretacoes dos
regulamentos e legislacdes vigentes. O julgamento significativo da administracao
é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser
reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros,
juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras. 3.14.3. Valor justo
de instrumentos financeiros: O valor justo de instrumentos financeiros
ativamente negociados em mercados financeiros organizados é determinado
com base nos precos de compra cotados no mercado no fechamento dos
negdcios na data do balanco, sem deducéo dos custos de transacao. O valor justo
de instrumentos financeiros para os quais nao haja mercado ativo é determinado
utilizando técnicas de avaliacao. Essas técnicas de avaliacdo podem incluir o uso
de transacOes recentes de mercado (com isencao de interesses); referéncia ao
valor justo corrente de outro instrumento similar; anélise de fluxo de caixa
descontado ou outros modelos de avaliacdo. 3.14.4. Provisao para litigios: A
Companhia reconhece provisao para causas ambientais, fiscais, civeis e
trabalhistas, quando na opiniao de seus assessores legais, a probabilidade de
perda é provavel. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico,
bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisoes sao revisadas e
ajustadas para levar em conta alteragées nas circunstancias, tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicoes adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. A liquidacao
das transacoes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracoes contéabeis
devido as imprecisoes inerentes ao processo de sua determinacao. A Companhia
revisa e ajusta suas estimativas e premissas anualmente. 3.14.5. Contabilizacdo
de contratos de concessao: Na contabilizagdo dos contratos de concessao a
Companhia efetua anélises que envolvem o julgamento da Administracao,
substancialmente, no que diz respeito a: aplicabilidade da interpretacao de
contratos de concessao, determinacdo e classificacio dos gastos de
desenvolvimento de infraestrutura, ampliacéo e reforcos como ativo financeiro.
3.14.6. Momento de reconhecimento do ativo financeiro: A Administracdo da
Companhia avalia 0 momento de reconhecimento dos ativos financeiros com

base nas caracteristicas econémicas de cada contrato de concessao. A
contabilizacdo de adicoes subsequentes ao ativo financeiro somente ocorrera
quando da prestacdo de servico de desenvolvimento de infraestrutura
relacionado com ampliacdo/melhoria/reforco da infraestrutura que represente
potencial de geracdo de receita adicional. Para esses casos, a obrigacdo de
desenvolvimento de infraestrutura ndo é reconhecida na assinatura do contrato,
masoserdnomomentododesenvolvimentodeinfraestrutura, comcontrapartida
de ativo financeiro. 3.14.7. Determinacao da receita de remuneracao do ativo
financeiro e da taxa efetiva de juros: A receita de remuneracao do ativo financeiro
corresponde a remuneracao do investimento no desenvolvimento de
infraestrutura e é calculada com base na aplicacdo da taxa de juros efetiva, sobre
o valor do investimento.

A taxa efetiva de juros ¢ a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou
recebimentos de caixa futuros estimados durante o prazo de vigéncia do
instrumento. 3.14.8. Determinacdo das receitas de desenvolvimento de
infraestrutura: A Companhia registra o desenvolvimento de infraestrutura ou
melhoria da infraestrutura da concessao de acordo com o CPC 17 (R1) e CPC 30
(R1) . Quando a concessiondria presta servicos de desenvolvimento de
infraestrutura, é reconhecida a receita de desenvolvimento de infraestrutura pelo
valor justo e os respectivos custos transformados em despesas relativas ao servico
de desenvolvimento de infraestrutura prestado. Na contabilizacdo das receitas de
desenvolvimento de infraestrutura a Administracdo da Companhia avalia
questoes relacionadas a responsabilidade priméria pela prestacao de servicos de
desenvolvimento de infraestrutura, mesmo nos casos em que haja a terceirizagéo
dos servicos, custos de gerenciamento e/ou acompanhamento da obra, levando
em consideracdo que os projetos embutem margem suficiente para cobrir os
custos de desenvolvimento de infraestrutura mais determinadas despesas do
periodo de desenvolvimento de infraestrutura. Todas as premissas descritas sao
utilizadas para fins de determinacdo do valor justo das atividades de
desenvolvimento de infraestrutura. 3.14.9. Determinacdo das receitas de
operacdo e manutencao: Quando a concessionaria presta servicos de operagao
e manutencéo, é reconhecida a receita pelo valor justo e os respectivos custos,
conforme estagio de concluséo do contrato. 3.15. Demonstracdes dos fluxos
de caixa: As demonstracoes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método
indireto e estao apresentadas de acordo com a Deliberacdo CVM n° 547, de 13
de agosto de 2008, que aprovou o pronunciamento contabil CPC 03 (R2) -
Demonstracao dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

4. PRONUNCIAMENTOS QUE ENTRARAM EM VIGOR EM 2013

Os pronunciamentos contabeis CPC 33 (R1), CPC 18 (R2), CPC 19 (R2), CPC 36
(R3), CPC 45, CPC 46, passaram a vigorar em periodos iniciados apés 01 de
janeiro de 2013. Contudo, ndo causaram nenhum impacto nas demonstragoes
contabeis da Companhia.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/13  31/12/12

Caixa e Bancos 33 17
Aplicacoes financeiras 11.176 -
11.209 17

Investimento de Curto Prazo 31/12/13  31/12/12
Aplicagoes financeiras - 11.679
- 11.679

As aplicacoes financeiras possuem remuneracao pela variacao do Certificado de
Depésito Interbancario - CDI, em média, a 98,5% do CDlem 31 de dezembro de
2013,(100% do CDlem 31 de dezembro de 2012). Referem-se substancialmente
a certificados de depositos bancarios e fundos de investimento em renda fixa.
As aplicacoes financeiras em 31 de dezembro de 2013 possuem liquidez
imediata, vencimento na data do balanco patrimonial é igual ou inferior a 90 dias
da data da aplicacao e nao possuem risco de variacao significativa do valor em
caso de resgate antecipado, tendo sido desta forma classificadas como caixa e
equivalentes de caixa, o que ndo ocorreu em 31 de dezembro de 2012.

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia manteve saldo de R$ 1.215 referente
a conta reserva vinculada ao financiamento com o BNDES.

7. ADIANTAMENTO A FORNECEDORES

Como préatica comercial e financeira a empresa adianta valores aos fornecedores
baseada nas medicoes indicadas pelo avanco das obras devidamente certificadas
pela sua area técnica. Em 31 de dezembro de 2013 a companhia registrou um
saldo de R$ 299 (R$ 4.508 em 2012).

8. CONTAS A RECEBER - ATIVO FINANCEIRO

Ainfraestrutura construida da atividade de transmiss&o que estava originalmente
representada pelo ativo imobilizado da ESDE é, ou serd, recuperada através de
dois fluxos de caixa, a saber: a) Parte através da Receita Anual Permitida -
RAP recebida durante o prazo definido pelo contrato de concessao;
b) Parte como indenizacéo dos bens reversiveis no final do prazo da concessao.
* Movimentacao do ativo financeiro da concessao:

Saldo em 31 de dezembro de 2011 12.809
Receita de Remuneracéo dos ativos da concessao 3.043
Receita de desenvolvimento de infraestrutura 47.527

Saldo em 31 de dezembro de 2012 63.379

Receita de operagao e manutencao 546
Receita de Remuneracao dos ativos da concessao 11.793
Receita de infraestrutura 15.573
Realizacao do ativo financeiro (recebimento) @17

Saldo em 31 de Dezembro de 2013 87.120
Contas a receber ativo financeiro - circulante 12.052
Contas a receber ativo financeiro - nao circulante 75.068

Total circulante e nao circulante 87.120

9. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

31/12/13 31/12/12
Circulante Nao circulante Total Total

Encargos Principal Principal
BNDES (a) 14 1.583 12.267 13.864 14.605
BNDES (b) 60 1.572 19.394 21.026 17.418
74 3.155 31.661 34.890 32.023

(a) Em dezembro 2012 a Companhia captou o valor R$14.600, os encargos
correspondem a juros de 2,5% ao ano. A quitacao ocorre em 113 prestacoes
mensais, com vencimentos finais em setembro de 2022. (b) A Companhia captou
ovalor R$17.400 em dezembro de 2012, R$ 3.892 em agosto de 2013 e R$ 246
em dezembro de 2013, os encargos correspondem a TILP, acrescida de juros de
2,08% ao ano. A quitacdo ocorre em 168 prestaces mensais, com vencimentos
finais em abril de 2027. Os financiamentos tem como garantia a cessao fiduciaria
dos direitos creditorios do contrato, o penhor das acdes da empresa detidas pela
ETEP, além da constituicao de conta reserva. Os contratos com o BNDES atrelam
a contareserva do servico da divida (aplicaces financeiras em garantia da divida)
& manutencdo de certo Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD).
Conforme essas demonstracdes contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013 a Companhia n&o atingiu o limite minimo do ICD de 1,30,
tendo efetuado o complemento da conta reserva em mais trés parcelas
equivalentes a Ultima amortizacao e juros, de forma antecipada as condicoes
estabelecidas contratualmente. Os vencimentos anuais dos empréstimos e
financiamentos a longo prazo sao como segue:

2015 3.155
2016 3.155
2017 3.155
2018 3.155
2019 até 2027 19.041

31.661

10. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS A RECOLHER

Passivo circulante 31/12/13  31/12/12

Imposto de renda pessoa juridica - IRPJ 116 1

PIS e Cofins 39

Contribuicdo social - CSLL 50 -

Outros 60 22
265 23

Passivo nao circulante

IRPJ e CSLL Diferidos (a) 2.516 1.952

a) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos: O imposto de renda e a
contribuicdo social diferidos passivos, decorrem substancialmente do
reconhecimento dos contratos de concessao conforme o ICPC 01 (R1)e OCPC 05
e foram mensurados pelas aliquotas aplicaveis nos periodos nos quais se espera
que o passivo seja liquidado, com base nas aliquotas previstas na legislacao
tributéaria vigente no final de cada exercicio.

Saldo em 31 de dezembro de 2011 _ 207
Imposto diferido reconhecido no resultado 1.745
Saldo em 31 de dezembro de 2012 1.952
Imposto diferido reconhecido no resultado _ 564
Saldo em 31 de Dezembro de 2013 2.516

11. PROVISAO PARA LITIGIOS

A Companbhia discute temas, que na opinido de seus assessores legais, tem
probabilidade de éxito, classificado como “possivel” e diante desse pressuposto,
nao procedem pela Companhia, a qualquer provisionamento de valores em
conformidade com as normas de contabilidade adotadas. Em 31 de dezembro de
2013 o valor envolvido estimado foi de R$ 24, em processo regulatério. No
exercicio de 2012 o valor envolvido estimado foi de R$ 34, em processos
trabalhistas.

12. ADIANTAMENTO PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2013, a companhia manteve saldos de adiantamento
para futuro aumento de capital recebidos da ETEP (Empresa Paraense de
Transmiss&o de Energia S.A.) no montante de R$ 4.900 a serem capitalizados.

13. PATRIMONIO LiQUIDO

13.1. Capital social: O capital social integralizado em 31 de dezembro de 2013
é de R$ 38.291, representado por 38.291.000 acdes ordinarias, sem valor
nominal.

I Contador: claudio Luiz Pinto de Barros - CRC 15P195071/0-4
-

Quantidade de acées

Integralizadas % do capital
Ordinarias Votante Total
Empresa Paraense de Trans.
de Energia S.A. 38.290.991 99,999976%  99,999976%
Membros do Conselho de
Administracdo 9 0,000024% 0,000024%

38.291.000 100,000000% 100,000000%

13.2. Reserva de lucro: 13.2.1. Reserva legal: A reserva legal é calculada com
base em 5% do lucro liquido conforme previsto na legislacdo em vigor, limitada
a 20% do capital social. 13.2.2. Reserva retencao de lucros: Conforme a
modificacao introduzida pela Lein® 11.638/07, o lucro liquido do exercicio devera
ser destinado de acordo com os artigos 193 e 197 da Lei n° 6.404/76. Em 31 de
dezembro de 2013, o lucro remanescente, foi transferido para a conta de reserva
de retencéo de lucros. 13.3. Dividendos propostos: A Companhia registrou
distribuicao de dividendos minimos exigidos pelo Estatuto (25% do Lucro Liquido
ap6s a apropriacao da Reserva Legal).

2013
Lucro liquido do exercicio 10.192
Constituicao da reserva legal 510
Base de calculo de dividendos 9.682
Reserva de lucros retidos (6.937)
Dividendos minimos obrigatorios 2.421
Destinagao para dividendos 324

14. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

A Receita operacional liquida é composta da seguinte forma:
31/12/13  31/12/12

Receita operacional bruta 27.912 50.570
Receita de operagao e manutencéo 546 -
Receita de desenvolvimento de infraestrutura 15.573 47.527
Remuneracao dos ativos da concessao 11.793 3.043
Deducoes da receita operacional 342 -
PIS (31) -
COFINS (145) -
Quota para Reserva Global de Reversao - RGR 121) -
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 45 -
Receita operacional liquida 27.570 50.570

Em 2013 a Companhia obteve receita anual permitida - RAP no montante
de R$ 4.838.

15. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

31/12/13
Receitas Financeiras
Receita de aplicagoes financeiras 414
414
Despesas Financeiras
Encargos sobre empréstimos e financiamentos (773)
Outros 68
841
Resultado financeiro 427

Em 2012 a Companhia néo registrou receitas e despesas financeiras.

16. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A conciliagio da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais
combinadas e da despesa de imposto de renda e contribuicao social debitada em
resultado é demonstrada como segue:

31/12/13
IRPJ CSLL
Receita operacional 22.245  22.245
Ajustes decorrentes do RTT (a) (17.407) (17.407)
Receita operacional ajustada 4.838 4.838
Aliquota aplicada sobre a receita 8% 12%
387 581
Receitas financeiras 414 414
Base de calculo 801 995
Aliquotas utilizadas para o calculo 15%e10% 9%
178 90
Constituicao de passivo tributario diferido 370 194
Imposto de renda e contribuicao social 548 284

Em 2012 a Companhia apresentou prejuizo regulatério, portanto, nao ocorreu
registro de imposto de renda e contribuicdo social correntes. (a) Regime tributério
de transicao: A Medida Proviséria449/2008, de 3 de dezembro de 2008 convertida
na Lei 11.941/09, instituiu o RTT - Regime Tributario de Transicdo, que tem como
objetivo neutralizar os impactos dos novos métodos e critérios contabeis
introduzidos pela Lei 11.638/07, na apuracao das bases de célculos de tributos
federais. Foram excluidos na apuracao das bases de calculos dos tributos federais
da Companhia, conforme determinado no RTT, os ajustes contabeis decorrentes
da aplicacdo dos CPC’s. Em 17 de setembro de 2013, foi publicada a Instrucao
Normativa RFB 1.397 (IN 1.397) e em 12 de novembro de 2013 foi publicada a
Medida Provisoria 627 (MP 627) que: (i) revoga o Regime Tributario de Transic&o
(RTT) a partir de 2015, com a introducdo de novo regime tributério;
(ii) altera o Decreto-Lei n° 1.598/77 pertinente ao calculo do imposto de renda da
pessoa juridica e a legislacdo sobre a contribuicdo social sobre o lucro liquido.
O novo regime tributério previsto na MP 627 passa a vigorar a partir de 2014,
caso a entidade exerca tal opcao. Dentre os dispositivos da MP 627, destacam-se
alguns que dao tratamento a distribuicao de lucros e dividendos, base de calculo
dos juros sobre o capital proprio e critério de célculo da equivaléncia patrimonial
durante a vigéncia do RTT. A Companhia preparou um estudo dos efeitos da
aplicacdo daMP 627 e IN 1.397 e concluiu que nao resultam em efeitos relevantes
em suas operacoes e em suas demonstracoes contabeis do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2013, baseada na nossa melhor interpretacdo do texto
corrente da MP. A possivel conversao da MP 627 em Lei pode resultar em alteracao
nanossa conclusao. A Companhia aguarda a definicao dasemendas a MP 627 para
que possam optar ou ndo pela sua adocao antecipada no exercicio fiscal 2014.

17. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os valores de mercado dos instrumentos financeiros ativos e passivos, em 31 de
dezembro de 2013 e 2012 nao diferem significativamente daqueles registrados
nas demonstracdes contébeis. Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 a Companhia
nao teve contratos em aberto envolvendo operagdes com derivativos. Os valores
contébeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados
com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociacao em um mercado
ativoou, naauséncia deste, com valor presente liquido ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus
correspondentes valores de mercado. a) Empréstimos e financiamentos: O valor
contabil dos empréstimos e financiamentos tem suas taxas atreladas a variacao
do CDI e se aproxima do valor de mercado. b) Gerenciamento de riscos: Os
principais fatores de risco inerentes as operacoes da Companhia podem ser assim
identificados: (1) Risco de crédito - A Companhia mantém contrato com o
Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, concessionérias e outros agentes,
regulando a prestacao de seus servicos vinculados a rede basica a 208 usudrios,
com clausula de garantia bancaria. Igualmente, a Companhia mantém contratos
regulando a prestacdo de seus servicos nas demais instalacoes de transmissao -
DIT e também com clausula de garantia bancaria; (Il) Risco de preco - As receitas
da Companhia sdo, nos termos do contrato de concessdo, reajustadas
anualmente pela ANEEL, pela variacao do IGP-M; (Ill) Risco de taxas de juros - A
atualizacao dos contratos de financiamento esta vinculada a variacao do CDI;
(IV) Risco de liquidez - A principal fonte de caixa da Companhia é proveniente de
suas operacoes, principalmente do uso do seu sistema de transmissao de energia
elétrica por outras concessionérias e agentes do setor. Seu montante anual,
representado pela RAP vinculada as instalacoes de rede basica e demais
instalacoes de transmissao - DIT é definida, nos termos da legislacéo vigente, pela
ANEEL; (V) A Administracado da Companhia nao considera relevante sua
exposicao aos riscos acima e, portanto, nao apresenta o quadro demonstrativo
da andlise de sensibilidade. ) Hierarquia do valor justo: A Companhia utiliza a
seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos
financeiros pela técnica de avaliacao: Nivel | - precos cotados nos mercados ativos
para ativos e passivos idénticos; Nivel Il - outras técnicas para as quais todos os
dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo registrado sejam
observdveis, direta ou indiretamente, e Nivel Il - técnicas que usam dados que
tenham efeito significativo no valor justo registrado que nao sejam baseados em
dados observaveis no mercado. No decorrer dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2013 e 2012, n&o ocorreram transferéncias entre avaliacdes de
valor justo nivel | e nivel Il, e nem transferéncia entre avaliacoes de valor justo nivel
lll'e nivel IIl. Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 a Companhia classificou como
nivel | os saldos de caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo
como Nivel Il o contas a receber - ativo financeiro. d) Valor justo: As metodologias
utilizadas pela Companhia para a divulgacao do valor justo foram as seguintes:
Caixa e equivalentes de caixa, investimentos de curto prazo, contas a receber de
concessionarias e permissionarias, ativo financeiro de concessao e fornecedores
se aproximam do seu respectivo valor contabil. Empréstimos e financiamentos
(liquidos dos custos a amortizar): (i) BNDES: em decorréncia desse contrato ser de
longo prazo, portanto, ndo contemplado sob o escopo do CPC 12, que preceitua
que passivos dessa natureza nao estao sujeitos a aplicacao do conceito de valor
presente por taxas diversas daquelas a que esses empréstimos e financiamentos
ja estao sujeitos, pelo fato do Brasil nao ter um mercado consolidado para esse
tipo de divida de longo prazo, ficando a oferta de crédito restrita a apenas um
ente governamental. Diante do exposto acima, a Companhia utilizou o0 mesmo
conceito na definicdo do valor justo para esses empréstimos e financiamentos.

18. BENEFiCIOS A EMPREGADOS

A Companhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam
basicamente: seguro de vida, assisténcia médica, vale-transporte, vale-refeicao e
plano de previdéncia privada, que oferece planos de complementacao de
aposentadoria. O plano de aposentadoria é de contribuicdo definida, sendo
utilizado o regime financeiro de capitalizacao no calculo atuarial das reservas.

19. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia mantém seguro riscos nomeados, relativo ao fiel cumprimento de
suas obrigacoes. Segurado por apélice com vigéncia até abril de 2014. O prémio
anual montou em R$ 14. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza,
nao fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstracdes contdbeis,
consequentemente nao foram examinadas pelos nossos auditoresindependentes.

20. COMPROMISSOS ASSUMIDOS

A companhia mantém contrato de prestacdo de servicos de operacdo e
manutencao pelo prazo da concessao no valor mensal de R$ 40.

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Contabeis

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da Empresa Santos Dumont de
Energia S.A. - ESDE - Examinamos as demonstracoes contabeis da Empresa
Santos Dumont de Energia S.A. - ESDE (“Companhia”), que compreendem os
balancos patrimoniaisem 31 de dezembrode 2013 easrespectivas demonstracoes
do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da
administracdo sobre as demonstracdes contabeis: A administracdo da
Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board - IASB, assim como pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao dessas

demonstracdes contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes:
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento
de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razoéavel de que as demonstracoes contabeis
estdo livres de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a execucdo de
procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e
divulgacoes apresentados nas demonstracoes contabeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos
riscos de distorcao relevante nas demonstracoes contabeis, independentemente
se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os

controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar
uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacao das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragéao,
bem como a avaliacdo da apresentacéo das demonstracoes contabeis tomadas
em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao. Opiniao sobre as demonstracoes
contabeis: Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis individuais acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da Empresa Santos Dumont de Energia S.A. -
ESDE em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operacoes e 0s seus

fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 26 de fevereiro de 2014
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