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Em cumprimento as disposicdes legais e estatutérias, apresentamos a apreciacdo de V.Sas., os Balangos Patrimoniais levantados em 30 de junho de 2012 e de 2011 e as demais Demonstracdes Financeiras referentes aos semestres findos nessas datas.

Merrill Lynch S.A. C.T.V.M.

CNPJ n® 02.670.590/0001-95

RELATORIO DA DIRETORIA

BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO
(em milhares de Reais)

ATIVO 2012 2011 PASSIVO 2012 2011

CIRCULANTE 596.590 485.295 CIRCULANTE 445.072 323.639

Disponibilidades 291 3.216  Outras obrigacdes 445.072 323.639

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Nota 4) 66.607 61.000 Sociais e estatutarias (Nota 11.6) 608 46.010

Aplicagdes em depositos interfinanceiros 66.607 61.000 Fiscais e previdenciarias (Nota 11.6) 11.415 12.698

Titulos e valores mobiliarios (Nota 5) 100.325 152.876 Negociac¢éo e intermediacdo de valores (Nota 6) 424.927 256.081

Carteira propria 77.960 132.689 Diversas 8.122 8.850

Vinculados a prestagao de garantias 22.365 20.187  EXIGIVEL A LONGO PRAZO 32.718 29.794

Outros créditos 429.367 268.203  Outras obrigacdes 32.718 29.794

Rendas a receber - 50 Fiscais e previdenciarias (Nota 11.6) 32.263 29.339

Negociacgéo e intermediacédo de valores (Nota 6) 426.304 256.075 Diversas ) 455 455

Diversos (Nota 7) 3.063 12.078  PATRIMONIO LIQUIDO (Nota 8) 153.969 154.383

REALIZAVEL A LONGO PRAZO 35.169 22.521 Capital: 100.000 100.000

Outros créditos 35.169 22.521 De domiciliados no pais 99.995 99.995

Diversos (Nota 7) 35.169 22.521 De domiciliados no exterior 5 5

Reserva de capital 19.735 19.735

Reserva de lucros 17.329 15.647

Lucros acumulados 16.905 19.001

TOTAL 631.759 507.816 TOTAL 631.759 507.816

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO EM 30 DE JUNHO
(em milhares de Reais)
Reserva Reserva de Lucros Lucros

Capital de capital Legal Especiais acumulados Total

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 100.000 19.735 14.647 - - 134.382

Lucro liquido do semestre - - - - 20.001 20.001
Destinacao:

Reserva legal (Nota 8) - - 1.000 - (1.000) -
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 100.000 19.735 15.647 - 19.001 154.383
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 100.000 19.735 16.439 25.544 - 161.718
Lucro liquido do semestre - - - - 17.795 17.795
Destinacao:

Reserva legal (Nota 8) - - 890 - (890) -

Dividendos adicionais - R$ 2,00 por agdo (Nota 8) - - - (25.544) - (25.544)
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 100.000 19.735 17.329 - 16.905 153.969

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACT\O As DEMONSTRAQ()ES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE 2011
(em milhares de Reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Merrill Lynch S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios foi constituida em 25 de maio de
1998, sob a forma de sociedade por agdes, tendo por objeto social a pratica de operacdes ativas,
passivas e acessorias inerentes as corretoras de titulos e valores mobiliarios.

As suas operagdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de entidades que atuam
integradamente no mercado financeiro, utilizando-se da estrutura administrativa e operacional do
Bank of America Merrill Lynch Banco Muiltiplo S.A.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
As Demonstracdes Financeiras da Merrill Lynch S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios
foram elaboradas em conformidade com as normas e instru¢cdes do Conselho Monetario Nacional
e do Banco Central do Brasil, consubstanciadas no Plano Contébil das Instituicoes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF e com as diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por
Acdes - Lei n° 6.404/76 e alteragdes introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e Lei n® 11.941/09.
As Demonstracdes Financeiras foram elaboradas utilizando estimativas e premissas na determinacdo
dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com as praticas contabeis
vigentes no Brasil. Essas estimativas e premissas foram consideradas na mensurac¢éo de provisdes
de perdas com operagdes de crédito e para contingéncias, na determinacédo do valor de mercado de
instrumentos financeiros e na selecéo do prazo de vida Util de certos ativos. Os resultados efetivos
podem ser diferentes das estimativas e premissas adotadas.
O Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC emitiu pronunciamentos relacionados ao processo
de convergéncia contébil internacional, porém nem todos homologados pelo Conselho Monetario
Nacional (CMN). Desta forma, a Corretora, na elaboragdo das informagdes financeiras semestrais,
adotou os seguintes pronunciamentos homologados pelo CMN quais sejam:
(a) CPC 01 - Reducéo ao valor recuperavel de ativos - homologado pela Resolugao CMN n° 3.566/08;
(b) CPC 03 - Demonstracdes dos fluxos de caixa - homologado pela Resolugdo CMN n® 3.604/08;
(c) CPC 05 - Divulgacéo sobre partes relacionadas - homologado pela Resolugdo CMN n® 3.750/09;
(d) CPC 10 - Pagamento Baseado em Acdes - homologado pela Resolugdo CMN n® 3.989/11;
(e) CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro - homologado pela
Resolugdo CMN n®° 4.007/11;
(f) CPC 24 - Evento Subsequente - homologado pela Resolugdo CMN n® 3.973/11;
(g) CPC 25 - Provisoes, passivos contingentes e ativos contingentes - homologado pela Resolugao
CMN n° 3.823/09.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1. As Demonstra¢des Financeiras estdo apresentadas em reais, que € moeda funcional
da Corretora.

3.2. O resultado das operagdes é apurado pelo regime de competéncia, que estabelece que
as receitas e despesas devem ser incluidas na apuracdo dos resultados dos periodos em que
ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de
recebimento ou pagamento. As operacdes com taxas pré-fixadas sdo registradas pelo valor de
resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro séo apresentadas em conta
redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sao
contabilizadas pelo critério “pro rata” dia e calculadas pelo método exponencial.

3.3. Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional,
aplicagdes no mercado aberto e aplicacbes em depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento
das operacdes na data da efetiva aplicacao seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco
insignificante de mudanca no valor justo, que sao utilizados pela Corretora para gerenciamento de
seus compromissos de curto prazo.

3.4. As aplicagdes interfinanceiras de liquidez s@o avaliadas pelo custo de aquisicao, atualizado
pelas rendas auferidas até a data do balanco, deduzidas de provisdo para desvalorizacao,
quando aplicavel.

3.5. As operacdes de intermediacao de negociagdes de valores mobilidrios e ativos financeiros,
por conta de clientes, sao registradas pelos seus valores de liquidagao.

3.6. A apuragao das bases de calculo tributaveis do imposto de renda e da contribui¢ao social
sobre o lucro foi efetuada tomando-se por base a legislacao fiscal vigente para o periodo-
base. As aliquotas aplicadas sobre as bases de calculo apuradas pelo lucro real séo: imposto
de renda 15%, com adicional de 10% sobre o lucro excedente a determinados limites e
contribuicao social de 15%.

De acordo com a Lei n® 11.638/07 e Lei n® 11.941/09 (artigos 36 e 37), as modificagdes no critério
de reconhecimento de receita, custos e despesas computadas na apuragdo do lucro liquido do
exercicio, ndo tem efeitos para fins de apuragao do lucro real, das bases de calculo da contribuicao
social sobre o lucro, da contribuicdo ao programa de integracdo social e da contribuicao para
financiamento da seguridade social para a pessoa juridica optante pelo Regime Tributdrio de
Transicao - RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis
vigentes em 31 de dezembro de 2007.

3.7. A Corretora adotou o procedimento de reconhecer os créditos tributarios de imposto de renda
e contribuigao social sobre diferengas temporarias, contabilizado em “Outros Créditos - Diversos”.
O efeito liquido de suas movimentagdes no periodo foi contabilizado em contrapartida da despesa/
receita com imposto de renda e contribuicdo social. Os créditos tributarios foram constituidos
baseados em estudo feito pela administracdo considerando a expectativa futura de sua realizagéo.

3.8. De acordo com a Circular n® 3.068 do Bacen de 8 de novembro de 2001, e regulamentagéo
complementar, os titulos e valores mobilidrios séo classificados na data de sua aquisicao de
acordo com a intengdo da administracéo. Os titulos e valores mobiliarios estdo classificados
como “Titulos para negociacao”, considerando que foram adquiridos com o objetivo de serem
negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, em
que os ganhos e as perdas realizados e néo realizados sobre esses titulos s@o reconhecidos na
demonstragao do resultado.

3.9. Ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias:

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgacdo dos ativos e passivos contingentes, e as
obrigacoes legais s&o efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugao n® 3.823/09 do
Conselho Monetario Nacional, conforme descrito abaixo:

Ativos contingentes - ndo sao reconhecidos, exceto quando da existéncia de evidéncias que
assegurem elevado grau de confiabilidade de realizacéo, usualmente representado pelo transito
em julgado da ag&o e pela confirmagédo da capacidade de sua recuperagao por recebimento ou
compensagao com outro exigivel.

Passivos contingentes - s@o reconhecidos nas demonstra¢des financeiras quando, com base
na opiniao de seus consultores juridicos, for considerada provavel a perda de uma agao
judicial ou processo administrativo, com uma provavel saida de recursos para a liquidagéo das
obrigagbes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.
Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos s@o
apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classificadas como perda remota
nao requerem provisao e divulgagao.

Obrigagbes legais - fiscais e previdenciarias - s&@o registradas na rubrica fiscais e
previdenciarias, representadas por exigiveis relativos as obrigagbes tributarias, cuja
legalidade ou constitucionalidade é objeto de contestacao judicial, constituidas pelo valor
integral em discuss&o.

3.10. Outros ativos e passivos
Os ativos foram demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel,
os rendimentos e as variagdes monetarias e cambiais (em base “pro rata’ dia) auferidos e
provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores
conhecidos e calculaveis, acrescidos dos encargos e das variagbes monetarias e cambiais (em
base “pro rata” dia) incorridos.

4. APLICAGCOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
As “Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez” s@o representadas da seguinte forma:

2012 2011
Valor de Saldo Valor de Saldo
Liquidacao Contabil Liquidacao Contabil
Pré-fixados:
Aplicacdes em depdsitos
interfinanceiros - Ligadas 66.621 66.607 61.000 61.000
Total 66.621 66.607 61.000 61.000

As aplicacdes possuiam vencimento em 2 de julho de 2012. Em 30 de junho de 2011, as aplicagdes
possuiam vencimento em 1 de julho de 2011.

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

O custo atualizado (acrescido dos rendimentos auferidos) e o valor de mercado dos titulos e
valores mobiliarios classificados como “titulos para negociacao” séo os seguintes:

(a) Total da carteira por categoria

Em 30 de junho de 2012 Em 30 de junho de 2011

Custo Valor de Custo Valor de
Atualizado Mercado Atualizado Mercado
Titulos de Renda Fixa:
Letras Financeiras do
Tesouro - LFT 100.083 100.323 152.876 152.876
Titulos de Renda Variavel:

Acodes 2 2 - -
Total 100.085 100.325 152.876 152.876
(b) Total da carteira por vencimento

Em 30 de junho de 2012

Sem Acima
vencimento 360 dias Total
Titulos emitidos pelo Tesouro Nacional - 100.323 100.323
Acdes de Companhias Abertas 2 - 2
Total 2 100.323 100.325

Em 30 de junho de 2011

Acima
360 dias Total
Titulos emitidos pelo Tesouro Nacional 152.876 152.876
Total 152.876 152.876

As Letras Financeiras do Tesouro Nacional - LFT, possuem vencimento em 2013 e 2017, e
encontrando-se custodiadas no Sistema Especial de Liquidacao e de Custédia - SELIC e foram
marcadas a mercado utilizando metodologia interna de precificacdo, que obedece os intervalos
minimos e maximos divulgados pela ANBIMA.

As acdes encontram-se custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidagao e Custddia - CBLC e
foram avaliadas a mercado pela Ultima negociagédo em bolsa de valores.

6. NEGOCIACAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES

Os saldos dessas contas classificadas em outros créditos, no ativo circulante, e outras obrigacdes,
no passivo circulante, sdo substancialmente compostos por operagdes de intermediacao de
negociacdes de valores mobilidrios e ativos financeiros a liquidar em bolsas de valores e de
mercadorias e futuros, por conta de clientes, pendentes de liquidagao dentro do prazo regulamentar.

A Diretoria
DEMONSTHAGAO DO RESULTADO EM 30 DE JUNHO
(em milhares de Reais)
2012 2011
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 8.382 10.999
Resultado com titulos e valores mobilidrios 8.382 10.999
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGCAO
FINANCEIRA 8.382 10.999
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS 21.257 22.316
Receitas de prestacao de servigos (Nota 11.2) 47.694 47.489
Despesas de pessoal (1.138) (1.359)
Outras despesas administrativas (20.483) (19.089)
Despesas tributérias (Nota 11.3) (3.618) (3.614)
Outras receitas operacionais (Nota 11.4) 13 161
Outras despesas operacionais (Nota 11.4) (1.211) (1.272)
RESULTADO OPERACIONAL 29.639 33.315
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DA
TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 29.639 33.315
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO
SOCIAL (Nota 7) (11.844) (13.314)
Provis&@o para imposto de renda (7.496) (8.344)
Provis&o para contribui¢do social (4.502) (5.014)
Ativo fiscal diferido 154 44
LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE 17.795 20.001
LUCRO LiQUIDO POR AGAO - R$ 1,39 1,57

QUANTIDADE DE AGOES - 12.756.775

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRA(}AO DE FLUXO DE CAIXA EM 30 DE JUNHO
(em milhares de Reais)

2012 2011

FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES (UTILIZADOS)

NAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 69.774 (24.470)
Lucro liquido ajustado 19.148 21.878

Lucro liquido do semestre 17.795 20.001

Crédito tributario (154) (44)

Passivos contingentes 1.507 1.921

(Aumento)/Reducao dos titulos e valores mobiliarios 64.349 (32.522)

(Aumento) de outros créditos (184.788) (66.279)

Impostos de renda e contribui¢do social pagos (18.582) (23.845)

Aumento de outras obrigagbes 189.647 76.298
FLUXOS DE CAIXA UTILIZADO DAS ATIVIDADES

DE FINANCIAMENTO (34.058) -
Dividendos pagos (Nota 8) (34.058) -
AUMENTO/(REDUGAO) DE CAIXA E

EQUIVALENTES DE CAIXA 35.716 (24.470)
AUMENTO/(REDUGAO) DE CAIXA E

EQUIVALENTES DE CAIXA (Nota 11.7)

No inicio do semestre 31.182 88.686

No fim do semestre 66.898 64.216
AUMENTO/(REDUGAO) DE CAIXA E

EQUIVALENTES DE CAIXA 35.716 (24.470)

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

A Corretora é parte em litigios tributérios cujos riscos de perda sdo classificados pela
Administragao, com base no prognéstico de seus consultores juridicos, como possiveis. Estimam-
se os potenciais passivos contingentes associados a tais litigios o valor de R$ 55.180 (R$ 28.398
em 2011). Destaca-se que dado o progndstico de perda possivel, ndo ha provisao constituida para

Ativo 2012 2011 fazer face as perdas potencialmente derivadas de tais litigios.
Intermediagdo de negociagdes de valores mobiliarios -
pendentes de liquidago 170.150 230437 10. SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
Ativos financeiros a liquidar em bolsas de valores e (a) Empresas controladas e ligadas
de mercadorias e futuros - BM&F 256.154 23.638 No semestre findo em 30 de junho de 2012 e 2011, os saldos das transacdes entre partes
Total 426.304 256.075 relacionadas, s@o os seguintes:
2012 2011
Passivo 2012 2011 Grau de Ativo/ Ativo/
Intermediacdo de negociagdes de valores mobiliarios Operacdes/Partes relacionadas Relacao Passivo Passivo
pendentes de liquidacao 168.824 232.468  Ativo circulante:
Passivos financeiros a liquidar em bolsas de valores e Disponibilidades
de mercadorias e futuros - BM&F 256.103 23.613 . Bank of America Merrill Lynch Banco
Total 424.927 256.081  Multiplo S.A. Controlador 267 13
7. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS Aplicacoes intgrfinangeiras de liquidez
2012 2011 Be}nk of America Merrill Lynch Banco
Adiantamentos e antecipacdes salariais 25 54 YD B4 Controlador 66.607 61.000
g o Negociacéo e intermediacéo de valores
Creditesibutdnoslqly 2218 2107 Merrill Lynch Capital Services Ligada 237.654 -
Imposto de renda e contribuigbes a compensar 2.795 2.925 erri Lyl P . ) 9 !
Depésitos judiciais (2) 32.896 MEE L SN gy
Total 38.232 34.599 Multlmercado Agata - Qredlto Privado - _
N Investimentos no Exterior Ligada 18.499 188
Clrct.JIa'nte SHIGE) 12078 pank of America Merril Lynch Banco
Realizavel a longo prazo 35.169 22.521 Mdltiplo S.A. Controlador 25 17.508
(1) Créditos tributarios de Imposto de Renda (IR) e Contribuicao Social (CS), constituidos com Passivo circulante:
base nas aliquotas vigentes para estes tributos em 30 de junho de 2012 e 2011, calculados Dividendos a pagar
sobre os ajustes temporarios. - Bank of America Merrill Lynch Banco
(2) Os “depositos judiciais em garantia” vinculados aos processos tributarios s&o decorrentes de  Mudltiplo S.A. Controlador - (45.594)
exigéncias legais para a interposicéo de recursos relativos as discussdes existentes. Dentre - Merrill Lynch International Holdings Inc. Acionista (12) (14)
os principais depésitos, destacamos os efetuados para garantia das teses de: (i) dedutibilidade Negociacéo e intermediagéo de valores
da CSLL na base do IRPJ - R$ 24.249 (R$ 21.980 em 2011); (i) PIS e Cofins Lein® 9.718/98 - - Fundo de Investimento Financeiro
R$ 8.452 (R$ 7.336 em 2011); (iii) outros - R$ 195 (R$ 197 em 2011). Multimercado Agata - Crédito Privado -
(a) Demonstracao do calculo dos encargos com impostos de renda e contribuicao social Investimentos no Exterior Ligada - (3.787)
2012 2011 - Fundo de Investimento Financeiro
Imposto de Contribuicao Imposto de  Contribuicao Multimercado Verona Ligada (64.106) (8.294)
Renda Social Renda Social - Bank of America Merrill Lynch Banco
Resultado antes da Mdiltiplo S.A. Controlador (10.237) (2.330)
tributagao sobre o lucro 29.639 29.639 33.315 33.315 - Merrill Lynch International Ligada (48.203) (236)
Outros ajustes temporarios (*) 147 147 110 110 - Fundo de Investimento Financeiro
Outros ajustes permanentes (1) (21) - - Multimercado lceberg Ligada (390) -
Valor base para tributacao 29.785 29.765 33.425 33.425 Valores a pagar sociedades ligadas (*)
Aliquotas 15% e 10% 15% 15% e 10% 15% - Bank of America Merrill Lynch Banco
Total do IRPJ e CSLL corrente 7.434 4.465 8.344 5.014  Miltiplo S.A. Controlador (8.026) (8.521)
Passivo fiscal diferido (**) 62 37 @ - Grau de Receitas/ Receitas/
Ativo fiscal diferido (96) (58) (27) (17)  Operagdes/Partes relacionadas Relagdo (Despesas) (Desp )
Total do imposto de renda e Resultado de operagdes com titulos e
contribuicao social 7.400 4.444 8.317 4.997 valores mobiliarios e Aplicacdes
(*) Referem-se a ajustes temporarios indedutiveis ao lucro liquido, tais como, ajustes de titulos e Interfinanceiras de liquidez
valores mobiliarios a valor de mercado e provisdes de passivos contingentes. - Bank of America Merrill Lynch Banco
(**) Refere-se basicamente ao passivo diferido sobre os ajustes de titulos e valores mobilidrios a ~_Multiplo S.A. Controlador 2236 3.746
valor de mercado. Rgce:(ta? :e PfeSt’\aAGél?lldl_e Ser:‘g?Os
. R . A - Bank of America Merrill Lynch Banco
(b) Natureza, origem e utilizacao dos créditos trlbl;t()a;‘l;s 2011 "ém“ijplods'f" ) Controlador 1.980 1.667
- Fundo de Investimento Financeiro
) IR cs Total IR cs Total \uttimercado Verona Ligada 1.685 1.086
Diferencas - Fundo de | ti to Fi .
tempordrias undo de Investimento Financeiro
Ano - base 2010 . : ; 9% 239 636 mg's?ifﬁﬁi ﬁgaéit_egc:fdno rrivade: Ligada 671 1.312
Ano - base 2011 1.794 568 2.362 1.250 221 1.471 . X . .
Ano - base 2012 % 58 154 R B - Merr!ll Lynch Iqternauonal ) L!gada 4.944 5.028
Total 1.890 626 2516 1.648 260 2107 Merr!ll Lynch Pierce, Fenner & Smlth.ln(_:A L!gada 20 4
- Merrill Lynch Investment Managers Limited Ligada - 7
Os créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢@o social de adigdes temporarias . Merrill Lynch Inst. Trust Ligada - 5
foram constituidos com base nas aliquotas vigentes para esses tributos em 30 de junho de . Fyndo de Investimento Financeiro
2012 e de 2011. Multimercado Iceberg Ligada 42 16
(c) Expectativa de realizacao - Merrill Lynch Capital Service Ligada 1.204 -
Com base em estudo técnico preparado pela Administracao, a expectativa de realizagio anual dos - Merrill Lynch Global Dynamic Fund Ligada 6 -
créditos tributérios e o valor presente apurado com base na taxa do CDI de 30 de junho de 2012 - Merrill Lynch Global Allocation Fund Inc. Ligada 50 12
sdo os seguintes: Outras despesas administrativas (*)
Expectativa de Valor presente - Bank of America Merrill Lynch Banco
realizago por dos créditos  Mltiplo S.A. Controlador (17.995) (16.664)

Exercicio exercicio tributarios
2013 2.516 2.332
Total 2.516 2.332
(d) Movimentacéo dos créditos tributarios no semestre
2012 2011
Saldo inicial 2.362 2.063
Constituicao do semestre 154 44
Saldo final 2.516 2.107
Representatividade dos créditos tributarios
sobre o patriménio liquido (%) 1,63 1,37

8. PATRIMONIO LiQUIDO

O capital social estd representado por 12.756.775 ac¢des ordindrias nominativas, sem valor
nominal, que asseguram dividendos anuais de 25% do lucro liquido podendo, a Assembleia Geral
deliberar por distribui¢do de dividendo inferior ao obrigatério ou a retengéo de todo o lucro.

O estatuto social prevé a destinagdo dos lucros, em 31 de dezembro de cada ano, apés as
dedugdes legais, para o fundo de reserva legal em 5% (cinco por cento), deixando tal destinacao
de ser obrigatéria assim que essa reserva atingir 20% (vinte por cento) do capital social realizado.
Em Assembleia Geral Ordinaria, de 29 de abril de 2011, a Administragao deliberou a distribuicao
de dividendos aos acionistas no montante de R$ 45.596, provisionados no exercicio de 2010,
representando R$ 3,57 por ac&o.

Em Assembleia Geral Ordinaria, de 30 de abril de 2012, a Administragéo deliberou a distribuicao
de dividendos aos acionistas no montante de R$ 34.058, sendo R$ 8.514 referente aos minimos
obrigatdrios e R$ 25.544 referente a dividendos adicionais.

9. ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E
PREVIDENCIARIAS

A Corretora, na execugao de suas atividades normais, encontra-se envolvida em contingéncias
como segue:

(a) Ativos contingentes: ndo foram reconhecidos ativos contingentes e nédo existem processos
classificados como provaveis de realizagao.

(b) Passivos contingentes e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias

Demonstramos abaixo a movimentacao das respectivas provisdes para passivos contingentes e
obrigagdes legais - fiscais e previdencidrias para o semestre:

Saldo em Saldo em
31/12/11 Constituicoes 30/06/12
Obrigacao legal:
Fiscais (*) 30.560 1.507 32.067
Passivos contingentes:
Fiscais (*) 196 - 196
Total 30.756 1.507 32.263
Saldo em Saldo em
311210 Constituicoes 30/06/11
Obrigacao legal:
Fiscais (*) 27.222 1.921 29.143
Passivos contingentes:
Fiscais (*) 196 - 196
Total 27.418 1.921 29.339

(*) As acoes fiscais estao registradas na rubrica fiscais e previdencidrias e sdo principalmente
compostas por: (i) dedutibilidade da contribuicdo social na base de imposto de renda;
(i) alargamento de base de PIS/COFINS Lei n® 9.718 e (iii) acéo fiscal sobre cobranca de ISS
de comissdes de corretagem BM&F.

(*) O saldo de valores a pagar sociedade ligada, subgrupo de Outras obrigagdes - Diversas,
no passivo circulante, decorre substancialmente dos servicos de infraestrutura técnica e
operacional necessarias em negociagdes com valores mobilidrios com o Bank of America
Merrill Lynch Banco Multiplo S.A., que tem como contrapartida no resultado “Outras
despesas administrativas”.

As operacgdes efetuadas com empresas do grupo foram realizadas com base em condigbes

usualmente praticadas no mercado, levando-se em conta a redugao de riscos.

(b) Remuneracéo do pessoal-chave da Administracao

A remuneracao total do pessoal-chave da administracdo do grupo Bank of America Merrill Lynch

no Brasil para o semestre findo em 30 de junho de 2012 foi de R$ 29.179 (R$ 18.158 em 2011).

11. OUTRAS INFORMAGOES

11.1. Os saldos das contas de compensacédo Depositantes de Valores em Custddia, referente a
custodia de titulos e valores mobiliarios por conta de clientes, e Negociagdo e Intermediagao de
Valores, referente a intermediacdo de negociacao de contratos nos mercados de opcdes, “swaps”
e de futuros, eram de R$ 79.700 (R$ 135.122 em 2011) e R$ 82.756.015 (R$ 104.703.824
em 2011), respectivamente.

11.2. “Receitas de prestacao de servicos” referem-se, substancialmente, a receitas de corretagens
na intermediagao de operagdes nas bolsas de valores mobilidrios e de futuros, e contratos de
prestacdo de servicos relativos ao provimento de infraestrutura técnica e operacional necessarias
em negociagdes com valores mobilidrios efetuadas com empresas relacionadas.

11.3. “Despesas Tributarias” referem-se, basicamente, a despesas com Impostos Sobre Servicos -
ISS, Programas de Integragéo Social - PIS e Contribui¢éo para o Financiamento da Seguridade
Social - COFINS.

11.4. “Outras Receitas Operacionais” e “Outras Despesas Operacionais” sdo compostas,
principalmente, por receitas e despesas com intermediacao de valores mobilidrios.

11.5. Em 30 de junho de 2012 e de 2011 n&o existiam posicdes em aberto, carteira propria, no
mercado de derivativos.

11.6. “Outras Obrigagdes - Sociais e Estatutarias” correspondem a dividendos a pagar e
participacdes nos resultados a pagar a funcionarios. O total de bonus provisionado em 30 de junho
de 2012 corresponde a R$ 595 (R$ 402 em 2011). O saldo do grupo “Fiscais e Previdenciarias”
inclui provisdes a pagar de imposto de renda, contribuicao social sobre o resultado do periodo e
provisdo para contingéncia de tributos discutidos judicialmente.

11.7. Para fins da demonstrac@o de fluxos de caixa, o valor de caixa e equivalentes de caixa é
composto pelo seguinte:

2012 2011
Depésitos bancarios 291 3.216
Aplicacdes em depositos interfinanceiros 66.607 61.000
Total 66.898 64.216

11.8. Gestao de Risco - E um processo continuo, permanentemente revisado, servindo de base
nas decisdes do Conglomerado, abrangendo:

Risco de Crédito: Conglomerado Bank of America Merrill Lynch possui e segue Politicas de Risco
de Crédito globais do Bank of America Merrill Lynch e também Politica de Risco de Crédito local,
que definem a abordagem de alto nivel para gestdo de riscos e controles de risco de crédito
a ser utilizados, visando limitar e monitorar exposicdo a contrapartes e grupos econdémicos,
atendendo dispositivos regulatorios, em especial a Resolugao n® 3.721/09 do Banco Central do
Brasil. O departamento de crédito do Conglomerado Bank of America Merrill Lynch, trabalhando
com as fungdes de Gestao de Risco Global, avalia a qualidade de crédito dos clientes individuais
existentes e potenciais, as contrapartes institucionais e emitentes, e determina niveis de risco
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de crédito. Este departamento revisa e monitora operacdes especificas, a carteira de crédito de
forma geral e outras concentragdes de risco, tanto dentro como entre os negdcios. Ele também é
responsavel pelo monitoramento continuo da qualidade do crédito e do cumprimento dos limites
estabelecidos e trabalha ativamente com todas as unidades de negécio do Grupo para gerenciar e
mitigar o risco de crédito. O departamento de crédito utiliza uma variedade de metodologias para
estipular limites de exposicao e perda potencial resultante de um individuo, contraparte ou emitente
nao cumprir suas obrigacdes contratuais. O departamento de crédito realiza revisdes periédicas
da carteira, monitora a capacidade financeira da contraparte e avalia os riscos potenciais de
transag&o visando a identificacdo prévia de problemas e a necessidade de mitigagao de risco em
exposicdes que se tornaram inaceitaveis. O departamento de crédito revisa tendéncias industriais,
regionais e econémicas globais e incorpora os efeitos de concentragdo da carteira ao determinar
niveis de tolerancia. O departamento também reporta regularmente sobre esta atividade e fornece
as revisdes detalhadas da carteira de crédito para o Comité de Risco de Crédito. A Politica de
Risco de Crédito local atribui ao Comité de Risco de Crédito a funcéo de aprovar e fiscalizar as
politicas, os processos, os sistemas, os controles e os limites locais de modo a propiciar adequada
estrutura para uma gestao satisfatéria do risco de crédito. Decisdes com impactos relevantes
sobre o gerenciamento do risco de crédito devem ser discutidas pelo Comité de Risco de Crédito.
O Comité de Risco de Crédito é presidido pelo Diretor de Risco Crédito com membros oriundos da
alta administracdo do Grupo, negécios, controle e unidades de suporte;

Risco Operacional: o Conglomerado Bank of America Merrill Lynch possui uma estrutura
local consolidada, para o gerenciamento do risco operacional de suas atividades de negécio
no pais, visando aumentar sua eficiéncia operacional e atender dispositivos regulatérios, em
especial a Resolugao n® 3.380/06 do Banco Central do Brasil. A drea de Gestado de Risco
Operacional é responsavel por desenvolver e implementar politicas, processos, procedimentos
e ferramentas para a identificagdo, avaliagéo, controle, monitoramento e mitigagao dos riscos
operacionais relevantes nas entidades locais e em suas linhas de negdcio. A Administragao do
Conglomerado Bank of America Merrill Lynch participa ativamente no processo de gestdo de
riscos operacionais, por meio do Comité de Riscos Operacionais, monitorando regularmente
o perfil de risco e assegurando a implementacdo tempestiva de acdes para reduzir exposicdes
a perdas operacionais materiais. O relatorio contendo a descrigao detalhada da estrutura de
gestdo de riscos operacionais do Conglomerado Bank of America Merrill Lynch encontra-se
disponivel no endereco eletronico do Banco (Nota 11.9);

Risco de Mercado: a estrutura local do Conglomerado Bank of America Merrill Lynch possui
controles capazes de medir, monitorar e controlar a exposi¢ao ao risco de mercado para todas as
operagdes realizadas pela instituicdo conforme disposto na Circular n® 3.365/07 e na Resolugao
n? 3.464/07. O Conglomerado Bank of America Merrill Lynch dispde de relatdrios e politicas locais
que atendem aos aspectos requeridos pelo Banco Central do Brasil e que garantem a correta
captura e mensuragédo dos riscos de mercado. A Instituicdo possui um Comité de Ativos, Passivos
e Gerenciamento de Riscos que se retine mensalmente com os objetivos de deliberar sobre o
cumprimento das politicas de Risco de Mercado, definir e monitorar os limites de risco de mercado
e de alocacdo de capital tanto para operagdes classificadas na carteira de negociacao quanto
para operagdes classificadas na carteira de ndo-negociacdo. O Comité tem também a fungéo
de monitorar a evolugdo das transacdes financeiras descritas no balanco do Conglomerado
Bank of America Merrill Lynch e de medir a eficiéncia das unidades de negécios de acordo
com sua estratégia e alocacdo de capital, dando suporte ao crescimento do negécio através do
gerenciamento das atividades e suas estratégias, cumprindo todos os aspectos regulatorios. Todas
as politicas e relatérios encontram-se a disposicdo na sede da Instituicdo em pasta de acesso
publico em sua rede interna; e

Risco de Liquidez: o Conglomerado Bank of America Merrill Lynch define esse risco como a
capacidade financeira de uma instituicdo em honrar compromissos de curto, médio ou longo

(em milhares de Reais)

prazo, ser afetada em decorréncia de insuficientes e/ou inadequadas fontes de recursos para
cumprir obrigacdes de passivos exigiveis. Um gerenciamento continuo e eficiente do Risco de
Liquidez propicia a instituicdo a habilidade de cumprir com suas obrigagdes de fluxo de caixa,
que apresentam um fator de incerteza uma vez que sao afetadas por eventos externos muitas
vezes nao esperados ou razoavelmente estimados. Para um adequado gerenciamento do Risco
de Liquidez, o Conglomerado Bank of America Merrill Lynch garante a existéncia de uma robusta
estrutura incluindo: controle e monitoramento das transagdes financeiras da instituicdo, andlise
continua dos impactos de liquidez no fluxo de caixa decorrente de eventos externos, elaboracdo
de cenérios de estresse contemplando uma gama razodvel de combinacdo de fatores de risco

e varidveis de mercado, avaliacdo periddica quanto a qualidade e liquidez dos ativos, planos de
contingéncia e instrumentos de captacao entre outros.

11.9. As informagdes quantitativas e qualitativas relacionadas a gestdo de risco de
que trata a Circular n® 3.477/09, encontram-se disponiveis no endereco eletronico
(http://www.merrilllynch-brasil.com.br/).

DIRETORIA
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RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

Em conformidade com suas atribuicdes, compete ao Comité de Auditoria do Conglomerado

Financeiro Bank of America Merrill Lynch zelar pela qualidade das demonstracdes financeiras,

pelo cumprimento das exigéncias legais e regulamentares, pela independéncia e qualidade dos

trabalhos da auditoria independente e da auditoria interna e pela qualidade e efetividade dos

sistemas de controles internos e de administracdo de riscos.

No decorrer do periodo foi realizada reuniao de trabalho na qual estiveram presentes, além dos

membros do Comité de Auditoria, representantes da Auditoria interna, da Auditoria Independente

e de outras areas. Destacamos os seguintes assuntos tratados:

* Revisao e ratificacdo das demonstragdes contabeis, notas explicativas e parecer dos auditores
independentes para o semestre findo em 30 de junho de 2012;

* Revisao e ratificacao das informacdes financeiras trimestrais - IFT para o trimestre findo em 30
de junho de 2012;

* Avaliagéo da atuacdo e qualidade dos trabalhos das auditorias independente e interna;

* Avaliagcdo do cumprimento das recomendagoes feitas pelos auditores independentes e internos;
* Eventos de risco operacional reportados no 12 semestre de 2012.

O Comité de Auditoria, em decorréncia das avaliagoes realizadas, baseadas nas informagoes
recebidas da Administragc@o e das auditorias, internas e independente, concluiu que os trabalhos
desenvolvidos sdo eficazes e conferem transparéncia e qualidade as demonstra¢des financeiras
do Conglomerado Financeiro Bank of America Merrill Lynch.

Sao Paulo, 27 de agosto de 2012.

O Comité de Auditoria

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas

Merrill Lynch S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais do Merrill Lynch S.A. Corretora de Titulos
e Valores Mobilidrios (“Instituicdo”) que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de
2012, e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracdes financeiras

A Administrac@o da Instituicdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis
as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que
a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as
demonstragdes financeiras estéao livres de distor¢éo relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras.

Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distorca@o relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboracdo e a adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras da Instituicao
para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao
para expressar uma opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Instituicdo. Uma auditoria
inclui também a avaliacdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Merrill Lynch S.A. Corretora
de Titulos e Valores Mobilidrios em 30 de junho de 2012, o desempenho de suas operacdes e
os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Sao Paulo, 27 de agosto de 2012
—L PricewaterhouseCoopers

pwc Auditores Independentes
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