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Relatério da Administragao

O BB-Banco de Investimento S.A., BB Investimentos, é uma subsidiaria integral do Banco do Brasil S.A., especializada no mercado de capitais
domeéstico com atuagéo na intermediagéo e distribuigao de titulos e valores mobilidrios no mercado primario e secundario.

No cumprimento das Politicas do Banco do Brasil relativas a investimentos, o BB Investimentos detém participacbes em empresas que
complementam a atividade econémica do Conglomerado e aplicagdes com o objetivo de gerar valor e liquidez, priorizando empresas que adotam
boas praticas de Governanga Corporativa.

O BB Investimentos atua como investidor na indUstria de private equity e venture capital desde 2004 e, a partir de 2007, passou a prestar servigos
de assessoria econdmico-financeira a Fundos de Investimento em Participagdes. Atualmente, é cotista de 15 fundos e atua como assessor em 6
deles, totalizando um capital comprometido de R$ 1.556,79 milhdes.

Ambiente Econémico

O ambiente econdmico internacional em 2013 foi caracterizado pela desaceleragdo da atividade econdémica da China e pela recuperagdo da
economia americana, com indicagéo, por parte do Federal Reserve (FED), de retirada dos estimulos monetarios ao longo do préximo ano. O banco
central do Jap&o (BoJ) implementou afrouxamento de sua politica monetéria através de inje¢do de capital na economia por meio da compra de
titulos. Essa conjuntura favoreceu a valorizagédo do délar e trouxe impacto na avaliagdo do prémio de risco associado as economias emergentes.

A economia brasileira foi afetada pelas expectativas de menor crescimento global. Mesmo com o inicio do programa de investimentos em
infraestrutura, que traz perspectivas positivas para o aumento da capacidade de oferta no médio prazo, o Produto Interno Bruto (PIB) nédo
apresentou a trajetéria de elevagdo que o mercado havia projetado.

Nesse cenario, a inflagdo acumulada em 12 meses permaneceu proxima do limite superior do intervalo de metas e fez com que o Bacen iniciasse
um novo ciclo de elevagédo da Selic. As agéncias internacionais de rating S&P e Moody’s rebaixaram a nota soberana do Pais, respectivamente
de estavel para negativa e de positiva para estavel. Todavia, em declaragdes posteriores asseguraram que o Brasil continuard a manter seu “grau
de investimento”.

O indice Ibovespa fechou o ano em 51.507 pontos (60.952 pontos em 31.12.2012), o que representa uma queda de 15,5% no periodo. A taxa
Selic encerrou o0 ano em 10% ao ano (7,25% em 31.12.2012) e o ddlar terminou cotado a R$ 2,3426 (R$ 2,0450 em 31.12.2012). Em relagdo
as reservas internacionais (conceito internacional de liquidez) o Pais encerrou com sélida posigao de US$ 375,794 bilndes em 31 de dezembro.

Destaques do Periodo

O BB Investimentos coordenou, no primeiro semestre, a oferta publica de agdes (/PO) da BB Seguridade, maior oferta publica de agdes do mundo
desde outubro de 2012 e a maior do Brasil desde 2009. A operagdo movimentou um total de R$ 11,4 bilhes.

No segundo semestre, ocorreu a cisao parcial do BB Investimentos, no valor de R$ 380.015 mil, decorrente de reorganizagao societaria, com
versdo da participagdo societaria detida na Alelo, para a BB Elo Cartdes; e ainda a alienagdo da participagdo detida na empresa Itapebi, que
proporcionou resultado liquido de R$ 112.948 mil.

O BB Investimentos apresenta acréscimo na receita com a colocagdo de Titulos de Renda Fixa e Varidvel em 8,42%, que passou de R$ 190
milhdes em 2012 para R$ 206 milhdes em 2013.

No mercado de Renda Fixa, o BB Investimentos ficou em 1° lugar do ranking Anbima de Originagéo por Valor de Operagédo de Renda Fixa
consolidado, com 25,6% de participagéo de mercado.

No segmento de Debéntures e Notas Promissorias, o BB Investimentos coordenou um total de 123 emissdes totalizando R$ 23,4 bilhdes de
volume originado.

No segmento de securitizagdo, foram 4 emissdes de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios — FIDC, 2 emissdes de Certificado de
Recebiveis Imobiliarios e 2 emissdes de Certificado de Recebiveis do Agronegocio — CRA totalizando R$ 1,5 bilhdo de volume originado.

Em Renda Variavel, o BB Investimentos ficou em 1° lugar no ranking Anbima de Distribui¢do de Renda Variavel, com 16,5% de participagdo de mercado.

O Resultado do BB Investimentos foi de R$ 1.347.554 mil (R$ 672.313 mil no 2° semestre) que configura um retorno de 49,52% ao ano sobre o
PL médio. Comparado ao ano anterior (R$ 1.124.346 mil), este resultado representa aumento de 19,85%.

O resultado do BB Investimentos decorre, basicamente, das participagdes acionarias, atividades de prestagdo de servicos e intermediagédo
financeira.

Resultado das Participagoes
O BB Investimentos detém participagdes em empresas controladas e coligadas no montante de R$ 3.577 milhdes, conforme tabela abaixo.

Em R$ mil
Empresa Valor Contabil % Participagao
no capital total
Ativos 663.110 75,71%
Cibrasec 6.835 9,09%
Cobra - 0,0003%
Companhia Bras. de Meios de Pagamento-CIELO 1.677.783 28,68%
EBP-Estruturadora Brasileira de Projetos 8.747 11,11%
Kepler Weber 64.520 17,54%
Neoenergia 1.128.995 11,99%
Seguradora Brasileira de Crédito a Exportagao 3.154 12,09%
Tecnologia Bancaria-Tecban 24.023 9,02%
Total 3.577.167

O resultado no exercicio de 2013 obtido com participagdes em controladas e coligadas no pais foi de R$ 977.191 mil. A Cielo, Alelo e Ativos foram
as empresas que apresentaram maior retorno.

Resultado da Prestacao de Servigos

O resultado com Prestagédo de Servigos foi de R$ 532.724 mil (R$ 248.529 mil no 2° semestre), decorrente de prestagéo de servigos a empresas
ligadas, assessoria econémico-financeira, operagdes de “underwriting” e corretagem na intermediagéo de operagdes em bolsa.

Resultado da Intermediagao Financeira

Os titulos e valores mobiliarios do BB Investimentos no valor de R$ 1.400 milhes (1.512 milhdes em 2012) estdo classificados como “titulos
disponiveis para venda” e “titulos para negociagdo”, em conformidade com a Circular Bacen n° 3.068, de 08.11.2001.

O resultado com a Intermediagéo Financeira foi de R$ 33.374 mil positivos (R$ 66.432 mil negativos em 2012).

Os principais titulos de renda fixa do BB Investimentos s&do as debéntures do BNDESPar e da Termopernambuco S.A.

Em Renda Variavel, o BB Investimentos detém, basicamente, investimentos em Fundos de Investimento em Participagdes (FIP).
Agradecimentos

Registramos nossos agradecimentos aos clientes e a sociedade em geral pelo apoio e pela confianga demonstrados, bem como a dedicagdo e o
empenho dos funcionarios e colaboradores.

Demonstragoes Contabeis

Em milhares de Reais

BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO 31.12.2013 31.12.2012 PASSIVO/PATRIMONIO LiQUIDO 31.12.2013 31.12.2012
CIRCULANTE 2200 433043 cIRCULANTE 3.044.703 3.347.669
Disponibilidades (Nota 4) 17.717 19.916

Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos 413.036 87.000 DepolslAtosl . . PRI 2812.824

Carteira propria (Nota 6.a) 413.036 87.000 Depositos interfinanceiros (Nota 9.a) 2.245.301 2.812.824
Outros Créditos 593.447 326.125 . 5 S

Rendas a receber (Nota 7.a) 201.168 181.184 Instrumentos Financeiros Derivativos 1.271 2.807

Negociagao e intermediagéo de valores (Nota 7.b) 48.438 79.765 Instrumentos financeiros derivativos (Nota 6.e) 1.271 2.807

Diversos (Nota 7.c) 343.841 65.176
Outros Valores e Bens - 2 Outras Obrigagoes 798.131 532.038

Despesas antecipadas = 2 Sociais e estatutarias (Nota 10.a) 638.703 197.199
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.209.669 1.653.283 Fiscais e previdenciarias (Nota 10.b) 85.717 234.560

Negociagdo e intermediagao de valores (Nota 10.c) 58.566 84.873
Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez 14.127 13.055 Diversas (Nota 10.d) 15.145 15.406

Aplicagdes no mercado aberto (Nota 5.a) 14.127 13.055
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos 988.230 1.424.587 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 813 74.175

Carteira propria (Nota 6.a) 987.123 1.424.587

Instrumentos financeiros derivativos 1.107 -

Instrumentos Financeiros Derivativos - 3.260

Outros Créditos L 207.312 215.641 Instrumentos financeiros derivativos (Nota 6.e) - 3.260

Negociagéo e intermediagdo de valores (Nota 7.b) 325 290

Diversos (Nota 7.c) 218.948 227.277

(Provisao para outros créditos de liquidagao duvidosa) (Nota 7.d) (11.961) (11.926) Outras Obrigagdes 813 70.915

Fiscai i iari Nota 10. 1 70.91

PERMANENTE 3.578.261 4.011.609 iscais e previdenciarias (Nota 10.b) 813 0.915
Investimentos 3.578.261 4.011.598 PATRIMONIO LiQUIDO 2.766.614 2.676.091

Participagdes em coligadas e controladas - no pais (Nota 8.a) 3.577.167 4.010.704 Capital:

Outros investimentos (Nota 8.e) 3.825 3.625 L :

(Provisio para perdas) (Nota 8.1) 2.731) 2.731) De Domiciliados no Pais (Nota 13.a) 1.821.082 1.743.111

Reserva de Reavaliagdo (Nota 13.b) 361 371

lglotbi"z?d% 'ﬁ"e Uso p 5245 5 21; Reservas de Lucros (Nota 13.c) 941.582 851.078

utras imobilizagées de uso . . . o ) )

(Depreciagdes acumuladas) (5.245) (5.234) Ajustes de Avaliagao Patrimonial (Nota 6.b) 3.589 81.531
TOTAL DO ATIVO 5.812.130 6.097.935 TOTAL DO PASSIVO 5.812.130 6.097.935
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO

2° Sem/2013 Exerc/2013 Exerc/2012 2° Sem/2013 Exerc/2013 Exerc/2012
P FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS OPERAGOES

RECEITAS DA INTER_MEDIAGAO FINANCEIRA e 49.937 233.288 188.516 Lucro Antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social 780.752 1.565.621 1.206.379

Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios (Nota 6.c) 48.854 230.330 191.959 Ajustes ao Lucro Antes dos Impostos:

Resultado com instrumentos financeiros derivativos 1.083 2.958 (3.443) Resultado de participagdes em coligadas e controladas (Nota 8.b) (456.194) (977.191) (986.505)

(Ganho)/Perda de capital (Nota 12) (212.860) (213.815) (606)

DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (104.871) (199.914) (254.948) émOT,'tZ?C?O/?; agios e;“d'""eSt'm?mOS ) ncentivos fisca (Nota 8.c) 42.042 89.950 828%)

~ B onstituicio/(Revers&o) de provisdo para perdas em incentivos fiscais - -

Opera?oes de ca’ptlag:ao nq mgrcaiio . (Nota 9.b) (104.870) (199.879) (255.304) Despesas com provises operacionais _ B 10.012

Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa (1) (35) 356 Provis&o para perdas 20.343 20.377 o

(Receitas)/Despesas operacionais (57.505) (57.505) -

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (54.934) 33.374 (66.432) Depreciagao = " 93
OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS 622.826 1.318.432 1.272.205 Lucro Ajustado antes do Imposto de Renda e Contribuigiao Social 116.578 427.448 311.662

Receitas de prestacéo de servigos (Nota 11.a) 249.376 538.074 507.699 Variagdes Patrimoniais

Rendas de tarifas bancarias (Nota 11.b) 19.417 39.265 33.354 (Aumento)/Reducéo em Outros créditos liquidos de impostos diferidos (172.940) (258.991) 56.680

Despesas de pessoal (Nota 11.c) (19.200) (34.714) (34.771) KT\POS‘? ?(eRre;da_e)comgmticéo sl)ogial pagos (133_-,713163 (314973'.434155) (%'g?g)

. ; umento/(Redugdo) em Outras obrigagdes . b b

Outras despesas administrativas {NotaglLd) (65:723) (1102.558) (88.558) s imento)/Redugiio em Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (614) (1.072) (1.023)

Despesas tributarias (Nota 14.c) (20.556) (48.957) (43.350) (Aumento)/Redugao em Titulos para negociagéo e instrumentos financeiros (8.153) (9.137) (7.625)

Resultado de participagdes em coligadas e controladas (Nota 8.b) 456.194 977.191 986.505 derivativos

Outras receitas operacionais (Nota 11.e) 15.428 21.660 24.091 ~

Outras despesas operacionais (Nota 11.f) (11.110) (71.699) (112.770) CAIXA GERADO/(UTILIZADO) PELAS OPERAGOES (57.749) 4.118 338.106

FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
RESULTADO OPERACIONAL 567.892 1.351.806 1.205.773 Dividendos recebidos 506.804 777.978 478.794
Juros sobre capital proprio recebidos 21.076 54.027 68.104

RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 12) 212.860 213.815 606 Titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda 75.097 77.851 (96.677)

Rendas ndo operacionais 214.395 215.369 2.051 (Aquisicao)/alienagéo de investimentos 15.200 15.200 (68.224)

Despesas néo operacionais (LSS0 (= (1445 CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO 618.177 925.056 381.907
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 780.752 1.565.621 1.206.379 FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Depositos (395.571) (567.523) (479.824)

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota14.a)  (108.439)  (218.067) (82.033)  Dividendos pagos (163.446)  (363.850)  (240.185)

B CAIXA UTILIZADO PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (559.017) (931.373) (720.009)
LUCRO LIQUIDO 672.313 1.347.554 1.124.346
Variagao Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa 1.411 (2.199) 94
Numero de agdes 2.540.982 2.540.982 3.249.378 an'I’Ci(()i do P(?”'é)do 1?3(133 1331? 132%2
= im do periodo . . .

Lucro por agéo (RS) 264,59 S0.28 e Aumento/(Redugao) de Caixa e Equivalentes de Caixa 1.41 (2.199) 94
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contabeis. As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées contabeis.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Aumento de Reservas de Ajustes de Avaliagdao Lucros ou Prejuizos
EVENTOS Realizado Capital Reavaliacao Reservas de Lucros Patrimonial Acumulados Total
Legal Estatutarias Préprios

Saldos em 31.12.2011 743.806 344.320 385 45.953 654.985 25.851 - 1.815.300
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial (Nota 6.b) -- -- - - - 96.335 -- 96.335
Efeito Tributario sobre Ajustes de Avaliagdo Patrimonial (Nota 6.b) -- -- - - - (40.655) - (40.655)
Aumento de Capital 999.305 (344.320) = = (654.985) = = -
Outros Eventos:

- Realizagao de reservas em coligadas e controladas - - (14) - - - 14 -
Lucro Liquido do Exercicio - - - - - - 1.124.346 1.124.346
Destinagoes:

- Reservas (Nota 13.d) = - - 56.217 748.908 = (805.125) L
- Dividendos (R$ 37.556,85 por lote de mil agdes) (Nota 13.d) - - - -- -- - (319.235) (319.235)

Saldos em 31.12.2012 1.743.111 - 371 102.170 748.908 81.531 - 2.676.091
Mutacées do Exercicio 999.305 (344.320) (14) 56.217 93.923 55.680 - 860.791
Saldos em 30.06.2013 1.743.111 - 367 135.932 1.230.020 (6.833) - 3.102.597
Ajustes de Avaliagao Patrimonial (Nota 6.b) - - - - - 18.067 - 18.067
Efeito Tributario sobre Ajustes de Avaliagao Patrimonial (Nota 6.b) - - - - - (7.645) - (7.645)
Aumento de Capital 457.986 = - (102.170) (355.816) = = =
Reducgao de Capital (Cisao parcial) (Nota 13.a) (380.015) - - -- - - - (380.015)
Outros Eventos:

- Realizagéo de reservas em coligadas e controladas - - (6) - - - 6 -
Lucro Liquido do Semestre - -- - - - -- 672.313 672.313
Destinagoes:

- Reservas (Nota 13.d) - - - 33.616 - - (33.616) -
- Dividendos (R$ 251.360,64 por lote de mil agdes) (Nota 13.d) - - - - - - (638.703) (638.703)
Saldos em 31.12.2013 1.821.082 - 361 67.378 874.204 3.589 - 2.766.614
Mutacoes do Semestre 77.971 - (6) (68.554) (355.816) 10.422 - (335.983)

Saldos em 31.12.2012 1.743.111 - 371 102.170 748.908 81.531 - 2.676.091
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial (Nota 6.b) - -- - - - (136.386) - (136.386)
Efeito Tributario sobre Ajustes de Avaliagao Patrimonial (Nota 6.b) - - - - - 8.44. - 58.444
Aumento de Capital 457.986 - - (102.170) (355.816) - = =
Redugéo de Capital (Cisao parcial) (Nota 13.a) (380.015) - - - - - - (380.015)
Outros Eventos:

- Realizagéo de reservas em coligadas e controladas - - (10) - - - 10 -
Lucro Liquido do Exercicio -- -- - - - -- 1.347.554 1.347.554
Destinagoes:

- Reservas (Nota 13.d) - - - 67.378 481.112 - (548.490) -
- Dividendos (R$ 314.474,33 por lote de mil agdes) (Nota 13.d) - - - -- - - (799.074) (799.074)

Saldos em 31.12.2013 1.821.082 - 361 67.378 874.204 3.589 - 2.766.614
Mutacoes do Exercicio 77.971 - (10) (34.792) 125.296 (77.942) - 90.523

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Notas Explicativas
1- O BB INVESTIMENTOS E SUAS OPERAGOES

O BB-Banco de Investimento S.A., BB Investimentos, ¢ uma sociedade controlada pelo Banco do Brasil S.A. (subsidiaria integral), constituida em
1988, com sede localizada na Rua Senador Dantas, n° 105 — 36° andar, Centro, Rio de Janeiro — RJ, Brasil. Tem por objeto a pratica de operagdes
de participagéo e de financiamento, mediante aplicagao de recursos préprios e captacéo, intermediagdo e aplicagéo de recursos de terceiros.

2- APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As Demonstragdes Contabeis foram elaboradas a partir de diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por A¢des, com observancia as
normas e instrugées do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (Bacen).

A elaboragdo de demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes financeiras, requer
que a Administragdo use de julgamento na determinagédo e registro de estimativas contabeis, quando for o caso. Ativos e passivos significativos
sujeitos a essas estimativas e premissas incluem proviséo para outros créditos, ativos fiscais diferidos e provisdo para demandas trabalhistas,
fiscais e civeis. Os valores definitivos das transagdes envolvendo essas estimativas somente sdo conhecidos por ocasido da sua liquidagao.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emite normas e interpretagdes contabeis, alinhadas as normas internacionais de contabilidade,
aprovadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios. O Bacen recepcionou os seguintes pronunciamentos, observados integralmente pelo BB
Investimentos, quando aplicavel: CPC 00 - Pronunciamento Conceitual Basico, CPC 01 — Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos, CPC 03 —
Demonstragéo dos Fluxos de Caixa — DFC, CPC 05 — Divulgagao sobre Partes Relacionadas, CPC 10 — Pagamento Baseado em Agdes, CPC 23
— Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagado de Erro, CPC 24 — Evento Subsequente e CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes
e Ativos Contingentes.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Diretoria em 24.02.2014.

3- RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuragao do Resultado

Em conformidade com o regime de competéncia, as receitas e as despesas sdo reconhecidas na apuragédo do resultado do periodo a que
pertencem e, quando se correlacionam, de forma simultanea, independentemente de recebimento ou pagamento. As operacgdes formalizadas
com encargos financeiros pos-fixados estdo registradas pelo valor atualizado pelo critério pro rata die, com base na variagdo dos respectivos
indexadores pactuados e as operagdes com encargos financeiros pré-fixados estéo registradas pelo valor de resgate, retificadas por conta de
rendas a apropriar ou despesas a apropriar correspondentes ao periodo futuro. As operagdes indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas
até a data do balango pelo critério de taxas correntes.

b) Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa estéo representados por disponibilidades em moeda nacional e aplicagées em ouro, com prazos originais na data da
efetiva aplicagao iguais ou inferiores a 90 dias, sujeitas a insignificante risco de mudanga de valores e limites (Nota 4).

c) Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez s&o registradas pelo valor de aplicagdo ou aquisi¢do, acrescido dos rendimentos auferidos até a data de
balango e ajustadas por proviséo para perdas, quando aplicavel (Nota 5).

d) Titulos e Valores Mobiliarios - TVM

Os titulos e valores mobilidrios adquiridos para formagao de carteira prépria sdo registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens
e emolumentos, e se classificam em fungédo da intengdo da Administragdo do BB Investimentos, em trés categorias distintas, conforme Circular
Bacen n.° 3.068/2001:

Titulos para Negociagéo: titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propésito de serem negociados ativa e frequentemente, ajustados mensalmente
pelo valor de mercado. Suas valorizagdes e desvalorizagdes sao registradas, respectivamente, em contas de receitas e despesas do periodo;

Titulos Disponiveis para Venda: titulos e valores mobiliarios que poderdo ser negociados a qualquer tempo, porém néo sdo adquiridos com o
propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao ajustados mensalmente ao valor de mercado e suas valorizagdes e desvalorizagbes
sao registradas, liquidas dos efeitos tributarios, em conta de Ajuste de Avaliagdo Patrimonial no Patriménio Liquido;

Titulos Mantidos até o Vencimento: titulos e valores mobiliarios que o BB Investimentos tem intengéo e dispde de capacidade financeira para
manter até o vencimento. Esses titulos ndo sdo ajustados pelo valor de mercado. A capacidade financeira estd amparada em projecéo de fluxo de
caixa que desconsidera a possibilidade de venda desses titulos.

A metodologia de ajuste a valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios foi estabelecida com observancia de critérios consistentes e
verificaveis, que levam em consideragédo o preco médio de negociagdo na data da apuragéo ou, na falta desse, o valor de ajuste diario das
operagdes de mercado futuro divulgado pela Anbima, BM&F Bovespa ou o valor liquido provavel de realizagdo obtido por meio de modelos de
precificagéo, utilizando curvas de valores futuros de taxas de juros, taxas de cambio, indice de pregos e moedas, todos devidamente aderentes
aos pregos praticados no periodo.

Os rendimentos obtidos pelos titulos e valores mobiliarios, independente de como estéo classificados, sdo apropriados pro rata die, observando
o regime de competéncia até a data do vencimento ou da venda definitiva, pelo método exponencial ou linear, com base nas suas clausulas de
remuneragdo e na taxa de aquisi¢ao distribuida no prazo de fluéncia, reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

As perdas com titulos classificados como disponiveis para venda e com os mantidos até o vencimento, que ndo tenham carater de perdas
temporarias, sdo reconhecidas diretamente no resultado do periodo e passam a compor a nova base de custo do ativo.

Quando da alienagéo, a diferenga apurada entre o valor da venda e o custo de aquisi¢do atualizado pelos rendimentos é considerada como
resultado da transagéo, sendo contabilizada na data da operagéo como lucro ou prejuizo com titulos e valores mobiliarios.

e) Instrumentos Financeiros Derivativos - IFD

Os instrumentos financeiros derivativos séo avaliados pelo valor de mercado por ocasido dos balancetes mensais e balangos. As valorizagdes ou
desvalorizagdes sdo registradas em contas de receitas ou despesas dos respectivos instrumentos financeiros.

A metodologia de marcagdo a mercado dos instrumentos financeiros derivativos foi estabelecida com observancia de critérios consistentes e
verificaveis que levam em consideragéo o prego médio de negociagdo no dia da apuragéo ou, na falta desse, por meio de modelos de precificagdo
que traduzam o valor liquido provavel de realizagdo.

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para compensar, no todo ou em parte, os riscos decorrentes das exposigdes as variagdes no
valor de mercado de ativos ou passivos financeiros sdo considerados instrumentos de protegéo (hedge) e séo classificados de acordo com a sua
natureza em:

Hedge de Risco de Mercado — os instrumentos financeiros assim classificados, bem como o item objeto de hedge, tém suas valorizagdes ou
desvalorizagdes reconhecidas em contas de resultado do periodo;

Hedge de Fluxo de Caixa — para os instrumentos financeiros enquadrados nessa categoria, a parcela efetiva das valorizagbes ou desvalorizagbes
registra-se, liquida dos efeitos tributarios, na conta Ajuste de Avaliagdo do Patriménio Liquido. Entende-se por parcela efetiva aquela em que a
variagao no item objeto de hedge diretamente relacionada ao risco correspondente € compensada pela variagao no instrumento financeiro utilizado
para hedge, considerando o efeito acumulado da operagdo. As demais variagdes verificadas nesses instrumentos s@o reconhecidas diretamente
no resultado do periodo.

f) Provisdo para Outros Créditos

As provisdes para outros créditos foram constituidas em montante julgado suficiente a cobertura de riscos dos créditos a receber, observando o
valor de mercado.

g) Ativo Permanente

Os investimentos em controladas e coligadas com influéncia significativa ou com participagdo de 20% ou mais no capital votante e em demais
sociedades que fazem parte de um mesmo grupo ou que estejam sob controle comum s&o avaliadas por equivaléncia patrimonial com base no
valor do patriménio liquido da controlada ou coligada, em conformidade com as instru¢des e normas do Bacen. Sao consideradas coligadas
as participagbes nas quais o BB Investimentos participa nas decisdes das politicas financeira ou operacional das companhias, através de
representagao no Conselho de Administragao ou decorrente de acordo de acionistas.

Os éagios correspondentes ao valor pago excedente ao valor contabil dos investimentos adquiridos, decorrentes da expectativa de rentabilidade
futura, estdo sustentados pelas avaliages econdmico-financeiras que fundamentaram o prego de compra dos negoécios. Sdo amortizados com base
nas projegdes de resultado anual constantes nos respectivos estudos econémico-financeiros e sdo submetidos anualmente ao teste de redugéo ao
valor recuperavel de ativos.

Os outros investimentos classificados no Ativo Permanente sdo demonstrados pelo custo de aquisi¢do, deduzidos, quando aplicavel, da provisédo
para perdas consideradas permanentes.

h) Tributos
Os tributos s&@o apurados com base nas aliquotas demonstradas no quadro a seguir:

Tributo Aliquota
Imposto de Renda (15% e adicional de 10%) 25%
Contribuigado Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL 15%
Pis/Pasep 0,65%
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social — Cofins 4%
Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza até 5%

Os ativos fiscais diferidos (créditos tributarios — Nota 14.e) e os passivos fiscais diferidos (Nota 14.d) sdo constituidos pela aplicagéo das aliquotas
vigentes dos tributos sobre suas respectivas bases. Para constituigdo, manutengao e baixa dos ativos fiscais diferidos sdo observados os critérios
estabelecidos pela Resolugdo CMN n.° 3.059/2002, alterada pelas Resolugdes CMN n.° 3.355/2006 e n.° 3.655/2008, e estdo suportados por
estudo de capacidade de realizagéo.

i) Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos ndo Financeiros — Imparidade

O BB Investimentos avalia, com base em fontes internas e externas de informagéo, se ha alguma indicagéo de que um ativo n&o financeiro possa
ter sofrido desvalorizag&o.

Se houver indicagdo de desvalorizagéo, o BB Investimentos estima o valor recuperavel do ativo, que é o maior entre: i) seu valor justo menos os
custos para vendé-lo; e ii) o seu valor em uso.

Independentemente de haver indicagdo de desvalorizagdo, no minimo anualmente, o BB Investimentos testa o valor recuperavel dos &gios na
aquisicdo de investimentos. Esse teste pode ser executado a qualquer momento do ano, desde que seja realizado sempre na mesma época.

Se o valor recuperavel do ativo for menor que o seu valor contabil, o valor contabil do ativo é reduzido ao seu valor recuperavel por meio de uma
provisdo para perda por imparidade, que é reconhecida na Demonstragdo do Resultado.

No 2° semestre de 2013 foi identificada a desvalorizagéo de ativos que justificasse o reconhecimento de perdas, conforme determina o CPC 01,
recepcionado pela Resolugdo CMN n°® 3.566/2008. O valor reconhecido em perdas permanentes foi de R$ 20.097 mil sendo R$ 19.977 mil em
TVM no exterior, da empresa Tavex Algodonera.

j) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigagdes Legais

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagao dos ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais sao efetuados de acordo com os critérios
definidos pelo CPC 25 — Provisdes, Ativos Contingentes e Passivos Contingentes, aprovado pela Resolugdo CMN n.° 3.823/2009 (Nota 17).

Os ativos contingentes sdo reconhecidos nas demonstragdes contabeis somente quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de
sua realizagdo, usualmente representado pelo transito em julgado da agéo e pela confirmagéo da capacidade de sua recuperagéo por recebimento
ou compensagao por outro exigivel.

Os passivos contingentes sao reconhecidos nas demonstragdes contabeis quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da Administragéo,
for considerado provavel o risco de perda de uma agao judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidagdo das
obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga, sendo quantificados quando da citagao/notificagao
judicial e revisados mensalmente.

Individualizados: Considera-se o valor indenizatério pretendido, o valor provavel de condenagéo, provas apresentadas e provas produzidas nos
autos, jurisprudéncia sobre a matéria, subsidios faticos levantados, decisdes judiciais que vierem a ser proferidas na agéo, classificagdo e grau
de risco de perda da agéo judicial.

Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sé@o reconhecidos nas demonstragdes contabeis, devendo ser apenas
divulgados nas notas explicativas, e os classificados como remotos nao requerem proviséo e nem divulgagéo.

As obrigagdes legais (fiscais e previdenciarias) sdo derivadas de obrigagdes tributarias previstas na legislagao, independentemente da probabilidade
de sucesso de processos judiciais em andamento, que tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes contabeis.

k) Moeda Funcional
A moeda funcional e de apresentagdo das demonstragdes contabeis do BB Investimentos é o Real (R$).
I) Gerenciamento de Riscos

A Administragdo do BB Investimentos adota politica conservadora no seu processo de gerenciamento de riscos. As disponibilidades, as aplicagdes
financeiras e os instrumentos financeiros derivativos s&o realizados com o seu controlador, o que minimiza os riscos de crédito, mercado e liquidez dos
ativos da Empresa, bem como proporciona o alinhamento as politicas de gerenciamento de riscos adotadas pelo conglomerado Banco do Brasil S.A.

4- CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

R$ mil
31.12.2012

31.12.2013

Disponibilidades

Dep6sitos Bancarios 117 97
Aplicagdes em Ouro 17.600 19.819
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 17.7117 19.916

5- APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

As aplicagdes interfinanceiras correspondem as operagdes compromissadas efetuadas junto ao Banco do Brasil S.A., remuneradas pela taxa selic e com
vencimento em margo de 2015. Essas aplicagdes sdo mantidas como garantia de cobertura de operagdes em camaras de liquidagdo e compensagao.
a) Composigao

R$ mil
31.12.2013 31.12.2012

Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez
Letras Financeiras do Tesouro 14.127 13.055
Ativo Realizavel a Longo Prazo 14.127 13.055

b) Rendas de Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez

R$ mil
2° Sem/2013 Exerc/2013 Exerc/2012
Rendas de Aplicagdes em Operagdes Compromissadas
Posicdo Bancada 664 1.745 1.740
6- TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Titulos e Valores Mobiliarios
R$ mil
31.12.2013 31.12.2012
Valor de Mercado Total Total
Sem Acimade Valorde Valorde Marcagao Valorde Valorde Marcacdo
Vencimento em dias Vencimento  1-30 181-360 360 Custo Mercado a Mercado Custo Mercado a Mercado
1 - Titulos para negociagdo - 21.773 - 53.262 76.739 75.035 (1.704) 84.050  87.000 2.950
Titulos privados - 21.773 - 53.262 76.739 75.035 (1.704) 84.050  87.000 2.950
Debéntures - 21773 - 53.262 76.739 75.035 (1.704) 84050  87.000 2950
2 - Titulos disponiveis para venda 2.400 - 338.001 984.723 1.321.550 1.325.124 3.574 1.284.478 1.424.587 140.109
Titulos privados 2.400 - 338001 984723 1.321.550 1.325.124 3.574  1.284.478 1.424.587 140.109
Debéntures - - 59516 1.079 56.814 60.595 3.781 193.395 199418 6.023
Cotas de Fundos em Participagdes - - 278485 948109 1.226.594 1.226.594 - 1.026.271 1.185.719  159.448
Cotas de Fundos em Empresas
Emergentes - - - 35.535 35.535 35.535 - 40.116  35.499 (4.617)
Agdes de Companhias Abertas 71 - - - 91 71 (20) 1.643 1.608 (35)
Agdes de Companhias Fechadas - - - - - - - 7 262 255
Cotas de Fundos de Renda Variavel 166 - - - 174 166 8) 531 239 (292)
Outros Titulos de Renda Variavel 2.163 - - - 2342 2163 (179) 22515 1.842  (20.673)
Total 2400 21.773 338.001 1.037.985 1.398.289 1.400.159 1.870  1.368.528 1.511.587  143.059
R$ mil
31.12.2013 31.12.2012
Valor contabil Valor contabil
Vencimento Circulante Longo Prazo Total Circulante Longo Prazo Total
Por carteira 413.036 987.123 1.400.159 87.000 1.424.587 1.511.587
Carteira Propria 413.036 987.123 1.400.159 87.000 1.424.587 1.511.587
O saldo contabil da carteira, considerando a marcagdo a mercado, € o seguinte:
R$ mil
31.12.2013 31.12.2012
Total por categoria 1.400.159 100% 1.511.587 100%
1 - Titulos para negociagdo 75.035 5% 87.000 6%
2 — Titulos disponiveis para venda 1.325.124 95% 1.424.587 94%
Os investimentos em debéntures séo representados pelos titulos das empresas:
R$ mil
31.12.2013 31.12.2012
Valor de Valor de Valor de
Empresas Quantidade Custo Mercado Mercado Taxa _ Vencimento
Termopernambuco 18.335 47.747 51.513 100.615 CDI + 0,50% a.a. 08/10/2014
Localiza 2.300 7.988 8.022 15.852 CDI + 0,44% a.a. 02/07/2014
Concessionaria do Sistema
Anhanguera-Bandeirantes 1.055 1.079 1.060 - IPCA + 4,88% a.a. 15/10/2018
Cia. Paulista de Forga e Luz - - - 82.722 CDI + 0,45% a.a. 03/09/2014
Minerva - - - 175 100,00% CDI 15/06/2015
BNDESPAR 13.259 15.931 15.149 11.342 IPCA + 5,39% a.a. 15/05/2019
BNDESPAR 9.662 13.845 13.834 13.445 12,51% a.a. 02/01/2014
BNDESPAR 9.982 11.997 11.502 10.576 11,17% a.a. 01/07/2016
BNDESPAR 9.713 11.152 11.144 10.573  TJLP +0,55% a.a. 01/07/2016
BNDESPAR 6.209 8.246 7.939 11.588 11,37% a.a. 02/01/2014
BNDESPAR 6.224 8.132 7.904 6.855 IPCA + 6,30% a.a. 16/01/2017
BNDESPAR 5.479 7.436 7.563 6.874 IPCA + 7,08% a.a. 15/01/2015
BNDESPAR - - - 10.760 IPCA + 6,80% a.a. 15/08/2013
BNDESPAR - - - 5.041 12,74% 02/01/2013
TOTAL 133.553 135.630 286.418
Os investimentos em Fundos de Investimento em Participagdes - FIP séo representados pelas seguintes participagdes:
R$ mil
31.12.2013 31.12.2012
Valor de Valor de Valor de
Nome do Fundo Participacao Custo Mercado ™ Mercado _ Vencimento Administrador
Redentor 28.57% 436.058 436.058 379.580 04/2021 BTG Pactual
Coliseu 15,04% 278.485 278.485 334.090 10/2014 Banco Modal
InfraBrasil 7,28% 96.792 96.792 84.815 07/2021  Mantiq Invest.
AG Angra Infra-Estrutura 8,11% 77.822 77.822 52.864 09/2016 Bem DTVM
Brasil Energia 5,77% 71.295 71.295 65.527 01/2016 Bem DTVM
Brasil Internacionalizagdo de Empresas 24,44% 62.182 62.182 63.543 07/2020 CRV DTVM
Brasil Agronegdcio 19,05% 59.312 59.312 52.279 01/2018 Bem DTVM
Brasil Governanga Corporativa 13,75% 57.443 57.443 78.118 11/2016 Bem DTVM
Logistica Brasil 12,99% 54.652 54.652 51.956 07/2016 Bem DTVM
Brasil Sustentabilidade 9,50% 12.999 12.999 10.418 03/2018 Bem DTVM
Portos 20,00% 17.682 17.682 9.345 03/2020 BB DTVM
Brasil Oleo e Gas 25,00% 1.872 1.872 3.184 06/2020 Bem DTVM
TOTAL 1.226.594 1.226.594 1.185.719

(1) O valor de mercado corresponde a variagdo das cotas dos fundos e aos rendimentos auferidos no periodo, conforme circular Bacen 3.068/2001.

Correspondem a aplicagdes em fundos constituidos sob a forma de condominio fechado, destinados a aquisicéo de agdes de companhias abertas
ou fechadas, garantindo a participagé@o no seu processo decisorio, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao,
notadamente através da indicagdo de membros do Conselho de Administragao.

b) Ajustes de Avaliagdo Patrimonial de TVM Reconhecidos no Patriménio Liquido

R$ mil
31.12.2012 Movimentacao Liquida 31.12.2013 31.12.2011 Movimentacao 31.12.2012
Saldo no Exercicio Saldo Saldo Liquida no Exercicio Saldo
Titulos disponiveis para venda

Proprios 80.083 (78.041) 2.042 25.851 54.232 80.083
Coligadas e Controladas 1.448 99 1.547 - 1.448 1.448
Total 81.531 (77.942) 3.589 25.851 55.680 81.531

c) Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios
R$ mil
2° Sem/2013 Exerc/2013 Exerc/2012
Titulos de renda variavel " 36.840 209.251 155.487
Titulos de renda fixa 11.350 19.334 34.732
Aplicagdes em operagdes compromissadas 664 1.745 1.740
Total 48.854 230.330 191.959

(1) No 2° semestre/2013, houve a constituigio de perda permanente no valor de R$ 20.097 mil.
d) Reclassificagao de Titulos e Valores Mobiliarios
Né&o houve reclassificagdes de titulos e valores mobilidrios em 31.12.2013 e 31.12.2012.
e) Instrumentos Financeiros Derivativos

O BB Investimentos utiliza Instrumentos Financeiros Derivativos (IFD) para mitigar os seus riscos de mercado e liquidez em conformidade com a
gestao consolidada de riscos realizada pelo Banco do Brasil S.A. Os valores referentes aos contratos de Swap foram efetuados junto ao Banco
do Brasil S.A.

R$ mil
31.12.2013 31.12.2012
Negociagao em Balcao
Contratos de swap — Posigao Passiva
Valor de referéncia (100% CDI) 35.955 61.129
Valor de custo (100% CDI) (1.845) (3.169)
Valor de mercado (100% CDI) (1.271) (6.067)
Passivo circulante (1.271) (2.807)
Passivo exigivel a longo prazo - (3.260)
7- OUTROS CREDITOS
a) Rendas a Receber
R$ mil
31.12.2013 31.12.2012
Dividendos e bonificagées 169.256 122.517
Servigos prestados a receber @ 17.332 30.321
Juros sobre o capital proprio 14.580 28.346
Total 201.168 181.184
Ativo circulante 201.168 181.184
(1) Dividendos a receber oriundos, principalmente, das empresas Cielo e Ativos.
(2) Referem-se as rendas de servigos prestados a sociedades ligadas Brasilprev e Brasilcap.
b) Negociagéo e Intermediacdo de Valores
R$ mil
31.12.2013 31.12.2012
Devedores — liquidagdes pendentes — pessoas fisicas e juridicas () 40.437 67.416
Devedores — liquidagdes pendentes — instituicdes do mercado @ 7.911 12.349
Devedores - liquidagdes pendentes — outros 325 290
Operagdes com ativos financeiros e mercadorias a liquidar - instituicdes do mercado - venda de ouro 90 -
Total 48.763 80.055
Ativo circulante 48.438 79.765

Ativo realizavel a longo prazo 325 290
(1) Incluem saldos devedores de clientes face a realizagdo de operagdes em bolsa pendentes de liquidagao junto a pessoas fisicas e juridicas.

(2) Incluem saldos devedores de clientes face a realizagédo de operagdes em bolsa pendentes de liquidagéo junto a instituicdes de mercado.

c) Diversos
R$ mil
31.12.2013 31.12.2012
Valores a Receber de Sociedades Ligadas" 270.383 10
Crédito tributario de IRPJ, CSLL, Pasep e Cofins (Nota 14.e) 98.149 95.274
Devedores por depdsitos em garantia (Nota 17.c) 66.291 66.159
Titulos e créditos a receber @ 62.661 55.809
Impostos e contribuicdes a compensar 60.532 70.416
Opgdes por incentivos fiscais 4.650 4.650
Outros 123 135
Total 562.789 292.453
Ativo circulante 343.841 65.176
Ativo realizavel a longo prazo 218.948 227.277

(1) Refere-se, principalmente, a alienagdo da empresa Itapebi para o grupo Neoenergia.
(2) Referem-se a direitos creditérios cedidos pela Cia. Agucareira Vale do Ceara Mirim.
d) Movimentagao da Provisdo para Outros Créditos sem Caracteristicas de Concesséao de Crédito

O BB Investimentos possui registrado, principalmente, a provisao referente a recursos financeiros destinados em incentivos fiscais no valor de
R$ 4.635 mil e crédito tributario de Pis e Cofins no valor de R$ 7.291 mil.
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Rua Senador Dantas, n.° 105 - 36° andar - Centro - Rio de Janeiro-RJ - CNPJ 24.933.830/0001-30 Exercicio encerrado em 31.12.2013
R$ mil c) Despesas de Pessoal
2° Sem/2013 Exerc/2013 Exerc/2012 R$ mil
22‘:;.;3:2:; " '962 " 'ng ‘7"231 2° Sem/2013 Exerc/2013 Exerc/2012
Reforgol(Reversao) p 3 (356) Proventos (12.301) (21.233) (22.272)
Saldo final 11.961 11.961 11.926 Encargos Sociais (5.193) (10.311) (9.579)
: - - Beneficios (1.481) (2.859) (2.701)
8- INVESTIMENTOS Honorarios (225) (311) (219)
a) Participagdées em Sociedades Coligadas e Controladas Total (19.200) (34.714) (34.771)
R$ mil d) Outras Despesas Administrativas
] Patriménio ] Numero e Valor Valor RS mil
EMPRESA C;:’::: p;'f‘a“;::u’i:,‘;sét::i: Pa“'c'pa‘f;"’)’ E?;Ei::ggﬁ; Amz:‘g“;z: (ﬁﬂ:r':g;::; Contabil ~ Contabil 2° Sem/2013 Exerci2013 Exerci2012
Patrimonial Investimentos 31.12.2013 @ 31.12.2012 Amortizagao de agios em participagdes societarias " (42.042) (42.042) -
Servigos do sistema financeiro (17.381) (45.907) (76.562)
160.745.211 ON Comunicagdes (1.689) (2.584) (1.818)
ATIVOS 656.103 875.809 7571 328051452 PN - - 663.110 660462 Processamento de dados, desenvolvimento e manutencgéo de sistemas (1.264) (3.363) (3.012)
CIBRASEC 68475 75357 9,09 6.000 ON - - 6.835 6.857 Servigos técnicos especializados (1.167) (2.098) (1.038)
COBRA 121.807 163678 0,0003 1482 0N - - - - Viagens no pais/exterior (711) (1.360) (1.152)
COMPANHIA BRAS. DE MEIOS  1.000.000 3.319.825 2868 225208349 ON (84.084) - 1677.783 1470430 Servigos de terceiros (358) (776) (1.039)
DE PAGAMENTO-CIELO Outras despesas administrativas (2.111) (4.258) (3.932)
COMPANHIA BRAS. DE Total (66.723) (102.388) (88.553)
SOLUGOES SERVICOS- (1) Reclassificagcdo das despesas de amortizagdo de agio de acordo com a Carta Circular — Bacen 3.624, de 26 de dezembro de 2013.
ALELO® - - - - (5.866)  (380.015) - 332906 ) o
EBP-ESTRUTURADORA 3,859.219 ON e) Outras Receitas Operacionais
BRASILEIRA DE PROJETOS 75.819 78.720 1,1 2.952.657 PN - - 8.747 1.826 R$ mil
ITAPEBI @ - - 19,00 19.950.000 ON - (270.373) - 75.718 25 Sem/2013 Exerc/2013 Exerc/2012
KEPLER WEBER 230.636 365.800 17,54 4.592.650 ON - - 64.520 55.596 Reversao de provisoes operacionais 10.233 10.233 -
NEOENERGIA 4.739.025 9.546.658 11,99 701.326.881 ON - - 1128995 1.386.362 Atualizagéo de créditos recebidos mediante cessdo 3.022 6.852 6.167
SEGURADORA BRASILEIRA 15.000 26.090 12,09 1.100.000 ON - - Recuperagio de encargos e despesas 953 1.031 342
DE CREDITO A EXPORTACAO 3.154 3.041 VariagBes monetarias ativas 679 1.093 4.058
TECNOLOGIA BANCARIA- 166.406 266.238 9,02 338.790.180 ON - - 24.023 17.506 Indébito tributario 428 1.620 6.784
TECBAN De devedores por depodsitos em garantia 25 348 3.163
Total 89.950) 650.388) 3.577.167 _4.010.704 Reversao de provisdes de passivos contingentes - 390 1.872
(1) As informagoes referem-se ao Patriménio Liquido de dezembro de 2013, exceto Cibrasec, que se refere a novembro de 2013. Diversas 88 93 1.705
(2) Incluidos 4gios de participacdes societérias da Cielo — R$ 725.684 mil Total 15428 21.660 24.091
. . (1) Refere-se a adesdo ao Programa de Pagamento ou Parcelamento de Tributos Federais (Nota 17.d).
(3) Em 30.08.2013, houve a transferéncia da participagdo da empresa para BB Elo Cartdes S.A, pertencente ao conglomerado do Banco do Brasil S.A. N q
f) Outras Despesas Operacionais
(4) Em dezembro/2013, houve a alienagdo da empresa para o grupo Neoenergia.
b) R Itado de Particiy em Coligadas e Controladas 25 Semi2013 Exerci2013 ExerngTIZI
R$ mil Ctugliz_agéo de i;r]plostos e lconh;i‘L’)uigf)es sobre lucros gg;g; }gggg; }ggég;
Resultado de Resultado de ariagdes monetarias passivas X . X
Resultado Dividendos Jur?s Sol?re_o Resultado Nio Participagdes em Participagdes em Pres_tag:éo de serv_igos_— BB (Nota 15) (2.774) (7.978) (6.147)
EMPRESA da Empresa R hecid Capital Préprio o ional @ Coligad Controladas Coligad: Controlad Provisdes Operacionais (82) (105) (10.012)
no Periodo  CCONNECIAOS o conhecidos Peracional™ Coligadas e Controladas - Coligadas e Controlacas Amortizagdo de agios em participagdes societarias @ - (47.908) (82.661)
Exercicio/2013 Exercicio/2012 Diversas (667) (741) (33)
ATIVOS 69.945 50.311 - - 52.959 32.043 Total (11.110) (71.699) (112.770)
CIBRASEC 2.063 334 434 - 348 939 (1) Referem-se a atualizagdo, pela Taxa Selic, dos dividendos pagos ao Banco do Brasil S.A.
COMPANHIA BRAS. DE MEIOS DE A L L. . . o
PAGAMENTO-CIELO 2700654 480,642 27.388 (53) 771.998 673.736 (2) Referem-se as amortizagdes de agios da Cielo e Alelo, relativo ao 1° semestre/2013.
COMPANHIA BRAS. DE 12- RESULTADO NAO OPERACIONAL
SOLUCOES SERVICOS-ALELO® 105.972 - - - 52975 80008  Refere-se ao resultado obtido com a alienaggo de participagdes societarias e variagio no percentual de participagdes de coligadas.
EBP-ESTRUTURADORA
BRASILEIRA DE PROJETOS 8.455 - - - 4.090 1421 R$ mil
ITAPEBI® 131.536 26.071 2.985 213.868 22.058 35.291 2° Sem/2013 Exerc/2013 Exerc/2012
KEPLER WEBER 61.816 1379 1877 - 10.303 4343 Lucros na alienagao de investimentos 213.868 213.868 -
NEOENERGIA 872.232 265536 14.708 - 8.168 154,641 Ganhos de capital @ 527 1.501 2.051
SEGURADORA BRASILEIRA DE Perdas de capital @ (1.535) (1.554) (1.445)
CREDITO A EXPORTAGAO 2734 270 = = 383 191 Total _ _ 212.860 213.815 606
TECNOLOGIA BANCARIA-TECBAN 72253 _ _ _ 6517 3.802 (1) Refere-se ao ganho da alienagéo da ltapebi (Nota 8.b).
Total 824.543 47.392 213.815 929.799 986.505 (2) Refere-se ao ganho/(perda) obtido na variagdo do percentual de participacéo da Cielo.
1) As informagoes referem-se ao resultado do periodo de janeiro a dezembro de 2013, exceto Cibrasec, que se refere ao periodo de 13- PATRIMONIO LiQUIDO
dezembro de 2012 a novembro de 2013. n n
- . L L . X ~ i a) Capital Social
@ Resultado ndo operacional decorrente-da variagéo no perceqiualidelpatticipacsolnaltisloleloanholconlalalienacacldalempresa “?peb" Apos a cisdo parcial do patriménio do BB Investimentos, o Capital Social foi reduzido a R$ 1.363.096 mil e passou a ter 2.540.982 agdes ordinarias
(3) Em agosto/2013, houve a transferéncia da empresa Alelo para a BB Elo Cartdes S.A, portanto, o resultado da empresa é relativo a0 nominativas, sem valor nominal. Por deliberagido da Assembleia Geral de Acionistas de 30.08.2013, foi efetuado o aumento de Capital de R$
periodo de janeiro a junho de 2013. 457.986 mil, mediante incorporagéo do saldo de Reserva Legal, no valor de R$ 102.170 mil e parte da Reserva Estatutaria, no valor de R$ 355.816
(4) Em dezembro/2013, houve a alienagdo da empresa Itapebi, portanto, o resultado da empresa é relativo aos meses de janeiro a  Mil, constituidas até o dia 31.12.2012.
novembro/2013. O Capital Social do BB Investimentos é de R$ 1.821.082 mil (R$ 1.743.111 mil em 31.12.2012), dividido em 2.540.982 agdes ordinarias nominativas,
c) Agios na Aquisigao de Investimentos sem valor nominal. O Patriménio Liquido de R$ 2.766.614 mil (R$ 2.676.091 mil em 31.12.2012) corresponde a um valor patrimonial de R$ 1.088,80
por agéo (R$ 823,57 em 31.12.2012).
_ _ _ _ R$ mil  p) Reservas de Reavaliagio
g;;:]";:i';it:fao dos dgios 2 szgzsr?sa Ex;%mﬁ;; Exgg;litgz Referem-se as reavaliagdes de ativos efetuadas pela coligada Kepler Weber. As realizagées ocorridas no exercicio/2013, no montante de R$ 10
o : : . mil (R$ 14 mil no exercicio de 2012), foram transferidas para a conta “Lucros ou Prejuizos Acumulados”. Conforme Resolugdo CMN n.° 3.565, de
Amortizages (42.042) (89.950) (82.661) 29.05.2008, o saldo remanescente de R$ 361 mil (R$ 371 mil em 31.12.2012) sera mantido até a data de sua efetiva realizaggo.
Baixa/Reverséo (101.122) (101.122) -
Saldo final 725.684 725.684 916.756 ) Reservas de Lucros

d) Expectativa de Amortizagio dos Agios

A expectativa de amortizagdo dos agios gerados nas aquisicdes de participagdes societarias respalda-se em projegdes de resultado que
fundamentaram os negdcios, elaboradas por empresas especializadas, contemplando os prazos das estimativas e taxas de desconto utilizadas
na apuragao do valor presente liquido dos fluxos de caixa esperados. A expectativa de amortizagdo dos agios para os proximos periodos esta
demonstrada abaixo:

R$ mil
2014 2015 2016 2017 2018 2019 Total
Cielo 96.394 93.857 107.671 123.517 141.696 162.549 725.684

e) Outros Investimentos
R$ mil
31.12.2013 31.12.2012
Sistema de Transmissao de Informagdes — STI 3.819 3.619
Anbima 6 6
Total 3.825 3.625

f) Provisao para Perdas em Investimentos

O BB Investimentos possui provisdo para perdas em investimentos no valor de R$ 2.731 mil, conforme disposto em acordo de acionistas, em virtude
da reestruturagédo societaria da Kepler Weber ocorrida em 2007.

9- DEPOSITOS
a) Segregacao de Depdsitos por Prazo de Exigibilidade

R$ mil
31.12.2013 31.12.2012
Até 3 meses Total Total
Depésitos interfinanceiros 2.245.301 2.245.301 2.812.824
Passivo Circulante 2.245.301 2.245.301 2.812.824

(1) Referem-se a captagdo de recursos de curto prazo junto ao Banco do Brasil S.A., com taxa entre 10,01% e 10,04% a.a. e vencimento
em janeiro de 2014.

b) Despesas de Captagoes com Depésitos

R$ mil
2° Sem/2013 Exerc/2013 Exerc/2012
Despesas de depdsitos interfinanceiros (104.870) (199.879) (255.304)
10- OUTRAS OBRIGAGOES
a) Sociais e Estatutarias
R$ mil
31.12.2013 31.12.2012
Dividendos e bonificagdes a pagar 638.703 197.199
Passivo circulante 638.703 197.199
b) Fiscais e Previdenciarias
R$ mil
31.12.2013 31.12.2012
Impostos e contribuigdes sobre lucros a pagar 80.747 64.912
Impostos e contribuigdes a recolher 3.352 5.046
Impostos e contribuigdes diferidos (Nota 14.d) 2.431 72177
Obrigagdes legais (Nota 17.d) - 163.340
Total 86.530 305.475
Passivo circulante 85.717 234.560
Passivo exigivel a longo prazo 813 70.915
c) Negociagao e Intermediagdo de Valores
R$ mil
31.12.2013 31.12.2012
Credores — liquidagdes pendentes — pessoas fisicas e juridicas 40.008 67.218
Credores — liquidagdes pendentes — instituigdes do mercado @ 13.766 15.853
Credores — investidores — tesouro direto 4.684 1.647
Credores — Conta Liquidagdes Pendentes — Outros 108 155
Total 58.566 84.873
Passivo Circulante 58.566 84.873

(1) Incluem saldos credores de clientes face a realizagdo de operagdes em bolsa pendentes de liquidagao junto a pessoas fisicas e juridicas.
(2) Incluem saldos credores de clientes face a realizagdo de operagdes em bolsa pendentes de liquidagéo junto a instituigdes financeiras.

d) Diversas
R$ mil
31.12.2013 31.12.2012
Valores a pagar a sociedades ligadas " 11.271 11.972
Provisdo para passivos contingentes (Nota 17.a) 3.615 3.427
Outras 259 7
Total 15.145 15.406
Passivo circulante 15.145 15.406

(1) Inclui o valor de R$ 6.860 mil (R$ 7.358 mil em 31.12.2012) relativos a prestagdo de servicos de administragao de carteiras pela BB
DTVM e R$ 4.410 mil (R$ 4.613 mil em 31.12.2012) referente a corretagens/ressarcimentos de despesas ao Banco do Brasil (Nota 15).

11- OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS
a) Receitas de Prestacado de Servigos

R$ mil

2° Sem/2013 Exerc/2013 Exerc/2012

Comissdes de colocagéo de titulos 73.429 206.389 189.636
Servigos prestados a ligadas @ 78.110 143.842 145.580
Corretagens de operagdes em bolsas 707 1.572 1.871
Servigos de custodia 816 1.399 854
Outros servigos @ 96.314 184.872 169.758
Total 249.376 538.074 507.699

(1) No exercicio/2013 est&o incluidos servigos de administragéo de carteiras de sociedades ligadas no valor de R$ 95.189 mil (R$ 104.867

R$ mil

31.12.2013 31.12.2012

Reserva de lucros 941.582 851.078
Reserva legal 67.378 102.170
Reserva estatutaria 874.204 748.908

A Reserva Legal foi constituida respeitando o limite de 5% do lucro liquido do exercicio/2013, limitado a 20% do Capital Social.

A Reserva Estatutaria de Margem Operacional tem por finalidade garantir margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes da
sociedade, podendo ser constituida por até 100% do lucro liquido apés as destinagdes legais, inclusive dividendos, limitada a 100% do Capital Social.

d) Dividendos e Distribuigao do Lucro Liquido

R$ mil

2° Sem/2013 Exerc/2013 Exerc/2012

Base de calculo: 638.703 1.280.186 1.068.143
- Lucro liquido 672.313 1.347.554 1.124.346

- Reserva legal constituida no periodo (33.616) (67.378) (56.217)

- Reservas de reavaliagao transferidas para lucros acumulados 6 10 14
Dividendo minimo obrigatério — 25% 159.676 320.047 267.035
Dividendo adicional 479.027 479.027 52.200
Reserva estatutaria - (481.112) (748.908)
Total destinado ao acionista 638.703 799.074 319.235

Saldo do lucro liquido ajustado, apés as destinagdes 0 0 0
Os dividendos referentes ao 2° semestre de 2013 foram aprovados pela diretoria e serdo corrigidos monetariamente pela Taxa Selic até o dia do
efetivo pagamento.

14- TRIBUTOS
a) Demonstragédo das despesas de IR e CSLL

R$ mil
2° Sem/2013 Exerc/2013 Exerc/2012
Valores correntes (110.843) (232.345) (106.243)
IRPJ e CSLL (110.843) (232.334) (106.243)
IRPJ e CSLL de periodos anteriores - (1) -
Valores diferidos 2.404 14.278 24.210
Passivo fiscal diferido (382) 401 (487)
Marcagdo a mercado (382) 401 (487)
Ativo fiscal diferido 2.786 13.877 24.697
Diferengas intertemporais 3.490 15.510 24.020
Marcagdo a mercado (704) (1.633) 677
Total do Imposto de Renda e Contribuicdo Social (108.439) (218.067) (82.033)
(1) Contempla efeitos tributarios da adeséo ao Refis - Lei 12.865/2013.
b) Conciliagdo dos encargos com IR e CSLL
R$ mil
2° Sem/2013 Exerc/2013 Exerc/2012
Resultado antes dos tributos e participagoes 780.752 1.565.621 1.206.379
Encargo total do IRPJ (25%) e da CSLL (15%) (312.301) (626.248) (482.551)
Resultado de participagdo em coligadas e controladas 173.681 371.920 368.523
Efeitos tributarios do REFIS — Lei 12.865/2013 — (Nota 17.d) 21.133 21.133 -
Dividendos recebidos 4.086 11.343 35.274
Outros valores 4.962 3.785 (3.279)
Imposto de renda e Contribuigdo social do periodo (108.439) (218.067) (82.033)
c) Despesas Tributarias
RS mil
2° Sem/2013 Exerc/2013 Exerc/2012
Cofins (10.286) (26.876) (23.117)
ISSQN (8.559) (17.649) (16.402)
PIS/Pasep (1.671) (4.368) (3.756)
Outras (40) (64) (75)
Total (20.556) (48.957) (43.350)
d) Passivo Fiscal Diferido
R$ mil
31.12.2013 31.12.2012
Decorrentes da marcagao a mercado 2431 72177
Total das obrigagodes fiscais diferidas 2.431 72177
Imposto de renda 1.354 40.208
Contribuigdo social 813 24.125
Cofins 227 6.747
PIS/Pasep 37 1.097
e) Ativo Fiscal Diferido (Crédito Tributario)
Ativado
R$ mil
Exercicio/2013
31.12.2012 Constituicao Baixa 31.12.2013
Diferengas temporarias 95.274 25.665 22.790 98.149
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa 695 10 9 696
Provisdes passivas 1.371 264 189 1.446
Marcagdo a mercado 15.232 2.579 15.214 2.597
Outras provisdes 77.976 22.812 7.378 93.410
Total dos créditos tributarios ativados 95.274 25.665 22.790 98.149
Imposto de renda 84.959 24.315 15.894 93.380
Contribuigéo social 8.651 1.065 5.230 4.486
PIS/Pasep 233 40 233 40
Cofins 1.431 245 1.433 243

Expectativa de Realizagdo
O valor presente dos créditos tributarios foi apurado considerando a taxa média Selic projetada para o periodo de apuragdo. A expectativa de
realizagéo dos créditos tributarios respalda-se em estudo técnico elaborado em 31.12.2013.

Durante o exercicio/2013, observou-se a realizagao de créditos tributarios no BB Investimentos no montante de R$ 22.790 mil, correspondente a
474,50% da respectiva projegéo de utilizagdo no exercicio, que constava nos estudos técnicos elaborados em 31.12.2012 (R$ 4.803 mil).

mil no exercicio/2012). R$ mil
31.12.2013

(2) No exercicio/2013 foram registradas rendas de assessoria econémico-financeira relativas a analise setorial e de empresas no valor de Valor Nominal Valor Presente

R$ 160.569 mil (R$ 159.261 mil no exercicio/2012). Em 2014 1.205 1.112

b) Rendas de Tarifas Bancarias Em 2015 2.001 1.648

Em 2016 7.430 5.544

R$ mil Em 2017 12.671 8.777

2° Sem/2013 Exerc/2013 Exerc/2012 Em 2018 15.530 9.979

Rendas de servigos diferenciados - pessoas fisicas 19.417 39.265 33.354 A partir de 2019 59.312 33.473

Total 19.417 39.265 33.354 Total de créditos tributarios 98.149 60.533




> BBINVESTIMENTOS

4

G OV E R NO F E D E R A L

BR:SIL

PAiS RICO E PAiIS SEM POBREZA

BB-Banco de Investimento S.A.

Rua Senador Dantas, n.° 105 - 36° andar - Centro - Rio de Janeiro-RJ - CNPJ 24.933.830/0001-30

Exercicio encerrado em 31.12.2013

15- PARTES RELACIONADAS

Os custos com as remuneragdes e outros beneficios de curto prazo atribuidos ao Conselho Fiscal do BB Investimentos, no exercicio, foi de
R$ 311 mil (R$ 138 mil no exercicio/2012).

O BB Investimentos realiza transagdes bancarias com seu controlador, Banco do Brasil S.A., tais como depdsitos em conta corrente (ndo
remunerados), aplicagdes em operages compromissadas e depdsitos interfinanceiros. Ha, ainda, contratos de prestagao de servigos, de garantias
prestadas e convénio para rateio/ressarcimento de despesas e custos diretos e indiretos.

Possui, ainda, contrato de prestagdo de servicos de assessoria econdmico-financeira e de administragdo de carteiras com empresas do
conglomerado Banco do Brasil.

Tais transagdes sdo praticadas em condigdes e taxas compativeis com as praticadas com terceiros quando aplicavel, substancialmente nos termos
e condigdes para operagdes comparaveis, incluindo taxas de juros e garantias. Essas operagdes ndao envolvem riscos anormais de recebimento.

O BB Investimentos ndo concede empréstimos ao Pessoal Chave da Administragdo, em conformidade com a proibigéo a toda instituicdo financeira
estabelecida pelo Banco Central do Brasil.

Arelagéo de suas participagdes em empresas coligadas e controladas estd demonstrada na Nota 8.
Sumario das Transagdes com Partes Relacionadas

Saldos das operagdes ativas e passivas do BB Investimentos com as partes relacionadas, em 31.12.2013 e 31.12.2012, e seus respectivos
resultados no exercicio de 2013 e 2012:

16- REMUNERAGAO PAGA A EMPREGADOS E ADMINISTRADORES

O BB Investimentos ndo possui quadro proprio de empregados uma vez que suas atividades sdo conduzidas integralmente pela estrutura
administrativa do Banco do Brasil S.A.

O BB Investimentos ressarce o Banco do Brasil pelas despesas de pessoal, conforme evidenciado na Nota 15.

17- PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS
a) Passivos Contingentes - Provaveis
Acoes Civeis

As agdes de natureza civel movidas contra o BB Investimentos referem-se a pedidos de indenizagdo envolvendo compra e venda de agdes em
Bolsa de Valores e reviséo de clausulas contratuais.

Acoes Trabalhistas
Referem-se a agdes em que a BAF - Brasil Aconselhamento Financeiro S.A., incorporada ao BB Investimentos em 20.05.2009, figura como parte passiva.

Movimentagdes na provisdo para demandas civeis e trabalhistas classificadas como provaveis:

R$ mil
R$ mil 2° Sem/2013 Exerc/2013 Exerc/2012
31.12.2013 Outras Partes Demar\c?als civeis
Controlador Coligadas Relacionadas © Total Saldo inicial 2.784 2.761 64
Ativos Constituigdo 2 25 2724
Disponibilidades 17.717 - - 17.717 Revers&o da provisao _ . 9)
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 14.127 - - 14.127 Bai " 18
Dividendos e JCP a receber () - 183.836 - 183.836 aixa por pagamento - - (18)
Servigos prestados a receber - - 17.332 17.332 Saldo final 2.786 2.786 2.761
Valores a receber de sociedades ligadas - 270.373 10 270.383
Passi R$ mil
assivos o
Depbsitos interfinanceiros 2.245.301 - - 2.245.301 _ 2° Sem/2013 Exerc/2013 Exerc/2012
Instrumentos financeiros derivativos 1.271 - - 1.271 Demandas trabalhistas
Dividendos e bonificagbes a pagar 638.703 - -- 638.703 Saldo inicial 749 666 2.274
Valores a pagar a sociedades ligadas - - 6.860 6.860 Constituigao 80 163 258
Resultado — 2° Semestre 2013 Reversé&o da provisao - - (1.866)
Rendas de aplicagées interfinanceiras de liquidez 664 - - 664 Baixa por pagamento - - -
Rendas em operagdes com derivativos 1.083 - - 1.083 Saldo final 829 829 666
Administragéo de carteiras - - 53.224 53.224 i . .
Assessoria econdmico-financeira - - 61 61 b) Passivos Contingentes — Possiveis
Juros sobre capital proprio - coligadas @ - 21.993 -- 21.993 Agdes Civeis
Despesas de depdsitos interfinanceiros (104.870) - -- (104.870)
Despesas de pessoal (19.200) - - (19.200) As acdes civeis classificadas como risco “possivel” sdo dispensadas de constituicdo de provisdo e representam pedidos de indenizagéo envolvendo
Despesas de servigos prestados - BB DTVM - - (6.860) (6.860) compra e venda de agdes em Bolsa de Valores e revisdo de clausulas contratuais.
Despesas administrativas diversas (5.547) - -- (5.547) Acdes Fiscai
Variagées monetarias passivas (3.075) - - (3.075) goes Fiscals
Outras despesas operacionais (2.774) - - (2.774) Destaca-se o processo de execugdo fiscal, no montante de R$ 119.077 mil em 31.12.2013 (R$ 47.294 mil em 31.12.2012), movido pela
. Delegacia da Receita Federal, que se encontra suspenso pela oposicdo de embargos a execucgdo. Referida execugdo esta vinculada a um
Resultado — Exercicio 2013 ) - Mandado de Seguranga de autoria do BB Investimentos, com decisdo de primeira instancia favoravel ao BB Investimentos, acatando a tese de
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez 1.745 - - 1.745 i titucionalidade do art. 1° da Lei n.° 9.316/1996, objeto do litigio. Aguarda-se o julgamento de recurso interposto pela Receita Federal. Nos
Rendas em operagbes com derivativos 2.958 - - 2.958 incons N e N =5, 00 g'o. Ag > 0 Juigamento. posto p i
Administragdo de carteiras _ - 95.189 95.189 embargos a execugéo foi proferida decisdo determinando a suspenséo da execugéo fiscal até o julgamento do referido Mandado de Seguranga.
Assessoria econdmico-financeira - - 121 121 Saldos dos passivos contingentes classificados como possiveis:
Juros sobre capital proprio - coligadas @ - 47.392 -- 47.392
Despesas de depésitos interfinanceiros (199.879) - - (199.879) R$ mil
Despesas de pessoal (34.714) - -- (34.714)
Despesas de servigos prestados - BB DTVM - -- (12.284) (12.284) - 31.12.2013 31.12.2012
Despesas administrativas diversas (11.890) - - (11.890) Demandas fiscais 119.077 47.468
Variagdes monetarias passivas (6.280) - - (6.280) Demandas civeis 1.570 1.626
Outras despesas operacionais (7.978) - - (7.978) Total 120.647 49.094
(1) Referem-se aos dividendos a receber da Cielo e Ativos S.A. L. j
c) Depositos em Garantia de Recursos
(2) Referem-se a Juros Sobre Capital Préprio recebidos da Cielo, Itapebi, Kepler, Cibrasec e Neoenergia. Saldos dos denésit . fituid tingéncias:
(3) Referem-se a BB DTVM, Brasilcap e Brasilprev. aldos dos depdsitos em garantia constituidos para as contingéncias:
RS mil R$ mil
31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Outras Partes Demandas fiscais 64.844 64.762
Controlador Coligadas Relacionadas © Total Demandas civeis 669 411
Sit:égiibilidades 97 - n 97 Demandas trabalhistas 778 986
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 13.055 - - 13.055 Total 66.291 66.159
Dividendos e JCP a receber (" - 150.863 - 150.863 d) Obrigagdes Legais
Servigos prestados a receber - - 27.025 27.025 9ag 9
Valores a receber de sociedades ligadas - - 2.326 2.326 Em novembro de 2013, o BB Investimentos utilizou-se da prerrogativa do artigo 17 da Lei n°® 12.865/2013 (programa de parcelamento e pagamento
Passivos a vista de débitos tributarios), que reabriu, até 31 de dezembro 2013, o prazo para ades&o ao programa previsto na Lei n® 11.941/2009.
Depositos interfinanceiros 2.812.824 - - 2.812.824 No BB Investimentos, o processo incluido nesse programa refere-se ao questionamento sobre a dedutibilidade da CSLL na base de calculo do
Instrumentos financeiros derivativos 6.067 - - 6.067 IRPJ, que pleiteava calcular e recolher o imposto de renda devido, deduzido da despesa de CSLL na base de calculo respectiva, determinada pelo
Dividendos e bonificagdes a pagar 197.199 - - 197.199 artigo 1°, da Lei n® 9.316/1996, uma vez que essa contribuigao representa uma despesa efetiva, necessaria e obrigatdria a empresa.
Valores a pagar a sociedades ligadas 4613 7.359 1972 O total liquido resultante da ades&o ao programa foi de R$ 31.366 mil (Notas 11.e e 14.b).
Resultado — Exercicio 2012 18- OUTRAS INFORMAGOES
Rendas de aplicages interfinanceiras de liquidez 1.740 - - 1.740 : L
Rendas de Comissdes de Colocagdes de Titulos 55.719 - - 55.719 a) Medida Proviséria n.° 627
Administracéio de carteiras - - 104.867 104.867 AMedida Proviséria n.° 627 (MP 627/2013), de 11.11.2013, altera a legislagao tributaria federal sobre IRPJ, CSLL, PIS/Pasep e Cofins, em especial
Assessoria econémico-financeira - - 131.476 131.476 com o obietivo de:
Outras receitas operacionais @ - 65.198 -- 65.198 ) ’
Despesas de depdsitos interfinanceiros (255.304) - - (255.304) . revogar o Regime Tributario de Transigéo (RTT);
Despesas em operagdes com derivativos (3.443) - - (3.443) . It Jati 3 trib 50 dos | d terior
Despesas de pessoal (34.771) . - (34.771) alterar as normas relativas a tributagéo dos lucros do exterior; e
Despesas de servicos prestados - BB DTVM - - (13.500) (13.500) «  disciplinar os aspectos tributarios em relagao aos critérios e procedimentos contabeis determinados pelas leis 11.638/07 e 11.941/09, as
Despesas administrativas diversas (11.035) - - (11.035) quais buscaram criar mecanismos que possibilitassem o alinhamento das normas contabeis brasileiras as internacionais.
Variagbes monetarias passivas (4.505) - - (4.505) i ) B o . X A
Outras despesas operacionais (6.147) - - (6.147) Considerando que a MP 627/2013 podera sofrer alteragdes significativas por meio de suas propostas de emendas, o BB Investimentos aguardara

(1) Referem-se aos dividendos a receber da Cielo, Alelo e Ativos e JCP da Neoenergia, Cielo e Itapebi.
(2) Referem-se a Juros Sobre Capital Proprio recebidos da Cielo, Itapebi, Kepler Weber e Neoenergia.
(3) Referem-se a BB DTVM, Brasilcap e Brasilprev.

a sua conversdo em Lei para uma andlise conclusiva.

Entretanto, de acordo com estudos preliminares a luz do texto vigente da MP 627/2013, ndo se esperam impactos significativos nas demonstragdes
contabeis do BB Investimentos.

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis
A

Diretoria e ao Acionista do

BB - Banco de Investimento S.A.

Rio de Janeiro — RJ

Examinamos as demonstragdes contabeis do BB - Banco de Investimento S.A. (BB Investimentos), que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
e semestre findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragdo sobre as demonstragdes contabeis

A Administragédo do BB Investimentos é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes contabeis de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distorgéo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores
e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis estdo livres de
distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e das divulgagdes
apresentados nas demonstragdes contadbeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo
dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes contabeis do BB
Investimentos para planejar os procedimentos de auditoria que sé&o apropriados nas circunstéancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido
sobre a eficacia desses controles internos do BB Investimentos. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagéao das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes
contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opiniao
Em nossa opinido, as demonstragcdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo

patrimonial e financeira do BB - Banco de Investimento S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Brasilia, 24 de fevereiro de 2014

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Carlos Massao Takauthi
Contador CRC 1SP206103/0-4

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O CONSELHO FISCAL DO BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A., no uso de suas atribui¢gdes legais e estatutarias, procedeu ao exame
do Relatério da Administragdo e das Demonstragdes Contabeis, incluindo a proposta de destinagédo do resultado do exercicio, relativos ao exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2013, os quais foram aprovados, nesta data, pela Diretoria.

Ao realizar tais exames, o colegiado levou em conta, as informagdes e esclarecimentos recebidos no decorrer do exercicio e os
depoimentos prestados pelos integrantes do Comité de Auditoria. Considerando, ainda, a expedigdo do Relatério dos Auditores Independentes,
produzido sem ressalvas, nesta data, pela KPMG Auditores Independentes e robustecidas por informagdes complementares prestadas pela
referida empresa ao colegiado, o Conselho Fiscal opina que os referidos documentos estdo em condi¢des de ser encaminhados para apreciagdo
da Assembléia Geral dos Acionistas.

Brasilia (DF), 24 de fevereiro de 2014.

Rogério Sottili
Conselheiro

José Franco Medeiros de Morais
Presidente

Resumo do Relatério do Comité de Auditoria
Para cumprimento da Resolugdo CMN n° 3.198/2004, o Banco do Brasil optou pela constituicdo de Comité de Auditoria Unico para o
Banco Muiltiplo e para as subsidiarias integrais.
O Resumo do Relatério do Comité de Auditoria Unico foi divulgado em conjunto com as demonstragdes contabeis consolidadas do
Banco do Brasil S.A.
Brasilia-DF, 13 de fevereiro de 2014.

Egidio Otmar Ames
Coordenador

Antoénio Carlos Correia Elvio Lima Gaspar Henrique Jager

Comité de Auditoria
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