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A EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A divulga seus resultados referentes ao segundo trimestre de 2016 (2T16) e ao primeiro semestre
de 2016 (1S16). As comparagdes, exceto onde indicado o contrério, referem-se ao segundo trimestre de 2015 (2T15) e ao primeiro semestre de 2015
(1S15). Os somatérios podem divergir devido a arredondamentos.

A partir desse semestre os ativos, passivos e resultados da Elog passaram a ser classificados na rubrica
“Ativos e Passivos de operacfes descontinuados/mantidas para venda” no Balan¢o e como “Lucro/prejuizo de
operacdes descontinuados/mantidas para venda” na DRE, conforme CPC 31. Dessa forma, as informacdes
da Elog néo estédo consolidadas nas demais rubricas das demonstracdes consolidadas da Companhia, exceto
guando indicado no Release, mais detalhes na pag. 15. Além disso, no 2T16 foi realizado teste de Impairment
no Ecoporto, cujos efeitos estdo detalhados na pag. 17.

DESTAQUES OPERACIONAIS E FINANCEIROS

v' Receita liquida pro-forma atingiu R$568,8 milhdes no 2T16 (+3,8%). A receita liquida pré-forma das
concessdes rodoviarias atingiu R$510,1 milhdes (+9,3%).

v" Custo caixa consolidado atingiu R$215,3 milhdes (-7,8%) no 2T16, mesmo com inflacdo de 8,8% no
periodo. Em bases comparaveis a reducao foi de 10,6%.

v' EBITDA pré-forma comparavel totalizou R$353,9 milhdes no 2T16 (+12,3%) e margem EBITDA de
62,2% (+4,7 p.p). O EBITDA pré-forma das concessdes rodoviarias atingiu R$356,5 milhées no 2T16
(+14,1%) e margem EBITDA de 69,9% (+2,9 p.p).

v Lucro liquido comparavel atingiu R$45,2 milhdes no 2T16 (+67,9%).

v" Alavancagem medida pela relagdo entre divida liquida e EBITDA pr6-forma comparavel, encerrou
junho/16 em 2,7x.

v/ ECO0101 assinou contrato de longo prazo R$882 milhdes com BNDES.

v' Em julho, a Companhia celebrou contrato de compra e venda para alienacdo de 100% dos ativos da
Elog Sul por R$115 milhdes.

v' Convocacao de AGE (12/09) para deliberar sobre reducédo de capital (detalhado na pag.17), dentre
outros assuntos.

O quadro abaixo demonstra os resultados recorrentes comparaveis:

Indicadores Financeiros (R$ milhGes) 2T16 2T15 Var. 1S16 1S15 Var.
Receita Liquida Pro-format 568,8 548,1 3,8% 1.167,7 1.125,3 3,8%
EBITDA Pré-forma Comparavel? 353,9 315,2 12,3% 753,9 667,8 12,9%
Margem EBITDA Pré-forma Comparavel? 62,2% 57,5% 4,7 p.p. 64,6% 59,3% 53 p.p.
Lucro Liquido Comparavel® 45,2 26,9 67,9% 113,9 65,0 75,2%
Capex 134,9 182,6 -26,1% 230,8 311,1 -25,8%
Divida Liquida 40545 4.037,6 0,4% 4.0545 4.037,6 0,4%
Caixa Disponivel 795,2 507,0 56,8% 795,2 507,0 56,8%
Divida Liquida/EBITDA Pro6-forma Comparavel? udm? 2,7X 3,1x -0,4x 2,7x 3,1x -0,4x

1 Exclui Receita de Construgao

2 BExclui Receita e Custo de Construcao, Provisdo para Manutengéo e Impairment Ecoporto (ndo recorrente e néo caixa)

3 BExclui itens ndo recorrentes: efeito da baixa dos ativos mantidos para venda (Eog), Impairment e Baixa de Imposto Diferido do Ecoporto (n&o caixa)
4 udm = Gltimos 12 meses

Divulgacao 2T16 Dados para conex&o: ) _ o
Teleconfgeré%cia de resultados Portugués: +55 11 3127 4971 ou Eﬂzrriénéoénggies adicionais:
do 2T16 com Webcast em + 5511 3728 5971
11/08/2016: Inglés: +1 516 300 1066 (NY) Andrea Fernandes

Replay: +55 11 3127 4999 gfe”é'('ﬁyGL?mgs
Em Portugués com tradugdo Cddigo Portugués: 84447157 i
simultanea para o Inglés: Codigo Inglés: 16021473 ;]5\/5 (11) 3787-2683/2612/2674

est@ecorodovias.com.br

Horario: 11:00 a.m. (Brasilia)

www.ecorodovias.com.br/ri
10:00 a.m. (NY)
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COMENTARIOS DA ADMINISTRACAO

No 2T16 a Companhia realizou a classificacdo dos investimentos na Elog como ativos e passivos circulantes
mantidos para venda, dado a expectativa que a alienacdo ocorra em até 12 meses, e também o
reconhecimento no resultado de provisdo para perda com desvalorizagéo (impairment) e a baixa de imposto
diferido referentes ao Ecoporto, em decorréncia da retracdo da economia e concorréncia acirrada que
ocasionaram queda relevante dos volumes operacionais e precos dos servicos. As explicacdes sobre tais
contabilizacbes estdo detalhadas nas paginas 15 a 17 desse Release.

A Administracdo entende que a venda da Elog Sul e as contabilizagbes mencionadas acima reduzem a
exposicdo de seus resultados futuros aos segmentos logistico e portuario e, consequentemente, sdo um
importante passo na implementacdo da estratégia do Grupo de focar no setor de concessdes rodoviarias. A
partir desse trimestre, os resultados econdmicos futuros da Companhia serdo impactados positivamente pela:
(i) menor amortizacdo futura do agio referente a aquisicdo do Ecoporto em fungéo do impairment realizado;
(i) constituicao de créditos fiscais advindos de possiveis prejuizos econémicos futuros no Ecoporto Santos; e
(iii) auséncia de impacto do resultado decorrente das operagfes descontinuadas, caso o valor esperado para
a venda da Elog S.A. e Ecopatio Cubatdo seja mantido.

A Companhia continua suportada por uma forte geracdo de caixa e performance advinda do segmento de
concessdes rodoviarias e esta comprometida com a possibilidade de manter um fluxo de pagamento de
dividendos sempre alinhado a estratégia de maximizag&o de valor aos acionistas. Sendo assim, a Companhia
convocou Assembleia Geral Extraordinaria, a ser realizada em 12 de setembro de 2016, onde sera
deliberada, dentre outros assuntos, a redug¢do do capital social para absor¢cdo dos prejuizos acumulados,
conforme detalhado na pag. 17.

Importante ressaltar que as referidas contabilizacdes ndo afetardo a capacidade futura da Companhia para
participar dos leildes de concessdes rodoviarias dos programas de infraestrutura, tanto do Governo Federal
como dos Governos Estaduais, sempre com disciplina de capital, considerando sua capacidade financeira e o
retorno de cada projeto.

RESULTADOS CONSOLIDADOS

Receita Bruta Consolidada por Segmento

RECEITABRUTA (em milhdes de R$) 2T16 2T15

Concessdes Rodoviérias 558,2 510,5 9,3% 1.155,8 1.035,8 11,6%
Receita de Construgao 95,8 115,2 -16,8% 160,4 2234 -28,2%
Ecoporto Santos 71,5 94,6 -24,.5% 135,9 206,6 -34,2%
Servigos 50,9 53,9 -5,6% 102,9 107,0 -3,8%
Eliminacdes (49,0) (50,3) -2,6% (98,7) (99,9) -1,2%
RECEITABRUTA 727,4 723,9 0,5% 1.456,3 1.472,9 -1,1%
(-) Receita de Construgao (95,8) (115,2) -16,8% (160,4) (223,4) -28,2%

RECEITABRUTA PRO-FORMA 631,6 608,7 1.249,5 3, 7%

EcoRodovias | 2
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Custos Operacionais e Despesas Administrativas Consolidadas por Natureza

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS

ADMINISTRATIVAS (em milhdes de R$) 2116 2715 var. 1516~ 1515

Pessoal 82,7 104,4 -20,8% 164,3 198,4 -17,2%
Conservacédo e Manutencéo 21,9 20,6 6,3% 41,2 442 -6,8%
Servigos de Terceiros 66,3 60,8 9,0% 121,8 125,3 -2,8%
Seguros, Poder Concedente e Locagdes 24,2 25,7 -5,8% 48,3 51,2 -5,7%
Outros 20,2 21,9 -7,8% 39,9 39,7 0,5%
CUSTOS CAIXA 215,3 2334 -7,8% 415,5 458,8 -9,4%
Custo de Construcéo de Obras 95,8 115,2 -16,8% 160,4 2234 -28,2%
Proviséo para Manutengao 25,1 23,8 5,5% 42,4 457 -7,2%
Depreciagdo / Amortizagao 87,5 84,5 3,6% 175,0 166,4 5,2%

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADM -7,3% 793,3 894,3

Os custos operacionais e despesas administrativas, excluindo os custos dos ativos mantidos para venda
(Elog), totalizaram R$423,7 milhdes no 2T16, reducdo de 7,3%. Desconsiderando o custo de construcao,
provisdo para manutencao, depreciacdo e amortizagdo, os custos caixa atingiram R$215,3 milhdes, reducao
de 7,8%, mesmo com o aumento dos custos em funcdo do inicio das operacdes da Ecoponte em jun/15.
Excluindo esse efeito, em bases comparéaveis, a reducédo foi de 10,6% (-R$24,4 milhdes), em virtude
dos esforgos na reducédo de custos em todos os segmentos, com destaque para (i) reducdo de R$7,2
milhées nas concessfes rodoviarias, excluindo Ecoponte, conforme detalhado na pagina 12; (i) R$6,5
milhdes de economia nas empresas de Servicos e Holding relacionados a adequacdo do quadro de
colaboradores e reducdo das despesas com servigos de terceiros referentes a consultorias; (iii) economia de
R$12,5 milh6es no Ecoporto, em virtude do menor nivel de operagdo e adequagdo no quadro de
colaboradores. Os efeitos negativos ndo recorrentes (indenizagdes) foram absorvidos neste trimestre. A
Companhia continua seus esfor¢os na busca de ganhos de eficiéncia operacional.

Custos Operacionais e Despesas Administrativas Consolidadas por Segmento

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS

ADMINISTRATIVAS (em milhdes de R$) 2T16 2T15 var. 1516 1515

Concessdes Rodoviérias? 153,8 154,2 -0,2% 310,7 297,8 4,3%
Ecoporto Santos 74,8 87,3 -14,3% 135,5 172,5 -21,4%
Servigos 27,6 32,0 -13,8% 52,7 60,0 -12,2%
Holding 79 10,0 -21,2% 14,9 28,2 -47,2%
Eliminacdes (48,8) (50,1) -2,6% (98,3) (99,7) -1,4%
CUSTOS CAIXA 215,3 2334 -7,8% 415,5 458,8 -9,4%
Custo de Construcéo de Obras 95,8 115,2 -16,8% 160,4 2234 -28,2%
Provis&o para Manutengao 25,1 23,8 5,5% 42,4 45,7 -7,2%

Depreciagao / Amortizacao 87,5 84,5 3,6% 175,0 166,4 5,2%

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADM 423,7 456,9 -7,3% 793,3 894,3 -11,3%
1 Considera Ecoponte a partir de 01/06/2015

EcoRodovias | 3
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EBITDA Pré-forma Comparavel por Segmento

EBITDA (em milhdes de R$) Margem 2715 Margem

Concessbes Rodoviariast 356,5 69,9% 312,4 67,0% 14,1%
Ecoporto Santos (12,1) -19,4% 3,1 -3,7% n.m.
Servigos 17,6 38,8% 15,9 33,3% 10,7%
Holding (8,1) n.m (9,9) n.m -18,4%
Impairment Ecoporto Santos (Nao caixa) (301,0) n.m - n.m n.m.
EBITDA PRO-FORMA! 52,9 9,3% 315,2 57,5% -83,2%

(+) Impairment Ecoporto Santos (Ndo caixa) 301,0 n.m n.m n.m.

EBITDA PRO-FORMA COMPARAVEL

RECEITA LIQUIDA PRO-FORMA?

1 Exclui receita e custo de construgdo e provisdo para manutencao
2 Exclui receita de construgédo

EBITDA (em milhdes de R$) 1S16 Margem ISy Margem

Concessbes Rodoviariast 745,6 70,6% 648,7 68,5% 14,9%
Ecoporto Santos (14,9) -12,5% 12,1 6,6% n.m.
Servigos 38,7 42,2% 35,0 36,9% 10,6%
Holding (15,5) n.m (28,0) n.m n.m
Impairment Ecoporto Santos (Nao caixa) (301,0) n.m - n.m n.m
EBITDA PRO-FORMA! 452,9 38,8% 667,8 59,3% -32,2%

(+) Impairment Ecoporto Santos (N&o caixa) 301,0 n.m -
EBITDA PRO-FORMA COMPARAVEL 753,9 64,6%

RECEITA LIQUIDA PRO-FORMA? 1.167,7

1 Exclui receita e custo de construgéo e provisédo para manutengao
2 Exclui receita de construgdo

O EBITDA pré-forma comparavel, excluindo os ativos mantidos para venda (Elog) e efeito ndo caixa do
impairment do Ecoporto, cresceu 12,3% totalizando R$353,9 milhdes no 2T16 e a margem EBITDA foi de
62,2% (+4,7p.p.), devido, principalmente, a melhora do resultado das Concessdes Rodoviarias que teve
incremento de R$44,1 milhdes (+14,1%), reducdo dos custos da Holding e da empresa de Servigos, que
juntas contribuiram para o aumento de R$3,4 milhdes no EBITDA do trimestre. Por outro lado, o EBITDA foi

impactado negativamente pelos resultados do Ecoporto Santos (pag. 13).

Resultado Financeiro Consolidado

RESULTADO FINANCEIRO (em milhdes de R$) 2T16 2T15 Var. 1S16 1S15 Var.

Juros sobre Debéntures (92,3) (81,2 13,7% (183,9) (145,6) 26,3%
Juros sobre Financiamentos (18,0) (25,1) -28,3% (50,6) (62,7) -19,3%
Variagdo Monetaria sobre Debéntures (40,7) (53,2) -23,5% (109,6) (127,8) -14,2%
Variagdo Monetéria sobre Direito de Outorga (1,6) (1,4) 14,3% (3,7 (3,0 21,5%
Variagao Monetaria e Cambial s/ Empréstimos e Financ. 0,7 6,6 n.m. 24,8 (4,4 n.m.
Receitas de Aplic. Financeiras e Financiamentos 27,9 25,2 10,7% 54,8 44,8 22,4%
Ajuste a Valor Presente (7,5) (5,4) 38,9% (15,1) (11,0) 37,8%
Outros Efeitos Financeiros (13,8) (6,4) 115,6% (18,4) (12,6) 45,6%

RESULTADO FINANCEIRO (145,3) (301,7)

O resultado financeiro do 2T16, excluindo os resultados dos ativos mantidos para venda (Elog), apresentou
aumento de 3,1% quando comparado ao 2T15, sendo as variagcdes mais representativas destacadas abaixo:

EcoRodovias | 4
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i.  Juros sobre debéntures: aumento de R$11,1 milhdes, devido as emissbes na Holding no valor de R$
600 milhdes em abril/2015 e ao incremento da SELIC para 14,25% no 2T16;
ii. Juros sobre financiamentos: reducdo de R$7,1 milhdes, devido ao menor saldo de empréstimos e
financiamento;
iii. Variacdo monetéaria de debéntures: reducdo de R$12,5 milhdes devido a reducédo do IPCA registrado
no periodo e pelo pagamento de principal das debentures da Ecopistas;
iv. Receita de aplicacdes financeiras e financiamentos: acréscimo de R$2,7 milhdes devido a maior
disponibilidade de caixa no 2T16.

A despesa financeira caixa no 1S16 totalizou R$282,0 milhdes (conforme DFC no Anexo IV péagina [24]).
Imposto de Renda e Contribuicdo Social

O total de imposto de renda e contribuicdo social, excluindo os ativos mantidos para venda (Elog) e a baixa
de imposto diferido (Ecoporto), registrado no 2T16 foi de R$292,2 milhdes, sendo R$244,0 referente a baixa
de diferido do Ecoporto (ndo caixa) e R$48,2 milhdes de imposto de renda e contribuigdo social recorrente.
Para mais informacgfes sobre a taxa efetiva de imposto de renda e contribuicdo social, vide nota explicativa
16.C disponivel no ITR.

Lucro Liquido Comparavel

LUCRO LIQUIDO (em milhdes de R$) . 1S16 1S15 Var.

LUCRO LIQUIDO (ap6s minoritarios) (1.176,9) 19,6 n.m. (1.120,4) 48,3 n.m.
(+) Impairment Ecoporto Santos 301,0 - n.m. 301,0 - n.m.
(+) Baixa Imposto Diferido Ecoporto Santos 2440 - n.m. 2440 - n.m.
(+) Efeito Ativos mantidos para venda Elog 677,1 7,3 n.m. 689,3 16,7 n.m.

LUCRO LiQUIDO COMPARAVEL 26,9  67,9% 113,9 65,0

Evolucdo do Lucro Liquido Comparavel por Natureza (em milhdes de R$)

3,0

(1,4) (4,4)
.
(12,3) 0,9
38,7 :
Lucro Liquido A EBITDA A Depreciacao A Proviséo p/ A Resultado AIR/CS A Part. dos Lucro Liquido
Comparavel Pro-forma Manuteng&o Financeiro acionistas nao Comparavel
2T15 Comparavel controladores 2T16t

1 Excluindo os efeitos de ativos mantidos para venda (Elog), do impairment e da baixa de imposto diferido do Ecoporto (n&o caixa).

O lucro liguido comparavel, excluindo os itens ndo recorrente e ndo caixa referentes aos efeitos de ativos
mantidos para venda (Elog), do impairment e da baixa de imposto diferido do Ecoporto, foi de R$45,2 milhdes
no 2T16, impactado positivamente pelo aumento no EBITDA pro-forma comparavel (R$38,7 milhdes). Por
outro lado, contribuiram negativamente a maior despesa financeira (R$4,4 milhGes) e maior
depreciacao/amortizacéo (R$3,0 milhdes) devido a maior base de ativos.

EcoRodovias | 5
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Disponibilidade Financeira e Endividamento

A divida bruta, excluindo os ativos mantidos para venda (Elog), da EcoRodovias atingiu R$4.849,7 milhbes
em junho de 2016, reducédo de 3,2% em relacdo a marco de 2016. Contribuiram para reducéo a amortizacao
da parcela de debéntures do Ecoporto.

A divida bruta, em 30/06/2016, excluindo os ativos mantidos para venda (Elog), era composta por 78,0% de
vencimentos no longo prazo e 22,0% no curto prazo. No anexo V da pagina 25 encontra-se tabela com
detalhamento da divida bruta.

ENDIVIDAMENTO (em milhdes de R$) 30/06/2016 31/03/2016
Curto Prazo 1.065,5 894,7 19,1%
Longo Prazo 3.784,2 4.115,6 -8,1%
Divida Bruta Total 4.849,7 5.010,3 -3,2%
(-) Caixa e equivalentes 795,2 899,6 -11,6%
Divida Liquida 4.054,5 4.110,7 -1,4%

DIVIDA LIQUIDA / EBITDA PRO-FORMA udm

Cronograma de amortizacao da divida bruta, excluindo os ativos mantidos para venda (Elog)
(em milh6es de R$) em 30/06/2016:

795 Ly 647 664 635

Caixa 2S16 2017 2018 2019 2020 2021 2022 a 2030

Abertura dos vencimentos de 2016 (Em 30/06/2016)

| A serrefinanciado I

I no 4T16 |

I 120 :

- e | m
Vencimentos Eco Concessfes Amortizacdo Caixa 2516

2516
Os principais compromissos em 2016 s&o:

v" R$120 milhdes em notas promissérias na EcoRodovias Concessoes a serem refinanciadas no 4T16; e
v" R$260 milhdes a serem amortizados com recursos proprios (caixa).

A ECO101 assinou contrato de financiamento de longo prazo com o BNDES no valor total de R$882 milhbes
com taxa de TJLP+3,84% e vencimento em 2032. Parte desses recursos foi utilizado para liquidar o
empréstimo ponte com o BNDES e o restante ser4 desembolsado a medida que a ECO101 comprove a
realizacdo dos investimentos.

EcoRodovias | 6
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Divida Bruta - 30/06/2016 Divida Bruta - 30/06/2016
por indexador (em milhdes de R$ e %) por instrumento (em milh6es de R$ e %)
95 96
430 oo 328 oo
% 537 7‘%‘
‘ 11%
2.407
50%
1.917
39%
3.889
80%
B |PCA CDI ETJLP DOLAR ® Debéntures BNDES ® Notas Promissérias Outros

Capex Consolidado por Segmento:

2T16 1S16
CAPEX (em milhGes de R$) INTANGIVEL/ ~ CUSTO DE INTANGIVEL/  CUSTO DE
IMOBILIZADO MANUTENCAO TOTAL IMOBILIZADO MANUTENGCAO TOTAL
Concessbdes Rodoviarias 109,2 22,9 132,1 184,0 42,3 226,3
Ecovias dos Imigrantes 19,7 9,4 29,1 33,0 16,7 49,7
Ecopistas 23,2 14 24,6 39,0 2,8 41,8
Ecovia Caminho do Mar 2,3 1,7 4.0 10,4 1,7 12,1
Ecocataratas 11,7 8,4 20,1 15,4 17,6 33,0
Ecosul (100%) 18,3 2,0 20,3 35,0 3,5 38,5
ECO0101 (100%) 17,4 - 17,4 29,7 - 29,7
Ecoponte 16,6 - 16,6 215 - 215
Ecoporto Santos 0,3 - 0,3 15 - 15
Outros? 2,5 - 2,5 3,0 - 3,0
CAPEX 112,0 22,9 134,9 188,5 42,3 230,8

1 Considera Servicos e Holding

Os principais investimentos nas concessdes rodoviarias foram em pavimentagdo e conservacdo especial.
Conforme os critérios de contabilizagdo estabelecidos pelas normas contabeis (IFRS/ICPC), para as
concessdes rodoviarias, 0s investimentos sao contabilizados como Custo de Construcao (Ativo Intangivel) ou
Custo de Manutencgéo (Provisdo para Manutencao).

O Capex realizado no 2T16 e no 1S16, proporcional a participacdo da EcoRodovias foi de R$125,5 milhdes e
R$214,4 milhdes, respectivamente.

EcoRodovias | 7
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Capex Estimado 2016

2016
_— INTANGIVEL/ CUSTO DE
CAPEX ESTIMADO (em milhdes de R$) IMOBILIZADO MANUTENGAO
Ecovias dos Imigrantes 77 64 141
Ecopistas 56 41 97
Ecovia Caminho do Mar 20 6 26
Ecocataratas 50 36 86
Ecosul (100%) 82 5 87
ECO101 (100%) 210 - 210
Ecoponte 113 1 114
Ecoporto Santos 5 - 5
Outros? 10 - 10
TOTAL 623 153 776

1 Considera Servigos e Holding

O Capex estimado para 2016 foi revisado em virtude de atrasos na obtencdo de licencas e economias em
funcéo de eficiéncia de projetos e solugdes técnicas. O Capex proporcional & participagdo da EcoRodovias é
de, aproximadamente R$680 milhdes.

Evolucdo do CAPEX contratual a realizar das concessfes rodoviarias excluindo Ecoponte
(em milhdes de R$):

(107,4) 79,6

A realizar em 31/03/2016 Realizado no 2T16 Correcéo pela Inflagédo A realizar em 30/06/2016

EcoRodovias | 8
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CONCESSOES RODOVIARIAS

Segmento composto por sete concessionarias de rodovias: Ecovias dos Imigrantes, Ecopistas, Ecovia
Caminho do Mar, Ecocataratas, Ecosul, ECO101 e Ecoponte.

Desempenho Operacional — Evolucao do Tréafego

VOLUME DE TRAFEGO (veiculos equivalentes

: 2T16 2T15 Var. 1S16 1S15
pagantes x mil)
Comercial
Ecovias dos Imigrantes 6.744 7.315 -7,8% 13.470 14.260 -5,5%
Ecopistas 5.805 7.412 -21,7% 11.512 15.206 -24,3%
Ecovia Caminho do Mar 3.211 2.930 9,6% 6.375 5.482 16,3%
Ecocataratas 4.262 3.971 7,3% 8.732 8.186 6,7%
Ecosul 6.186 5.911 4,7% 10.321 10.403 -0,8%
ECO101 7.297 8.700 -16,1% 14.923 18.250 -18,2%
Ecopontet 1.146 390 n.m 2.284 390 n.m
Total 34.651 36.629 -5,4% 67.617 72.177 -6,3%
Total Comparavel? 35.290 38.413 -8,1% 68.515 73.961 -7,4%
Passeio
Ecovias dos Imigrantes 7.601 7.963 -4,5% 17.132 17.349 -1,3%
Ecopistas 13.351 14.587 -8,5% 28.281 29.852 -5,3%
Ecovia Caminho do Mar 835 924 -9,6% 2.316 2422 -4,4%
Ecocataratas 2.149 2.295 -6,4% 4.787 4.984 -4,0%
Ecosul 1.471 1.683 -12,6% 3.415 3.657 -6,6%
ECO101 3.607 3.847 -6,2% 8.112 8.516 -4,7%
Ecopontet 5.831 1.938 n.m 11.646 1.938 n.m
Total 34.846 33.237 4,8% 75.689 68.718 10,1%
Total Comparavel? 29.014 31.299 -7,3% 64.042 66.780 -4,1%
Comercial + Passeio
Ecovias dos Imigrantes 14.345 15.278 -6,1% 30.602 31.609 -3,2%
Ecopistas 19.156 21.999 -12,9% 39.793 45.058 -11,7%
Ecovia Caminho do Mar 4.046 3.854 5,0% 8.691 7.904 10,0%
Ecocataratas 6.411 6.266 2,3% 13.519 13.170 2,6%
Ecosul 7.658 7.594 0,8% 13.736 14.060 -2,3%
ECO101 10.904 12.547 -13,1% 23.035 26.766 -13,9%
Ecopontet 6.977 2.328 n.m 13.930 2.328 n.m

VOLUME DE TRAFEGO CONSOLIDADO -0,5% 143.306 140.895

CONSOLIDADO COMPARAVEL? -7,8%  132.557 140.741

1 Inicio de cobranca de pedagio em 01/06/2015
2 Bxclui (i) Trafego da Ecoponte; e (i) Impacto da isengéo da cobranga de pedagio sobre 0s eixos suspensos.

Nota: Veiculo equivalente pagante é uma unidade basica de referéncia em estatisticas de cobranca de pedagio no mercado brasileiro. Veiculos leves, tais como carros de
passeio, correspondem a uma unidade de veiculo equivalente. Veiculos pesados, como caminhdes e dnibus séo convertidos em veiculos equivalentes por um multiplicador
aplicado sobre o numero de eixos do veiculo, conforme estabelecido nos termos de cada contrato de concesséao.

O trafego consolidado de veiculos equivalentes pagantes apresentou reducao de 0,5% no 2T16. Excluindo o
trafego da Ecoponte e desconsiderando o impacto da ndo cobranca dos eixos suspensos a reducédo foi de
7,8%. Importante ressaltar que, as concessionarias que tiveram a maior queda de trafego, ECO101 e
Ecopistas, sdo as que possuem as menores tarifas de pedagio. Os principais motivos para essa variagao
estdo apresentados abaixo:

Veiculos Comerciais — reducdo 5,4% no 2T16 impactados pela ndo cobranga do eixo suspenso e
arrefecimento da economia. Excluindo a Ecoponte e desconsiderando o impacto da ndo cobranca dos eixos
suspensos a reducdo foi de 8,1%. As concessiondrias Ecovia Caminho do Mar, Ecocataratas e Ecosul
tiveram o trafego influenciado positivamente pelo aumento das exportagfes de soja e milho nos portos de
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Paranagud e Rio Grande e pelo retorno da cobranca do eixo suspenso a partir de 8 de setembro de 2015
para as concessiondrias Ecovia Caminho do Mar e Ecocataratas. As concessionarias Ecovias, Ecopistas e
ECO101 tiveram o trafego influenciado pelo arrefecimento da economia e retracdo da producao industrial. A
Ecosul e ECO101 foram impactadas pela isencdo do eixo suspenso (esse efeito esta compensado na tarifa
dessas rodovias).

Veiculos de Passeio — crescimento de 4,8% no 2T16 devido ao trafego da Ecoponte que iniciou a cobranca
de pedagio em junho/15. Excluindo o tr&fego da Ecoponte, houve reducdo de 7,3%. O tradfego das
concessionarias Ecovias dos Imigrantes, Ecovia Caminho do Mar, Ecosul e Ecocataratas foi influenciado
pelas baixas temperaturas que inibiu o fluxo de turistas com destino aos litorais dos estados de Séo Paulo,
Parand e Rio Grande do Sul e regido turistica de Foz do Iguacu e pelo arrefecimento da economia. A
Ecopistas teve reducdo no trafego devido a queda da atividade industrial na regido, que afetou o fluxo de
veiculos de passeio.

Tarifa Média

TARIFA MEDIA (em R$ / veiculos equivalentes 9T16 9T15 V. 1516 1515 Var.
pagantes)

Ecovias dos Imigrantes 14,11 13,53 4,3% 14,26 13,60 4,9%
Ecopistas 3,03 2,73 11,0% 3,03 2,73 11,0%
Ecovia Caminho do Mar 15,71 14,76 6,4% 15,89 14,95 6,3%
Ecocataratas 10,96 10,04 9,2% 10,96 10,06 8,9%
Ecosul 10,01 7,33 36,6% 9,97 7,34 35,8%
ECO101 3,83 3,44 11,3% 3,78 3,28 15,2%
Ecopontet 3,80 3,70 2,7% 3,75 3,70 1,4%

TARIFA MEDIA CONSOLIDADA

TARIFA MEDIA EXCLUINDO ECOPONTE

Nota: o célculo da Tarifa Média Consolidada é realizado através da média ponderada das tarifas médias de cada concessionaria.

1inicio de cobranga de pedagio em 01/06/2015

A tarifa média consolidada por veiculo equivalente pagante apresentou aumento de 9,8% no 2T16, devido,
principalmente, a aplicagdo dos reajustes tarifarios nas concessdes rodoviarias e inicio da cobranga de
pedagio na Ecoponte em junho/2015 que possui tarifa média mais baixa. Excluindo a Ecoponte, a tarifa média
apresentou aumento de 14,0% no periodo.

Em dezembro de 2015, foram aprovados 0s reajustes contratuais das tarifas basicas de 7,2% na Ecovia
Caminho do Mar e 9,4% na Ecocataratas, acima dos indices contratuais do periodo, devido a degraus
tarifarios de aditivos contratuais de anos anteriores.

Em janeiro de 2016, foi aprovado reajuste das tarifas de pedagio na Ecosul composto pelo reajuste anual
previsto em contrato de 6,6%, a repactuacdo contratual de 30 de dezembro de 2013, que altera o
multiplicador do eixo do veiculo comercial de 1,9 para 2,0 em 2016, degraus tarifarios de 2,5% (aditivo em
2015) e 1,2% (aditivo em 2016, no valor de R$16,2 milhdes) e reequilibrio gerado pela ndo cobranga do eixo
suspenso de 18,1%, totalizando um reajuste de 31,1% para os veiculos de passeio e reajuste de 38,6% para
os veiculos comerciais.

Em maio de 2016, foi aprovado o reajuste da tarifa de pedagio da ECO101 em 6,7%. Em junho de 2016, foi
aprovado o reajuste da tarifa de pedagio da Ecoponte em 9,5% pelo IPCA.

Adicionalmente, em julho de 2016 foi aplicado o reajuste de 9,3% nas tarifas de pedagio das concessionarias
Ecovias dos Imigrantes e Ecopistas pelo IPCA. No caso do reajuste contratual da Ecovias dos Imigrantes,
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sera aplicado o menor dos indices entre IGP-M e IPCA e quando for aplicado o IPCA, a diferenca entre os

indices sera apurada a cada dois anos e compensada através de extensao de prazo da concessao.

Receita Bruta

RECEITABRUTA (em milhdes de R$) 2T16 2T15

Concessbes Rodoviérias

Receita de Pedagio 539,2 494,1 91% 1.119,5 1.003,4 11,6%
Ecovias dos Imigrantes 202,4 206,7 -2,1% 436,5 430,0 1,5%
Ecopistas 58,1 60,2 -3,5% 120,6 123,2 -2,1%
Ecovia Caminho do Mar 63,6 56,9 11,8% 138,1 118,1 16,9%
Ecocataratas 70,3 63,0 11,6% 148,2 132,5 11,8%
Ecosul 76,6 55,6 37,8% 136,9 103,1 32,8%
ECO101 41,7 43,1 -3,2% 87,0 87,9 -1,0%
Ecoponte? 26,5 8,6 n.m. 52,2 8,6 n.m.
Receita Acessoria 19,0 16,4 15,9% 36,3 32,4 12,0%
Receita de Construgao 95,8 115,2 -16,8% 160,4 223,4 -28,2%

RECEITABRUTA

RECEITA BRUTA PRO-FORMA?
1 Inicio de cobranga de pedagio em 01/06/2015

2 Bxclui Receita de Construcao

Receita de Pedagio: crescimento de 9,1% no 2T16, resultante principalmente dos reajustes contratuais nas
tarifas de pedagio das concessdes rodoviarias e também pela receita da Ecoponte com inicio de operacao em
junho de 2015. O aumento das receitas das concessbes Ecovia Caminho do Mar, Ecocataratas e Ecosul
(+R$35,0 milhdes) mais do que compensou a queda nas demais concessoes. Apesar da queda no trafego, as
concessionarias que tiveram o pior desempenho, ECO101 e Ecopistas, sdo as que possuem as menores
tarifas de pedagio.

Receita Acessoria: crescimento de 15,9% no 2T16, proveniente do monitoramento de cargas especiais,
painéis publicitarios e utilizacdo de faixa de dominio. Neste trimestre, as concessionarias ECO101 e Ecoponte
foram as principais responsaveis por esse aumento.

Receita de Construcao: decréscimo de 16,8% devido ao menor nivel de obras na ECO101, Ecopistas e
Ecovia Caminho do Mar.

Custos Operacionais e Despesas Administrativas

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS var. 1516 1515

ADMINISTRATIVAS (em milh6es de R$)
ConcessoOes Rodoviarias?

Pessoal 38,2 36,2 5,5% 75,7 67,9 11,5%
Conservacéo e Manutengao 18,4 18,4 - 35,4 36,9 -4,1%
Servigos de Terceiros 69,2 715 -3,2% 141,3 140,2 0,8%
Seguros, Poder Concedente e Locagdes 16,5 15,0 10,0% 33,3 29,8 11,7%
Outros 11,5 13,1 -12,2% 25,0 23,0 8,7%
CUSTOS CAIXA 153,8 154,2 -0,2% 310,7 297,8 4,3%
CUSTOS CAIXA COMPARAVEIS? 142,8 150,0 -4,8% 288,5 293,6 -1,7%
Custo de Construcéo de Obras 95,8 115,2 -16,8% 160,4 2234 -28,2%
Provisé@o para Manutencé&o 251 23,8 5,5% 42,4 45,7 -7,2%
Depreciagdo / Amortizagao 71,1 67,2 5,8% 141,0 132,8 6,2%

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS

ADMINISTRATIVAS

1 Inclui Ecoponte que inciou as operagdes em 01/06/15

2 Exclui os custos caixa da Ecoponte que inciou as opera¢des em 01/06/15
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Os custos operacionais e despesas administrativas reduziram 4,0% e totalizaram R$345,8 milhges.
Desconsiderando o custo de construcao, provisdo para manutencdo e depreciacdo e amortizacdo, 0s custos
caixa atingiram R$153,8 milhdes, reducao de 0,2%, mesmo com a inflagcéo de 8,8% do periodo. Excluindo os
custos da Ecoponte que entrou em operacdo em 01/06/15, os custos caixa comparaveis atingiram R$142,8
milhdes, reducdo de 4,8% no 2T16, mesmo com a inflagdo do periodo. Esse resultado é reflexo do programa
de corte de custos implementado pelas concessionarias. As variagfes observadas no trimestre foram:

v' Pessoal: aumento de 5,5% explicado pelo inicio de operacédo da Ecoponte, pelo reajuste salarial de 4,5%
nas unidades em marc¢o/2016. Excluindo os custos com as novas contrata¢cdes na Ecoponte, em bases
comparaveis, houve reducao de 1,3%, mesmo com a inflacdo registrada no periodo;

v' Conservacdo e Manutencdo: Em linha com o registrado no 2T15. Excluindo os custos da Ecoponte a
reducao foi de 10,0%;

v' Servicos de Terceiros: reducdo de 3,2%, excluindo os custos na Ecoponte, em bases comparaveis,
houve reducéo de 4,5%;

v' Seguros, Poder Concedente e Locacdes: aumento de 10,0% no 2T16, excluindo os custos da
Ecoponte, em bases comparaveis, houve aumento de 4,1%, abaixo da inflacdo, principalmente devido ao
aumento da receita de pedagio que contribui para o incremento no pagamento da outorga variavel;

v' Outros: reducgédo de 12,2%, excluindo os custos na Ecoponte, em bases comparaveis, houve reducgéo de
19,5%. Essa variacédo € devido a reversdo de perdas com danos materiais na Ecovias dos Imigrantes;

v' Custo de Construcéao: decréscimo de 16,8% devido ao menor nivel de obras contratuais na ECO101,
Ecopistas e Ecovia Caminho do Mar. Este montante corresponde ao mesmo valor contabilizado como
receita de construcéo;

v' Provisdo para Manutencao: aumento de 5,5% na previsdo dos programas futuros para manutengéo e
renovacdo dos pavimentos nas concessionarias, dentro dos critérios estabelecidos pelas normas
contabeis;

v' Depreciacdo e Amortizacao: aumento de 5,8% devido a maior base de ativos.

EBITDA

EBITDA PRO-FORMA (em milhdes de R$) 2716 2715

Concessbes Rodoviarias

Lucro Liquido (antes da participacao de minoritarios) 120,0 100,8 19,0% 260,4 198,3 31,3%
Depreciacéo e Amortizacéo 71,2 67,2 6,0% 141,0 132,8 6,2%
Resultado Financeiro 82,9 72,9 13,7% 175,3 179,9 -2,6%
Imposto de Renda e Contribuic&o Social 57,2 47,7 19,9% 126,4 92,0 37,4%
Receita de Construgéo (95,8) (115,0) -16,7% (160,4) (223,2) -28,1%
Custo de Construgédo 95,8 115,0 -16,7% 160,4 223,2 -28,1%
Provisdo para Manutencéo 25,1 23,8 5,5% 42,4 45,7 -7,2%

Outras receitas/despesas liquidas 0,1 n.m. 0,1
EBITDA PRO-FORMA! 356,5 312,4 14,1% 745,6 648,7
RECEITA LIQUIDA PRO-FORMA! 510,1 466,6 9.3%  1.056,2 946,5

MARGEM EBITDA PRO-FORMA! 69,9% 67,0% 29p.p. 70,6% 68,5%

1 Exclui Receita e Custo de Construgdo e Provisdo para Manutengédo

O EBITDA pro-forma no 2T16 foi R$356,5 milhdes (+14,1%), com margem EBITDA de 69,9% (+2,9p.p). O
EBITDA das concessdes rodoviarias apresentou crescimento impulsionado, principalmente, pela aplicacéo de
reajustes tarifarios contratuais e degraus tarifarios advindos de aditivos, resultado da Ecoponte e pela
austeridade de custos. O lucro liquido foi de R$120,0 milhdes, aumento de 19,0% no 2T16.
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ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS

Empresa de prestacdo de servicos corporativos e exploracdo de outros servigcos correlatos: EcoRodovias
Concessdes e Servicos S.A.

Indicadores Financeiros (em milhGes de R$) 2T16 2T15 Var. 1S16 1S15

Servigos

Receita Bruta 50,9 53,9 -5,6% 102,9 107,0 -3,8%
Receita Liquida 45,2 47,8 -5,4% 91,4 94,9 -3,7%
Custos e Despesas operacionais 30,6 34,9 -12,3% 58,6 65,7 -10,8%
(-) Depreciagd@o e Amortizagdo (3,0) (3,0) - (5,9) (5,8) 1,7%

Custos Caixa 27,6 31,9 -13,5% 52,7 59,9 -12,0%
EBITDA 17,6 15,9 10,7% 38,7 35,0 10,6%

MARGEM EBITDA 38,9% 333% 5,7p.p. 42,3% 36,9% 54p.p.

A receita liquida reduziu 5,4% e totalizou R$45,2 milhdes, em virtude da menor prestagéo de servigos para 0s
segmentos portuario e logistico. O custo caixa teve reducao de 13,5% reflexo do programa de corte de custos
implementado. O EBITDA atingiu R$17,6 milhdes com margem 38,9% (+5,7p.p.).

HOLDING

EcoRodovias Infraestrutura e Logistica — Controladora

Indicadores Financeiros (em milh6es de R$) 2T16 2T15 . 1S16 1S15

Holding

Custos e Despesas operacionais (14,7) (16,7) -12,1% (28,5) (41,7) -31,7%
(+) Depreciagdo e Amortizagdo 6,8 6,7 1,5% 13,6 13,5 0,7%
Custos Caixa (7,9 (20,0) -21,2% (14,9) (28,2) -47,2%
(-) Impairment Ecoporto Santos (néo caixa) (301,0) - n.m. (301,0) - n.m.
(-) Outras receitas e despesas operacionais (0,2) 0,1 n.m. (0,6) 0,2 n.m.
EBITDA (309,1) (9,9 n.m. (316,5) (28,0) n.m.
(+) Impairment Ecoporto Santos (ndo caixa) 301,0 - n.m. 301,0 - n.m.

EBITDA COMPARAVEL -18,4% (15,5)

A reducdo nos custos caixa (-21,2%) deve-se a menores gastos com consultorias e pessoal. Os resultados
foram impactados por itens néo recorrentes e nao caixa (impairment).

ECOPORTO SANTOS

Segmento composto pelas empresas: Ecoporto Santos, Ecoporto Alfandegado e Ecoporto
Transportes.

Desempenho Operacional — Movimentacédo de Contéineres

MOVIMENTACAO (em contéineres)
Ecoporto Santos

Operacao de Cais 143 33.902 -99,6% 324 75.318 -99,6%
Contéineres Cheios 143 26.296 -99,5% 324 58.541 -99,4%
Contéineres Vazios - 7.606 n.m. - 16.777 n.m.

Operacao de Armazenagem 10.779 14.887 -27,6%  20.755 32.837 -36,8%

A movimentacao de contéineres na operacao de cais totalizou 143 contéineres no 2T16. A reducdo do volume
de operagédo de cais foi influenciada pela ndo operacéo de linha regular no trimestre, devido ao arrefecimento
da economia e concorréncia acirrada. A operacdo de armazenagem teve reducdo de 27,6% nho 2T16,
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resultado dos menores volumes de cargas de importacdo e de armazenagens retidas no proprio terminal,

devido a reducao do volume de cais.

Preco Médio

PRECO MEDIO (em R$ por contéineres) 2716 2715 Var. 1S16 1S15

Ecoporto Santos

Operacao de Cais 9.017 528 n.m. 6.481 539 n.m.
Operacao de Armazenagem 6.535 5.072 28,8% 6.413 5.002 28,2%

O preco médio da operacao de cais atingiu R$9.017 devido a maior representatividade da receita advinda da
movimentacdo de carga geral. O preco médio da operacdo de armazenagem apresentou incremento de
28,8%, devido a maior representatividade de contéineres fracionados - LCL (Less Container Load), que
possuem precos médios maiores, no total de contéineres armazenados (17,1% do total armazenado no 2T16
versus 9,3% do total armazenado no 2T15).

Receita Bruta

RECEITABRUTA (em milhées de R$)

Ecoporto Santos

Operacéo de Cais 1,2 17,9 -93,3% 19 40,6 -95,3%
Operacédo de Armazenagem 69,3 75,5 -8,2% 132,0 164,2 -19,6%
Outros 1,0 1,2 -15,2% 2,0 1,8 11,1%

Indicadores Financeiros

Indicadores Financeiros (em milhdes de R$)
Ecoporto Santos

Receita Bruta 71,5 94,6 -24,4% 135,9 206,6 -34,2%
Receita Liquida 62,4 84,0 -25,7% 118,8 183,8 -35,4%
Custos e Despesas Comparaveis?® (73,6) (87,8) -16,2% (140,2) (277,0) -20,8%
Depreciagcédo e Amortizacao 54 6,4 -15,6% 12,0 11,9 0,8%
Custos Caixa Comparaveis? (68,2) (81,4) -16,2% (128,2) (165,1) -22,4%
ltens n&o recorrentes (6,6) (5,9 11,9% (7,3) (7,4) -1,4%
Custos Caixa (74,8) (87,3) -14,3% (135,5) (172,5) -21,4%
Outras Receitas (Despesas) 0,3 0,2 50,0% 1,8 0,7 n.m.
EBITDA (12,1) (3.1 n.m. (14,9) 12,1 n.m.
Margem EBITDA -19,4% -3,7% -157p.p. -125% 6,6% -19,1p.p.
EBITDA COMPARAVEL! .m. 22,7 n.m.
RECEITA LIQUIDA COMPARAVEL? 187,1 -36,5%
MARGEM EBITDA COMPARAVEL! 12,1% -18,5p.p.
Resultado Financeiro (13,8) (22,2) -37,8% (21,4) (53,7) -60,1%
Imposto de Renda e Contribui¢céo Social 10,3 11,1 -7,2% 16,0 16,0 -

Baixa de Imposto Diferido (n&o caixa) (244,0) - n.m. (244,0) - n.m.
(Prejuizo)/Lucro Liquido (265,0) (20,6) n.m. (276,3) (37,6) n.m.
(+) Baixa de Imposto Diferido (ndo caixa) 2440 - n.m. 2440 - n.m.
(Prejuizo)/Lucro Liquido Comparavel (21,0) (20,6) n.m. (32,3) (37,6) n.m.

1 BExclui os custos ndo recorrentes comrescisdes trabalhistas, ressarcimento para clientes do REDEX e provisdo para contingéncias
2 Exclui impacto do incéndio na margem direita

A receita liquida apresentou decréscimo de 25,7% no 2T16, impactada pela reducdo nas receitas da
operagdo de cais e armazenagem devido a queda no volume de contéineres de importagdo no Porto de
Santos em fungéo do arrefecimento da economia e também a concorréncia com outros terminais.
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Os custos caixa comparaveis tiveram reducao de 16,2% totalizando R$68,2 milhdes, mesmo com inflacdo do
periodo (+8,8%), principalmente devido ao programa de corte de custos que estd sendo implementado no
Ecoporto, com destaque para: (i) Pessoal (-43,8%) reducdo devido ao ajuste do quadro pessoal; (ii)
Conservacao e Manutencao (-40,9%) reducdo devido a queda na movimentacao, que reduz a necessidade de
manutencg&o nos equipamentos; (iii) Servicos de Terceiros (+23,2%) aumento devido a maiores custos com
comissdes para retencdo de contéineres de armazenagem; (iv) Seguros, Poder Concedente e Locacles (-
27,1%) reducdo devido a menores taxas da Codesp e rescisdo de contrato de aluguel, ambos relacionados a
gueda na movimentacdo; e (v) Outros (-65,5%) reducdo devido a maior provisdo para contingéncias
realizadas no 2T15. A tabela detalhada com a abertura dos custos esta no anexo VI da pagina 25.

Desconsiderando os efeitos ndo recorrentes e nao caixa, o EBITDA comparavel foi negativo em R$5,5
milhdes no 2T16, impactado pela reducdo na receita liquida em funcdo da forte queda de volumes e da
acirrada concorréncia com outros terminais, conforme explicado acima.

No 2T16, o prejuizo liquido do Ecoporto foi impactado pela baixa de imposto diferido no valor de R$244,0
milhdes, excluido esse efeito o prejuizo foi de R$21,0 milhdes.

Ativos Mantidos para Venda/Operacdes Descontinuadas - Elog

De acordo com o fato relevante publicado ao mercado em 04 de julho de 2016, a Companhia celebrou no dia
02 de julho de 2016, através de sua controlada Elog S.A., Contrato de Compra e Venda de Quotas, por meio
do qual foram estabelecidos os termos e condi¢cbes para alienacdo de 100% do capital social da Elog
Logistica Sul Ltda, Maring& Servigos Auxiliares de Transporte Aéreo Ltda e Maringa Armazéns Gerais Ltda
(em conjunto, “Unidades Elog Sul”) para a Multilog S.A.. A concluséo da alienagao esta sujeita a verificagao
de certas condi¢bes precedentes, as quais incluem a comunicagéo e/ou aprovacgéo prévia da Secretaria da
Receita Federal do Brasil e aprovacdo do Conselho Administrativo de Defesa do Consumidor — CADE, essa
Gltima aprovada sem restricdes em 29 de julho de 2016.

A Companhia classificou como “operac¢des descontinuadas/mantidas para venda” seus investimentos na Elog
S.A. e Ecopétio Logistica Cubatédo Ltda. na expectativa que a alienacdo ocorra em até 12 meses apos a
referida classificacdo. A venda das Unidades Elog Sul é consistente com a estratégia do Grupo EcoRodovias
de focar nos ativos de concessdes rodoviarias.

Conforme previsto na Deliberacao CVM 598/09, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 31 — (Ativo Nao
Circulante Mantido para Venda e Operagdo Descontinuada), os ativos e passivos dessas unidades foram
classificados para a rubrica de Ativos e Passivos de operacdes descontinuadas e suas informacdes nao fardo
mais parte das informacdes consolidadas da Companhia.

Apoés a classificacdo como ativo circulante mantido para venda, foi reconhecida uma perda no valor total de
R$689,3 milhdes para que o valor contabil desses ativos fosse reduzido ao valor justo menos os custos de
venda. Esse valor foi reconhecido no resultado na linha “Prejuizo do periodo de operagido descontinuada”.
Uma avaliacdo foi realizada para determinar o valor justo o qual se baseou em mudultiplos de transagdes
recentes envolvendo ativos semelhantes no mesmo segmento de mercado e na propria transacao da Elog Sul
com a Multilog S.A..

O resultado na venda da operacado descontinuada é demonstrado a seguir:
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RESULTADO NA VENDA DA OPERAGAO DESCONTINUADA (em milhdes de R$) Consolidado

Valor de venda (a) 275,0
Divida liquida prevista (b) (365,7)

Valor patrimonial dos ativos e passivos mantidos para venda (c)

a) Valor estimado para alienagdo para as empresas Elog S.A. e Ecopatio Logistica Cubatéo Ltda., totalizando
R$160,0 milhdes e valor contratual de alienacdo da Elog Sul de R$115,0 milhdes.
b) Refere-se ao valor previsto de divida liquida em 31 de dezembro de 2016 de acordo com o fluxo de caixa

das controladas classificadas como operacao descontinuada.
c) Refere-se ao valor liquido entre os ativos e passivos mensurados pelo menor valor entre o contabil e o

valor justo liquido das despesas de vendas.

Importante ressaltar que o efeito registrado na Companhia referente a baixas de investimentos da Elog é nao
caixa. Para mais informagdes, vide Nota Explicativa n® 4 do ITR da Companhia.

Cronograma de amortizacdo da divida bruta dos ativos mantidos para venda (Elog)
(em milhdes de R$) em 30/06/2016:

2516 2017 2018 2019 2020

Abertura dos vencimentos de 2016 (Em 30/06/2016)

115
6
Vencimentos Equalizado Recursos areceber  Amortizagbes 2S16
2S16 Venda Elog Sul

Testes de Recuperabilidade de Ativos (Impairment) e Provisdes no Ecoporto Santos

Em conformidade com o padrdo contébil internacional IFRS, a EcoRodovias realiza testes de seus ativos
tangiveis e intangiveis, anualmente ou quando ha evidéncias de desvalorizacdo (impairment). Os testes sdo
segregados por unidade geradora de caixa, utilizando principalmente o método de fluxo de caixa descontado,
gue depende de diversas premissas e sdo influenciadas pelas condigcbes de mercados vigentes no momento
em que essa recuperabilidade é testada. As proje¢cfes sdo atualizadas levando em consideracdo as
perspectivas dos mercados de atuagdo da Companhia.
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Com base nestas perspectivas, a Companhia identificou evidéncias de desvalorizagdo (impairment) no 2T16
e efetuou testes de recuperabilidade de agio, ativos intangiveis, imobilizado e ativo fiscal diferido referentes

ao segmento portudrio.

A retracdo da economia e concorréncia acirrada ocasionaram gueda dos volumes e precos de operacao de
cais e armazenagem do Ecoporto Santos. Considerando as projecdes para os proximos periodos e o cenario
atual, a Companhia reconheceu reducdo de R$545,0 milhdes (efeito ndo caixa) no valor de seu ativo ndo-
financeiro. Deste total, R$301,0 milhdes foram contabilizados em Outras Despesas Operacionais e R$244,0
milhdes contabilizados na rubrica de Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro Diferido.

O valor justo do &gio foi atualizado para refletir as melhores estimativas da Administragdo em relagdo ao
negocio sendo que os valores dos impostos diferidos foram atualizados para refletir a realizacdo dos impostos
prevista para ocorrer nos proximos 10 anos. A avaliacdo mantém-se sensivel a eventuais alteracbes nas
expectativas de longo prazo que poderdo levar a futuros ajustes no valor reconhecido. A Companhia
considerou fontes de mercado para definicdo das taxas de inflagdo e cambio utilizadas nas projecdes dos
fluxos futuros.

Os créditos fiscais decorrentes de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social e de agio por
incorporacdo reversa, foram registrados com base na expectativa fundamentada de geracdo de lucros
tributaveis futuros da controlada Ecoporto Santos, observadas as limitagdes legais. As projecdes de lucros
tributaveis futuros foram preparadas com base na revisao do plano de negdécios da controlada. A Companhia
ird manter fiscalmente os valores para futura utilizagao.

Ajuste de
Consolidado Valor contébil Valor Recuperavel Impairment liquido

30/06/2016 Liquido Liquido no resultado do
periodo
Goodwill (Agio) Ecoporto 666,7 365,7 301,0

Tributos Diferidos Ecoporto 450,7 206,7 2440

1.117,4 572,4

As informag0es referentes ao impairment estdo na Nota Explicativa n°® 5 do ITR da Companhia.

Proposta de Reducao de Capital para absorcado do prejuizo contabil acumulado

Na data de hoje, a Companhia convocou Assembleia Geral Extraordinaria, a ser realizada em 12 de setembro
de 2016, onde sera deliberada a reducdo do capital social, no valor de R$959,6 milhdes, sem cancelamento
ou reducédo do numero de ages, para absor¢ao dos prejuizos acumulados.

A Companhia continua suportada por uma forte geracdo de caixa e performance advinda do segmento de

concessdes rodoviarias e esta comprometida com a possibilidade de manter um fluxo de pagamento de
dividendos sempre alinhado a estratégia de maximizacéo de valor aos acionistas.

EcoRodovias | 17



e
o

©CORODOVIAS

GRUPO

Composicdo do Patriménio Liquido da Ecorodovias Infraestrutura e Patrimbnio Ligquido Pro-forma
apo6s Reducao do Capital

~ - . I Reducéo Pro-forma
COMPOSICAO DO PATRIMONIO LIQUIDO - R$ milhées 30/06/2016 de Capital 30/06/2016

Capital social integralizado 1.320,5 (959,6) 360,9
Opcdes outorgadas 49,2 - 49,2
Reserva de capital-alienagéo de participagdo acionistas nédo cont. 54 - 54
Acbes em tesouraria (29,5) - (29,5)
Participacéo dos acionistas néo controladores 63,7 - 63,7

959,6 -

Lucros/Prejuizos acumulados (959,6)
PATRIMONIO LiQUIDO 449,7

Composicéao do Patriménio Liguido da Ecorodovias Concessfes e Servicos

COMPOSICAO DO PATRIMONIO LIQUIDO - R$ milhées 30/06/2016
Capital social integralizado 696,7
Opcdes outorgadas 4,8
Reserva Legal 117,7
Acdes em tesouraria -

Participacdo dos acionistas néo controladores 63,7
Lucros/Prejuizos acumulados 23,7

PATRIMONIO LIQUIDO 906,6
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BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO 30/06/2016  30/06/2015

ATIVO (em milhares de R$)

GRUPO

VAR.
30/06/2016
VS

30/06/2015

CIRCULANTE
Caixa e equivalentes a caixa 739.137 475.063 55,6%
Titulos e valores imobiliarios 55.395 52.008 6,5%
Clientes 141.334 202.385 -30,2%
Impostos a recuperar 72.849 66.176 10,1%
Despesas antecipadas _ __ _ __ __ _ __ _____ __ o ___ 20555 ___ 21641 _ _ _ -50%
|Ativos mantidos para venda/operacdes descontinuadas (Elog) __ ________448703 ____-______nml
Outros créditos 17.496 34.019 -48,6%
Transacdes com partes relacionadas 1.592 - n.m.
Ativo Circulante 1.497.061 851.292 75,9%
NAO CIRCULANTE
Tributos diferidos 344.495 626.194 -45,0%
Depobsitos judiciais 175.010 197.062 -11,2%
Despesas antecipadas 165 376 -56,1%
Outros créditos 12.511 28.441 -56,0%
Titulos e valores mobiliarios 705 663 6,3%
Realizavel alongo prazo 532.886 852.736 -37,5%
Investimentos 1.036 1.866 -44,5%
Imobilizado 631.425 777.320 -18,8%
Intangivel 4.119.297 4.822.410 -14,6%
TOTAL DO ATIVO 6.781.705 7.305.624 -7,2%

EcoRodovias | 19



ANEXO |1 -b

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO 30/06/2016

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO (em milhares de R$)

o
o

€CORODOVIAS

GRUPO

VAR.
30/06/2016
VS

30/06/2015
30/06/2015

CIRCULANTE

Fornecedores 83.000 99.468 -16,6%
Empréstimos e financiamentos e arrendamento mercantil 449.585 499.403 -10,0%
Debéntures 615.938 563.775 9,3%
Impostos, taxas e contribuicbes a recolher 27.963 33.187 -15,7%
Obrigacdes sociais e trabalhistas 59.047 74.987 -21,3%
Programa de Recuperacéo Fiscal- REFIS 638 36 n.m.
Débitos com outras partes relacionadas 3.183 4.271 -25,5%
Obrigac6es com Poder Concedente 22.576 20.635 9,4%
Provisdo para Imposto de renda e contribui¢c&o social a pagar 24.269 24.494 -0,9%
Provisdo para manutencéo 37.413 46.341 -19,3%
Provisdo para construgcéo de obras futuras 44.786 6.751 n.m.
Dividendo minimo obrigatorio a pagar/ juros sobre capital proprio_ _ _______103525 _____-______nm
(Passivos mantidos para venda/operacdes descontinuadas (Elog) ________539417 _____-______nm/
Outras contas a pagar 17.937 32.647 -45,1%
Passivo Circulante 2.029.277 1.405.995 44.3%
NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos e arrendamento mercantil 511.415 269.102 90,0%
Debéntures 3.272.792 3.556.099 -8,0%
Programa de Recuperacéo Fiscal - REFIS 7.898 - n.m.
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 20.672 21.586 -4,2%
Provisdo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis 185.941 207.521 -10,4%
Obrigaces com Poder Concedente 15.832 27.161 -41,7%
Provisdo para manutencéo 212.127 179.202 18,4%
Provisdo para construcao de obras futuras 47.223 2.522 n.m.
Outras contas a pagar 28.784 35.354 -18,6%
Passivo Nao Circulante 4.302.684 4.298.547 0,1%
PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social integralizado 1.320.549 1.320.549 -
Reserva legal - 155.342 n.m.
Opcoes outorgadas 49.201 45.496 8,1%
Reserva de capital-alienac&o de participacdo acionistas néo cont. 5.441 5.441 -
Acdes em tesouraria (29.467) (29.467) -
Participacéo dos acionistas ndo controladores 63.668 55.454 14,8%
Lucros/Prejuizos acumulados (959.648) 48.267 n.m.
Patriménio Liquido 449.744 1.601.082 -71,9%
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 6.781.705 7.305.624 -7,2%
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS (em milhares de R$) VAR;_I? Ve
RECEITABRUTA 727.433 723.851 0,5%
Receita com Arrecadacao de Pedagio 539.226 494.050 9,1%
Receitas Acessorias e Outras 20.930 20.007 4,6%
Receitas Ecoporto Santos 71.445 94.593 -24,5%
Receita de Construcéo ICPC-01 95.832 115.201 -16,8%
Deducgdes da Receita Bruta (62.784) (60.613) 3,6%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 664.649 663.238 0,2%
Custo dos Servigos Prestados (340.707) (381.658) -10,7%
Pessoal (54.933) (68.831) -20,2%
Conservacao e Manutengéo (19.860) (20.903) -5,0%
Servico de Terceiros (27.418) (32.373) -15,3%
Poder Concedente, Seguros e Locagdes (21.538) (22.023) -2,2%
Depreciacdo / Amortizacdo (84.831) (82.819) 2,4%
Outros (11.166) (15.735) -29,0%
Provisdes para manutengao (25.129) (23.773) 57%
Custo construcdo de obras (95.832) (115.201) -16,8%
LUCRO BRUTO 323.942 281.580 15,0%
Receitas (Despesas) Operacionais (383.626) (74.427) n.m
Despesas Gerais e Administrativas (83.027) (75.240) 10,3%
Outras Receitas (Despesas) 381 614 n.m.
Impairment Ecoporto Santos (n&o caixa) (300.997) - n.m
Equivaléncia Patrimonial 17 199 -91,5%
EBIT (59.684) 207.153 n.m.
Resultado Financeiro (145.285) (140.856) 3,1%
LUCRO OPERACIONAL ANTESDOIRECS (204.969) 66.297 n.m.
Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social (292.218) (35.872) n.m
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO OPERAGOES CONTINUADAS _ _ _ _ __ ___(497.187) 30425 ______nm.
[LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO OPERACOES DESCONTINUADAS! _ ___ _ _ (677.109) __ _ _ (7.253) ______nmj
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO ANTES DA PART. DE MINORITARIOS (1.174.296) 23.172 n.m.
Participagcdo dos acionistas ndo controladores 2.629 3.552 -26,0%
Participacdo dos acionistas controladores (1.176.925) 19.620 n.m.
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO (1.176.925) 19.620 n.m.
Numero de A¢des (mil) 558.699 558.699 0,0%
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO POR ACAO (R$) (2,11) 0,04 n.m.
EBITDA 27.799 291.476 -90,5%
(+) Impairment Ecoporto 300.997 - n.m
(+) Provisdo para Manuten¢&o 25.129 23.773 57%
EBITDA PRO-FORMA COMPARAVEL 353.925 315.249 12,3%

1 Inclui efeito ndo caixa da baixa de ativos e passivos mantidos para venda (Elog) no valor de R$671,1 milhdes
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS (em milhares de R$) VAR'liées Ve
RECEITABRUTA 1.456.344 1.472.933 -1,1%
Receita com Arrecadacao de Pedagio 1.119.533 1.003.385 11,6%
Receitas Acessorias e Outras 40.480 39.475 2,5%
Receitas Ecoporto Santos 135.895 206.638 -34,2%
Receita de Construcéo ICPC-01 160.436 223.435 -28,2%
Deducgdes da Receita Bruta (128.236) (124.150) 3,3%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 1.328.108 1.348.783 -1,5%
Custo dos Servicos Prestados (640.713) (743.206) -13,8%
Pessoal (109.666) (135.388) -19,0%
Conservacao e Manutengéo (38.180) (43.488) -12,2%
Servigco de Terceiros (50.736) (57.582) -11,9%
Poder Concedente, Seguros e Locagdes (43.165) (44.697) -3,4%
Depreciacdo / Amortizacdo (171.083) (163.400) 4,7%
Outros (25.061) (29.519) -15,1%
Provisdes para manutengao (42.386) (45.697) -7,2%
Custo construcao de obras (160.436) (223.435) -28,2%
LUCRO BRUTO 687.395 605.577 13,5%
Receitas (Despesas) Operacionais (451.841) (149.376) n.m
Despesas Gerais e Administrativas (152.617) (151.140) 1,0%
Outras Receitas (Despesas) 1.762 1.181 n.m.
Impairment Ecoporto Santos (ndo caixa) (300.997) - n.m
Equivaléncia Patrimonial 11 583 -98,1%
EBIT 235.554 456.201 n.m.
Resultado Financeiro (301.727) (322.274) -6,4%
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IRE CS (66.173) 133.927 n.m.
Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social (356.325) (64.744) n.m
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO OPERACOES CONTINUADAS _ _ _ _ _ _(422498) 69183 _____ nm
(LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO OPERACOES DESCONTINUADAS: _ _ _ ___ (689.301) __ _(16674) _____n.my
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO ANTES DA PART. DE MINORITARIOS (1.112.799) 52.509 n.m.
Participacdo dos acionistas ndo controladores 8.640 4.242 103,7%
Participacéo dos acionistas controladores (1.120.439) 48.267 n.m.
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO (1.120.439) 48.267 n.m.
Numero de Agdes (mil) 558.699 558.699 0,0%
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO POR ACAO (R$) (2,01) 0,09 n.m.
EBITDA 410.522 622.093 -34,0%
(+) Impairment Ecoporto (ndo caixa) 300.997 - n.m
(+) Provisdo para Manuten¢&o 42.386 45.697 -7,2%
EBITDA PRO-FORMA COMPARAVEL 753.905 667.790 12,9%

1 Inclui efeito ndo caixa da baixa de ativos e passivos mantidos para venda (Eog) no valor de R$671,1 milhdes
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EBITDA (em milhdes de R$) 2T16 2715 1S16 1S15

Lucro Liquido (1.174,3) 23,2 n.m. (1.111,8) 52,5 n.m.
(+) Lucro Liquido Operag¢des Descontinuadas (Elog) 677,1 7,3 n.m. 689,3 16,7 n.m.
Lucro Liquido Operagdes Continuadas (497,2) 30,4 n.m. (422,5) 69,2 n.m.
(+) Depreciacao e Amortizacao 87,5 84,5 3,6% 175,0 166,5 5,1%
(+) Resultado Financeiro 145,3 140,9 3,1% 301,7 322,3 -6,4%
(+) Imposto de Renda e Contribuicdo Social Recorrente 48,2 35,8 34,5% 112,3 64,7 73,6%
(+) Baixa de Imposto Diferido do Ecoporto (ndo caixa) 2440 - n.m. 2440 - n.m.
(+) Resultado de Equivalencia Patrimonial (0,0) (0,2) n.m. (0,0) (0,6) n.m.
EBITDA! 27,8 2915 -90,5% 410,5 622,1 -34,0%
(+) Impairment Ecoporto (néo caixa) 301,0 - n.m. 301,0 - n.m.

(+) Proviséo para Manutengao 25,1 5,5%
EBITDA PRO-FORMA COMPARAVEL

MARGEM EBITDA PRO-FORMA COMPARAVEL

42,4

1 EBITDA calculado conforme a Instrugdo CVMn° 527, de 04 de Outubro de 2012
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FLUXO DE CAIXA (em milhares de R$) 30/06/2016 30/06/2015

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro Liquido (antes da participacdo de minoritarios) (422.498) 69.183
Ajustes para conciliar o lucro liquido ao caixa oriundo das atividades operacionais 1.095.583  545.035
Depreciagdo e amortizagdo 174979  166.475
Perda/baixa do ativo imobilizado, intangivel e propriedade para investimento 660 644
Encargos financeiros e varariacdo monetaria de empréstimos, financiamentos e debéntures 324565  345.632
Variagdo monetaria das obrigagdes com o Poder Concedente 3.670 3.046
Proviséo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis 9.436 7.822
Atualizagdo monetaria de provisdo para manuteng&o e provisao para construcao de obras 15.068 10.959
Proviséo para manutenc&o e provisao para construgdo de obras 42.386 45.697
Receita sobre titulos e valores mobiliarios (3.354) (3.080)
Reserva de capital - Prémio de opc¢des 1.684 2.889
Proviséo para credores de liquidagédo duvidosa (1.291) (150)
Tributos diferidos 225.847 (34.879)
Capitalizagdo de Juros (2.176) (10)
Atualizac@o monetaria s/provisao para perdas tributarias, trabalhistas e civeis 8.823 9.411
Levantamento dos depositos judiciais 1.301 194
Atualizagdo monetaria dos depésitos judiciais (8.001) (9.032)
Impairment 4gio investimento Ecoporto 300.997 -
Equivaléncia patrimonial (11) (583)
Variagfes nos ativos operacionais (11.536) (22.059)
Clientes 9.282 6.845
Tributos a recuperar (8.814) 1.753
Despesas antecipadas (12.005) (11.249)
Depositos judiciais (2.948) (17.264)
Outros créditos 2.949 (2.144)
Variagfes nos passivos operacionais (49.570) (83.606)
Fornecedores 7.021 (12.282)
Obrigag@es sociais e trabalhistas (4.291) (2.858)
Impostos, taxas e contribuices a recolher (3.572) (2.853)
Partes relacionadas (3.859) (7.094)
Pagamento de contingéncias (4.656) (5.779)
Pagamento de manutencao e construcao de obras (46.216)  (51.933)
Outras contas a pagar e adiantamento de clientes (2.943) 12.466
Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos 8.946 (13.273)
Caixa oriundo das (aplicado nas) atividades operacionais 611.979  508.553
FLUXO DE CAIXA DAS OPERACOES DE INVESTIMENTOS

Aquisicdo de imobilizado e intangivel (188.525) (255.805)
Investimentos em controladas-ELOG - (218.470)
Efeito caixa- Aquisicao Controle ELOG - 20.774
Pagamento de dividendos a acionistas ndo controladores (976) (2.656)
Efeito de participacdo de acionistas ndo controladores 25 51
Investimento em controladas- Reducado de Capital Rota do Horizonte - 54.800
Caixa aplicado nas atividades de investimentos (189.476) (401.306)
FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Comisséo sobre notas promissorias - 184
Credor pela concesséao (8.752) (8.116)
Titulos e valores maobiliarios (2.396) 6.013
Captacdo empréstimos, financiamentos, debéntures e leasing 253.241 615.253
Pagamento de empréstimos, financiamentos, debéntures e leasing (376.864) (122.231)
Pagamento de notas promissorias - (275.000)
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio - (248.233)
Juros Pagos (282.018) (205.083)
Programa de Recuperagéo Fiscal (REFIS) (282) (86)
Caixa oriundo da (aplicado na) atividade de financiamento (417.071) (237.299)
Efeito caixa- Operagfes descontinuadas (39.198) -
AUMENTO (REDUCAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES (33.766) (130.052)
Saldo inicial de Caixa e Equivalentes 772.903 605.115
Saldo Final de Caixa e Equivalentes 739.137  475.063
AUMENTO LIQUIDO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 33.766  130.052
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ANEXQO V

ENDIVIDAMENTO (em milhdes de R$) 30/06/2016 31/03/2016 . Vencimento
Concessodes Rodoviarias 2.630,0 2.630,4 -

Debéntures 22 Emisséo - Ecovias dos Imigrantes 1.115,4 1.129,6 -1,3% IPCA+3,8%/IPCA+4,28%a.a. abril-24
Debéntures 12 Emisséo - Ecopistas 484,0 482,4 0,3% IPCA+8,25% a.a. outubro-22
Debéntures 12 Emisséo - Ecovia Caminho do Mar 150,2 144,6 3,9% 115,00% DO CDI maio-17
Debéntures 22 Emisséo - Ecosul 155,4 149,6 3,9% 115,00% DO CDI maio-17
Finem BNDES-Ecopistas 160,5 166,9 -3,9% TILP+2,45% a.a junho-25
Finem BNDES-Ecopistas 45,4 43,6 4,0% IPCA + 2,45% a.a. julho-25
Finem BNDES-ECO101 - 103,7 n.m. UMBNDES+4,05% a.a. maio-16
Finem BNDES-EC0101 - 142,2 n.m. TILP+4,05% a.a. abril-16
Finem BNDES-EC0O101 - 61,0 n.m. TJILP+5,05% a.a. abril-16
Finem BNDES-EC0O101 51,8 - n.m. UMSELIC + 4,87% maio-17
Finem BNDES-ECO101 188,7 - n.m. TILP+3,84% a.a. dezembro-28
Finem BNDES-EC0101 65,9 - n.m. TILP+3,84% a.a. junho-30
Finem BNDES - Ecocataratas 15,2 17,0 -10,3% TILP + 2,10% a.a. julho-18
Notas Promissoérias - Ecocataratas 196,9 189,0 4,2% CDI + 2,65% a.a. maio-17
Outros 0,7 0,9 -24,5% - outubro-22
Ecoporto Santos 465,4 623,5 -25,4%

Debéntures 1* Emisséo- Ecoporto Santos 360,9 505,3 -28,6% CDI + 1,85% a.a junho-19
Finame - Ecoporto Santos e Ecoporto Transportes 9,4 10,7 -11,7% 6% a.a. outubro-20
Finimp -Ecoporto Santos 95,0 107,6 -11,7% Libor 6M+2%a.a janeiro-23
EcoRodovias Concessfes e Servigos 1.139,0 1.118,8 1,8%

Notas Promissérias 32 Emisséo 1315 126,3 4,1% CDI + 2,50% a.a. novembro-16
Debéntures 22 Emisséo 245,2 2535 -3,3% CDI+0,79% a.a outubro-18
Debéntures 22 Emisséo 762,4 738,9 3,2% IPCA+5,0%p.a./IPCA+5,35%a.a. outubro-22
Holding 615,3 637,6 -3,5%

Debéntures 12 Emisséo 615,3 637,6 -3,5% CDI+ 1,18% / CDI + 1,42% a.a. abril-20
DIVIDA BRUTA 4.849,7 5.010,3 -3,2%

ANEXO VI

Custos Operacionais e Despesas Administrativas — Ecoporto Santos

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS 2T16 2T15 : 1516 1515

ADMINISTRATIVAS (em milhGes de R$)
Ecoporto Santos

Pessoal 17,6 31,3 -43,8% 36,6 60,5 -39,5%
Conservacéo e Manutengao 1,3 2,2 -40,9% 2,6 4,7 -44,7%
Servigos de Terceiros 40,4 32,8 23,2% 69,1 69,3 -0,3%
Seguros, Poder Concedente e Locagdes 7,0 9,6 -27,1% 14,0 19,3 -27,5%
Outros 1,9 55 -65,5% 5,9 11,3 -47,8%
CUSTOS CAIXA COMPARAVEIS! 68,2 81,4 -16,2% 128,2 165,1 -22,4%
ltens néo recorrentes? 6,6 59 11,9% 7,3 7,4 -1,4%
CUSTOS CAIXA 74,8 87,3 -14,3% 135,5 172,5 -21,4%
Depreciacéo / Amortizag&o 5,4 6,4 -15,6% 12,0 11,9 0,8%

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS

-14,4%

ADMINISTRATIVAS

1 Exclui os custos ndo recorrentes comrescisdes trabalhistas, ressarcimento para clientes do REDEX e provis&o para contingéncias
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