COPASA

COPASA anuncia Receita Liquida de Agua e Esgoto de
R$ 731 milhdes e Lucro Liquido de R$ 118 milhdes no
1T13

Release de Resultados do 1T13

Viséo
Ser reconhecida como referencial de exceléncia empresarial
Misséo
Prover soluc6es em abastecimento de agua, esgotamento sanitario e residuos sélidos, contribuindo
para o desenvolvimento socioecondémico e ambiental

Belo Horizonte, 07 de maio de 2013 - A COPASA MG - Companhia de Saneamento de Minas
Gerais - (BM&FBOVESPA: CSMG3), anuncia hoje o seu resultado do primeiro trimestre de 2013
(1T13). As informacdes financeiras e operacionais a seguir, exceto quando indicado em contrario,
sdo apresentadas em Reais (R$) e as comparag8es estdo relacionadas com o primeiro trimestre de
2012 (1T12). As demonstracdes financeiras foram elaboradas em convergéncia com as normas da
International Financial Reporting Standards (IFRS) e se referem a Controladora.

As tabelas com os resultados estéo disponiveis para download no site www.copasa.com.br/ri.

HIGHLIGHTS OPERACIONAIS E FINANCEIROS

« A receita operacional liquida de agua e esgoto da Controladora totalizou R$ 731 milh&es no
1T13, contra R$ 659 milhdes no 1T12 (crescimento de 10,9%).

« O EBITDA ajustado* no 1713 foi de R$ 291 milhdes com margem de 38,9%.
¢ O lucro liquido do 1T13 foi de R$ 118 milh&es.

* No primeiro trimestre de 2013 iniciamos a operacao dos servicos de esgotamento sanitario em
Riacho dos Machados.

« Os investimentos no trimestre somaram R$ 151 milhdes.

+ Em 18 de margo de 2013, foi aprovada pelo Conselho de Administracédo a distribuicdo de Juros
sobre o Capital Préprio (JCP) referente ao 1T13, no valor de R$ 38,1 milh&es.

« Foi divulgado, em 20 de marco de 2013, o Programa “Agua da Gente”, detalhando os
investimentos em saneamento da COPASA MG e da Copanor no Estado de Minas Gerais.

« Em 12 de abril de 2013, a Agéncia Reguladora divulgou a Resolucdo Normativa 35/2013
autorizando o reajuste tarifario médio de 5,25% para consumos a partir de 13 de maio de 2013.

* O EBITDA é uma medigdo nédo contabil elaborado pela Companhia, calculada obsevando a Instrugdo CVM 527/2012, consistindo no lucro
liquido acrescido dos tributos sobre o lucro, receita financeira liquida, depreciacdes e amortizagdes e do resultado ndo operacional das
subsidiarias. A margem EBITDA é calculada sobre a receita total (receita liquida de 4gua e esgoto, receita de construgdo, adicionados das outras
receitas operacionais e das receitas das subsidiarias). J4 o EBITDA ajustado é calculado desconsiderando-se as receitas/custos de construcéo.
As receitas de construcdo, embora ndo apresentem efeito caixa imediato, geram implicagcdes no exercicio em que sdo reconhecidas, tendo em
vista que seu resultado faz parte da base de célculo para o pagamento dos JCPs/dividendos e para a participacédo dos empregados nos lucros.

Péagina 1 de 20


http://www.copasa.com.br/ri

COPASA

Release de Resultados do 1T13

Fatos Relevantes

Reajuste Tarifario

A Agéncia Reguladora dos Servicos de Abastecimento de Agua e de Esgotamento Sanitario do
Estado de Minas Gerais - ARSAE-MG divulgou em 12 de abril de 2013, a Resolu¢éo Normativa n®
35/2013, na qual autoriza a aplicacdo de um reajuste tarifario médio de 5,25% nas tarifas de 4gua e
de esgoto da COPASA MG para consumos a partir de 13 de maio de 2013.

A referida Resolucdo Normativa e a Nota Técnica 04/2013 encontram-se disponiveis no site da
Agéncia, na secdo “Legislagdo” e no site de Relagbes com Investidores da COPASA MG,
www.copasa.com.br/ri

Audiéncia Publica sobre as Condi¢gdes Gerais da Prestacdo e da Utilizagdo dos Servigos de
Abastecimento de Agua e de Esgotamento Sanitario

Em 26 de marco de 2013 a ARSAE-MG publicou no Diario Oficial de Minas Gerais o Aviso de
Realizagdo da Audiéncia Publica n® 06/2013, que tem por objetivo recolher contribuicbes e
informacdes que subsidiardo a Diretoria Colegiada da Agéncia sobre a resolucdo que fixara as
condicbes gerais da prestagdo e da utlizacdo dos servicos de abastecimento de agua e de
esgotamento sanitério. Durante o periodo de 26 de marco a 22 de maio de 2013, a Agéncia
recolhera as contribuicfes da sociedade, via correio eletrdnico. Posteriormente, em 28 de maio de
2013, a Agéncia realizard a parte presencial da referida Audiéncia Publica, a fim de permitir que
todos os interessados manifestem seus comentarios e sugestdes pessoalmente. A Nota Técnica
CTORFS/GRTO n° 1, de 8 de marg¢o de 2013, contém o regulamento do processo e 0s requisitos a
serem cumpridos, e pode ser consultada no website da ARSAE-MG (www.arsae.mg.gov.br), na
secao “Audiéncia Publica”.

Remuneracdo aos Acionistas

A distribuicdo de Juros sobre o Capital Préprio (JCP), conforme definida em reunido do Conselho de
Administracdo, realizada em 18 de marco de 2013, foi mantida em 35% do lucro liquido do
exercicio, percentual esse acima do minimo obrigatério. As distribuicbes sao realizadas
trimestralmente, sendo que o pagamento se da em até 60 dias apds a referida aprovagédo, a
excecdo do quarto trimestre, cuja data é definida pela Assembleia Geral que aprovar as
Demonstracdes Financeiras do exercicio.

Nessa mesma reunido, foi aprovada a distribuicdo de R$ 38,1 milhdes (R$ 0,3189 por acgéo), a titulo
de JCP, referente ao 1° trimestre de 2013, cujo pagamento se dara em 17 de maio de 2013.

Em relagcdo ao JCP do 4T12, em 26 de abril de 2013 foi efetuado o pagamento de R$ 46,5 milhdes
(R$0,3954 por acdo) aos acionistas titulares das acdes da Companhia em 1° de margo de 2013.
Assim sendo, o valor declarado, referente ao exercicio de 2012, correspondente a R$ 159,4 milhdes
(R$ 1,35 por acéo) ja foi pago integralmente.
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Concessobes

Em marc¢o de 2013, foi iniciada, no &mbito da Controladora, a operagéo do sistema de esgotamento
sanitario do municipio de Riacho dos Machados, que possui populacdo aproximada de 4,5 mil
habitantes. Além disso, foram assinadas, no ambito da subsidiaria COPANOR, as concessoes para
0s servicos de esgotamento sanitario nos municipios de Rio do Prado e Sdo José do Divino, que
possuem populacdo somada de cerca de 5,5 mil habitantes.

Programa Agua da Gente

No dia 20 de margo de 2013, foi divulgado o Programa “Agua da Gente” detalhando os
investimentos em saneamento a serem realizados, pela COPASA MG e Copanor, no Estado de
Minas Gerais no periodo de 2013 a 2016.

Esse Programa prevé investimentos da ordem de R$ 4,55 bilhdes nesse periodo, sendo R$ 4,20
bilhdes pela COPASA MG e R$ 350 milhdes pela subsidiaria Copanor, sendo que os investimentos
dessa subsididria serdo realizados com recursos repassados pelo Governo do Estado. J& os
investimentos a serem feitos pela COPASA MG, terdo como origem recursos de diversas fontes,
tais como financiamentos de 6érgdos de fomento (BNDES e Caixa Econémica Federal), agéncias
multilaterais, Parcerias Publico-Privadas (PPPs), convénios (recursos ndo-onerosos) e geracéao de
caixa da Companhia.

Como resultado desse Programa, a previsédo é que a populagdo beneficiada com os servicos de
abastecimento de 4gua atinja 15,2 milhdes de pessoas e com 0s servigos de esgotamento sanitario
10,1 milhdes de pessoas ao final do periodo. Pretende-se também ampliar o percentual de esgoto
tratado de 65% para 85% do esgoto coletado.

Considerando também os investimentos realizados nos anos de 2011 e 2012, a previsdo do
Programa é que os valores investidos em saneamento pela COPASA MG e Copanor, entre 0s anos
de 2011 e 2016, totalizem R$ 6,1 bilhdes.

Os detalhes desse Programa estdo descritos na apresentacdo disponivel no site
www.copasa.com.br/ri.

Rating Corporativo

Conforme Comunicado ao Mercado divulgado em 04 de mar¢o de 2013, a agéncia de classificacdo
de risco Moody’s América Latina alterou a perspectiva do Rating Corporativo da Companhia e das
debéntures da 62 Emissdo (R$ 400 milhdes) de “estavel” para “positivo” e ao mesmo tempo afirmou
os ratings Bal e Aa2.br em escala global e na escala nacional brasileira, respectivamente.
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Desempenho Trimestral

Receitas

Receita Liquida (R$ Mil) 1T13 1T12 Var (%)
Receita liquida de a4gua 482.342 458.671 5,16%
Receita liquida de esgoto 248.594 200.675 23,88%
Receita liquida de 4gua e esgoto 730.935 659.346 10,86%

A elevacéo de 10,9% na receita liquida de 4gua e esgoto no 1T13 em relagdo ao 1T12 é resultado
de:

= aumento do volume faturado de agua em 4,0% e de esgoto em 5,0%, no ambito da
Controladora;

= reajuste tarifario médio de 4,34% em maio de 2012;

* mudanca do percentual de cobranca da tarifa de esgoto, em funcdo do inicio de operacéo das
Estacbes de Tratamento de Esgotos (ETEs) dos municipios de Claudio e Divisépolis
(02/2012); Mata Verde (03/2012); Pouso Alegre e Turmalina (06/2012); Araxa e ltapecerica
(12/2012); e Almenara (12/2012); e

* receitas indiretas de servicos de 4gua no montante de R$ 4,7 milhdes no 1T13 (R$ 550 mil no
1T12). Tal valor corresponde ao repasse integral ao cliente do segundo aviso de débito com
Aviso de Recebimento, conforme descrito em Servicos de Terceiros (pagina 6 desse
Release).

Conforme pode ser verificado, a evolucdo das receitas de 4gua e esgoto se deu de forma distinta no
periodo em andlise. A conclusdo, em maio de 2012, da reestruturacdo da tarifa de esgoto com
tratamento de 75% para 90% em relacdo a tarifa de 4gua, contrabalancada pela reducéo da tarifa
de agua, resultou em expressivo crescimento da receita de esgoto comparativamente aquela obtida
com os servicos de agua.

Receitas de Construcéao

Considerando-se a atuacdo da COPASA MG em concessdes publicas, a receita de construgao
corresponde ao custo dos investimentos em infraestrutura, acrescido da margem de lucro
estabelecida pela Companhia.

A receita de construcdo, embora ndo apresente efeito caixa imediato, gera implicagcdes no exercicio

em que é reconhecida, tendo em vista que seu resultado faz parte da base de calculo para o
pagamento dos JCPs/dividendos e para a participacdo dos empregados nos lucros.
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Receitas (Custos) de Construcéo

(R$ Mil) 1T13 1T12 Var (%)
Receitas de construgéo 140.151 154.135 -9,07%
Custos de construcéo (136.256)  (152.807) -10,83%
Receitas de construcgdao (liquida) 3.895 1.328 193,39%

Custos e Despesas

Custos dos Servigcos Prestados, Despesas Comerciais e Administrativas

Custos e Despesas (R$ Mil) 1T13 1T12 Var (%)
ggfrfi()nsis(:?astisggvigos Prestados + Despesas Comerciais + Despesas 519.161 467.952 10,94%
Pessoal 230.175 213.704 7,71%
Depreciacdes e amortizacdes 98.283 86.904 13,09%
Energia elétrica 52.438 55.354 -5,27%
Servigos de terceiros 85.151 62.128 37,06%
Material 28.716 27.105 5,94%
Custos operacionais diversos 12.146 7.373 64,74%
Repasse tarifario a municipios 16.859 14.795 13,95%
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 15.130 21.961 -31,11%
Créditos tributarios (19.737) (21.372) -7,65%
g::srtgcsiggoaseigr\;ig?t?zzlr;%setsa)dos + Desp. Comerciais + Despesas Adm. (sem 420878 381.048 10,45%

As principais causas das varia¢des nos custos e despesas foram:

Pessoal

O aumento no item Pessoal no 1T13 em 7,7%, comparativamente ao 1T12, deveu-se,
principalmente, aos reflexos do Acordo Coletivo da categoria, cuja data base € 1° de maio, tendo em
vista que o quadro de pessoal e os gastos com o0 Programa de Desligamento Voluntario de
Empregados Aposentados e/ou em Condicbes de se Aposentar (PDV) ficaram em linha nos
periodos comparativos.

Depreciacbes e Amortizagdes

A elevagdo de 13,1% nesse item no 1T13, em relacdo ao 1T12, deve-se ao inicio de
depreciagdo/amortizacdo de ativos que se encontravam “em formagdo” e passaram para
investimentos “em operagcdo” em fungao do encerramento de obras.
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Energia Elétrica

A queda de 5,3% reflete os impactos da Medida Proviséria 579/2012, em fun¢éo da reducédo das
tarifas para o setor industrial, a partir de janeiro de 2013.

Servicos de Terceiros

A elevacéo de 37,1% verificada no 1T13, comparativamente ao 1T12, deveu-se principalmente aos
seguintes fatores:

e aumento dos gastos com servi¢os de conservacao e manutengéo de bens e sistemas em R$ 7,4
milhdes (+26,6%), devido, principalmente a novas contratacdes de servicos de manutencdo de
rede de agua e esgoto, e ao reajustamento de precos de contratos;

¢ elevagdo dos gastos com servicos de postagens e malotes em R$ 9,8 milhdes (+816,7%) em
funcdo da implantacéo, a partir de abril de 2012, do sistema de envio do segundo aviso de débito
com Aviso de Recebimento, para aqueles clientes inadimplentes, conforme exigéncias
regulatérias. Esse valor € repassado integralmente ao cliente por meio de rubrica especifica na
fatura dos servicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario, compondo a receita
indireta de 4gua e esgoto. Vale ressaltar ainda que parte desse valor refere-se a faturas do ano
de 2012 cuja contabiliza¢@o apenas ocorreu no 1T13, devido ao atraso no envio das mesmas por
parte do Orgéo responsavel; e

e aumento de gastos referentes a entregas de faturas e arrecadacédo, em funcdo do aumento no
namero de contas e do reajuste das tarifas desses servicos.

Material

No 1T13, houve crescimento das despesas com material de tratamento em funcdo de novos
contratos com fornecedores de produtos quimicos, bem como reajustamento dos pre¢os. Por outro
lado, a reducdo na utilizacdo de produtos quimicos, devido a menor intensidade de chuvas no 1°
trimestre de 2013, contribuiu para neutralizar tais eleva¢gfes. Desta forma, o aumento verificado no
1T13, comparativamente ao 1T12, foi de 5,9%.

Custos Operacionais Diversos

A elevacédo nos custos operacionais diversos deve-se, principalmente, a contabilizacdo da utilizacédo
de recursos hidricos no valor de R$ 4,5 milhdes no 1T13 contra R$ 129 mil no 1T12. Esse valor é
repassado integralmente ao cliente por meio de rubrica especifica na fatura dos servicos de
abastecimento de agua e esgoto, sendo contabilizada como receita.
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O valor da PDD no 1T13 esta no patamar considerado normal pela Companhia. Vale ressaltar que
no 1T12, houve a contabilizacdo da PDD indedutivel no montante de R$ 9,6 milhdes, o que
contribuiu para a elevagdo dessa conta naquele trimestre. (Maiores detalhes, ver Release de
Resultados do 1T12, disponivel em www.copasa.com.br/ri).

Créditos Tributéarios

A queda nos créditos tributarios deve-se ao encerramento, em dezembro de 2012, da total
depreciacdo de varios ativos de valores relevantes, enquadrados no beneficio da depreciacao
acelerada.

Outras Receitas/Despesas Operacionais

Outras Receitas (Despesas) Operacionais (R$ Mil) Var (%)

Outras receitas operacionais

Receita de servigos técnicos 442 1.902

Reversao de provisao nédo dedutivel 905 29.207

Recuperagao de contas baixadas 7.466 7.711

Outras receitas 2.365 6.003
Total de outras receitas operacionais 11.178 44.823 -75,06%
Outras despesas operacionais

Perdas eventuais ou extraordinarias (9.297) (21.562)

Outras despesas (9.934) (6.797)
Total de outras despesas operacionais (19.231) (28.359) -32,19%
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas (8.053) 16.464 -148,91%

Outras Receitas Operacionais

A queda verificada em outras receitas operacionais reflete a ndo recorréncia, a partir do 1T13, da
reversdo de provisdo nao dedutivel referente a utilizacao de crédito de PIS/PASEP e COFINS.

Tal fato se deve a utilizacdo pela Companhia, entre 2004 e 2007, de créditos sobre insumos
relacionados a algumas despesas administrativas, pois entendia que a legislacdo vigente era
omissa quanto a definicdo da determinacao dos créditos sobre esses insumos.

Como o valor provisionado para 2006 néo foi reclamado, houve a reversdo no 1T12 de R$ 17,7
milhdes. Ja no 4T12 foi realizada a reversdo do saldo remanescente. (Maiores detalhes ver o
Release de Resultados do 4T12, disponivel em www.copasa.com.br/ri).

Além disso, no 1T12 houve a contabilizagdo extraordinaria de R$ 9,6 milhGes referente a reversédo
de provis@es para créditos de liquidacdo duvidosa, que também contribuiu para elevacdo das outras
receitas operacionais daquele trimestre.
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As outras despesas operacionais apresentaram queda de 32,2% nos periodos comparativos, em
funcao, principalmente, da contabilizagdo, no 1T12, de provisdes para processos judiciais em R$
11,7 milhdes, ndo recorrentes no 1T13.

Resultado de Equivaléncia Patrimonial

A seguir, o resultado de equivaléncia patrimonial:

Demonstrativo Sintético das
Subsidiarias (R$ Mil)

Aguas Minerais

Projeto Jaiba

Receita liquida de vendas e/ou servigos
Outras receitas operacionais

Total das receitas

Custos e despesas totais

Receitas (Despesas) Financeiras liquidas
IR+ CSLL

Lucro (Prejuizo) Liquido

1T13 1T12
1.019 392
199 865
(4.131)  (2.453)
(1.107)  (615)
(18) (8
(4.038)  (1.820)

Copanor
1T13 1T12
3.604 2.682

346 117
(3.595) (2.480)
(53) (388)
(178)  (297)

(94) -
30 (366)

1713 1T12
980 1.292
9 16
(829)  (1.125)
(97) (98)
©) @)
(13) (11)
4 54

5.603  4.366
554 998
(8.555) (6.057)
(1.257) (1.102)
(205)  (326)
(107) @11
(3.966) (2.132)

EBITDA

Abaixo quadro com os valores nos periodos comparativos:

Célculo do EBITDA

Lucro Liguido do exercicio

(+) Tributos sobre o lucro

(+) Receita financeira liquida

(+) Depreciacdes e amortiza¢des

(=) EBITDA
(=) Margem EBITDA

Margem EBITDA Ajustado

(+) Resultado ndo operacional das subsidiarias

EBITDA Ajustado (excluindo-se o resultado de construgéo)

1T13

117.507
40.974
37.266
98.283

970

295.000

33,20%

291.105
38,9%

1T12

124.381
44.070
30.918
86.904

963

287.236

33,26%

285.909
40,3%

Var (%)

-5,53%
-7,03%
20,53%
13,09%
0,73%
2,70%

1,82%
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Resultado Financeiro Liquido

O resultado financeiro liquido é apresentado conforme quadro abaixo:

R$ Mil 1T13 1T12 Var (%) ‘

Receitas Financeiras

Variagdes monetéarias e cambiais 3.546 10.896

Juros 4.082 5.721

Ganho real em aplicag@es financeiras 7.813 10.273

Capitalizagéo de ativos financeiros/outros 6.774 3.281
Total de receitas financeiras 22.214 30.171 -26,37%
Despesas Financeiras

Variagdes monetéarias e cambiais (14.376) (9.742)

Juros sobre financiamentos (45.001) (49.891)

Diversas (104) (1.456)
Total de despesas financeiras (59.481) (61.089) -2,63%
Resultado Financeiro Liquido (37.266) (30.918) 20,53%

Receitas Financeiras

As receitas de variacdbes monetarias e cambiais apresentaram queda no 1T13 devido,
principalmente, a:

e contabilizacdo no 1T12 de valores referentes a correcao pelo IPCA dos recursos contratados
junto ao BNDES (22 Série da 4% Emissdo de debéntures emitida em julho de 2010). Isso
ocorre em funcdo dos valores contratados serem atualizados pelas taxas pactuadas no
financiamento, entre a data da contratacao e da efetiva liberagao dos recursos, a medida que
0s investimentos séo executados; e

e correcdo no 1T12 do bbnus indexado ao dolar, garantidor da ultima parcela da divida em
moeda estrangeira a vencer em 2024, em funcéo da elevagdo do ddlar naquele trimestre.

Ja a reducao dos juros e do ganho real das aplicagGes financeiras deve-se ao menor caixa
disponivel para aplicacdo e a menor rentabilidade das aplicagcdes em funcdo da queda da taxa de
juros da economia.

Despesas Financeiras

As despesas de variacdes monetarias e cambiais apresentaram elevag¢do no 1713, em funcdo da
atualizacdo monetaria, pelo IPCA, das debéntures emitidas em fevereiro de 2012 (22 Série da 62
Emisséao).

Ja a reducdo nos juros sobre financiamentos reflete, principalmente, a contabilizagcdo no 1T12 dos
juros com as Notas Promissérias quitadas em julho de 2012.
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Adicionalmente, além das despesas financeiras acima, a Companhia capitalizou, na conta do ativo
permanente, juros e encargos no valor de R$ 14,5 milhées no 1T13 (R$ 16,6 milhdes no 1T12),
tendo em vista que as obras ainda se encontram em andamento.

Imposto de Renda (IR) e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)

Abaixo quadro com os valores do IR + CSLL nos periodos comparativos:

IR + CSLL (R$ Mil)

IR + CSLL corrente 45,521 41.824
IR + CSLL diferido (4.546) 2.246
Total 40.975 44.070

Lucro Liquido

Conforme quadro abaixo, o resultado operacional ficou em linha nos periodos comparativos. Ja o
resultado ndo operacional foi afetado pela elevagdo nas despesas financeiras liquidas, justificando,
assim, a pequena queda no lucro liquido no 1T13 em relagdo ao 1T12.

Lucro Liquido (R$ Mil) 1T13 1T12 Var (%)
(a) Resultado Operacional 195.747  199.369 -1,82%

(b) Resultado N&o Operacional (78.240) (74.988) 4,34%
Resultado financeiro liquido (37.266) (30.918) 20,53%

Proviséo para IR + CSLL (40.974) (44.070) -7,03%

Lucro Liquido (a) + (b) 117.507  124.381 -5,53%
Lucro (Prejuizo) por Agéo (R$/acéo) 0,98 1,08 -9,01%
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Convergéncia para o IFRS

As préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicadas nas informacdes trimestrais da Controladora e
mostradas nesse Release, diferem das préticas aplicadas nas informac¢des trimestrais consolidadas

em IFRS.

Pelo IFRS, a avaliagdo dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial
se da pelo custo ou pelo valor justo, o que implicaria na corregcdo monetaria dos itens dos ativos
intangivel e imobilizado para os anos de 1996 e 1997, o que ndo é permitido pela legislacao

societaria brasileira.

A seguir, quadro com a conciliagéo do lucro liquido da Controladora ao lucro liquido consolidado em

IFRS:

Conciliagéo do Lucro da Controladora para o IFRS (R$ Mil)

Lucro liquido da Controladora (convergéncia para o IFRS) 117.507
Ajustes
(+) Depreciacéo/amortizagao (1.760)
(+) Receita financeira 40
(+) IR+ CSLL 585
Lucro liquido em IFRS 116.372

124.381

(2.110)
28
708

123.007
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Investimentos Realizados e Plano de Investimentos (CAPEX)

A seguir, quadro com os valores dos investimentos previstos para 2013 e dos realizados no 1T13:

Previsto Realizado

Investimentos - (R$ Milhdes)

2013 1T13
Agua 256,7 53,0
Esgoto 600,7 95,8
Outros (desenvolvimento empresarial, bens de uso geral e outros) 42,6 2,6
Total 900,0 1514

Com relag&o aos investimentos nos Sistemas de Abastecimento de Agua, destacam-se:

e obras de complementacao de interligacdo da Adutora Noroeste na Regido Metropolitana de
Belo Horizonte; e

e expansdo da capacidade de atendimento de sistemas de abastecimento de &gua em
diversas cidades do interior, destacando-se: Alpindpolis, Divindpolis, Esmeraldas, Guaxupg,
Nova Lima, Prata, Raposos e Ribeirdo das Neves.

Ja em relagdo aos Sistemas de Esgotamento Sanitério, destacam-se:

e obras de ampliacdo dos sistemas de esgotamento sanitario de Belo Horizonte, Contagem,
Vespasiano e da Estacdo de Tratamento de Esgotos do Ribeirdo Arrudas (ETE Arrudas);

e obras de construcéo de Estacdes de Tratamento de Esgotos em Barbacena, Betim (ETE
Central), Justindpolis em Ribeirdo das Neves, lbirité, Nova Serrana, Santa Luzia, Trés
Coracgdes, Santo Antonio do Monte e S&o Sebastido do Paraiso; e

¢ implantagdo do Sistema de Esgotamento Sanitario de Carmo do Paranaiba.
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Endividamento

TAXA FIXA TAXA TERMINO SALDO
SNt SN G SRS ANUAL VARIAVEL CONTRATO  DEVEDOR
EM MOEDA NACIONAL

RECURSOS FGTS* 9,56% TR 16/06/2035 645.188
FINAME 6,29% - 15/01/2023 22.411
BDMG (SOMMA) 9,03% IGP-M 27/03/2015 7.874
TESOURO NACIONAL 5,38% TR 01/01/2014 32.605
BNDES/BNE 1,58% TILP 15/05/2025 577.872
BNDES/DEBENTURES 12 EMISSAO 3,58% TILP 15/07/2014 62.094
BNDES/DEBENTURES 22 EMISSAO 2,30% TILP 03/06/2013 7
BNDES/DEBENTURES 32 EMISSAO 2,30% TILP 15/12/2019 321.955
BNDES/DEBENTURES 42 EMISSAO

12 SERIE 1,55% TILP 15/07/2022 275.202

22 SERIE 9,05% IPCA 15/08/2022 225.167

32 SERIE 1,55% TILP 15/07/2022 71.228
CAIXA/DEBENTURES 52 EMISSAO 9,00% TR 01/09/2031 288.000
DEBENTURES DE MERCADO - 62 EMISSAO

12 SERIE 0,94% 100% da DI 15/02/2017 201.776

22 SERIE 6,02460% IPCA 15/02/2017 215.075

OUTRAS OBRIGAGCOES
LIBERTAS (PREVIDENCIA COMPLEMENTAR) 6,00% INPC 08/11/2021 122.809
EM MOEDA ESTRANGEIRA
UNIAO FEDERAL - BONUS** 4,56% Doélar 30/04/2024 55.545
Kfw 2,07% Euro 20/12/2023 25.052
TOTAL DIVIDA CURTO + LONGO PRAZO \ 3.149.860
|
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 508.771
|

DIVIDA LIQUIDA 2.641.090

*Recursos FGTS: CEF, Bradesco, Itall e Unibanco;
**Taxa média (Libor + Spread) de diversos bonus.

A divida bruta da COPASA MG totalizou R$ 3,15 bilhdes em 31 de marco de 2013, enquanto a
divida liquida atingiu R$ 2,64 bilhdes. No encerramento do trimestre, o indice divida liquida/EBITDA
ajustado encontrava-se em 2,3x.

Com relagcado a divida em moeda estrangeira, que representava 2,6% da divida bruta, ndo ha
contratacdo de operacdes de hedge pela Companhia, por considera-la reduzida e com perfil de
longo prazo. Entretanto, a COPASA MG mantém caucionado, junto ao Banco do Brasil, um valor em
reais (R$) que serd corrigido até 2024, mediante aplicagdo da média dos pregcos dos bbénus de
Cupom Zero do Tesouro dos Estados Unidos da América e que quitara a Ultima parcela a vencer em
2024 (US$ 25 milhdes). O valor dessa caucdo era de R$ 39,8 milhes no encerramento do
trimestre.

O cupom médio desses empréstimos era de 7,69% a.a., desconsiderando-se a divida com a
Fundacéo Libertas, em 31 de marco de 2013 (8,59% a.a. em 31 de mar¢co de 2012), sendo que
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algumas linhas de financiamentos apresentam, ainda, seus respectivos saldos devedores atrelados
a indices especificos, a saber: Recursos FGTS, Tesouro Nacional e CEF 52 Emisséo (TR); BDMG
Somma (IGPM); BNDES 22 Série da 4% Emissdo e 22 Série da 62 Emissdo de Debéntures de
Mercado (IPCA); Unido Federal (dolar); e KW (euro).

Release de Resultados do 1T13

A COPASA MG possui recursos contratados com o BNDES e a CEF com saldo de R$ 767,7
milhdes, e, com o KfW, um saldo de 90,3 milhdes de Euros. Sua contabilizacdo serd realizada a
medida que tais valores forem sendo aplicados.

Adicionalmente, a Companhia possuia um saldo remanescente de R$ 136,0 milhdes, referente a 52
Emissdo de debéntures que, embora tenha sido liberado pelo agente financeiro, encontra-se
contabilizado como aplicacédo financeira vinculada (ativo ndo circulante), pois somente pode ser
utilizado nos investimentos constantes do referido contrato de financiamento. Assim, quando da
efetiva utilizacdo desse recurso, ndo havera impacto na relagdo divida liquida/EBITDA, pois esse
recurso ja esta contabilizado como passivo.
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DEMONSTRATIVO DE RESULTADO TRIMESTRAL

Release de Resultados do 1T13

CONTROLADORA (R$ MIL)

RECEITA OPERACIONAL DE SERVICOS
Servicos de agua

Servigcos de esgoto

Receitas de construcéo

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA DE SERVICOS

Custos dos servicos vendidos
Custos de construcéo

RESULTADO BRUTO

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas

Outras receitas operacionais

Outras despesas operacionais
Participacéo dos empregados nos lucros
Resultado da equivaléncia patrimonial
DESPESAS/RECEITAS OPERACIONAIS

RESULTADO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E DOS
TRIBUTOS

Receitas financeiras
Despesas financeiras
RESULTADO FINANCEIRO

RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO

Provisdo para imposto de renda
Provisao para contribuicao social sobre o lucro liquido

RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO
Quantidade de ac¢des em circulagdo no fim do periodo
Lucro liquido por acdo (em R$)

Var (%)
482.342 458.671 5,2%
248.594 200.675 23,9%
140.151 154.135 -9,1%
871.087 813.480 7,1%
(377.688) (321.646) 17,4%
(136.256) (152.807) -10,8%
(513.945) (474.453) 8,3%
357.142 339.028 5,3%
(51.704) (55.077) -6,1%
(89.768) (91.228) -1,6%
11.178 44.823 -75,1%
(19.231) (28.359) -32,2%
(7.905) (7.685) 2,9%
(3.966) (2.132) 86,0%
(161.396) (139.658) 15,6%
195.747 199.369 -1,8%
22.215 30.171 -26,4%
(59.481) (61.089) -2,6%
(37.266) (30.918) 20,5%
158.481 168.451 -5,9%
(29.899) (32.190) -7,1%
(11.076) (11.880) -6,8%
117.507 124.381 -5,5%
119.327.217 114.929.328 3,8%
0,98 1,08 -9,0%
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BALANCO PATRIMONIAL DA CONTROLADORA - ATIVO 31/03/2013  31/03/2012 var (%)

(R$ MIL)

CIRCULANTE

Caixa e bancos 53.587 35.190 52,3%
Titulos e valores mobiliarios 455,184 672.830 -32,3%
Clientes 602.464 511.148 17,9%
Ativos Financeiros mantidos até o vencimento 20.477 0 n.m
Estoques 32.129 31.473 2,1%
Impostos a compensar 21.347 36.236 -41,1%
Bancos e aplicacdes de convénios 60.293 12.098 398,4%
Créditos diversos 23.046 17.478 31,9%
Total do ativo circulante 1.268.527 1.316.453 -3,6%

NAO CIRCULANTE

Realizavel a longo prazo:

Clientes 215.807 217.606 -0,8%
Caucgéo em garantia de financiamentos 132.314 129.342 2,3%
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 205.737 163.415 25,9%
Créditos com controladas 25.670 77.489 -66,9%
Aplicacédo financeira vinculada 177.865 289.812 -38,6%
Ativos financeiros 395.788 327.269 20,9%
Créditos diversos 39.957 19.591 104,0%
Total do Ativo Realizavel alongo prazo 1.193.138 1.224.524 -2,6%
Permanente
Investimentos 41.605 22.063 88,6%
Intangivel 6.462.550 6.098.131 6,0%
Imobilizado 173.613 161.021 7,8%
Total do Ativo Permanente 6.677.768 6.281.215 6,3%
Total do ativo néo circulante 7.870.906 7.505.739 4,9%
TOTAL DO ATIVO 9.139.433 8.822.193 3,6%
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BALANCO PATRIMONIAL DA CONTROLADORA -PASSIVO (R$

MIL)

CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Empreiteiros e fornecedores
Impostos, taxas e contribuicbes
Parcelamento de impostos
Provisdo para férias

Provisédo para 13° salario
Participacéo dos empregados nos lucros
Convénio de cooperacéo técnica
Plano de previdéncia complementar
Juros sobre o capital proprio
Energia elétrica

Obrigacdes diversas

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE

Exigivel a longo prazo:
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Parcelamento de impostos
Provisdo tributaria
Provisdo para contingéncias
Plano de previdéncia complementar
Obrigacdes diversas

Total do passivo nédo circulante

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social realizado
Reservas de capital
Reservas de lucro
Ac¢des em tesouraria
Avalia¢des Patrimoniais
Lucros acumulados

Total do patriménio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

225.255
202.297
140.134
62.727
36.474
78.040
13.165
35.861
33.816
19.784
82.074
7.922
12.964
950.515

1.141.292
1.458.206
215.807
16.456
69.954
261.792
59.361
3.222.867

2.773.985

2.198.133
(8.576)
(76.942)
79.452

4.966.051

9.139.433

Release de Resultados do 1T13

31/03/2013 31/03/2012

379.174
181.419
123.047
59.942
38.483
70.629
12.063
36.002
3.421
18.100
64.676
17.996
45.566
1.050.519

1.222.341
1.428.804
217.606
27.064
58.356
143.140
86.059
3.183.370

2.636.499
3.782
1.870.586
(9.190)

86.627
4.588.304

8.822.193

Var (%)

-40,6%
11,5%
13,9%
4,6%
-5,2%
10,5%
9,1%
-0,4%
n.m
9,3%
26,9%
-56,0%
-71,5%
-9,5%

-6,6%
2,1%
-0,8%
-39,2%
19,9%
82,9%
-31,0%
1,2%

5,2%
-100,0%
17,5%
-6,7%
n.m
-8,3%

8,2%

3,6%
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1T12

FLUXO DE CAIXA CONTROLADORA (R$ MIL) 1T13

Fluxo de Caixa nas atividades operacionais:

Lucro liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido e o caixa liquido
Provisdes para créditos de liquidagcdo duvidosa
Recuperacgéo de contas baixadas
VM/Juros sobre contas receber clientes

Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos
VC sobre caugdo de garantia de financiamentos
Rendimento e juros s/caucgdo garantia financeira
Rendimento ativos financeiros/aplic.financeira vinculada
VM sobre créditos com controladas

Resultado da equivaléncia patrimonial

Baixas liquidas de intangivel e imobilizado
Depreciacao e amortizagao

Juros sobre empréstimos
VM / VC sobre empréstimos

Provis&@o para contingéncias

Juros/VM sobre divida libertas/debito concessdes
Ativos financeiros

Proviséo para passivo atuarial

Parcelamento de impostos e provisao tributaria
Reverséo de provisdes para contingéncias
Reversédo para passivo atuarial

Juros/VM sobre divida Libertas/Cemig/AFAC/concessoes
Receita diferida

Lucro ajustado

Reducé&o (aumento) no ativo operacional

Contas a receber de clientes

Estoques

Impostos a compensar

Bancos e aplicag8es de convénio

Caucgédo em garantia de financiamentos

Aplicag&o financeira vinculada

Créditos com controladas

Ativos financeiros

Créditos diversos

Aumento (reducao) no passivo operacional
Fornecedores

Impostos, taxas e contribui¢cdes

Proviséo para férias e 13° salario

Participacéo dos empregados nos lucros

Convénio de cooperagéo técnica

Obrigag6es de beneficios de aposentadoria

Energia elétrica

Obrigagbes diversas

Caixa liquido gerado nas atividades operacionais
Fluxo de caixa nas atividades de investimento:
Resgates de ativos financeiros/aplic.financeira vinculada
Adi¢bes em investimentos

Adi¢c6es em intangivel e imobilizado

Fluxo de caixa nas atividades de financiamento:
Captacéo de novos empréstimos

Pagamento de principal de empréstimos
Pagamento de juros sobre empréstimos
Pagamento de juros sobre o capital préprio
Pagamento de principal de libertas

Pagamento de juros sobre libertas

Pagamento de juros sobre Libertas

Pagamento de parcelamento de impostos
Pagamento débitos concessdes

Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento
Aumento liquido no saldo de disponibilidades
Saldo de disponibilidades no inicio do exercicio
Saldo de disponibilidades no fim do exercicio

Caixa liqguido consumido nas atividades de investimento

117.506

15.110
(7.466)
(4.070)
(4.546)
688
(1.440)
(2.780)
(298)
3.966
6.574
98.283
38.550
9.004
6.022
5.458
(12)
3.310

283.859

(17.401)
992
(176)
(12.813)
1.399

(5.175)
(7.745)
(105)

(17.263)
15.434
6.552
7.893
1.965
(5.276)
1.304
1.463
254.907

21.959
(150.965)
(129.006)

39.972
(77.906)
(56.445)
(2.449)
(3.146)
(2.377)

(8.986)
(2.218)
(113.555)
12.346
496.425
508.771

124.382

21.961
(7.711)
(7.555)
2.247
1.047
(2.278)

(399)
2.132
832
86.904
59.817
4.687

(17.555)
14.400
(792)
4.686
(2.491)
284.314

(37.551)
(2.399)

(2.937)
3.667
44.675
(1.042)
(6.090)
1.205

14.979
10.141
6.105
7.685
8.506
5.707
(540)
(11.119)
325.306

(1.540)
(169.531)
(171.071)

457.948
(74.370)
(46.303)

(9.3:78)

(2.301)
(11.251)
(2.096)
312.249
466.484
241.536
708.020

Péagina 18 de 20




COPASA

Release de Resultados do 1T13

Dados Operacionais

Discriminagédo dos dados da Controladora e da Copanor 1T13 1T12 Var (%)
Ligagbes - Agua (un) 3.807.550 3.661.463 3,99%
Ligages - Esgoto (un) 2.279.169 2.140.354 6,49%
Economias - Agua (un) 4.605.335  4.433.236 3,88%
Economias - Esgoto (un) 2.918.355 2.757.045 5,85%
Volume Faturado - Agua (1.000 m?3) 170.685 163.871 4,16%
Volume Faturado - Esgoto (1.000 m3) 109.877 104.064 5,59%
Volume Produzido - Agua (1.000 m3) 240.276 233.116 3,07%
Extens&o de Rede - Agua (km) 44.927 44.270 1,48%
Extensado de Rede - Esgoto (km) 20.216 18.360 10,11%
Numero de Empregados (un)* 11.548 11.508 0,3%
N°. de Municipios - Concessdo Agua (un)2 625 622 0,48%
Ne. de Municipios - Concessao Esgoto (un)** 279 228 22,37%
N°. de Municipios - Operagéo Agua (un)4 612 611 0,16%
N°. de Municipios - Operagdo Esgoto (un)4 201 178 12,92%
Populacéo Atendida - Agua (mil habitantes) 14.173 13.705 3,41%
Populagéo Atendida - Esgoto (mil habitantes) 8.867 8.394 5,63%

1. Nao inclui as localidades operadas pela COPANOR.

2. Total de municipios onde a empresa detém concessao: sedes, vilas, povoados ou outros.

3. A elevagdo no nimero de concessfes no 1T13, comparativamente ao 1T12, deve-se a inclusdo em dezembro de 2012
de 30 novas localidades referente a subsidiaria COPANOR e que apresentam uma populagdo conjunta de 97 mil
habitantes.

4. Total de municipios onde a empresa opera concessao: sedes, vilas, povoados ou outros.
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Sobre a COPASA MG

As principais atividades da COPASA MG compreendem o planejamento, a elaboracédo e execugéo
de projetos, a ampliacéo e a exploracédo de servigos de saneamento. Adicionalmente, a Companhia
conduz atividades de cooperacao técnica em diversos municipios mineiros, inclusive nagueles em
gue ndo possui concessdes. A COPASA MG concentra sua atuagdo no Estado de Minas Gerais, 0
terceiro estado economicamente mais produtivo do Pais. As a¢cdes da COPASA MG sé&o negociadas
desde fevereiro de 2006 no Novo Mercado, segmento maximo de governanga corporativa da
BM&FBOVESPA - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, sob o cédigo CSMG3.

Contato

Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA MG
Rua Mar de Espanha, 525

Belo Horizonte - MG

30330-900

Tel.: +55(31) 3250-2015

Fax: +55(31) 3250-1409.

Paula Vasques Bittencourt
Diretora Financeira e de Rela¢des com Investidores
E-mail: ri@copasa.com.br

Este documento pode conter consideracdes futuras referentes as perspectivas do negécio da COPASA MG. Estas sé&o
apenas projegdes e, como tal, baseiam-se exclusivamente nas expectativas da administracdo da COPASA MG em relagao
ao futuro do negdcio. Estas estimativas estéo sujeitas a riscos, incertezas e suposi¢des, que incluem, entre outras: condigbes
gerais econdmicas, politicas, financeiras e comerciais nos mercados onde atuamos. Possiveis investidores sdo aqui
alertados de que nenhuma destas previsdes é garantia de futuro desempenho, pois envolvem riscos e incertezas.
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