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“Este anuncio é de carater exclusivamente informativo, ndo se tratando de oferta de venda de Notas Promissorias”

ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE NOTAS PROMISSORIAS COMERCIAIS DA 12 EMISSAO DA

TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

Sociedade Anonima de Capital Aberto
CNPJ n° 03.014.553/0001-91 - NIRE 35.300.159.845
Rua Olimpiadas, n° 205, 14° andar, conjunto 1.403, Sao Paulo - SP

Cédigo ISIN: BRTPISNPM002

no montante total de:

R$ 300.000.000,00

(trezentos milhGes de reais)

Nos termos do disposto no artigo 29 da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM™) n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada,
na Instrucdo da CVM n° 134, de 1° de novembro de 1990, conforme alterada, na Instrugao da CVM n° 155, de 7 de agosto de 1991, conforme alterada e
na Instrucao CVM n° 429, de 22 de marco de 2006, conforme alterada (“Instrugdo CVM 429"), a TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.
(“Emissora”), em conjunto com o BANCO BTG PACTUAL S.A. (“Coordenador Lider”), vém a publico comunicar o encerramento da distribuicdo
publica (“Oferta”) de 300 (trezentas) notas promissérias comerciais, todas nominativas, emitidas fisicamente, em forma cartular, e mantidas depositadas
junto ao ITAU UNIBANCO S.A. na qualidade de banco mandatéario, em série Unica, tendo sido colocada a totalidade das Notas Promissorias, todas com
valor nominal unitario de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Valor Nominal Unitario”) na data de sua efetiva subscricao e integralizacdo, qual seja,
2 de maio de 2012 (“Data de Emissao e Liquidagdo”) e vencimento em 29 de outubro de 2012 (“Data de Vencimento”), da primeira emisséo da Emissora.
DELIBERACOES SOCIETARIAS

A Oferta e a outorga da Garantia, qual seja, cessao fiduciaria de dividendos de determinadas controladas da Emissora e alienacao fiduciéria de quotas
da Rio Guaiba Servicos Rodoviarios Ltda., foram realizadas com base na deliberacdo da Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada
em 27 de marco de 2012, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo em 4 de abril de 2012, sob o n° 147.056/12-3, e foi publicada
no Didrio Oficial do Estado de Séo Paulo e no jornal “Valor Econémico” em 30 de marco de 2012.

BANCO MANDATARIO

A instituicdo financeira contratada para prestacao de servicos de banco mandatério das Notas Promissorias é o Itai Unibanco S.A., com sede na Avenida
Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707, 9° andar, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04.
AGENTE DE NOTAS

A Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n° 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, foi contratada para prestar servicos de Agente de Notas e Garantia
da Oferta e representar os interesses dos titulares das Notas Promissorias (www.oliveiratrust.com.br).

As Notas Promissérias Comerciais foram registradas para distribuicdo no mercado primério por meio do SDT - Médulo de Distribuicao e para negociacéo
no mercado secundério por meio do ambiente de negociacdo do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP S.A. - Mercados Organizados.

Os Dados Finais de Distribuicdo da Oferta Estao Indicados no Quadro Abaixo:

DADOS FINAIS DE COLOCAGAO
Investidor Subscritores | Notas Promissdrias Subscritas
Pessoas Fisicas — —
Clubes de Investimento — -
Fundos de Investimento

Entidades de Previdéncia Privada

Companhias Seguradoras

Investidores Estrangeiros

Coordenador Lider

Instituicoes Financeiras Ligadas a Emissora e/ou ao Coordenador Lider
Demais Instituicdes Financeiras

Demais Pessoas Juridicas Ligadas a Emissora ou ao Coordenador Lider
Demais Pessoas Juridicas

Sécios, Administradores, Empregados,
Prepostos e Demais Pessoas Ligadas & Emissora ou ao Coordenador Lider

Outros
TOTAL

Registro Automatico concedido pela CVM, nos termos da Instrucdo da CVM 429, sob n° CVM/SRE/RNP/2012/001, em 27 de abril de 2012.

¢ Emissora ~
TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.
CNPJ/MF n° 03.014.553/0001-91
Rua Olimpiadas, n° 205, 14° andar, conjunto 1.403, S&o Paulo - SP

¢ Banco Mandatario
ITAU UNIBANCO S.A.
CNPJ/MF n° 60.701.190/0001-04
Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707, 9° andar, Séo Paulo - SP

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA
para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa),
aos padroes minimos de informacdo exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo a ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas
informacdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta
publica (programa). Este selo nao implica recomendacao de investimento. O registro ou andlise prévia da presente distribuicdo néo

ANBIMA implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia
emissora, bem como sobre os valores mobilirios a serem distribuidos.

COORDENADOR

?
{J/BTG Pactual

BANCO BTG PACTUAL S.A. E O COORDENADOR LIDER DA OFERTA




‘I’ Triunfo ‘ PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS

ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE NOTAS PROMISSORIAS COMERCIAIS DA 12 EMISSAO DA

TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

Sociedade Anénima de Capital Aberto
CNPJ n°® 03.014.553/0001-91 - NIRE 35.300.159.845
Rua Olimpiadas, n® 205, 14° andar, conjunto 1.403, Sao Paulo - SP

Codigo ISIN: BRTPISNPM002
perfazendo o total de:

R$ 300.000.000,00

(trezentos milhoes de reais)

Nos termos do disposto no artigo 52 da Instrucao da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢do CVM 400"”), na Instrucdo CVM n° 429, de 22 de marco de 2006, conforme alterada ("Instrugao CVM 429”), na Instrucao CVM n°® 134,
de 1° de fevereiro de 1990, conforme alterada (“Instru¢ao CVM 134”), e na Instrucdo CVM n° 155, de 7 de agosto de 1991, conforme alterada (“Instrugdo CVM 155”), a TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A. (“Emlssora" ou “Companhia”), em conjunto com o BANCO BTG PACTUAL S.A.
("Coordenador Lider”) vém a publico comunicar o inicio da distribuicao publica (“Oferta” ou “Emissao”) de notas promissorias comerciais da primeira emisséo (“Notas Promissorias”) da Emissora.

1. INFORMAGOES SOBRE A OFERTA

Deliberagoes Societarias:

A presente Emisséo e a outorga da “Garantia” sao realizadas com base na deliberacdo da Reunido do Conselho de
Administracdo da Emissora realizada em 27 de marco de 2012, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado
de Sao Paulo em 04 de abril de 2012, sob o n° 147.056/12-3 e foi publicada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo
e no jornal "Valor Econémico” em 30 de marco de 2012.

2. CARACTERISTICAS DAS NOTAS PROMISSORIAS

Emissora:

TPI - Triunfo ParticipagGes e Investimentos S.A., sociedade por acoes, com sede na Rua Olimpiadas, n°® 205, 14° andar,
conjunto 1.403, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.014.553/0001-91.

Coordenador Lider:

Banco BTG Pactual S.A., instituicao financeira, com escritério na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 9° andar,
na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0002-26.

Agente de Notas e Garantia:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 36.113.876/0001-91 (“Agente de Notas e Garantia”).

Forma e Comprovacao
de Titularidade:

As Notas Promissorias serao emitidas fisicamente, em forma cartular, e ficardo depositadas no Itat Unibanco S.A.,
na qualidade de prestador de servicos de banco mandatario das Notas Promissérias (“Banco Mandatario”),
sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade da Nota Promissoria sera comprovada pela cartula emitida
fisicamente. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade o extrato em nome do respectivo
titular da Nota Promissoria emitido pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”) quando tal Nota Promisséria
estiver custodiada eletronicamente na CETIP.

Série:

Unica.

Data de Emissdo e Forma de
Subscricao e Integralizacao:

Para todos os fins e efeitos de direito, a data de emissao Notas Promissorias serd a data de sua efetiva subscricao
e integralizacdo (“Data de Emissdo”). As Notas Promissorias serdo subscritas na Data de Emisséo, pelo seu
Valor Nominal Unitério e integralizadas & vista, no ato de subscricdo, em moeda corrente nacional, por meio do
SDT - Médulo de Distribuicao (“SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP.

Data de Vencimento:

As Notas Promissorias terao prazo de vencimento de 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Emissao.
("Data de Vencimento”).

Prazo de Colocagao:

O prazo para a colocacao publica das Notas Promissorias sera de até 10 (dez) dias Uteis a contar da concesséo do
registro automético pela CVM, conforme previsto no artigo 3° da Instrucao CVM 429.

Montante da Emissao:

R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

Quantidade de Titulos:

Serdo emitidas 300 (trezentas) Notas Promissorias.

Valor Nominal Unitario:

R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) na Data de Emissdo.

Resgate Antecipado Facultativo:

A Emissora poderd resgatar antecipadamente as Notas Promissoérias, ap6s a Data de Emissao, nos termos
dos paragrafos 3° e 4° do artigo 7° da Instrucao CVM 134, no todo ou em parte, mediante o pagamento do
seu Valor Nominal Unitario, acrescido de Juros Remuneratérios, calculados desde a Data da Emissdao até a
data do efetivo resgate, sem qualquer penalidade, custo ou prémio adicional a ser pago pela Emissora
("Resgate Antecipado Facultativo”). O resgate parcial deverd ser efetivado mediante sorteio ou leildo, observado
0 prazo minimo de 30 dias contados da Data de Emissao.

Garantias:

As Notas Promissorias contardo com garantia, sob condicdo suspensiva, nos termos do artigo 125 da Lei
n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), de (i) cessao fiduciaria da totalidade
de distribuicoes de dividendos, juros sobre capital proprio, e quaisquer outras formas de distribuicao de resultados
devidos a Emissora, oriundos da declaracdo ou pagamento de dividendos e juros sobre capital préprio da Empresa
Concessionaria de Rodovias do Norte S.A. - Econorte; Rio Tibagi Servicos de Operacoes e Apoio Rodoviarios
Ltda.; Concessionaria da Rodovia Osério - Porto Alegre S.A.; Rio Guaiba Servicos Rodovidrios Ltda.; Companhia
de Concessao Rodoviaria Juiz de Fora - Rio S.A.; Rio Bonito Servicos de Apoio Rodoviario Ltda.; TPl-Log S.A.;
Maestra Navegacao S.A.; Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegacdo e Logistica S.A.; e da NTL - Navegacao e
Logistica S.A., devidos até a Data de Vencimento (“Distribuicdes”);, e (ii) alienacdo fiduciaria de 99%
(noventa e nove por cento) das quotas da Rio Guaiba Servicos Rodovidrios Ltda., correspondentes & totalidade das
quotas detidas pela emissora (sendo os itens “i” e “ii” considerados como as “Garantias”). As Distribuicoes deverao
ser pagas em contas vinculadas abertas e mantidas no Banco BTG Pactual S.A., ndo movimentéveis pela Emissora e
posteriormente transferidas para contas abertas e mantidas no Banco BTG Pactual S.A., de titularidade da Emissora,
de livre movimentacao, desde que nao tenha ocorrido uma das hipoteses de vencimento antecipado. A eficacia e
a validade das garantias descritas nos itens (i) e (i) acima estdo condicionadas & sua prévia liberacao pelos titulares
das debéntures da 2* emissao da Emissora. As garantias em questdo serdo monitoradas e controladas pelo Agente
de Notas e Garantia, o qual tera poderes para representar os titulares de Notas Promissorias, bem como executar
as garantias caso haja o inadimplemento no cumprimento de quaisquer obrigacdes na Emissao pela Companhia.
As Notas Promissérias ndo contarao com aval.

Remuneracao:

As Notas Promissorias fardo jus ao pagamento de Juros Remuneratérios (“Juros Remuneratorios”), na Data de
Vencimento, incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario, estabelecido com base na variacéo da taxa média diaria
de juros dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo
diario, disponibilizado em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescido de uma
sobretaxa de 1,60% a.a. (um inteiro e sessenta centésimos por cento ao ano) (“Sobretaxa”), calculados de forma
exponencial e cumulativa “pro rata temporis”, por dias Uteis, desde a Data de Emisséo, até a data do seu efetivo
pagamento na Data do Resgate Antecipado, na Data de Vencimento, ou, ainda, na data da liquidacéo antecipada
resultante de uma das Hipoteses de Vencimento Antecipado, conforme o caso, considerando para tal os critérios
estabelecidos no “Caderno de Formulas Notas Comerciais e Obrigacoes - CETIP21" disponibilizado para consulta
em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), apurados de acordo com a férmula estabelecida na cartula
de cada Nota Promisséria. O Valor Nominal Unitario das Notas Promissérias ndo sera atualizado monetariamente.

Encargos Moratorios:

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Notas Promissorias,
além dos Juros Remuneratorios, os débitos em atraso, devidamente atualizados, ficardo sujeitos (i) a multa
moratoria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido
e nao pago; e (ii) aos juros de mora ndo compensatérios calculados desde a data do inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més ou fracao de més, sobre o montante devido e néo
pago, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial. Os encargos moratorios ora
estabelecidos incidirdo a partir da declaracao de inadimplemento ou de vencimento antecipado, conforme previsto
na secao “Hipoteses de Vencimento Antecipado” da Cartula, independente de aviso, notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial.

Forma de Precificagao:

As Notas Promissérias serdo ofertadas aos investidores de acordo com a Remuneracdo mencionada acima,
sem mecanismos de formacéo de preco.

Pagamento de Juros:

Os juros serdo pagos juntamente com o vencimento do principal, na Data de Vencimento, na Data do Resgate Antecipado,
ou, ainda, na data da liquidacdo antecipada resultante de uma das Hipoteses de Vencimento Antecipado, conforme o caso.

Pagamento de Principal:

O pagamento ser4 feito em uma Unica parcela na Data de Vencimento, na Data do Resgate Antecipado, ou, ainda,
na data da liquidacdo antecipada resultante de uma das Hipoteses de Vencimento Antecipado, conforme o caso.

Procedimento de Subscricdo e
Integralizagao:

As Notas Promissdrias serao subscritas na Data de Emisséo, pelo seu Valor Nominal Unitério e integralizadas a vista,
no ato de subscricdo, em moeda corrente nacional, por meio do SDT - Médulo de Distribuicao (“SDT*), administrado
e operacionalizado pela CETIP.

Regime de Colocacao
e Procedimento de Distribuicao:

A colocagao das Notas Promissérias somente poderd ter inicio nos termos do artigo 3° da Instrucdo CVM 429,
apds a concessao do registro automatico da Emissao pela CVM (“Registro Automatico”) que produzira efeitos
no prazo de 5 (cinco) dias Uteis ap6s a adocao das seguintes providéncias: (i) protocolo do pedido de registro da
Oferta na CVM,; (i) publicacao deste Anuncio de Inicio; e (iii) disponibilizagdo da lamina com informacoes resumidas
sobre a Emissao (“Lamina”), nos termos do artigo 2°, 8§ 1° e 2°, da Instrucdo CVM 155 e artigo 2°, I, da Instrucao
CVM 429, aos Investidores Qualificados, conforme deflnldo abalxo Caso a CVM nao conceda o Registro Automatico,
os termos e condicdes da presente Emissao continuardo em vigor, entretanto, o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis referido
acima sera substituido pelos prazos a que se refere a Instrucao CVM 134 e o termo “Registro Automatico” sera
substituido por “Registro”, assim entendida como “concesséo do registro da Emissao pela CVM". Apos a concessao
do Registro Automaético, as Notas Promissorias serdo distribuidas sob o regime de garantia firme de subscricao,
que serd exercida pelo Coordenador Lider de acordo com os termos do Contrato de Distribuicao (“Garantia Firme”).
A Garantia Firme do Coordenador Lider é valida por 10 (dez) dias contados da data do Registro Automatico.
Caso, ao final do referido prazo, as Notas Promissérias nao forem totalmente colocadas, o Coordenador
responsabilizar-se-a por eventual saldo ndo colocado, devendo subscrever e integralizar imediatamente o montante
limitado até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhoes de reais). Caso o Coordenador Lider, apds o exercicio de
sua respectiva garantia firme, mas antes da publicacgdo do Anuncio de Encerramento, venha a decidir revender
as Notas Promissorias, o Coordenador Lider podera fazé-lo por seu Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros
Remuneratdrios calculados “pro rata temporis” a partir da Data de Emissao, inclusive, até a data da venda, exclusive.
Apds a publicacdo do Anuncio de Encerramento, se o Coordenador Lider decidir revender as Notas Promissorias,
tal revenda podera ocorrer a precos de mercado. O plano de distribuicdo elaborado pelo Coordenador Lider,
com a expressa anuéncia da Emissora, levard em consideracao as relagées com clientes e outras consideracoes de
natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, observado, entretanto, que o Coordenador Lider devera
assegurar a adequacao do investimento ao perfil de risco de seus clientes, bem como o tratamento justo e equitativo
aos investidores, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400. Nao existirao reservas antecipadas
nem fixacdo de lotes maximos ou minimos. Nao sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Notas Promissérias. Nao seré firmado contrato de estabilizacdo do preco
das Notas Promissorias. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos investidores
interessados em adquirir as Notas Promissorias. A Emissao sera registrada na ANBIMA - Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA"), no prazo de até 15 (quinze) dias da concessao do
registro da Oferta pela CVM, em atendimento ao artigo 25 do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios.

Publico-Alvo e Inexisténcia
de Procedimento de Rateio:

A Emisséo sera destinada, Unica e exclusivamente, aos investidores qualificados definidos pelo inciso | do artigo 109,
da Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004 (“Investidores Qualificados”). Nao havera procedimento de
rateio para a Emissao.

Inadequacao da Oferta:

Devem todos os outros investidores, que n&o os Investidores Qualificados, atentar para a inadequacao da presente
Oferta, uma vez que esta se destina exclusivamente a Investidores Qualificados que tenham a especializacao e
conhecimento suficientes para tomar uma decisao independente e fundamentada de investimento. Além disso,
o investimento nas Notas Promissorias ndo é adequado a investidores que (i) busquem retornos de médio e longo
prazos; (ii) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que nido tenham acesso
a consultoria especializada; (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
inexistentes as negociacoes das Notas Promissorias no mercado secundério; (iv) nao estejam dispostos a correr o
risco de crédito de empresa do setor privado; e/ou (v) ndo estejam capacitados a compreender e assumir o0s riscos
inerentes ao investimento nas Notas Promissérias. Os investidores devem ler a secao “Fatores de Risco” constante
da Lamina, bem como o Formulario de Referéncia da Emissora, em especial os fatores de risco descritos nas secoes
“4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” de seu Formulario de Referéncia.

Banco Mandatario:

O Itati Unibanco S.A. serd o banco mandatario. O Banco Mandatario tera os poderes e deveres definidos na
regulamentacao aplicavel da CETIP.

Destinacao dos Recursos:

Os recursos captados por meio da Emissao serdo exclusivamente utilizados pela Emissora para pagamento do saldo
dev_edor da 2° emissdo de debéntures smp\es,_néo conversiveis em acoes, da Emissora, e para investimentos na
Emissora em suas sociedades controladas ou coligadas no curso ordinario de seus negécios.

Local do Pagamento:

Os pagamentos referentes as Notas Promissérias serdo efetuados em conformidade com os procedimentos da
CETIP, para as Notas Promissorias registradas no CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), ou, no caso
das Notas Promissorias que nao estejam registradas no referido sistema, na sede da Companhia, ou ainda ou por
meio da instituicao responsavel pela custddia das Notas Promissérias para aquelas que néo estejam depositadas em
custodia vinculada a CETIP.

Hipodteses Vencimento Antecipado:

Na ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, o Agente de Notas e Garantia devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacoes relativas as Notas Promissérias e exigird o imediato pagamento,
pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Notas Promissérias, acrescido dos Juros
Remuneratérios devidos desde a Data de Emisséo até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis,
e demais encargos, independentemente de aviso, interpelacao ou notificacao judicial ou extrajudicial (“Hipéteses
de Vencimento Antecipado”): a) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacao pecuniaria, prevista na
cartula das Notas Promissorias, nao sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis; b) descumprimento, pela Emissora,
de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria estabelecida nas Notas Promissérias ou no Contrato de Garantia, ndo sanada
no prazo de 15 (quinze) dias Uteis contados da data do recebimento de notificacdo nesse sentido enviada pelo
Agente de Notas e Garantia, sendo que esse prazo nao se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado
prazo de cura especifico; ) (i) decretacdo de faléncia da Emissora e/ou controladas relevantes (assim entendidas
as sociedades Empresa Concessionaria de Rodovias do Norte S.A. - Econorte; Rio Tibagi Servicos de Operacoes e
Apoio Rodoviérios Ltda., Concessiondria da Rodovia Osério - Porto Alegre S.A., Rio Guaiba Servicos Rodovirios
Ltda., Companhia de Concessao Rodoviaria Juiz de Fora - Rio S.A., Rio Bonito Servicos de Apoio Rodoviario Ltda.,
Portonave S.A. - Terminais Portudrios de Navegantes; TPI-Log S.A., Maestra Navegacao S.A., Vessel-Log Companhia
Brasileira de Navegacao e Logistica S.A., NTL - Navegacao e Logistica S.A., suas eventuais sucessoras ou qualquer
outra que venha a prestar garantias aos titulares de Notas Promissérias, bem como aquelas controladas que
representem, em conjunto ou individualmente, 15% (quinze por cento) ou mais da receita bruta consolidada da
Emissora, calculados de forma acumulada nos ultimos 4 (quatro) trimestres contados da ocorréncia da Hipdtese de
Vencimento Antecipado, as “Controladas Relevantes”); (ii) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou
Controladas Relevantes; pedido de faléncia da Emissora e/ou Controladas Relevantes formulado por terceiros
nao elidido no prazo \ega (iv) pedido de recuperacao judicial ou de recuperacao extrajudicial da Emissora e/ou
Controladas Relevantes, |ndependentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (v) liquidacao, dissolucao ou
extincao da Emissora e/ou Controladas Relevantes, exceto se a liquidacdo, dissolucao ou extingdo decorrer de uma
operagao societaria que nao constitua uma Hipétese de Vencimento Antecipado, nos termos do disposto na alinea
“|" abaixo; d) protesto de titulos em valor individual ou agregado superior a (i) R$ 20.000.000,00 (vinte milhées de
reais), contra a Emissora ou qualquer sociedade controlada, consideradas individualmente; ou (ii) R$ 30.000.000,00
(trinta milhdes de reais), contra a Emissora ou qualquer sociedade controlada, consideradas conjuntamente,
por cujo pagamento a Emissora ou qualquer sociedade controlada seja responsavel, salvo se a Emissora ou qualquer
sociedade controlada comprovar, por meio de prova documental, em até 10 (dez) dias Uteis contados da ciéncia do
referido protesto que: (i) o protesto foi realizado por terceiros de ma-fé; (ii) o protesto foi elidido no prazo legal;
(iii) o protesto foi cancelado; ou (iv) foram prestadas e aceitas pelo Poder Judiciario garantias em juizo;

e) inscricdo da (i) Emissora ou de qualquer sociedade controlada, consideradas individualmente, em qualquer 6rgéo de
restricdo de crédito, tais como Servico de Protecdo ao Crédito - SPC, SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques sem
Fundo ou Servicos de Informacdes do Banco Central - Sisbacen por valor individual ou agregado superior a
R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais); ou (i) Emissora ou de qualquer sociedade controlada, consideradas
conjuntamente, em qualquer 6rgao de restricdo de crédito, tais como Servico de Protecdo ao Crédito - SPC, SERASA,
Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo ou Servicos de Informagdes do Banco Central - Sisbacen por valor
individual ou agregado superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), salvo se a Emissora ou qualquer sociedade
controlada comprovar, por meio de prova documental, em até 15 (quinze) dias Uteis contados da ciéncia da referida
inscricao que: (i) a inscricao foi realizada por terceiros de ma-fé; (ii) a inscricao foi elidida no prazo legal; ou (iii) a inscricdo
foi cancelada; f) uma ou mais sentencas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em julgado em face da Emissora ou
de qualquer de suas controladas, que, em conjunto ou isoladamente resulte ou possa resultar em obrigacdo de
pagamento para a Emissora ou para qualquer de suas controladas, consideradas individualmente, de valor individual ou
agregado superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou, para a Emissora ou para qualquer de suas controladas,
consideradas em conjunto, de valor individual ou agregado superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhGes de reais),
para as quais nao tenha sido feita provisao para pagamento; g) inadimplemento de qualquer divida e/ou obrigacao
pecunidria em valor individual ou agregado superior a (i) R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) em qualquer
acordo ou contrato do qual a Emissora ou qualquer de suas controladas, consideradas individualmente, seja parte,
ou (ii) R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em qualquer acordo ou contrato do qual a Emissora ou qualquer de
suas controladas, consideradas conjuntamente, seja parte, desde que ndo sanado no periodo de cura previsto no
respectivo instrumento; h) confisco, arresto, sequestro, penhora ou outra medida de qualquer entidade governamental
ou judicidria que implique perda da propriedade ou posse direta de ativos da Emissora ou suas controladas, que,
individual ou conjuntamente, atinja valor igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou o equ\va\ente
em outras moedas, e tal medida nao seja contestada ou substituida por outra garantia no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
a contar da data em que a Emissora ou suas controladas forem oficialmente notificadas de referido evento;
i) transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora, das obrigacoes
assumidas na Cértula, sem a prévia anuéncia dos titulares de Notas Promissérias que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Notas Promissérias em circulacéo, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de Notas
Promissorias especialmente convocada para este fim; j) inveracidade, incorrecao ou descumprimento, em qualquer
aspecto relevante, de quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela Emissora na cartula das Notas Promissorias
e/ou em quaisquer documentos no ambito da Oferta; k) transformacao da Emissora em sociedade limitada, nos termos
dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedade por Acdes; I) caso a Emissora sofra mudancas estruturais, inclusive por
reorganizacoes societarias, tais como cisdo, fusao, drop down de ativos ou reducéo de capital, que resultem na reducdo
do rating da Emissora nesta data; m) ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das concessoes,
autorizacoes e licencas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora e/ou por qualquer de suas controladas, exceto se, dentro do prazo de 10 (dez) dias Uteis a contar da data de
tal renovacao, cancelamento, revogacéo ou suspensao, a Emissora comprove que tomou as providéncias necessarias
para suspender os efeitos da nao renovacdo, cancelamento, revogacao ou suspenséo das referidas concessoes,
autorizacdes e licencas; n) caso, a qualquer momento durante a vigéncia das Notas Promissorias, a razdo entre o EBITDA
e 0 Resultado Financeiro da Emissora seja igual ou inferior 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos); o) caso a razao
entre a Divida Liquida e o EBITDA da Emissora, nas venﬂcagoes trimestrais a serem realizadas pelo Agente de Notas
e Garantia seja igual ou superior a 3,90 (trés inteiros e noventa centésimos) vezes, a qualquer momento até
31 de dezembro de 2012 (inclusive), sendo que a primeira verificacdo trimestral pelo Agente de Notas e Garantia
ocorrera com relacao aos numeros divulgados do 1° (primeiro) trimestre de 2012; p) caso ocorra mudanca do controle
direto ou indireto da Emissora, ou caso a Emissora deixe de deter o controle direto ou indireto das Controladas
Relevantes, em ambos os casos que possam levar ao descumprimento das obrigacdes assumidas na Emissao, a exclusivo
critério dos titulares das Notas Promissorias; e ) caso as Garantias nao sejam liberadas pelos titulares das debéntures
da 22 emissao da Emissora no prazo de 20 (vinte) dias a contar da Data de Emissdo. “Divida Liquida”: significa o
somatério dos saldos das dividas da Emissora, incluindo dividas da Emissora e de suas controladas e coligadas perante
pessoas fisicas e/ou juridicas, tais como mutuos, empréstimos e financiamentos com terceiros, emissao de titulos de
renda fixa, conversiveis ou nao em agoes, nos mercados local e/ou internacional, operagoes de derivativos e cessao de
direitos creditérios nao performados e que nao contem com seguro performance; menos as disponibilidades em caixa,
bancos e aplicacdes financeiras. “EBITDA": significa o lucro operacional consolidado da Emissora adicionando-se
(i) despesas néo operacionais; (ii) despesas financeiras; e (jii) despesas com amortizacoes e depreciacoes (apresentadas
no fluxo de caixa método indireto); e (iv) proviséo para manutencdo da rodovia; e excluindo-se (x) receitas néo
operacionais e (y) receitas financeiras; apurado com base nos ultimos 12 (doze) meses contados da data-base de calculo
do indice. “Resultado Financeiro da Emissora”: significa a diferenca entre as receitas financeiras e as despesas
financeiras liquidas consolidadas da Emissora, sendo que o Resultado Financeiro sera apurado em mddulo, se for
negativo e, se for positivo, sera considerado 1 (um). Para fins do disposto nas alineas “n” e “0”, fica desde ja acordado
que os indices financeiros serao apurados pela Emissora e verificados trimestralmente pelo Ageme de Notas e Garantia,
com base nas demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas da Emissora dos Gltimos 12 (doze) meses a data- base
de célculo do indice, e deverao incluir todas as sociedades controladas e coligadas da Emissora, ainda que nao sejam
consolidadas as demonstragoes financeiras da Emissora para fins contabeis. Os indices financeiros deverao ser
disponibilizados ao Agente de Notas e Garantia juntamente com relatério consolidado da memdria de célculo
compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencdo de tais indices financeiros, atestando a sua efetiva
legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informacoes e veracidade, sob pena
de impossibilidade de verificacao e conferéncia pelo Agente de Notas e Garantia, podendo o Agente de Notas e Garantia
solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios. A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nas alineas “a”, “c”, "i”, "k” e "I" acima acarretaré o
vencimento antecipado automéatico das Notas Promissorias, mdependentememe de qualquer aviso ou notificacao,
judicial ou extrajudicial, devendo o Agente de Notas e Garantia, no entanto, enviar imediatamente & Emissora
comunicacao escrita informando tal acontecimento. Na ocorréncia de quaisquer dos demais eventos indicados neste
item, exceto os eventos descritos nas alineas “a”, “c”, “i”, "k” e “I" citados no paragrafo acima, o Agente de Notas e
Garantia deverd convocar, dentro do prazo maximo de2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento
da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de detentores das Notas Promissorias para deliberar
sobre a ndo declaracao do vencimento antecipado das Notas Promissérias, observado o procedimento de convocacao
e quorum estabelecidos no item “Assembleia de Titulares de Notas Promissérias Comerciais” da Cartula. Adicionalmente
ao disposto acima, na hipdtese de ndo convocacao da Assembleia Geral pelo Agente de Notas e Garantia, os detentores
das Notas Promissorias ou a Emissora poderdo convocar a Assembleia Geral de detentores das Notas Promissorias para
deliberar sobre a ndo declaracdo do vencimento antecipado das Notas Promissérias, observado o procedimento de
convocacao e quorum estabelecidos no item “Assembleia de Titulares de Notas Promissérias Comerciais” da Cartula.
Caso, ap6s 30 (trinta) dias corridos contados da ocorréncia da(s) respectiva(s) Hipdtese de Vencimento Antecipado,
a Assembleia Geral de detentores das Notas Promissérias ndo tiver sido convocada, o Agente de Notas e Garantia devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagoes decorrentes das Notas Promissorias.

Agente de Notas e Garantia
e Assembleia Geral de titulares
de Notas Promissorias:

O Agente de Notas e Garantia foi contratado pela Emissora em conformidade com o “Instrumento Particular
de Alienacao Fiduciaria de Quotas e Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios Decorrentes de Dividendos e Juros
Sobre o Capital Proprio sob Condigdo Suspensiva” celebrado em 17 de abril de 2012 (“Contrato de Garantia”),
com o proposito de representar os titulares das Notas Promissorias desta Emissdo. O Agente de Notas e Garantia
tera poderes irrevogaveis e irretrataveis de representacao dos titulares das Notas Promissérias desta Emissao, perante
a Emissora, envolvendo todas as matérias relacionadas a Emissao, conforme o Contrato de Garantia. O Agente de
Notas e Garantia é obrigado, sem prejuizo de outras obrigaces estabelecidas no Contrato de Garantia, a convocar
a Assembleia Geral de titulares das Notas Promissorias desta Emissao (“Assembleia”) a qualquer momento,
quando julgar necessario e em todos os eventos em que obrigatoriamente uma Assembleia deve ser convocada,
conforme estabelecido nas Notas Promissorias. A Assembleia Geral de titulares de Notas Promissorias pode ser
convocada (i) pela Emissora por titulares de Notas Promissdrias que representem 10% (dez por cento), no minimo,
das Notas Promissorias; ou (iii) pelo Agente de Notas e Garantia. Sera facultada a presenca dos representantes legais
da Emissora nas Assembleias Gerais dos titulares de Notas Promissérias. As Assembleias Gerais de titulares de Notas
Promissorias serao convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias mediante andncio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo, na forma de aviso e quando exigido pela legislacao,
e no jornal “Valor Econémico”, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anuincio de convocagao de
Assembleias Gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacéo aplicavel e da Cartula. A segunda
convocagdo devera ser realizada com, no minimo, 8 (oito) dias de antecedéncia. A Assembleia Geral de titulares de
Notas Promissérias se instalara, em primeira convocacao, com a presenca de titulares de Notas Promissérias que
representem a metade, no minimo, das Notas Promissorias em circulacao e, em segunda convocagao, com qualquer
numero de titulares de Notas Promissérias. A presidéncia da Assembleia Geral de titulares de Notas Promissorias
caberd ao titular de Notas Promissorias eleito pelos titulares de Notas Promissorias, por maioria simples, quando da
respectiva Assembleia Geral. Nas deliberacoes da Assembleia Geral de titulares de Notas Promissorias, a cada Nota
Promisséria caberd um voto. As deliberacoes serdo tomadas pela maioria dos presentes.

Distribuicao e Negociagao:

As Notas Promissorias serdo objeto de distribuicao publica sob o regime de garantia firme outorgada a Emissora pelo
Banco BTG Pactual S.A. As Notas Promissorias serdo registradas para distribuicdo no mercado priméario por meio
do SDT e para negociacao no mercado secundario por meio do CETIP21, ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP.

Identificacao do
Coordenador Lider:

Banco BTG Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 8° andar, CEP 04538-133, Sao Paulo - SP
Tel.: (11) 3383-2576 - Fax: (11) 3383-2474

At.: Sr. Daniel Vaz

Email: daniel.vaz@btgpactual.com

Divulgagdo da Emissao:

De acordo com a faculdade prevista no artigo 1° da_Instrucdo CVM 155, ndo havera, para os fins da presente
Emissao, utilizacdo de prospecto ou qualquer material publicitario destinado a divulgacéo publica, além deste
Anuncio de Inicio, do Anuncio de Encerramento e da Lamina.

3. LOCAIS DE AQUISICAO DAS NOTAS PROMISSORIAS

|Os interessados em adquirir as Notas Promissorias poderao contatar o Coordenador Lider no endereco indicado no item 2 acima. |

4. LAMINA

A Lamina estd disponivel nos enderecos e paginas da rede mundial de computadores abaixo descritos:

Emissora:

TPI - Triunfo Participacbes e Investimentos S.A.
Rua Olimpiadas, n° 205, 14° andar, conjunto 1.403, Sao Paulo - SP
Website: www.triunfo.com

Coordenador Lider

Banco BTG Pactual S.A. (Coordenador Lider)

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 8° andar, Sao Paulo - SP

Website: http://www.btgpactual.com/home/AreasDeNegocios.aspx/Bancodelnvestimento

(nesta pagina clicar em “Mercado de Capitais” no menu a esquerda, depois clicar em “2012" no menu a
direita e a seguir “Lamina” logo abaixo de “Distribuicdo Publica de Notas Promissorias da Primeira Emissao da
TPI - Triunfo Participagoes e Investimentos S.A.")

Comissao de Valores Mobiliarios
VM

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ ou
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP
Website: www.cvm.gov.br

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar, Rio de Janeiro - RJ ou
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 1° andar, Sao Paulo - SP
Website: www.cetip.com.br

A Lamina encontra-se a disposicao dos interessados na CVM para consulta e reproducdo apenas. Exemplares impressos da Ldmina estdo disponiveis
para retirada, pelos interessados, junto aos enderecos da Companhia e do Coordenador Lider.

5. DECLARACOES

registro da Companhia, que integra a

A Companhia declara que (i) todas as informacoes relativas as Notas Promissorias e as demais informacoes fornecidas ao mercado por ocasido do registro
e da distribuicdo publica das Notas Promissorias sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de deciséo
fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) esta Ldmina contém as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta,
das Notas Promissérias ofertadas, da Companhia, suas atividades, situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes & sua atividade e quaisquer outras
informacdes relevantes, bem como esta Lamina foi elaborada de acordo com as normas pertinentes, nos termos da declaracdo prestada pela Companhia de
acordo com o disposto no item 7 do Anexo a Instrugdo CVM 155 e do artigo 56 da Instrucdo CVM 400. O Coordenador Lider declara que (i) tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omisséo, para assegurar que (a) as informacoes prestadas pela
Companhia séo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;
e (b) as informagdes prestadas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do

(ii) a Ldmina contém todas as informacoes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das Notas Promissérias, da Emissora,
das suas atividades, da sua situacdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacoes relevantes, bem como
(iii) a Lamina foi elaborada de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas néo se limitando, a Instrucao CVM 155, nos termos da declaracao prestada
pelo Coordenador Lider de acordo com o item 7 do Anexo a Instrucdo CVM 155 e do artigo 56 da Instrucdo CVM 400.

Lamina, séo suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

6. OUTRAS INFORMAGCOES

Para mais informacoes a respeito da Oferta e das Notas Promissorias os interessados deverao dirigir-se ao endereco do Coordenador Lider, da Companhia

ou da CVM nos locais indicados acima.

Data do inicio da Oferta: 5 (cinco) dias uteis a partir da data da publicacdo deste Anuncio de Inicio, qual seja, 24 de abril de 2012,
salvo se nao for obtido o Registro Automatico da Emissdo. A Emissao foi submetida a CVM para registro em 17 de abril de 2012.

“O registro da presente distribuicdo na CVM objetiva somente garantir o acesso as informagdes que serao prestadas pela Emissora,

nao implicando, por parte da CVM, garantia da veracidade daquelas informagdes, nem jt

I 1to quanto a qualidade Emissora ou sobre as

Notas Promissodrias a serem distribuidas.”
LEIA A LAMINA E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECGES DE FATORES DE RISCO.

oferta publica

ANBIMA

"A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas
da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios, atendendo, assim, a(o) presente

(programa), aos padroes minimos de informacdo exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo a ANBIMA qualquer

responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos
valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo ndo implica recomendacao de investimento. O registro ou
analise prévia da presente distribuicdo ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacGes prestadas
ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobilirios a serem distribuidos.”
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BANCO BTG PACTUAL S.A. E O COORDENADOR LIDER DA OFERTA



