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Senhores Quotistas, atendendo as disposicoes legais e estatutarias, a Administracao da “TBS Celular Participagoes Ltda.”, submete & apreciacdo dos Senhores as Demonstracées Financeiras da Empresa, referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010.

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

A Administraciao

BALANCOS PATRIMONIAIS
Em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e 1 de janeiro de 2009
(em milhares de reais)

DEMONSTRA(;()ES DO RESULTADO E DO RESULTADO ABRANGENTE
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009
(em milhares de reais)

ATIVO Nota 31.12.10 31.12.00 01.01.09  PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Nota 31.12.10 31.12.09 01.01.09 Nota 2010 2009
CIRCULANTE . . .
Despesas gerais e administrativas 311 547

CIRCULANTE Fornecedores e contas a pagar 61 10 14 Outl:as recgeitas operacionais, liquidas 11 (117) 7(246)
Caixa e equivalentes de caixa 4 4.532 5.147 12.396 Impostos, taxas e contribuicdes 8 3.121 1.164 8.585 Equivalénci tp' al + Ha ; 82,922 38.253

s Sori ivi uivaléncia patrimonial . .
Juros sobre o capital proprio e dividendos 5 19.694 28.236 6.522 Juros sobre o capital préprio e dividendos 9 6.800 18.554 129 q P 3 § . Lo o —_
. Obrigagdes com partes Lucro antes das receitas (despesas) financeiras, liquidas 82.728 44,952
Tributos a recuperar 6 4.545 4.392 3.130 relacionadas 14 3 14.012 14.344 Receitas (despesas) financeiras,
Créditos com partes relacionadas 14 - 13.152 27.623 Total do passivo circulante 9.985 33.740 23.072 liquidas 12 (379) 904

Total do ativo circulante 28.771 50.927 49.671 "ACTRI,‘:?NW, le““’o 0 187 810 10092 sa5 10g | LuCT antes dos tributos 82.349 45.856
~ apital social K . . P .

NAO CIRCULANTE Relsjervas de lucro 10 0.197 5.002 7.360 Imposto de renda e contribui¢do social 13 (241) 390
Tributos a recuperar 6 4.069 2.406 - Dividendos complementares gucro l1qu1dio :o exle’rclcm 82.108 46.246
Investimentos 7 443.992 409.089 388.385 propostos 10 69840 35.855 - | Outros resultados abrangentes

. . Prejuizos acumulados 10 - (22.189) (177.574) Participacdo em outros resultados
Total do ativo ndo circulante 448.061 411.495 388.385  Total do patriménio liquido 466.847 428.682 414,984 abrangentes em investida (163) (275)
Total do ativo 476.832 462.422 438.056  Total do passivo e patriménio liquido 476.832 462.422 438.056 Resultado abrangente do exercicio 81.945 45.971
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages financeiras As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras
DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009
(em milhares de reais) (em milhares de reais)

Reserva i 2010 2009

de Lucro FLUXO DE CAIXA PROVENIENTE DAS OPERAGOES
Capital Dividendos o Totaldo | Lucro liquido do exercicio 82.108 46.246

Social Reserva Complementares Prejuizos Patriménio Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com os recursos
Realizado Legal Propostos Acumulados Liquido provenientes de atividades operacionais

Saldos em 1° de janeiro de 2009 585.198 7.360 - (177.574) 414.984 Equivaléncia patrimonial (82.922) (38.253)

Reducdo de capital e realizacdo de reservas para absorgéo e prejuizos acumulados - AGE 22.06.09 (161.274) (7.360) - 168.634 - Ganho com participacdo acionaria - (4.223)

Reducdo de capital por excesso - AGE 22.06.09 (14.000) - - - (14.000) Reversdo de impostos, taxas e contribuigées - (3.023)

Juros sobre o capital proprio e dividendos prescritos em investida - - - 501 501 (Aumento) reducdo nos ativos operacionais:

Incentivos fiscais em investida - - - 400 400 Tributos a recuperar (372) 507

Efeito de outros resultados abrangentes em investida - - - (275) (275) Créditos com partes relacionadas 13.152 14.471

Lucro liquido do exercicio - - - 46.246 46.246 Aumento (redugdo) nos passivos operacionais:

Proposta para a destinagdo do lucro liquido do exercicio: Fornecedores e contas a pagar 51 (14.301)
Reserva Legal - 5.092 - (5.092) - Pagamento de imposto de renda e contribuicdo social - (2.112)
Juros sobre o capital proprio - - - (4.991) (4.991) Impostos, taxas e contribuicdes 757 (6.526)
Dividendos - - - (14.183) (14.183) Obrigagdes com partes relacionadas 9 35)
Dividendos complementares propostos _ . 35.855 (35.855) _ | Caixa gerado pelas atividades operacionais 12.765 (7.249)

Saldos em 31 de dezembro de 2009 409.924 5.092 35.855 (22.189) 428.682 ile-i’l:‘i’mzit?;:ﬁl i‘:ss 3};";‘1‘;&‘2{lz)frélplgfgxiggos 55 029

Dividendos complementares de 2009 - - (35.855) - (35.855) N >oh 5 N —2c R

Efe?to de ajuste de DIPJ de 2009 em investir%a ) - - - 75 75 g:3‘;09;r}:ag:&ia;::x;‘};‘:;:g:sl'I‘)‘:;?;{T;é?zmnum S55.029 _—

Efeito de outros resultados abrangentes em investida - - - (163) (163) Pagamentos a0s controladores por reducio de capital (14.000) ~

Reducdo de capital para absorgdo de prejuizos acumulados - AGE 30.12.10 (22.114) - - 22.114 - Pagamentos de juros sobre o c;pital pn‘fprio . di\};idendos 54'409) ~

;?;Izslégm::at:éiflgzo do lucro liquido do exercicio: - - - 82.108 82108 | Caixa aplicado nas atividades de financiamento (68.409) -
Rp pl . ¢ a ; o105 105 REDUGAO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (615) 7.249)
Jese”’a bega tal ordori - : - (shooo) . 00(‘) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA:

uros sobre o capital proprio B - - (8.000) (8:000) | sa1do inicial 5.147 12.396
Dividendos complementares propostos - - 69.840 (69.840) - Saldo final 4.532 5147
Saldos em 31 de dezembro de 2010 387.810 9.197 69.840 - 466.847 _‘[615) (7:249)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras

1. CONTEXTO OPERACIONAL

a. Controle e participacées acionarias

A TBS Celular Participacoes Ltda. (“TBS” ou “Empresa”) é uma empresa por quotas de responsabilidade
limitada e tem sua sede a Avenida Roque Petroni Junior, n® 1464, na cidade de Sao Paulo, capital do Estado
de Sdo Paulo no Brasil. A TBS pertence ao Grupo Telefénica, lider no setor de telecomunicagoes na Espanha
e presente em varios paises da Europa e América Latina.

A Empresa tem como objeto a participacdo acionaria em outras sociedades e possuia participacdo acionaria
de 4,37% na Vivo Participagdes S.A. em 31 de dezembro de 2010 e 2009, excluindo as agdes em tesouraria.
Em 31 de dezembro de 2010, a Empresa tinha como controladoras a Telefonica S.A. e a Portelcom
Participacoes S.A., detentoras de 73,27% e 23,00% do capital total, respectivamente (nota 1.b). Em 31 de
dezembro de 2009, a Empresa tinha como controladoras a Brasilcel N.V. e a Portelcom Participacdes S.A.,
detentoras de 73,27% e 23,00% do capital total, respectivamente.

b. Eventos societarios ocorridos e/ou divulgados em 2010

Incorporacdo da Brasilcel N.V. pela Telefonica S.A.

Em 21 de dezembro de 2010, a Brasilcel N.V. (antiga controladora das holdings brasileiras Portelcom
Participacdes S.A., PTelecom Brasil S.A., TBS Celular Participacées Ltda e da Vivo Participacdes S.A.), foi
incorporada pela Telefonica S.A., com a consequente extincao da Brasilcel N.V.. Os documentos que atestam
a referida operagdo societaria foram recepcionados para registro no Brasil em 26 de janeiro de 2011. A
partir dessa data, a Telefonica S.A. passou a ser a titular das agoes das holdings brasileiras que eram detidas
pela Brasilcel N.V., salientando-se que a referida operacdo nao alterou a composicéo do controle final das
companhias envolvidas.

Proposta de Reestruturacao Societaria - Incorporacao de Acoes da Vivo Participacdes S.A. e Telecomunicagoes
de Séo Paulo S.A.

As administracées da Vivo Participagdes S.A. (“Vivo Participacdes”) e da Telecomunicacées de Sdo Paulo
S.A. - Telesp (“Telesp”) (conjuntamente referidas como “companhias”), na forma e para os fins das
Instrucées CVM n° 319/99 e 358/02, informaram que, em 27 de dezembro de 2010, foi aprovada pelos
seus respectivos Conselhos de Administracdo, uma proposta de reestruturacdo societaria concernente
a incorporacdo de acdes da Vivo Participacdes pela Telesp, visando a unificacdo da base acionaria das
companhias (“Reestruturacdo Societaria”).

0 organograma simplificadamente reproduzido a seguir, demonstra a estrutura societaria atual e a estrutura
apos a implementacdo da Reestruturacdo Societaria:

Estrutura societdria atual:
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A Telesp incorporara ao seu patriménio a totalidade das agdes da Vivo Participagoes, atribuindo-se dire-
tamente aos titulares das acdes da Vivo Participacdes que forem incorporadas, as novas agdes que lhes
couberem na incorporadora Telesp.

Em cumprimento ao disposto na Lei n° 6.404/76 conforme alterada, e na Instrugao CVM n° 319/99,
bem como nos estatutos sociais das companhias, serdo contratados assessores financeiros e empresas
especializadas para a elaboragdo de estudos complementares relativos a operacdo e a posterior elaboracdo
dos laudos de avaliagdo das companhias, os quais servirdo como parametro para o estabelecimento das
relacdes de substituicdo e do aumento de capital decorrente da incorporagdo de acdes e, ainda, para fins do
disposto no artigo 264 da Lei n°® 6.404/76.

Uma vez finalizadas as avaliacdes e analises necessarias, e efetuadas as recomendagbes dos Comités
Especiais aos Conselhos de Administragdo da Vivo ParticipacGes e da Telesp para as respectivas deliberacdes,
serdo divulgados, por meio de fato relevante, a relacdo de substituicdo e os demais termos e condigdes que
vierem a ser propostos pelos Conselhos de Administragdo das companhias envolvidas na Reestruturacao
Societaria. As propostas dos Conselhos de Administracdo estardo sujeitas a aprovagdo dos acionistas em
assembléias gerais a serem realizadas para esse fim, de acordo com os termos da Lei n° 6.404/76 e observado
o disposto na Instrugdo CVM n° 319/99 e no Parecer de Orientacdo CVM n° 35/08, além das aprovacdes
requlatorias necessarias. Estima-se que a Reestruturacdo Societdria seja realizada ao longo do primeiro
semestre de 2011.

Os acionistas titulares de acdes ordinarias e preferenciais da Telesp e de acdes ordinarias da Vivo
Participacoes que dissentirem da incorporacdo de acées da Vivo Participagdes pela Telesp terdo, a partir
da data da publicacdo das atas das assembléias que aprovarem a Reestruturacdo Societdria, o direito de
retirar-se das companhias, mediante o reembolso das acdes de que comprovadamente eram titulares em
27 de dezembro de 2010. O valor de reembolso dos acionistas que dissentirem da operacdo sera divulgado
oportunamente, juntamente com as demais condi¢des da operagdo.

Como passo preparatério para a Reestruturacdo Societdria, a Vivo Participagdes incorporara as holdings
brasileiras (TBS Celular Participacdes Ltda., Portelcom Participagdes S.A. e PTelecom Brasil S.A.), que
atualmente detém como principal ativo as agdes da Vivo Participagdes. A incorporagdo das holdings
brasileiras ndo acarretara alteracdo do niimero e da composicao por espécie das a¢des da Vivo Participagoes,
nao sendo afetadas as participagdes atuais dos acionistas da Vivo Participacdes.

Estrutura societdria ap6s incorporacdo de acoes:
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2. BASE DE ELABORACAO E APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

2.1 - Base de Preparagao e Apresentacio

As demonstracdes financeiras da Empresa para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 sdo

apresentadas em milhares de reais (exceto quando mencionado de outra forma).

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com os

pronunciamentos, interpretacdes e orientacdes do Comité de Pronunciamentos Contdbeis (“CPC”),

observando as diretrizes contabeis emanadas da legislacdo societaria (Lei n° 6.404/76) que incluem

os novos dispositivos introduzidos, alterados e revogados pelas Leis n° 11.638, de 28 de dezembro de

2007, e n° 11.941, de 27 de maio de 2009, também levando-se em consideragdo as normas aplicaveis as

concessionarias de servigos publicos de telecomunicacdes.

As alteracdes nas praticas contdbeis decorrentes da aplicacdo das Leis n° 11.638 e n° 11.941, foram

mensuradas e registradas pela Empresa com base nos pronunciamentos contdbeis emitidos pelo CPC e

aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”).

Em reunido de diretoria, realizada em 9 de marco de 2011, a Administracdo da Empresa autorizou a conclusdo da

elaboracdo e divulgacdo das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

2.2 - Resumo das Praticas Contabeis

a) Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo,

e ndo para investimento ou outros fins. Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento e aplica¢des

financeiras resgataveis no prazo de até 90 dias nas datas das contratagdes e com risco insignificante de

mudanca de seu valor (nota 4).

b) Investimentos

0 investimento em empresa investida estd avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial (nota 7).

c) Impostos, taxas e contribuicdes

As antecipacbes ou valores passiveis de compensacdo sdo demonstrados no ativo circulante ou ndo

circulante, de acordo com a previsdo de sua realizagao.

A tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicdo social que sdo calculados com

base nos resultados tributaveis (lucro ajustado), as aliquotas aplicéveis sequndo a legislagdo vigente sendo:

15%, acrescido de 10% sobre o que exceder a R$240 anuais para o imposto de renda e 9% para a contribuicao

social. Portanto, as adi¢des ao lucro contdbil de despesa, temporariamente ndo dedutivel, ou exclusdes de

receita, temporariamente ndo tributavel, consideradas para apuracdo do lucro tributavel corrente, geram

créditos ou débitos tributarios diferidos.

Os créditos tributarios diferidos decorrentes de diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa

da contribuicdo social sdo reconhecidos somente na extensdo em que seja provavel que existirdo bases

tributaveis positivas que possam ser utilizadas. O imposto de renda e contribuicao social diferidos

ativos foram mensurados a partir dos prejuizos fiscais, base negativa de contribuicdo social e diferencas

temporarias, aplicando-se as aliquotas vigentes dos citados tributos e consideram a expectativa de geragdo

de lucros tributéaveis futuros fundamentada em estudo técnico de viabilidade. Todavia, em 31 de dezembro

de 2010 e 2009, o crédito tributario diferido potencial ndo estd reconhecido nas demonstragdes financeiras

(nota 13), devido a falta de expectativa de realizacao.

d) Juros sobre o capital proprio e dividendos

d.1) Juros sobre o capital proprio

Pela legislacdo brasileira é permitido as sociedades pagar juros sobre o capital proprio, os quais sdo simi-

lares ao pagamento de dividendos, porém sdo dedutiveis para fins de apuragdo dos tributos sobre a renda.
\

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009
(em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)
A Administracdo prop4s pagar os juros para seus acionistas, relativamente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010 (nota 10) e, para fins de atendimento a legislacdo tributaria brasileira, provisionou o
montante devido em contrapartida a conta de despesa financeira no resultado do exercicio. Para fins de
apresentacdo das demonstracoes financeiras anuais, a Empresa reverteu a referida despesa em contrapar-
tida a um débito direto no patriménio liquido, resultando no mesmo tratamento contabil dos dividendos.
A distribuicdo dos juros sobre o capital proprio aos acionistas esta sujeita a retengdo de imposto de renda
a aliquota de 15%.
d.2) Dividendos
0Os dividendos aprovados conforme disposto no contrato social estdo demonstrados no balango patrimonial
de 2010 como obrigacées legais (provisdes no passivo circulante), e os dividendos ainda ndo aprovados
como reserva de dividendos em linha especial na demonstracdio das mutacdes do patriménio liquido.
Os dividendos relativos ao exercicio de 2009 ndo aprovados no proprio exercicio foram reconhecidos
como ajuste para adogdo inicial dos CPCs na demonstracdo das mutacées do patrimonio liquido e foram
revertidos da conta de dividendos a pagar, no balanco patrimonial de 31 de dezembro 2009, onde estavam
originalmente apresentados, de acordo com as regras anteriores.
e) Instrumentos financeiros
0Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em que a Empresa se torna parte
das disposi¢oes contratuais dos mesmos. No momento do reconhecimento inicial os ativos financeiros
sdo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis,
investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda ou derivativos
classificados como instrumentos de hedge eficazes; e os passivos financeiros sdo classificados como passivo
financeiro a valor justo por meio do resultado, empréstimos e financiamentos, outros passivos financeiros ou
derivativos classificados como instrumentos de hedge eficazes.
Quando reconhecidos, sdo inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de transacao que
sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao, exceto no caso de ativos e passivos financeiros
classificados na categoria ao valor justo por meio do resultado, onde tais custos sdo lancados diretamente
no resultado do exercicio.
A Empresa possui apenas caixa e equivalentes de caixa como ativos financeiros registrados.
0Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Empresa sdo os fornecedores e as contas a pagar,
classificados como outros passivos financeiros. Apds o reconhecimento inicial, sdo mensurados pelo custo
amortizado, através do método da taxa efetiva de juros. Os juros, a atualizacdo monetaria e a variacao
cambial, quando aplicaveis, sdo reconhecidas no resultado quando incorridos, na conta contabil de receitas
ou despesas financeiras.
f) Outros ativos e passivos
Um ativo é reconhecido no balanco quando for provavel que seus beneficios econdmicos futuros serdo
gerados em favor da Empresa e se seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.
Um passivo é reconhecido no balan¢o quando a Empresa possui uma obrigacao legal ou constituida como
resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdémico seja requerido para liquida-lo.
Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando é provavel que sua realizacao ou liquidagdo
ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario, sdo demonstrados como nao circulantes.
g)_Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
A preparacdo das demonstragoes financeiras da Empresa requer que a Administracdo faca julgamentos e
estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos,
bem como as divulgacdes de passivos contingentes, na data base das demonstragdes financeiras.
Caso haja uma mudanca significativa nos fatos e circunstancias sobre os quais estdo baseadas as estimativas e
premissas realizadas, podera ocorrer um impacto material sobre os resultados e a situacdo financeira da Empresa.
h) Receitas e despesas financeiras
Representam juros decorrentes de aplicacdes financeiras e de outros ativos monetarios, os quais sao
reconhecidos seguindo o regime de competéncia.
i) Moeda funcional e de apresentacao das demonstraces financeiras
A Empresa é localizada e opera integralmente no Brasil.
A moeda funcional e de apresentacao das demonstragdes financeiras da Empresa é o Real.
j)_Demonstracdes dos fluxos de caixa
As demonstraces dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com a Resolucdo CFC n°
1.125, de 15 de agosto de 2008, que aprovou o CPC 03 - Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.
As demonstracoes de fluxos de caixa refletem as modificacées no caixa que ocorreram nos exercicios
apresentados utilizando o método indireto.
3. ADOGAO INICIAL DOS CPCS 15 A 43
3.1 Fundamentacoes da adocao inicial dos CPCs 15 a 43
Em todos os exercicios anteriores, incluindo o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, a Empresa
preparou suas demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil até 31 de
dezembro de 2009 e disposices contidas na Lei das Sociedades por Acdes (Lei n° 6.404/76) e alteragoes.
As demonstracdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 sdo as primeiras
apresentadas de acordo com todos os CPCs emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis e vigentes
em 31 de dezembro de 2010. Estas demonstracoes financeiras foram preparadas de acordo com o CPC 37 e
CPC 43, conforme descrito na nota 2.
Para estas demonstracdes financeiras, a data de transicdo considerada foi 1° de janeiro de 2009. Esta
nota explica os principais ajustes efetuados pela Empresa na adogdo de todos os CPCs emitidos até 31 de
dezembro de 2010.
Na preparagdo das demonstragdes financeiras da data de transicao de acordo com o CPC 37, a Empresa analisou
as excecOes obrigatorias e certas isencoes opcionais de aplicacdo retrospectiva completa dos CPCs e concluiu
que as isencdes opcionais de aplicacdo retrospectiva previstas no CPC 37 ndo sdo aplicaveis & Empresa.
3.2 Reconciliagdes entre as praticas contabeis brasileiras vi até 31 de dezembro de 2009 e CPCs
A seqguir, demonstramos as principais diferencas entre as praticas contabeis atuais e as praticas contabeis
adotadas no Brasil até 31 de dezembro de 2009 que afetaram as demonstracdes financeiras da Empresa.
a) Dividendos complementares propostos: Pela legislagao societaria brasileira vigente em 31 de dezembro
de 2009, as companhias podiam efetuar o reconhecimento dos dividendos propostos e ainda ndo aprovados
na data de encerramento do exercicio com base na proposta para a destinacdo do lucro liquido do exercicio.
Para atender o disposto nos CPC 24/ICPC 8, o reconhecimento dos dividendos complementares passou a
ser efetuado no momento de sua aprovacdo por 6rgaos competentes. Desta forma, a Empresa reverteu os
valores dos dividendos complementares que haviam sidos registrados em 31 de dezembro de 2009 e ainda
ndo aprovados em Reunido de Quotistas naquela data e mantiveram tais valores destacados no patriménio
liquido em conta de reserva de dividendos. Os referidos dividendos complementares a pagar, relativos ao
exercicio de 2009, foram aprovados para pagamento por Reunido de Quotistas realizada em 31 de marco de
2010. Neste momento foi revertida a reserva de dividendos e constituido o passivo.
b) Equivaléncia Patrimonial: Refere-se aos efeitos de equivaléncia patrimonial, decorrentes dos ajustes de
adogao dos CPCs na investida.
c) Reversdo de ganhos com participacdo aciondria: Refere-se aos efeitos da reversdo dos ganhos com
participagdo acionaria decorrentes do aumento de capital ocorrido na Vivo Participacées pelo processo de
incorporacdo de acées da Telemig Celular S.A. e da Telemig Celular Participacdes S.A.. De acordo com os
CPCs 35 e 36, as transacdes de aquisicdo de acoes de acionistas ndo controladores, passaram a ser tratadas
como transacdes patrimoniais, com todos os efeitos registrados no patriménio liquido, quando nao houver
alteracao no controle acionario. Consequentemente, tais transacoes deixaram de gerar dgio ou resultados.
d) Efeitos do prémio pago na aquisicdo de acionistas ndo controladores: Refere-se aos efeitos da reversao
dos ganhos com participacdo aciondria decorrentes do aumento de capital ocorrido na Vivo Participagdes
pelo processo de incorporacdo de acoes da Telemig Celular S.A. e da Telemig Celular Participagbes S.A.. De
acordo com os CPCs 35 e 36, as transacdes de aquisicao de acdes de acionistas ndo controladores, passaram
a ser tratadas como transagdes patrimoniais, com todos os efeitos registrados no patriménio liquido, quando
nao lho;ver alteracdo no controle aciondrio. Consequentemente, tais transacoes deixaram de gerar agio ou
resultados.
e) Reclassificacdes no balanco patrimonial e na demonstracdo de resultados: Em decorréncia da adogao
inicial dos CPCs, descritos anteriormente, a Empresa efetuou algumas reclassificacées no balanco
patrimonial e na demonstracdo de resultados, conforme descritas a seguir:
e Balanco Patrimonial - Tributos a recuperar e passivo de impostos, taxas e contribuices: foram
reclassificados valores entre o ativo circulante, ativo ndo circulante e passivo de impostos, taxas e
contribuices e os valores de tributos pagos/retidos antecipadamente; e
® Demonstracdo de resultados - Juros sobre o capital proprio e reversdo: para efeito de divulgacdo da
demonstracdo de resultado, os juros sobre o capital proprio e sua reversdo nao estdo sendo apresentados.
0Os ajustes provenientes da adogdo inicial dos CPCs ndo geraram impactos significativos na classificacao
entre as atividades operacionais, de investimento e de financiamento na demonstracao de fluxo de caixa do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.
Para facilitar o entendimento e identificacdo dos montantes envolvidos em cada ajuste ou reclassificagao,
apresentamos a sequir os quadros com os respectivos detalhes em 1° de janeiro e em 31 de dezembro de 2009.

Balancos Patrimoniais

Em 31 de
dezembro Em 1 de janeiro
de 2009 de 2009
Ajustes e Nao
ATIVO reclassificacoes Circulante Circulante circulante
(63.909)  (14.967) 2.536
Juros sobre o capital préprio e dividendos (26.793) _ (12.652) -
Ajuste de dividendos complementares propostos 3.2a) (26.793) (12.652 -
Tributos a recuperar - (2.315) (1.176)
Reclassificagdo entre ativos e passivos
- Tributos antecipados 3.2e) - (2.315) (1.176)
Investimentos (37.116) - 3.712
Ajuste da equivaléncia patrimonial sobre
aplicacdo dos CPCs em investida 3.2b) (8.790) - (8.940)
Ajuste do efeito do prémio pago na aquisi¢ao de
acionistas ndo controladores pela investida 3.2d) (55.119) - -
Ajuste de dividendos complementares propostos 3.2a3) 26.793 - 12.652
Em 31 de Em 1 de janeiro de
dezembro de 2009 2009
Ajustes e Patriménio Patriménio

PASSIVO reclassificacdes Circulante liquido Circulante liquido
(35.855) _ (28.054) (3.491) _ (8.940)
Impostos, taxas e contribuicées - - (3.491) -
Reclassificagdo entre ativos e
passivos - Tributos antecipados 3.2e) - - (3.491) -
Juros sobre o capital préprio e
dividendos (35.855) - - -
Ajuste de dividendos
complementares propostos 3.2a) (35.855) - - -
Patriménio liquido - _(28.054) - (8.940)
Ajuste da equivaléncia patrimonial
sobre aplicacdo dos CPCs em investida 3.2b) - (8.790) - (8.940)
Ajuste do efeito do prémio pago na
aquisicdo de acionistas ndo
controladores pela investida 3.2d) - (55.119) - -
Ajuste de dividendos
complementares propostos 3.2a) - 35.855 - -
Demonstracio de Resultado Ajustes de CPCs 2009
Outras receitas operacionais, liquidas (54.457)
Ajuste do efeito do prémio pago na aquisicdo de acionistas nao
controladores pela investida 3.2d) 55.119
Ajuste - ganho com investimentos em investida 3.2c) 662
Equivaléncia patrimonial (1.138)
Ajuste - equivaléncia patrimonial na adogdo dos CPCs em investida 3.2b) (1.138)
Prejuizo gerado na aplicagdo dos CPCs (55.595)

A seguir, apresentamos os quadros com os valores correspondentes aos impactos gerados: (i) nos balangos
patrimoniais em 1° de janeiro de 2009 e em 31 de dezembro de 2009; (ii) nas demonstragdes de resultados
em 31 de dezembro de 2009; e (iii) nos patrimonios liquidos em 1° de janeiro de 2009 e em 31 de dezembro
de 2009.

As demonstragdes financeiras de 2010 ja estdo apresentadas com a aplicacdo dos referidos ajustes e
reclassificagoes.

Reconciliacdo dos balancos patrimoniais em 1 de janeiro de 2009 - Data de Transi¢cdo

Balanco Balanco
patrimonial patrimonial
em 01.01.09 em 01.01.09

- antes dos - apos os
ajustes e Ajustes Reclassi- ajustes e

ATIVO Nota reclassificacées __ CPCs _ficacdes reclassificacoes
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 12.396 - - 12.396
Juros sobre o capital préprio e
dividendos 3.2a) 19.174 (12.652) - 6.522
Tributos a recuperar 3.2e) 5.445 - (2.315) 3.130
Créditos com partes relacionadas 27.623 - - 27.623
Total do ativo circulante 64.638(12.652) (2.315) 49.671
Nao circulante
Tributos a recuperar 3.2e) 1.176 - (1.176) -
Investimentos 3.2a) e 3.2b) 384.673 _ 3.712 - 388.385
Total do ativo ndo circulante 385.849 _3.712 (1.176) 388.385
Total do ativo 450.487 (8.940) _(3.491) 438.056
Balango Balanco
patrimonial patrimonial
em 01.01.09 em 01.01.09
- antes dos - apos os
ajustes e Ajustes Reclassi- ajustes e
PASSIVO Nota reclassificacoes __CPCs _ficacdes reclassificacoes
Circulante
Fornecedores e contas a pagar 14 - - 14
Impostos, taxas e contribuicdes 3.2e) 12.076 - (3.491) 8.585
Juros sobre o capital proprio e
dividendos 129 S S 129
Obrigacdes com partes relacionadas 14.344 - - 14.344
Total do passivo circulante 26.563 - (3.491) 23.072
Patrimoénio liquido 3.2b) 423.924 (8.940) - 414.984
Total do passivo e do patriménio
liquido 450.487 (8.940) (3.491) 438.056
Reconciliacdo dos balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2009 - Exercicio Comparativo
Balanco Balanco
patrimonial patrimonial
divulgado Ajustes de 31.12.09 -
ATIVO Nota em 31.12.09 CPCs reapresentado
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5.147 - 5.147
Juros sobre o capital proprio e
dividendos 3.2a) 55.029  (26.793) 28.236
Tributos a recuperar 4.392 - 4.392
Créditos com partes relacionadas 13.152 - 13.152
Total do ativo circulante 77.720  (26.793) 50.927
Nao circulante
Tributos a recuperar 2.406 - 2.406
3.2a), 3.2b) e
Investimentos 3.2d) 446.205 (37.116) 409.089
Total do ativo ndo circulante 448.611 (37.116) 411.495
Total do ativo 526.331 (63.909) 462.422
Balango Balanco
patrimonial patrimonial
divulgado Ajustes de 31.12.09 -
PASSIVO Nota em 31.12.09 CPCs reapresentado
Circulante
Fornecedores e contas a pagar 10 - 10
Impostos, taxas e contribuicoes 1.164 - 1.164
Juros sobre o capital proprio e
dividendos 3.2a) 54,409  (35.855) 18.554
ObrigacGes com partes relacionadas 14.012 - 14.012
Total do passivo circulante 69.595  (35.855) 33.740
3.2a), 3.2b)
Patriménio liquido e 3.2d) 456.736 __ (28.054) 428.682
Total do passivo e do patriménio
liquido _526.331 __ (63.909) 462.422

Reconciliacdo das demonstracdes de resultados em 31 de dezembro de 2009 - Exercicio Comparativo

D racao D racao
de resultados de resultados
divulgada em Ajustes de 31.12.09 -

Nota 31.12.09 CPCs reapresentada
Despesas gerais e administrativas (547) - (547)
Outras receitas operacionais, liquidas 3.2e) 61.703 (54.457) 7.246
Equivaléncia patrimonial 3.2b) 39.391 (1.138) 38.253
Lucro antes das despesas financeiras, liquidas 100.547 (55.595) 44,952
Receitas financeiras, liquidas 904 - 904
Juros sobre o capital proprio destinados 3.2e) (4.991) _ 4.991 -
Lucro antes dos tributos e da reversdo dos juros
sobre o capital préprio 96.460 (50.604 45.856
Imposto de renda e contribuicdo social 390 - 390
Lucro antes da reversao dos juros sobre o capital
proprio 96.850 (50.604) 46.246
Reversao dos juros sobre o capital proprio 3.2e) 4.991 _ (4.991) =
Lucro liquido do exercicio 101.841 (55.595) 46.246
Reconciliacdo do patriménio liquido em 1 de janeiro e 31 de dezembro de 2009
Nota 31.12.09 01.01.09
Patriménio liquido antes dos efeitos das aplicagées dos CPCs 456.736 _423.924
Efeitos dos ajustes que transitaram por resultado
Ajuste - ganho com investimentos em investida 3.2c) 662 -
Ajuste do efeito do prémio pago na aquisi¢ao de acionistas nao
controladores pela investida 3.2d) (55.119) -
Equivaléncia patrimonial 3.2b) (1.138) -
Total (55.595) -
Efeitos dos ajustes que ndo transitaram por resultado
Dividendos complementares propostos 3.2a) 35.855 -
Equivaléncia patrimonial 3.2b) 8.314) 8.940
Total 27.541 (8.940)
Patriménio liquido apés os efeitos das aplicagées dos CPCs 428.682 _414.984
4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
31.12.10 31.12.09 01.01.09
Caixa e bancos 15 12 11
Aplicagdes financeiras 4.517 5.135 12.385
Total 4.532 5.147 12.396

As aplicagoes financeiras referem-se a operacées de renda fixa, indexadas a variacdo dos Certificados de
Depositos Interbancarios (“CDI”), com liquidez imediata, mantidas junto a institui¢des financeiras de
primeira linha.

5. JUROS SOBRE 0 CAPITAL PROPRIO E DIVIDENDOS A RECEBER

Em decorréncia da destinagdo de juros sobre o capital proprio e dividendos pela Vivo Participagdes S.A.
em 31 de dezembro de 2010 e 2009, a Empresa registrou os montantes a receber, proporcionalmente a sua

participacdo aciondria, conforme abaixo:

Saldo em 01.01.09 6.522
Dividendos complementares de 2008 12.652
Juros sobre o capital proprio e dividendos de 2009 9.062
Saldo em 31.12.09 28.236
Dividendos complementares de 2009 26.793
Recebimento dos juros sobre o capital préprio e dividendos (55.029)
Juros sobre o capital préprio e dividendos de 2010 19.694
Saldo em 31.12.10 19.694

Para a demonstragdo de fluxo de caixa os juros sobre o capital proprio e dividendos recebidos de investida,
estdo sendo alocados no grupo de “Atividades de Investimentos”.
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6. TRIBUTOS A RECUPERAR

31.12.10 31.12.09 01.01.09
Contribuicdo social e imposto de renda antecipados 4.069 2.406 -
Imposto de renda retido na fonte 644 1.985 843
PIS e COFINS 1.786 1.786 1.786
Outros 2.115 621 501
Total 8.614 6.798 3.130
Circulante 4.545 4.392 3.130
Nao circulante 4.069 2.406 -

7. INVESTIMENTOS

a) Quantidade de acdes e participacdo societaria

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009 a Empresa detinha 4,37% do capital total da Vivo Participagdes, excluidas
as agdes em tesouraria. Esta participagdo era representada por 17.496.087 acdes, sendo 17.204.638 acdes
ordindrias e 291.449 acdes preferenciais.

b) Informacdes da investida

31.12.10 31.12.09 01.01.09

Patrimonio liquido 10.140.252 9.343.140 8.345.487

Lucro liquido 1.893.833 850.741 N/A

c) Movimentacao

A movimentacdo dos investimentos da Empresa, era como segue:

Saldo em 01.01.09 388.385
Equivaléncia patrimonial no lucro liquido da investida 38.253
Juros sobre o capital proprio e dividendos destinados pela investida (22.398)
Juros sobre o capital proprio e dividendos prescritos e incentivos fiscais na investida 901
Efeitos de outros resultados abrangentes na investida (275)
Ganho com participacdo acionéria (a) 4.223

Saldo em 31.12.09 409.089
Equivaléncia patrimonial no lucro liquido da investida 82.922

Incentivos fiscais na investida 75

Juros sobre o capital proprio e dividendos destinados pela investida (47.931)
Efeitos de outros resultados abrangentes na investida 163)

Saldo em 31.12.10 443.992

(a) Os ganhos com participacdo acionaria decorrem de aumento de capital ocorrido na investida através
de reserva especial de agio. A Empresa nao efetuou aporte de capital no evento citado, apenas reconheceu
os efeitos proporcionais a sua participacao aciondria na investida. Os ganhos com participa¢do aciondria
estdo demonstrados na linha de “Outras receitas operacionais, liquidas” na Demonstracdo de Resultados.
8. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGCOES

31.12.10 31.12.09 01.01.09
Imposto de renda e contribuicdo social 1.396 - 502
PIS e COFINS 903 342 4.665
CIDE - - 1.707
ISS 822 822 1.711
Total no passivo circulante 3.121 1.164 8.585
9. JUROS SOBRE 0 CAPITAL PROPRIO E DIVIDENDOS A PAGAR
A seguir, demonstramos os saldos a pagar de juros sobre o capital proprio e dividendos:

31.12.10 31.12.09 01.01.09
Brasilcel N.V. - 13.500 -
Portelcom Participacdes S.A. 1.564 4.232 -
Telefonica S.A. 4.983 - -
Outros acionistas 253 822 129
Total 6.800 18.554 129

A seguir, demonstramos as movimentacdes dos saldos a pagar de juros sobre o capital proprio e dividendos:

Saldo em 01.01.09 129
Juros sobre o capital préprio e dividendos de 2009 18.425
Saldo em 31.12.09 18.554
Dividendos complementares propostos de 2009 35.855

Pagamento de juros sobre o capital préprio e dividendos (54.409)
Juros sobre o capital proprio de 2010
Saldo em 31.12.10

10. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital Social

Em reunido de quotistas, realizada em 30 de abril de 2009, foi aprovada a reducdo do capital social da
Empresa, nos termos do inciso I, do artigo 1.082 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, para absorgdo
de prejuizo, conforme balanco patrimonial encerrado em 31 de dezembro de 2008. 0 montante da redugédo
foi de R$161.274, com o cancelamento de 520.239.291 quotas do valor de R$ 0,31 (trinta e um centavos)
cada uma, passando o capital social de R$585.198 para R$423.924.

Na mesma data, foi aprovada a reducdo de capital da Empresa, nos termos do inciso II, do artigo 1.082
da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, no montante de R$14.000, por julga-lo excessivo em relagdo
ao seu objeto social. Em decorréncia da reducdo do capital houve a restituicdo do valor aos acionistas,
proporcionalmente a participacdo de cada um no capital social da Empresa. Desta forma, o capital social
passou de R$423.924 para R$409.924, com o cancelamento de 45.161.291 quotas do valor de R$ 0,31 (trinta
e um centavos de real) cada.

Em reunido de quotistas, realizada em 30 de dezembro de 2010, foi aprovada a reducéo do capital social da
Empresa, nos termos do inciso I, do artigo 1.082 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, para absorgdo
de prejuizo. 0 montante da reducéo foi de R$22.114, com o cancelamento de 71.336.351 quotas do valor de
R$0,31 (trinta e um centavos) cada, passando o capital social de R$409.924 para R$387.810.

0 capital social em 31 de dezembro de 2010 e 2009 era composto por quotas com valor unitario de R$0,31,
como segue:

Composicdo dos quotistas Quantidade de quotas

31.12.10 31.12.09
Brasilcel, N.V. - 968.888.929
Telefonica S.A. 916.620.048 -
Portelcom Participagdes S.A. 287.728.278 304.135.551
Companhia de Telecomunicaciones
de Chile S.A. 32.655.619 34.517.757
Telefonica S.A. 13.995.266 14.793.325
Total

1.250.999.211 1.322.335.562
b) Reserva de Lucro - -
b.1) Reserva Legal

A reserva legal é formada pela destinagdo de 5% do lucro liquido do exercicio, observado o limite de 20%
do capital social realizado ou 30% do capital social acrescido das reservas de capital. A partir de entdo, as
destinacdes a essa reserva nao sdo mais obrigatorias.

Em reunido de quotistas, realizada em 30 de abril de 2009, foi aprovada a utilizacdo do saldo da reserva
legal no montante de R$7.360, para a absorcao dos prejuizos acumulados constantes no balango patrimonial
em 1 de janeiro de 2009.

0 saldo desta reserva em 31 de dezembro de 2010 era de R$9.197 (R$5.092 em 31 de dezembro de 2009).
c) Prejuizos Acumulados

Em 31 de dezembro de 2009, a Empresa apresentava um saldo de R$22.189 de prejuizos acumulados, em
decorréncia dos efeitos da adocao dos CPCs, o qual foi absorvido por redugdo de capital realizada em 30 de
dezembro de 2009 (nota 10a).

d) Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio

Conforme a clausula 11 do Contrato Social, por deliberacdo dos quotistas representando a maioria do capital
social e, observadas as disposicdes legais, a Empresa poderd pagar, ou creditar juros aos quotistas, a titulo
de remuneragdo do capital proprio, nos termos do paragrafo 7°, do artigo 9° da Lei 9.249/95, e demais
legislagdes pertinentes.

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009, os dividendos propostos foram calculados da sequinte forma:

31.12.10 31.12.09
Lucro liquido do exercicio (*) 82.108 101.841
Apropriagdo a reserva legal (4.105) (5.092)
Lucro liquido ajustado 78.003 96.749
Juros sobre o capital proprio propostos (bruto) 8.000 4.991
Imposto de renda retido na fonte (1.200) (749)
Juros sobre o capital préprio propostos (liquidos) 6.800 4.242
Dividendos aprovados - 14.183
Dividendos complementares propostos 69.840 35.855
Dividendos e juros sobre o capital proprio propostos 76.640 54.280

Namero de quotas 1.250.999.211 1.322.335.562

1) Distribuicao dos juros sobre o capital proprio

Juros sobre o capital proprio bruto proposto por quota (R$) 0,06394924 0,00377438
Juros sobre o capital préprio liquido proposto por quota (R$) 0,00543565 0,00320796
2) Distribuicdo dos dividendos por quota (R$) 0,061262919 0,03784064

(*) 0 lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, apresentado no quadro anterior, refere-
se ao resultado antes da aplicacdo dos ajustes de CPCs, o qual foi utilizado para os cilculos de todas as
destinagdes do resultado de 2009. R

11. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS, LIQUIDAS

2010 2009
Impostos, taxas e contribuicdes (12) -
Ganho com participacdo societaria (nota 7) - 4.223
Despesas recuperadas e outras receitas 129 3.023

Total R 117 7.246
12. RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS, LIQUIDAS

2010 2009
Receitas de operagdes financeiras 766 1.564
PIS e COFINS (a) (891) (422)
Despesas com operacoes financeiras 254 (238)
Total (379) 904

(a) Refere-se ao PIS e a COFINS incidentes sobre os juros sobre o capital proprio recebidos da invesfida.
13. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

A Empresa provisiona mensalmente as parcelas para o imposto de renda e contribuigdo social sobre o
lucro liquido, obedecendo ao regime de competéncia, efetuando recolhimento dos tributos com base na
estimativa mensal.

A seguir é apresentada uma reconciliagdo da despesa dos tributos sobre a renda divulgados e os montantes
calculados pela aplicagdo das aliquotas oficiais combinadas a uma taxa de 34%:

2010 2009
Lucro antes dos tributos 82.349 45.856
Débito tributario pela aliquota oficial combinada (34%) (27.999) (15.591)
Exclusdes (adicdes) permanentes:
Equivaléncia patrimonial, liquida dos efeitos tributarios dos juros sobre o
capital proprio 24918 11.456
Crédito fiscal decorrente dos juros sobre o capital proprio destinados 2.720 1.697
Outras exclusdes 24 1.826
Prejuizo fiscal e diferencas temporarias ndo reconhecidas 96 1.002
Crédito (débito) tributario 241 390

A Empresa ndo contabilizou o potencial crédito de imposto de renda e contribuicao social diferidos
relativamente a prejuizos fiscais, base negativa da contribuicdo social e diferencas temporarias no
montante de R$23.838 e R$23.951 em 31 de dezembro de 2010 e 2009, respectivamente, tendo em vista
as incertezas, nesse momento, quanto a capacidade de a Empresa gerar resultados tributaveis futuros que
assegurem a realizacdo desses tributos diferidos.

14. TRANSAC()ES COM PARTES RELACIONADAS

As principais transagoes com partes relacionadas estdo descritas a seguir:

a) Prestacdo de servigos de assisténcia técnica prestados pela Empresa, calculada com base em um
percentual fixo sobre a receita de servicos da regional do Rio Grande do Sul da Vivo S.A., conforme
previsto nos contratos. Adicionalmente, a Empresa repassa a Telefonica Espafia S.A. uma parte deste
valor também a titulo de assisténcia técnica. Os contratos foram encerrados em 4 de agosto de 2008.
Em 14 de outubro de 2009, a Empresa recebeu da Vivo S.A. parte dos valores do contrato de assisténcia
técnica e, nessa mesma data, a Empresa liquidou a totalidade de seu passivo de assisténcia técnica
com a Telefonica Espafa S.A.

b) Valores a repassar aos quotistas devido a reducao de capital por excesso.

c) Prestacdo de servigos corporativos repassados pelo custo efetivamente incorrido nesses servicos.

31.12.10 _ 31.12.09
Ativo:
Créditos com partes relacionadas
Vivo S.A. (a) - 13.152
Passivo:
Obrigacdes com partes relacionadas
Brasilcel N.V. (b) - 10.258
Portelcom Participagoes S.A. (b) - 3.219
Companhia de Telecomunicaciones de Chile S.A. (b) - 366
Telefonica S.A. (b) - 157
Telecomunicacdes de Sdo Paulo - Telesp S.A. (c) 3 12
Total 3 14.012
Resultado: -
2010 2009
Despesas:
Despesas gerais e administrativas
Telecomunicacdes de Sdo Paulo - Telesp S.A. (c) (24) (38)

15. CONTINGENCIAS
A Empresa estd envolvida em acdes tributdrias no ambito federal, na esfera administrativa, as quais
aguardam julgamento, perfazendo o montante de R$5.772 em 31 de dezembro de 2010 (R$5.342 em 31 de
dezembro de 2009), que versam sobre manifesta¢des de inconformidade decorrentes da ndo homologagdo
de pedidos de compensacdes e pedidos de restituicao de CSSL, IRPJ, IRRF, PIS e COFINS, formulados pela
Empresa.
Com base na opinido dos seus consultores juridicos, a Administracdo acredita que a resolugdo da questdo
relacionada acima, cuja expectativa de perda é possivel, ndo produzird efeito material adverso sobre sua
condicao financeira.
16. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Os instrumentos financeiros da Empresa sdo apresentados em atendimento ao CPC 38.
A Empresa efetuou avaliacdo de seus ativos e passivos financeiros em relagdo aos valores de mercado, por
meio de informacdes disponiveis e metodologias de avaliacdo apropriadas. Entretanto, a interpretacdo dos
dados de mercado e a selecdo de métodos de avaliacdo requerem consideravel julgamento e estimativas
para se calcular o valor de realizacdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas
ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no mercado corrente. 0 uso de
diferentes hipoteses de mercado e/ou metodologias pode ter um efeito relevante nos valores de realizagdo
estimados.
Valor justo
A seguir, apresentamos os valores contabeis e justos dos ativos e passivos financeiros:

31.12.10 31.12.09 01.01.09

Caixa e equivalentes de caixa

Valor contabil 4.532 5.147 12.396

Valor justo 4.532 5.147 12.396
Fornecedores e contas a pagar

Valor contabil 61 10 14

Valor justo 61 10 14

0 valor justo dos ativos e passivos financeiros é incluido no valor pelo qual o instrumento poderia ser
trocado em uma transagdo corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em uma venda ou liquidacao
forcada. Os montantes de caixa e equivalentes de caixa e fornecedores e contas a pagar se aproximam de
seu respectivo valor contabil em grande parte devido ao vencimento no curto prazo desses instrumentos.
a) Consideracdes sobre os fatores de risco que podem afetar os negdcios da Empresa

0 principal risco de mercado que a Empresa esta exposta na condugdo de suas atividades refere-se ao risco
de liquidez, que consiste na eventualidade da Empresa ndo dispor de recursos suficientes para cumprir com
seus compromissos em funcdo de diferentes prazos de realizagdo / liquidacdo de seus direitos e obrigagdes.
0 gerenciamento da liquidez e do fluxo de caixa da Empresa é efetuado diariamente pela area de gestdo da
Empresa, de modo a garantir que a geracdo de caixa e a captacao prévia de recursos, quando necessaria,
sejam suficientes para o cumprimento de seus compromissos, ndo gerando riscos de liquidez para a Empresa.
b) Gestdo de capital

0 objetivo da gestdo de capital da Empresa é assegurar que se mantenha um rating de crédito forte perante
as instituicbes e uma relacdo de capital 6tima, a fim de suportar os negécios da Empresa e maximizar o
valor aos acionistas.

A Empresa administra sua estrutura de capital fazendo ajustes e adequando as condi¢des econdmicas atuais.
Para manter ajustada esta estrutura, a Empresa pode efetuar pagamentos de dividendos, retorno de capital
aos acionistas, captacdo de novos empréstimos, emissdes de debéntures, emissdo de notas promissorias e
a contratacdo de operagdes com derivativos. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, ndo houve
mudanca nos objetivos, politicas ou processos de estrutura de capital.

17. EVENTOS SUBSEQUENTES

Oferta Piablica de Acbes (OPA) - Incorporacdo de acdes da investida Vivo Participacdes
Telecomunicacées Participacoes Ltda.

Em 11 de fevereiro de 2011, a CVM concedeu o registro a OPA, sob n° CVM/SER/OPA/ALI/2011/002. O Edital
completo da OPA foi publicado no dia 16 de fevereiro de 2011 no jornal Valor Econdmico, com todas as
informacGes necessarias sobre a referida oferta publica de acdes.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e quotistas da

TBS Celular Participagoes Ltda.

Examinamos as demonstragdes financeiras da TBS Celular Participagdes Ltda. (“Empresa”), que compreendem
o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstracées do resultado e do
resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contébeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da administracao sobre as demonstragdes financeiras

A administragdo da Empresa é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo dessas demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes financeiras livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas

requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter sequranca razoavel de que as demonstra¢des financeiras estao livres de distor¢ao
relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito
dos valores e divulgagoes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do relevante nas
demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos,
o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracoes financeiras da Empresa para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados
nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos
da Empresa. Uma auditoria inclui, também, a avaliacao da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliacdo da apresentagdo
das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da TBS Celular Participacées Ltda. em 31 de
dezembro de 2010, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 09 de margo de 2011
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