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RELATORIO DA ADMI
Senhores Acionistas, a Administragcao da Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A. - BMTE, apresenta e submete
a apreciagéo de V. Sas. o Relatério da Administracéo e as Demonstragdes Financeiras acompanhadas do parecer dos
Auditores Independentes e do parecer do Conselho Fiscal referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014. As
demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e em cumprimen-
to as disposicdes legais e estatutarias. A Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A. ("BMTE" ou "Sociedade") sedi-
ada na Avenida Presidente Vargas, 955, sala 1201 - Centro - RJ, constituida em 20 de margo de 2014, € uma sociedade
em fase pré-operacional. A BMTE foi criada pelas empresas State Grid Brazil Holding S.A. ("SGBH" ou "State Grid"), Fur-
nas Centrais Elétricas S.A. ("Furnas"), e Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. ("Eletronorte") com vistas a desenvol-
ver a concessao objeto do Leildao de Transmissdo ANEEL n° 011/2013 ("Leildao"). A Sociedade sagrou-se vencedora no
Leildo, arrematando o Lote AB, referente a concessao para construgao, operagao e manutencgao de instalagdes de trans-
misséo destinadas a escoar a energia gerada pelo complexo hidrelétrico de Belo Monte, que adicionara uma capacidade
de aproximadamente 11.233 MW ao Sistema Interligado Nacional (SIN) ("Projeto"). O Projeto prevé a construgédo de
uma linha de transmissao de ultra-alta tensdo (UAT) de 800 kV, com aproximadamente 2.092 km de extensao, com ori-
gem na Estagédo Conversora Xingu, no Estado do Para, e término na Estagdo Conversora Estreito, no Estado de Minas
Gerais. O prazo de construgao é de até 46 meses a partir da assinatura do contrato de concessao (assinado em 16 de ju-
nho de 2014), devendo entrar em operagédo comercial em fevereiro de 2018. A realizacéo de tais empreendimentos de-
mandara investimentos superiores a R$ 5 bilhdes (valores nominais) e assegurara 8 BMTE uma Receita Anual Permitida
(RAP) de R$ 434 milhdes por ano (data-base de outubro de 2013). 1. Situagdo do Empreendimento. 1.1 Meio Ambien-
te: « Abertura do Processo de Licenciamento Ambiental - 11/02/2014. « emissao do Termo de Referéncia - 18/03/2014. «
Protocolo do EIA/RIMA - 22/12/2014. » Anuéncia da Secretaria de Vigilancia em Saude/MS para emisséo da Licenga
Prévia (LP) - 15/01/2015. « Aceite do EIA/RIMA pelo IBAMA e autorizagéo para distribuigdo do estudo aos érgaos envol-
vidos no Licenciamento Ambiental - 03/02/2015. « Anuéncia da Fundagéo Cultural Palmares para emissdo da Licenca
Prévia (LP) - 06/02/2015. » Anuéncia do IPHAN para emissao da Licenga Prévia (LP) - 11/02/2015. « Publicagdo no
D.O.U pelo IBAMA, referente ao aceite do EIA/RIMA e abertura do prazo minimo de 45 dias para realizagédo das Audién-
cias Publicas - 13/02/2015. 1.2 Regularizagdo Fundiaria:

QUANTIDADE s 5
£ ) EXECUTADO 53 | <£ES
2 Atividade Unidade | Previsto |\ o | ACUMULADO | &¢ | ° 3=
Anterior | _Atual w <
1_|Autorizagdo de passagem UN 2081 50 821 871 1210 42%
2 |Processo em negociagao UN 2081 352 172 524 1557 25%
3 _|Processo judicializado UN 1 1 0 1 0 100%
4 |Processo negociado UN 2081 0 0 0 2081 0%
5 |Pagamento indenizatério UN 2081 0 0 0 2081 0%

1.3 Linhas de Transmissao. A) A Sociedade assinou até o presente momento contratos de construgao e fornecimento
de materiais da linha de transmiss&o no montante total de R$ 3.376.481.591,57. Esses contratos serdao pagos conforme
medicdes realizadas por pessoal técnico e recebimento de materiais conforme previsto nas suas clausulas. As datas de
assinatura estéo listadas abaixo:

Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.

CNPJ/MF n* 20.223.016/0001-70

ISTRACAO (em reais

B) Contratos de engenharia do projeto. Os contratos de projeto basico das linhas e das linhas de eletrodos foram assina-
dos e os servigos executados. C) Execugéo dos servigos em campo. Em todos os trechos foram efetuados servigos de
topografia e levantamento cadastral de propriedades em execugéo desde outubro de 2014. Esses servigos foram adian-
tados em relagéo a assinatura dos contratos por meio de uma ordem de compra especifica. Todos os trechos ja foram
sobrevoados e os levantamentos topograficos estdo sendo feitos para permitir apresentar o pedido de Licenga de Insta-
lagéo (LI) em maio de 2015. D) Contrato turn-key das conversoras. O contrato com a Siemens foi assinado dia 12 de fe-
vereiro de 2015. As partes firmaram um Termo de Compromisso em 21 de novembro de 2014 que permitiu a Siemens
avancar em agdes necessarias a implantagéo do projeto. 2. Desempenho Econémico-Financeiro. 2.1 Investimentos.

Valor Liquido:

Operacao Banco Remuneragao Valor Inicial 06/03/2015 31/12/2014
CDB Santander 101,00% R$ 3.879.741 R$ 4.126.614 R$ 6.899.547
Compromissada Santander 92,00% R$ 19.785.593 R$ 19.933.500 R$ -
Compromissada Santander 101,70% R$ 43.201.816 R$ 43.558.346 R$ -
Compromissada Santander 101,70% R$ 49.994.850 R$ 50.227.541 R$ -
Compromissada Santander 101,70% R$ 49.399.149 R$ 49.629.067 R$ -
Compromissada BTG Pactual 100,70% R$ 30.000.000 R$ 30.245.145 R$ -
Compromissada BTG Pactual 100,80% R$ 50.000.000 R$ 50.230.656 R$ -
Compromissada Safra 100,60% R$ 30.000.000 R$ 30.244.902 R$ -
Compromissada Safra 100,00% R$ 30.000.000 R$ 30.137.295 R$ -
Compromissada Itat 100,20% R$ 20.000.000 R$ 20.162.619 R$ -
Compromissada Itad 100,20% R$ 20.000.000 R$ 20.091.713 R$ -
Total: 100,49% R$ 346.261.149 R$ 348.587.398 R$ 6.899.54

2.2 Endividamentos. Em 12 de janeiro de 2015, a Sociedade celebrou instrumento particular de coordenagéo, coloca-
¢ao e distribuicdo com esforgos restritos de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em duas séries com garan-
tia adicional fidejussodria sob regime de garantia firme de colocagéo da 12 emissao publica da Belo Monte Transmissora
de Energia SPE S.A. O vencimento final das debéntures ocorrera ao término do prazo de 18 (dezoito) meses contados
da data de emissao. Foram emitidas 403 (quatrocentas e trés) debéntures, sendo a primeira série composta por 203 (du-
zentas e trés) debéntures e a segunda série composta por 200 (duzentas) debéntures, no montante total de R$
403.000.000,00. Os acionistas serao fiadores da operagéo na proporgao das obrigacdes garantidas:

Fiadora Responsabilidade Maxima
State Grid 51%
Eletrobras 24,50%

Furnas 24,50%

2.3 Composicao Acionaria e Capital Social: Em 31 de dezembro de 2014, o capital social subscrito e integralizado é
de R$ 25.001.000, dividido em 25.001.000 agGes ordinarias, nominativas, subscritas e integralizadas, no valor nominal
de R$ 1 cada, pela State Grid Brazil Holding S.A., Furnas Centrais Elétricas S.A. e Centrais Elétricas do Norte do Brasil -
Eletronorte, na proporgao de 51%, 24,5% e 24,5%, respectivamente.
A composicao do capital social subscrito € como se segue:

State Grid Brazil Holding S.A.

Capital social
R$ 12.750.510

Contratado Objeto Data Furnas Centrais Elétricas S.A. R$ 6.125.245
SEPCO 1 Construgéo Trecho 1 da LT 12/12/2014 Centrais Elétricas do Norte do Brasil - Eletronorte R$ 6.125.245
SEPCO 1 Construgédo Trecho 2 da LT 12/12/2014 Total R$ 25.001.000
Tabocas Construgéo Trecho 3da LT 12/12/2014 Gestao: define as praticas e as regras de gestao relevantes para a Belo Monte Transmissora de Energia, permitindo ma-
Tabocas Construcéo Trecho 4 da LT 12/12/2014 ior sinergia, assertividade e éxito nas diversas atividades realizadas, além de refletir o nivel de maturidade dos seus cola-
SEPCO 1 Construgédo Trecho 5da LT 12/12/2014 boradores. E composto por um conjunto de Sistemas de Gestédo, que reune praticas alinhadas com os objetivos

Sao Simao Construgdo Trecho 6 da LT 12/12/2014 estratégicos e articuladas pelo Sistema de Reunides e acompanhamento constantes quanto ao bom andamento das

S&o Simao Construgéo Trecho 7 da LT 12/12/2014 obras e a qualidade de seus equipamentos. Dessa forma, garante padronizagao, aplicagéo, integracéo e aprendizado
Incomisa Construgédo Trecho 8 da LT 11/02/2015 das praticas para cumprir a sua Miss&o, que, dentro do prazo previsto, entrara em operagao e transmitira energia elétrica
Brametal Fornecimento de torres 16/12/2014 com seguranga e qualidade. Agradecimentos. Registramos nossos agradecimentos aos membros do Conselho de

Electrovidro Fornecimento de isoladores 23/12/2014 Administragao pelo apoio prestado no debate e encaminhamento das questdes de maior interesse da Sociedade. Nos-

SAE Towers Fornecimento de torres 06/01/2015 sos reconhecimentos a dedicagédo e ao empenho do quadro funcional, extensivamente a todos os demais que direta ou
Siemens Subestagdes conversora e inversora - indiretamente contribuiram para o cumprimento da missao da Sociedade. Rio de Janeiro, 06 de margo de 2015. Marcos

11/02/2015 Freitas de Sousa - Presidente.
Balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 (em reais Demonstragéo do resultado do pe
Ativo Nota 311222014 Rassivo Nota 3220 | eceita ori T e LI FIF L
i i i Forn r 1 4.431.2
C'a Ixa e equivalentes de caixa 5 98.961 s&aﬁggioe%%argos sociais 12 7%0.928 Receita de construgéo 14 20.330.198
Titulos e valores mobiliarios 6 6.894.647 Impostos a recolher 38342 | Custo de construcdo 14 (20.330.198)
Impostos a recuperar 135.228 | proyisao aluguel administrativo 250.000 | Receita operacional liquida R
Adiantamento a funcionarios 88.059 | Total do passivo circulante 5.450.518 | Despesas operacionais
Despesas antecipadas 7 1.782.723 | Impostos diferidos 12 133.752 | Pessoal 15 (1.343.053)
Total do ativo circulante ~ 8.999.618 | Total do passivo ndo circulante 133.752 g"::&gg's de terceiros ( 2(%1;28;
ivo fi iy i i Patrimoénio liquido 13 B .
ﬁnt'ggnfi';:gge'm indenizavel g Zo'zgg':gé Capital social 13.a 25.001.000 | Arrendamentos e aluguéis (125.000)
i . —196.7167 Prejuizo acumulado (664.721) Despesas gerais e administrativas (9.234)
Total do ativo ndo circulante _20.920.931 | Total do patriménio liquido 24.336.279 | Depreciacdo 11.442
Total do ativo __29.920.549 | Total do passivo e patriménio liquido 29.920.549 kucrqtbrllft,: ceir 1 (1.800.832)
Demonstragées das mutagées do patrimonio liquido para o periodo findo em 31 de dezembro de 2014 (em reais Rgg:i't:: d:a gplti:(?a:g%?es financeiras 854.101
Capital Lucros (prejuizos) Rendimentos sobre ativos financeiros 434.566
Nota social acumulados Total | pespesas financeiras 16
Saldo em 20 de margo de 2014 (constituigao) 1.000 - 1.000 : i
) Outras despesas financeiras 18.804
Aumento de capital 13.a 25.000.000 - 25.000.000 Resultado financeiro 16 1.269.863
Prejuizo do periodo - (664.721) (664.721) | Lucro antes do imposto de renda e
Saldo em 31 de dezembro de 2014 25.001.000 (664.721) 24.336.279 contribuigéo social (530.969)
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras. Imposto de renda e contribuigdo social corrente -
Notas expli tracdes financeiras (em reais Imposto de renda e contribuicao social diferido 12 (133.752)
1 Contexto operacional. A Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A. | indenizavel excede o seu valor recuperavel. A Sociedade reconhece contas a re- | Prejuizo do periodo ___ (664.721)

("BMTE" ou "Sociedade") sediada na Avenida Presidente Vargas, 955, sala 1201 -
Centro - RJ, constituida em 20 de margo de 2014, € uma sociedade em fase
pré-operacional. A BMTE foi criada pelas empresas State Grid Brazil Holding S.A.
("SGBH" ou "State Grid"), Furnas Centrais Elétricas S.A. ("Furnas"), e Centrais Elé-
tricas do Norte do Brasil S.A. ("Eletronorte") com vistas a desenvolver a concessao
objeto do Leildo de Transmissao ANEEL n° 011/2013 ("Leilao"). 1.1 Da conces-
sdo. A Sociedade sagrou-se vencedora no Leildo, arrematando o Lote AB, refe-
rente a concessao para construgao, operagdo e manutencdo de instalagbes de
transmisséo destinadas a escoar a energia gerada pelo complexo hidrelétrico de
Belo Monte, que adicionara uma capacidade de aproximadamente 11.233 MW ao
Sistema Interligado Nacional (SIN) ("Projeto"). O Projeto prevé a construgéo de
uma linha de transmissao de ultra-alta tensao (UAT) de 800 kV, com aproximada-
mente 2.092 km de extens&o, com origem na Estagao Conversora Xingu, no Esta-
do do Par3, e término na Estacao Conversora Estreito, no Estado de Minas Gerais.
O prazo de construgdo é de até 46 meses a partir da assinatura do contrato de con-
cessao (assinado em 16 de junho de 2014), devendo entrar em operagao comerci-
al em fevereiro de 2018. A realizagcdo de tais empreendimentos demandara
investimentos superiores a R$ 5 bilhdes (valores nominais) e assegurara 8 BMTE
uma Receita Anual Permitida (RAP) de R$ 434 milhdes por ano (data-base de ou-
tubro de 2013). 1.2 Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da
Infraestrutura (REIDI). A Sociedade, por ter projetos aprovados de construgédo de
infraestrutura no setor de energia, obteve a habilitagio para operar, a partir de 2 de
outubro de 2014, no Regime de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestru-
tura (REIDI) (instituido pela Lei n° 11.488/2007) junto as autoridades governamen-
tais competentes, que concede o beneficio fiscal da suspenséo da contribuigao
para o Programa de Integragéo Social (PIS) e de Formagao do Patriménio do Ser-
vidor Publico (PIS/PASEP) e Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social (COFINS) (mercado interno e importagéo) na aquisigao de bens ou materia-
is de construgao de obras de infraestrutura que serdo convertidas ao custo dos
bens da concessao, a aliquota zero, conforme publicagao do Diario Oficial em 7 de
outubro de 2014. 1.3 Questées ambientais. A Licenga Prévia e a Licenga de
Instalagéo estéo previstas para serem emitidas em abril de 2015 e junho de 2015,
respectivamente. 2 Base de preparagao e apresentagdo. A emissdo das de-
monstragdes financeiras da Sociedade foi autorizada pela Administragdo em 6 de
margo de 2015. As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP). As estimativas contabeis en-
volvidas na preparacéo das demonstragdes financeiras foram baseadas no julga-
mento da Administragdo da Sociedade para determinagéo do valor adequado a
ser registrado nas demonstragées financeiras. A Sociedade revisa suas estimati-
vas pelo menos anualmente. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e pre-
missas incluem a avaliagéo dos ativos financeiros pelo método de ajuste a valor
presente, analise do risco de crédito para determinagéo da provisao para devedo-
res duvidosos, assim como da andlise dos demais riscos para determinagao de
outras provisdes, inclusive para contingéncias. 3 Moeda funcional e moeda de
apresentacgdo. Estas demonstragbes financeiras estdo apresentadas em reais,
gue é a moeda funcional da Sociedade. Todos os saldos foram arredondados em
reais, exceto quando indicado de outra forma 4 Principais politicas contabeis. As
principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade estao descritas a seguir: 4.1
Receita operacional. A receita é reconhecida pelo valor justo da contraprestacao
recebida, excluindo descontos, abatimentos e encargos sobre vendas. 4.7.7 Rece-
ita de concessdao. a. Receita de construgao. A Interpretagao Técnica ICPC 01
(R1) - Contratos de Concessao (ICPC 01 (R1)) estabelece que o concessionario
de energia elétrica deve registrar e mensurar a receita dos servigos que presta de
acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contratos de Construgao
(servicos de construgéo ou melhoria) e CPC 30 (R1) - Receitas (servigos de opera-
¢ao - fornecimento de energia elétrica), mesmo quando regidos por um unico con-
trato de concesséo. b. Receita financeira de concesséo. A receita financeira de
concessao corresponde a remuneragao pela taxa de desconto, que corresponde a
taxa interna de retorno do projeto, do fluxo incondicional de recursos estabelecido
pelo poder concedente por meio da RAP. 4.1.2 Receita de juros. A receita de ju-
ros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva
sobre o montante do principal em aberto. 4.2 Instrumentos financeiros. Os ins-
trumentos financeiros somente sao reconhecidos a partir da data em que a Socie-
dade se torna parte das disposi¢gdes contratuais dos instrumentos financeiros.
Quando reconhecidos, sao inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido
dos custos de que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emisséo. Sua
mensuracao subsequente ocorre a cada data de balango de acordo com as regras
estabelecidas para cada tipo de classificagéo de ativos e passivos financeiros. a.
Ativos financeiros ndo derivativos. Os principais ativos financeiros reconheci-
dos pela Sociedade sao: caixa e equivalentes de caixa, ativo financeiro indenizavel
e titulos e valores mobiliarios. S&o classificados recebiveis pois representam ativos
financeiros n&o derivativos com recebimentos fixos ou determinaveis porém nao
cotados em mercado ativo. Apds reconhecimento inicial, sdo mensurados pelo
custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizagao mo-
netaria, variagdo cambial, menos perdas do valor recuperavel, quando aplicavel,
sao reconhecidos no resultado quando incorridos. b. Passivos financeiros nao
derivativos. Os principais passivos financeiros reconhecidos séo fornecedores.
Esses passivos financeiros ndo séo usualmente negociados antes do vencimento.
Apds reconhecimento inicial, os passivos financeiros sdo medidos pelo custo
amortizado pelo método de juros efetivos. O saldo de fornecedores de bens e ser-
Vigos necessarios as operagoes da Sociedade, cujos valores conhecidos ou calcu-
laveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, monetarios
e/ou cambiais, incorridos até a data dos balangos também s&o classificados como
passivo financeiro reconhecido pelo custo amortizado. c. Ativos e passivos fi-
nanceiros derivativos. A Sociedade ndo mantém ativos ou passivos financeiros
derivativos e ndo identificou contratos com caracteristicas de derivativos embuti-
dos separaveis. 4.3 Caixa e equivalentes de caixa. Os equivalentes de caixa sao
mantidos com a finalidade de atender aos compromissos de caixa de curto prazo e
na&o para investimento ou outros propésitos. Para que um investimento seja qualifi-
cado como equivalente de caixa, ele precisa ter conversibilidade imediata em mon-
tante conhecido de caixa e estar sujeito a um insignificante risco de mudanca de
valor. Portanto, um investimento normalmente qualifica-se como equivalente de
caixa somente quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses
ou menos, a contar da data da contratagdo. 4.4 Ativo financeiro indenizavel.
Compreende o direito de uso da infraestrutura, construida ou adquirida pelo opera-
dor ou fornecida para ser utilizada pela outorgante como parte do contrato de con-
cessao do servico publico de energia elétrica, em consonancia com o ICPC 01
(R1). E avaliado ao custo de aquisicao, deduzido da amortizagdo acumulada e das
perdas por redugéo ao valor recuperavel, quando aplicavel. A Sociedade entende
nao haver qualquer indicativo de que o valor contabil dos bens do ativo financeiro

ceber do poder concedente quando possui direito incondicional de receber caixa
ao final da concesséo a titulo de indenizagao pelos investimentos efetuados pelas
distribuidoras e transmissoras de energia e nao recuperados por meio da presta-
¢ao de servigos relacionados a concessao. Esses ativos financeiros estdo registra-
dos pelo valor presente do direito e sdo calculados com base no valor liquido dos
ativos construidos, considerando o custo proporcional ao total, incorrido até a data
do balanco, pertencentes a infraestrutura, que serdo indenizados pelo poder con-
cedente, descontados com base na taxa do custo médio ponderado do capital da
Sociedade. O valor reconhecido do ativo financeiro indenizavel, suas estimativas
de fluxos de caixa futuros e taxas efetivas sao reajustados anualmente pelo IPCA.
Esses ativos financeiros ndo possuem um mercado ativo, apresentam fluxos de
caixa fixos e determinaveis e, portanto, sao inicialmente estimados com base nos
respectivos valores justos e posteriormente mensurados pelo custo amortizado
calculado pelo método da taxa de juros efetiva. 4.5 Redugao ao valor recupera-
vel de ativos nédo financeiros (impairment). A Administracédo da Sociedade revi-
sa anualmente o valor contabil dos ativos ndo financeiros da Sociedade para
apurar se ha indicagéo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagéo,
entdo o valor recuperavel do ativo é estimado. 4.6 Outros ativos e passivos. Um
ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econémi-
cos futuros serdo gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguranca. Um passivo é reconhecido no balanco quando a Soci-
edade possui uma obrigacéo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo.
As provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido. Os ativos e passivos s&o classificados como circulantes quando sua re-
alizagdo ou liquidagéo é provavel que ocorra nos proximos 12 meses, itens com li-
quidagao superior sdo demonstrados como nao circulantes. 4.7 Imposto de
Renda (IR) e Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) . Conforme fa-
cultado pela legislagao tributaria, para o ano de 2014, a Sociedade optou pelo regi-
me de tributagdo do lucro real com estimativa mensal, cuja base de calculo do
imposto de renda é calculada por meio da aplicagéo do percentual de 15%, consi-
derando-se o adicional de 10%, e a CSLL esta constituida a aliquota de 9%, res-
pectivamente, cuja base de célculo para a apuragdo do IR e da CSLL é o lucro
antes dos impostos. A despesa com imposto de renda e contribuigéo social com-
preende os impostos correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido
sao reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a combinagéo
de negdcios ou a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em ou-
tros resultados abrangentes. 4.7.1 Lei n° 12.973/2014. A Administragéo efetuou
uma avaliagao inicial das disposigdes contidas na Medida Provisoria 627, de 11 de
novembro de 2013 ("MP 627") e Instrugdo Normativa 1397, de 16 de setembro de
2013, alterada pela IN 1422 de 19 de dezembro de 2013 ("IN 1397"). Embora a MP
627 tenha entrado em vigor a partir de 1° de janeiro de 2015, ha a possibilidade de
opgao (de forma irretratavel) pela sua aplicagao a partir de 1° de janeiro de 2014. A
referida Medida Provisoria foi convertida em Lei em Maio de 2014. Apos avaliagéo
feita internamente, a Administragéo ratifica seu entendimento de que néo ha indi-
cacbes de efeitos materiais nas Demonstragdes Financeiras da Companhia. A
Administragao decidiu por ndo fazer a adogéo antecipada das disposi¢oes conti-
das nos artigos 1°e 2°e 4°a 70 e 76 a 92, e formalizara sua adogao quando da en-
trega da DCTF de dezembro de 2014, que ocorrera no més de fevereiro de 2015,
em conformidade com a Instrugdo Normativa 1.499 de 15 de outubro de 2014.
4.7.2 Imposto diferido. O imposto diferido é reconhecido com relagéo as diferen-
¢as temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins de de-
monstragdes financeiras e os correspondentes valores usados para fins de
tributag@o. 4.8 Demonstracao dos fluxos de caixa. A demonstragao dos fluxos
de caixa foi preparada e esta apresentada de acordo com o Pronunciamento Con-
tabil CPC 03 (R2) - Demonstragéo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC. 4.9 Dis-
tribuicdo de dividendos. A politica de reconhecimento contabil de dividendos
estd em consonancia com as normas previstas no CPC 25 e no ICPC 08, que de-
terminam que os dividendos propostos a serem pagos e que estejam fundamenta-
dos em obrigagdes estatutarias devem ser registrados no passivo circulante. 4.70
Novas normas e interpretagées ainda ndo adotadas. IFRS 9 Financial Instru-
ments (Instrumentos Financeiros). O IFRS 9, publicado em julho de 2014, subs-
titui a orientagdo existente da IAS 39 Financial Instruments: Recognition and
Measurement (Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo). O
IFRS 9 inclui orientagéo revista sobre a classificagdo e mensuragéo de instrumen-
tos financeiros, incluindo um novo modelo de perda esperada de crédito para o cal-
culo da redugao ao valor recuperavel de ativos financeiros, e os novos requisitos
sobre a contabilizagdo de hedge. Também leva adiante a orientagdo sobre o reco-
nhecimento e desreconhecimento de instrumentos financeiros do IAS 39. A IFRS 9
é efetiva para exercicios iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2018.

5 Caixa e equivalentes de caixa _3112/2014

Bancos 98.961
6 Titulos e valores mobiliarios 31/12/2014
CDB Banco Santander 6.894.647

Referem-se a aplicagéo em Certificados de Dep6sitos Bancarios (CDB) remu-
neradas em média a taxa de 101% da variagao do Certificado de Depésito Inter-
bancério (CDI) com vencimento em 23 de junho de 2015. Essas aplicagdes
renderam receita financeira no periodo no montante total de R$ 302.820. 7 Des-
pesas antecipadas. Refere-se ao valor do pagamento da apdlice de seguro
garantia da construgdo no valor total de R$ 1.782.723 assumida no contrato de
concessao oriundo do Edital de Leildo n° 11/2013 - ANEEL o qual sera amorti-
zado pelo periodo da construgdo da linha de transmissao.

8 Ativo financeiro indenizavel _3112/2014
Gestao ambiental 3.908.809
Engenharia 1.451.906
Maquinas e equipamentos 6.577
Méveis e utensilios 63.700
Pessoal 1.176.230
Materiais 10.578
Servigos de terceiros (a) 9.232.900
Arrendamentos e aluguéis 362.608
Seguros 249.344
Indenizagdes nas serviddes 30.000
Adiantamento a fornecedores 3.837.546
Rendimentos sobre ativo financeiro 434.566
Total 20.764.764

(a) Refere-se principalmente a estudos e projetos realizados para a construgéo

da linha de transmisséo.

de 20 de marco a 31 de dezembro de 2014 (em reais
31/12/2014
Prejuizo do periodo (664.721)
Outros resultados abrangentes

Total do resultado abrangente do periodo (664.721)

Demonstracao do fluxo de caixa do periodo de 20 de margo
data da constituicao) a 31 de dezembro de 2014 (em reais
Fluxo de caixa das atividades operacionais 31/12/2014
Prejuizo do periodo (664.721)

Ajustes por:

Depreciagéo 11.442
Rendimentos sobre ativos financeiros (434.566)
Aumento (redugao) nos ativos e passivos operacionais 3.578.260
Impostos a recuperar (135.228)
Adiantamento a funcionarios (88.059)
Despesas antecipadas (1.782.723)
Fornecedores 4.431.236
Salarios e encargos 730.940
Impostos a recolher 38.342
Proviséo aluguel administrativo 250.000
Impostos diferidos 133.752
Caixa liquido consumido pelas atividades operacionais 2.490.415
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Titulos e valores mobiliarios (6.894.647)
Ativo financeiro indenizavel (20.330.198)
Ativo imobilizado (167.609)
Caixa liquido consumido pelas atividades

de investimento (27.392.454)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Integralizacéo de capital 25.001.000
Caixa liquido gerado pelas atividades

de financiamento 25.001.000
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa .961
Demonstragées do aumento do caixa e equivalentes

de caixa

No inicio do periodo -
No fim do periodo 98.961
Aumento do caixa e equivalentes de caixa 98.961
9 Imobilizado Equipamentos

de informatica Software Total

Saldo em 20 de margo de 2014 - - -
(+) Adicoes 63.550 104.059 167.609
(-) Depreciacéao (4.063)  (7.379) (11.442)

Saldo em 31 de dezembro de 2014 59.487 96.680 _156.167
O periodo de vida util destes ativos é de cinco anos, a taxa de 20% a.a., e a
primeira parcela da depreciagéo foi calculada no més subsequente ao da
aquisicao do bem.

10 Fornecedores _31/12/2014
Companhia Hidroelétrica do Sao Francisco - CHESF 568.402
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - Eletronorte 2.020.254
Centro de Pesquisas de Energia Elétrica - CEPEL 1.417.518
Cemig Geragéo e Transmissao 327.598
Copel Geragéo e Transmisséo S.A 45.519
Outros 51.945
Total 4.431.236

De acordo com a décima primeira subclausula do contrato de concesséo n°
014/2014 - ANEEL datado de 16 de junho de 2014, a Sociedade devera ressar-
cir as empresas acima pelos custos incorridos no desenvolvimento dos estudos
e projetos de engenharia e na elaboragao dos relatérios ambientais das instala-
goes da linha de transmissao no valor total de R$ 8.164.530. Até 31 de dezem-
bro de 2014, a Sociedade havia pago o montante de R$ 3.959.180
devidamente atualizado pelo IPCA. Os valores acima estéo representados pelo
montantes originais conforme o contrato de concesséao.

11 Salarios e encargos sociais 31/12/2014
Salarios e ordenados 124.754
FGTS a recolher 33.827
INSS a recolher 230.449
Imposto de renda retido na fonte a recolher 176.200
Férias e 13° salario 118.533
Encargos sobre férias e 13° salario 47177
Total 730.940

As contribuigbes sociais e os impostos retidos dos funcionarios sao recolhidos
no més subsequente, de acordo com o calendario fiscal. Os valores a recolher
referentes ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) representam a contri-
buicéo a ser recolhida para o INSS, a parte descontada dos funcionarios e a
parte da Sociedade.

12 Impostos diferidos 31/12/2014
Imposto de renda 94.641
Contribuigao social 39111
Total 133.752

Refere-se ao passivo fiscal diferido sobre os rendimentos do ativo financeiro
no montante acumulado de R$ 434.566 até 31 de dezembro de 2014 que se-
réo realizados no final da concessao. 13 Patrimonio liquido. a. Capital soci-
al. Em 20 de margo de 2014, por meio de Assembleia Geral, foi aprovada a
constituigdo da sociedade anénima de capital fechado, com a emissdo de
1.000 ag¢bes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, com preco de emis-
sdo de R$ 1 cada, subscritas e integralizadas, distribuidas aos sécios de for-
ma proporcional a participagédo de cada um no capital social, totalizando o
valor de R$ 1.000,00. Em 11 de junho de 2014, na Quarta Reuni&o do Conse-
Iho de Administragao, foi aprovado o aumento do capital social no valor de R$
25.000.000, mediante a emissao de 25.000.000 novas agdes ordinarias nomi-
nativas e sem valor nominal, com prego de emisséo de R$ 1 cada, distribuidas
aos soécios de forma proporcional a participagao de cada um no capital social,
passando o capital social de R$ 1.000, para R$ 25.001.000. Em 31 de dezem-
bro de 2014, o capital social subscrito e integralizado ¢ de R$ 25.001.000, di-
vidido em 25.001.000 agdes ordinarias, nominativas, subscritas e
integralizadas, no valor nominal de R$ 1 cada, pela State Grid Brazil Holdin
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S.A., Furnas Centrais Elétricas S.A. e Centrais Elétricas do Norte do Brasil -
Eletronorte, na proporgéo de 51%, 24,5% e 24,5%, respectivamente. A com-
posicao do capital social subscrito € como se segue:

Capital social

State Grid Brazil Holding S.A. R$ 12.750.510

Furnas Centrais Elétricas S.A. R$ 6.125.245
Centrais Elétricas do Norte do Brasil - Eletronorte R$ 6.125.245

Total R$ 25.001.000
b. Reserva legal. A reserva legal sera constituida com base em 5% do lucro li-
quido do exercicio, observando-se os limites previstos pela Lei das Sociedades
por Acdes. c. Dividendos. Aos acionistas € garantido estatutariamente um divi-
dendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido apos a destinagéo para reser-
va legal, calculado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des. 14
Receita e custo de construgao. Refere-se aos servigos de implantagéo e cons-
trugdo das linhas de transmissao ou melhoria da infraestrutura utilizada na pres-
tagao dos servigos de transmissao de energia elétrica. A Sociedade entende que
nao ha margem de lucro durante o periodo de construgao e portanto, a receita e
custo e construgao se equivalem. Segue composigéo da receita e do custo de

construgao do periodo: 31/12/2014
Gestao ambiental 3.908.809
Engenharia 1.451.906
Maquinas e equipamentos 6.577
Mbveis e utensilios 63.700
Pessoal 1.176.230
Materiais 10.578
Servigos de terceiros 9.232.900
Arrendamentos e aluguéis 362.608
Seguros 249.344
Indenizagbes nas serviddes 30.000
Adiantamento a fornecedores 3.837.546
Total 20.330.198
15 Despesas de pessoal 31/12/2014
Empregados (398.590)
Férias e 13° salario (85.188)
Remuneragéo do pessoal-chave da administragéo (345.333)
INSS (222.885)
FGTS (38.459)
Alimentagéo (63.823)
Vale transporte (3.622)
Recrutamento e selecéo (160.660)
Outros (24.493)
Total (1.343.053)

16 Resultado financeiro. Referem-se a receitas sobre aplicagdes financeiras e
ativos financeiros e despesas com tarifas bancarias, juros e multas. O saldo
esta composto conforme segue abaixo:

Receita financeira 31/12/2014
Receita sobre aplicagao financeira 854.101
Rendimento sobre ativo financeiro 434.566
1.288.667

Despesa financeira
Tarifas bancarias (1.299)
IOF (1.380)
Juros e multas (16.125)
(18.804)
Total 1.269.863

17 Instrumentos financeiros e Gestao de riscos. 17.1 Gestao de risco. As opera-
¢oes financeiras da Sociedade sZo realizadas por intermédio da area financeira, de
acordo com a estratégia conservadora, visando a seguranga, a rentabilidade e a liqui-
dez previamente aprovadas pela diretoria e pelos acionistas. a. Riscos de mercado.
A utilizagdo de instrumentos financeiros pela Sociedade tem como objetivo proteger
seus ativos e passivos, minimizando a exposi¢éo a riscos de mercado, principalmente
no que diz respeito as oscilagdes de taxas de juros, indices de pregos e moedas. A
Sociedade ndo tem pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra esses
riscos, porém estes sao monitorados pela Administragcéo, que periodicamente avalia a
exposicao da Sociedade e propde estratégia operacional, sistema de controle, limites
de posicao e limites de créditos com os demais parceiros do mercado. A Sociedade
também n&o pratica aplicagdes de carater especulativo ou quaisquer outros ativos de
riscos. b. Riscos ambientais. As atividades do setor de energia podem causar signifi-
cativos impactos negativos e danos ao meio ambiente. A legislacdo impde aquele que
direta ou indiretamente causar degradagéo ambiental o dever de reparar ou indenizar
os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados, independentemente da
existéncia de culpa. Os custos de recuperagao do meio ambiente e indenizagdes am-
bientais podem obrigar a Sociedade a retardar ou redirecionar investimentos em ou-
tras areas, mas a Sociedade procura assegurar o equilibrio entre a conservagao
ambiental e o desenvolvimento de suas atividades, estabelecendo diretrizes e praticas
a serem observadas nas operagdes, a fim de reduzir o impacto ao meio ambiente,
mantendo o foco no desenvolvimento sustentavel de seu negdécio. c. Riscos de liqui-
dez. O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade da Sociedade ndo honrar
€om seus compromissos no vencimento. Esse risco é controlado por meio de um pla-
nejamento criterioso dos recursos necessarios as atividades operacionais e a execu-
¢ao do plano de investimentos, bem como das fontes para obtengao desses recursos.
O permanente monitoramento do fluxo de caixa da Sociedade, mediante proje¢des de
curto e longo prazos, permite a identificagdo de eventuais necessidades de captagdo
de recursos com a antecedéncia necessaria para a estruturagéo e escolha das melho-
res fontes. A Sociedade pode adotar, como palitica financeira, a busca constante pela
mitigagao do risco de liquidez, tendo como principais pontos o alongamento de prazos
dos empréstimos e financiamentos, desconcentragdo de vencimentos, diversificagdo
de instrumentos financeiros e o hedge da divida em moeda estrangeira, caso houver.
17.2 Avaliagao dos instrumentos financeiros. Os instrumentos financeiros constan-
tes do balango patrimonial, tais como caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores
mobiliarios s&o classificados como nivel 1 e o ativo financeiro é classificado como nivel
2. Para determinagao do valor de mercado, foram utilizadas as informagoes disponive-

is e metodologias de avaliacéo apropriadas para cada situagao. Hierarquia do valor
Justo. Os diferentes niveis mencionados acima foram definidos como a seguir: * Nivel
1 - Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idén-
ticos. « Nivel 2 - Inputs, exceto pregos cotados, incluidos no Nivel 1 que sao observa-
veis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de
pregos). « Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseadas em da-
dos observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). * Ndo houve instrumentos fi-
nanceiros alocados ao Nivel 3, nem ocorreram transferéncias de niveis no periodo
observado. 18 Compromissos. A Sociedade assinou até o presente momento con-
tratos de construgao e fomecimento de materiais da linha de transmiss&o no montante
total de R$ 3.376.481.591,57. Esses contratos serdo pagos conforme medigdes reali-
zadas por pessoal técnico e recebimento de materiais conforme previstos nas suas
clausulas. As datas de assinatura estéo listadas abaixo:

Contratado Objeto Data
SEPCO 1 Construgédo Trecho 1 da LT 12/12/2014
SEPCO 1 Construgédo Trecho 2 da LT 12/12/2014
Tabocas Construgédo Trecho 3da LT 12/12/2014
Tabocas Construgéo Trecho 4 da LT 12/12/2014
SEPCO 1 Construgédo Trecho 5da LT 12/12/2014
Sao Simao Construgéo Trecho 6 da LT 12/12/2014
Sao Simao Construgéo Trecho 7 da LT 12/12/2014
Incomisa Construgédo Trecho 8 da LT 11/02/2015
Brametal Fornecimento de torres 16/12/2014
Electrovidro Fornecimento de isoladores 23/12/2014
SAE Towers Fornecimento de torres 06/01/2015
Siemens Subestagdes conversora e inversora - HYDC ~ 11/02/2015

19 Cobertura de seguros. Em 31 de dezembro de 2014, a cobertura de seguros
para a BMTE com vencimento 13 de julho de 2018 era composta por garantia de in-
denizagao, até o valor fixado de R$250.000.000,00, dos prejuizos decorrentes do
inadimplemento do Tomador, referente as obrigagdes assumidas no Contrato de
Concessao, oriundo do Edital de Leildo n.° 11/2013 - ANEEL, exclusivamente no
que se refere a construgdo, operagéo e manutencao de instalagdes de transmissédo
da Rede Basica do Sistema Elétrico Interligado da Linha de Transmisséo - Lote AB.
20 Eventos subsequentes. Em 12 de janeiro de 2015, a Sociedade celebrou instru-
mento particular de coordenagéo, colocagao e distribuicido com esforgos restritos de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em duas séries com garantia adici-
onal fidejussoria sob regime de garantia firme de colocagéo da 12 emissao publica da
Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A. O vencimento final das debéntures
ocorrera ao término do prazo de 18 (dezoito) meses contados da data de emisséo.
Foram emitidas 403 (quatrocentas e trés) debéntures, sendo a primeira série com-
posta por 203 (duzentas e trés) debéntures e a segunda série composta por 200 (du-
zentas) debéntures, no montante total de R$ 403.000.000,00. Os acionistas seréo
fiadores da operagao na proporgao das obrigacOes garantidas:

Fiadora Responsabilidade Maxima
State Grid 51%
Eletrobras 24,5%
Furnas 24.5%

Marcos Freitas de Sousa
Presidente

André Luiz dos Santos Mattos
Diretor Financeiro

Newton Jordao Zerbini
Diretor de Meio Ambiente

Armando Ribeiro de Araujo

Ronaldo Borges Andrade

Diretor Técnico Contador - CRC-RJ 051927/0-8

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes financeiras. Aos Administradores e Diretores da
Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A. Rio de Janeiro RJ . Examinamos as demonstrag¢des financeiras da Belo
Monte Transmissora de Energia SPE S.A. ("Sociedade"), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacées do patriménio liquido e dos flu-
xos de caixa para o periodo de 20 de margo (data da constituicdo) a 31 de dezembro de 2014, incluindo o resumo das prati-
cas contabeis significativas e demais notas explicativas. Responsabilidade da administragao sobre as demonstragoes
financeiras. A administragdo da Sociedade é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagédo dessas demonstra-
¢oes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela de-
terminou como necessarios para permitir a elaboragcdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢céo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes. Nossa responsa-
bilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éti-
cas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as de-
monstracdes financeiras estéo livres de distorcdo relevante. Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos

selecionados para obteng&o de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financei-
ras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢éo re-
levante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentagdo das demonstragdes finan-
ceiras da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas nao para
fins de expressar uma opiniéo sobre a eficacia desses controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a
avaliagdo da adequacédo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela adminis-
tragcdo, bem como a avaliagéo da apresentagdo das demonstragées financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinido. Em nossa opiniéo, as de-
monstracgdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigédo patri-
monial e financeira da Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de
suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para o periodo de 20 de margo (data da constituigdo) a 31 de dezembro de 2014,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Rio de Janeiro, 6 de margo de 2015 . KPMG Auditores Indepen-
dentes - CRC SP-014428/0O-F-RJ. Vania Andrade de Souza - Contadora: CRC RJ-057497/0-2.
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