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RELATORIO DA ADMINISTRACAO - 2011

Senhores acionistas,

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos & apreciacao de V.Sas. o Relatério Anual
da Administracdo e as Demonstracdes Contabeis relativas ao exercicio encerrado em 31/12/2011,
acompanhadas do parecer dos Auditores Independentes.

A Empresa - |td Energética S.A. - ITASA, empresa de capital aberto, com capital acionério composto em sua
totalidade por acoes ordinarias, tem como acionistas a Companhia Siderurgica Nacional e a Tractebel Energia
S.A. - Tractebel, com participacoes individuais de 48,75%, e a Companhia de Cimento Itambé, com os
restantes 2,50%. Foi constituida em julho de 1996 com o objetivo de construir e, em regime de concessao
compartilhada, explorar a Usina Hidrelétrica de It& - UHE It4, com 1.450 MW de poténcia instalada, localizada
no rio Uruguai, fronteira dos estados de Santa Catarina e Rio Grande do Sul.

A ITASA compartilha a concessdo da UHE Itd com a Tractebel, que juntas compdem o Consorcio ITA,
com participacdes de 60,5% e 39,5%, respectivamente, garantindo & empresa 404,14 MW médios de
energia assegurada.

Financiamento de Longo Prazo - O financiamento de longo prazo do empreendimento (BNDES,

sindicato de bancos privados e debéntures emitidas pela empresa), vem sendo amortizado conforme as
previsoes contratuais, tendo o saldo devedor global atingido o valor de R$ 98 milhdes, ao final do exercicio
de 2011 (R$ 131 milhdes em 2010). O “rating” da emissao de debéntures atribuido pela Fitch Atlantic Ratings
permaneceu em “AA-(bra)” e de Standard&Poor’s foi elevado para “brAA”.

Venda de Energia - Contrato de Longo Prazo - A energia que coube a ITASA em 2011 totalizou 3.540
GWh, vendidos exclusivamente aos trés grupos de acionistas da empresa e a consorciada Tractebel, em
conformidade com os contratos de compra e venda de energia e aditivos.

A receita gerada com a venda de energia somou R$ 270 milhdes, R$ 22 milhGes superior a receita de 2010
(8,87%).

Desempenho Econémico-Financeiro - Durante o exercicio de 2011, as atividades da companhia envolveram
despesas totais, antes dos tributos, de R$ 214 milhdes, superior ao exercicio anterior (R$ 186 milhoes em
2010), devido principalmente a provisdo do processo da Eletropaulo - Eletricidade de Sao Paulo S.A.
Nesse contexto, o lucro liquido da ITASA, antes dos tributos, foi de R$ 83 milhdes, superior ao de 2010
(lucro de R$ 70 milhdes), estando programado o pagamento de R$ 13 milhdes de dividendos minimos

obrigatorios (R$ 11 milhdes em 2010).
Auditoria - A Deloitte, que passou a realizar a auditoria externa da ITASA a partir de 2009, nao prestou
servicos nao relacionados com a auditoria das Demonstracoes Contabeis divulgadas e encaminhadas a
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).
Meio Ambiente - A ITASA, através do Consércio ITA, desenvolveu ao longo do ano de 2011, projetos
destinados a educacao, melhoria do meio ambiente e conscientizacao ambiental. Os investimentos da ITASA
nesses projetos foram da ordem de R$ 2,40 milhdes (R$ 2,30 milhdes em 2010).
Agradecimentos - Aos nossos acionistas, clientes, fornecedores, colaboradores internos e externos,
Orgaos Governamentais e as instituicées financeiras, agradecemos o apoio e a confianca demonstrados ao
longo deste exercicio.

Sao Paulo, 07 de Fevereiro de 2012

A Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS em 31 de Dezembro de 2011 E 2010
(Em milhares de reais)

Ativo Nota 31/12/2011 31/12/2010 Passivo Nota 31/12/2011 31/12/2010
. Circulante
Circulante . Fornecedores 9 21.715 19.268
Caixa e equivalentes de caixa 4 57.076 55.768  pividendos a pagar 12.960 10.915
Clientes - Concessionarias e Empréstimos e financiamentos 10 56.164 56.399
permissionarias 5 23.557 25.210  Debeéntures - 20.183
Caucbes e depositos vinculados - 1.021  Tributos e contribuicoes sociais 5.505 8.013
Impostos a recuperar 470 304 Provisdo para causas civeis e tributarias 12 3.380 300
Outros 626 s Quies — el 3
o ———>- ——-—-,- Total do passivo circulante 100.175 115.455
Total do ativo circulante _ 81729 __ 82.817 Nzo Circulante
Nao Circulante Fornecedores 9 3.792 3.792
Realizavel a longo prazo Emé)réstimos e financiamentos 10 41.814 97.567
; ; ; Debéntures - 33.600
Clientes - Concessiondrias e permissionarias 5 3.792 3.792 Provisdo para causas clveis e tributdrias 12 17.031 2910
Impostos a recuperar 182 3.978  1otal do passivo ndo circulante 62.637 139.869
Caucoes e depositos vinculados - 4.034  patriménio Liquido
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 6 40.265 37.046 Capital social 13 499.899 479.423
Imobilizado 8 675.367 710.334 Reserva de capital 13 10.238 30.713
Intanaivel _ 10.23g Reserva de lucros 13 195.361 157.436
9 . o <o - o 0,55 Ajuste de avaliacdo patrimonial 66.975 70.657
Total do ativo nao circulante _719.606  __769.422 o451 do patrimonio liquido 638.523 596.915
Total do Ativo _ 801335 __ 852.239 Total do Passivo e Patriménio Liquido 801.335 852.239
As notas explicativas anexas sao parte integrante das demonstracoes financeiras
DEMONSTRACAO DA MUTAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de reais)
Ajuste Avaliacao
Patrimonial
Capital Reserva Custo atribuido Retencao Lucros
Nota _ social _de capital do imobilizado de lucros _acumulados Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 479.423 30.713 (74.321) 126.057 - _561.872
Aumento de capital - - - - - -
Lucro liquido do exercicio - - - - 45.958 45.958
Destinacoes do lucro liquido do exercicio
. Reserva legal 16.c - - - 2.298 (2.298) -
. Dividendos propostos 16.d - - - - (10.915)  (10.915)
. Reserva de retencao de lucros 16.e - - - 29.081 (29.081) -
Realizacao do ajuste ao valor justo do ativo imobilizado 4 - - 3.664 - (3. 664) -
Baixa do ativo diferido liquida dos impostos - - - - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 479.423 30.713 (70.657) 157.436 - _596.915
Aumento de capital 13.a 20.476 (20.476) - - -
Lucro liquido do exercicio - - - - 54.568 54.568
Destinacoes do lucro liquido do exercicio
. Reserva legal 13.c - - - 2.728 (2.728) -
. Dividendos propostos 13.d - - - - (12.960) (12.960)
. Reserva de retencao de lucros 13.e - - - 35.198 (35.198) -
Realizacdo do ajuste a valor justo do ativo imobilizado - - 3.682 - (3.682 -
Baixa do ativo diferido liquida dos impostos - - - - - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 499.899 10.237 (66.975) 195.362 - _ 638.523

As notas explicativas anexas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS
Referentes aos Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010 (Valores expressos em milhares de reais)

1. Contexto Operacional: A [td Energética S.A. (“ITASA” ou “Companhia”) tem como objetivo a exploracdo
da Usina Hidrelétrica Itd em parceria, através de consorcio, mediante concessdo outorgada pela Uniao
Federal, por intermédio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, cujo prazo se encerrara em outubro
de 2030. O empreendimento esta situado no Rio Uruguai, na divisa dos Estados de Santa Catarina e do Rio
Grande do Sul, entre os municipios de Ita (SC) e Aratiba (RS) e possui capacidade instalada de 1.450 MW,
provenientes de 5 grupos geradores de 290 MW?* cada.

Nos termos do Contrato de Consoércio, a ITASA tem direito a 60,5% de 668 MW médios, quantidade
correspondente a energia do projeto rateada entre as consorciadas, cabendo & outra consorciada, Tractebel
Energia S.A. (“Tractebel”), os 39,5 % restantes. Dos 404,14 MW médios que cabem a companhia, 342,95
MW médios sao vendidos aos seus acionistas na proporcéo de sua participacdo na companhia, e 61,19 MW
médios sao vendidos a consorciada Tractebel. O Contrato de Consorcio também estabelece que a diferenca
entre a energia gerada pela usina e a energia do projeto rateada pertence integralmente a Tractebel,
conforme condices contratadas entre as partes. A estrutura operacional da geracao de energia elétrica,
denominada Usina Hidrelétrica Ita, é constituida dos bens demonstrados no ativoiimobilizado da empresa,
que consistem, substancialmente, de obras civis relacionadas a barragem, turbinas erespectivos geradores,
e de outros bens (incluindo obras civis intermediarias e a estrutura de transmissao) que | sao controlados no
sistema patrimonial da acionista Tractebel. "

T As informacdes nao financeiras contidas nestas demonstracoes contabeis como MW MW médio,
poténcia instalada, entre outros, n&o sdo examinadas pelos auditores independentes.

2. Apresentacdo das Demonstracoes Financeiras: 2.1: Declaracao de conformidade: As demonstragoes
financeiras da Companhia foram preparadas e estao em conformidade com as normas internacionais de
contabilidade (International Financial Reporting Standards - IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), as quais estdo em consondncia com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
(BRGAAP). Nao ha diferenca entre o patriménio liquido e resultado, constantes nas demonstracoes financeiras
preparadas de acordo com as IFRS e as praticas contabeis adotadas no Brasil. As praticas contabeis adotadas
no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacdo societaria brasileira e os Pronunciamentos,
as Interpretacoes e as Orientacoes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados
pela Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM e pelas normas da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.
2.2: Base de elaboragao: As demonstracoes financeiras da Companhia foram elaboradas com base no custo
histérico exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados pelo seu valor justo quando
requerido nas normas. Essas demonstracdes financeiras sao apresentadas em Real, que é a moeda funcional
da Companhia, e os valores apresentados (textos e tabelas) estdo expressos em milhares de reais, exceto onde
indicado de maneira diferente.

3. Sumario das Principais Praticas Contabeis: a) Ativos Financeiros: Sao classificados em: destinados a
negociacao; mantidos até o vencimento; disponiveis para venda; e recebiveis, dependendo da finalidade dos
referidos instrumentos. Os destinados & negociacéo sao avaliados ao valor justo, com seus efeitos reconhecidos
no resultado. Os mantidos até o vencimento sao mensurados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos
rendimentos auferidos, e reduzido de proviséo para ajuste ao valor recuperavel, quando aplicavel.
Os recebiveis sao mensurados pelo valor do custo amortizado. 1.1) Caixa e equivalentes de caixa:
Sao mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e compdem-se do saldo
de caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicagoes financeiras com liquidez imediata em montante sujeito a um
insignificante risco de mudanca de valor. Sao classificados como instrumentos financeiros destinados a

negociacao e estao registrados pelo valor do custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do

balanco, ajustado ao valor justo do instrumento financeiro. Os juros e correcdo monetaria, assim como as
variagoes decorrentes da avaliagdo ao valor justo, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.
1.2) Clientes - concessionarias e permissionarias: Sao ativos financeiros apresentados a valores de custo,
deduzidos de provisao para ajuste ao valor de recuperavel, quando aplicavel. 1.3) Avaliacdo de
recuperabilidade de ativos financeiros: Sdo avaliados ao final de cada exercicio quanto a sua
recuperabilidade. S&o considerados ativos nao recuperaveis quando ha evidéncias de que um ou mais eventos
tenham ocorrido ap6s o reconhecimento inicial do ativo financeiro e que eventualmente tenha resultado em
efeitos negativos no fluxo estimado de caixa futuro do investimento. b) Ativo fiscal diferido (Imposto de
renda e contribuicdo social diferidos): Séo calculados aplicando-se as aliquotas efetivas previstas nos
exercicios em que se espera realizar os ativos, sobre as diferencas temporarias (diferencas entre o valor
contabil de ativos e passivos e sua base fiscal). O ativo fiscal diferido é integralmente apresentado no ativo nao
circulante independente da expectativa de realizacdo dos valores que lhes dao origem. c) Imobilizado:
O Imobilizado esta apresentado ao valor de custo, deduzido da depreciacao e perda por reducdo ao valor
recuperavel, se houver, acumuladas. Os bens ou conjunto de bens que apresentavam valores contabeis
substancialmente diferentes dos seus valores justos na data da adocao das novas praticas contabeis passaram
a ter seu valor justo como custo atribuido. A depreciacéo é reconhecida pelo método linear, com base no
periodo de concessao da Usina, conforme taxas anuais descritas na nota explicativa n° 8. d) Passivos
Financeiros: Empréstimos e financiamentos - Séo instrumentos financeiros mantidos até o vencimento,
demonstrados ao custo amortizado e atualizados pelas taxas de cambio ou indices contratuais e pelos juros
incorridos até a data do balanco patrimonial. A Companhia ndo possui instrumentos derivativos.
e) Provisdes: As provisdes sao reconhecidas para obrigacoes presentes (legal ou presumida) resultante de
eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confiavel e cuja liquidacao seja provével.
O valor reconhecido como provisao é a melhor estimativa das consideracdes requeridas para liquidar a
obrigagéo no final de cada periodo de relatério, considerando-se os riscos e as incertezas relativos a obrigagéo.
Quando alguns ou todos os beneficios econémicos requeridos para a liquidacdo de uma provisdo sao
esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo é reconhecido se, e somente se, o reembolso for
virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de forma confidvel. f) Demais ativos e passivos
circulantes e nao circulantes: Os demais ativos s&o registrados ao custo de aquisicéo, reduzidos de provisdo
para ajuste ao valor de recuperavel, quando aplicavel. As demais obrigacoes sao registradas pelos valores
conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variacbes monetarias
incorridos. g) Aplicacdes de recursos em pesquisa e desenvolvimento: A Companhia, de acordo com a
legislacdo em vigor, estd obrigada a aplicar anualmente, a partir de 01 de janeiro de 2006, o montante de um
por cento de sua receita operacional liquida em pesquisa e desenvolvimento do setor elétrico. De acordo com
os procedimentos contabeis, essa obrigacao esta sendo reconhecida no més de competéncia da receita que
lhe deu origem, no grupo “Deducdo da Receita Bruta”. h) Reconhecimento de receita: A receita é
mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida dos impostos e dos eventuais
descontos incidentes sobre a mesma. A receita de venda de energia é reconhecida quando é provavel que os
beneficios econdmicos associados as transacdes fluirdo para a Companhia; o valor da receita pode ser
mensurado com confiabilidade; os riscos e os beneficios relacionados a venda foram transferidos para o
comprador; os custos incorridos ou a serem incorridos relacionados a transacao pode ser mensurados com
confiabilidade; e a Companhia ndo detém mais o controle e a responsabilidade sobre a energia vendida.
i) Apuracao do resultado: O resultado é apurado pelo regime de competéncia dos periodos,
sendo observado o principio da realizacdo e de confrontacao das despesas. j) Utilizacdo de estimativas:
Na preparacao das demonstragoes financeiras é necessério que a administracao da Companhia se baseie em
estimativas para o registro de certas transacoes que afetam seus ativos, passivos, receitas e despesas, bem
como a divulgacao de informagoes em suas demonstracbes contdbeis. Para fazer estas estimativas a
Administracao utilizou as melhores informacoes disponiveis da data da preparacdo das demonstracoes
financeiras, bem como a experiéncia de eventos passados e/ou correntes, considerando ainda pressupostos
relativos a eventos futuros. As demonstracoes financeiras incluem, portanto, estimativas relativas
principalmente & vida util do ativo imobilizado, cuja referéncia é a definida pela ANEEL, & avaliacdo de
recuperabilidade de ativos, as provisdes necessarias para cobrir eventuais riscos tributdrios e civeis e a
determinacao do valor justo de instrumentos financeiros. k) Novas normas e alteragGes e interpretagées
de normas: O CPC ainda nao editou os pronunciamentos e as modificacdes correlacionadas as IFRSs novas e
revisadas apresentadas a seguir. Em decorréncia do compromisso do CPC e da CVM de manter atualizado o
conjunto de normas emitido com base nas atualizacoes feitas pelo IASB, é esperado que esses pronunciamentos
e modificacoes sejam editados pelo CPC e aprovados pela CVM até a data de sua aplicacao obrigatoria.
As normas e alteracoes das normas a seguir foram publicadas e sao obrigatérias para os periodos contabeis
iniciados em ou ap6s 1° de julho de 2011, ou para periodos subsequentes. Todavia, ndo houve adocao
antecipada dessas normas e alteragoes de normas por parte da Companhia.

Aplicavel a periodos anuais

Pronunciamento Descricao com inicio em ou apés
Modificacdes a IFRS 7 Divulgacoes - transferéncias de ativos financeiros 01/07/2011
Modificacdes a IAS 1 Eliminacdo de datas fixas para adotantes pela 01/07/2011
primeira vez das IFRSs

Modificacdes a IAS 12 Impostos diferidos - recuperacao dos ativos 01/01/2012
subjacentes quando o ativo ¢ mensurado pelo
modelo de valor justo da IAS 40

IFRS 9 (conforme Instrumentos financeiros 01/01/2013

alterada em 2010)

Modificacoes a IAS 19 Beneficios a empregados - elimina o método 01/01/2013
“corredor” e orienta registrar os impactos de
remensuracao
do plano de beneficios diretamente em
resultado abrangente, além de outras melhorias.
“Package of Five” — IFRS 10 - demonstracdes financeiras consolidadas 01/01/2013
(substitui o guia de consolidacao do IAS 27 e SIC12);
—IFRS 11 - empreendimentos em conjunto
(substitui o IAS 31); — IFRS 12 - divulgagéo de
participacao em outras entidades;
- Modificagoes a IAS 27; — Modificacdes a IAS 28 para
alinhar com os pronunciamentos IFRS 10, 11 e 12.
IFRS 13 Mensuracao de valor justo - substitui as 01/01/2013
guias existentes sobre mensuracéo de
valor justo no IFRS por um
pronunciamento Unico
IFRIC 20 Custos na fase de producao de uma 01/01/2013

mina de superficie

1) Principais julgamentos e fontes de incerteza nas estimativas: Praticas contabeis criticas sdo aquelas
que sao importantes para demonstrar a condicao financeira e os resultados e requerem os julgamentos mais
dificeis, subjetivos ou complexos por parte da Administracao, frequentemente como resultado da necessidade
de fazer estimativas que tém impacto sobre questoes que sao inerentemente incertas. A medida que aumenta
0 numero de variaveis e premissas que afetam a possivel solucao futura dessas incertezas, esses julgamentos
se tornam ainda mais subjetivos e complexos. Na preparacao das demonstragées flnancelras, a Companhia
adotou determinadas premissas decorrentes de experiéncia histérica e outros fatores que cons)ﬁe como
razoaveis e relevantes. Ainda que estas estimativas e premissas.sejam revistas pela Companhia no curso
ordindrio dos negdcios, a demonstracdo da sua condicao financeira e dos resultados das operacoes
frequentemente requer o uso de julgamentos quanto aos efeitos de questdes inerentemente incertas sobre o
valor contabil dos seus ativos e passivos. Os resultados reais podem ser distintos dos estimados sob variaveis,
premissas ou condigoes diferentes. De modo a proporcionar um entendimento de como a Companhia forma
seus julgamentos sobre eventos futuros, inclusive as variaveis e premissas utilizadas nas estimativas, incluimos
comentarios referentes a cada pratica contabil critica descrita a seguir: 1.1) Imposto de renda e contribuicao
social diferidos: O imposto de renda e contribuicao social diferidos s&o gerados por diferencas temporarias
entre o valor contabil dos ativos e passivos e seus respectivos valores fiscais. Os montantes do imposto de
renda diferido ativo séo revisados ao final de cada exercicio para a avaliacéo se serédo realizados através de
lucros tributéveis futuros, com base em projecoes de resultados tributaveis, suportados por estudos técnicos
de viabilidade, submetidos anualmente aos érgaos da Administracdo da Companhia. Ativos e passivos fiscais
diferidos sao calculados usando as aliquotas fiscais aplicaveis ao lucro tributavel nos angs em que essas
diferencas temporarias deverao ser realizadas. O lucro tributavel futuro pode ser maior ou menor que as
estimativas consideradas quando da definicio da necessidade de registrar, e o montante a ser registrado,
do ativo fiscal. 1.2) Vida util do ativo imobilizado: A Companhia reconhece a depreciagaa de seus ativos
imobilizados com base nas taxas anuais estabelecidas pela Aneel, as quais sao praticadas pela industria e
aceitas pelo mercado como adequadas, limitadas ao prazo da concessao das Usinas, quando aplicavel.
Entretanto, as vidas Uteis reais podem variar com base na atualizacao tecnolégica de cada unidade. As vidas
Uteis dos ativos imobilizados também afetam os testes de recuperacao do custo dos ativos de longa duracao,
quando necessario. 1.3) Teste de reducado ao valor recuperavel dos ativos de longa duragao: Existem
regras especificas para avaliar a recuperabilidade dos ativos de vida longa, especialmente imobilizado. Na data
do encerramento do exercicio social, a Companhia.realiza uma analise’para determinar se existe evidéncia de
que o montante dos ativos de vida longa n&o sera recuperavel. Se tal evidéncia ¢ identificada, o montante
recuperavel dos ativos é estimado pela Companhia. O montante recuperavel de'um ativo é determinado pelo
maior entre: (i) seu valor justo menos custos estimados de venda e (i) seu valor em uso. O valor em uso é
mensurado com base nos fluxos de caixa descontados derivados pelo continuo uso de um‘ativo até o fim de
sua vida Util. Quando o valor contabil de um ativo excede o seu montante recuperavel, a Companhia
reconhece uma reducao no saldo de livros destes ativos, quando aplicavel. O processo de revisdosda

recuperabilidade de ativos & subjetivo e requer julgamentos significativos através da realizacao de analisesis.

Em 31 de dezembro de 2011, n&o existem indicativos de que os valores contabeis dos ativos de longa duracao
nao serdo recuperados através das operacoes futuras. m) Provisao para riscos civeis e tributarios:
E definida com base em avaliacdo e qualificacdo dos riscos cuja probabilidade de perda é considerada
provavel. Esta avaliacdo é suportada pelo julgamento da administracdo juntamente com seus assessores
juridicos considerando as jurisprudéncias, as decisbes em instancias iniciais e superiores, o historico de
eventuais acordos e decisoes, a experiéncia da administracdo-e dos assessores juridicos, bem como outros

‘aspectos aplicaveis. n) Demonstracdao do Valor Adicionado (“DVA"): Essa demonstracdo tem por

finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua distribuicdo durante determinado periodo e é
apresentada pela Companhia, conforme requerido pela legislacdo societaria brasileira, como parte de suas
demonstracoes financeiras. A DVA foi preparada com base em informacoes obtidas dos registros contébeis
que servem de base de preparacdo das demonstracdes financeiras e seguindo as disposicoes contidas no
Pronunciamento-téenico= CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado, aprovado pela Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM), na deliberacao n° 557 de 12 de novembro de 2008. Em sua primeira parte apresenta a
riqueza criada pela Companhia, representada pelas receitas, pelos insumos adquiridos de terceiros e o valor
adicionado recebido de terceiros. A segunda parte da DVA apresenta a distribuicao da riqueza entre pessoal,
impostos, taxas e contribuicoes, remuneracdo de capitais de terceiros e remuneracao de capitais proprios.

4. Caixa e Equivalentes de Caixa

31/12/2011 31/12/2010

Caixa e depositos bancérios a vista 189 5
Aplicacoes financeiras 56.887 55.763
57.076 55.768

As aplicacoes financeiras correspondem a compra de Certificados de Depésitos Bancarios (CDB) com
remuneracao que variam de 100,70% a 104,10% CDI CETIP. O prazo de vencimento dos titulos é de até 382
dias, podendo ser negociados antecipadamente sem prejuizo dos rendimentos. Tais aplicacdes foram
efetuadas nas seguintes instituicoes: Banco Itat, Banco Safra S.A. e Banco Votorantim S.A.

5. Clientes - Concessionarias e Permissionarias

31/12/2011 31/12/2010

Curto  Longo Curto  Longo
prazo _ prazo Total _prazo _prazo Total
Acionistas (a) 23.557 - 23,557 25210 - 25210
Terceiros (b) - 3.792 3.792 - 3.792 3.792
23.557 3.792 27.349 25210 3.792  29.002

a) As quantidades e precos relativos a energia elétrica fornecida aos acionistas foram estabelecidos através de
contratos firmados entre as partes em 15 de janeiro de 2001, e aditivos, vigorando pelo prazo de 01 de
fevereiro de 2001 a 16 de outubro de 2030. Os valores apresentam saldos a vencer em até 30 dias.
b) Os valores a receber de terceiros, no montante de R$ 3.792 em 31 de dezembro de 2011, refere-se a cessao
de crédito dos acionistas junto a AES SUL, decorrente de valores a receber da CCEE. A Companhia possui
obrigacdo no mesmo montante, registrada na conta de fornecedores (nota explicativa n°® 9), no passivo nao
circulante, referentes a valores a pagar a Eletropaulo relativos a exposicdo na CCEE. A Companhia vem
discutindo judicialmente, conforme descrito na nota explicativa n® 12, para liquidar esta situacao.

6. Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos

31/12/2011  31/12/2010
Base de Imposto de  Contribuicao

Natureza dos créditos calculo _renda (25%) social (9%) Total Total
Provisoes civeis 4.019 1.005 361 1.366 647
Provisoes diversas 12.932 3.233 1.164 4.397 -
Total das provisdes 16.951 4.238 1.525 5.763 647
Custo atribuido do imobilizado 101.477 25.369 9.133 _34.502 36.399
Total 118.428 29.607 10.658 _40.265 37.046

Os créditos fiscais diferidos, referem-se a: e Provises para contingéncias temporariamente indedutiveis,
conforme demonstrado na nota explicativa n° 12, a) provisao atualizacdo do Processo da Eletropaulo -
Eletricidade de Sao Paulo S.A. no valor de R$ 11.552, e b) provisao da atualizacdo dos fornecedores de
equipamentos e servicos - Consorcio Conita no valor de R$ 1.380. e Efeito da adoc&o do custo atribuido do
imobilizado. A administracdo, baseada em suas projecoes de resultados, entende que as adicdes temporarias
existentes serdo recuperadas, conforme demonstrado a seguir:

A partir
2012 2013 2014 2015 2016 de 2017 Total
Imposto renda 2242 4447 1509 1.484 1.459 18.466  29.607
Contribuicdo social 807 _1.601 543 534 525 6.648 _10.658
Total 3.049 6.048 2.052 2.018 _1.984 25.114 _40.265
7. Conciliagdo do Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro no Resultado
31/12/2011 31/12/2010
Imposto  Contribuicao Imposto Contribuicao
de renda social Total de renda social Total
Lucro antes dos tributos 82.671 82.671 82.671  69.683 69.683 69.683
Imposto de renda (25%) (20.668) - (20.668) (17.421) - (17.421)
Contribuicao social (9%) - (7.440)  (7.440) - (6.271) (6.271)
Diferencas permanentes 5 5 5 (33 - (33)
QOutros 5 - 5 - -
Total da despesa com IRPJ e CSLL_ (20.658) (7.445) (28.103) _(17.454) (6.271) (23.725 )
Corrente (23.025) (8.297) (31.322) (15.414) (5.537) (20.951)
Diferido 2.367 852 3.219 (2.040) (734 2.774
Total (20.658) (7.445) (28.103) _ (17.454) (6.271) (23.725)
8. Imobilizado
31/12/2011 31/12/2010
Taxa média de
depreciacdo %  Valor liquido Valor liquido
Imobilizacdes em servico
. Terrenos 4,30 19.081 20.021
. Imobilizado administrativo 7,04 216 247
. Reservatérios, barragens e adutoras 4,09 195.955 208.541
. Edificacbes, obras civis e benfeitorias 3,77 77.582 81.778
. Méquinas e equipamentos 3,38 378.213 396.181
Total imobilizacdo em servico 671.047 706.768
Imobilizacdes em curso 4.320 3.566
Total imobilizado 675.367 710.334

A depreciacao dos bens é calculada pelo prazo de concesséo de acordo com o oficio n® 383/2009 - SFF/
ANEEL e em conformidade com as taxas anuais constantes das tabelas anexas a Resolucdo ANEEL n° 002/97,
n° 044/99 e n° 240/06, tomando-se por base os saldos contabeis registrados nas unidades de cadastros - UC,
que compdem os empreendimentos conforme determina a Portaria DNAEE n° 815/94, alterada pela
Resolugdo ANEEL n° 015/97 e calculada de acordo com o prazo de concessao conforme Oficio 383/2009 -
SFF/ANEEL de 16 de fevereiro de 2009.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS DOS EXERCiCIOS
Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais, exceto lucro por aces)

Nota 2011 2010

Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 14 242.913 222.594
Custo de Producao de Energia Elétrica 15 81.692 76.600
Lucro Bruto 161.221 145.994
Despesas/Receitas Operacionais
Com vendas 15 (37.963)  (36.607)
Gerais e administrativas 15 (28.264)  (15.814)
Receitas financeiras

Renda de aplicaces financeiras 7.572 6.163

Outras receitas financeiras 520 1.546

Total receitas financeiras 8.092 7.709
Despesas financeiras

Encargos de empréstimos, financiamentos e debéntures (15.600) (23.882)

Variacao monetaria de empréstimos e debéntures (3.963) (6.867)

Outras (852 (850
Total despesas financeiras 20.415 31.599
Lucro antes do IR e Contribuicao Social 82.671 69.683
Provisao para imposto de renda e contribuicao social
Corrente 7 (31.322)  (20.951)
Diferido 7 3.219 2.774
Lucro Liquido do Exercicio 54.568 45.958
Lucro por Acdo Basico e Diluido - R$ 0,10489 0,08834

A Companhia ndo possui outros resultados abrangentes, razdo pela qual ndo estd apresentando a
demonstracao relativa a este resultado.

As notas explicativas anexas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

DEMONSTRAGOES DO FLUXO DE CAIXA
Em Dezembro 2011 e 2010
(Em milhares de reais)

2011 2010
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro do exercicio 54.568  45.958
Despesas (receitas) que nao afetam o caixa:
Depreciacao e amortizacao 46.144  46.168
Variacdes monetarias liquidas 1.869 6.315
Juros liquidos 16.266 437
Provisdes para causas civeis e tributdrias 15.201 1.037
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (3.219 2.773
130.829 _ 102.688
Redugédo (aumento) nos ativos
Clientes - Concessionarias e permissionarias 1.653 (109)
Tributos e contribuicdes sociais a recuperar 3.629 (817)
Caucbes e depositos vinculados 5.415 (679)
Outros 110
10587 _ (1.517) 517
Aumento (reducdo) nos passivos
Fornecedores 1.448 (17)
Tributos e contribuicoes sociais (2.507) 353
Outros 405 541
654 877
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 140.762 _102.048
Atividades de investimento
Aplicacdo no imobilizado 939) 1.406
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimentos 939 1.406
Atividades de financiamento
Pagamento de dividendos (10.915) (11.878)
Pagamentos de financiamentos e debéntures (127.599) _ (78.071
Caixa liquido utilizado nas atividades financiamentos (138.514) _ (89.949
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 1.309 10.693
Caixa e equivalentes
Saldo inicial 55.767  45.074
Saldo final 57.076 55.767
Variacao 1.309 10.693
Pagamentos efetuados no exercicio
Juros de empréstimos, financiamentos e debéntures 17.486 24.541
Imposto de renda e contribuicao social 28.417 20.080
Transa¢des que nao envolveram o caixa
Imposto de renda e contribuicao social compensados 1.429 810
Dividendos Propostos 12.960 10915
As notas explicativas anexas sao parte integrante das demonstracoes financeiras
DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO - DVA
Em Dezembro 2011 e 2010
(Em milhares de reais)
2011 2010
Receita
Receitas de vendas e servicos 270.349 247.744
Insumos Adquiridos de Terceiros
Materiais (229) (1.082)
Custo: produtos, mercadorias e servicos vendidos (52.578) (50.209)
Outros 16.013 3.068
68.820 54.359
Valor Adicionado Bruto 201.529 193.385
Depreciacdo e amortizacao (46.144) (46.170)
Valor Adicionado Liquido Produzido 155.385 147.215
Valor Adicionado Recebido em Transferéncia
Receitas financeiras 8.092 7.709
Valor Adicionado a Distribuir 163.477 154.924
Distribuicao do Valor Adicionado
Pessoal
Remuneracdo e encargos 3.105 2.796
Beneficios 175 190
3.280 2.986
Im-postos taxas e contribuicoes
Impostos federais 52.859 46.713
Impostes estaduais 29.170 25.346
Impostos municipais 2.668 2.195
84.697 74.254
Remuneragao de capitais de terceiros
Encargos e varlagqes monetérias 20.229 31.186
Aluguéis 267 201
QOutras 436 339
" 20.932 31.726
Remuneracao de cap|ta|s‘bropr|os
Dividendos 12.960 10.915
Lucros retidos ‘, 41.608 35.043
b 54.568 45.958
h 163.477 154.924
As notas explicativas anexas sao parte integrante das demonstracoes financeiras
Imobiliza- Reservatérios, Edificacoes, Maquinas Imobili-
do admi-  barragens e obras civis e e equipa- zado em
Custo Terrenos nistrativo adutoras benfeitorias __mentos curso Total
Saldo em 31 de
dezembro de 2009 _ 21.024 961 307.383 111.227 _ 536.365 3.050 _980.010
Adicoes 835 8 - - - 563 1.406
Baixas - (7) - - - - (7)
Transferéncias em
curso - - - - 47 (47) -
Saldo em 31 de
dezembro de 2010 _21.859 962 307.383 111.227 _ 536.412 3.566 _981.409
Adicoes - 16 - - - 923 939
Baixas - - - - - - -
Transferéncias em
curso - 21 - - 148 (169) -
Saldo em 31 de
dezembro de 2011 _21.859 999 307.383 111.227 _ 536.560 4.320 _982.348
Imobiliza- Reservatoérios, Edificagoes, Maquinas Imobili-
Depreciagao do admi- barragens e obras civis e e equipa- zado em
acumulada Terrenos _nistrativo adutoras benfeitorias __mentos curso Total
Saldo em 31 de
dezembro de 2009 909 644 86.244 25.253 _ 122.100 — _235.150
Depreciacao no
exercicio 929 77 12.598 4.196 18.131 - 35931
Baixa no exercicio - 6) - - - - 6)
Saldo em 31 de
dezembro de 2010 1.838 715 98.842 29.449 _ 140.231 - _271.075
Depreciacao no
exercicio 940 68 12.586 4.196 18.116 - 35.906
Baixa no exercicio - - - - - - -
Saldo em 31 de
dezembro de 2011 2.778 783 111.428 33.645 _ 158.347 — _306.981
Liquido imobilizado
em 31 de dezembro
de 2011 19.081 216 195.955 77.582 _378.213 4.320 _675.367

Em atendimento as orientacoes previstas no CPC 27 (Ativo imobilizado) e ICPC 10 (Esclarecimentos sobre o
CPC 27 e 0 CPC 28), a Companhia adotou o valor justo como custo atribuido do ativo imobilizado da usina
da Companhia que apresentava valor contébil substancialmente inferior ou superior ao seu valor justo. O
ajuste no balanco referente a primeira adocdo (1° de janeiro de 2009) foi feito com base no Laudo de
Avaliacao revisado pela administracdo da Companhia e totalizou R$ 118.161. Os saldos do ativo imobilizado
em 31 de dezembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010 contemplam o ajuste a valor justo, liquido de
depreciacao, de R$ 101.477 e R$ 107.057, respectivamente. A depreciacao sobre os ajustes ao valor justo no
periodo findo em 31 de dezembro de 2011 foi de R$ 5.580 e de 2010 foi de R$ 5.551.

9. Fornecedores

31/12/2011 _31/12/2010
Encargos de uso da rede elétrica 4.885 4.293
Equipamentos (a) 1.521 1.521
Prestadores de servicos 2.714 1.942
Empreiteiras (a) 2.294 2.294
Compensacéo Financeira pela utilizacdo de recursos hidricos 2.972 3.359
Pesquisa e Desenvolvimento 7.017 5.638
Outros 312 221
Total do Circulante 21.715 19.268
Suprimentos de energia elétrica (b) 3.792 3.792
Total néo circulante 3.792 3.792
Total 25.507 23.060

a) Empreiteiras e fornecedores de equipamentos: Os valores a pagar as empreiteiras e fornecedores de
equipamentos, refere-se ao saldo de bonus a pagar provisionados de acordo com os termos do contrato
firmado com o Consorcio Conita, responsavel pela construcao e instalacao da Usina, decorrentes da conclusé&o
antecipada das obras e consequente antecipacao da geracéo e comercializacio de energia elétrica, realizada
pela CCEE. O referido saldo sera pago quando houver liquidacéo financeira, pelos agentes que possuem
liminares ou ficaram inadimplentes, quando da energia vendida na CCEE. Os saldos com os demais
fornecedores estéo relacionados com a atividade operacional da Companhia. b) Suprimentos de energia
elétrica: Referem-se aos valores a pagar a Eletropaulo, decorrentes de exposicao na CCEE, conforme
mencionado na nota explicativa n° 5 b).

10. Empréstimos e Financiamentos: As principais informacoes a respeito dos empréstimos e financiamentos
sao as seguintes:

a) Composicao

31/12/2011 31/12/2010
Nao Nao

Circulante circulante Total Circulante circulante Total

BNDES 25.078 18.670  43.748 25.184 43563  68.747
Unibanco 14.506 10.801  25.307 14.567 25202  39.769
Bradesco 5.181 3.857 9.038 5.202 9.001 14.203
Itau 5.181 3.857 9.038 5.202 9.001 14.203
Safra 3.109 2314 5.423 3.122 5.400 8.522
Votorantim 3.109 2.315 5.424 3.122 5.400 8.522
Total 56.164 41.814 97.978 56.399 97.567 153 966

¥
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b) Condic¢oes pactuadas: BNDES: Encargos - variacao da TILP + 4% a.a. Amortizacao do principal - mensal,
até 15/09/2013. Pagamento de juros - mensal. Bancos Comerciais: Encargos - variacao da TJLP + 3,85% a.a.
Amortizacao do principal - mensal, até 15/09/2013. Pagamento de juros - mensal.

¢) Vencimentos: Os empréstimos tém seus vencimentos assim programados:

R$
01/2012 a 12/2012 56.164
01/2013 a 09/2013 41.814
Total 97.978

d) Garantias: Os financiamentos possuem as seguintes garantias: ® Penhor dos direitos emergentes da
concessao; ¢ Penhor dos direitos creditérios relativos aos contratos de compra e venda de energia elétrica
(“PPAs”) firmados com seus controladores, abrangendo a totalidade da energia do projeto rateada cabivel a
empresa, até integral cumprimento das obrigacdes com os financiamentos. e Caucdo das acdes da
companhia; ¢ Conta reserva num montante equivalente a trés meses da divida do BNDES (substituida por
fianca bancaria em 29 de novembro de 2007), um més do total do servico da divida dos empréstimos com
os bancos comerciais (substituida por fianca bancéria, em 04 de outubro de 2007), e trés meses das
despesas contratuais de operacdo e manutencdo da UHE Ita. e Indice de cobertura da divida de 1,3.
11. Debéntures: A companhia emitiu 16.800 debéntures de valor unitario de R$ 10, colocadas Junto a
diversos investidores. Durante o ano de 2011, a Companhia realizou © resgate antecipado das debéntures de
1° e 2° série, totalizando R$ 30.299 em 02 de junho de 2011 e R$ 29.245 em dezembro de 2011.

12. Provisao para Causas Civeis e Fiscais

31/12/2009 31/12/2010 31/12/2011
Atuali- Atuali-

Provisdo Adicdes _zacao Provisao dl;oes Reversdo _zacdo Provisdo

Provisoes civeis (a) 1.171 582 150 1.903 1.97 (8 226 4.019
Provisoes fiscais (b) 3.002 - 305 3.307 - 153 3.460
Outras (c) - - - - 12.932 - - _12.932
Total das provisoes 4173 582 455 5.210 14.908 (86) 379 20411
Circulante 200 100 - 300 3.166 (86) - 3.380
N&o circulante 3.973 482 - 4910 _ 11742 - 379 _17.031
Total 4.173 582 455 5.210 _14.908 (86) 379 _20.411

A Companhia reconheceu em suas demonstracoes contabeis provisoes para processos que, na avaliacao dos
Consultores Juridicos, se revestem de riscos provaveis. a) Provisdes civeis: O, montante provisionado para
provisdes civis é considerado pela admwstragao suficiente para cobertura dessasgontmgencwas b) Provisoes
fiscais: Além dos processos judiciais civeis, também estdo provisionados como'risco provavel, os valores
referentes ao reajuste da aliquota da COFINS ocorrido na época da construcao da UHE Ita, com previsao
contratual de reembolso aos construtores, montante cujo ressarcimento, pod ser efetuado pela
Companhia, dependendo de decisao judicial sobre o recurso impetrado pelos fornecedores junto ao governo
federal para ndo pagamento desse aumento de aliquota. c) Outras provisées: As provisoes registradas se
referem a: i) Trata-se de Acdo Monitéria ajuizada para a cobranca do valor de R$ 5.174, ?eqferente a crédito
apurado no dmbito da liquidacao financeira do Mercado Atacadista de Energia Elétrica - MAE;no tocante a
compra e venda de energia elétrica, no periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002, movido pela
Eletropaulo - Eletricidade de Sao Paulo S.A. Em 26 de agosto de 2011, a Eletropaulo distribuiu Execucao
Provisoria de Sentenca, cobrando o valor de R$ 15.344, dos quais R$ 3.792 estéo registrados no passivo nao
circulante. Em 19 de setembro de 2011, foi publicado despacho, intimando a It& a pagar o valor devido e em
04 de outubro de 2011, a Ita protocolou peticao, nomeando a penhora da carta fianca contratada junto ao
banco Itati dos para a qual a Companhia contratou carta fianca com o Banco Itati no valor total da sentenca.
i) R$ 1.380, referente a atualizacao do saldo a pagar ao Consércio Conita, mencionado na nota explicativa
n° 9 a). A Companhia esta envolvida em processos judiciais que, na avaliacdo dos Consultores Juridicos,
baseada em experiéncias com naturezas semelhantes, ndo apresentam risco provavel e, portanto, nao foram
reconhecidos nas demonstracoes financeiras. Em 31 de dezembro de 2011 os valores envolvidos com risco
possivel de perda estao estimados em R$ 1.987 (R$ 4.087 em dezembro de 2010).

13. Patrimonio Liquido: a) Capital social: Em 25 de abril de 2011 foi aprovado pelos acionistas na Assem-
bleia Geral Ordinria e Extraordinaria o aumento do capital social da Companhia no valor de R$ 20.476,
através da incorporacao de reserva de 4gio, sem a emissao de novas acoes. O capital social totalmente
subscrito e integralizado é de R$ 499.899, representado por 520.219.172 acbes ordinarias nominativas,
todas sem valor nominal, e estao assim distribuidas:

Acoes  Percentual

ordinarias _ do capital

Companhia Siderurgica Nacional 253.606.842 48,75%
Tractebel Energia S.A. 253.606.840 48,75%
Companhia de Cimento Iltambé 13.005.480 2,50%
Outros (Conselheiros) 0 1
520.219.172 100,00%

O montante do capital subscrito e integralizado representativo dessas acoes pode ser aumentado pelo

Conselho de Administracéo, até o limite do capital autorizado de R$ 500.000. b) Reserva de capital:
Registra o agio quando da incorporagéo, pela ITASA, das empresas Cener S.A., Alpha Participacoes Ltda. e
Itambé Participacoes S.A., na data de 30 de junho de 2001. O tratamento a ser dado as reservas obedece as
disposicoes contidas na Instrucao CVM 319/99. c) Reserva legal: A reserva legal é constituida com base em
5% do lucro de cada exercicio, e nao deve exceder 20% do capital social. A reserva legal tem por fim
assegurar a integridade do capital social e somente poderd ser utilizada para compensar prejuizos ou
aumentar o capital. d) Dividendos: O montante correspondente a 25% (vinte cinco por cento) do lucro
liquido do exercicio apds a deducao da parcela destinada a constituicdo da Reserva Legal, serd pago como
dividendo minimo obrigatério, nos termos do artigo 27 do Estatuto Social da Companhia. e) Reserva
de retencdo de lucros: As condicoes constantes nos contratos de financiamentos determinam que a
distribuicao de lucros acima do minimo obrigatério podera ocorrer apds a confirmacao por parte dos
financiadores de que todas as obrigacoes foram atendidas. Diante disso, a Companhia constituiu as reservas
previstas na legislacao, sob a rubrica reserva de retencdo de lucros. A finalidade desta reserva é manter
recursos na Companhia para liquidacdo de financiamentos e distribuicdo de lucros acima do minimo
estabelecido estatutariamente.

14. Conciliacdo da Receita Operacional Liquida

Em atendimento as exigéncias do CPC 30 (Receita) segue conciliagdo entre a receita bruta para finalidades
fiscais e a receita liquida apresentada na demonstracdo do resultado. A Companhia apresenta no seu

demonstrativo de resultado somente a receita liquida, por esta representar os ingressos brutos de beneficios
econdmicos recebidos e a receber originarios de suas préprias atividades.

31/12/2011 _31/12/2010
Receita operacional bruta

Fornecimento de energia elétrica 44.409 112.883
Suprimento de energia elétrica 224.975 133.114
Transacoes no ambito da CCEE 965 1.747
270.349 247.744

Deducbes da receita operacional
PIS e COFINS (25.007) (22.916)
Pesquisa e desenvolvimento (2.429) (2.234)
(27.436) (25.150)
Receita Operacional Liquida 242.913 222.594

15. Custo de Producéo de Energia Elétrica, Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas
31/12/2011

Despesa Despesas gerais e
Custo com vendas administrativas Total
Depreciacdo e amortizacao 35.890 - 10.254 46.144
Tarifa de transmissao = 41.651 - 41.651
Royalties 26.741 - - 26.741
Servicos de terceiros 15.306 - 531 15.837
Recuperacéo de PIS e COFINS (1.222) (3.693) - (4.915)
Pessoal e encargos 1.072 - 1.595 2.667
Administradores - - 1.589 1.589
Taxa de fiscalizacao - - 1.692 1.692
Materiais 214 - 15 229
Provisdes para causas civeis e tributarias 2.116 - i | 13.667
Seguros 769 = - 769
Compra de energia ) - 5
Arrendamentos e alugueis 80 - 187 267
Doacdes, contribuicoes e subvencoes - - 401 \401
Outros 726 - 449 1.175
81.692 37.963 28.264 147.919
31/12/#&
Despesa Despesas gerais e
Custo com vendas administrativas Total
Depreciacao e amortizacao 35.909 - 10.259 46.168
Tarifa de transmissao = 39.923 - 39.923
Royalties 23,478 - - - 23.113
Servicos de terceiros 14.264 - 56 14.720
Recuperacao de PIS e COFINS (1.116) (3.556) — (4.671)
Pessoal e encargos 920 - 1.2 2.125
Administradores - 1.46 1.462
Taxa de fiscalizacao - - 1.5$ 1.595
Materiais 1.065 - 17 1.082
Provisdes para causas civeis e tributarias 733 - ’I] - 733
Seguros 854 - - 854
Compra de energia - 240 - 240
Arrendamentos e alu 61 - 139 200
Doacdes, contribuicoes e subvencoes - 379 . 379
Outros 799 302 1.099
76600 "¢ .36. 607 15.814 129.022
16. Instrumentos Financeiros

a) Categoria de instrumentos financeiros

2011 2010

Ativos financeiros:

Recebiveis .

Caixa e depositos bancérios a vista 189 5\_
Clientes - concessiondrias e permissionarias 27.349 29.002
Caucdes e depositos vinculados - 5.055
| 27.538 34.062
Mantido para negociacao
Equivalentes de caixa i 56.887 55.763
56.887 55.763
. Passivos financeiros:
“Avaliados ao custo amortlzado b
‘Fornecedores 25.507 23.060
EmQrést\mos financiamentos e debéntures _97.978 _207.749
_123.485 _230.809

b) Rlsco ‘de-mercado: A utilizacdo de instrumentos financeiros pela Companhia tem como objetivo proteger
seus ativos e passivos, minimizando a exposicao a riscos de mercado, principalmente no que diz respeito as
oscilacdes de taxas de juros, indices de precos e moedas. A Companhia ndo tem pactuado contratos de deri-
vativos para fazer hedge contra esses riscos, porém, estes séo monitorados pela Administracao, que periodi-
camente avalia a exposicdo da Companhia e propoe estratégia operacional, sistema de controle, limite de
posicao e limites de créditos com os demais parceiros do mercado. A Companhia também nao pratica aplica-
coes de carater especulativo ou quaisquer outros ativos de risco. Os principais riscos de mercado os quais a
Companhia estd exposta sdo os seguintes: b.1) Riscos relacionados as aplicacdes financeiras:
A Companhia adota politica conservadora de aplicacao dos recursos, sendo que a maior parte destes é aloca-
da em certificados de depésitos bancarios. b.2) Risco cambial, de taxa de juros e indices flutuantes: Nos
empréstimos da Companhia, o principal fator de risco é a possibilidade de ocorrerem perdas por conta de
flutuagoes nas taxas de juros (TJLP). No periodo de janeiro a dezembro de 2011, a Companhia ndo adotou o

procedimento de contratar instrumentos financeiros de protecao contra o risco de taxa de juros. b.3) Anali-
se de sensibilidade da taxa de juros: Em decorréncia do histérico de volatilidade das taxas de juros e dos
indices de precos, a Companhia preparou uma analise de sensibilidade sobre suas dividas demonstrando os
eventuais impactos no seu resultado de 2011, com base em premissas disponiveis no mercado. As variacoes
consideradas para o calculo do impacto no resultado de 2011 foram as seguintes: TILP (+6%)
+ 4% a.a., conforme condigdes contratuais, vide nota explicativa n® 10 b).

Impactos no resultado

(aumento da despesa financeira)
Variagao na TJLP 9.798

¢) Valor justo dos instrumentos financeiros: A Administracdo da Companhia nao identifica entre os
valores de mercado e os apresentados nas demonstracées financeiras a ocorréncia de diferencas relevantes
originadas por operacées que envolvam instrumentos financeiros que requeiram divulgacao especifica. Os
valores das aplicacoes financeiras registrados nas demonstracoes contabeis aproximam-se dos valores de
realizacdo em virtude de as operacoes serem efetuadas a juros pés-fixados e apresentarem disponibilizacao
imediata. Devido as caracteristicas especificas dos contratos de financiamento do BNDES e ao fato de que os
empréstimos sao vinculados a TILP, o valor justo dos empréstimos e financiamentos se aproxima do seu valor
contabil. d) Analise de sensibilidade suplementar sobre instrumentos financeiros, conforme ICVM
n° 475/08: A Companhia apresenta abaixo as informacdes suplementares sobre os seus instrumentos
financeiros que sao requeridos pela Instrucao CVM n° 475/08, especificamente sobre a andlise de
sensibilidade complementar a requerida pelas IFRS e pelas préticas contabeis adotadas no Brasil. Em
decorréncia do historico de volatilidade das taxas de juros e dos indices de precos, a Companhia preparou
uma andlise de sensibilidade demonstrando os eventuais impactos no seu resultado de curto prazo. Esta
anélise considerou um cendrio basico projetado para o ano de 2012 e outros dois levando-se em conta uma
variacao em relacao as premissas basicas de 25% e 50%. O cendrio base foi obtido através de premissas
disponiveis no mercado e considera as seguintes variacdes no ano de 2012: TILP (+6%).+ 4% a.a., conforme
condigdes contratuais, vide nota explicativa n® 10 b). A projecao dos efeitos decorrentes da aplicacao destes
cendrios no resultado financeiro (aumento da despesa financeira) da Companhia no exercicio de 2012 seriam
0s seguintes:

Saldo Cenario Cenariol Cenarioll
31/12/2011 base 25% 50%
Variacao na TJLP 97.978 9.798 12.247 14.697

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, a Companhia ndao operou com
instrumentos financeiros derivativos.

17. Cobertura de Seguros: A companhia esta inserida na apélice de seguro da acionista Tractebel Energia
S.A., com os seguintes valores declarados:

Valor em risco  Limite de indenizacao Vigéncia

Tipo de seguro em R$ em U$ em RS em US da apdlice

Danos Materiais 1.686.334 899.000 468.950 250.000 31.05.2012

Responsabilida de Civil - - 93.790 50.000  29.11.2012
1.686.334 899.000 562.740 300.000

O limite maximo para indenizacao de danos materiais ¢ de US$ 250.000 mil, equivalentes a R$ 468.950 em
31 de dezembro de 2011 por evento.

18. TransacGes com Partes Relacionadas: O pessoal-chave da administracao inclui os conselheiros e
diretores. A remuneracao paga por servicos de administradores esta demonstrada a seguir:

30/12/2011 _31/12/2010

Honorérios 1.324 1.219
Encargos sociais 265 244
1.589 1.463

A Companhia comercializa 404,14 MW médios de energia com a Tractebel, CSN e Itambé, através dos
contratos de Compra e Venda de Energia, assinados em 2001 e vigentes até 2030, a seguir especificados:
a) Tractebel: Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica, com fornecimento de 167 MW médios de
energia de propriedade da ITASA na UHE It4, regido pela legislacao aplicavel e pelas regras de mercado, com
vigéncia até 16 de outubro de 2030, reajustados anualmente pelo IGP-M. Contrato de Compra e Venda de
61 MW médios de energia reajustado pela variacao do Délar comercial e do indice 64 - Consumer Price, com
vigéncia até 16 de outubro de 2030. Contrato de Prestacdo de Servicos de Operacdo e Manutencao da UHE
It4, celebrado pela Companhia, no dambito do Consércio It4, com vigéncia até 16 de outubro de 2030, cujos
valores séao reajustaveis anualmente pelo indice IGP-M. Contrato de Gestao Técnica e Financeira, firmado em
01/09/2009, cujo objeto é a prestacao de servicos de gestdo, pela Tractebel Energia S.A., do Programa de
Pesquisa e Desenvolvimento-P&D da ANEEL para a aplicacdo dos recursos correspondentes a 0,4% (zero
virgula quatro por cento) da Receita Operacional Liquida Anual da ITASA em projetos de pesquisa e
d\e;envolwmento ("P&D"), conforme Lei Federal n° 9.991/2000, com vigéncia de trés anos a partir da
assinatura do mesmo. b) CSN: Contratos de Compra e Venda de Energia Elétrica, com fornecimento de 167
MW médios de energia de propriedade da ITASA na UHE It4, regido pela legislacao aplicavel e pelas regras de
mercado;, com vigéncia até 16 de outubro de 2030, reajustados anualmente pelo IGP-M. ¢) Itambé:
Contratos “de Compra e Venda de Energia Elétrica, com fomeomento de 9 MW médios de energla de
propriedade da ITASA na UHE It4, regido pela legislacéo aplicavel e pelas regras de mercado, com vigéncia até
16 de outubro dv\ZOjO, reajustados anualmente pelo IGP-M

31/12/2011
Receita Clientes - Concessionarias  Custo de Servicos

bruta e permissionarias de terceiros Fornecedores
Tractebel Energia 143.704 12.594 13.204 2.646
19.549 10.243 - -
[també 6.131 720 - -
269.384 23.557 13.204 2.646
31/12/2010

Receita Clientes - Concessionarias  Custo de servicos
bruta e permissionarias de terceiros Fornecedores
Tractebel Energia 132.228 11.442 12.062 1.936
SN 108.219 13.123 - -
[també 5.550 645 - -
245.997 25.210 12.062 1.936

19. Aprovacdo das Demonstracdes Financeiras: As Demonstracoes Financeiras foram aprovadas
e autorizadas para emissao pela diretoria da Companhia em 07 de Fevereiro de 2012.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

DIRETORIA EXECUTIVA

CONTADOR

Enéas Garcia Diniz

Fernando Quintana Merino Mauricio Stolle Bahr

Jan Franciscus Maria Flachet
Manoel Arlindo Zaroni Torres

Luiz Eduardo Simdes Viana
Diretor e Diretor de Relacdes com Investidores

Marcia do Prado
CRC: SP 179205/0-0 T-SP

DECLARACAO DO DIRETOR DA COMPANHIA

O diretor da Companhia declara que examinou, discutiu e reviu todas as informagoes contidas nas Demonstracoes Contabeis da Companhia, referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011

datado de 06 de fevereiro de 2012.

Luiz Eduardo Simées Viana
Diretor e Diretor de Relacbes com Investidores
Sao Paulo, 07 de fevereiro de 2012

, e concorda com o parecer dos Auditores Externos Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes,

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Conselheiros, Diretores e Acionistas da

It Energética S.A.

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracoes financeiras da Ita Energética S.A. (“Companhia”), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstracbes do resultado,
das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracées financeiras

A administracdo da Companhia é responsével pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB,
assim como pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracéo de
demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada
e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estao
livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos
valores e divulgagoes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcao relevante nas
demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos,
o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados
nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacao da adequagéo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagcédo da apresentacao das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opinido

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Ita Energética S.A. em 31 de dezembro de 2011,
o desempenho de suas operacdes, e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB.

Outros assuntos

Demonstracdo do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstracdo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2011, preparado sob a responsabilidade da administracdo da Companhia,
cuja apresentacao é requerida pela legislacao societaria brasileira para companhias abertas e como informacao
suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essa demonstracao foi submetida
aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, esta adequadamente
apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracoes financeiras tomadas
em conjunto.

Rio de Janeiro, 06 de fevereiro de 2012

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Auditores Independentes
CRC 2SP 011.609/0-8

Paulo Roberto Marques Garrucho

Contador

CRC 1RJ 052.813/0-1

Deloitte.
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