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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2012 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 1

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2012
Do Capital Integralizado

Ordinérias 119.327
Preferenciais 0
Total 119.327

Em Tesouraria

Ordinarias 357
Preferenciais 0
Total 357
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 1

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo

(Reais / Agéo)
Reunido do Conselho de 14/09/2012 Juros sobre Capital Proprio 13/11/2012 Ordinaria 0,32293
Administracdo
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 8.902.441 8.274.201
1.01 Ativo Circulante 1.281.790 814.630
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 537.514 241.536
1.01.03 Contas a Receber 691.290 522.279
1.01.03.01 Clientes 550.737 471.797
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 140.553 50.482
1.01.03.02.01 Imposto a Compensar 28.884 36.236
1.01.03.02.02 Convénio de Cooperagao Técnica 0 5.085
1.01.03.02.03 Bancos e Aplicagao de Convénios 48.508 9.161
1.01.03.02.04 Ativos Financeiros Mantidos até o Vencimento 63.161 0
1.01.04 Estoques 32.331 29.074
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 20.655 21.741
1.01.08.03 Outros 20.655 21.741
1.01.08.03.01 Adiantamentos a Empregados 12.450 9.974
1.01.08.03.02 Diversos 8.205 11.767
1.02 Ativo Nao Circulante 7.620.651 7.459.571
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.137.458 1.260.151
1.02.01.03 Contas a Receber 582.310 697.263
1.02.01.03.01 Clientes 211.566 220.060
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 370.744 477.203
1.02.01.06 Tributos Diferidos 176.264 165.661
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 176.264 165.661
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 19.514 76.048
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 19.514 76.048
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 359.370 321.179
1.02.01.09.03 Ativos Financeiros - Contratos de Concessao 359.370 321.179
1.02.02 Investimentos 46.310 22.063
1.02.02.01 Participacbes Societarias 46.310 22.063
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 24.250 3
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 22.060 22.060
1.02.03 Imobilizado 180.638 161.552
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgéo 180.638 161.552
1.02.04 Intangivel 6.256.245 6.015.805
1.02.04.01 Intangiveis 6.256.245 6.015.805
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséao 4.583.511 4.088.333
1.02.04.01.02 Intangivel em Andamento 1.672.734 1.927.472
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 8.902.441 8.274.201
2.01 Passivo Circulante 864.218 967.962
2.01.02 Fornecedores 145.987 108.068
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 145.987 108.068
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 52.186 49.801
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 51.448 48.917
2.01.03.01.02 Outras Obrigag6es Federais 51.448 48.917
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 738 884
2.01.03.03.01 ISSQN 738 884
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 340.467 543.682
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 225.642 371.225
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 221.380 366.506
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 4.262 4.719
2.01.04.02 Debéntures 114.825 172.457
2.01.04.02.01 Nao Conversiveis 114.817 102.715
2.01.04.02.02 Conversiveis 8 69.742
2.01.05 Outras Obrigactes 142.980 120.268
2.01.05.02 Outros 142.980 120.268
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 36.843 26.921
2.01.05.02.04 Plano de Previdéncia Complementar 12.893 12.119
2.01.05.02.05 Energia Elétrica 6.561 24.670
2.01.05.02.06 Convénio de Cooperagédo Técnica 37.554 0
2.01.05.02.08 Obrigagdes Diversas 49.129 56.558
2.01.06 Provisdes 182.598 146.143
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 182.598 146.143
2.01.06.01.05 Parcelamento de Impostos 32.971 41.239
2.01.06.01.06 Proviséo para Férias e 13° Salario 113.407 76.587
2.01.06.01.07 Participacéo dos Empregados nos Lucros 36.220 28.317
2.02 Passivo Néo Circulante 3.154.392 2.804.562
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.676.128 2.266.277
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.178.101 1.248.370
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 1.121.474 1.197.339
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 56.627 51.031
2.02.01.02 Debéntures 1.498.027 1.017.907
2.02.01.02.01 Nao Conversiveis 1.498.027 952.614
2.02.01.02.02 Conversiveis 0 65.293
2.02.02 Outras Obrigagbes 188.037 229.650
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 15.574 45.607
2.02.02.01.02 Débitos com Controladas 15.574 45.607
2.02.02.02 Outros 172.463 184.043
2.02.02.02.03 Plano de Previdéncia Complementar 138.238 145.235
2.02.02.02.05 Diversas 34.225 27.875
2.02.02.02.06 Receita Diferida 0 6.763
2.02.02.02.07 Débitos de concessdes 0 4.170
2.02.04 Provisdes 290.227 308.635
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 290.227 308.635
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2012 31/12/2011
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 27.328 44.619
2.02.04.01.05 Parcelamento de Impostos 211.566 220.060
2.02.04.01.06 Provisdo para Demandas Judiciais 51.333 43.956
2.03 Patriménio Liquido 4.883.831 4.501.677
2.03.01 Capital Social Realizado 2.773.984 2.636.499
2.03.02 Reservas de Capital 0 3.782
2.03.02.07 Debéntures Conversiveis 0 3.782
2.03.04 Reservas de Lucros 1.862.010 1.861.396
2.03.04.01 Reserva Legal 170.109 170.109
2.03.04.05 Reserva de Retengéo de Lucros 1.680.200 1.680.200
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 20.277 20.277
2.03.04.09 AcBes em Tesouraria -8.576 -9.190
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 247.837 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2012 & 30/09/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/09/2012 01/07/2011 a 30/09/2011 01/01/2011 a 30/09/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 869.474 2.511.825 824.253 2.379.111
3.01.01 Servigos de Agua 468.981 1.368.706 463.992 1.338.906
3.01.02 Servicos de Esgoto 241.736 656.138 197.760 532.779
3.01.03 Receita de Construcéo 158.757 486.981 162.501 507.426
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -507.300 -1.501.648 -476.978 -1.388.959
3.02.01 Custo dos Bens e/ou Servi¢os Vendidos -352.081 -1.022.435 -317.796 -891.630
3.02.02 Custo de Construgao -155.219 -479.213 -159.182 -497.329
3.03 Resultado Bruto 362.174 1.010.177 347.275 990.152
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -171.907 -438.648 -152.397 -405.803
3.04.01 Despesas com Vendas -56.719 -160.585 -45.786 -127.660
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -102.307 -279.690 -97.131 -259.618
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 12.235 89.832 19.477 67.860
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -20.648 -78.663 -24.799 -73.946
3.04.05.01 Qutras Despesas Operacionais -12.839 -56.392 -16.446 -50.526
3.04.05.02 Participacdes dos Empregados no Lucro -7.809 -22.271 -8.353 -23.420
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -4.468 -9.542 -4.158 -12.439
3.04.06.01 Despesa de Equivaléncia Patrimonial -4.788 -9.996 -4.269 -12.579
3.04.06.02 Receita de Equivaléncia Patrimonial 320 454 111 140
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 190.267 571.529 194.878 584.349
3.06 Resultado Financeiro -23.411 -90.657 -24.313 -58.292
3.06.01 Receitas Financeiras 46.539 105.007 24.639 69.766
3.06.02 Despesas Financeiras -69.950 -195.664 -48.952 -128.058
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 166.856 480.872 170.565 526.057
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -38.875 -120.119 -50.462 -161.203
3.08.01 Corrente -49.030 -130.722 -51.949 -139.838
3.08.02 Diferido 10.155 10.603 1.487 -21.365
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 127.981 360.753 120.103 364.854
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 127.981 360.753 120.103 364.854
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais Mil)

Cdédigo da

Descri¢do da Conta

Trimestre Atual

Acumulado do Atual

Igual Trimestre do

Versdo: 1

Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2012 & 30/09/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/09/2012 01/07/2011 a 30/09/2011 01/01/2011 a 30/09/2011

3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON 1,07000 3,02000 1,05000 3,17000

3.99.02 Lucro Diluido por Agédo

3.99.02.01 ON 1,07000 3,02000 1,02000 3,10000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2012 & 30/09/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 & 30/09/2012 01/07/2011 & 30/09/2011 01/01/2011 & 30/09/2011

4.01 Lucro Liquido do Periodo 127.981 360.753 120.103 364.854

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 127.981 360.753 120.103 364.854
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 30/09/2012 01/01/2011 a 30/09/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 946.825 833.822
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 825.014 774.476
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio 360.753 364.854
6.01.01.02 Provisdo p/ Crédito Liquida¢éo Duvidosa 53.175 31.342
6.01.01.03 Recuperacgdo de Contas Baixadas -25.525 -23.724
6.01.01.04  VM/Juros auferidos sobre Contas Receber de Clientes -17.704 -9.270
6.01.01.05 Imposto Renda e Contr. Social Diferido -10.602 21.365
6.01.01.06 VC sobre Caucdo Garantia Financiamento -2.894 -2.941
6.01.01.07 Rendimento s/ Caugdo Garantia Financiamento -21.325 -6.603
6.01.01.08 VM s/ Empréstimos a Controladas -1.065 -5.335
6.01.01.09 Resultado da Equivaléncia 9.542 12.439
6.01.01.10 Baixas Liquidas Intangivel e Imobilizado 4.640 34.667
6.01.01.11 Depreciacdo e Amortizagéo 273.010 222.366
6.01.01.12 Juros sobre Empréstimos 178.959 125.493
6.01.01.13 VM/VC sobre Empréstimos 38.413 14.527
6.01.01.14 Provisao Tributaria -17.291 -10.350
6.01.01.15 Provisdo para Contingéncia 7.377 6.759
6.01.01.16 Provisdo para Passivo Atuarial -2.342 -10.199
6.01.01.17 Juros e VM sobre Divida Previminas/Cemig/AFAC 7.030 17.454
6.01.01.18 Receita Diferida -7.208 -7.372
6.01.01.20 Juros no trimestre sobre Caucéo do BNY -1.929 -996
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 121.811 59.346
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes -62.836 -26.619
6.01.02.02 Estoques -3.257 -1.696
6.01.02.03 Impostos a Compensar 7.352 -5
6.01.02.04 Bancos e Aplicagao de Convénios -39.347 1.648
6.01.02.05 Caucado em Garantia de Financiamentos 8.773 468
6.01.02.06 Aplicagdo Financeira Vinculada 153.366 6.278
6.01.02.07 Créditos com Controladas 57.599 -6.899
6.01.02.08 Créditos Diversos -21.403 -2.108
6.01.02.09 Fornecedores 37.919 -2.447
6.01.02.10 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes 2.385 22.475
6.01.02.11 Provisao para Férias e 13° Salario 36.820 36.434
6.01.02.12 Participacdo dos Empregados nos Lucros 7.903 9.513
6.01.02.13 Convénio de Cooperagdo Técnica 42.639 -5.053
6.01.02.14 Plano de Previdéncia Complementar -45 -4.065
6.01.02.15 Energia Elétrica 1.120 -693
6.01.02.16 Obrigacdes Diversas -5.825 -2.456
6.01.02.17 Ativo Financeiro Mantido até o Vencimento -63.161 56.365
6.01.02.18 Ativos Financeiros -38.191 -21.794
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -462.899 -571.991
6.02.01 Adi¢Bes em Intangivel e Imobilizado -537.176 -550.191
6.02.02 Adi¢Bes em Investimento -63.822 -21.800
6.02.03 Agquisicdo Intangivel através de A¢Bes de Tesouraria 614 0
6.02.04 Conversao de Debéntures em Ac¢bes 137.485 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/09/2012 01/01/2011 & 30/09/2011
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -187.948 -27.243
6.03.01 Captacéo de Novos Empréstimos 680.338 484.336
6.03.02 Pagamento de Principal de Empréstimos -514.957 -178.112
6.03.03 Pagamento de Juros sobre Empréstimos -176.117 -119.231
6.03.04 Pagamento de Juros sobre Capital Proprio -102.994 -150.583
6.03.05 Pagamento de Principal Previminas/ Cemig -28.847 -26.447
6.03.06 Pagamento de Juros s/ Previminas/ Cemig -4.687 -6.479
6.03.07 Pagamento de Parcelamento de Impostos -34.318 -30.727
6.03.08 Pagamento de Débitos e Concessdes -6.366 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 295.978 234.588
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 241.536 75.793
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 537.514 310.381
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 30/09/2012

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 2.636.499 3.782 1.861.396 0 0 4.501.677
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.636.499 3.782 1.861.396 0 0 4.501.677
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 137.485 -3.782 614 -112.916 0 21.401
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -112.916 0 -112.916
5.04.08 Conversédo de Debéntures 0 133.703 0 0 0 133.703
5.04.09 Ingresso Proveniente de Debéntures Conversiveis 137.485 -137.485 0 0 0 0
5.04.10 Aquisicdo de Intangiveis 0 0 614 0 0 614
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 360.753 0 360.753
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 360.753 0 360.753
5.07 Saldos Finais 2.773.984 0 1.862.010 247.837 0 4.883.831
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 2.636.460 3.782 1.544.086 0 0 4.184.328
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.636.460 3.782 1.544.086 0 0 4.184.328
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 0 -123.319 0 -123.319
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -123.319 0 -123.319
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 364.854 0 364.854
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 364.854 0 364.854
5.07 Saldos Finais 2.636.460 3.782 1.544.086 241.535 0 4.425.863

PAGINA: 12 de 99



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/09/2012 01/01/2011 & 30/09/2011
7.01 Receitas 2.767.614 2.606.406
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 2.243.977 2.062.462
7.01.02 Outras Receitas 64.307 44.136
7.01.03 Receitas refs. a Construcao de Ativos Proprios 486.980 507.426
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -27.650 -7.618
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.069.639 -1.016.569
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -921.782 -894.201
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -97.045 -75.437
7.02.04 Outros -50.812 -46.931
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.697.975 1.589.837
7.04 Retencdes -273.010 -222.366
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -273.010 -222.366
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 1.424.965 1.367.471
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 95.465 57.327
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -9.542 -12.439
7.06.02 Receitas Financeiras 105.007 69.766
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.520.430 1.424.798
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 1.520.430 1.424.798
7.08.01 Pessoal 570.981 519.493
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 371.065 334.015
7.08.01.02 Beneficios 140.069 130.526
7.08.01.03 F.G.T.S. 37.576 31.532
7.08.01.04 Outros 22.271 23.420
7.08.01.04.01 Participacéo dos Empregados no Lucro 22.271 23.420
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 393.842 413.343
7.08.02.01 Federais 388.228 408.291
7.08.02.02 Estaduais 5.107 4.718
7.08.02.03 Municipais 507 334
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 194.854 127.108
7.08.03.01 Juros 192.143 125.159
7.08.03.02 Aluguéis 2.711 1.949
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 360.753 364.854
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 112.916 123.319
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 247.837 241.535
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 8.950.860 8.267.308
1.01 Ativo Circulante 1.321.706 826.321
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 538.526 242.371
1.01.03 Contas a Receber 728.627 530.223
1.01.03.01 Clientes 555.559 475.726
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 173.068 54.497
1.01.03.02.01 Impostos a Compensar 29.486 37.009
1.01.03.02.02 Convénio de Cooperacgap Técnica 0 5.817
1.01.03.02.03 Bancos e Aplicagao de Convénios 80.421 11.671
1.01.03.02.04 Ativos Financeiros Mantidos até o Vencimento 63.161 0
1.01.04 Estoques 33.839 31.965
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 20.714 21.762
1.01.08.03 Outros 20.714 21.762
1.01.08.03.01 Adiantamentos a Empregados 12.505 9.991
1.01.08.03.02 Diversos 8.209 11.771
1.02 Ativo Nao Circulante 7.629.154 7.440.987
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.108.149 1.172.767
1.02.01.03 Contas a Receber 582.649 697.970
1.02.01.03.01 Clientes 211.566 220.060
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 371.083 477.910
1.02.01.06  Tributos Diferidos 161.886 149.304
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 161.886 149.304
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 363.614 325.493
1.02.01.09.03 Ativos Financeiros - Contratos de Concesséao 363.614 325.493
1.02.02 Investimentos 22.060 22.060
1.02.02.01 Participacdes Societarias 22.060 22.060
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 22.060 22.060
1.02.03 Imobilizado 204.611 185.699
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 202.238 183.977
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 2.373 1.722
1.02.04 Intangivel 6.294.334 6.060.461
1.02.04.01 Intangiveis 6.294.334 6.060.461
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséao 4.621.600 4.132.989
1.02.04.01.02 Intangivel em Andamento 1.672.734 1.927.472
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 8.950.860 8.267.308
2.01 Passivo Circulante 898.573 972.255
2.01.02 Fornecedores 154.105 111.494
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 154.105 111.494
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 52.919 50.122
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 52.181 49.238
2.01.03.01.02 Outras Obrigag6es Federais 52.181 49.238
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 738 884
2.01.03.03.01 ISSQN 738 884
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 340.467 543.682
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 225.642 371.225
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 221.380 366.506
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 4.262 4.719
2.01.04.02 Debéntures 114.825 172.457
2.01.04.02.01 Nao Conversiveis 114.817 102.715
2.01.04.02.02 Conversiveis 8 69.742
2.01.05 Outras Obrigactes 167.783 120.452
2.01.05.02 Outros 167.783 120.452
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 36.843 26.921
2.01.05.02.04 Plano de Previdéncia Complementar 12.893 12.119
2.01.05.02.05 Energia Elétrica 6.842 24.670
2.01.05.02.06 Convénio de Cooperagédo Técnica 62.063 0
2.01.05.02.08 Obrigacdes Diversas 49.142 56.742
2.01.06 Provisdes 183.299 146.505
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 183.299 146.505
2.01.06.01.05 Parcelamento de Impostos 32.971 41.239
2.01.06.01.06 Proviséo para Férias e 13° Salario 114.108 76.949
2.01.06.01.07 Participacéo dos Empregados nos Lucros 36.220 28.317
2.02 Passivo Néo Circulante 3.140.369 2.761.449
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.676.128 2.266.277
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.178.101 1.248.370
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 1.121.474 1.197.339
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 56.627 51.031
2.02.01.02 Debéntures 1.498.027 1.017.907
2.02.01.02.01 Nao Conversiveis 1.498.027 952.614
2.02.01.02.02 Conversiveis 0 65.293
2.02.02 Outras Obrigagbes 172.465 184.046
2.02.02.02 Outros 172.465 184.046
2.02.02.02.03 Plano de Previdéncia Complementar 138.238 145.235
2.02.02.02.05 Diversas 34.227 27.878
2.02.02.02.06 Receita Diferida 0 6.763
2.02.02.02.07 Débitos de Concesstes 0 4.170
2.02.04 Provisdes 291.776 311.126
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 291.776 311.126
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 27.328 44.619
2.02.04.01.05 Parcelamento de Impostos 211.566 220.060
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2012 31/12/2011
2.02.04.01.06 Provisédo para Demandas Judiciais 52.882 46.447
2.03 Patrimonio Liquido Consolidado 4.911.918 4.533.604
2.03.01 Capital Social Realizado 2.773.984 2.636.499
2.03.02 Reservas de Capital 0 3.782
2.03.02.07 Debéntures Conversiveis 0 3.782
2.03.04 Reservas de Lucros 1.862.010 1.861.396
2.03.04.01 Reserva Legal 170.109 170.109
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 1.680.200 1.680.200
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 20.277 20.277
2.03.04.09 AcBes em Tesouraria -8.576 -9.190
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 247.837 0
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 28.087 31.927

PAGINA: 16 de 99



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2012 & 30/09/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/09/2012 01/07/2011 a 30/09/2011 01/01/2011 a 30/09/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 873.785 2.524.889 828.481 2.389.289
3.01.01 Servigos de Agua 472.883 1.380.885 467.928 1.348.317
3.01.02 Servicos de Esgoto 241.736 656.138 197.761 532.780
3.01.03 Receitas de Construcéo 158.757 486.981 162.501 507.426
3.01.04 Receita de Produtos Acabados 409 885 291 766
3.02 Custo dos Bens e/ou Servi¢os Vendidos -515.789 -1.522.798 -482.390 -1.403.156
3.02.01 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos -360.570 -1.043.585 -323.208 -905.827
3.02.02 Custo de Construgao -155.219 -479.213 -159.182 -497.329
3.03 Resultado Bruto 357.996 1.002.091 346.091 986.133
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -169.202 -435.396 -152.815 -404.720
3.04.01 Despesas com Vendas -57.394 -162.407 -47.262 -130.549
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -103.682 -284.532 -99.300 -265.681
3.04.04 QOutras Receitas Operacionais 14.656 95.125 19.927 68.829
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -22.782 -83.582 -26.180 -77.319
3.04.05.01 Qutras Despesas Operacionais -14.973 -61.311 -17.827 -53.899
3.04.05.02 Participacéo dos Empregados no Lucro -7.809 -22.271 -8.353 -23.420
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 188.794 566.695 193.276 581.413
3.06 Resultado Financeiro -23.682 -91.499 -25.078 -61.961
3.06.01 Receitas Financeiras 46.286 104.231 23.947 66.260
3.06.02 Despesas Financeiras -69.968 -195.730 -49.025 -128.221
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 165.112 475.196 168.198 519.452
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -38.354 -118.283 -49.681 -158.993
3.08.01 Corrente -49.136 -130.864 -51.966 -139.874
3.08.02 Diferido 10.782 12.581 2.285 -19.119
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 126.758 356.913 118.517 360.459
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 126.758 356.913 118.517 360.459
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 126.758 356.913 118.517 360.459
3.99 Lucro por Acao - (Reais / A¢éo)
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

(Reais Mil)

Cdédigo da

Descri¢do da Conta

Trimestre Atual

Acumulado do Atual

Igual Trimestre do

Versdo: 1

Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2012 & 30/09/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/09/2012 01/07/2011 a 30/09/2011 01/01/2011 a 30/09/2011

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON 1,06000 2,99000 1,03000 3,14000

3.99.02 Lucro Diluido por Agédo

3.99.02.01 ON 1,06000 2,99000 1,01000 3,07000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2012 & 30/09/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 & 30/09/2012 01/07/2011 & 30/09/2011 01/01/2011 & 30/09/2011
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 127.981 360.753 120.103 364.854
4.02 Outros Resultados Abrangentes -1.223 -3.840 -1.586 -4.395
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 126.758 356.913 118.517 360.459
4.03.02 Atribuido a Sécios Néo Controladores 126.758 356.913 118.517 360.459
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 30/09/2012 01/01/2011 a 30/09/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 887.738 834.567
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 821.360 768.375
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio 356.913 360.459
6.01.01.02 Provisdo p/ Crédito Liquidadacéo Duvidosa 54.008 32.098
6.01.01.03 Recuperacgdo de Contas Baixadas -26.070 -23.765
6.01.01.04  VM/Juros auferidos sobre Contas a Receber Clientes -17.704 -9.270
6.01.01.05 Imposto Renda e Contr.Social Diferidos -12.581 17.800
6.01.01.06 VC sobre Caucdo Garantia Financiamento -2.894 -2.941
6.01.01.07 Rendimento s/Cauc¢édo de Garantia Financiamento -21.325 -6.603
6.01.01.10 Baixas Liquidas Intangivel e Imobilizado 8.255 34.694
6.01.01.11 Depreciacdo e Amortizagéo 280.692 230.624
6.01.01.12 Juros sobre Empréstimos 178.959 125.493
6.01.01.13 VM/VC sobre Empréstimos 38.413 14.527
6.01.01.14 Parcelamento Impostos e Prov.Tributaria -17.291 -10.350
6.01.01.15 Provisé@o para Contingéncia 6.434 6.722
6.01.01.16 Provisé@o para Passivo Atuarial -2.342 -10.199
6.01.01.17 Juros e VM sobre Divida Previminas/Cemig 7.030 17.454
6.01.01.18 Receita Diferida -7.208 -7.372
6.01.01.20 Juros Capitalizados sobre Caucdo do BNY -1.929 -996
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 66.378 66.192
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes -64.017 -28.658
6.01.02.02 Estoques -1.873 -2.307
6.01.02.03 Impostos a Compensar 7.522 700
6.01.02.04 Bancos e Aplicagao de Convénios -68.749 -6.006
6.01.02.05 Caucdo em Garantia de Financiamentos 8.773 468
6.01.02.06 Aplicagdo Financeira Vinculada 153.366 6.278
6.01.02.08 Créditos Diversos -21.072 -2.101
6.01.02.09 Fornecedores 42.612 899
6.01.02.10 Impostos,Taxas e Contribuicbes 2.797 23.889
6.01.02.11 Provisao para Férias e 13° Salario 37.158 36.646
6.01.02.12 Participacdo dos Empregados nos Lucros 7.903 9.513
6.01.02.13 Convénio de Cooperacéo Técnica 67.879 -439
6.01.02.14 Plano de Previdéncia Complementar -45 -4.065
6.01.02.15 Energia Elétrica 1.401 -693
6.01.02.16 Obrigacdes Diversas -5.995 -2.472
6.01.02.17 Ativo Financeiro Mantido até o Vencimento -63.161 56.365
6.01.02.18 Ativos Financeiros -38.121 -21.825
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -403.633 -573.190
6.02.01 Adi¢bes em Intangivel e Imobilizado -541.732 -551.390
6.02.02 Adi¢Bes em Investimento 0 -21.800
6.02.03 Aquisicdo Intangivel através de Ac¢des de Tesouraria 614 0
6.02.04 Converséo de Debéntures em Acgbes 137.485 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -187.948 -27.243
6.03.01 Captacéo de Novos Empréstimos 680.338 484.336
6.03.02 Pagamento de Principal de Empréstimos -514.957 -178.112

PAGINA: 20 de 99



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/09/2012 01/01/2011 & 30/09/2011
6.03.03 Pagamento de Juros sobre Empréstimos -176.117 -119.231
6.03.04 Pagamento de Juros sobre Capital Proprio -102.994 -150.583
6.03.05 Pagamento de Principal Previminas/ Cemig -28.847 -26.447
6.03.06 Pagamento de Juros s/ Previminas/ Cemig -4.687 -6.479
6.03.07 Pagamento de Parcelamento de Impostos -34.318 -30.727
6.03.08 Pagamento Débitos Concessfes -6.366 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 296.157 234.134
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 242.370 77.652
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 538.527 311.786
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 30/09/2012

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 2.636.499 3.782 1.861.396 0 31.927 4.533.604 0 4.533.604
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.636.499 3.782 1.861.396 0 31.927 4.533.604 0 4.533.604
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 137.485 -3.782 614 -112.916 0 21.401 0 21.401
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -112.916 0 -112.916 0 -112.916
5.04.08 Converséo de Debéntures 0 133.703 0 0 0 133.703 0 133.703
5.04.09 Ingresso Proveniente de Debéntures 137.485 -137.485 0 0 0 0 0 0
Conversiveis
5.04.10 Aquisicdo de Intangiveis 0 0 614 0 0 614 0 614
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 360.753 -3.840 356.913 0 356.913
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 360.753 0 360.753 0 360.753
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -3.840 -3.840 0 -3.840
5.05.02.06  Amortizagéo da Corre¢édo Monetaria sobre 0 0 0 0 -5.818 -5.818 0 -5.818
Ativos Corrigidos 96/97
5.05.02.07 IR e CS Diferidos sobre Ativos Corrigidos 0 0 0 0 1.978 1.978 0 1.978
5.07 Saldos Finais 2.773.984 0 1.862.010 247.837 28.087 4.911.918 0 4.911.918
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 2.636.460 3.782 1.544.086 0 37.857 4.222.185 0 4.222.185
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.636.460 3.782 1.544.086 0 37.857 4.222.185 0 4.222.185
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 -123.319 0 -123.319 0 -123.319
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -123.319 0 -123.319 0 -123.319
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 364.854 -4.395 360.459 0 360.459
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 364.854 0 364.854 0 364.854
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -4.395 -4.395 0 -4.395
5.05.02.06 Amortizagéo da Correcdo Monetéaria sobre 0 0 0 0 -6.660 -6.660 0 -6.660
Ativos Corrigidos 96/97
5.05.02.07 IR e CS Diferidos sobre Ativos Corrigidos 0 0 0 0 2.265 2.265 0 2.265
5.07 Saldos Finais 2.636.460 3.782 1.544.086 241.535 33.462 4.459.325 0 4.459.325
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/09/2012 01/01/2011 & 30/09/2011
7.01 Receitas 2.786.916 2.618.234
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 2.259.218 2.074.078
7.01.02 Outras Receitas 68.656 44.981
7.01.03 Receitas refs. a Construcao de Ativos Proprios 486.980 507.426
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -27.938 -8.251
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.084.695 -1.028.942
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -929.691 -899.298
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -99.878 -79.580
7.02.04 Outros -55.126 -50.064
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.702.221 1.589.292
7.04 Retencdes -280.692 -230.624
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -280.692 -230.624
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 1.421.529 1.358.668
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 104.231 66.260
7.06.02 Receitas Financeiras 104.231 66.260
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.525.760 1.424.928
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 1.525.760 1.424.928
7.08.01 Pessoal 579.163 524.090
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 378.676 338.148
7.08.01.02 Beneficios 140.400 130.788
7.08.01.03 F.G.T.S. 37.816 31.734
7.08.01.04 Outros 22.271 23.420
7.08.01.04.01 Participagdo dos Empregados nos Lucros 22.271 23.420
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 394.567 413.133
7.08.02.01 Federais 388.387 407.716
7.08.02.02 Estaduais 5.647 5.047
7.08.02.03 Municipais 533 370
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 195.117 127.246
7.08.03.01 Juros 192.146 125.166
7.08.03.02 Aluguéis 2.971 2.080
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios 356.913 360.459
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 112.916 123.319
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 243.997 237.140
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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2012 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 1

Comentario do Desempenho

01.Dados Gerais de Atendimento

A populagdo atendida com servicos de abastecimento de agua aumentou em 468 mil pessoas no
terceiro trimestre/2012 (3T12), atingindo 13,9 milhdes de habitantes conectados a rede distribuidora,
ante 13,5 milhdes no terceiro trimestre/2011 (3T11). O numero de municipios com prestacdo de
servigos de agua passou de 606, em setembro/2011, para 611 em setembro/2012.

COPASA MG )
Dados Gerais de Atendimento com Abastecimento de Agua (Copasa-Consolidado)*
3° trimestre de 2012 e 2011

. Variacdo
Itens Unidades 3T12 3T11 Valor %
Municipios com Concessao nlmero 624 619 5 0,81
Municipios com Operacao @ nlmero 611 606 5 0,83
Populacéo Atendida © mil habitantes 13.940 13.472 468 3,47
LigacOes Faturadas mil ligages 3.742 3.597 145 4,03
Extensdo de Rede Km 44.182 43.538 644 1,48
Volume Faturado de Agua 1.000 m3/trimestre 166.654 166.324 330 0,20
Volume Produzido de Agua 1.000 m3/trimestre 240.336 234.306 6.030 2,57

(1) Total de municipios onde a empresa detém qualquer concessao: sedes, vilas, povoados ou outros.
(2) Total de municipios onde a empresa detém qualquer operagéo: sedes, vilas, povoados ou outros.

(3) populagéo conectada a rede de agua.
(*) Dados consolidados, inclui subsidiaria COPANOR.

Nas ligacdes faturadas de agua, houve um acréscimo de 145 mil liga¢des, totalizando 3,7 milhdes,
representando um aumento de 4,03% comparativamente ao 3T11. A rede de distribuicdo de agua foi
ampliada em 644 km, totalizando 44.182 km, com incremento de 1,48% em relacdo ao 3T11 (43.538
km).

O numero de municipios atendidos com esgotamento sanitario aumentou em 3,45%, passando de 174
em setembro/2011 para 180 no 3T12, atendendo a uma populacdo total de 8,6 milhGes de pessoas
conectados a rede coletora (8,1 milhdes no 3T11), representando um incremento de 5,62% (457 mil
pessoas).

COPASA MG
Dados Gerais de Atendimento com Esgotamento Sanitario(Copasa-Consolidado)*
3° trimestre de 2012 e 2011

. Variacdo
tens Unidades 3T12 3T11 Valor %
Municipios com Concesséao (1) NUmero 239 223 16 7,17
Municipios com Operagdo (2) NUmero 180 174 06 3,45
Populacdo Atendida (3) mil habitantes 8.592 8.135 457 5,62
LigacBes Faturadas mil ligac6es 2.205 2.043 162 7,93
Extensdo de Rede Km 19.555 17.364 2.191 12,62
Volume Faturado de Esgoto 1.000 m3/trimestre 107.171 102.816 4.355 4,24
Volume Tratado de Esgoto (**) 1.000 m3/trimestre 50.257 40.734 9.523 23,38

(1) Total de municipios onde a empresa detém qualquer concesséo: sedes, vilas, povoados ou outros.
(2) Total de municipios onde a empresa detém qualquer operacéo: sedes, vilas, povoados ou outros.
(3) Populacéo conectada a rede de esgoto.

(*) Dados consolidados, inclui subsidiaria (COPANOR).

(**) Somente dados da controladora (COPASA).
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Esse atendimento € realizado por meio de 2,2 milhGes de ligacdes faturadas de esgoto (2,0 milhdes no
3T11), representando um aumento de 162 mil ligacdes (7,93%). A rede coletora expandiu em 2.191
km, totalizando 19.555 km, o que representa um aumento de 12,62% em relacdo ao 3T11. O volume de
esgoto tratado atingiu 50,2 milhdes de m3 no trimestre, com elevagdo de 23,38% em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

02.Indicadores de Desempenho

A expansdo da empresa no periodo elevou o volume faturado de agua e esgoto em 4,7 milhGes de m3
em relacdo ao 3T11. Contribuiu para este resultado a ampliacdo do nimero de pessoas atendidas com
servigcos de abastecimento de dgua e de esgotamento sanitario nas localidades onde ja operavamos
esses sistemas.

Em relacdo aos indicadores de desempenho, permanece como destaque a produtividade do quadro de
pessoal, a qual é medida pela relacdo empregados/1.000 ligacGes (Agua + esgoto) que passou de 2,07
empregados/1.000 ligagbes no 3T11 para 1,98 no 3T12, principalmente devido ao crescimento
verificado no nimero de ligacdes.

COPASA MG
Indicadores de Desempenho Operacional/Comercial (Copasa-Consolidado)*
3° trimestre de 2012 e 2011

. Variacdo
Itens Unidades 3T12 3T11 Valor %

1 — Empregados NUmero 11.793 11.654 139 1,19
2 — Empregados/ligacdes (A+E) emp/1.000 ligacGes 1,98 2,07 -0,09 4,35
3 — Volume Faturado

Agua 1.000m3/trimestre 166.654 166.325 329 0,20

Esgoto 1.000m3/trimestre 107.171 102.816 4.355 4,23

Total 1.000 m3/trimestre 273.825 269.141 4.684 1,74
4 —\/olume Produzido de Agua 1.000 m3/trimestre 240.336 234.306 6.030 2,57
5 — Indice de Hidrometragdo (**) % 99,90 99,96 -0,06 -0,06
0~ /gua Fao gﬁlnc‘:’gt('f)a(i'l‘) Wigagdo/dia 230,40 231,25 0,85 0,37

(1) Média dos ultimos 12 meses.
(*) Dados consolidados, inclui subsidiaria (COPANOR).
(**) Somente dados da controladora (COPASA).

O percentual de ligacdes hidrometradas, que atingiu 99,90% em setembro/2012, permanece como um
dos melhores indices entre as companhias de saneamento.

O indicador Agua N&o Convertida em Receita — ANCR, que representa a diferenca entre o volume
distribuido e o volume efetivamente consumido, dividida pela quantidade meédia de ligagbes no
periodo, atingiu 230,40 I/lig/dia no 3T12, representando uma redugdo de 0,37% em relacdo ao 3T11
(231,25).

Este desempenho é resultado do Programa de Combate e Reducéo das Perdas de Agua - PRPA, que a

empresa implantou e vem desenvolvendo desde 2003 tendo como base conceitos do Programa
Nacional de Combate ao Desperdicio de Agua - PNCDA e da International Water Association — IWA.
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03.Investimentos Medidos no 3T12

Versao : 1

No 3T12 os investimentos foram alocados, principalmente, nas obras do Complexo R-13 na RMBH
(Adutora Noroeste), na ampliacdo dos Sistemas de Abastecimento de Agua de Divindpolis e Jaiba, na
implantagdo do Sistema de Esgotamento Sanitério de Carmo do Paranaiba, na ampliacdo dos Sistemas
de Esgotamento Sanitario de Belo Horizonte/Contagem (meta 2014), Contagem/Nova Contagem,
Lagoa Santa e Vespasiano, na implantagdo de Sistemas de Tratamento de Esgotos de Barbacena,
Minas Novas, Nova Serrana, Patos de Minas, Pedra Azul, Santa Luzia (sede), Santo Antonio do
Monte, S&o Sebastido do Paraiso e, também, na ampliacdo das Estacdes de Tratamento de Esgotos do
Ribeirdo Arrudas-ETE Arrudas, Ibirité e Betim (ETE Central).

INVESTIMENTOS (EM R$ MILHOES) 2011 3T12 3T11
AGUA 270,4 54,6 61,8
ESGOTO 390,6 1171 97,5
OUTROS 21,9 3,0 7,1
TOTAL 682,9 174,7 166,4

04.Desempenho do Resultado Financeiro — Controladora

A andlise dos quadros abaixo permitirA o acompanhamento do desempenho de resultado da
Controladora no 3° trimestre de 2012 comparado ao mesmo periodo do exercicio anterior:

Demonstracao do resultado

Controladora

Receita dos servigos de agua

Receita dos servicos de esgoto

Receita de construcdo

Receita operacional liquida de servicos
Custo dos servi¢os vendidos

Custos de construcdo

Custo dos servicos vendidos

Lucro bruto

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas

Outras receitas operacionais

Outras despesas operacionais

Participacdo dos empregados no lucro
Resultado equivaléncia patrimonial
Receitas/despesas operacionais

Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado financeiro

Resultado antes dos tributos sobre o lucro
Imposto de renda e contribuigdo social corrente
Imposto de renda e contribuicdo social diferido
Resultado liquido do exercicio

30/09/2012 30/09/2011 Variagio

%
468.981 53,94  463.992 5629  4.989 1,08
241736 27,80 197.760 23,99 43.976 22,24
158.757 1826 162501 1971 (3.744) -2,30
869.474 100,00 824.253 100,00 45221 549
(352.081) -40,49 (317.796) -38,56 (34.285) 10,79
(155.219) -17,85 (159.182) -19,31  3.963  -2,49
(507.300) 58,35 (476.978) -57,87 (30.322) _ 6,36
362.174 4165 347275 42,13  14.899 4,29
(56.719) 6,52 (45.786) -555 (10.933) 23,88
(102.307) -11,77 (97.131) -11,78 (5.176) 5,33
12235 141 19477 236 (7.242) -37,18
(12.839) -1,48 (16.446) -2,00  3.607 -21,93
(7.809) 090  (8.353) -1,01 544  -6,52
(4.468) 051  (4.158) -050  (310) 7,46
(171.907) -19,77 (152.397) -1849 (19.510) 12,80
190267 21,88 194.878 2364 (4.611) -2,37
46539 535 24639 2,99 21.900 88,89
(69.950) -8,05 (48.952) -594 (20.998) 42,90
(23.411) 2,69 (24.313) 2,95 902 -3,71
166.856 19,10 170565 20,69 (3.709) -2,17
(49.030) 564 (51.949) 630 2919 562
10155 117 1487 018 8668  n.m.
127981 1472 120103 1457 7878 656
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a. Receita operacional liquida de servigos — No 3T12, a receita liquida proveniente dos servicos de
agua da Controladora foi de R$469,0 milhdes e dos servigos de esgoto de R$241,7 milhdes,
totalizando R$710,7 milhdes, representando um aumento de 7,4% em relagdo ao 3T11. Essa
elevacdo é resultado de:

e Aumento do volume faturado da Controladora em 1,7%, impactado pelo fato do periodo de
consumo médio mensal ter sido de 30,5 dias no 3T12, 1,8% inferior aos 31,0 dias registrados no
3T11.

¢ Reajuste tarifario médio de 4,34% aplicados pro rata para consumos entre 14 de maio e 13 de
junho e integralmente para consumos a partir de 14 de junho de 2012.

¢ Mudanca do percentual de cobranca da tarifa do esgoto, em funcdo do inicio de operacdo das
EstacGes de Tratamento de Esgotos (ETEs) dos municipios de Alfenas, Aracuai e Itaobim
(09/2011); Itacarambi (10/2011); Coronel Murta (01/2012); Claudio e Divisépolis (02/2012);
Mata Verde (03/2012); Lavras (05/2012); Pouso Alegre (06/2012); e Para de Minas (09/2012).

¢ Receitas indiretas de servicos de dgua no montante de R$4,5 milhdes no 3T12 (R$7,2 mil no
3T11).

Conforme pode ser verificado, a evolugdo das receitas de agua e esgoto se deu de forma distinta no
periodo em analise. O aumento do percentual de cobranca da tarifa de esgoto de 60% para 75% e
posteriormente para 90% da tarifa de agua, em funcdo do inicio do tratamento do esgoto, foi
contrabalancado pela reducdo da tarifa de 4gua, resultando em expressivo crescimento da receita de
esgoto comparativamente aquela obtida com os servigos de agua.

b. Receita de construcdo — Considerando-se a atuacdo da COPASA MG em concessdes publicas, a
receita de construcdo corresponde ao custo dos investimentos em infraestrutura, acrescido da
margem de lucro estabelecida pela Companhia. A receita de constru¢cdo, embora ndo apresente
efeito caixa imediato, gera implica¢fes no exercicio em que € reconhecida, tendo em vista que seu
resultado faz parte da base de calculo para o pagamento dos juros sobre o capital préprio/dividendos
e para a participacdo dos empregados nos lucros. A Companhia ndo a considera no célculo do
EBITDA.

c. Custos dos servicos prestados — Os custos dos servigos prestados, despesas comerciais e
administrativas atingiram R$511,1 milhdées no 3T12, ante R$460,7 milhdes no 3T11l (+10,9%).
Desconsiderando-se as depreciagdes e amortizacdes, 0s custos e despesas apresentaram elevagéo de
7,3%, conforme quadro abaixo:
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30/09/2012 30/09/2011 Variacao

Controladora o

(0]
Pessoal 223.831 33,59 219.557 35,42 4.274 1,95
Material 25.550 3,83 24.730 3,99 820 3,32
Energia elétrica 61.391 9,21 60.175 9,71 1.216 2,02
Servigos de terceiros 78.043 11,71 62.746 10,12 15.297 24,38
Repasse tarifario a municipios 18.147 2,72 17.077 2,75 1.070 6,27
Gastos gerais 10.687 1,60 7.230 1,17 3.457 47,83
Depreciacdes e amortizacBes 97.613 14,65 75.396 12,16 22217 29,47
Custos de construcao 155.219 23,29 159.182 25,68 (3.963) -2,49
Recuperacéo e créditos (PIS-PASEP/COFINS) (23.812)  -3,57 (18.111) -2,92 (5.701) 31,48
Proviséo para créditos de liquidag&o duvidosa 19.588 2,94 11.166 1,80 8.422 75,43
Proviséo para perdas 69 0,01 747 0,12 (678) -90,76
* Custos dos servigos prestados 666.326 100,00 619.895 100,00 46.431 7,49

e Pessoal — A base comparativa ficou prejudicada uma vez que no 3T11 foram contabilizados
valores do trimestre anterior, referentes ao Acordo Coletivo de Trabalho o que elevou gastos com
esse item. Em 30 de junho de 2011, a negociacdo salarial, cuja data base é maio, ainda se
encontrava em andamento, e com isso a diferenca entre o valor provisionado e o valor efetivo,
referente aos meses de maio e junho, foi contabilizada no 3T11, o que elevou os valores daguele
trimestre.

v' Jaem 2012, o Acordo Coletivo de Trabalho foi assinado em 18 de outubro de 2012, sendo
que parte dos valores foi provisionada desde maio de 2012. No entanto, eventuais diferencas
entre o valor provisionado e o valor efetivo, referentes aos meses de maio a setembro, seréo
contabilizadas no préximo trimestre.

v" Além disso, no 3T11, houve um custo de R$3,8 milhGes com o Programa de Desligamento
Voluntario de Empregado Aposentado e/ou em condi¢cdes de se Aposentar (PDV), com o
desligamento de 78 funcionarios. Vale ressaltar ainda que ndo houve desligamento de
empregados, por conta desse programa no 3T12, em funcdo da legislacéo eleitoral. Assim,
novos desligamentos apenas ocorrerdo em 2013.

e Custos de construcdo — A diminuicdo nessa conta se deve a menores investimentos da
Companhia no periodo.

e Servicos — O incremento de 24,4% nesse item, comparando-se 0 3T12 com o 3T11, deve-se,
principalmente:

v" Ao aumento dos gastos com servicos de conservacdo e manutencdo de bens e sistemas em
R$6,1 milhdes (+23,6%), devido, principalmente a novas contratacbes de servigos de
manutencdo de rede de agua e esgoto, bem como reajustamento de precos de contratos.

v A elevagdo dos gastos com servigos de postagens e malotes em R$2,7 milhdes (+121,8%)
em funcgéo da implantacéo, a partir de abril de 2012, do sistema de envio do segundo aviso
de débito com Aviso de Recebimento, para aqueles clientes inadimplentes, conforme
exigéncias regulatorias. Tais valores sdo repassados integralmente ao cliente.
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v A elevacdo dos gastos com comunicacdo institucional em R$1,3 milhdo devido aos
comunicados enviados a populacdo referentes a prestacdo de servigos, assim como em
decorréncia das acfes de midia em mercados estratégicos visando assinatura e renovacao de
concessoes.

v' Elevacdo dos gastos com telefonia em R$1,0 milhdo em funcdo da assinatura de novo
contrato de prestacdo de servicos de servicos, tendo em vista a implantacdo do call center,
em atendimento as exigéncias regulatorias.

e DepreciacOes e amortizacOes — A elevagédo nesse item no 3T12, em relacdo ao 3T11 em 29,5%,
deve-se ao inicio de depreciagdo/amortizagdo de ativos que se encontravam “em formagdo” e
passaram para investimentos “em operacdao” em fun¢do do encerramento de obras.

e Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa — A elevagdo nesse item deve-se a constituicao
de provisdo automatica de faturas de agua e esgoto emitidas recentemente referentes a clientes do
setor publico com histdrico de inadimpléncia e o processamento de baixa de faturas de clientes
dessa mesma categoria, em funcao do ajuizamento do processo de cobranca.

e Créditos tributarios - Os créditos tributarios sdo gerados a partir da aplicacdo das aliquotas das
contribuicbes de PIS/IPASEP e COFINS sobre as despesas com energia elétrica, servicos de
terceiros contratados com pessoas juridicas, aluguéis de bens mdveis e imdveis, materiais
adquiridos e depreciacdes/amortizacfes. Tal valor tem como objetivo compensar o valor da
COFINS e do PIS/PASEP embutidos nos precos de produtos e servigos adquiridos por uma
empresa, reduzindo assim o imposto liquido a pagar. A elevacdo desses créditos no 3T12 (R$5,7
milhdes ou 31,5%) deve-se a incorporacdo de bens patrimoniais e obras encerradas
recentemente.

e Custos operacionais diversos — O incremento de R$2,8 milhGes (+34,8%) nesse item,
comparando-se 0 3T12 com o0 3T11, deve-se, principalmente:

v A cobranca pelo uso de recursos hidricos no valor de R$2,4 milhdes (R$1,2 milhdo no
3T11). Vale ressaltar que esse valor é repassado integralmente ao cliente por meio de rubrica
especifica na fatura dos servigos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario,
compondo a receita indireta de &gua e esgotamento sanitario.

v A mudanca da forma de contabilizagdo dos gastos com eventos, que a partir do terceiro
semestre de 2011, passaram a ser registrados como gastos operacionais diversos.

PAGINA: 30 de 99



ITR - Informag®es Trimestrais - 30/09/2012 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Versdo : 1
Comentario do Desempenho
d. Outras receitas/despesas operacionais:
Controladora 30/09/2012 30/09/2011 Variacao
%

Receita de servigos técnicos 258 2,11 264 1,36 6) -2,27
Reversdo de provisdo ndo dedutivel 3.699 30,23 7.822 40,16 (4.123) -52,71
Recuperacdo de contas baixadas 9.933 81,19 7911 40,62 2.022 2556
Outras receitas (1.655)  -13,53 3.480 17,87 (5.135) n.m.
Total de outras receitas operacionais 12.235 100,00 19.477 100,00 (7.242) -37,18
Perdas eventuais ou extraordinarias (9.565) 46,33 (12.801) 51,62 3.236  -25,30
Outras despesas (3.274) 15,86 (3.645) 14,70 371  -10,20
Participacdo dos empregados no lucro (7.809) 37,82 (8.353) 33,68 544  -6,54

(20.648) 100,00 (24.799) 100,00 4151 -16,74
Equivaléncia patrimonial — Copanor (449) 10,05 (185) 4,45 (264) n.m.
Equivaléncia patrimonial - Aguas Minerais (4.339) 97,11 (4.084) 98,22 (255) 6,24
Equivaléncia patrimonial - Servigos Irrigacéo 320 -7,16 111 -2,67 209 n.m.
Total de equivaléncia patrimonial (4.468) 100,00 (4.158) 100,00 (310) 7,46
Total de outras despesas operacionais (25.116) 100,00 (28.957) 100,00 3.841 -13,27
Total de outras receitas/despesas (12.881) 100,00 (9.480) 100,00 (3.401) 35,88

operacionais

e OQutras receitas operacionais — A redugcdo de R$7,2 milhdes (-37,2%) nas outras receitas

operacionais deve-se principalmente:

v A queda de R$4,1 milhdes no valor das reverses de provisio ndo dedutivel.

v" Ao estorno de provisao referente a constituicdo de crédito fiscal tributario de imposto de
renda de pessoa juridica realizada no 2T12. Tal fato deve-se a contratacdo de uma
consultoria para a validacdo de créditos a compensar e com isso 0 resultado final s6 sera

reconhecido apés a conclusédo dos trabalhos.

v' Por outro lado, houve uma elevacdo na recuperacdo de contas baixadas no 3T12

comparativamente ao 3T11.

e Outras despesas operacionais — As outras despesas operacionais apresentaram reducdo de

R$3,6 milhdes (-21,9%) em funcéo, principalmente:

v/ Ao menor provisionamento para processos judiciais no 3T12 comparativamente ao 3T11.

v" A redugdo nos valores referentes a convénios com prefeituras.
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e. Receitas e despesas financeiras:

Controladora 30/09/2012 30/09/2011 Variagdo
%
Varia¢Ges monetarias e cambiais 24.015 51,60 6.609 26,82 17.406 n.m.
Juros 8.481 18,22 6.003 24,36 2.478 41,30
Ganho real em aplicagdes financeiras 8.287 17,81 7.287 29,58 1.000 13,72
Capitalizacéo de ativos financeiros 3.410 7,33 4.738 19,23 (1.328) -28,06
Outras receitas 2.346 5,04 2 0,01 2.344 n.m.
Total de receitas financeiras 46.539 100,00 24.639 100,00 21.900 88,89
VariagBes monetarias e cambiais (25.246) 36,09 (9.442) 19,29 (15.804) n.m.
Juros sobre financiamentos (43.695) 62,47 (38.730) 79,12 (4.965) 12,82
Outras despesas (1.009) 1,44 (780) 1,59 (229) 29,49
Total de despesas financeiras (69.950) 100,00 (48.952) 100,00 (20.998) 42,90
Resultado financeiro liquido (23.411) 100,00 (24.313) 100,00 902 -3,71

o Receitas (despesas) financeiras — No 3T12, as receitas de variacbes monetarias e cambiais
apresentaram elevacdo significativa em relacdo ao 3T11, em decorréncia da contabilizacdo de
R$23,1 milhGes, referente a correcdo dos recursos contratados junto ao BNDES - 42 Emissdo de
debéntures emitida em julho de 2010. Isso ocorre em funcdo dos valores contratados serem
atualizados pelas taxas pactuadas no financiamento, entre a data da contratacdo e da efetiva
liberacdo dos recursos, a medida que os investimentos sao executados.

Por outro lado, tal valor foi reconhecido como despesas monetarias e cambiais elevando com isso
as despesas financeiras do 3T12 comparativamente ao 3T11. Assim, o impacto no resultado foi
neutro.

Houve ainda, aumento das receitas financeiras referentes a juros e ganho real em aplicacbes
financeiras aumentaram no 3T12, em relagdo ao 3T11, devido, principalmente, ao rendimento de
aplicacdo, em titulos de curto prazo, dos recursos disponiveis em caixa.

Finalmente, cabe mencionar que a elevacdo nas despesas com juros sobre financiamentos é
decorrente do aumento do endividamento.

Vale destacar que, além das despesas financeiras apropriadas ao resultado do 3T12, foram
capitalizados ao ativo, juros e encargos no valor de R$12,3 milhGes no 3T12 (R$17,8 milhdes no
3T11), em fung&o de obras financiadas que ainda se encontram em andamento.

f. Provisdo para imposto de renda e contribuicéo social sobre o lucro liquido — A queda do IR +
CSLL corrente no 3T12 comparativamente ao 3T11 é decorrente do menor lucro tributavel no
3T12.

Quanto ao imposto fiscal diferido, a reducdo deve-se, principalmente, ao diferimento de provisdes
para processos judiciais e para o Acordo Coletivo.

g. Lucro liquido — O lucro liquido apurado no 3T12 foi de R$128,0 milhdes, 6,6% superior ao
registrado no 3T11l. O resultado ndo operacional foi afetado positivamente por um menor
provisionamento para imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido. Ja o resultado
operacional apresentou pequena reducdo, em funcéo, principalmente, da elevacao das depreciagdes
e amortizagoes.
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h. Geracéo de recursos ou EBITDA — A tabela a seguir apresenta os calculos do EBITDA:

Controladora

(+) Receita liquida de agua e esgoto

(+) Receita liquida de agua e esgoto das subsidiarias

(+) Qutras receitas operacionais

(a) Receitas liquidas de servicos

Custos e despesas oper., admin. e comerciais
Outras despesas operacionais

DepreciagBes e amortizagbes

(b) Custos e despesas operacionais totais (sem depreciacao)

(c) Resultado operacional das subsidiarias (c)
(=) EBITDA (a) + (b) + (c)
Margem EBITDA

Versdo : 1
Variagdo
30/09/2012  30/09/2011 %

710.717 661.752 48.965 7,40
4.312 4.677 (365) -7,80
12.235 19.477 (7.242) -37,18
727.264 685.906 41.358 6,03
(511.107) (460.713) (50.394) 10,94
(12.839) (16.446) 3.607 21,93
97.613 75.396 22.217 29,47
(426.333) (401.763) (24.570) 6,12
(7.649) (7.386) (263) -3,56
293.282 276.757 16.525 5,97

40,33 40,35 (3,84)

(1) O EBITDA é igual ao lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e contribuicéo social, das despesas financeiras liquidas, das despesas de
depreciacdo e amortizacdo. Em razéo de ndo serem consideradas, para o seu calculo, as despesas e receitas com juros (financeiras), o imposto de
renda e a contribuicéo social, e a depreciagdo e amortizagdo, o EBITDA funciona como um indicador de nosso desempenho econdmico geral,
que ndo é afetado por flutuagGes nas taxas de juros, alteragdes da carga tributaria do imposto de renda e da contribuigéo social ou dos niveis de
depreciacdo e amortizacdo. Consequentemente, acreditamos que o EBITDA funciona como uma ferramenta significativa para comparar,
periodicamente, nosso desempenho operacional, bem como para embasar determinadas decisdes de natureza administrativa. Acreditamos que o
EBITDA permite uma melhor compreensdo nao s6 sobre o nosso desempenho financeiro, como também sobre a nossa capacidade de cumprir
com nossas obrigacOes passivas e de obter recursos para nossas despesas de capital e para nosso capital de giro. O EBITDA, no entanto,
apresenta limitagGes que prejudicam a sua utilizagdo como medida de nossa lucratividade, em razdo de ndo considerar determinados custos
decorrentes de nossos negdcios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os nossos lucros, tais como despesas financeiras, tributos,

depreciacdo, despesas de capital e outros encargos relacionados.

(2) A Margem EBITDA é calculada com base na receita liquida de servigos, que corresponde a receita operacional liquida acrescida de outras

receitas operacionais.

05.Balanco Patrimonial - Controladora

Controladora

Ativo circulante

Ativo ndo circulante

Total do Ativo

Passivo circulante

Passivo ndo circulante

Patriménio liquido

Total do Passivo e Patriménio Liquido

a. Ativo circulante

Controladora

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber de clientes

Ativos financeiros mantidos até o vencimento
Estoques

Impostos a recuperar

Convénio de cooperagdo técnica

Bancos e aplicagdes de convénios

Créditos diversos

Total do ativo circulante

30/09/2012  31/12/2011 Variagao %
1281790 814630  467.160 57,35
7620651 7459571  161.080 2.16
8.002.441 8274201  628.240 7.59

864.218  967.962 (103.744)  -10,72
3154392 2804562  349.830 1247
4883831 4501.677  382.154 8,49
8.002.441 8274201  628.240 7.59

Variagdo

30/09/2012  31/12/2011 %

537514 241536 295978 n.m

550.737 471797  78.940 16,73

63.161 0 63161 10000
32.331 20.074 3257 11.20
28.884 36236  (7.352)  -20,29

0 5085  (5.085) -100,00

48.508 9161  39.347 n.m
20.655 21741 (1.086)  -5,00
1281790 814.630  467.160  57.35
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e (Caixa e equivalentes de caixa — Esse grupo aumentou em setembro de 2012, em relacdo a
dezembro de 2011, devido a aplicacGes financeiras de recursos, no valor de R$2.300.156, sendo
R$400.000 e R$159.000, originados da 6% emissdo de debéntures em fevereiro e setembro de
2012, respectivamente, e pelo rendimento de R$28.387, compensado pelo resgate de
R$2.116.832 no periodo.

e Contas a receber de clientes — Esse grupo aumentou em setembro de 2012 em relagdo a
dezembro de 2011. Essa variacdo refere-se ao aumento dos dias a faturar e ao aumento no valor
do consumo a faturar de agua e esgoto de diversas localidades.

e Impostos a recuperar — Reducédo do saldo em funcdo da utilizacdo do imposto a recuperar para
quitacdo de débitos junto a RFB com pagamento via PERD/COMP.

e Bancos e aplicacGes de convénios — A elevacdo deve-se a aplicacdo, a partir de abril de 2012, de
R$37.000 provenientes de novos convénios firmados com a CODEVASF.

b. Ativo nao circulante

Controladora 30/09/2012  31/12/2011 variagao |
Contas a receber de clientes 211.566 220.060 (8.494) -3,86
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 176.264 165.661 10.603 6,40
Aplicacéo financeira vinculada 198.016 328.891 (130.875) -39,79
Caucéo em garantia de financiamentos 133.706 131.778 1.928 1,46
Créditos com controladas 19.514 76.048 (56.534) -74,34
Ativos financeiros 359.370 321.179 38.191 11,89
Créditos diversos 39.022 16.534 22.489 n.m
Total realizavel a longo prazo 1.137.458  1.260.151 (122.693) -9,74
Investimentos 46.310 22.063 24.247 n.m
Intangivel 6.256.245  6.015.805 240.440 3,84
Imobilizado 180.638 161.552 19.086 11,81
Total do permanente 6.483.193  6.199.420 283.773 4,38
Total do ativo néo circulante 7.620.651  7.459.571 161.080 2,11

e Aplicagéo financeira vinculada — A reducdo em setembro de 2012 em relagdo a dezembro de
2011 se deve aos resgates de R$46.000, R$21.000 e R$65.000 em fevereiro, junho e agosto de
2012, respectivamente, sobre as aplicacGes de debéntures da CEF, compensada pelo rendimento
das mesmas.

e Crédito com controladas — A reducao desse grupo se deve a transferéncia de saldo de mutuos
referente a empréstimos feitos a Companhia de Aguas Minerais para a AFAC.

e Créditos diversos — O aumento desta conta se deve a depositos judiciais efetuados pela
Companhia no valor de R$18.000 efetuados pela Companhia no 2° trimestre.

e |Investimentos — O aumento dessa conta no 3° trimestre de 2012 se deve basicamente ao

recebimento do saldo de mutuos de empréstimos feitos a Companhia de Aguas Minerais e
transferidos para a AFAC.
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c. Passivo circulante

Controladora 30/09/2012  31/12/2011 Variagao |
Empréstimos e financiamentos 225.642 371.225 (145.583) -39,22
Debéntures 114.825 172.457  (57.632) -33,42
Empreiteiros e fornecedores 145.987 108.068 37.919 35,09
Impostos, taxas e contribuigdes 52.186 49.801 2.385 4,79
Parcelamento de impostos 32.971 41.239 (8.268) -20,05
Provisdo para férias e 13° salario 113.407 76.587 36.820 48,08
Participacdo dos empregados nos lucros 36.220 28.317 7.903 27,91
Juros sobre o capital proprio 36.843 26.921 9.922 36,86
Convénio de cooperagdo técnica 37.554 0 37.554 100,00
Plano de penséo 12.893 12.119 774 6,39
Energia elétrica 6.561 24.670 (18.109) -73,40
Obrigac0es diversas 49,129 56.558 (7.429) -13,14
Total do passivo circulante 864.218 967.962 (103.744) -10,72

e Empréstimos e financiamentos — A reducdo desta conta deve-se ao pagamento de notas
promissarias ocorrido em Julho deste ano.

e Debéntures — A reducdo deste grupo se deve a conversdo de debéntures com transferéncia para a
rubrica Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (AFAC).

e Parcelamento de impostos — A reducdo desta conta se deve a amortizacdo do parcelamento do
passivo tributario do crédito prémio do IPl. O pagamento se encerrou em setembro de 2012.

e Juros sobre o capital préprio — O aumento desta conta se deve a declaragcbes no valor de
R$113.000 compensados por pagamentos aos acionistas de R$98.000 e recolhimento de IRRF no
valor de R$5.000.

e Convénio de cooperacdo técnica - Este grupo recebeu em Abril aproximadamente R$37.000
mil de aplicacdes provenientes de novos convénios firmados com a CODEVASF.

e Energia elétrica — Essa conta reduziu devido as amortiza¢Bes das parcelas da divida junto a
concessionaria de energia.

e Obrigagdes diversas — Essa conta sofreu uma reducéo devido a compensagéo de valores a favor
das prefeituras municipais.

Controladora 30/09/2012  31/12/2011 Variagao %
Repasse tarifario 3 7 4) -57,14
Débitos de concessbes 23.202 50.536 (27.334) -54,09
Total de prefeituras 23.205 50.543 (27.338) -54,09
Outras 25.924 6.015 19.909 n.m
Total de obrigacGes diversas 49.129 56.558 (7.429) -13,14
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d. Passivo ndo circulante
Variagdo
Controladora 30/09/2012  31/12/2011 ¢ %

Caixa Econdmica Federal 568.688 613.804 (45.116) -7,35

Governo Estadual / BDMG 6.024 7.756 (1.732) -22,33

Tesouro Nacional 13.156 41.806 (28.650) -68,53

BNDES/BNE 533.605 533.973 (368) -0,07

Em moeda nacional 1.121.474  1.197.339 (75.865) -6,34

Unido Federal — bonus 53.441 51.031 2.410 4,72

Banco KfwW 3.186 0 3.185 100,00

Em moeda estrangeira 56.627 51.031 5.596 10,97

Total de empréstimos e financiamentos 1.178.101  1.248.370 (70.269) -5,63

Debéntures ndo conversiveis 1.498.027 952.614 545.413 57,25

Debéntures conversiveis 0 65.293 (65.293) -100,00
Total de debéntures 1.498.027  1.017.907 480.120 47,17
Provisdo para contingéncias 51.333 43.956 7.377 16,78
Provisdo tributéria 27.328 44,619  (17.291) -38,75
Parcelamento de impostos 211.566 220.060 (8.494) -3,86
Plano de pensao 138.238 145.235 (6.997) -4,82
Outras obrigacdes 49,799 84.415 (34.616) -41,01
Total do passivo ndo circulante 3.154.392  2.804.562 349.830 12,47

e Debéntures — O aumento dessa conta se deve a 6 @ emissdo de debéntures no valor de R$400.000

e R$159.000 em fevereiro e setembro de 2012, respectivamente, compensada pela conversao de
debéntures com transferéncia para a rubrica Adiantamento para Futuro Aumento de Capital
(AFAC) no valor de R$65.293 e transferéncia de R$14.000 para curto prazo.

Provisdo para contingéncias — O aumento dessa conta se deve a entrada de novos processos
civeis e reclassificacdo de probabilidade de outros processos de possivel para provavel.

Provisdo tributaria — A reducdo dessa conta se deve a baixa da provisdo constituida em 2006
pela utilizagdo de creditos presumidos de PIS/PASEP/COFINS, no valor de R$17.417. Essa
obrigacdo tributaria encerrou por decurso de prazo, ou seja no 1° ano apds decorridos 5 anos da
data do pedido de compensacéo.

Outras obrigacGes — A reducdo desta conta se deve transferéncia de R$6.763 da receita diferida
referente a0 PRODES/ANA para conta de resultado, e R$31.047 referentes a conta Provisao para
Perdas da AGMM que passou a ser apresentada como redutora na conta de Investimentos, no
ativo ndo circulante.
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e. Patrimonio liquido

Controladora 30/09/2012  31/12/2011 Variagao |
Saldo anterior 4.501.677  4.184.328 317.349 7,58
Ingresso de debéntures conversiveis 0 39 (39) -100,00
Converséo de debéntures 133.703 0 133.703 100,00
Lucro liquido 360.753 470.437 (109.684) -23,32
Juros sobre o capital proprio (112.916)  (153.127) 40.211 -26,26
Aquisigao de intangivel 614 0 614 100,00
Saldo final 4.883.831  4.501.677 382.154 8,49

O aumento do Patriménio Liquido se deve a conversdo de debéntures e ao lucro da Companhia no
periodo de janeiro a setembro de 2012.

06.Desempenho do Resultado Financeiro - Consolidado

A analise dos quadros abaixo permitird o acompanhamento do desempenho de resultado do
Consolidado no 3° trimestre de 2012 comparado ao mesmo periodo do exercicio anterior:

Demonstracéo do resultado

Consolidado 30/09/2012 30/09/2011 Vanat;ao%
Receita dos servigos de dgua 472.883 54,12  467.928 56,48 4.955 1,06
Receita dos servigos de esgoto 241,736 27,67  197.761 23,87 43975 2224
Receita de construgdo 158.757 18,17 162501 19,61 (3.744) -2,30
Receita de produtos acabados 409 -0,04 291  -0,04 118 40,55
Receita operacional liquida de servi¢os 873.785 100,00 828.481 100,00  45.304 5,47
Custo dos servigos vendidos (360.570) (41,27) (323.208) -39,01 (37.362) 11,56
Custos de construcao (155.219) (17,76) (159.182) -19,21 3.963 -2,49
Custo dos servicos vendidos (515.789) (59,03) (482.390) -58,23 (33.399) 6,92
Lucro bruto 357.996 40,97  346.091 41,77  11.905 3,44
Despesas com vendas (57.394) -6,57  (47.262) -5,70 (10.132) 21,44
Despesas gerais e administrativas (103.682) -11,87  (99.300) -11,99 (4.382) 4,41
Outras receitas operacionais 14.656 1,68 19.927 2,41  (5.271) -26,45
Outras despesas operacionais (14.973) -1,71 (17.827)  -2,15 2.854 -16,01
Participacdo dos empregados no lucro (7.809) -0,89 (8.353) -1,01 544  -6,51
Receitas/despesas operacionais (169.202) -19,36 (152.815) -18,45 (16.387) 10,72
Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos 188.794 21,61  193.276 23,33 (4.482) -2,32
Receitas financeiras 46.286 5,30 23.947 2,89 22339 93,29
Despesas financeiras (69.968) -8,01  (49.025) -5,92 (20.943) 42,72
Resultado financeiro (23.682) -2,71  (25.078) -3,03 1396 -557
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 165.112 18,90  168.198 20,30 (3.086) -1,83
Imposto de renda e contribuicdo social corrente (49.136) -5,62  (51.966)  -6,27 2.830 5,46
Imposto de renda e contribuicdo social diferido 10.782 1,23 2.285 0,28 8.497 n.m.
Resultado liquido do exercicio 126.758 14,51 118517 14,31 8.241 6,95

a. Receita operacional liquida de servigos — No 3T12, a receita liquida proveniente dos servicos de
agua do Consolidado foi de R$472,8 milhfes e dos servicos de esgoto de R$241,7 milhdes,
totalizando R$714,6 milhdes, representando um aumento de 7,4% em relagdo ao 3T11l. Essa
elevacdo é resultado de:
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e Aumento do volume faturado da Consolidado em 1,7%, impactado pelo fato do periodo de
consumo médio mensal ter sido de 30,5 dias no 3T12, 1,8% inferior aos 31,0 dias registrados no
3T11.

¢ Reajuste tarifario médio de 4,34% aplicados pro rata para consumos entre 14 de maio e 13 de
junho e integralmente para consumos a partir de 14 de junho de 2012.

e Mudanca do percentual de cobranca da tarifa do esgoto, em funcéo do inicio de operacdo das
Estacbes de Tratamento de Esgotos (ETES) dos municipios de Alfenas, Aracuai e Itaobim
(09/2011); Itacarambi (10/2011); Coronel Murta (01/2012); Claudio e Divisopolis (02/2012);
Mata Verde (03/2012); Lavras (05/2012); Pouso Alegre (06/2012); e Para de Minas (09/2012).

¢ Receitas indiretas de servigos de dgua no montante de R$4,5 milhdes no 3T12 (R$7,2 mil no
3T11).

Conforme pode ser verificado, a evolucdo das receitas de dgua e esgoto se deu de forma distinta no
periodo em analise. O aumento do percentual de cobranca da tarifa de esgoto de 60% para 75% e
posteriormente para 90% da tarifa de agua, em funcdo do inicio do tratamento do esgoto, foi
contrabalancado pela reducdo da tarifa de agua, resultando em expressivo crescimento da receita de
esgoto comparativamente aquela obtida com os servicos de agua.

b. Receita de construcdo — Considerando-se a atuacdo da COPASA MG em concessdes publicas, a
receita de construcdo corresponde ao custo dos investimentos em infraestrutura, acrescido da
margem de lucro estabelecida pela Companhia. A receita de construcdo, embora ndo apresente
efeito caixa imediato, gera implicacGes no exercicio em que é reconhecida, tendo em vista que seu
resultado faz parte da base de célculo para o pagamento dos juros sobre o capital proprio/dividendos
e para a participacdo dos empregados nos lucros. A Companhia ndo a considera no célculo do
EBITDA.

c. Custos dos servicos prestados — Os custos dos servigos prestados, despesas comerciais e
administrativas atingiram R$521,6 milhGes no 3T12, ante R$469,8 milhdes no 3T11 (+11,04%).
Desconsiderando-se as depreciacdes e amortizacGes, 0s custos e despesas apresentaram elevacgéo de
7,7%, conforme quadro abaixo:

Custos operacionais, comerciais e administrativos

. 30/09/2012 30/09/2011 Variacao

Consolidado o

0
Pessoal 227.683 33,64 221421 35,20 6.262 2,83
Material 26.188 3,87 25.086 3,99 1.102 4,39
Energia elétrica 62.661 9,26 60.175 9,57 2.486 4,13
Servicgos de terceiros 79.658 11,77 65.504 10,41 14.154 21,61
Repasse tarifario a municipios 18.671 2,76 17.077 2,72 1.594 9,33
Gastos gerais 10.997 1,62 8.176 1,30 2.821 34,50
DepreciacGes e amortizages 100.072 14,78 78.448 12,47  21.624 27,56
Custos de construgéo 155.219 22,93 159.182 2531 (3.963) -2,49
Recuperacéo de créditos (PIS-PASEP/COFINS) (24.118)  -3,56 (18.284)  -291 (5.834) 31,91
Provisédo para créditos de liquidagdo duvidosa 19.765 2,92 11.421 1,82 8.344 73,06
Provisdo para perdas 69 0,01 747 0,12 (678) -90,76
* Custos dos servigos prestados 676.865 100,00 628.953 100,00 47.912 7,62
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e Pessoal — A base comparativa ficou prejudicada uma vez que no 3T11 foram contabilizados
valores do trimestre anterior, referentes ao Acordo Coletivo de Trabalho,o que elevou gastos com
esse item. Em 30 de junho de 2011, a negociagdo salarial, cuja data base é maio, ainda se
encontrava em andamento, e com isso a diferenca entre o valor provisionado e o valor efetivo,
referente aos meses de maio e junho, foi contabilizada no 3T11, o que elevou os valores daquele
trimestre.

v' Jaem 2012, o Acordo Coletivo de Trabalho foi assinado em 18 de outubro de 2012, sendo
que parte dos valores foi provisionada desde maio de 2012. No entanto, eventuais diferencas
entre o valor provisionado e o valor efetivo, referentes aos meses de maio a setembro, seréo
contabilizadas no préximo trimestre.

v" Além disso, no 3T11, houve um custo de R$3,8 milhGes com o Programa de Desligamento
Voluntario de Empregado Aposentado e/ou em condi¢cdes de se Aposentar (PDV), com o
desligamento de 78 funcionarios. Vale ressaltar ainda que ndo houve desligamento de
empregados, por conta desse programa no 3T12, em funcdo da legislacéo eleitoral. Assim,
novos desligamentos apenas ocorrerdo em 2013.

e Custos de construcdo — A diminuicdo nessa conta se deve a menores investimentos da
Companhia no periodo.

e Servicos — O incremento de 24,2% nesse item, comparando-se 0 3T12 com o 3T11, deve-se,
principalmente:

v' Ao aumento dos gastos com servicos de conservacdo e manutencdo de bens e sistemas em
R$6,1 milhdes (+23,6%), devido, principalmente a novas contratacbes de servigcos de
manutencdo de rede de agua e esgoto, bem como reajustamento de precos de contratos.

v A elevacdo dos gastos com servicos de postagens e malotes em R$2,7 milhdes (+121,8%)
em funcdo da implantacdo, a partir de abril de 2012, do sistema de envio do segundo aviso
de débito com Aviso de Recebimento, para aqueles clientes inadimplentes, conforme
exigéncias regulatorias. Tais valores sdo repassados integralmente ao cliente.

v A elevacdo dos gastos com comunicacdo institucional em R$1,3 milhdo devido aos
comunicados enviados a populacdo referentes a prestacdo de servi¢os, assim como em
decorréncia das acdes de midia em mercados estratégicos visando assinatura e renovacao de
concessoes.

v Elevagdo dos gastos com telefonia em R$1,0 milhdo em fungdo da assinatura de novo
contrato de prestacdo de servicos de servicos, tendo em vista a implantacdo do call center,
em atendimento as exigéncias regulatdrias.

o DepreciacOes e amortizacOes — A elevagéo nesse item no 3T12, em relacdo ao 3T11 em 27,6%,

deve-se ao inicio de depreciagdo/amortizagdo de ativos que se encontravam “em formagdo” e
passaram para investimentos “em opera¢ao” em func¢do do encerramento de obras.
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e Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa — A elevacdo nesse item deve-se a constituicdo

de provisdo automatica de faturas de agua e esgoto emitidas recentemente referentes a clientes do
setor publico com historico de inadimpléncia e o processamento de baixa de faturas de clientes
dessa mesma categoria, em funcéo do ajuizamento do processo de cobranca.

Créditos tributérios - Os créditos tributarios sdo gerados a partir da aplicacdo das aliquotas das
contribuicdes de PIS/PASEP e COFINS sobre as despesas com energia elétrica, servi¢os de
terceiros contratados com pessoas juridicas, aluguéis de bens moveis e imdveis, materiais
adquiridos e depreciacdes/amortizacfes. Tal valor tem como objetivo compensar o valor da
COFINS e do PIS/PASEP embutidos nos precos de produtos e servigos adquiridos por uma
empresa, reduzindo assim o imposto liquido a pagar. A elevacao desses créditos no 3T12 (R$5,7
milhdes ou 31,5%) deve-se a incorporacdo de bens patrimoniais e obras encerradas
recentemente.

Custos operacionais diversos — O incremento de R$2,8 milhfes (+34,8%) nesse item,
comparando-se 0 3T12 com o 3T11, deve-se, principalmente:

v" A cobranca pelo uso de recursos hidricos no valor de R$2,4 milhdes (R$1,2 milhdo no
3T11). Vale ressaltar que esse valor é repassado integralmente ao cliente por meio de rubrica
especifica na fatura dos servigos de abastecimento de agua e esgotamento sanitério,
compondo a receita indireta de gua e esgotamento sanitario.

v A mudanca da forma de contabilizacdo dos gastos com eventos, que a partir do terceiro
semestre de 2011, passaram a ser registrados como gastos operacionais diversos.

d. Outras receitas/despesas operacionais:

Versao : 1

Consolidado 30/09/2012 30/09/2011 Variagdo
%

Receita de servicos técnicos 258 1,76 264 1,32 -6 -2,27
Reversédo de provisdo ndo dedutivel 3.699 25,24 7.822 39,25 (4.123) -52,71
Recuperacédo de contas baixadas 9.933 67,77 7.911 39,70 2.022 25,56
Oultras receitas 766 5,23 3.930 19,72 (3.164) -80,50
Total de outras receitas operacionais 14.656 100,00 19.927 100,00 (5.271) -26,45
Perdas eventuais ou extraordinarias (9.565) 41,98 (12.801) 48,90 3.236 -25,28
Outras despesas (5.408) 23,74 (5.026) 19,20 (382) 7,60

(14.973) 100,00 (17.827) 100,00 2.854 16,01
Participacdo dos empregados no lucro (7.809) 34,28 (8.353) 31,91 544 -6,51
Total de outras despesas operacionais (22.782) 100,00 (26.180) 100,00 3.398 -12,98
Total de outras receitas/despesas operacionais (8.126) 100,00 (6.253) 100,00 (1.873) 29,95

e OQOutras receitas operacionais — A reducdo de R$5,3 milhdes (-26,5%) nas outras receitas

operacionais deve-se principalmente:

v A queda de R$4,1 milhdes no valor das reversdes de provisio nio dedutivel.

v" Ao estorno de provisao referente a constituicdo de crédito fiscal tributario de imposto de
renda de pessoa juridica realizada no 2T12. Tal fato deve-se a contratacdo de uma
consultoria para a validagdo de créditos a compensar e com isso o resultado final s serd
reconhecido apés a conclusédo dos trabalhos.
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v' Por outro lado, houve uma elevacdo na recuperacdo de contas baixadas no 3T12

comparativamente ao 3T11.

e Outras despesas operacionais — As Outras Despesas Operacionais apresentaram reducao de R$

3,4 milhdes (-13%) em funcéo, principalmente:

v/ Ao menor provisionamento para processos judiciais no 3T12 comparativamente ao 3T11.

v" A redugdo nos valores referentes a convénios com prefeituras.

e. Receitas e despesas financeiras:

Consolidado 30/09/2012 30/09/2011 Variagdo
%
Varia¢Bes monetérias e cambiais 24.015 51,88 4.597 19,20 19.418 n.m.
Juros 8.481 18,32 6.061 25,31 2.420 39,93
Ganho real em aplicagdes financeiras 8.288 17,91 7.299 30,48 989 13,55
Capitalizacdo de ativos financeiros 3.410 7,37 4.739 19,79 (1.329) -28,04
Outras receitas 2.092 4,52 1.251 5,22 841 67,23
Total de receitas financeiras 46.286 100,00 23.947 100,00 22.339 93,29
Variagdes monetérias e cambiais (25.246) 36,08 (9.442) 19,26 (15.804) n.m.
Juros sobre financiamentos (43.695) 62,45 (38.731) 79,00 (4.964) 12,82
Outras despesas (1.027) 1,47 (852) 1,74 (175) 20,54
Total de despesas financeiras (69.968) 100,00 (49.025) 100,00 (20.943) 42,72
Resultado financeiro liquido (23.682) 100,00 (25.078) 100,00 1.396 -5,57

e Receitas (despesas) financeiras — No 3T12, as receitas de variagdes monetarias e cambiais

apresentaram elevacgéo significativa em relacdo ao 3T11, em decorréncia da contabilizacdo de
R$23,1 milhGes, referente a corre¢do dos recursos contratados junto ao BNDES - 42 Emisséo de
debéntures emitida em julho de 2010. Isso ocorre em funcdo dos valores contratados serem
atualizados pelas taxas pactuadas no financiamento, entre a data da contratacdo e da efetiva
liberacdo dos recursos, a medida que os investimentos sdo executados.

Por outro lado, tal valor foi reconhecido como despesas monetérias e cambiais elevando com isso
as despesas financeiras do 3T12 comparativamente ao 3T11. Assim, o impacto no resultado foi
neutro.

Houve ainda, aumento das receitas financeiras referentes a juros e ganho real em aplicacfes
financeiras aumentaram no 3T12, em relagdo ao 3T11, devido, principalmente, ao rendimento de
aplicacdo, em titulos de curto prazo, dos recursos disponiveis em caixa.

Finalmente, cabe mencionar que a elevacdo nas despesas com juros sobre financiamentos é
decorrente do aumento do endividamento.

Vale destacar que além das despesas financeiras apropriadas ao resultado do 3T12, foram
capitalizados ao ativo, juros e encargos no valor de R$12,3 milhdes no 3T12 (R$17,8 milhdes no
3T11), em fungéo de obras financiadas que ainda se encontram em andamento.
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f. Provisdo para imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido — A queda do IR +
CSLL corrente no 3T12 comparativamente ao 3T11 é decorrente do menor lucro tributavel no

3T12.

Quanto ao imposto fiscal diferido, a reducdo deve-se, principalmente, ao diferimento de provisdes

para processos judiciais e para o Acordo Coletivo.

g. Lucro liquido — O lucro liquido apurado no 3T12 foi de R$128,0 milhdes, 6,6% superior ao
registrado no 3T11. O resultado ndo operacional foi afetado positivamente por um menor
provisionamento para imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro liquido. J& o resultado
operacional apresentou pequena reducdo, em funcéo, principalmente, da elevacao das depreciacdes

e amortizagoes.

h. Geracdo de recursos ou EBITDA — A tabela a seguir apresenta os calculos do EBITDA:

Consolidado

(+) Receita liquida de &gua e esgoto
(+) Outras receitas operacionais
(a) Receitas liquidas de servigos

Custos e despesas oper., admin. e comerciais

Outras despesas operacionais
DepreciacGes e amortizaces

(b) Custos e despesas operacionais totais (sem depreciagéo)

(=) EBITDA (a) + (b)
Margem EBITDA

30/09/2012  30/09/2011 Variagdo %
715027 665980  49.047 7.36
14.656 19.927  (5271)  -26.45
720683 685907  43.776 6,38
(521.646)  (469.770)  (51.876)  11.04
(14.973)  (17.827) 2854  -16.01
100.072 78448 21624 2756
(436547)  (409.149)  (27.398) 6.70
203136 276.758  16.378 5.92
4017 40,35 018

(1) O EBITDA é igual ao lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e contribuic&o social, das despesas financeiras liquidas, das despesas de
depreciacdo e amortizagdo. Em razédo de ndo serem consideradas, para o seu célculo, as despesas e receitas com juros (financeiras), o0 imposto de
renda e a contribuicdo social, e a depreciacdo e amortizagdo, 0 EBITDA funciona como um indicador de nosso desempenho econdmico geral,
que ndo é afetado por flutuagBes nas taxas de juros, alteragdes da carga tributaria do imposto de renda e da contribuigéo social ou dos niveis de
depreciacdo e amortizacdo. Consequentemente, acreditamos que o EBITDA funciona como uma ferramenta significativa para comparar,
periodicamente, nosso desempenho operacional, bem como para embasar determinadas decisdes de natureza administrativa. Acreditamos que 0
EBITDA permite uma melhor compreensdo nao s6 sobre o nosso desempenho financeiro, como também sobre a nossa capacidade de cumprir
com nossas obrigacOes passivas e de obter recursos para nossas despesas de capital e para nosso capital de giro. O EBITDA, no entanto,
apresenta limitagcBes que prejudicam a sua utilizagdo como medida de nossa lucratividade, em razdo de ndo considerar determinados custos
decorrentes de nossos negdcios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os nossos lucros, tais como despesas financeiras, tributos,

depreciacéo, despesas de capital e outros encargos relacionados.

(2) A Margem EBITDA é calculada com base na receita liquida de servigos, que corresponde a receita operacional liquida acrescida de outras

receitas operacionais.

07.Balango Patrimonial — Consolidado

Consolidado

Ativo circulante

Ativo ndo circulante

Total do Ativo

Passivo circulante

Passivo ndo circulante

Patrimonio liquido

Total do Passivo e Patrimonio Liquido

30/09/2012  31/12/2011 Variagao %
1321706 826321 495385 59,95
7629154  7.440.987  188.167 2,53
8.050.860 8.267.308 683552 8,27

898573 972255  (13.682)  -7,58
3140360 2761449 378920 1372
4911918 4533.604 378314 8.34
8.050.860 8.267.308 683552 8,27
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a. Ativo circulante

Consolidado 30/09/2012  31/12/2011 variagao |
Caixa e equivalentes de caixa 538.526 242.371 296.154 n.m.
Contas a receber de clientes 555.559 475.726 79.833 16,78
Ativos financeiros mantidos até o vencimento 63.161 0 63.161 100,00
Estoques 33.839 31.965 1.874 5,86
Impostos a recuperar 29.486 37.009 (7.523) -20,33
Convénio de cooperagdo técnica 0 5.817 (5.817)  -100,00
Bancos e aplicagdes de convénios 80.421 11.671 68.750 n.m.
Créditos diversos 20.714 21.762 (1.048) -4,82
Total do ativo circulante 1.321.706 826.321 495,384 59,95

e Caixa e equivalentes de caixa — Esse grupo aumentou em setembro de 2012, em relagdo a
dezembro de 2011, devido a aplicacGes financeiras de recursos, no valor de R$2.300.156, sendo
R$400.000 e R$159.000, originados da 6 emissdo de debéntures em fevereiro e setembro de
2012, respectivamente, e pelo rendimento de R$28.387, compensado pelo resgate de
R$2.116.832 no periodo.

e Contas a receber de clientes — Esse grupo aumentou em setembro de 2012 em relacdo a
dezembro de 2011. Essa variacdo refere-se ao aumento dos dias a faturar e ao aumento no valor
do consumo a faturar de agua e esgoto de diversas localidades.

e Impostos a recuperar — Reducédo do saldo em funcdo da utilizagcdo do imposto a recuperar para
quitacdo de débitos junto a RFB com pagamento via PERD/COMP.

e Bancos e aplicacGes de convénios — A elevacdo deve-se a aplicacdo, a partir de abril de 2012, de
R$37.000 provenientes de novos convénios firmados com a CODEVASF e R$26.000, no 3°
trimestre de 2012, provenientes da COPANOR.

b. Ativo ndo circulante

Consolidado 30/09/2012  31/12/2011 variagao
Contas a receber de clientes 211.566 220.060 (8.494) -3,86
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 161.886 149.304 12.582 8,43
Aplicacéo financeira vinculada 198.016 328.891  (130.875) -39,79
Caucdo em garantia de financiamentos 133.706 131.778 1.928 1,46
Ativos financeiros 363.614 325.493 38.121 11,71
Créditos diversos 39.361 17.241 22.120 n.m.
Total realizavel a longo prazo 1.108.149  1.172.767 (64.618) -5,51
Investimentos 22.060 22.060 0 0,00
Intangivel 6.294.334  6.060.461 233.873 3,86
Imobilizado 204.611 185.699 18.912 10,18
Total do permanente 6.521.005  6.268.220 252.785 4,03
Total do ativo néo circulante 7.629.154  7.440.987 188.167 2,53
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e Aplicacdo financeira vinculada — A reducdo em setembro de 2012 em relacdo a dezembro de
2011 se deve aos resgates de R$46.000, R$21.000 e R$65.000 em fevereiro, junho e agosto de
2012, respectivamente, sobre as aplicacdes de debéntures da CEF, compensada pelo rendimento
das mesmas.

e Creditos diversos — O aumento desta conta se deve a depositos judiciais efetuados pela
Companhia no valor de R$18.000 efetuados pela Companhia no 2° trimestre.

c. Passivo circulante

Consolidado 30/09/2012  31/12/2011 variageo
Empréstimos e financiamentos 225.642 371.225 (145.583) -39,22
Debéntures 114.825 172457  (57.632) -33,42
Empreiteiros e fornecedores 154.105 111.494 42.611 38,22
Impostos, taxas e contribuices 52.919 50.122 2.797 5,58
Parcelamento de impostos 32.971 41.239 (8.268) -20,05
Provisdo para férias 77.055 76.949 106 0,14
Provisdo para 13° salério 37.053 0 37.053 100,00
Participacdo dos empregados nos lucros 36.220 28.317 7.903 27,91
Juros sobre o capital préprio 36.843 26.921 9.922 36,86
Convénio de cooperagdo técnica 62.063 0 62.063 100,00
Plano de penséo 12.893 12.119 774 6,39
Energia elétrica 6.842 24.670 (17.828) -72,27
Obrigac6es diversas 49.142 56.742 (7.600) -13,39
Total do passivo circulante 898.573 972.255 (73.682) -7,58

e Empréstimos e financiamentos — A reducdo desta conta deve-se ao pagamento de notas
promissarias ocorrido em Julho deste ano.

e Debéntures — A reducdo deste grupo se deve a conversao de debéntures com transferéncia para a
rubrica Adiantamento para Futuro Aumento de Capital ( AFAC).

e Parcelamento de impostos — A reducdo desta conta se deve a amortizacdo do parcelamento do
passivo tributario do credito prémio do IPI. O pagamento se encerrou em setembro de 2012.

e Juros sobre o capital proprio — O aumento desta conta se deve a declaragdes no valor de
R$113.000 compensados por pagamentos aos acionistas de R$98.000 e pelo recolhimento de
IRRF no valor de R$5.000.

e Convénio de cooperacao técnica - Este grupo recebeu em abril aproximadamente R$37.000 mil
de aplicacbes provenientes de novos convénios firmados com a CODEVASF e R$26.000 mil da
COPANOR no 3° trimestre de 2012.

e Energia elétrica — Essa conta reduziu devido as amortizacdes das parcelas da divida junto a
concessionaria de energia.
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e Obrigacdes diversas — Essa conta sofreu uma reducéo devido a compensacéo de valores a favor

das prefeituras municipais.

Consolidado

Repasse tarifario
Débitos de concessdes
Total de prefeituras
Outras
Total de obrigacGes diversas

d. Passivo ndo circulante

Consolidado

Caixa Econdmica Federal
Governo Estadual / BDMG
Tesouro Nacional
BNDES/BNE
Em moeda nacional
Unido Federal — bonus
Banco Kfw
Em moeda estrangeira
Total de empréstimos e financiamentos
Debéntures ndo conversiveis
Debéntures conversiveis
Total de debéntures
Proviséo para contingéncias
Provisdo tributaria
Parcelamento de impostos
Plano de pensdo
Outras obrigacdes
Total do passivo ndo circulante

30/09/2012  31/12/2011 variagao |
3 7 4) 57,14
23202 50.536  (27.334)  -54,09
23205 50543 (27.338) 54,00
25.937 6199 10738 n.m.
49.142 ___ 56.742___(1.600) _ -13,39

Variagdo

30/09/2012  31/12/2011 %
568.688 613804  (45.116) 7,35
6.024 7756 (L732) 22,33
13156 41806  (28.650)  -68,53
533.606 533973 (367)  -0,07
1121474 1197.339  (/5865) 6,34
53441 51031 2410 472
3.186 0 3186 100,00
56.627 51081 5596 10,97
1178101 1248370 (10269  -563
1498027 952614 545413 57,25
0 65293 (65.203) -100,00
1498027 1017.007 480120 47,17
52882 46447 6435 1385
27328 44619 (17291)  -3875
211566 220060  (3.494)  -386
138238 145235  (6997)  -4,82
34227 38811  (4584)  -1181
3.140.369 2761449 378.920 13,72

e Debéntures — O aumento dessa conta se deve a 6 @ emissdo de debéntures no valor de R$400.000
e R$159.000 em fevereiro e setembro de 2012, respectivamente, compensada pela conversao de
debéntures com transferéncia para a rubrica Adiantamento para Futuro Aumento de Capital

(AFAC) no valor de R$65.293 e transferéncia de R$14.000 para curto prazo.

e Provisdo para contingéncias — O aumento dessa conta se deve a entrada de novos processos

civeis e reclassificacdo de probabilidade de outros processos de possivel para provavel.

e Provisdo tributéria — A reducdo dessa conta se deve a baixa da provisdo constituida em 2006
pela utilizacdo de créditos presumidos de PIS/PASEP/COFINS, no valor de R$17.417 mil. Essa
obrigacdo tributaria encerrou por decurso de prazo, ou seja, no 1° ano depois de decorridos 5

anos da data do pedido de compensacao.
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e. Patrimonio liquido

Consolidado

Saldo anterior

Ingresso de debéntures conversiveis
Converséo de debéntures

Lucro liquido

Juros sobre o capital proprio
Aquisigao de intangivel

Outros Resultados Abrangentes
Saldo final

Versdo : 1
Variagdo
30/09/2012  31/12/2011 %
4.533.604 4.222.185 311.419 7,38
0 39 (39) -100,00
133.703 0 133.703 100,00
360.753 470.437  (109.684) -23,32
(112.916) (153.127) 40.211 -26,26
614 0 614 100,00
(3.840) (5.930) 2.090 -35,24
4.911.918 4.533.604 378.314 8,34

O aumento do Patriménio Liquido se deve a conversdo de debéntures e ao lucro da Companhia no

periodo de janeiro a setembro de 2012.
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Notas explicativas as informacdes trimestrais em 30 de setembro de 2012
(Em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

01. Contexto Operacional

A Companhia de Saneamento de Minas Gerais, denominada “COPASA MG”, “Controladora”
ou “Companhia”, com sede na Cidade de Belo Horizonte a Rua Mar de Espanha 525, bairro
Santo Antdnio, € uma sociedade de economia mista, de capital aberto, controlada pelo Governo
do Estado de Minas Gerais. Seu objeto é planejar, projetar, executar, ampliar, remodelar,
administrar e explorar servicos publicos de abastecimento de dgua e de esgotamento sanitario,
podendo atuar no Brasil e no exterior. A Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de
Arbitragem do Mercado, conforme Clausula Compromissoria constante do seu Estatuto Social.

A COPASA MG possui 100% de participacdo societaria nas seguintes empresas em 30 de
setembro de 2012:

» Copasa Aguas Minerais de Minas S/A, criada pela Lei Estadual n°. 16.693, de 11 de
janeiro de 2007, com o objetivo de produzir, envasar, distribuir e comercializar aguas
minerais das fontes das quais seja proprietaria ou concessionaria, além de administrar e
explorar os Parques das Aguas de Caxambu, Araxa, Cambuquira e Lambari.

» Copasa Servicos de Saneamento Integrado do Norte e Nordeste de Minas Gerais S/A -
Copanor, criada pela Lei Estadual n°. 16.698, de 17 de abril de 2007, com o objetivo de:
planejar, projetar, executar, ampliar, remodelar, explorar e prestar servi¢cos de
abastecimento de 4gua e de esgotamento sanitario; coleta, reciclagem, tratamento e
disposicdo final do lixo urbano, doméstico e industrial; drenagem e manejo das aguas
pluviais urbanas em localidades da regido de planejamento do Norte de Minas e das Bacias
Hidrograficas dos Rios Jequitinhonha, Mucuri, Sdo Mateus, Buranhém, Itanhém e
Jucurugu.

» Copasa Servicos de Irrigacdo S/A, criada pela Lei Estadual n°. 16.698, de 17 de abril de
2007, tem por objeto administrar, executar e explorar 0s servicos do sistema de irrigacao
do Projeto Jaiba e realizar a sua manutenc¢do, para o que podera utilizar recursos e pessoal
préprio ou de terceirizados. A Subsidiaria, sempre gue vantajoso em termos econémicos
podera contratar, mediante regular processo de licitacdo, a execucdo das obras e servigos
necessarios a operacdo do sistema, bem como adquirir produtos, equipamentos e materiais
que se facam necessarios ao desempenho de suas atividades.

Em 30 de setembro de 2012, a Companhia atua em 882 localidades no Estado de Minas Gerais
(875 em dezembro de 2011), em operacOes de abastecimento de &gua e/ou operagdes de
esgotamento sanitario, totalizando cerca de 4.463.478 economias atendidas (4.338.678 em
dezembro de 2011). Merece destaque as vinte maiores concessfes de dgua e esgoto das quais a
Companhia é detentora:
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Concessoes de agua Concessdes de esgotamento sanitario
N°. de Venci- Venci-

Localidade economias mento Localidade mento
Belo Horizonte 949,522 2034 Belo Horizonte 2034
Contagem 222,160 2073 Contagem 2073
Betim 129.300 2042 Montes Claros 2028
Montes Claros 123.839 2028 Betim 2042
Ribeirdo das Neves 90.372 2034 Ipatinga 2022
Divinopolis 87.100 2041 Divindpolis 2041
Ipatinga 79.907 2022 Ribeirdo das Neves 2034
Santa Luzia 66.860 2023 Santa Luzia 2013
Patos de Minas 52.486 2038 Patos de Minas 2038
Ibirité 49.870 2034  Pouso Alegre 2046
Pouso Alegre 48.621 2046 Varginha 2013
Varginha 47.980 2013 Conselheiro Lafaiete (2) 2010
Conselheiro Lafaiete (2) 46.868 2010 |Ibirité 2034
Teofilo Otoni 40.234 2034 Lavras 2034
Sabara (1) 40.049 2007 Araxa 2032
Lavras 38.700 2034 Tedfilo Otoni 2034
Araxa 37471 2032 Itajuba 2034
Uba 34.146 2014  Alfenas 2033
Itajubd 33.838 2034 Paréade Minas (2) 2009
Coronel Fabriciano 33.085 2033 Coronel Fabriciano 2033

1) O contrato de concessdao com o Municipio de Sabara encerrou-se em 03 de agosto de 2007. Ja
foi assinado um novo convénio entre 0 Municipio de Sabara e o Estado de Minas Gerais, e as
negocia¢es com a Companhia continuam objetivando a assungao dos servicos de esgotamento
sanitario. O faturamento de agua no periodo de janeiro a setembro de 2012 em Sabara foi de
R$14.366 (R$13.394 em 2011), ou 0,61% (0,61% em 2011) do faturamento da Companhia.

2) O contrato de concessdo com o Municipio de Conselheiro Lafaiete encerrou-se em 23 de julho
de 2010, e com o Municipio de Pard de Minas encerrou-se em 11 de outubro de 2009. O
faturamento de agua e esgoto no periodo de janeiro a setembro de 2012 de Conselheiro Lafaiete
foi de R$20.558 e em Para de Minas de R$21.243 (R$20.466 e R$19.681 em 2011), ou 0,88%
e 0,91% (0,93% e 0,90% em 2011) do faturamento da Companhia, respectivamente. A
Companbhia esta envidando esforgos para renovar estas concessdes.

02. Base de Preparacéo e Apresentacdo das Informacdes Trimestrais
A diretoria executiva da Companhia autorizou a conclusdo da elaboragdo das informac6es
financeiras trimestrais de 30 de setembro de 2012 da controladora e das consolidadas em 30 de

outubro de 2012.

As informacgdes trimestrais da controladora e das consolidadas estédo apresentadas em milhares
de Reais (R$ 000), exceto quando indicado de outra forma.

(a) Base de preparacédo

As informacOes trimestrais, da controladora e das consolidadas, foram elaboradas com
base no custo historico.
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(b)

As informac0es trimestrais da controladora foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas da
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

As informages trimestrais consolidadas foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas da
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e o0s pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPC), que estdo em conformidade com as normas
internacionais do relatorio financeiro emitidas pelo International Accounting Standards
Board - IASB.

As préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas as demonstracdes da controladora
preconizam a avaliagdo dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia
patrimonial e ndo permitem a contabilizacdo da correcdo monetaria dos itens dos ativos
intangivel e imobilizado para os exercicios de 1996 e 1997, e diferem das praticas
aplicadas as demonstracdes consolidadas preparadas de acordo com o IFRS, cuja avaliagdo
de investimentos é feita pelo custo ou pelo valor justo (Nota 08), e pela contabilizacéo,
requerida pelo IAS, da correcdo monetaria dos itens dos ativos intangivel e imobilizado
para os exercicios de 1996 e 1997 (Nota 02 “c”).

A partir de 1° de janeiro de 2011, passaram a vigorar 0S seguintes pronunciamentos e
interpretacdes contabeis: IAS 24 - Exigéncias de Divulgacdo para Entidades Estatais e
Definicdo de Parte Relacionada (revisada); IFRIC 14 - Pagamentos Antecipados de um
Requisito de Financiamento Minimo; e IFRIC 19 - Extincdo de Passivos Financeiros com
Instrumentos de Capital. As adocBes destes pronunciamentos e interpretacdes ndo
impactaram as informacgdes trimestrais de 30 de setembro de 2012.

Em relagdo aos pronunciamentos IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, Classificacdo e
Mensuracdo, IFRS 10 - Demonstracbes Financeiras Consolidadas, IFRS 11 -
Empreendimentos Conjuntos, IFRS 12 - Divulgactes de Participacbes em Outras
Entidades, IFRS 13 - MensuracBes do Valor Justo, IAS 27 (R) - Demonstracfes
Consolidadas e Separadas e IAS 28 (R) - Investimentos em Coligada e em Controlada, que
passam a vigorar para os exercicios fiscais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013, a
Companhia espera que a adogdo dos mesmos ndo tenham impacto significativo em suas
demonstracgdes financeiras e informacdes trimestrais.

Consolidagéo
As informacoes financeiras trimestrais consolidadas incluem as opera¢es da Companhia e
das seguintes empresas controladas, cujas participacdes percentuais na data do balango

estdo assim resumidas:

% de participacdo no capital

Total Votante
Controladas:
Copasa Aguas Minerais de Minas S/A 100 100
Copasa Servicos de Saneamento Integrado do Norte e
Nordeste de Minas Gerais S/A — Copanor 100 100
Copasa Servicos de Irrigacédo S/A 100 100

Versao : 1
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(©

(d)

Controladas sdo todas as entidades cujas politicas financeiras e operacionais podem ser
conduzidas pela Companhia e nas quais normalmente ha uma participacdo acionaria de
mais da metade dos direitos de voto ou qualquer outra condi¢do que se permita exercer o
controle. Atualmente todas as controladas sdo subsidiarias integrais da Controladora, e
essas controladas sdo integralmente consolidadas a partir da data em que o controle é
transferido para a Companhia e deixam de ser consolidadas a partir da data em que o
controle cessa.

As informacdes trimestrais das subsidiarias sdo elaboradas para o mesmo periodo de
divulgagdo do da controladora, utilizando politicas contabeis consistentes. Todos os saldos
intragrupo, receitas e despesas e ganhos e perdas ndo realizados, oriundos de transagdes
intragrupo, séo eliminados por completo.

Uma mudanca na participacdo relativa sobre uma subsidiaria que ndo resulta em perda de
controle é contabilizada como uma transacdo de capital.

Correcdo monetaria consolidada

Todos os itens dos ativos intangivel e imobilizado do consolidado sdo apresentados pelos
seus custos historicos corrigidos monetariamente, com base em indices oficiais, menos
depreciacao, até 31 de dezembro de 1997, data em que a economia brasileira deixou de ser
considerada hiperinflacionéria. Os ajustes contabeis decorrentes dessa correcdo monetéria
impactaram o patriménio liquido consolidado e o lucro liquido consolidado, liquido de
imposto de renda e contribuicdo social diferidos em R$28.087 e R$3.840, respectivamente,
em 30 de setembro de 2012 (R$33.462 e R$4.395, respectivamente, em 30 de setembro de
2011).

Reclassificacdes nas Demonstracdes Financeiras de 2011

Para efeito de comparabilidade com as informagdes trimestrais de 2012, o dado relativo ao
cupom da divida divulgado na Nota 12 nas DemonstracGes Financeiras de 2011 foi
alterado de 8,70 para 8,84 sem alterar, no entanto, os resultados finais. Esta alteracéo foi
efetuada, porque o dado informado em 2011 contemplava as dividas junto a Previminas e a
Cemig, que ndo compdem o saldo de empréstimos e financiamentos descritos na Nota 12.

03. Sumario das Principais Praticas Contabeis

AS

informacdes trimestrais estdo apresentadas com base nas mesmas praticas contabeis

descritas na Nota Explicativa 03 das Demonstra¢des Financeiras de 31 de dezembro de 2011.

04. Julgamentos, Estimativas e Premissas Contabeis Significativas

As explicagOes referentes a essa Nota Explicativa ndo sofreram alteracdes significativas em
relacdo as divulgacgdes existentes na Nota Explicativa 04 das Demonstracdes Financeiras de 31
de dezembro de 2011.

Versao : 1
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05. Contratos de Concessao de Servicos Publicos

Em 30 de setembro de 2012, a Companhia possui Contratos de Concessédo e/ou Contratos de
Programa para a prestacdo de servicos publicos de abastecimento de agua e esgotamento
sanitario com 882 localidades do Estado de Minas Gerais. Os Contratos de Concessao e/ou 0s
Contratos de Programa sdo firmados com cada municipio, por periodos que variam entre 30
anos e 99 anos, sendo todos os contratos bastante similares em termos de direitos e obrigacoes
do concessionario e do poder concedente.

As tarifas para os servigos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario sdo reguladas pela
Agéncia Reguladora de Servigos de Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario do
Estado de Minas Gerais (ARSAE-MG). Estas tarifas devem garantir a sustentabilidade
econdmica e financeira da prestacdo dos servicos, como explicito na Lei Federal n°. 11.445/07,
cabendo, portanto, 8 ARSAE-MG determina-las através de revisdes periddicas, bem como
proceder aos seus respectivos reajustes anuais que tem por objetivo o realinhamento de precos
das tarifas, em face a inflacdo. A cobranca pelos servicos ocorre diretamente dos usuarios,
tendo como base o volume de agua e esgoto faturados multiplicado pela tarifa autorizada.

Os prazos das principais concessdes bem como as principais alteracdes ocorridas nos Contratos
de Concessdo no trimestre findo em 30 de setembro de 2012 estdo descritas na Nota 01.

A Companhia possui, em 30 de setembro de 2012, o montante de R$359.370 como contas a
receber do poder concedente (municipios), referente ao recebimento esperado ao final das
concessdes (R$321.179 em 31 de dezembro de 2011) por ativos ndo depreciados no periodo da
concessao. Estes valores foram ajustados aos respectivos valores presentes no reconhecimento
inicial, tendo sido descontados pelas taxas médias ponderadas de custo de capital — WACC,
atrelados aos respectivos saldos do grupo de contas a receber. Os valores dos ativos intangiveis
foram reconhecidos pela diferenca entre o valor justo dos ativos construidos ou adquiridos para
fins de prestacdo dos servigos de concessdo e o valor contdbil dos ativos financeiros
reconhecidos.

Os resultados dos servicos de construcdo realizados pela Companhia no exercicio estdo
demonstrados abaixo:

Periodos de trés meses findos Periodos de nove meses
em 30 de setembro de findos em 30 de setembro de
2012 2011 2012 2011
Receitas de construgéo 158.757 162.501 486.981 507.426
Custos de construcao (155.219) (159.182) (479.213) (497.329)

06. Caixa e Equivalentes de Caixa

Controladora

30/09/2012 31/12/2011
Recursos em caixa e bancos 124,171 34.632
Certificados de depdsitos bancéarios de curto prazo 413.343 206.904
Total 537.514 241.536
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Consolidado
30/09/2012 31/12/2011
Recursos em caixa e bancos 125.183 35.174
Certificados de depdsitos bancarios de curto prazo 413.343 207.197
Total 538.526 242.371

As explicacdes referentes a essa Nota Explicativa ndo sofreram alteracdes significativas em
relacdo as divulgacgdes existentes na Nota Explicativa 06 das Demonstracdes Financeiras de 31
de dezembro de 2011.

07. Contas a Receber de Clientes e Demais Contas a Receber
Os valores a receber de clientes tém a seguinte composi¢éo por vencimento:

Controladora Consolidado
30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011

A vencer 129.258 74.096 133.443 75.530
Vencidos até 30 dias 74.664 66.010 74.664 66.395
Vencidos de 31 até 60 dias 28.588 30.040 28.588 30.266
Vencidos de 61 até 90 dias 17.405 15.753 17.405 15.915
Vencidos de 91 até 180 dias 26.476 25.322 26.476 25.683
Vencidos acima de 180 dias 32.598 55.484 32.598 57.060

Valores faturados 308.989 266.705 313.174 270.849

Valores a faturar 260.400 231.238 261.332 232.537

Contas a receber de clientes 569.389 497.943 574.506 503.386

(-) Provis&o para perdas de contas a

receber de clientes (18.652) (26.146) (18.947) (27.660)

Contas a receber de curto prazo 550.737 471.797 555.559 475.726

Contas a receber de longo prazo 211.566 220.060 211.566 220.060

Contas a receber de clientes, liquidas 762.303 691.857 767.125 695.786

Ativos financeiros mantidos até o

vencimento 63.161 - 63.161 -
Caug0es em garantias de

empréstimos e debéntures 133.706 131.778 133.706 131.778
Creditos com controladas 19.514 76.048 - -
Aplicagéo financeira vinculada 198.016 328.891 198.016 328.891
Outros 39.022 16.534 39.361 17.241
Total 1.215.722  1.245.108 1.201.369 1.173.696
Ativo ndo circulante (601.824)  (773.311) (582.649) (697.970)
Ativo circulante 613.898 471.797 618.720 475.726
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Em 30 de setembro de 2012, do total das contas a receber de clientes, R$601.224 estavam
adimplentes (R$525.394 em dezembro de 2011).

Em 30 de setembro de 2012, as contas a receber de clientes no valor de R$134.176 (R$123.484
em dezembro de 2011) encontram-se vencidas, mas ndo possuem provisdo para perdas. Essas
contas referem-se a uma serie de clientes independentes que ndo tém historico de perdas. A
analise de vencimentos dessas contas a receber esta apresentada abaixo:

30/09/2012 31/12/2011

Até trés meses 113.511 104.636
De trés a seis meses 20.061 18.221
Estado de Minas Gerais 604 627
Total 134.176 123.484

Em 30 de setembro de 2012, as contas a receber de clientes no total de R$18.652 (R$26.146
em dezembro de 2011) estavam vencidas e consideradas irrecuperaveis. As contas a receber
individualmente irrecuperaveis referem-se principalmente a clientes prestadores de servi¢o na
area da saude, para 0s quais é vedada, legalmente, a interrupcéo dos servicos de fornecimento
de 4gua tratada e coleta de esgotamento sanitario. Segundo avaliacdo da Administracdo, uma
parcela dessas contas a receber pode ser recuperada. Os vencimentos dessas contas a receber
sd0 como seguem:

30/09/2012 31/12/2011

A vencer 882 728
Vencidos até 30 dias 904 905
Vencidos de 31 a 60 dias 874 930
Vencidos de 61 a 90 dias 1.020 975
Vencidos de 91 a 180 dias 2.696 3.053
Vencidos de 181 a 360 dias 5.693 5.219
Vencidos acima de 360 dias 6.583 14.336
Total 18.652 26.146

As contas a receber de clientes e demais contas a receber da Companhia sdo mantidas apenas
em Reais, ndo havendo contas a receber em moeda estrangeira.

A movimentacdo na provisao para perdas de contas a receber de clientes da Companhia foi a

seguinte:
2012
Controladora  Consolidado
Em 1° de janeiro 26.146 27.660
Provisdo para perdas de contas a receber 43.576 44.553
Contas a receber de clientes baixadas durante o
exercicio como incobraveis (51.070) (53.266)
Em 30 de setembro 18.652 18.947

As explicacdes referentes a essa Nota Explicativa ndo sofreram alteracdes significativas em
relacdo as divulgacdes existentes na Nota Explicativa 07 das Demonstra¢cfes Financeiras de 31
de dezembro de 2011.
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08. Investimentos

Controladora

30/09/2012 31/12/2011
Em sociedades controladas avaliadas pelo método da
equivaléncia patrimonial
Aguas Minerais 24.248 1
Copanor 1 1
Servicos de Irrigacédo 1 1
Total de equivaléncia patrimonial 24.250 3
Em sociedades avaliadas pelo método de custo
Foz de Jeceaba 21.800 21.800
Outros 260 260
Total de método de custo 22.060 22.060
Total de investimentos 46.310 22.063
Consolidado
30/09/2012 31/12/2011
Em sociedades avaliadas pelo método de custo
Foz de Jeceaba 21.800 21.800
Outros 260 260
Total de investimentos 22.060 22.060

As principais informagdes sobre as controladas sdo como segue:

Patriménio  Capital Prejuizo Numero Participacéo
Subsidiarias AFAC liquido social acumulado de acbes Copasa (%0)
30/09/2012
Aguas Minerais 84.066 (40.462) 13.929 (73.747)  13.929 100
Copanor - (15.133) 1 (15.134) 1 100
Servigos de Irrigacdo - (439) 1 (440) 1 100
31/12/2011
Aguas Minerais 20.243 (31.046) 13.929 (65.219) 13.929 100
Copanor - (13.665) 1 (13.664) 1 100
Servicos de Irrigacdo - (893) 1 (894) 1 100
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A movimentacdo dos investimentos em controladas é a seguinte:

31/12/2011 AFAC Equivaléncia  30/09/2012
patrimonial

Aguas Minerais (31.046) 63.822 (8.528) 24.248
Copanor (13.665) - (1.468) (15.133)
Servicos de Irrigagéo (893) - 454 (439)
Total (45.604) 63.822 (9.542) 8.676
Investimentos 3 - - 24.250
Provisdo para perdas em
investimentos (45.607) - - (15.574)

Em 30 de setembro de 2012, as subsididrias apresentam patriménio liquido negativo de
R$56.036 (R$45.607 em dezembro de 2011), para o qual a Companhia constituiu provisdo para
perdas. R$15.574 esta registrado no “passivo nao circulante”, na rubrica “obrigacgdes diversas”,
e R$40.462 referente a AGMM esta apresentado deduzindo a rubrica “investimentos”, no
“permanente”.

Em 08 de fevereiro de 2012, a Diretoria Executiva da COPASA MG aprovou um novo plano
de negdcios da Copasa Aguas Minerais elaborado em dezembro de 2011, no qual esta prevista
a conversdo do saldo devedor dos contratos de mutuos, existente em 31 de dezembro de 2011,
no valor de R$57.541, em adiantamento para futuro aumento de capital, cuja efetivacdo
depende de aprovacdo do Conselho de Administracdo e da Assembleia Geral Extraordinaria.
As demonstracdes contabeis da Copasa Aguas Minerais, base para a equivaléncia patrimonial e
consolidacdo da Companhia, foram preparadas no pressuposto de sua continuidade, e nédo
incluem ajustes relativos a realizacdo e classificacdo de seus ativos nem a valorizacdo de seus
passivos, que poderiam ser requeridos na impossibilidade dessa subsidiaria continuar operando.

A Copasa Aguas Minerais de Minas, cujas operacdes iniciaram-se em setembro de 2008, vem
apresentando prejuizos em razdo do alto volume de investimentos aplicados em recursos de
adequacles de projetos fabris e industriais, na modernizacdo dos equipamentos de
envasamento, na adequagdo do “mix” de produtos as demandas do mercado, além de reformas
nas quatro fabricas para atendimento as exigéncias dos 6rgaos reguladores.

A absorcdo dos prejuizos comegard a ser integralmente efetivada a partir do aumento da
capacidade de utilizacdo da vazdo outorgada para a exploracédo das fontes de aguas minerais de
Caxambu, Cambuquira, Lambari e Araxa, em 42% e 58,65% a partir dos anos de 2015 e 2016,
respectivamente.
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09. Intangivel

Controladora

Sistemas de  Esgotamento Direitos Em
Custo agua sanitario de uso Outros (*) formacéo Total
Saldo contabil em
31/12/2011 4.392.128 2.890.364 288.810 (178.237) 1.927.472 9.320.537
Adicles 59.973 9.285 10.436 1.084 454.603 535.381
Baixas (1.832) (35) 2) (541) (3.436) (5.846)
Transferéncias (**) 328.828 339.650 3.386 (6.030) (705.905) (40.071)
Saldo contéabil em
30/09/2012 4.779.097 3.239.264 302.630 (183.724) 1.672.734 9.810.001
Amortizacao
Saldo contabil em
31/12/2011 (2.480.380) (769.739) (88.316) 33.703 - (3.304.732)
Adicdes (137.340) (108.425) (12.667) 9.134 - (249.298)
Baixas 1.449 28 - - - 1.477
Transferéncias (**) (246) (957) - - - (1.203)
Saldo contébil em
30/09/2012 (2.616.517) (879.093)  (100.983) 42.837 - (3.553.756)
Saldo liquido
30/09/2012 2.162.580 2.360.171 201.647 (140.887) 1.672.734 6.256.245
Saldo liquido
31/12/2011 1.911.748 2.120.625 200.494 (144.534) 1.927.472 6.015.805

A amortizacdo no periodo de janeiro a setembro de 2012, apropriada ao resultado, foi de
R$237.944 (R$193.650 no periodo de janeiro a setembro de 2011) como custo dos servigos
prestados, de R$2.758 (R$3.024 no periodo de janeiro a setembro de 2011) como despesas
comerciais e de R$9.799 (R$8.834 no periodo de janeiro a setembro de 2011) como despesas
administrativas.

(*) Refere-se principalmente a reverséo das doagoes.

(**) Estes valores se referem a movimentagdes entre intangivel e imobilizado.
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Consolidado

Sistemas de  Esgotamento Direitos Em
Custo agua sanitario de uso Outros (*)  formacéo Total
Saldo contébil em
31/12/2011 4.746.979 2.924.834 293.703 (179.633) 1.927.472 9.713.355
Adigbes 63.160 9.292 10.454 1.101 454.603 538.610
Baixas (4.618) (38) 2 (542) (3.436) (8.636)
Transferéncias (**) 328.876 338.665 3.386 (6.073) (705.905) (41.051)
Saldo contébil em
30/09/2012 5.134.397 3.272.753 307.541 (185.147) 1.672.734 10.202.278
Amortizacdo
Saldo contébil em
31/12/2011 (2.778.662) (818.880) (90.181) 34.829 - (3.652.894)
Adicbes (142.205) (109.262) (12.715) 9.002 - (255.180)
Baixas 1.314 31 - - 1.345
Transferéncias (**) (240) (975) - - - (1.215)
Saldo contébil em
30/09/2012 (2.919.793) (929.086)  (102.896) 43.831 - (3.907.944)
Saldo liquido
30/09/2012 2.214.604 2.343.667 204.645 (141.316) 1.672.734 6.294.334
Saldo liquido
31/12/2011 1.968.317 2.105.954 203.522 (144.804) 1.927.472 6.060.461

A amortizacdo no periodo de janeiro a setembro de 2012, apropriada ao resultado, foi de
R$243.671 (R$200.088 no periodo de janeiro a setembro de 2011) como custo dos servigos
prestados, de R$2.812 (R$3.098 no periodo de janeiro a setembro de 2011) como despesas
comerciais e de R$9.912 (R$8.890 no periodo de janeiro a setembro de 2011) como despesas
administrativas.

(*) Refere-se principalmente a reversdo das doacdes.
(**) Estes valores se referem a movimentagdes entre intangivel e imobilizado.
No periodo de janeiro a setembro de 2012 a Companhia capitalizou, na conta “obras em

andamento”, juros e encargos de R$43.411 (R$54.316 no periodo de janeiro a setembro de
2011).
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10. Imobilizado

Controladora

Terrenos e Maquinas e
Custo construcdes  equipamentos Veiculos Qutros Total
Saldo contabil em 31/12/2011 110.279 234.375 102.950 142 447.746
Adicbes 535 728 532 - 1.795
Baixas (281) (1.059) (221) - (1.561)
Transferéncias (*) 11.155 22.148 6.763 5 40.071
Saldo contéabil em 30/09/2012 121.688 256.192 110.024 147 488.051
Depreciacdo
Saldo contabil em 31/12/2011 (60.563) (129.462) (96.056) (113)  (286.194)
Adicdes (2.224) (17.906) (3.577) (5) (23.712)
Baixas 103 968 219 - 1.290
Transferéncias (*) 97) 1.558 (258) - 1.203
Saldo contabil em 30/09/2012 (62.781) (144.842) (99.672) (118)  (307.413)
Saldo liquido 30/09/2012 58.907 111.350 10.352 29 180.638
Saldo liquido 31/12/2011 49.716 104.913 6.894 29 161.552

A depreciacdo, no periodo de janeiro a setembro de 2012, apropriada ao resultado foi de
R$21.381 (R$15.885 no periodo de janeiro a setembro de 2011) como custo dos servigos
prestados, de R$248 (R$248 no periodo de janeiro a setembro de 2011) como despesas
comerciais e de R$880 (R$725 no periodo de janeiro a setembro de 2011) como despesas
administrativas.

(*) Estes valores se referem a movimentacgdes entre intangivel e imobilizado.
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Consolidado

Terrenos e Maquinas e Obras em
Custo construcdes equipamentos  Veiculos ~ Outros  andamento Total
Saldo contébil em
31/12/2011 121.372 260.944  106.172 912 1.722 491.122
Adicoes 535 1.371 532 33 651 3.122
Baixas (296) (1.264) (896) (86) - (2.542)
Transferéncias (*) 11.110 23.130 6.797 14 - 41.051
Saldo contébil em
30/09/2012 132.721 284.181  112.605 873 2.373 532.753
Depreciagdo
Saldo contébil em
31/12/2011 (68.166) (138.436)  (98.327) (494) - (305.423)
Adices (2.396) (19.377) (3.591) (148) - (25.512)
Baixas 103 1.058 327 90 - 1.578
Transferéncias (*) (106) 1.578 (257) - - 1.215
Saldo contébil em
30/09/2012 (70.565) (155.177) (101.848) (552) - (328.142)
Saldo liquido
30/09/2012 62.156 129.004 10.757 321 2.373 204.611
Saldo liquido
31/12/2011 53.206 122.508 7.845 418 1.722 185.699

A depreciacdo no periodo de janeiro a setembro de 2012, apropriada ao resultado foi de
R$23.092 (R$17.499 no periodo de janeiro a setembro de 2011) como custo dos servigos
prestados, de R$266 (R$271 no periodo de janeiro a setembro de 2011) como despesas
comerciais e de R$939 (R$778 no periodo de janeiro a setembro de 2011) como despesas
administrativas.

(*) Estes valores se referem a movimentagdes entre intangivel e imobilizado.
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11. Fornecedores e Outras Obrigacgdes

Controladora Consolidado
30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011

Contas a pagar aos fornecedores 145.987 108.068 154.105 111.494
Impostos, taxas e contribuicfes 52.186 49.801 52.919 50.122
Parcelamento de impostos (a) 244.537 261.299 244.537 261.299
Proviséo para férias e 13° salario 113.407 76.587 114.108 76.949
Energia elétrica 6.561 24.670 6.842 24.670
Deposito para obras 34.225 27.875 34.227 27.878
Provisdo para perdas com

investimentos (Nota 08) 15.574 45.607 - -
Obrigacdes diversas 49.129 67.491 49.142 67.675
Total 661.606 661.398 655.880 620.087
Passivo néo circulante (261.365)  (304.475) (245.793) (258.871)
Passivo circulante 400.241 356.923 410.087 361.216

A parcela ndo circulante é composta principalmente pelo parcelamento de impostos.
a) Parcelamento de impostos

Controladora/Consolidado

30/09/2012 31/12/2011
Parcelamento de impostos (*) - 10.533
Parcelamento de ISS (**) (Nota 25) 244537 250.766
Total 244,537 261.299
Parcela circulante (32.971) (41.239)
Parcela ndo circulante 211.566 220.060

(*) Em 27 de novembro de 2009, em conformidade com a Medida Provisoria n°. 470, de
2009, a Companhia efetivou o pedido de parcelamento de débito relativo ao crédito-
prémio do IPI utilizado anteriormente na compensacao de tributos federais no valor de
R$54.492, em doze parcelas. Em setembro de 2010, a Companhia efetivou novo
pedido de parcelamento, no valor de R$28.086, em vinte e quatro parcelas, em
complemento ao pedido anterior, com vencimento em setembro de 2012.

(**) Refere-se a termo de compensacdo no qual os débitos tributarios e ndo tributarios
devidos pela COPASA MG serdo compensados com os créditos relativos a faturas de
servigos de abastecimento de &gua e esgotamento sanitario, devidos pela Prefeitura
Municipal de Belo Horizonte. As dividas reciprocas estdo sendo pagas em 120
parcelas mensais e consecutivas, com juros de 1% e atualizacdo monetaria anual pelo
IPCA-E. Em 30 de setembro de 2012, restam 89 parcelas e 0 vencimento do contrato
ocorrera em fevereiro de 2020.
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As demais explicacdes referentes a essa Nota Explicativa ndo sofreram alteracdes significativas
em relacgdo as divulgacdes existentes na Nota Explicativa 11 das Demonstraces Financeiras de
31 de dezembro de 2011, exceto por:

(i) Em janeiro de 2012, a Companhia recebeu repasse de recursos provenientes do
Programa de Despoluicdo de Bacias Hidrograficas - PRODES, no valor de R$4.612,
realizados pela Agéncia Nacional de Aguas - ANA, como contrapartida da participacdo
do Governo Federal na construcdo da Estacdo de Tratamento de Esgoto Ibirité, no
municipio de Ibirité. Conforme previsto na clausula 62 do contrato 099/2011 assinado
em 21 de dezembro de 2011, a liberagdo do pagamento pelo esgoto tratado sera
efetuada @ Companhia em doze parcelas trimestrais e sucessivas apés a certificacao das
metas de abatimento de cargas poluidoras a ser emitida pela referida agéncia. O prazo
de vigéncia contratual é 31 de dezembro de 2018;

(i) Em maio e setembro de 2012 foram liberadas as quatro ultimas parcelas referentes ao

cumprimento da terceira e quarta etapas na ETE Onca, no valor de R$4.990 e R$5.005,
respectivamente.

12. Empreéstimos e Debéntures

Controladora/Consolidado
30/09/2012 31/12/2011

Circulante
Governo Estadual/BDMG 5.184 4,717
Caixa Econémica Federal 120.290 114.916
Tesouro Nacional 38.337 36.875
BNDES — BNE 57.569 54.074
Notas Promissorias — Citibank - 155.924
Uniao Federal — bdnus 4.256 4,719
Kfw 6 -
Empreéstimos bancarios e financiamentos 225.642 371.225
Debéntures simples 114.817 102.715
Debéntures conversiveis 8 69.742
Debéntures 114.825 172.457
Total circulante 340.467 543.682
Nao circulante
Governo Estadual/BDMG 6.024 7.756
Caixa Econbmica Federal 568.688 613.804
Tesouro Nacional 13.156 41.806
BNDES — BNE 533.606 533.973
Unido Federal — bdnus 53.442 51.031
Kfw 3.185 -
Empréstimos bancarios e financiamentos 1.178.101 1.248.370
Debéntures simples 1.498.027 952.614
Debéntures conversiveis - 65.293
Debéntures 1.498.027 1.017.907
Total néo circulante 2.676.128 2.266.277
Total circulante e ndo circulante 3.016.595 2.809.959
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Os valores contabeis em comparacdo com seus respectivos valores justos estimados sdo 0s
seguintes:

Valores
Contabil Justo Contabil Justo
30/09/2012  30/09/2012 31/12/2011  31/12/2011

Empréstimos bancarios e

financiamentos 1.403.743 1.471.653 1.619.595 1.719.016
Debéntures simples 1.612.844 1.576.138 1.055.329 1.012.141
Debéntures conversiveis 8 8 135.035 134.532
Total 3.016.595 3.047.799 2.809.959 2.865.689

Os valores de mercado passivos sdo calculados através da projecdo do saldo devedor,
atualizado pela taxa contratual, pelo periodo de meses restantes para pagamento. O valor
encontrado retroage ao periodo atual, utilizando-se as taxas de mercado abaixo:

Taxa Periodo Taxa de

Linhas contratual meses mercado Observacdes

Governo Estadual/BDMG 9,03% 30 7,33%  Taxa CEF por ndo existir similar

CEF/FGTS 9,66% 145 7,33%  Cotacdo da taxa da CEF em set/12

Tesouro Nacional 5,38% 16 7,33%  Taxa CEF por néo existir similar

BNDES/BNE 7,07% 112 7,05%  Cotagdo da taxa do BNDES/BNE
em set/12

Uniéo Federal 4,66% 139 7,33%  Taxa CEF por néo existir similar

Debéntures simples 8,10% 104 8,75%  Cotacéo taxa do BNDES/BND em
set/12

Debéntures conversiveis 7,80% 9 7,80%  Cotacédo taxa do BNDES/BNA em
set/12

Kfw 2,07% 131 2,07%  Cotacdo taxa do KfW em set/12

a) Empréstimos bancérios e financiamentos

Em 16 de julho de 2012, a Companhia amortizou o contrato de coordenacdo, colocacéo e
distribuicdo publica de Notas Promissérias Comerciais, em regime de garantia firme, da 12
emissdo da COPASA MG, assinado em 18 de julho de 2011, com o Citibank, no montante
de R$148.000, dividido em 37 Notas Promissorias em série Unica de R$4.000 cada uma,
com prazo de vencimento de 360 dias, e que fizeram jus ao pagamento de juros
remuneratorios, na data do vencimento, incidentes sobre seu valor nominal unitario,
correspondentes a variagdo acumulada de 105,2% da taxa média diaria de juros dos DI —
Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”.

Os recursos captados por esta modalidade foram utilizados pela emissora no complemento
de seu Programa de Investimentos e como capital de giro.
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Em 29 de novembro de 2011, a Companhia e a Agéncia Oficial Alema Kreditanstalt Fur
Wiederaufbau — KfW assinaram contrato de empréstimo no valor de EUR 100.000.000,00
(cem milhGes de euros). A remuneragdo sera composta por juros a taxa fixa de 2,07% a.a.,
taxa de compromisso ndo reembolsavel de 0,25% a.a. calculada sobre os valores nédo
desembolsados e taxa administrativa, em parcela Unica, de 0,5% sobre o total do
empréstimo.

Este empréstimo terd caréncia de principal de 36 (trinta e seis meses). A amortizacdo se
dard em 08 (oito) parcelas semestrais, iguais e consecutivas no valor de EU$5.555.000,00
(cinco milhGes quinhentos e cinquenta e cinco mil euros), com vencimento entre 20 de
dezembro de 2014 e 20 de setembro de 2018, e 10 (dez) parcelas semestrais, iguais e
consecutivas no valor de EU$5.556.000,00 (cinco milhdes quinhentos e cinquenta e seis
mil euros), com vencimento entre 20 de dezembro de 2018 e 20 de setembro de 2023, data
do vencimento final deste empréstimo.

Os recursos deste empréstimo serdo utilizados no Programa de Despoluicdo da Bacia do
Paraopeba, que inclui a ampliacdo e construcdo de sistemas de esgoto e usinas de
tratamento de esgotos, tratamento e eliminacdo de lodo, mobilizacdo, sensibilizacdo e
educacdo sanitaria da populacéo, protecdo de mananciais e servigos de consultoria.

Os empréstimos e financiamentos bancarios tém vencimento até 2035 e cupons médios de
8,16% ao ano (8,84% ao ano em 31 de dezembro de 2011). Além disso, as linhas de
financiamento apresentam seus respectivos saldos devedores atrelados a indices
especificos, conforme descrito abaixo:

Linhas de financiamento indices

Governo Estadual/BDMG IGP-M
Caixa Econbmica Federal TR
Tesouro Nacional TR
BNDES — BNE Excedente a 6% da TJLP
Uniao Federal — bdnus Délar
KfwW Euro
Debéntures Vide letra “c” dessa Nota 12

As parcelas de longo prazo vencem como segue:

Ano de vencimento 30/09/2012 31/12/2011

2013 57.861 212.188
2014 185.654 175.683
2015 149.906 141.171
2016 114.643 106.814
2017 78.961 72.858
2018 79.937 73.766
2018 até 2035 511.139 465.890
Total 1.178.101 1.248.370

Os valores contabeis dos empréstimos da Companhia em moeda estrangeira totalizam
R$60.889 (R$55.750 em 31 de dezembro de 2011).
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b) Garantias dos empréstimos bancarios e financiamentos
Em relacdo aos financiamentos, a Companhia oferece as seguintes garantias:
Contratos em moeda estrangeira
Unido Federal - bénus:

Séo garantidos até o saldo do contrato pelo aval do Governo do Estado de Minas
Gerais e pelas receitas tarifarias da Companhia, até o limite suficiente para o
pagamento das prestaces e demais encargos devidos em cada vencimento. Para o
Discount Bond e o Par Bond existe garantia acesséria na qual a Companhia mantém
conta reserva no Banco do Brasil no montante de R$40.015, atualizado até 30 de
setembro de 2012 (R$28.575 em 31 de dezembro de 2011), mediante aplicacdo da
média dos precos dos Bénus de Cupom Zero do Tesouro dos Estados Unidos da
América, registrado na rubrica caucdo de garantia de financiamentos.

Kreditanstalt Fur Wiederaufbau — Kfw:

Sdo garantidos até o saldo do contrato pelo aval do Governo do Estado de Minas
Gerais e pelas receitas tarifarias da Companhia, até o limite suficiente para o
pagamento das prestacOes e demais encargos devidos em cada vencimento, pelo
contrato de garantia em separado, celebrado entre a KfW e a Republica Federativa do
Brasil, e pelo crédito de pagamento garantido pela Republica Federal da Alemanha.
Como garantia acessoria a Companhia manterd conta reserva na Caixa Econémica
Federal, cujo saldo minimo devera ser o valor correspondente ao pagamento mensal de
01 (um) servigo da divida vincendo.

Contratos em moeda nacional
Financiamentos com cessdo fiduciaria de crédito e de vinculacdo de créditos:

e Visando aperfeicoar e ampliar os sistemas operados, a Companhia havia obtido
recursos, entre 1995 e 2001, junto a diversos orgdos financiadores, e, em 29 de
outubro de 2002, estes contratos foram englobados no Termo de Vinculagdo de
Receitas assinado entre a Companhia, a Caixa Econdmica Federal, designada como
operadora, e 0 Unibanco, como agente financeiro, e através do qual foram liberados
novos recursos provenientes do Fundo de Garantia por Tempo de Servigo — FGTS.
Em 04 de julho de 2006 foram celebrados novos contratos de cesséo fiduciaria e de
vinculacdo de créditos para liberacdo de novos recursos do FGTS, no ambito do
Programa Saneamento Para Todos, que substituia 0s programas existentes
anteriormente, com o Bradesco e o Ital também passando a atuar como agentes
financeiros dos recursos. Como garantia a Companhia oferece:

» Cessdao fiduciaria de parcela dos direitos de créditos decorrentes da prestagdo de
servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario, prestados
pela COPASA MG aos seus consumidores privados, em montante equivalente aos
valores minimos de R$17.000 e R$15.300 ao més, ndo cumulativos, corrigidos
pelo IPCA divulgado pela FIPE;

PAGINA: 64 de 99



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2012 - COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS Verséo : 1

Notas Explicativas

» Cessdo fiduciaria de parcela dos direitos da cedente contra a Caixa Econémica
Federal, relativos ao fundo de liquidez, composto pelos recursos depositados na
conta vinculada e na conta reserva, que deve corresponder a 3 (trés) vezes o valor
das parcelas vincendas, cujo saldo em 30 de setembro de 2012 registrado na
rubrica caucdo de garantia de financiamentos é de R$26.475(R$25.862 em 31 de
dezembro de 2011).

e Os contratos de empréstimos e financiamentos celebrados junto ao Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, destinados a otimizacdo e
ampliacdo dos sistemas de abastecimento de agua e esgotamento sanitario nas areas
de concessdo, estdo garantidos pela cessdo fiduciaria de parcela dos direitos de
créditos decorrentes da prestacdo de servicos publicos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario, em montante equivalente aos valores minimos de R$3.000 e
R$23.000 ao més, corrigidos anualmente pelo IPCA do IBGE, e por depdsitos em
conta reserva cujo saldo minimo corresponda a 3 (trés) vezes o valor das parcelas
vincendas. O saldo desta conta, registrada na rubrica caucdo de garantia de
financiamentos, em 30 de setembro de 2012, é de R$24.401 (R$26.527 em 31 de
dezembro de 2011).

e Os contratos de empréstimos e financiamentos celebrados junto a Caixa Econdmica
Federal, dentro dos programas CAIXA PAC — 2009 e 2010 destinados a ampliacéo
dos sistemas de abastecimento de &gua e esgotamento sanitario nas &reas de
concessdo, estdo garantidos pelo penhor dos direitos emergentes da concessao,
caucionando os direitos creditdrios referentes a arrecadagdo da receita tarifaria obtida
nos municipios onde as obras serdo realizadas, no valor de 3 (trés) vezes o encargo
mensal, creditado em conta centralizadora, e por depdsitos em conta reserva cujo
saldo minimo corresponda a 1 (uma) vez o valor das parcelas vincendas. O saldo
desta conta, registrada na rubrica caugdo de garantia de financiamentos, em 30 de
setembro de 2012, é de R$804 (R$555 em 31 de dezembro de 2011).

Outros financiamentos:

Os contratos de empréstimos e financiamentos celebrados junto a Caixa Econdmica
Federal, destinados a execucdo de obras e servicos de expansao de redes e ligacOes
prediais, estdo garantidos por depésitos em conta de caucdo cujo saldo minimo
corresponde a 1 (uma) vez o valor do encargo mensal, para o contrato assinado em 09
de dezembro de 2003, e a 3 (trés) vezes o valor do encargo mensal, para 0 contrato
assinado em 30 de setembro de 2004, calculados com base na Ultima cobranca
disponivel para estes contratos. O saldo desta conta, registrada na rubrica caucdo de
garantia de financiamentos, em 30 de setembro de 2012, é de R$10.051 (R$9.918 em
31 de dezembro de 2011).

Os financiamentos relativos ao Governo Estadual/BDMG e ao Tesouro Nacional sdo

garantidos por aval do Governo do Estado de Minas Gerais e pelas receitas tarifarias
da Companhia.
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c) Debéntures simples e conversiveis

Controladora/Consolidado
30/09/2012 31/12/2011
Data da Nao Nao
Subscrigdes/séries subscricao Circulante circulante Circulante circulante

Debéntures ndo conversiveis
Subscricdo 12, Emissdo

12 e 22 30/06/2004 7.778 6.444 7.815 12.245

32 e 42 09/11/2004 7.778 6.445 7.815 12.245

5%e 62 29/07/2004 7.778 6.445 7.815 12.245

7? 19/12/2005 3.889 3.222 3.907 6.122

82e 92 24/04/2006 7.778 6.444 7.815 12.244

102 19/12/2006 3.889 3.222 3.907 6.122

112e 122 23/03/2007 7.778 6.445 7.815 12.244

Total 12 emissao 46.668 38.667 46.889 73.467
Subscricdo 32 Emissdo

12 a 62 06/12/2007 16.161 99.058 16.299 110.945

7 25/09/2008 2.693 16.509 2.717 18.491

g2 06/12/2008 8.081 49.529 8.149 55.472

9%a 118 30/03/2009 8.081 49.529 8.149 55.472

1223 142 27/11/2009 2.693 16.510 2.717 18.491

15%a 172 26/05/2010 8.081 49.529 8.150 55.473

182 02/07/2010 2.694 16.510 2.717 18.491

Total 32 emissao 48.484 297.174 48.898 332.835
Subscricéo 42. Emissdo

18 27/12/2010 2.687 250.876 3.395 222.210

22 24/11/2011 7.334 218.095 1.198 36.102

Total 42 emisséo 10.021 468.971 4.593 258.312
Subscri¢do 5% Emissdo

Unica 27/10/2011 - 288.000 2.335 288.000

Total 5% emisséo - 288.000 2.335 288.000
Subscricdo 62. Emissdo

18 23/02/2012 2.026 200.000 - -

22 23/02/2012 7.618 205.215 - -

Total 62 emissao 9.644 405.215 - -

Total ndo conversiveis 114.817 1.498.027 102.715 952.614

Debéntures conversiveis
Subscrigdo 22, Emissdo

Unica 28/08/2007 - - 43.313 39.050
Qnica 06/09/2007 - - 25.180 25.002
Unica 03/12/2007 8 - 1.249 1.241
Total conversiveis 8 - 69.742 65.293
Total de debéntures 114.825 1.498.027 172.457 1.017.907
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Debeéntures ndo conversiveis

Subscrigdo 12 emisséo:

Em setembro de 2004, a Companhia realizou, em lancamento privado, colocacdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em acfes, mediante subscri¢do exclusiva pelo Banco
de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES. Foram 300 (trezentas) debéntures de
R$1.000, cuja emissao foi realizada em 12 (doze) séries de R$25.000 cada uma. O preco de
subscricdo de cada série foi equivalente ao valor nominal acrescido dos juros abaixo
mencionados, calculados pro-rata temporis, desde a data de emissdo até a data da efetiva
subscricdo, e os termos e condicGes contratuais foram os seguintes:

Data de emisséo 15 de setembro de 2004

Prazo 10 anos

Caréncia do principal 36 meses

Amortizacao 84 meses

Vencimento final 15 de julho de 2014

Remuneracéo TJILP + 3,58% a.a.

Garantia 20% da receita arrecadada, mais a conta reserva

Essa 12 emissdo esta garantida por 20% da receita tarifaria da Companhia e por uma conta
reserva cujo saldo minimo corresponde ao pagamento de trés parcelas mensais vincendas,
relativas as debéntures de todas as séries colocadas e subscritas, depositado em um fundo
de investimento, registrado na rubrica caucdo de garantia de financiamentos. Em 30 de
setembro de 2012, o montante caucionado € de R$13.456 (R$14.205 em 31 de dezembro de
2011).

Os recursos dessa emissao foram destinados ao financiamento de projetos de ampliacdo e
modernizacdo de sistemas de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario nas areas
de concessdo da COPASA MG.

Subscricdo 32 emisséo:

Em dezembro de 2007, a Companhia realizou, em langcamento privado, colocacdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em ac6es, mediante subscri¢do exclusiva pelo Banco
de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, constituidas por 450 (quatrocentos e
cinquenta) debéntures de R$1.000, cuja emissdo foi realizada em 18 (dezoito) séries de
R$25.000 cada uma, cujos termos e condi¢fes contratuais sdo 0s seguintes:

Data de emisséo 01 de setembro de 2007

Prazo 12 anos

Caréncia do principal 30 meses

Amortizacdo 114 meses

Vencimento final 15 de dezembro de 2019

Remuneracéo TILP + 2,3% a.a.

Garantia Flutuante com cesséo e vinculacao de recebiveis, e a conta reserva

Essa 3% emissdo estd garantida pelo valor mensal minimo de R$18.000, atualizado
anualmente pelo IPCA, relativo a receita tarifaria da Companhia e por uma conta reserva,
cujo saldo minimo corresponda ao pagamento de 3 (trés) parcelas mensais vincendas,
relativas as debéntures de todas as séries colocadas e subscritas, depositado em um fundo
de investimento, registrado na rubrica caucdo de garantia de financiamentos. Em 30 de
setembro de 2012, o montante caucionado é de R$18.504 (R$19.519 em 31 de dezembro de
2011).
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Subscricdo 42 emisséo:

Em julho de 2010, a Companbhia realizou, em langcamento privado, colocacdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, cuja emissdo estd sendo realizada em 3 (trés) series,
sendo que a primeira e terceira séries, no valor de R$222.210 e R$296.280,
respectivamente, serdo mediante subscricdo exclusiva pelo Banco de Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES, e a segunda série, no valor de R$222.210 sera mediante
subscrigdo exclusiva pelo BNDES Participacdes S.A — BNDESPAR. A primeira e a
segunda séries serdo constituidas por 3.000 (trés mil) debéntures cada, e a terceira por
4.000 (quatro mil) debéntures, totalizando 10.000 (dez mil) debéntures de R$74,07 cada
uma, cujos termos e condicdes contratuais sdo 0s seguintes:

Data de emissao 15 de julho de 2010

Prazo 144 meses para 12 e 3?2 séries e 145 meses para 22 série

Caréncia do principal 36 meses para 12 e 32 séries e 37 meses para 22 série

Amortizacdo 108 meses para 12 e 32 séries e 09 anuais para 22 série

Vencimento final 15 de dezembro de 2022

Remuneragéo TILP + 1,55% a.a. para 12 e 3?2 séries e IPCA + 9,046555% a.a.
para 22 série

Garantia Cessao fiduciaria

Essa 4% emissdo esta garantida pelos direitos creditorios relativos & receita tarifaria da
Companhia correspondente a parcela mensal de R$32.000, atualizado anualmente pelo
IPCA, e pelos direitos creditorios detidos pela Companhia contra o “Banco Depositario”,
relativos aos depdsitos a serem realizados e aos recursos existentes na “Conta Vinculada”
destinada a operacionalizar a cessdo fiduciaria dos direitos creditorios.

Subscri¢do 5% emissdo:

Em agosto de 2011, a Companhia realizou, em lancamento privado, colocacdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, mediante subscricdo exclusiva pela Planner
Truste DTVM Ltda., constituidas por 288.000 (duzentas e oitenta e oito mil) debéntures de
R$1, cuja emissdo foi realizada em série Unica no valor total de R$288.000, cujos termos e
condicdes contratuais foram os seguintes:

Data de emissdo 20 de setembro de 2011

Prazo 240 meses

Caréncia do principal 42 meses

Amortizagdo 198 meses

Vencimento final 30 de setembro de 2031
Remuneragéo TR +9% a.a.

Garantia Cessdo e vinculacdo de recebiveis

A liberag¢do dos recursos da “conta de liquidagdo” para a “conta de livre movimentagdo”
sera efetuada de acordo com o cronograma fisico financeiro de cada projeto, mediante
solicitacdo expressa da emissora e dependerd de prévia comprovacdo junto ao agente
fiduciario das condicdes constantes no contrato:

Essa 5% emissdo esta garantida por parcela da receita tarifaria da Companhia equivalente ao
valor mensal ndo inferior a 4,5% sobre o saldo devedor das debéntures em 31 de dezembro
de cada ano, pelas contas cedidas e pela totalidade das quotas dos investimentos permitidos
detida pela Companhia.
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Os recursos dessa emissdo destinam-se ao desenvolvimento dos projetos de saneamento
basico da Companhia.

Subscricdo 62 emisséo:

Em 15 de fevereiro de 2012, a Companhia realizou, em langcamento publico, colocacdo de
debéntures simples, da espécie quirografaria, ndo conversiveis em acdes, mediante
subscricdo exclusiva pela empresa Pentdgono Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, constituidas por 400 (quatrocentas) debéntures de R$1.000, cuja emissao foi
realizada em duas séries de R$200.000 cada uma, totalizando R$400.000, cujos termos e
condigdes contratuais foram os seguintes:

Data de emisséo 15 de fevereiro de 2012

Prazo 60 meses para a 12 série e 84 meses para a 22 série

Caréncia do principal 24 meses

Amortizacdo 07 parcelas semestrais, iguais e consecutivas para a 12 série, e 06
parcelas anuais iguais e consecutivas para a 22 série

Vencimento final 15 de fevereiro de 2017 para a 12 série e 15 de fevereiro de 2019
para a 22 série

Remuneragéo 100% da taxa DI over extragrupo para a 12 serie, e IPCA mais

juros remuneratdrios correspondentes a 100% da remuneracdo das
Notas do Tesouro Nacional-série B, pra a 22 série
Garantia Quirografaria

Os recursos dessa emissao estdo sendo utilizados no programa de investimentos no periodo
compreendido entre os anos de 2012 e 2014, em parceria com 0S municipios com os quais a
Companhia tem a concessdo dos servicos de abastecimento de &gua e esgotamento
sanitario, bem como no alongamento do perfil da divida.

Debéntures conversiveis
Subscri¢do 22 emissdo:
Em 16 de julho de 2007 a Companhia assinou Instrumento Particular de Escritura de

Emissdo de Debéntures Conversiveis em Acdes, no valor de R$141.024, com 0s seguintes
termos e condig0es:

Data de emissao 01 de setembro de 2007

Quantidade de debéntures 1.130.000

Valor nominal unitario em reais R$124,80

Caréncia do principal 59 meses

Amortizacdo 1° de setembro de 2012 e 1° de setembro de 2013
Remuneracéo TILP +2,3% a.a.

Garantia Flutuante

O valor justo do componente financeiro registrado no passivo foi calculado usando-se a
taxa de juros de mercado para um titulo de divida ndo conversivel equivalente. O valor
residual, representando o valor da opcdo de conversdo de capital, esta incluido no
patrimonio liquido em reservas de lucros (Nota 18).
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P Fol assegurado aos acionistas da Companhia o direito de preferéncia para a subscricdo das

debéntures na proporcdo do numero de agdes de emissdo da COPASA MG que possuiam
no dia 30 de julho de 2007, sendo que para subscrever 01 (uma) debénture, seria necessario
que o acionista possuisse 102 (cento e duas) acdes da COPASA MG. O prazo para exercer
o direito de preferéncia era de 30 dias contados a partir do dia 30 de julho de 2007, data da
publicacdo do Aviso aos Acionistas, vencido, portanto, no dia 28 de agosto de 2007. As
acoes da COPASA MG (CSMG3) foram negociadas ex direito de subscri¢cdo de debéntures
desde o dia 31 de julho de 2007.

O periodo para opcao pela conversdo é de 02 de setembro de 2008 a 31 de maio de 2012,
quando cada debénture pode ser convertida em quatro a¢des ordinérias de nossa emissao, e
entre 01 de setembro de 2012 e 31 de maio de 2013, quando cada debénture podera ser
convertida em duas acGes ordinérias de nossa emissdo, ao preco de R$31,20 por acdo,
atualizado conforme os termos da escritura. Até 30 de setembro de 2012 ja foram efetuadas
as seguintes conversoes:

Quantidade
Data Debéntures convertidas Acdes ordinarias
04/08/2008 188 752
06/03/2009 5.396 21.584
12/03/2009 973 3.892
01/04/2009 20.595 82.380
18/06/2009 2.039 8.156
02/07/2009 4.208 16.832
21/07/2009 240 960
29/11/2011 314 1.256
31/05/2012 1.095.907 4.383.628
28/09/2012 9 18
Total 1.129.869 4.519.458

O titulo de divida conversivel reconhecido no balango patrimonial € calculado como segue:

30/09/2012 31/12/2011

Componente do passivo no inicio do periodo 135.035 134.242
Despesa financeira 8.848 11.683
Juros pagos (6.389) (10.890)
Conversdo da divida (137.486) -
Componente do passivo ao final do periodo 8 135.035

O valor justo do componente do passivo do titulo de divida conversivel, cujo saldo
remanescente é representado por 131 (cento e trinta e uma) debéntures, totaliza R$8 em 30
de setembro de 2012. O valor justo é calculado utilizando-se os fluxos de caixa descontados
a uma taxa baseada na taxa do instrumento semelhante sem a opgédo conversédo de 2,8% a.a.
além da TJLP.

Os recursos provenientes da 2% emissdo de debéntures foram utilizados no Plano de
Investimentos da Companhia para o periodo 2007/2010, sendo destinados @ modernizacao,
ampliacdo e implantacdo de estacOes de tratamento de agua e de esgotamento sanitario,
otimizacgao das operag0es com melhoria no controle de reducéo de perdas e para estudos e
projetos de abastecimento de agua e servicos de esgotamento sanitario, bem como
investimentos em novas concessdes e desenvolvimento institucional.
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d) Clausulas contratuais restritivas - Covenants

A Companhia possui em seus contratos de empréstimos e debéntures clausulas restritivas
que obrigam o cumprimento de garantias especiais, conforme descrito abaixo:

(a) Covenants de contratos sindicalizados:

(b)

(©)

(d)

(€)

indice

Exigivel total/patrimonio liquido
EBITDA/servico da divida

Ligacdo de &gua e esgoto/n°. funcionarios

Limite

Igual ou menor que 1,0
Igual ou maior que 1,55
Igual ou maior que 350

Covenants de contratos com a CEF - os contratos assinados originalmente com o
Unibanco, com recursos do FGTS, foram posteriormente transferidos para a gestao da
CEF, conforme descrito no item 2 “Contrato de cessdo fiduciaria de crédito e de

vinculacdo de créditos”, acima descritas.

indice

Exigivel total/patriménio liquido
EBITDA/servico da divida
Liquidez corrente (ajustado)

Ligac&o de &gua e esgoto/n®. funcionarios

Limite

Igual ou menor que 1,0
Igual ou maior que 1,7
Superiora 0,9
Maior que 365

Covenants de contratos com o BNDES-BNA/BND/BNE:

indice

Divida liquida/EBITDA
EBITDA/ROL
EBITDA/servico da divida

Limite

Igual ou inferior a 3,0
Igual ou superior a 36%
Igual ou superiora 1,5

Covenants de contratos com o BNDES/debéntures:

indice

EBITDA/servico da divida
Margem EBITDA

Grau de endividamento
Covenants do contrato com o KfW

indice

Passivo total/patriménio liquido
EBITDA/amortizacdo da divida

Limite

Igual ou maior que 1,5
Igual ou maior que 33%
Igual ou menor que 70%

Limite

Igual ou menor que 1,0
Igual ou maior que 1,5

Versao : 1
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Versao : 1

() Covenants de contratos com a CEF/BB/HSBC, 5?2 e 62 emissOes de debéntures:

indice

Divida liquida/Patriménio Liquido
EBITDA/Servigo da divida
Exigivel Total/Patriménio Liquido
Divida Liquida/EBITDA
EBITDA/ROL

Limite

Igual ou menor que 1,0
Igual ou maior que 1,5
Igual ou menor que 1,0
Igual ou menor que 3,0

Igual ou maior que 36%

Em 30 de setembro de 2012, a Companhia ndo havia violado nenhuma das clausulas
restritivas relativas aos empréstimos e debéntures acima descritos.

13. Provisdes Tributéarias e para Demandas Judiciais

As provisdes séo registradas pela Companhia com base na expectativa da Administragdo com
relacdo ao provavel desembolso de caixa. As provisdes sdo registradas como passivo circulante
ou n&o circulante em funcédo da expectativa de quando estes desembolsos de caixa irdo ocorrer.

Crédito presumido PIS/COFINS
Crédito prémio IPI

Provis0es tributarias

Provisdo para demandas judiciais

Total

Crédito presumido PIS/COFINS
Crédito prémio IPI

Provis0es tributarias

Provisdo para demandas judiciais

Total

Controladora

30/09/2012 31/12/2011
10.872 28.163
16.456 16.456
27.328 44.619
51.333 43.956
78.661 88.575

Consolidado

30/09/2012 31/12/2011
10.872 28.163
16.456 16.456
27.328 44.619
52.882 46.447
80.210 91.066

O critério adotado pela Companhia, depois de ouvida a Procuradoria Juridica, é o de constituir
provisdo para as agdes civeis, trabalhistas, tributarias e para as obrigacdes legais consideradas

como perdas provaveis.
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a) Provisbes

Versao : 1

A movimentacao das provisdes pode ser assim demonstrada:

Controladora

Provisdes
Para demandas judiciais Tributérias
Depositos PIS/
Civeis Traba-  Tribu- judiciais/ COFINS Total
Ihistas tarias Vinculados e IPI
31 de dezembro de 2011 29.473 14.616  2.081 (2.214) 44.619 88.575
Adicles 21.691 7.920 86 (194) 420 29.923
Reversoes (14.224) (4.068) - 87 (17.711)  (35.916)
Utilizagdes (1.817) (2.104) - - - (3.921)
30 de setembro de 2012 35.123 16.364  2.167 (2.321) 27.328 78.661
Consolidado
Provisoes
Para demandas judiciais Tributérias
Depdsitos PIS/
Civeis Traba-  Tribu- judiciais/ COFINS Total
Ihistas tarias Vinculados e IPI
31 de dezembro de 2011 29.473 17.619 2.081 (2.726) 44,619  91.066
Adicles 21.691 9.759 86 (1.227) 420  30.729
Reversoes (14.224) (5.838) - 88 (17.711) (37.685)
Utilizagdes (1.817) (2.104) - 21 - (3.900)
30 de setembro de 2012 35.123 19.436  2.167 (3.844) 27.328  80.210

As utilizacGes referem-se a provis@es liquidadas ou a processos encerrados onde a Companhia

ndo obteve éxito e que foram classificados como contas a pagar.

b) Passivos contingentes

A COPASA MG discute em juizo outras acOes para as quais tem expectativa de perda
possivel. Para essas a¢es ndo foi constituida provisao para eventuais perdas, tendo em vista
que a Companhia considera ter solido embasamento juridico que fundamente os
procedimentos adotados para a defesa na esfera judicial.

Os processos judiciais em andamento nas instancias administrativas e judiciais, perante
diferentes tribunais, nos quais a Companhia € parte passiva, estdo assim distribuidos:

Controladora

Natureza 30/09/2012 31/12/2011
Civel (*) 464.877 402.021
Tributéria (**) 37.256 55.623
Total 502.133 457.644
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14,

15.

As explicacdes referentes a essa Nota Explicativa ndo sofreram alteracdes significativas em
relacdo as divulgacdes existentes na Nota Explicativa 13 das Demonstra¢cdes Financeiras de 31
de dezembro de 2011, exceto quanto a baixa realizada em marco de 2012, devido a prescricao,
de créditos presumidos de PIS/PASEP e COFINS relativa ao exercicio de 2006, no valor de
R$17.711.

Participagao nos Lucros e Resultados

O Acordo Coletivo 2008/2010, assinado em reunido de 25 de julho de 2008, ratificado pelo
Acordo Coletivo 2012, assinado em 08 de agosto de 2011, determina que o montante apurado
como Participacdo nos Lucros e Resultados seja distribuido de forma linear entre todos os
empregados, em duas parcelas de 50% cada uma, sendo a 12 parcela na folha de pagamento do
més de abril e a 2° parcela na folha de pagamento do més de outubro.

Até 30 de setembro de 2012, a Companhia provisionou R$22.271, referente a participacdo dos
empregados no resultado auferido no periodo de janeiro a setembro de 2012 (R$23.420 no
periodo de janeiro a setembro de 2011).

Imposto de Renda e Contribuic¢éao Social
a) Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio

O imposto de renda no Brasil inclui imposto de renda federal e contribuicdo social sobre o
lucro liquido. As aliquotas estatutarias aplicaveis para o imposto de renda e contribuicéo
social sdo 25% e 9% respectivamente, 0 que representa uma taxa de 34% para setembro de
2012 e 2011. Os valores reportados como despesa de imposto de renda nas demonstragdes
de resultados da controladora sédo reconciliados com as aliquotas estatutarias como segue:

Controladora

Versao : 1

Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de  findos em 30 de setembro de
2012 2011 2012 2011
Lucro no periodo antes dos impostos e
contribuicdes 166.856 170.565 480.872 526.057
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Despesa esperada a taxa nominal (56.731) (57.992) (163.496) (178.859)
Imposto de renda e contribuicdo social sobre:
(adi¢des) /exclusbes
Equivaléncia patrimonial (1.519) (1.278) (3.546) (4.094)
Realizacdo de correcdo monetaria especial (404) (604) (855) (2.011)
Subvencgbes governamentais 794 797 2.451 2.406
Outras (adi¢des) /exclusBes 4.179 (7.486) 3.290 (24.223)
Outros itens de reconciliacdo
Juros sobre o capital préprio 12.901 14.459 38.392 41.929
Incentivos fiscais 1.905 1.642 3.645 3.649
Imposto de renda e contribuicdo social (38.875) (50.462) (120.119) (161.203)
Imposto de renda e contribuicdo social correntes (49.030) (51.949) (130.722) (139.858)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 10.155 1.487 10.603 (21.365)
(38.875) (50.462) (120.119) (161.203)
Aliquota efetiva 23,3% 29,6% 25,0% 30,6%
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Consolidado
Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de  findos em 30 de setembro de
2012 2011 2012 2011
Lucro no periodo antes dos impostos e
contribuicdes 165.112 168.198 475.196 519.452
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Despesa esperada a taxa nominal (56.138) (57.187) (161.566) (176.614)
Imposto de renda e contribuicdo social sobre:
(adi¢des) /exclusbes
Realizacdo de correcdo monetaria especial (404) (604) (855) (2.011)
Subvencbes governamentais 794 797 2451 2.406
Outras (adigdes) /exclusdes 2.588 (8.787) (350) (28.351)
Outros itens de reconciliacéo
Juros sobre o capital proprio 12.901 14.459 38.392 41.929
Incentivos fiscais 1.905 1.641 3.645 3.648
Imposto de renda e contribuicdo social (38.354) (49.681) (118.283) (158.993)
Imposto de renda e contribuicdo social correntes (49.136) (51.966) (130.864) (139.874)
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 10.782 2.285 12.581 (19.119)
(38.354) (49.681) (118.283) (158.993)
Aliquota efetiva 23,2% 29,5% 24,9% 30,6%

b) Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos
fiscais do imposto de renda, a base negativa de contribuicdo social e as correspondentes
diferencas temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e 0s
valores contabeis das demonstracdes financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas
atualmente para determinacao desses créditos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda
e de 9% para a contribuig&o social.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro
futuro tributavel esteja disponivel para utilizacdo na compensacdo das diferencas
temporarias, com base em projecdes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em
premissas internas e em cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracGes.
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Os valores de compensacéo sao 0s seguintes:

Controladora Consolidado
Saldos patrimoniais 30/09/2012  31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011
No ativo néo circulante
Montante das diferencas temporarias:
Provisdes para créditos de liquidacdo
duvidosa e litigios 72.306 72.316 72.306 72.316
Provisdes para obrigacGes atuariais 27.401 29.743 27.401 29.743
Provisdes dos ajustes CPC's 364.848 330.904 364.848 330.904
ProvisOes para contingéncias tributarias 162.072 200.138 162.072 200.138
Outras provisdes temporarias diversas 49.931 7.645 51.227 8.941
Total 676.558 640.746 677.854 642.042
Imposto de renda diferido 169.140 160.187 169.463 160.511
Contribui¢do social diferida 60.890 57.667 61.007 57.784
230.030 217.854 230.470 218.295
No passivo ndo circulante
Montante das diferencas temporarias:
Resultado de varia¢es cambiais diferidas
(sobre financiamentos) - 5.072 - 5.072
ProvisGes dos ajustes CPC's 158.134 148.436 201.719 197.841
Total 158.134 153.508 201.719 202.913
Imposto de renda diferido 39.534 38.377 50.430 50.728
Contribuic&o social diferida 14.232 13.816 18.154 18.262
53.766 52.193 68.584 68.990
Imposto de renda e contribuicao social diferidos
liquido 176.264 165.661 161.886 149.304
Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de findos em 30 de setembro
2012 de 2012

Controladora  Consolidado  Controladora Consolidado

No resultado do exercicio
1. Aumento / (reducéo) do ativo diferido

Imposto de renda diferido 6.488 6.488 8.953 8.953
Contribuicdo social diferida 2.336 2.336 3.223 3.223
8.824 8.824 12.176 12.176

2. Reducdo / (aumento) do passivo diferido
Imposto de renda diferido (980) (1.440) 1.157 (298)
Contribuic&o social diferida (351) (518) 416 (107)
(1.331) (1.958) 1.573 (405)

Resultado da tributagdo diferida no periodo (1 - 2)
(Aumento) /reducdo da despesa de tributacdo 10.155 10.782 10.603 12.581

As explicacdes referentes a essa Nota Explicativa ndo sofreram alteracdes significativas em
relacdo as divulgacgdes existentes na Nota Explicativa 15 das Demonstragdes Financeiras de 31
de dezembro de 2011.
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16. Convénios de Cooperacdo Técnica

O saldo liquido de convénios esta assim composto:

Controladora

A receber Adiantamento
(ativo) (passivo) Liquido

30 de setembro de 2012

Estado 222.233 (257.764) (35.531)
Outros 10.320 (12.343) (2.023)
Total 232.553 (270.107) (37.554)
31 de dezembro de 2011

Estado 211.111 (206.370) 4,741
Outros 12.446 (12.102) 344
Total 223.557 (218.472) 5.085

Consolidado
A receber Adiantamento
(ativo) (passivo) Liquido

30 de setembro de 2012

Estado 539.601 (599.641) (60.040)
Outros 10.320 (12.343) (2.023)
Total 549.921 (611.984) (62.063)
31 de dezembro de 2011

Estado 484.400 (478.927) 5.473
Outros 12.446 (12.102) 344
Total 496.846 (491.029) 5.817

As explicacdes referentes a essa Nota Explicativa ndo sofreram alteracdes significativas em
relagdo as divulgacOes existentes na Nota Explicativa 16 das Demonstra¢fes Financeiras de 31

de dezembro de 2011.
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17. ObrigacGes de Beneficios de Aposentadoria

Controladora
30/09/2012 31/12/2011

Obrigacdes de longo prazo 138.238 145.235
Obrigacdes de curto prazo 12.893 12.072
151.131 157.307
ContribuicGes normais - 47
Total das obrigac6es registradas no balanco patrimonial 151.131 157.354
As movimentacdes ocorridas no passivo liquido sdo as seguintes:
Controladora
Passivo liquido em 31 de dezembro de 2011 157.354
Despesas (receitas) reconhecidas no resultado — passivo atuarial (2.342)
Despesas reconhecidas no resultado — contribuigdo Copasa 23.047
Provisdo de contribuicGes mensais 28.798
Atualizacdo monetéria 5.004
Amortizacdo divida (8.839)
Amortizagao contribui¢cdes mensais (51.891)
Passivo liquido em 30 de setembro de 2012 151.131
Passivo circulante (12.893)
Passivo néo circulante 138.238

As explicacdes referentes a essa Nota Explicativa ndo sofreram alteracdes significativas em
relacdo as divulgacdes existentes na Nota Explicativa 17 das Demonstra¢des Financeiras de 31
de dezembro de 2011.

18. Patrimonio Liquido e Dividendos
(@) Capital

O Conselho de Administracdo da Companhia, em reunido realizada no dia 20 de julho de
2012, homologou, conforme o artigo 7° e 22° alinea “w” do Estatuto Social da Companhia,
0 aumento de capital no valor de R$137.485. Assim, o valor do capital social da
Companhia se elevou para R$2.773.984. Na mesma reunido, foi recomendada, para
deliberacdo da Assembleia Geral, a alteracdo do artigo 6° do Estatuto Social da
Companhia, visando contemplar esse aumento de capital.

Tal aumento ocorreu em fungdo da conversdo de 1.095.907 debéntures da 22 Emissdo da
COPASA MG em 4.383.628 agodes ordinarias escriturais, conforme ‘“Solicitacdo de
Conversao de Debéntures”, recebida pela Companhia em 31 de maio de 2012 (letra “c” da
Nota 12).

Dessa forma, a quantidade total de acfes ordindrias autorizadas passou a ser de
119.684.388, sendo que todas as acdes emitidas estdo integralizadas e ndo possuem valor
nominal.
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O Conselho de Administracdo da Companhia, em reunido realizada no dia 17 de agosto de
2012, autorizou a aquisicdo e incorporacdo de ativos pertencentes ao sistema de
esgotamento sanitario da Sede do Municipio de Carneirinho. O pagamento, no valor de
R$614, foi efetivado por meio da negociacdo privada de 12.963 a¢Oes em tesouraria, cuja
média das cotacdes de fechamento diarias dos ultimos 31 (trinta e um) pregdes, anteriores
a data de realizagdo da referida reunido é de R$47,35.

Assim, a Companhia, que é controlada pelo Estado de Minas Gerais, passou a deter 357
mil acdes ordinarias de sua prépria emissdo em tesouraria, cujo valor é de R$8.576,
adquiridas principalmente do acionista Estado de Minas Gerais, através de operacdes
vinculadas a acertos de débitos oriundos de prestacdo de servigos de agua e esgotamento
sanitario e convénios de cooperagdo técnica. A Companhia tem o direito de reemitir essas
acOes, mantidas como "ac¢des em tesouraria™, em uma data posterior.

Os 48,57% remanescentes, que representam o Free Float da Companhia, sdo detidos por
diversos acionistas.

A composicao do capital social em 30 de setembro de 2012 é a seguinte:

Quantidade de  Percentual de

Acionista acoes participacao

Estado de Minas Gerais 61.189 51,13
Administradores 2 -
Outros acionistas 58.136 48,57
Acdes em tesouraria 357 0,30
Total 119.684 100,00

(b) Remuneracéo aos acionistas

Nos termos do Estatuto Social, os acionistas de qualquer espécie gozam do direito de
receber dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado pela
diminuicdo ou acréscimo dos valores especificados nos incisos I, Il e 111 do Artigo 202 da
Lei n° 6.404/76. Sobre os dividendos aprovados ndo incidem juros, € 0s montantes que
ndo forem reclamados dentro do prazo de trés anos apés a data em que forem colocados a
disposicao dos acionistas prescrevem em favor da Companhia.

De acordo com deliberacdo da Assembléia Geral Extraordinaria de 28 de abril de 2009, o
Conselho de Administracdo da Companhia aprovou, em reunido de 16 de marco de 2012, a
distribuicdo de dividendos de 2012, sob a forma de Juros sobre o Capital Prdprio, no
percentual de 35% sobre o lucro orgado.

O Conselho de Administracdo da Companhia aprovou o crédito aos acionistas de Juros
sobre o Capital Proprio, conforme deliberado nas seguintes reunides:

Data Valor bruto declarado Valor por agao
16/03/2012 37.755 0,33
18/06/2012 37.217 0,31
14/09/2012 37.944 0,32

112.916
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Os Juros sobre o Capital Préoprio declarados serdo imputados aos dividendos obrigatorios
relativos ao exercicio de 2012.

Conforme facultado no artigo 9° da Lei n® 9.249/95, e observando-se a Taxa de Juros de
Longo Prazo — TJLP, os juros foram contabilizados como despesas financeiras para fins de
dedutibilidade na apuragdo do imposto de renda e da contribuicdo social, gerando o
beneficio fiscal de R$38.391. Para fins societarios, os juros sobre o capital proprio estéo
sendo apresentados a débito de lucros acumulados, no patriménio liquido.

A movimentacdo da conta de juros sobre o capital proprio a pagar pode ser assim

demonstrada:
30/09/2012  31/12/2011

Saldo inicial 26.921 66.859
Juros sobre o capital proprio propostos 112.916 153.127
Imposto de renda na fonte recolhido antecipadamente (4.790) (15.627)
Juros sobre o capital proprio pagos (98.204) (177.438)
Saldo de juros sobre o capital proprio no passivo

circulante 36.843 26.921

(c) Lucro por acao
e Basico
O lucro béasico por acdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos
acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada de acdes ordinérias
emitidas durante o exercicio, excluindo as acfes ordinarias compradas pela
Companhia e mantidas como ac¢Ges em tesouraria (letra “a” desta Nota).

Controladora

Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de  findos em 30 de setembro de
2012 2011 2012 2011
Lucro atribuivel aos acionistas da
sociedade 127.981 120.103 360.753 364.854
Quantidade média ponderada de
acBes ordinarias emitidas — milhares 119.327 114.929 119.327 114.929
Lucro bésico por agéo 1,07 1,05 3,02 3,17
Consolidado
Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de  findos em 30 de setembro de
2012 2011 2012 2011
Lucro atribuivel aos acionistas da
sociedade 126.758 118.517 356.913 360.459
Quantidade média ponderada de
acBes ordinarias emitidas — milhares 119.327 114.929 119.327 114.929
Lucro basico por agéo 1,06 1,03 2,99 3,14
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Diluido

Versao : 1

O lucro diluido por acdo é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada
de acbes ordinarias em circulacdo, para presumir a conversdo de todas as agdes
ordinarias potenciais diluidas. A Companhia tem uma categoria de ac¢Ges ordinarias
potenciais diluidas: debénture conversivel. Pressupde-se que a divida conversivel foi
convertida em acgdes ordinarias e que o lucro liquido é ajustado para eliminar a despesa

financeira menos o efeito fiscal.

Lucro
Lucro atribuivel aos acionistas da
sociedade
Despesa financeira sobre a divida
conversivel (liquida de imposto)

Lucro usado para determinar o
lucro diluido por acédo

Quantidade média ponderada de
acOes ordindrias emitidas — milhares
Ajustes de

Conversdo presumida de divida

conversivel — milhares
Quantidade média ponderada de
acBes ordindrias para o lucro diluido
por acdo — milhares

Lucro diluido por agédo

Lucro
Lucro atribuivel aos acionistas da
sociedade
Despesa financeira sobre a divida
conversivel (liquida de imposto)

Lucro usado para determinar o
lucro diluido por acdo

Quantidade média ponderada de
acOes ordindarias emitidas — milhares
Ajustes de

Conversdo presumida de divida

conversivel — milhares
Quantidade média ponderada de
acdes ordinarias para o lucro diluido
por acdo — milhares

Lucro diluido por acdo

Controladora

Periodos de trés meses

findos em 30 de setembro de

Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de

2012 2011 2012

127.981 120.103 360.753 364.854

- 1.930 - 5.754

127.981 122.033 360.753 370.608
119.327 114.929 119.327 114.929

- 4.520 - 4.520

119.327 119.449 119.327 119.449
1,07 1,02 3,02 3,10

Consolidado

Periodos de trés meses

findos em 30 de setembro de

Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de

2012 2011 2012

126.758 118.517 356.913 360.459

- 1.930 - 5.754

126.758 120.447 356.913 366.213
119.327 114.929 119.327 114.929
- 4.520 - 4.520

119.327 119.449 119.327 119.449
1,06 1,01 2,99 3,07
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19.

As explicacdes referentes a essa Nota Explicativa ndo sofreram alteracdes significativas em
relacdo as divulgacgdes existentes na Nota Explicativa 18 das Demonstragdes Financeiras de 31
de dezembro de 2011, exceto pelo aumento de capital oriundo da conversdo de debéntures e
pela reducdo do valor de agdes em tesouraria, descritos na letra “a” desta Nota 18.

Objetivos e Politicas de Gestao de Risco Financeiro.

A Companhia utiliza-se de instrumentos de planejamento de curto, médio e longo prazos com o
objetivo de avaliar a gestdo dos seus riscos financeiros, e dessa forma, orientar o0 processo
decisorio, permitindo que as a¢des, quando necessérias, possam ser tomadas em tempo habil.
No curto prazo utiliza-se da “programacao diaria do fluxo de caixa” que abrange um periodo
de até 90 dias. No médio prazo (360 dias) utiliza-se do orcamento empresarial que retrata o seu
plano de acdo, tanto do ponto de vista operacional quanto de investimentos. No longo prazo
utiliza-se do “Demonstrativo de Resultados — DRE” que retrata os seus objetivos estratégicos
para um periodo de 10 anos e é composto de um demonstrativo econémico e de um financeiro.

(a) Gestao de risco financeiro

A Gestdo de Riscos Corporativos esta alinhada as praticas de Governanca Corporativa,
bem como ao Planejamento Empresarial, que define os Objetivos Estratégicos da
Companhia.

A Superintendéncia Financeira da Companhia monitora os riscos financeiros com o
objetivo de avaliar os riscos das operagdes de créditos que possam comprometer a liquidez
e a rentabilidade da Companhia, recomendando estratégias para mitigar tais riscos.

A premissa da Superintendéncia Financeira é dar previsibilidade ao caixa da Companhia
para um prazo de 12 meses, considerando o cenario econdmico divulgado pelas
instituicBes financeiras com as quais relacionamos.

Os principais riscos de exposi¢do da Companhia sdo:
Risco de taxa de juros

A Companhia estd exposta ao risco de elevacdo das taxas de juros internacionais, com
impacto nos empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira com taxas de juros
flutuantes (principalmente a cesta de juros dos contratos vinculados a Unido Federal —
Bonus). No entanto, 0 montante de recursos externos € muito pouco representativo na
estrutura de capital da empresa.

No tocante aos riscos de elevacgéo das taxas de juros nacionais, a exposi¢cdo da Companhia
ocorre em funcdo do passivo liquido, indexado a variagdo da TJLP, do IPCA e do CDI.

Sao simulados diversos cenarios levando-se em consideragdo refinanciamento, renovacao
de posicOes existentes e financiamentos. Com base nesses cenarios, a Companhia define
uma mudanca razoavel na taxa de juros e calcula o impacto sobre o resultado. Os cenérios
sdo elaborados considerando somente os principais ativos e passivos financeiros.

Versao : 1
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Sensibilidade a taxas de juros

A Companhia fez uma analise de sensibilidade dos efeitos de uma possivel mudanca nas
taxas de juros nos empréestimos e financiamentos a pagar. Mantendo-se todas as outras
variaveis constantes, o resultado da Companhia antes da tributacéo é afetado pelo impacto
sobre empréstimos a pagar sujeitos a taxas variaveis, conforme descrito a seguir:

Aumento /reducdo em Efeitos no lucro antes da
pontos base tributacéo

30/09/2012

R$ +0,5% (12.582)
R$ -0,5% 12.582
31/12/2011

R$ +0,5% (12.770)
R$ - 0,5% 12.770

A movimentacdo presumida em pontos base para a analise de sensibilidade a taxas de juros
¢ baseada nas taxas atualmente praticadas no ambiente de mercado, indicando uma
volatilidade significativamente mais elevada do que em exercicios anteriores.

Risco cambial

A Companhia estd exposta ao risco de elevacdo das taxas de cambio, principalmente, as
cotacBes do Dolar americano e do Euro, em relacdo ao Real, impactando diretamente no
endividamento, no resultado e no fluxo de caixa.

Os financiamentos em moeda estrangeira sdo destinados a obras especificas de melhoria e
ampliacdo dos sistemas de abastecimento de agua e de coleta e tratamento de esgotamento
sanitario. A Companhia ndo possui instrumentos de protecdo quanto a exposicao dos riscos
cambiais, uma vez que, o endividamento em moeda estrangeira é pouco representativo em
relacdo a divida total.

A exposicdo da Companhia em moeda estrangeira, representada pelo seu endividamento
em Ddlares americanos e em Euros, totalizava R$60.889 em 30 de setembro de 2012
(R$55.750 em 31 de dezembro de 2011), 2,0% de seu endividamento total (2,0% em 31 de
dezembro de 2011). A Companhia mantém, em 30 de setembro de 2012, caucdo de
R$40.015 (R$35.192 em 31 de dezembro de 2011) como garantia de parte dos
financiamentos em moeda estrangeira (Nota 12).

Sensibilidade a taxa de cambio

A Companhia fez uma analise de sensibilidade dos efeitos nos resultados e no patriménio
da Companhia advindos de variacdo cambial do US$ e do EU$. Mantendo-se todas as
outras variaveis constantes, o resultado da Companhia antes da tributacdo é afetado pelo
impacto sobre empréstimos a pagar sujeitos a variacdo cambial, conforme descrito na
tabela abaixo:
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Variacdo na taxa US$ Efeito no lucro antes da tributacio
30/09/2012 +20% (11.353)
- 20% 11.353
+10% (5.677)
-10% 5.677
31/12/2011 +20% (11.036)
- 20% 11.036
+10% (5.518)
-10% 5.518

A movimentacdo do resultado e do patrimdénio tem origem na movimenta¢do dos
empréstimos em DOlares americanos.

Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigacao
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo
financeiro. A Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais e
de financiamento, incluindo depositos em bancos e instituices financeiras, transacdes
cambiais e outros instrumentos financeiros.

v

Contas a receber

O risco de crédito do cliente estd sujeito aos procedimentos, controles e politica
estabelecida pela Companhia em relacdo a esse risco. Os limites de crédito sdo
estabelecidos para todos os clientes com base em critérios internos de classificacao.
Parte substancial das vendas é pulverizada entre um grande numero de clientes. No
caso desses clientes, o risco de crédito € minimo devido a pulverizagdo da carteira e
aos procedimentos de controle, que monitoram esse risco. Eventuais perdas na
realizacdo dos créditos de liquidacdo duvidosa estdo adequadamente cobertos por
provisao.

Instrumentos financeiros e depoésitos em dinheiro

Quanto ao risco de crédito, decorrente da possibilidade da Companhia incorrer em
perdas dos depoésitos mantidos em instituicdes financeiras, devido a decretacdo da
sua insolvéncia, foi criado em outubro de 2012 o Comité de Aplicaces Financeiras
que delibera, de acordo com a Politica de Aplicaces Financeiras da Companbhia,
onde cada instituicdo é analisada segundo critérios pré-estabelecidos. Os recursos
excedentes sdo investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite
estabelecido a cada uma. O limite de crédito das contrapartes € revisado anualmente,
ou quando ocorre qualquer alteracdo nos cenarios macroecondémicos da economia
brasileira.

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que nao estdo vencidos ou com perda
do valor recuperavel pode ser avaliada mediante referéncia as classificagcdes externas
de crédito ou as informacOes historicas sobre os indices de inadimpléncia de
contrapartes.

Versao : 1
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Controladora
30/09/2012 31/12/2011

Conta-corrente, depésitos bancarios e aplicacdes
financeiras de curto prazo (*)

AAA 517.011 94.559
AA - 63.469
A 20.332 26.520
B (BAA, BA e BBB) 171 56.988
Total 537.514 241.536

(*) Conforme classificagéo de rating pela agéncia de risco Moody’s.

Consolidado
30/09/2012 31/12/2011

Conta-corrente, depositos bancérios e aplicaces
financeiras de curto prazo (*)

AAA 518.024 95.394
AA - 63.469
A 20.332 26.520
B (BAA, BA e BBB) 170 56.988
Total 538.526 242.371

(*) Conforme classificagao de rating pela agéncia de risco Moody’s.

Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de
planejamento de liquidez recorrente.

A gestdo prudente do risco de liquidez implica em manter caixa, titulos e valores
mobiliarios suficientes para cobrir as exigéncias de curto prazo e para assegurar 0
programa de investimentos da Companhia.

A Administracdo monitora o nivel de liquidez da Companhia, considerando o fluxo de
caixa esperado e os equivalentes de caixa (Nota 06). Geralmente, isso é realizado em nivel
de cada unidade operacional da Companhia, de acordo com a pratica e os limites
orcamentarios pre-estabelecidos. Esses limites variam por localidade para levar em
consideracdo a liquidez do mercado em que a entidade atua. Além disso, a Politica de
Gestdo de Liquidez da Companhia envolve a projecao de fluxos de caixa e a consideragao
do nivel de ativos liquidos necessarios para alcancar essas proje¢@es, 0 monitoramento dos
indices de liquidez do balanco patrimonial em relacdo as exigéncias reguladoras internas e
externas e a manutencao de planos de financiamento de divida.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros liquidados pelo valor liquido, por faixas
de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balanco patrimonial em
relacdo a data contratual do vencimento. Os valores apresentados na tabela sdo os fluxos de
caixa ndo descontados contratados. Os saldos devidos em até 12 meses sdo iguais aos
saldos a transportar, uma vez que o impacto do desconto ndo é significativo.
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Faixas de vencimento (i)

A0l  Entre0le Entre03e Acimade
ano 03 anos 05 anos 05 anos
Em 30 de setembro de 2012
Amortizagdo 334.942 787.175 599.586  1.289.367
Juros 5.525 - - -
Empréstimos e financiamentos 340.467 787.175 599.586  1.289.367
Fornecedores e outras obrigacdes 158.880 26.320 28.767 55.750
Em 31 de dezembro de 2011
Amortizacdo 521.288 660.715 431.026  1.174.536
Juros 22.394 - - -
Empréstimos e financiamentos 543.682 660.715 431.026  1.174.536
Fornecedores e outras obrigacoes 139.415 24.489 44.366 64.261

(i) A analise dos vencimentos aplica-se somente aos instrumentos financeiros e, portanto, ndo estdo
incluidas as obrigacdes legais e estatutarias como impostos, dividendos, juros sobre o capital proprio,

previdéncia complementar, provisdes etc.

A Companhia néo possui operagdes com instrumentos financeiros derivativos.

A tabela a seguir apresenta as garantias dadas pela Companhia nos contratos de

financiamentos.

Garantia

Instituicéo (receita vinculada) 30/09/2012  31/12/2011

CEF até 1998 e Tesouro

Nacional 10% dos recebiveis 22.608 22.459

CEF 2003, 2004, 2007, 2008 e Vinculacdo da receita igual a 3 vezes o

2009 servigo da divida mensal 11.234 11.234

Unibanco 2002 e contratos R$17 MM corrigidos anualmente pelo

sindicalizados 2004 IPCA, desde 04/07/06 23.097 21.956

Contratos sindicalizados Il — R$15,3 MM corrigidos mensalmente

2006 pelo IPCA, desde 04/07/06 20.787 19.760

BNDES 2004 (I emisséo de R$18 MM corrigidos anualmente pelo

debéntures) 300 MM IPCA, desde 01/02/09 21.291 20.115

BNDES 2007 (l1l emissdo de  R$18 MM corrigidos anualmente pelo

debéntures) 450 MM IPCA, desde 12/12/07 21.215 21.215
R$26 MM corrigidos anualmente pelo

BNDES PAC 2007/2008 IPCA, desde 20/05/08 32.449 30.907
R$7 MM corrigidos anualmente pelo

BNDES 181 MM IPCA, desde 22/04/10 7.881 7.498

BNDES debéntures simples R$32 MM corrigidos anualmente pelo

740 MM IPCA, desde 01/07/10 34.487 34.487
Vinculagdo da receita igual a 4,5% do

BNDES 288 MM saldo devedor das debéntures 12.960 13.070
Vinculacéo da receita equivalente & 1 ao

Banco KfwW servigo da divida mensal 6.000 -

Risco de vencimento antecipado de dividas

A Companhia possui contratos de empréstimos e financiamentos com clausulas restritivas
(“covenants”), normalmente aplicaveis a esses tipos de operagdes, relacionadas ao
atendimento de indices econdmico-financeiros, geracao de caixa e outros indicadores. Com
objetivo de minimizar tal risco e monitorar antecipadamente o grau de endividamento, a
Companhia possui, estatutariamente, uma Politica de Endividamento com condi¢fes mais

restritivas que os contratos de empréstimos e financiamentos (Nota 12).

Versao : 1
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(b)

Risco de ndo renovacdo das concessdes

A Companhia possui concessdes para exploracdo dos servicos de abastecimento de agua e
de esgotamento sanitario com expectativa da Administracdo de que sejam renovadas junto
ao Poder Concedente (Municipios). Caso as concessdes ndo sejam renovadas pelo Poder
Concedente, os atuais niveis de rentabilidade e atividade podem ser impactados.

A Companhia ndo foi impactada negativamente, de forma significativa, em funcdo de
ocorréncias relacionadas aos riscos descritos acima.

Gestéo de risco de capital

O objetivo principal da administracdo de capital da Companhia é assegurar que este
mantenha uma classificacdo de crédito forte e uma razdo de capital livre de problemas a
fim de apoiar os negocios e maximizar o valor do acionista.

A Companhia administra a estrutura do capital de acordo com a sua Politica de
Endividamento, que estabelece, estatutariamente, que as exigibilidades totais da
Companhia sejam iguais ou inferiores ao patriménio liquido.

N&o houve alteracdes quanto aos objetivos, politicas ou processos durante os periodos
findos em 30 de setembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011.

Condizente com outras empresas do setor, a Companhia monitora o capital com base nos
indices de alavancagem financeira e de capital de terceiros. O indice de alavancagem
financeira corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua
vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos,
conforme demonstrado no balanco patrimonial consolidado, subtraido do montante de
caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da soma do patrimdnio
liquido, conforme demonstrado no balan¢o patrimonial consolidado, com a divida liquida.

Em 2012, a estratégia da Companhia, que ficou inalterada em relacdo a de 2011, foi a de
manter os indices de alavancagem financeira e de capital de terceiros inferior a 100%. Os
indices de exigivel total dividido pelo patriménio liquido em 30 de setembro de 2012 e 31
de dezembro de 2011 podem ser assim sumariados:

Controladora
30/09/2012 31/12/2011

Total dos empréstimos e debéntures (Nota 12) 3.016.595 2.809.959
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 06) (537.514) (241.536)
Divida liquida 2.479.081 2.568.423
Total do patrimdnio liquido 4.883.831 4.501.677
Total do capital 7.362.912 7.070.100
indice de alavancagem financeira - % 34 36
indice de capital de terceiros - % 51 57
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Total dos empréstimos e debéntures (Nota 12)
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 06)

Divida liquida
Total do patriménio liquido
Total do capital

indice de alavancagem financeira - %

indice de capital de terceiros - %

(c) Estimativa do valor justo

Consolidado
30/09/2012 31/12/2011

3.016.595 2.809.959
(538.526) (242.371)
2.478.069 2.567.588
4911.918 4.533.604
7.389.987 7.101.192
34 36

50 57

A Companhia ndo possui ativos ou passivos financeiros, mensurados ao valor justo. Os
ativos e passivos financeiros da Companhia, conforme divulgado na Nota 03 (i e j) das
Demonstragdes Financeiras de 31 de dezembro de 2011, séo classificados como
empréstimos e recebiveis e reconhecidos pelo custo amortizado.

20. Receitas

(a) Receitas operacionais

As receitas operacionais auferidas pela Companhia nos exercicios findos em 30 de
setembro de 2012 e 2011 estdo apresentadas abaixo:

Controladora

Periodos de trés meses

Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de findos em 30 de setembro de

Receita bruta de prestacédo
de servigo de agua e esgoto
Receita de construcdo

Total receita
Impostos sobre vendas
Outras deducgoes

Receita liquida

2012 2011 2012 2011
800.734 742.345  2.280.443 2.095.742
158.757 162.501 486.981 507.426
959.491 904.846  2.767.424 2.603.168
(77.245) (67.451) (219.133) (190.778)
(12.772) (13.142) (36.466) (33.279)
869.474 824.253  2.511.825 2.379.111
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Consolidado
Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de findos em 30 de setembro de
2012 2011 2012 2011

Receita bruta de prestagédo
de servico de &gua e esgoto 805.339 746.682 2.293.868 2.106.113
Receita de venda de
produtos 971 527 2.530 1.291
Receita de construcdo 158.757 162.501 486.981 507.426
Total receita 965.067 909.710 2.783.379 2.614.830
Impostos sobre vendas (78.270) (68.054) (221.310) (192.216)
Outras deducodes (13.012) (13.175) (37.180) (33.325)
Receita liquida 873.785 828.481 2.524.889 2.389.289

(b) Outras receitas operacionais

As outras receitas operacionais auferidas pela Companhia nos exercicios findos em 30 de
setembro de 2012 e 2011 estdo apresentadas abaixo:

Controladora

Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de findos em 30 de setembro de
2012 2011 2012 2011
Reversao de provisdo ndo
dedutivel 3.698 7.823 48.051 33.717
Recuperacéo de contas
baixadas 9.934 7.910 25.525 23.723
Outras receitas (1.397) 3.744 16.256 10.420
Total outras receitas
operacionais 12.235 19.477 89.832 67.860
Consolidado
Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de findos em 30 de setembro de
2012 2011 2012 2011

Reversao de provisdo ndo
dedutivel 3.843 7.901 49.975 33.795
Recuperacéo de contas
baixadas 10.298 7.943 26.020 23.797
Outras receitas 515 4.083 19.130 11.237
Total outras receitas
operacionais 14.656 19.927 95.125 68.829
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21. Despesas por Natureza

Controladora

Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de  findos em 30 de setembro de
2012 2011 2012 2011
Salarios e encargos 223.831 219.557 661.982 599.913
Materiais 25.550 24.731 78.468 73.368
Servicos de terceiros 139.434 122.920 387.451 334.982
Gerais 28.834 24.308 76.407 65.910
DepreciacOes e amortizacfes 97.613 75.396 273.010 222.366
Provisdo para créditos de liquidacao
duvidosa 19.588 11.166 53.174 31.342
ProvisOes para perdas materiais obsoletos 69 747 195 1.440
Custos de construcédo 155.219 159.182 479.213 497.329
Provisdes para demandas judiciais 6.579 9.094 30.119 23.540
Equivaléncia patrimonial 4.468 4.158 9.542 12.439
Participacdo dos empregados nos lucros 7.809 8.353 22.271 23.420
Outros 6.260 7.352 26.273 26.986
Despesas operacionais 715.254 666.964 2.098.105 1.913.035
(-) Creéditos tributarios (23.812) (18.112) (67.977) (50.413)
Despesas operacionais liquidas 691.442 648.852 2.030.128 1.862.622
Custos 507.300 476.978 1.501.648 1.388.959
Despesas 184.142 171.874 528.480 473.663
Consolidado
Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de  findos em 30 de setembro de
2012 2011 2012 2011
Salarios e encargos 227.683 221.421 670.927 605.131
Materiais 26.188 25.086 79.990 74.767
Servigos de terceiros 142.318 125.679 394.595 341.055
Gerais 29.668 25.252 78.753 67.808
DepreciacOes e amortizacfes 100.072 78.448 280.692 230.624
Provisdo para créditos de liquidacao
duvidosa 19.765 11.421 54.007 32.097
Provisdes para perdas materiais obsoletos 69 747 195 1.440
Custos de construcédo 155.219 159.182 479.213 497.329
Provisdes para demandas judiciais 7.247 9.802 31.993 25.560
Participacdo dos empregados nos lucros 7.809 8.353 22.271 23.420
Outros 7.726 8.025 29.318 28.339
Despesas operacionais 723.764 673.416 2.121.954 1.927.570
(-) Créditos tributarios (24.117) (18.284) (68.635) (50.865)
Despesas operacionais liquidas 699.647 655.132 2.053.319 1.876.705
Custos 515.789 482.390 1.522.798 1.403.156
Despesas 183.858 172.742 530.521 473.549
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22. Despesas com Beneficios e Empregados

Controladora

Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de  findos em 30 de setembro de

2012 2011 2012 2011
Salarios 126.951 121.679 372.652 335.505
Custos previdenciarios 38.780 36.422 113.271 103.841
FGTS 10.740 13.591 37.577 31.532
Contribuicdo para plano de penséo 7.914 7.857 23.047 23.707
Programa de alimentacéo 24.812 24.844 73.315 66.851
Programa de saude 10.571 11.201 31.010 28.434
Outros beneficios 4.063 3.963 11.110 10.043
Total 223.831 219.557 661.982 599.913
Numero de empregados (ndo revisado) 11.581 11.481 11.581 11.481

Consolidado

Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de  findos em 30 de setembro de

2012 2011 2012 2011
Salarios 130.428 123.157 380.265 339.636
Custos previdenciarios 39.008 36.636 114.038 104.462
FGTS 10.804 13.652 37.816 31.740
Contribuicédo para plano de penséo 7.914 7.857 23.047 23.707
Programa de alimentacéo 24.837 24.890 73.475 66.979
Programa de saude 10.622 11.222 31.111 28.485
Outros beneficios 4.070 4.007 11.175 10.122
Total 227.683 221.421 670.927 605.131
Numero de empregados (nédo revisado) 11.879 11.715 11.879 11.715
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23. Receitas e Despesas Financeiras

A variacdo verificada no resultado financeiro no 3° trimestre de 2012, em relacdo a igual
periodo de 2011 esta assim representada:

Controladora

Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de  findos em 30 de setembro de
2012 2011 2012 2011
Juros ativos 8.481 6.003 18.354 20.624
Ganho real em aplicacdes financeiras 8.287 7.287 31.829 14.701
Receita de variagdo monetaria e
cambial 24.015 6.609 38.489 22.969
Capitalizacdo de ativos
financeiros/outros 5.756 4.740 16.335 11.472
Total de receita 46.539 24.639 105.007 69.766
Juros sobre financiamentos (43.695) (38.731) (147.570) (99.820)
Despesa de variagdo monetaria e
cambial (25.246) (9.442) (44.572) (25.339)
Outras despesas (1.009) (779) (3.522) (2.899)
Total de despesa (69.950) (48.952) (195.664) (128.058)
Resultado financeiro (23.411) (24.313) (90.657) (58.292)
Consolidado
Periodos de trés meses Periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de  findos em 30 de setembro de
2012 2011 2012 2011
Juros ativos 8.520 6.061 18.547 20.783
Ganho real em aplicacgdes financeiras 8.291 7.299 31.836 14.742
Receita de variacdo monetaria e
cambial 23.693 4.597 37.426 17.635
Capitalizacao de ativos
financeiros/outros 5.782 5.990 16.422 13.100
Total de receita 46.286 23.947 104.231 66.260
Juros sobre financiamentos (43.695) (38.730) (147.571) (99.820)
Despesa de variagdo monetaria e
cambial (25.246) (9.443) (44.572) (25.339)
Outras despesas (1.027) (852) (3.587) (3.062)
Total de despesa (69.968) (49.025) (195.730) (128.221)
Resultado financeiro (23.682) (25.078) (91.499) (61.961)
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24. TransacOes com Partes Relacionadas

A Companhia € controlada pelo Estado de Minas Gerais, que detém 51,13% das a¢des da
sociedade (Nota 18).

Além do saldo a pagar a CEMIG, demonstrado na Nota 11, e os convénios descritos na Nota
16, as demais transacfes com partes relacionadas resumem-se, basicamente, aquelas efetuadas
com o Estado de Minas Gerais e as subsidiarias. Os saldos e operagdes mais relevantes séo

COMO segue:
Controladora
30/09/2012
Subsidiarias Outras
Aguas Servicos Estado
Minerais Copanor Irrigacao Total de MG
Ativo
Circulante
Clientes
Valores faturados - - - - 16.880
Nao circulante
Empréstimos - 18.535 979 19.514 -
Investimentos (AFAC) 24.248 1 1 24.250 -
Total do ativo 24.248 18.536 980 43.764 16.880
Passivo
Circulante
Convénios - - - - 35.531
Juros sobre capital préprio - - - - 19.760
Nao circulante
Provisdo para perdas em
investimentos - 15.134 440 15.574 -
Total do passivo - 15.134 440 15574 55.291
Resultado
Periodos de trés meses findos em 30 de setembro de
2012
Receitas de servigo de agua e
esgotamento sanitario - - - - 26.608
Receitas de varia¢oes
monetarias - 298 23 321 -
Periodos de nove meses findos em 30 de setembro de
2012
Receitas de servigo de agua e
esgotamento sanitario - - - - 74.204
Receitas de variacoes
monetarias - 981 83 1.064 -
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Controladora

Versao : 1

31/12/2011
Subsidiarias Outras
Aguas Servigos Estado
Minerais Copanor Irriga?;éo Total de MG
Ativo
Circulante
Clientes
Valores faturados - - - - 8.905
Convénios - - - - 4,741
Empréstimos 57.541 17.139 1.368 76.048
Investimentos 1 1 1 3 -
Total do ativo 57.542 17.140 1.369 76.051 13.646
Passivo
Circulante
Juros sobre capital préprio - - - - 15.870
Nao circulante
Provisdo para perdas em
investimentos 31.047 13.666 894  45.607 -
Total do passivo 31.047 13.666 894  45.607 15.870
Resultado
Periodos de trés meses findos em 30 de setembro de
2011
Receitas de servico de agua e
esgotamento sanitario - - - - 23.383
Receitas de variacdes
monetarias 1.541 422 49 2.012 -

Periodos de nove meses findos em 30 de setembro de

2011
Receitas de servico de agua e
esgotamento sanitario - - -
Receitas de variagoes
monetarias 4.042 1.156 136

5.334

65.857

Os saldos e operacbes com partes relacionadas sdo realizados a pregos e condigOes
considerados pela Administragdo como compativeis com os praticados no mercado,
excetuando-se a forma de liquidagdo financeira, que podera acontecer através de negociacoes
especiais (encontro de contas). Os contratos de mutuo com as subsidiarias Copanor e Servicos
de Irrigacdo, tém remuneragdo de 101% do CDI. A partir de janeiro de 2012, a atualizagdo
monetéria sobre os contratos de mutuo com a subsidiaria Aguas Minerais deixaram de ser
calculados e contabilizados, pois o saldo destes contratos serd convertido em adiantamento
para futuro aumento de capital, cuja efetivagdo depende de aprovacdo do Conselho de
Administracdo e de AGE em reunides a serem realizadas em outubro de 2012, conforme Nota

08.
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» Fornecimento de energia

A Companhia é grande consumidora de energia elétrica do Estado de Minas Gerais, sendo
que o principal fornecedor desta energia é a CEMIG, empresa controlada pelo nosso maior
acionista, o Estado de Minas Gerais. A Companhia possui mais de 300 contratos de energia
elétrica, sendo que cada um é especifico de cada unidade consumidora.

» Contratos de financiamento com o BDMG

A Companhia celebrou diversos contratos de financiamento com o BDMG no curso normal
de nossos negacios.

» Contratos com a CODEMIG

A Companhia assinou com a CODEMIG, no dia 22 de marco de 2006, protocolo de
intencBes de cooperacdo técnica e, em 30 de setembro de 2006, um contrato de
arrendamento para assumir os direitos minerarios das dguas minerais de Araxa, Cambuquira,
Caxambu e Lambari, conforme Nota O1.

» Garantia do Estado de Minas Gerais em contratos da Companhia com a Unido

Os contratos abaixo relacionados descrevem garantias prestadas pelo Estado de Minas
Gerais em contratos envolvendo a Companhia e a Uniéo:

Contrato Particular de Confissdo e Composicdo de Dividas com Unido de 20 de janeiro de
1994: em caso de inadimpléncia contratual, a Unido ficou autorizada pelo Estado de Minas
Gerais a: (i) compensar quaisquer quantias com recursos de receitas proprias e quotas de
determinados tributos, em quantias suficientes para liquidacdo de referida inadimpléncia; e
(i) requerer a transferéncia de recursos existentes nas contas de centralizagdo de receitas
préprias do Estado de Minas Gerais mantidas junto a uma determinada instituicao financeira,
em quantias suficientes para liquidagdo de referida inadimpléncia. Em 30 de setembro de
2012, o saldo em aberto desses contratos é de R$57.698, conforme Nota 12.

Contrato de Confissdo e Consolidacdo de Divida com a Unido de 05 de agosto de 1998: o
Estado de Minas Gerais cedeu e transferiu a Unido créditos que foram feitos a sua conta de
depdsitos provenientes das receitas de determinados tributos, até o limite suficiente para
pagamento das prestacdes e demais encargos devidos em cada vencimento. Em 30 de
setembro de 2012, o saldo em aberto desses contratos é de R$51.493, conforme Nota 12.

» Remuneracdo do pessoal-chave da administragcéo

O total da remuneracdo paga ou a pagar ao pessoal-chave da administragdo, que inclui os
Conselheiros da Administracéo e os Diretores, esta apresentada a seguir:

Periodos de trés meses findos  Periodos de nove meses findos

em 30 de setembro de em 30 de setembro de

2012 2011 2012 2011
Remuneragéo 939 1.118 3.196 3.020
Participacédo nos lucros - - 17 14
Beneficios pos-emprego - - 39 -
Beneficios assistenciais 154 163 461 402
Total 1.093 1.281 3.713 3.436
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25,

26.

27,

Prestacdo de Servicos Publicos de Agua e Esgoto em Belo Horizonte

As explicagoes referentes a essa Nota Explicativa ndo sofreram alteracdes significativas em
relacdo as divulgacGes existentes na Nota Explicativa 25 das Demonstracdes Financeiras de 31
de dezembro de 2011.

Mensuracéao e Hierarquia do Valor Justo

O valor justo é um preco existente, representando o valor que seria recebido pela venda de um
ativo, ou pago para transferir um passivo em uma transacdo normal entre participantes do
mercado.

Dessa forma, o valor justo € uma mensuracdo baseada no mercado e assim deve ser
determinado com base em premissas que o0s participantes do mercado usariam na determinacao
de precos de um ativo ou passivo. Como base para a consideragdo de tais premissas
estabelece-se uma hierarquia de valor justo de trés niveis que prioriza as entradas usadas na
mensuracdo do valor justo como segue:

1. Nivel 1 - Insumos observaveis tais como 0s com pre¢os cotados em mercados ativos;

2. Nivel 2 — Outros insumos que ndo 0s com precos cotados em mercados ativos que sdo
observaveis quer direta ou indiretamente; e

3. Nivel 3 - Insumos ndo observaveis, para 0s quais existem poucos ou nenhum dado de
mercado, que exige que a entidade de reporte desenvolva as suas préprias premissas.

Em 30 de setembro de 2012 a Companhia ndo possui instrumento financeiro avaliado a valor
justo.

Compromissos
A Companhia assinou contratos para construcdo de novos empreendimentos, em que as

obrigagdes sdo contabilizadas a medida que os servigos sdo executados. Listamos a seguir 0s
principais contratos com empreiteiros e fornecedores em aberto em 30 de setembro de 2012:

Data da Prazo em
Contratado Valor Assinatura dias (1)
Construtora Andrade Gutierrez S.A. 186.404  25/08/2011 1.080
Construces Camargo Corréa S/A. 121.904  24/11/2011 900
Construtora Barbosa Mello S/A. 43.272  26/12/2011 540
Egesa Engenharia S/A. 42.121  13/09/2010 1.080
Perfil Engenharia S/A 26.731  05/01/2012 540
Infracon Engenharia e Comércio Ltda. 26.353  08/08/2012 630
Construtora R. Fonseca 22.731  30/06/2009 1.080
Prefisan Ltda 21.624  14/03/2012 1.080
Construtotora Integral Ltda 14.211  27/09/2012 600
Encibra S/A Est. Projeto de Engenharia 13.818  24/01/2012 1.080
Sanesc Saneamento e Constr. Ltda 13.781  27/06/2012 720
Exponencial Engenharia Ltda 11450  30/08/2012 540

1) Contados a partir da data fixada na primeira ordem de servico.
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Na renovacdo ou revisdao de alguns contratos de concessdes, a Companhia assumiu
compromissos de participar financeiramente de obras de esgotamento sanitario e de tratamento
de fundos de vales, a serem executadas pelas prefeituras. Das obras executadas, aquelas
pertencentes aos logradouros publicos (canalizacdo de corregos, avenidas sanitérias) sdo
contabilizadas como ativos intangiveis sob o titulo ‘direito de exploracdo de concessdes’, e
amortizadas no prazo remanescente da concessdo. Os interceptores de esgoto sdo incorporados
ao intangivel da Companhia.

Os principais valores compromissados estdo relacionados aos seguintes municipios:

R$

Municipios Empenhados Realizados % realizacdo

Betim 80.286 73.521 91,57
Belo Horizonte (Nota 25) 261.140 56.549 21,65
Contagem 83.707 83.707 100
Montes Claros 121.941 61.417 50,37
Ribeirdo das Neves 86.411 70.977 82,14
Teofilo Otoni 54.360 - -

28. Politica de Seguros

As explicacdes referentes a essa Nota Explicativa ndo sofreram alteracdes significativas em
relacdo as divulgacdes existentes na Nota Explicativa 28 das Demonstragdes Financeiras de 31
de dezembro de 2011.

29. Exigibilidade do Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos -
ICMS

De acordo com a Lei Estadual n® 9.944, de 20 de setembro de 1989, e o Decreto Estadual n°
38.104/96, a Companhia passou a ser contribuinte do ICMS, em regime especial, incidente
sobre o fornecimento de &gua canalizada, tendo efetuado o recolhimento de tal imposto nos
anos de 1989 a 1991. Em 1991, a Companhia suspendeu o referido recolhimento em
decorréncia de decisdo liminar no &mbito da Ac¢édo Direta de Inconstitucionalidade (ADIN) n°
567-7, que determinou que tal cobranga necessitaria de lei especifica que a instituisse. A
referida ADIN foi declarada prejudicada por perda de objeto, e esta questdo foi pacificada pelo
Supremo Tribunal Federal, através da Acdo Direta de Inconstitucionalidade n°® 2.224, publicada
em 21 de marco de 2007, cuja decisdo definiu que o fornecimento de agua tratada a
consumidores finais constitui prestacdo de servico publico essencial, por expressa
determinacdo constitucional. Entretanto, como 0 mérito da acdo ainda ndo foi julgado, e muito
embora existam manifestacbes do STF e do STJ, bem como reiterado entendimento da
jurisprudéncia mineira, no sentido de que ndo haveria incidéncia do ICMS no fornecimento de
agua potavel por empresas concessionarias desse servigo publico, até o presente momento néo
h& um entendimento definitivo do Poder Judiciario. Em razdo da suspensdo do recolhimento, o
valor do referido imposto ndo esta atualmente inserido no calculo de tarifas da Companhia, néo
sendo cobrado dos clientes e, tampouco, repassado ao Governo Estadual bem como inexiste
qualquer autuacdo por parte da Fazenda Estadual que justifique constituicdo de proviséo para o
referido imposto.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatério Sobre A Revisao De Informacdes Trimestrais

Aos
Administradores e Acionistas da
Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA

Revisamos as informagdes contébeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Companhia de Saneamento de Minas Gerais -
COPASA, contidas no Formulario de Informag6es Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2012, que
compreendem o balanco patrimonial em 30 de setembro de 2012 e as respectivas demonstra¢c8es do resultado para os periodos de
trés e nove meses findos naquela data e das muta¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo
naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo é responsavel pela elaboracado das informagdes contabeis intermediérias individuais de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 — Demonstracao Intermediaria e das informacdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o CPC 21 e
com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim
como pela apresentacéo dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios,
aplicaveis a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas
informacgdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revis@o de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21, aplicavel a elaboracéo de Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34 aplicaveis a elaboragéo de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Enfase

Conforme mencionado na Nota Explicativa 29, a partir de 20 de setembro de 1989, a Companhia passou a ser contribuinte, em regime
especial, do imposto sobre circulacdo de mercadorias e servicos — ICMS, relativamente ao fornecimento de 4gua tratada. De acordo
com a opinido de seus assessores juridicos, para consecuc¢édo da referida cobranca seriam necessarios atos normativos especificos
regulamentando o assunto. Até o presente momento, ndo ha nenhuma definicdo por parte do Poder Executivo Estadual quanto aos
critérios de calculo e exigéncia de cobranca do referido imposto; bem como, este néo € inserido no calculo de tarifas da Companhia.
Consequentemente, o referido imposto ndo vem sendo cobrado dos consumidores e também ndo vem sendo provisionado pela
Companhia ou repassado ao Governo Estadual. Nossa conclusdo ndo esta ressalvada em fungdo desse assunto.

QOutros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstracdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de nove meses
findos em 30 de setembro de 2012, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo, cuja apresentacéo nas informagdes
intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragao
de InformagBes Trimestrais - ITR e considerada informacao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA.
Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de acordo as informacdes contébeis intermediérias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Belo Horizonte (MG), 30 de outubro de 2012.
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