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A EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A divulga seus resultados referentes ao segundo trimestre de 2017 (2T17) e ao primeiro semestre
de 2017 (1S17). As comparagdes, exceto onde indicado o contrério, referem-se ao segundo trimestre de 2016 (2T16) e ao primeiro semestre de 2016
(1S16). Os somatdrios podem divergir devido a arredondamentos.

A partir de 2016 os ativos, passivos e resultados da Elog passaram a ser classificados na rubrica “Ativos e
Passivos de operacgdes descontinuados/mantidas para venda” no Balangco e como “Lucro/prejuizo de
operacdes descontinuados/mantidas para venda” na DRE, conforme detalhado na pag. 15 do Release do
2T16. Dessa forma, as informacdes da Elog ndo estdo consolidadas nas demais rubricas das demonstracoes
consolidadas da Companhia, exceto quando indicado no Release. Além disso, no 2T16 foi realizado teste de
impairment no Ecoporto, cujos efeitos estdo detalhados na pag. 17 do Release do 2T16.

DESTAQUES OPERACIONAIS E FINANCEIROS

v' Receita liquida pré-forma atingiu R$626,1 milhdes no 2T17 (+10,1%) e R%$1,3 bilhdo no 1S17
(+10,4%). A receita liquida pro-forma das concessdes rodoviarias atingiu R$571,4 milhdes (+12,0%) e
R$1,2 bilhdo no 1S17 (+11,0%).

v' Custos caixa consolidado totalizaram R$182,1 milhdes, reducédo de 2,0%, mesmo com a inflacdo de
3,0% no periodo.

v' EBITDA pro-forma comparavel totalizou R$412,0 milhdes no 2T17 (+16,4%) e R$854,7 milhdes no
1S17 (+13,4%). O EBITDA pré-forma das concessdes rodoviarias atingiu R$415,1 milhées no 2T17
(+16,5%) e R$861,6 milhdes no 1S17 (+15,6%). A margem EBITDA atingiu 65,8% (+3,6p.p.).

v' Lucro liquido comparavel atingiu R$80,1 milhdes no 2T17 (+77,2%) e R$178,1 milhSes no
1S17(+56,4%).

v' Alavancagem medida pela relagdo entre divida liquida e EBITDA pré-forma comparavel, encerrou
junho/17 em 2,6x, comparado a 2,7x em margo/17.

v' BNDES aprovou o financiamento de longo prazo para a Ecoponte no valor de R$417 milh&es, ao custo
de TIJLP+3,48% a.a. e prazo de 15 anos.

O quadro abaixo demonstra os resultados recorrentes comparaveis:

Indicadores Financeiros (R$ milhées) Var.

Receita Liquida Pré6-format 626,1 568,8 10,1% 1.288,7 1.167,7 10,4%
EBITDA Pré-forma Comparéavel? 412,0 353,9 16,4% 854,7 753,9 13,4%
Margem EBITDA Pro-forma Comparavel? 65,8% 62,2% 3,6 p.p. 66,3% 64,6% 1,7 p.p.
Lucro Liquido ComparaveP 80,1 452 77,2% 178,1 113,9 56,4%
Capex 194,0 134,9 43,8% 310,6 230,8 34,6%
Divida Liquida 42739 4.054,5 54% 42739 4.054,5 5,4%
Caixa Disponivel 677,4 795,2 -14,8% 677,4 795,2 -14,8%
Divida Liquida/EBITDA Pré-forma2 Comparéavel UDM* 2,6x 2,7x -0,1x 2,6x 2,7x -0,1x

1 Exclui Receita de Construgéo

2 Exclui Receita e Custo de Construg&o, Provisdo para Manutengéo e Impairment do Ecoporto (ndo caixa)

3 Exclui itens ndo recorrentes e ndo caixa: efeitos da baixa e dos resultados dos ativos mantidos para venda (Eog), Impairment e Baixa de Imposto Diferido do Ecoporto
4 UDM = (ltimos 12 meses

Dlvulgagao 2T17 Dados para conexao: Para informag6es adicionais:
Teleconferéncia de resultados Portugués: +55 11 3127 4971 ou Marcello Guidotti
do 2T17 com Webcast em +55 11 3728 5971 Andrea Fernandes
28/07/2017: Inglés: +1 516 300 1066 Camilo Gomes

Cadigo: EcoRodovias Gregory Lima
Em Portugués com tradugao Replay: +55 11 3127 4999 +55 (11) 3787-2683/2612/2674
simultanea para o Inglés: Senha (Portugués): 39770485 invest@ecorodovias.com.br
Horario: 9:30 (Brasilia) Senha (Inglés): 7894536 www.ecorodovias.com.br/ri

08:30 (Nova lorque)
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RESULTADOS CONSOLIDADOS

Receita Bruta Consolidada por Segmento

RECEITABRUTA (em milhdes de R$) AN 2T16 . Var.

Concessdes Rodoviarias 625,1 558,2 12,0% 1.282,6 1.155,8 11,0%
Receita de Construgéo 147,7 95,8 54,1% 2348 160,4 46,3%
Ecoporto Santos 65,6 71,4 -8,2% 139,2 135,9 2,4%
Servigos 49,1 50,9 -3,5% 98,1 102,9 -4,7%
Eliminagdes (46,4) (49,0) -5,3% (92,9) (98,7) -5,9%
RECEITABRUTA 841,0 7274 15,6% 1.661,9 1.456,3 14,1%
(-) Receita de Construcéo (147,7) (95,8) 54,1% (234,8) (160,4) 46,3%

RECEITABRUTA PRO-FORMA 693,4 631,6 9,8% 1.295,9

Custos Operacionais e Despesas Administrativas Consolidadas por Natureza

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS

ADMINISTRATIVAS (em milhdes de R$) 2Tir 2716 var.

Pessoal 82,2 82,7 -0,6% 162,1 164,3 -1,3%
Conservacédo e Manutencéo 19,9 219 -9,3% 39,2 41,2 -4,8%
Servigos de Terceiros 41,0 36,9 11,0% 85,0 70,3 20,9%
Seguros, Poder Concedente e Locagdes 25,5 24,1 5,8% 51,7 48,4 6,9%
Outros 13,6 20,2 -32,7% 27,6 39,9 -30,7%
CUSTOS CAIXA 182,1 185,8 -2,0% 365,6 364,0 0,5%
Custo de Construcéo de Obras 147,7 95,8 54,1% 234,8 160,4 46,3%
Provis&o para Manutencé&o 22,5 251 -10,3% 43,2 42,4 1,8%
Depreciagdo / Amortizagao 103,0 87,5 17,7% 204,9 175,0 17,1%

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS 394,3 15,5% 848,4 741,8 14,4%

Os custos operacionais e despesas administrativas, excluindo os custos dos ativos mantidos para venda
(Elog), totalizaram R$455,3 milh6es no 2T17 (+15,5%) e R$848,4 milh6es no 1S17 (+14,4%), devido
principalmente ao incremento de custos de construgdo em funcdo de obras na Ecopistas, Ecoponte e
ECO101 e a depreciagdo e amortizagdo em fungéo da maior base de ativos. Desconsiderando o custo de
construcgdo, provisdo para manutencdo, depreciacédo e amortizagdo, 0os custos caixa atingiram R$182,1
milhdes no 2T17 (-2,0%) e R$365,6 milhdes no 1S17 (+0,5%). Excluindo os custos néo recorrentes com
consultoria para estudos de novos leildes de concessfes rodoviarias do estado de Sdo Paulo e
consultoria para otimizacdo de Opex e Capex, 0s custos caixa totalizaram R$177,0 milhées no 2T17,
reducao de 4,7% (-R$8,8 milhdes) e R$351,8 milhdes no 1S17, reducédo de 3,4% (-R$12,2 milhdes),
mesmo com inflacdo de 3,0% no periodo.

Custos Operacionais e Despesas Administrativas Consolidadas por Segmento

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS

ADMINISTRATIVAS (em milhes de R$) 2rir 2116 var.

Concessdes Rodoviarias 156,0 153,8 1,4% 310,5 310,7 -0,1%
Ecoporto Santos 31,8 45,4 -30,0% 61,8 83,9 -26,3%
Servicos e Holding 41,0 35,5 15,5% 86,5 67,6 28,0%
Eliminacdes (46,7) (48,9) -4,5% (93,2 (98,2) -5,1%
CUSTOS CAIXA 182,1 185,8 -2,0% 365,6 364,0 0,5%
Custo de Construgdo de Obras 147,7 95,8 54,1% 2348 160,4 46,3%
Provisdo para Manutencéo 22,5 25,1 -10,3% 43,2 42,4 1,8%
Depreciag&o / Amortizagdo 103,0 87,5 17,7% 204,9 175,0 17,1%

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS 15,5% 741,8 14,4%
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Os destaques dos custos caixa do trimestre foram a reducdo de R$13,6 milhdes no Ecoporto conforme
detalhado na pagina 14, aumento de R$2,2 milhdes nas concessdes rodoviarias, conforme detalhado na
pagina 11; e o aumento de R$5,5 milhdes no segmento Holding e Servigcos devido aos custos ndo recorrentes
com estudos dos novos leildes de concessdes rodoviarias do estado de S&o Paulo e consultoria para redugéo
de Opex e Capex, conforme detalhado na pagina 13.

Despesas com vendas - Ecoporto

A partir do 1T17, a Companhia passou a demonstrar separadamente a conta despesas com vendas do
Ecoporto, que anteriormente era incorporada na rubrica servigcos de terceiros. No 2T17 as despesas com
vendas atingiram R$31,9 milhdes (+8,4%) e R$68,8 milh6es no 1S17 (+33,3%) em funcdo do pagamento de
maiores comissdes para retencao de clientes dada concorréncia acirrada no Porto de Santos.

EBITDA Pré-forma por Segmento

EBITDA (em milhdes de R$) 2717 Margem 2716 Margem Var.

Concessbes Rodoviariast! 4151 72,6% 356,4 69,9% 16,5%
Ecoporto Santos (6,0) -10,5% (12,1) -19,5% -50,4%
Servigos e Holding 2,9 6,7% 9,5 38,8% -69,5%
Impairment Ecoporto Santos (N&o caixa) - - (301,0) - n.m.
EBITDA PRO-FORMA! 412,0 65,8% 52,8 9,3% n.m.
(+) Impairment Ecoporto Santos (N&o caixa) - - 301,0 - n.m.

EBITDA PRO-FORMA COMPARAVEL 65,8% 62,2%
RECEITA LIQUIDA PRO-FORMA?

1 Exclui receita e custo de construcéo e provisdo para manutencao
2 Exclui receita de construgdo

O EBITDA pro-forma comparavel, excluindo os ativos mantidos para venda (Elog), cresceu 16,4% totalizando
R$412,0 milhdes no 2T17 e a margem EBITDA foi de 65,8%, crescimento de 3,6p.p. quando comparado com
0 2T16, devido, principalmente, a melhora do resultado das Concessfes Rodoviérias que teve incremento de
R$58,7 milhdes (+16,5%). Por outro lado, o EBITDA foi impactado negativamente pelo menor resultado nas
empresas de Servigos e Holding (pag. 13) e pelo resultado negativo do Ecoporto.

EBITDA (em milhdes de R$) 1S17 Margem 1S16 Margem

Concessbes Rodoviarias! 861,6 73,5% 745,6 70,6% 15,6%
Ecoporto Santos (7,8) -6,3% (14,9 -12,5% -47,8%
Servicos e Holding 0,9 1,0% 23,2 42,2% -96,1%
Impairment Ecoporto Santos (N&o caixa) - - (301,0) - n.m.
EBITDA PRO-FORMA! 854,7 66,3% 452,9 38,8% 88,7%
(+) Impairment Ecoporto Santos (N&o caixa) - - 301,0 - n.m.

EBITDA PRO-FORMA COMPARAVEL 66,3% 753,9 64,6%

RECEITA LIQUIDA PRO-FORMA? 1.167,7
1 Exclui receita e custo de construcéo e provisdo para manutencao
2 Exclui receita de construgdo

No 1S17 o EBITDA pré-forma comparavel cresceu 13,4%, totalizando R$854,7 milhdes com margem
EBITDA de 66,3%, crescimento de 1,7p.p.

EcoRodovias | 3
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Resultado Financeiro Consolidado

RESULTADO FINANCEIRO (em milhdes de R$) 2T17 2T16 Var. 1S17 1S16 Var.

Juros sobre Debéntures (83,6) (92,3) -9,5% (176,1) (183,9) -4,3%
Variagao Monetaria sobre Debéntures (15,8) (40,7) -61,0% (41,8) (109,6) -61,8%
Juros sobre Financiamentos (15,5) (24,1) -35,5% (35,6) (50,6) -29,7%
Variagdo Monetéria sobre Direito de Outorga 0,5 (1,6) -133,9% 15 (3,7) -140,5%
Variagao Monetaria e Cambial s/ Empréstimos e Financ. (6,8) 6,7 n.m. (7,4) 248  -129,7%
Receitas de Aplicagbes Financeiras 16,4 27,9 -41,2% 38,8 54,8 -29,1%
Ajuste a Valor Presente (8,7) (7,5) 15,4% (17,4) (15,1) 15,4%
Outros Efeitos Financeiros (6,4) (13,8) -53,2% (10,6) (18,5) -42,6%

RESULTADO FINANCEIRO (119,8) -17,5% (248,5)

O resultado financeiro do 2T17, excluindo os resultados dos ativos mantidos para venda (Elog), apresentou
gueda de 17,5%, sendo as varia¢cdes mais representativas destacadas abaixo:

i.  Juros sobre debéntures: reducdo de R$8,7 milhdes em funcédo da redugéo da SELIC e decréscimo do
spread das novas emissoées;

ii. Variacdo monetaria sobre debéntures: reducdo de R$24,9 milhdes devido a queda do IPCA registrado
no periodo;

iii. Juros sobre financiamentos: reducao de R$8,6 milhdes em fungéo da queda da SELIC;

iv.  Variagcdo monetaria e cambial sobre empréstimos e financiamentos: aumento de R$13,5 milhdes
devido principalmente a apreciacdo do Délar em relacdo ao Real no 2T17(+4,4%);

v. Receita de aplicacdes financeiras: reducdo de R$11,5 milhGes devido a menor disponibilidade de
caixa no 2T17 e reducéo da SELIC.

O resultado financeiro do 1S17 apresentou reducédo de 17,6%.

A despesa financeira caixa no 2T17 totalizou R$296,4 milhdes e R$318,9 milhdes no 1S17 (conforme DFC
no Anexo IV péagina 20).

Imposto de Renda e Contribuigdo Social

O total de imposto de renda e contribuicdo social, excluindo os ativos mantidos para venda (Elog), registrou
R$82,2 milh6es no 2T17 e R$172,3 milhdes no 1S17. Para mais informacdes sobre a taxa efetiva de imposto
de renda e contribuicdo social, vide nota explicativa 14 disponivel nas Demonstracdes Financeiras.

Lucro Liquido Comparavel

LUCRO LIQUIDO (em milhdes de R$) 2T17 2T16  Var. 1S17 1516
LUCRO LiQUIDO COMPARAVEL! 80,1 452 772% 1781 1139 56,4%

1 Exclui itens ndo recorrentes e ndo caixa: efeitos da baixa e dos resultados dos ativos mantidos para venda (Eog), Impairment e Baixa de Imposto Diferido do Ecoporto

EcoRodovias | 4
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Evolucado do Lucro Liquido Comparavel por Natureza (em milhdes de R$)

25,4
(15,5) 2.6
|
58,0

Lucro Liquido  AEBITDA A Depreciacdo AProvisdo p/ A Resultado AIR/CS APart. dos  Lucro Liquido
Comparavel Pro-forma e Amortizagdo Manutengéo Financeiro acionistas ndo Comparavel
2T16 Comparavel controladores 2T17

O lucro liquido comparavel foi de R$80,1 milhdes (+77,2%) no 2T17, impactado positivamente pelo aumento
no EBITDA pro-forma comparavel (R$58,0 milhdes) e pela menor despesa financeira (R$25,4 milhdes).

1.6)

No 1S17 o lucro liquido comparavel foi de R$178,1 milhdes (+56,4%).
Disponibilidade Financeira e Endividamento
A divida bruta, excluindo os ativos mantidos para venda (Elog), da EcoRodovias atingiu R$4.951,3 milhbes

em junho de 2017, reducéo de 2,4% em relacdo a marco de 2017. Contribuiram para essa reducédo, o
pagamento de principal das debéntures do Ecoporto.

A divida bruta, em 30/06/2017, excluindo os ativos mantidos para venda (Elog), era composta por 79% de
vencimentos no longo prazo e 21% no curto prazo. No anexo V da pégina 21 encontra-se tabela com

detalhamento da divida bruta.

ENDIVIDAMENTO (em milhdes de R$) 30/06/2017 31/03/2017
Curto Prazo 1.035,3 1.330,2 -22,2%
Longo Prazo 3.916,0 3.743,0 4,6%
Divida Bruta Total 4.951,3 5.073,2 -2,4%
(-) Caixa e equivalentes 677,4 871,4 -22,3%
Divida Liquida 4.273,9 4.201,8 1,7%

DIVIDA LIQUIDA / EBITDA PRO-FORMA COMPARAVEL UDM

EcoRodovias | 5
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Cronograma de amortizacao da divida bruta, excluindo os ativos mantidos para venda (Elog)
(em milh6es de R$) em 30/06/2017:

Caixa 2S17 2018 2019 2020 2021 2022 2023 a 2030

Abertura dos vencimentos de Jul a Dez de 2017 (Em 30/06/2017)

i / Equacionado i
N 143
281 5 A i
i 127 i
Vencimentos Concessoes Ecoporto Holdings
72 '
Divida Bruta — 30/06/2017 Divida Bruta — 30/06/2017
por indexador (em milhdes de R$ e %) por instrumento (em milhGes de R$ e %)
95 97
403 204 501 2%
8% 10%
2.447
49%
2.006
41%
4.353
88%
E|PCA = CDI ETILP Dolar B Debéntures = BNDES ® Qutros

EcoRodovias | 6



&
o

©CORODOVIAS

GRUPO

__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Capex Consolidado por Segmento:

2T17 1S17
CAPEX ( e de RS) Custos de Custos de
em milhoes ae Intangivel Manutenca Intangivel Manutenca
imobiizado | erovissede  TOPAL  imesilizado /irovissade.  TOTAL
Obras Obras
Concessbdes Rodoviarias 158,6 32,7 191,3 248,3 58,5 306,8
Ecovias dos Imigrantes 16,8 8,0 24,8 22,5 12,2 34,7
Ecopistas 53,9 1,3 55,2 78,7 21 80,8
Ecovia Caminho do Mar 59 (0,2 57 8,4 0,7 9,1
Ecocataratas 54 19,7 25,1 16,6 29,2 45,8
Ecosul (100%) 18,5 2,5 21,0 28,7 53 34,0
ECO101 (100%) 27,2 - 27,2 46,4 - 46,4
Ecoponte 30,9 1,4 32,3 47,0 9,0 56,0
Ecoporto Santos 0,9 - 0,9 11 - 11
Outros? 1,8 - 1,8 2,7 - 2,7

1 Considera Servicos e Holding

Os principais investimentos nas concessdes rodovidrias foram em pavimentagdo e conservacdo especial.
Conforme os critérios de contabilizagdo estabelecidos pelas normas contabeis (IFRS/ICPC), para as
concessodes rodoviarias, os investimentos sdo contabilizados como Custo de Construgao (Ativo Intangivel) ou
Custo de Manutencéo (Provisdo para Manutencao).

O Capex realizado no 2T17, proporcional a participacdo da EcoRodovias foi de R$180,5 milhdes e de
R$287,7 milhdes no 1S17.

Capex Estimado 2017

2017
CUSTO DE
_— INTANGIVEL/ MANUTENCAO /
CAPEX ESTIMADO (em milhdes de R$) IMOBILIZADO PROVISAO DE
OBRAS
Ecovias dos Imigrantes 70 61 131
Ecopistas 191 6 197
Ecovia Caminho do Mar 27 1 28
Ecocataratas 72 71 143
Ecosul (100%) 73 8 81
ECO101 (100%) 96 - 96
Ecoponte 133 17 150
Ecoporto Santos 5 - 5
Outros? 10 - 10
TOTAL 676 163 839

1 Considera Servigos e Holding

O Capex estimado para 2017, proporcional a participagdo da EcoRodovias € de, aproximadamente R$791
milhdes.

EcoRodovias | 7
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Evolucao do Capex contratual a realizar das concessdes rodoviarias incluindo Ecoponte

(em milhdes de R$):
138
1z

A realizar em Realizado 2T17 Correcao pela Ecosul A realizar em
31/03/2017 Inflacéo 30/06/2017

Em dezembro de 2016, a ANTT aprovou R$46,9 milh6es em novos investimentos na Ecosul, a serem
realizados até 2026, que foram reequilibrados com acréscimo tarifario de 3,6% aplicado em 01 de janeiro de
2017.

Em janeiro de 2017 foi publicado no Diario Oficial de S&o Paulo um indeferimento administrativo sobre
desequilibrio contratual referente a alteragdo do projeto do prolongamento da Rodovia Carvalho Pinto sob
concessdo da Ecopistas por parte da Artesp, cujo valor adicional é de R$284 milhdes, dos quais R$110
milhdes ja realizados até 30/06/2017 e R$174 milhdes a serem realizados. A Companhia entende que o valor
adicional de R$284 milhdes se caracteriza como objeto de reequilibrio contratual. O direito ao reequilibrio
contratual é objeto de acdo judicial ja ajuizada pela Ecopistas.

EcoRodovias | 8



o
o

€CORODOVIAS

GRUPO

CONCESSOES RODOVIARIAS

Segmento composto por sete concessionarias de rodovias: Ecovias dos Imigrantes, Ecopistas, Ecovia
Caminho do Mar, Ecocataratas, Ecosul, ECO101 e Ecoponte.

Desempenho Operacional — Evolucdo do Trafego

VOLUME DE TRAFEGO (veiculos equivalentes

2T17 2T16 Var. 1S17 1S16 Var.

pagantes x mil)

Pesados

Ecovias dos Imigrantes 7.199 6.744 6,7% 14.110 13.470 4,8%
Ecopistas 6.190 5.805 6,6% 12.274 11.512 6,6%
Ecovia Caminho do Mar 3.473 3.211 8,2% 6.864 6.375 7,7%
Ecocataratas 4.295 4.262 0,8% 8.661 8.732 -0,8%
Ecosul 5.666 6.186 -8,4% 10.005 10.321 -3,1%
ECO101 7.494 7.297 2,7% 14.819 14.923 -0,7%
Ecoponte 1.075 1.146 -6,2% 2.180 2.284 -4,6%
Total 35.392 34.651 2,1% 68.913 67.617 1,9%
Leves

Ecovias dos Imigrantes 7.598 7.601 0,0% 17.078 17.132 -0,3%
Ecopistas 13.598 13.351 1,9% 28.028 28.281 -0,9%
Ecovia Caminho do Mar 878 835 5,1% 2.404 2.316 3,8%
Ecocataratas 2.490 2.149 15,9% 5.332 4,787 11,4%
Ecosul 1.634 1.471 11,1% 3.558 3.415 4,2%
ECO101 3.687 3.607 2,2% 7.938 8.112 -2,1%
Ecoponte 6.242 5.831 7,0% 12.534 11.646 7,6%
Total 36.127 34.845 3,7% 76.872 75.689 1,6%
Pesados+Leves

Ecovias dos Imigrantes 14.797 14.345 3,2% 31.188 30.602 1,9%
Ecopistas 19.788 19.156 3,3% 40.302 39.793 1,3%
Ecovia Caminho do Mar 4.351 4.046 7,5% 9.268 8.691 6,6%
Ecocataratas 6.785 6.411 5,8% 13.993 13.519 3,5%
Ecosul 7.300 7.657 -4,7% 13.563 13.736 -1,3%
ECO101 11.181 10.904 2,5% 22.757 23.035 -1,2%
Ecoponte 7.317 6.977 4,9% 14.714 13.930 5,6%

VOLUME DE TRAFEGO CONSOLIDADO 71.519 145.785  143.306

Nota: Veiculo equivalente pagante é uma unidade basica de referéncia em estatisticas de cobranga de pedagio no mercado brasileiro. Veiculos leves, tais como carros de
passeio, correspondem a uma unidade de veiculo equivalente. Veiculos pesados, como caminhdes e 6nibus s&o convertidos em veiculos equivalentes por um multiplicador
aplicado sobre o numero de eixos do veiculo, conforme estabelecido nos termos de cada contrato de concess&o.

O trafego consolidado de veiculos equivalentes pagantes apresentou aumento de 2,9% no 2T17 e de 1,7% no
1S17. Os principais motivos para a variagdo do 2T17 estdo apresentados abaixo:

Veiculos Pesados — aumento de 2,1% no 2T17. As concessionarias Ecovias dos Imigrantes e Ecovia
Caminho do Mar tiveram o trafego influenciado positivamente pelo aumento das exportacées de commaodities
agricolas nos portos de Santos e Paranagua. A Ecopistas apresentou aumento de trafego devido a retomada
da producéo industrial da regido. A Ecocataratas teve seu trafego influenciado pela redug¢@o no volume de
exportacdo de graos no més de abril. A Ecosul teve seu trafego impactado negativamente por problemas
logisticos, que dificultaram a atracacao de embarcacdes de maior porte no Porto de Rio Grande. A EC0O101
apresentou crescimento principalmente em fungédo da retomada do fluxo de veiculos na regido. A Ecoponte
apresentou reducdo do trafego devido a execucdo de obras em toda a extensdo da Avenida Brasil, que
contribuiu para a migracéo dos veiculos pesados para o Arco Metropolitano.

Veiculos Leves — aumento de 3,7%. A Ecovias dos Imigrantes foi influenciada pelo clima favoravel. A
Ecopistas apresentou crescimento no trafego devido ao aumento no fluxo de turistas durante os feriados
prolongados. O trafego da Ecovia Caminho do Mar apresentou crescimento de trafego advindo de retomada
da economia local e clima favoravel nos finais de semana de junho. A Ecocataratas apresentou crescimento
de trafego impulsionado pelo aumento no fluxo de turismo de compras no Paraguai. A Ecosul e EC0O101
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registraram crescimento em fung¢do do clima favoravel das regibes nos feriados. A Ecoponte apresentou
crescimento em funcdo do maior nimero de turistas que viajaram para a regido dos Lagos durante os
feriados prolongados e da inauguracdo do Tunel Cafubd Charitas na cidade de Niter6i, que melhorou o
acesso a Ponte.

Tarifa Média

TARIFA MEDIA (em R$ / veiculos equivalentes 2T17 2T16 var. 1S17 1516 var.
pagantes)

Ecovias dos Imigrantes 15,64 14,11 10,8% 15,73 14,26 10,2%
Ecopistas 3,28 3,03 8,3% 3,28 3,03 8,3%
Ecovia Caminho do Mar 16,40 15,71 4,4% 16,57 15,89 4,3%
Ecocataratas 11,57 10,96 5,6% 11,57 10,96 5,6%
Ecosul 11,06 10,01 10,5% 11,02 9,97 10,6%
ECO101 4,24 3,83 10,6% 4,12 3,78 8,9%
Ecoponte 4,03 3,80 6,1% 4,02 3,75 7,1%
TARIFA MEDIA CONSOLIDADA 8,44 7,76 8,8% 8,51 7,81 8,9%

Nota: o calculo da Tarifa Média Consolidada € realizado através da média ponderada das tarifas médias de cada concessionaria.

A tarifa média consolidada por veiculo equivalente pagante apresentou aumento de 8,8% no 2T17 e de 8,9%
no 1S17, devido, principalmente, a aplicacéo dos reajustes tarifarios nas concessoées rodoviarias.

Em julho de 2016 foi aplicado o reajuste de 9,3% nas tarifas de pedagio das concessionarias Ecovias dos
Imigrantes e Ecopistas pelo IPCA. Adicionalmente, em julho de 2017, foram aplicados os reajustes de 1,6%,
pelo IGP-M, na Ecovias do Imigrantes e de 3,6%, pelo IPCA, na Ecopistas.

No caso do reajuste contratual da Ecovias dos Imigrantes, sera aplicado o menor dos indices entre IGP-M e
IPCA e quando for aplicado o IPCA, a diferenca entre os indices sera apurada a cada dois anos e
compensada através de extensao de prazo da concessao.

Em dezembro de 2016, foram aprovados os reajustes contratuais das tarifas basicas de 4,0% na Ecovia
Caminho do Mar e 5,2% na Ecocataratas.

Em janeiro de 2017, foi aprovado reajuste das tarifas de pedagio na Ecosul composto pelo reajuste anual
previsto em contrato de 5,1%, degrau tarifario de 1,6% relativos ao aditivo contratual assinado em 2015, e
acréscimo tarifario de 3,6% advindo de novos investimentos no valor de R$46,9 milhdes, a serem realizados
até 2026, totalizando um reajuste de 10,3%.

Em maio de 2017, foi aprovado o reajuste da tarifa de pedagio da ECO101 em 10,8%, sendo 4,6% devido a
aplicacdo do IPCA, 4,3% a reversdo do Fator D e o restante referente ao reequilibrio da Lei dos
Caminhoneiros e revisdes ordinaria e extraordinaria.

Em junho de 2017, foi aprovado o reajuste da tarifa de pedagio da Ecoponte em 2,5% que refletiu o IPCA de

4,1%, compensado pela antecipacao de resultado de receitas acessorias da concessao que foi convertido em
modicidade tariféaria, conforme previsto em contrato.
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Receita Bruta

RECEITABRUTA (em milhdes de R$) 2T17 2T16 Var. 1S17 1S16 Var.
Concessbes Rodoviarias

Receita de Pedagio 603,8 539,2 12,0% 1.240,5 1.119,5 10,8%
Ecovias dos Imigrantes 2314 202,4 14,3% 490,4 436,5 12,3%
Ecopistas 64,9 58,0 11,8% 132,3 120,6 9,7%
Ecovia Caminho do Mar 71,4 63,6 12,3% 153,6 138,1 11,2%
Ecocataratas 78,6 70,3 11,8% 162,0 148,2 9,3%
Ecosul 80,8 76,6 5,5% 149,5 136,9 9,2%
ECO101 47,4 41,8 13,4% 93,6 87,0 7,6%
Ecoponte 29,5 26,5 11,3% 59,1 52,2 13,1%
Receita Acessoria 21,2 19,0 11,6% 42,1 36,3 16,0%
Receita de Construgao 1477 95,8 54,1% 234,8 160,4 46,3%

RECEITABRUTA 1517,4  1.316,3

RECEITABRUTA PRO-FORMA! 1.282,6  1.155,8

1 Exclui Receita de Construgéo

Receita de Pedéagio: crescimento de 12,0% no 2T17 e de 10,8% no 1S17. Esse crescimento foi resultante
principalmente dos reajustes contratuais nas tarifas de pedagio das concessdes rodoviarias e da melhora do
trafego do trimestre.

Receita Acessoria: incremento de 11,6% no 2T17 e de 16,0% no 1S17. O crescimento registrado no 2T17
foi resultante do aumento nas receitas acessorias da Ecovias em fungdo dos reajustes de contratos e
aumento de cargas especiais.

Receita de Construcéo: aumento de 54,1% no 2T17 e de 46,3% no 1S17. O aumento do trimestre ocorreu
devido ao maior nivel de obras nas concessionarias Ecopistas, Ecoponte e ECO101.

Custos Operacionais e Despesas Administrativas
CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS

ADMINISTRATIVAS (em milhdes de R$)
ConcessoOes Rodoviarias

Var. 1S17 1S16 Var.

Pessoal 38,9 38,2 1,8% 77,8 75,7 2,8%
Conservacédo e Manutencéo 17,9 18,4 -2,7% 34,6 35,4 -2,4%
Servigos de Terceiros 70,4 69,2 1,7% 138,7 141,3 -1,9%
Seguros, Poder Concedente e Locagdes 16,7 16,5 1,2% 33,8 33,3 1,6%
Outros 12,1 11,5 5,2% 25,6 25,0 2,5%
CUSTOS CAIXA 156,0 153,8 1,4% 310,5 310,7 -0,1%
Custo de Construcéo de Obras 147,7 95,8 54,1% 234,8 160,4 46,3%
Provisé@o para Manutencgé&o 22,5 251 -10,3% 43,2 42,4 1,8%
Depreciagdo / Amortizagao 89,6 71,1 26,1% 176,9 141,0 25,5%

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS
ADMINISTRATIVAS

20,2%

Os custos operacionais e despesas administrativas registraram aumento de 20,2% no 2T17 e 16,9% no 1S17.

Desconsiderando o custo de construcdo, provisdo para manutencéo e depreciacdo e amortizacdo, 0s custos

caixa atingiram R$156,0 milhdes no 2T17 (+1,4%) e R$310,5 milhdes no 1S17 (-0,1%), mesmo com a

inflacdo de 3,0% do periodo. Esse resultado é reflexo do programa de corte de custos implementado pelas

concessionarias e da revisao de precos dos servigos prestados pela empresa de Servigos a partir do 4T16.

As variacOes observadas no trimestre foram:

v' Pessoal: aumento de 1,8%, abaixo do reajuste salarial de 4,2% a 4,8% em marco/2017, em funcéo da
otimizacéo de estrutura de pessoal nas concessionarias;

v' Conservacdo e Manutencao: reducdo de 2,7% devido a menores gastos com manutengdo elétrica na
Ecoponte;
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v' Servicos de Terceiros: aumento de 1,7%, abaixo da inflacdo de 3,0%, devido a eficiéncia na gestdo de
custos em virtude da revisdo de precos dos servigos prestados pela empresa de Servicos a partir do
4T16;
v' Seguros, Poder Concedente e Locacdes: aumento de 1,2% devido ao maior pagamento da outorga
variavel em funcdo do crescimento de receita has concessdes Ecovias dos Imigrantes e Ecopistas;
v' Outros: aumento de 5,2% no 2T17 em fun¢do do aumento de provisdes nas Concessdes Rodoviarias;
v' Custo de Construcao: aumento de 54,1% devido ao maior nivel de obras na Ecopistas, Ecoponte e
ECO101. Este montante corresponde ao mesmo valor contabilizado como receita de construcéo;
v' Provisdo para Manutencéo: totalizou R$22,5 milhdes, devido as menores provisdes para manutengao
futuras na Ecovias dos Imigrantes e Ecocataratas;
v' Depreciacdo e Amortizacdo: aumento de 26,1% devido a maior base de ativos.

EBITDA

EBITDA PRO-FORMA (em milhdes de R$) 2717 2716 . 1S17 1S16 Var.
Concessbes Rodoviarias

Lucro Liguido (antes da participagédo de minoritarios) 165,5 120,0 38,0% 349,1 260,4 34,1%
Depreciagdo e Amortizagdo 89,6 711 26,1% 176,9 141,0 25,5%
Resultado Financeiro 57,7 82,9 -30,4% 123,8 175,4 -29,4%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 79,7 57,2 39,3% 168,6 126,4 33,4%
Receita de Construgéo (247,7) (95,8) 54,1% (234,8) (160,4) 46,3%
Custo de Construgéo 147,7 95,8 54,1% 234.,8 160,4 46,3%
Proviséo para Manutengéo 22,5 251 -10,3% 43,2 42,4 1,8%
Outras receitas/despesas liquidas - 0,1 n.m. - 0,1

EBITDA PRO-FORMA! 415,1 356,4 16,5% 861,6 745,6
RECEITA LIQUIDA PRO-FORMA! 571,4 510,1 12,0%  1.172,2 1.056,2

MARGEM EBITDA PRO-FORMA! 72,6% 69,9% 2,7 p.p. 73,5% 70,6%

1 Exclui Receita e Custo de Construgao e Provisdo para Manutengéo

O EBITDA pré-forma no 2T17 foi R$415,1 milhdes (+16,5%) e de R$861,6 milhdes no 1S17 (+15,6%), com
margem EBITDA de 72,6% (+2,7p.p) e de 73,5% (+2,9p.p.), respectivamente. O EBITDA das concessdes
rodoviarias apresentou crescimento impulsionado, principalmente, pela aplicacdo de reajustes tarifarios
contratuais e degraus tarifarios advindos de aditivos, crescimento do trafego e revisao de precos dos servicos
prestados pela empresa de servicos a partir do 4T16. O lucro liquido foi de R$165,5 milhdes (+38,0%) no
2T17 e de R$349,1 milhdes no 1S17 (+34,1%).

EBITDA PRO-FORMA (em milhées de R$) 2T17 Margem 2T16 Margem Var.
Concessfes Rodoviarias

Ecovias dos Imigrantes 177,4 79,6% 149,9 77,1% 18,3%
Ecopistas 41,2 66,1% 35,6 63,4% 15,7%
Ecovia Caminho do Mar 50,3 76,4% 42,9 73,4% 17,2%
Ecocataratas 53,2 71,8% 45,9 69,2% 15,9%
Ecosul 55,3 74,8% 52,3 74,5% 5,7%
ECO101 20,1 45,7% 16,0 40,2% 25,8%

Ecoponte 17,6 62,0% 13,9 55,8% 26,4%
EBITDA PRO-FORMAL 72,7% 69,9%

RECEITA LIQUIDA PRO-FORMA!

1 Exclui Receita e Custo de Construgao e Provisdo para Manutencao
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EBITDA PRO-FORMA (em milhes de R$) 1S17 Margem 1S16 Margem
Concessfes Rodoviarias

Ecovias dos Imigrantes 379,3 80,7% 325,5 78,0% 16,5%
Ecopistas 84,5 66,6% 74,6 64,1% 13,2%
Ecovia Caminho do Mar 110,2 78,0% 95,5 75,3% 15,4%
Ecocataratas 111,0 72,7% 98,3 70,4% 12,9%
Ecosul 101,0 73,8% 90,5 72,2% 11,6%
ECO101 39,4 45,3% 34,0 41,9% 15,9%

Ecoponte 36,2 63,0% 27,1 54,9% 33,6%
EBITDA PRO-FORMA! 70,6%

RECEITA LIQUIDA PRO-FORMA!

1 Exclui Receita e Custo de Construgéo e Provisdo para Manutengao

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS E HOLDING

Empresa de prestacdo de servigos corporativos e exploracdo de outros servicos correlatos: EcoRodovias
Concessoes e Servigos S.A. e EcoRodovias Infraestrutura e Logistica — Controladora

Indicadores Financeiros (em milh6es de R$) 2T17 2716 Var. 1S17 1S16

Holding e Servigos

Receita Liquida 43,6 45,2 -3,5% 87,1 91,4 -4,7%
Custos e Despesas Operacionais (49,6) (45,3) 9,5% (103,8) (87,1) 19,2%
(+) Depreciacdo e Amortiza¢éo 8,6 9,8 -12,2% 17,3 19,5 -11,3%
Custos Caixa (41,0) (35,5) 15,5% (86,5) (67,6) 28,0%
(-) Impairment Ecoporto Santos (nédo caixa)! - (301,0) n.m. - (301,0) n.m.
(+) Outras receitas e despesas operacionais 0,3 (0,2) n.m. 0,3 (0,6) -150,0%
EBITDA 2,9 (291,5) -101,0% 0,9 (277,8) -100,3%
(+) Impairment Ecoporto Santos (ndo caixa)! - 301,0 n.m. - 301,0 n.m.
(+) Custos Nao Recorrentes 51 - n.m. 13,8 - n.m.
Custos Caixa Recorrente! (35,9) (35,5) 1,1% (72,7) (67,6) 7,5%
EBITDA Ajustado! 8,0 9,5 -15,8% 14,7 23,2 -36,6%

1 Bxclui despesas com estudos dos novos leildes de concessdes rodoviarias do estado de S&o Paulo e consultoria para redugédo de custos e CAPEX

A receita liquida totalizou R$43,6 milhdes (-3,5%) no 2T17 e R$87,1 milhdes (-4,7%) no 1S17, em virtude da
revisdo de precos dos servicos prestados pela empresa de Servicos a partir do 4T16. Os custos caixa
apresentaram aumento de 15,5% no 2T17 e de 28,0% no 1S17. O EBITDA atingiu R$2,9 milhdes no 2T17 e
R$0,9 milhdo no 1S17 em funcdo da reducao da receita e do aumento dos custos ndo recorrentes com
estudos dos novos leildes de concessdes rodoviarias do estado de Sdo Paulo e consultoria para otimizagédo
de Opex e Capex. Excluindo esses efeitos os custos caixa atingiram R$35,9 milhdes no 2T17 (+1,1%) e
R$72,7 milhdes no 1S17 (+7,5%).

ECOPORTO SANTOS

Segmento composto pelas empresas: Ecoporto Santos e Ecoporto Alfandegado.

Desempenho Operacional — Movimentacéo de Contéineres

MOVIMENTACAO (em contéineres) 2T17 2T16 Var. 1S17 1S16
Ecoporto Santos
Operacao de Armazenagem 9.040 10.922 -17,2% 18.712 21.079 -11,2%

A operacdo de armazenagem teve reducao de 17,2% no 2T17 e de 11,2% no 1S17, resultado dos menores
volumes de cargas de importacdo no terminal.

EcoRodovias | 13



e
o

€CORODOVIAS

GRUPO

Preco Médio

PRECO MEDIO (em R$ por contéineres) 2T17 2T16 Var. 1S17 1S16 Var.
Ecoporto Santos

Operacao de Armazenagem 7.062 6.535 8,1% 7.221 6.413 12,6%

O preco médio da operagdo de armazenagem apresentou incremento de 8,1% no 2T17 e de 12,6% no 1S17,
devido ao aumento de captacdo de cargas de maior valor agregado.

Receita Bruta

RECEITABRUTA (em milhdes de R$) ANNG 2T16 Var. 1S17 1S16 Var.
Ecoporto Santos

Operagdo de Armazenagem 63,5 69,3 -8,4% 134,8 132,0 2,1%
Outros 2,0 2,2 -9,1% 4.4 3,9 12,8%

65,5 71,5 -8,2%

Indicadores Financeiros

Indicadores Financeiros (em milh6es de R$)
Ecoporto Santos

Receita Liquida 57,5 62,4 -7,9% 122,3 118,8 2,9%
Custos e Despesas (36,7) (50,8) -27,8% (72,5) (95,9) -24,4%
Depreciagcédo e Amortizacao 49 54 -9,3% 10,7 12,0 -10,8%
Despesas com vendas (31,9 (29,4) 8,4% (68,8) (51,6) 33,3%
Outras Receitas (Despesas) 0,2 0,3 -33,3% 0,5 1,8 -72,2%
(12,1) -50,4% (14,9)
Resultado Financeiro (20,1) (13,8) 45,7% (34,2) (21,4) 59,8%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (1,3 10,3 -112,6% (2,4) 16,0 -115,0%
Baixa de Imposto Diferido (ndo caixa) - (244,0) n.m. - (244,0) n.m.
(Prejuizo)/Lucro Liquido (32,4) (265,0) -87,8% (55,2) (276,3) -80,0%
(+) Baixa de Imposto Diferido (ndo caixa) - 2440 n.m. - 2440 n.m.
(Prejuizo)/Lucro Liquido Comparavel (32,4) (21,0) 54,3% (55,2) (32,3) 70,9%

A receita liquida apresentou decréscimo de 7,9% no 2T17 e crescimento de 2,9% no 1S17. A reducgédo do
trimestre é explicada pela menor movimentacdo na operagdo de armazenagem.

Os custos e despesas registraram R$36,7 milhdes no 2T17 (-27,8%) e R$72,5 milhdes (-24,4%) no 1S17,
mesmo com a inflacdo de 3,0% no periodo, com destaque no trimestre para: (i) Pessoal (-9,7%) reducao
devido ao ajuste do quadro pessoal; (ii) Conservagdo e Manutencgao (-46,2%) decréscimo devido a queda na
movimentacdo, que reduz a necessidade de manutencdo nos equipamentos; (iii) Servicos de Terceiros (-
13,6%) reducao devido a queda da movimentacdo, que reduziu os custos com transporte; (iv) Seguros, Poder
Concedente e Locacgdes (-17,1%) reducao devido & menor despesas com seguros; e (v) Outros apresentou
reducdo de R$8,6 milhdes quando comparado ao 2T16, em funcdo de economias no terminal. A tabela
detalhada com a abertura dos custos esta no anexo VIl da pagina 22.

A partir do 1T17, o Ecoporto passou a demonstrar separadamente a conta despesas com vendas, que
anteriormente era incorporada na rubrica servigcos de terceiros. No 2T17 as despesas com vendas atingiram
R$31,9 milhdes, crescimento de 8,4% em funcdo do pagamento de maiores comissdes para retencdo de
clientes dada concorréncia acirrada no Porto de Santos. No 1S17 as despesas com vendas atingiram R$68,8
milhdes (+33,3%).

O EBITDA foi negativo em R$6,0 milh6es no 2T17 impactado pela menor receita. No 1S17 o EBITDA foi
negativo em R$7,8 milhdes.
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ANEXO | —-a

VAR.
30/06/2017
Vs

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO 30/06/2017  31/03/2017
31/03/2017

ATIVO (em milhares de R$)

CIRCULANTE

Caixaeequivalentesacaixa ___________________________ 605158 _ 800034 _ _ _-24,4%
|Ativos operagGes descontinuadas __ _______________________ 233805 _ 232809 ___ 0,4%I
Titulos e valores imobiliarios 63.147 62.351 1,3%
Clientes 137.745 137.671 0,1%
Tributos a recuperar 65.456 59.579 9,9%
Despesas antecipadas 15.232 19.909 -23,5%
Outros créditos 16.223 13.203 22,9%
Ativo Circulante 1.136.766 1.325.556 -14,2%

NAO CIRCULANTE

Tributos diferidos 364.613 368.242 -1,0%
Depositos judiciais 179.421 178.828 0,3%
Despesas antecipadas 13.839 127 n.m.
Outros créditos 8.148 8.340 -2,3%
Titulos e valores mobiliarios 9.062 8.985 0,9%
Realizdvel alongo prazo 575.083 564.522 1,9%
Investimentos 1.048 1.017 3,0%
Imobilizado 579.735 588.124 -1,4%
Intangivel 4.364.510 4.298.409 1,5%
TOTAL DO ATIVO 6.657.142 6.777.628 -1,8%
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ANEXO |1 -b

VAR.
30/06/2017
VS

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO 30/06/2017  31/03/2017

31/03/2017

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO (em milhares de R$)

CIRCULANTE

Fornecedores __ _ _ _ _ 29598 _ __ 51457 _ __ 158%
Passivos operacCes descontinuadas _ ______________________ 221444 _ 217.969 ____ 1,6%I
Empréstimos e financiamentos 212.755 349.168 -39,1%
Arrendamento mercantil 81 105 -22,9%
Debéntures 822.418 980.905 -16,2%
Impostos, taxas e contribuicées a recolher 35.566 34.019 4,5%
Obrigacdes sociais e trabalhistas 56.621 53.885 51%
Programa de Recuperac¢ao Fiscal- REFIS 700 687 1,9%
Partes relacionadas 23.634 13.845 70,7%
Obrigacbes com Poder Concedente 22.271 25.165 -11,5%
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar 36.210 36.358 -0,4%
Provisédo para manutencédo 58.048 73.563 -21,1%
Provisdo para construcao de obras futuras 43.884 37.817 16,0%
Dividendo minimo obrigatdrio a pagar/ juros sobre capital proprio 5 105.016 n.m.
Outras contas a pagar 13.851 13.396 3,4%
Passivo Circulante 1.607.086 1.993.355 -19,4%

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 385.141 463.708 -16,9%
Debéntures 3.530.908 3.279.292 7,7%
Tributos Diferidos 19.664 19.964 -1,5%
Proviséo para perdas civeis, trabalhistas e tributarias 182.789 181.718 0,6%
Obrigac6es com Poder Concedente - 1.602 n.m.
Provisdo para manutencéo 218.445 204.361 6,9%
Provisao para construcao de obras futuras 21.589 27.678 -22,0%
Outras contas a pagar 42.899 41.156 4,2%
Passivo N&o Circulante 4.401.435 4.219.479 4,3%

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social integralizado 360.900 360.900 0,0%
Reserva de lucros - legal 7.791 7.791 0,0%
Reserva de capital - plano de op¢cao com base em acdes 51.108 50.826 0,6%
Reserva de capital - alienagao part. acionistas ndo controladores 5.441 5.441 0,0%
Acdes em tesouraria (29.467) (29.467) 0,0%
Lucro/Prejuizo acumulado 174.211 97.790 78,1%
Participacdo dos acionistas ndo controladores 78.637 71.513 10,0%
Patrimdnio Liquido 648.621 572.547 13,3%
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 6.657.142 6.777.628 -1,8%
I ———
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ANEXO Il - a
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS (em milhares de R$) VAR.;_Tﬂls? Ve
RECEITABRUTA 841.035 727.435 15,6%
Receita com Arrecadacao de Pedéagio 603.814 539.226 12,0%
Receitas Acessorias e Outras 24.003 20.931 14,7%
Receitas Ecoporto Santos 65.555 71.446 -8,2%
Receita de Construcéo 147.663 95.832 54,1%
Deduc®es da Receita Bruta (67.288) (62.784) 7,2%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 773.747 664.649 16,4%
Custo dos Servicos Prestados (406.569) (340.707) 19,3%
Pessoal (54.917) (54.933) 0,0%
Conservacédo e Manutengéo (18.983) (19.860) -4,4%
Servigo de Terceiros (29.460) (27.418) 7,4%
Poder Concedente, Seguros e Locacdes (20.663) (21.538) -4,1%
Depreciacdo / Amortizagéo (100.776) (84.831) 18,8%
Outros (11.578) (11.166) 3, 7%
Provisdes para manutenc¢é&o (22.529) (25.129) -10,3%
Custo constru¢ao de obras (147.663) (95.832) 54,1%
LUCRO BRUTO 367.178 323.942 13,3%
Receitas (Despesas) Operacionais (80.733) (383.627) -79,0%
Despesas Gerais e Administrativas (46.522) (51.709) -10,0%
Despesas com Vendas - Ecoporto (31.929) (29.445) 8,4%
Depreciacao e amortizagdo (2.253) (2.669) -15,6%
Outras Receitas (Despesas) (60) 381 -115,8%
Impairment Ecoporto Santos (ndo caixa) - (300.997) n.m.
Equivaléncia Patrimonial 31 16 91,8%
EBIT 286.445 (59.685) n.m.
Resultado Financeiro (119.840) (145.284) -17,5%
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IR E CS 166.605 (204.969) -181,3%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (82.228) (292.218) -71,9%
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO OPERACOES CONTINUADAS __ 84377 (497.187) __ __-117,0%
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO OPERACOES DESCONTINUADAS ________ (3678) ______-________nmj
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO 80.699 (497.187) n.m.
Participagcédo dos acionistas néo controladores 4.278 2.629 62,7%
Participagdo dos acionistas controladores 76.421 (499.816) n.m.
|
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO (CONTROLADORA) 76.421 (499.816) n.m.
Numero de Acdes (mil) 558.699 558.699 0,0%
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO POR ACAO (R$) 0,14 (0,89) n.m.
|
EBITDA 389.443 27.804 n.m.
(+) Impairment Ecoporto - 300.997 n.m.
(+) Provisdo para Manuteng&o 22.529 25.129 -10,3%
EBITDA PRO-FORMA COMPARAVEL 411.972 353.930 16,4%
|
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO (CONTROLADORA) 76.421 (499.816) n.m.
(+) Impairment Ecoporto (nédo caixa) - 300.997 n.m.
(+) Baixa Imposto Diferido Ecoporto Santos - 244.010 n.m.
(+) Prejuizo Liquido Operacdes Descontinuadas 3.678 - n.m.
LUCRO LIQUIDO COMPARAVEL 80.099 45.191 77,2%
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS (em milhares de R$) VAR.léiéY Ve
RECEITABRUTA 1.661.859 1.456.345 14,1%
Receita com Arrecadacdo de Pedagio 1.240.466 1.119.533 10,8%
Receitas Acessorias e Outras 47.397 40.480 17,1%
Receitas Ecoporto Santos 139.208 135.896 2,4%
Receita de Construcéo 234.788 160.436 46,3%
Deducgbes da Receita Bruta (138.327) (128.237) 7,9%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 1.523.532 1.328.108 14,7%
Custo dos Servicos Prestados (746.956) (640.713) 16,6%
Pessoal (107.314) (109.666) -2,1%
Conservacéo e Manutengao (37.718) (38.180) -1,2%
Servigo de Terceiros (57.854) (50.736) 14,0%
Poder Concedente, Seguros e Locagdes (42.101) (43.165) -2,5%
Depreciacao / Amortizagédo (200.228) (171.083) 17,0%
Outros (23.800) (25.061) -5,0%
ProvisGes para manutengéo (43.153) (42.386) 1,8%
Custo construcao de obras (234.788) (160.436) 46,3%
LUCRO BRUTO 776.576 687.395 13,0%
Receitas (Despesas) Operacionais (169.884) (451.841) -62,4%
Despesas Gerais e Administrativas (96.858) (97.150) -0,3%
Despesas com Vendas - Ecoporto (68.760) (51.571) 33,3%
Depreciacdo e amortizacao (4.631) (3.896) 18,9%
Outras Receitas (Despesas) 334 1.762 -81,0%
Impairment Ecoporto Santos (ndo caixa) - (300.997) n.m.
Equivaléncia Patrimonial 31 11 181,8%
EBIT 606.692 235.554 157,6%
Resultado Financeiro (248.547) (301.727) -17,6%
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IR E CS 358.145 (66.173) n.m.
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (172.297) (356.325) -51,6%
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO OPERAGOES CONTINUADAS ____ 185848 _ (422498) __ __-144.0%
ILUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO OPERACOES DESCONTINUADAS! _ ___ ___ (3.909) __ _ (689.301) 199,4%)
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO 181.939 (1.111.799) -116,4%
Participacdo dos acionistas ndo controladores 7.728 8.640 -10,6%
Participacéo dos acionistas controladores 174.211 (1.120.439) -115,5%
|
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO (CONTROLADORA) 174.211 (1.120.439) -115,5%
Numero de A¢des (mil) 558.699 558.699 0,0%
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO POR ACAO (R$) 0,31 (2,01) -115,5%
|
EBITDA 811.520 410.522 97,7%
(+) Impairment Ecoporto Santos (ndo caixa) - 300.997 n.m.
(+) Proviséo para Manutencéo 43.153 42.386 1,8%
EBITDA PRO-FORMA COMPARAVEL 854.673 753.905 13,4%
|
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO (CONTROLADORA) 174.211 (1.120.439) -115,5%
(+) Impairment Ecoporto Santos (ndo caixa) - 300.997 n.m.
(+) Baixa Imposto Diferido Ecoporto Santos (ndo caixa) - 244.010 n.m.
(+) Prejuizo Liquido Opera¢des Descontinuadas? 3.909 689.301 -99,4%
LUCRO LIQUIDO COMPARAVEL 178.120 113.869 56,4%

1 Inclui efeito ndo caixa da baixa de ativos e passivos mantidos para venda (Elog) no valor de R$671,1 milhdes em 2016
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ANEXO Il

EBITDA (Instrucdo CVM 527)

EBITDA (em milhdes de R$) 2717 2T16 Var. 1S17 1S16

Lucro Liguido 80,7 (497,2) -116,2% 1819 (1.111,8) -116,4%
(+) Lucro Liquido Operagdes Descontinuadas (Elog) 3,7 - n.m. 3,9 689,3 -99,4%
Lucro Liquido Operag¢des Continuadas 84,4 (497,2) -117,0% 185,8 (422,5) -144,0%
(+) Depreciagcdo e Amortizacao 103,0 87,5 17,7% 204,9 175,0 17,1%
(+) Resultado Financeiro 119,8 145,3 -17,5% 248,5 301,7 -17,6%
(+) Imposto de Renda e Contribuicdo Social Recorrente 82,2 48,2 70,6% 172,3 112,3 53,4%
(+) Baixa de Imposto Diferido do Ecoporto (ndo caixa) - 2440 n.m. - 2440 n.m.
EBITDA! 389,5 27,8 n.m. 811,6 410,5 97,7%
(+) Impairment Ecoporto (ndo caixa) - 301,0 n.m. - 301,0 n.m.
(+) Proviséo para Manutengao 22,5 25,1 -10,3% 43,2 42,4 1,8%

EBITDA PRO-FORMA COMPARAVEL 412,0 353,9 854,7 753,9

MARGEM EBITDA PRO-FORMA COMPARAVEL 65,8% 62,2% 66,3% 64,6%
1 EBITDA calculado conforme a Instrugdo CVMn° 527, de 04 de Outubro de 2012
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FLUXO DE CAIXA (em milhares de R$) 2T17 2T16 1S17 1S16
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro (Prejuizo) liquido do periodo das op. continuadas 84.377 (497.187) 185.848 (422.498)
Lucro (Prejuizo) liquido do periodo das op. descontinuadas (1.199) (11.930) (32.312) (39.198)
Ajustes parareconciliar o lucro liquido 350.518 888.044 723.749 1.252.097
(aplicado) gerado pelas atividades operacionais:
Depreciagéo e amortizagao 103.028 87.500 204.859 174.979
Baixa do ativo imobilizado e intangivel 558 558 1.715 660
Encargos fin. e var. monetaria de emp., fin., debéntures e arr. merc 124.309 152.265 266.044 324.565
Variacdo monetaria com o Poder Concedente (2.436) 1.591 (1.488) 3.670
Proviséo para perdas civeis, trabalhistas e tributarias (344) 7.098 (2.373) 9.436
Atualizac@o monetaria s/ prov. p/ man. e prov. p/ constr. de obras 8.692 7.534 17.385 15.068
Provisé@o para manutencao e provisdo para constru¢édo de obras 22.529 25.129 43.153 42.386
Receita sobre titulos e valores mobiliarios (2.770) (1.742) (3.956) (3.354)
Prémio de opgBes com base em agdes 287 673 838 1.684
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (31) (16) (31) (11)
Perdas estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa - PECLD (164) (2.134) 375 (2.291)
Tributos diferidos 3.329 233.274 3.699 225.847
Capitalizagdo de Juros (4.173) (712) (7.670) (2.176)
Atualizagéo monetaria s/prov. p/ perdas civeis, trab. e tributarias 4.299 5.158 6.797 8.823
Atualizac@o monetaria e levantamento dos depdsitos judiciais 481 (2.031) (860) (6.700)
ObrigagBes com Poder Concedente 13.025 12.958 26.664 26.036
Proviséo para Imposto de Renda e Contribuicdo Social 78.899 58.944 168.598 130.478
Investimentos em controladas - Impairment - 300.997 - 300.997
Variagdes nos ativos operacionais (6.887) (11.536) (6.887) (11.536)
Clientes 90 16.157 16.670 9.282
Tributos a recuperar (5.877) (2.033) (4.574) (8.814)
Despesas antecipadas (9.035) 3.291 (10.737) (12.005)
Pagamentos depdsitos judiciais (2.074) (1.905) (4.548) (2.948)
Outros créditos (2.828) (1.854) (3.698) 2.949
Variagdes nos passivos operacionais (224.201) (180.048) (224.201) (180.048)
Fornecedores 8.141 25.297 (17.028) 7.021
Obrigac@es sociais e trabalhistas 2.736 5.512 (2.522) (4.291)
Impostos, taxas e contribuigdes a recolher 1.547 (3.572) 322 (3.572)
Empresas relacionadas - fornecedores 9.789 (3.061) 16.887 (3.859)
Pagamento de provisao perdas civeis, trabalhistas e tributarias (2.884) (2.598) (4.003) (4.656)
Pagamento de provisdo para manutencéo e de construc&o de obras (32.710) (18.983) (58.536) (46.216)
Outras contas a pagar 2.196 (2.532) 5.583 (2.943)
Imposto de renda e contribuigéo social (79.047) (68.062) (164.904) (121.532)
Caixa oriundo das (aplicado nas) atividades operacionais 324.776 321.644 646.197 598.817
FLUXO DE CAIXA DAS OPERACOES DE INVESTIMENTOS
Opcdes outorgadas minoritarios - (14) - -
Aquisigcéo de imobilizado e intangivel (157.125) (112.492) (244.392) (188.525)
Pagamento de dividendos minoritarios (2.829) (976) (9.249) (976)
Efeito de participacdo de acionistas ndo controladores - 25 - 25
Aporte de capital - acionistas ndo controladores 5.670 - 7.560 -
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas ativ. de investimento (154.284) (113.457) (246.081) (189.476)
FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento Poder Concedente (15.085) (17.404) (35.346) (34.788)
Titulos e valores mobiliarios 897 (690) 866 (2.396)
Captacao arrend. mercantil, empréstimos, fin. e debéntures 369.606 252.749 419.491 253.241
Pagamento de empréstimos, financiamentos e debéntures (319.361) (362.048) (345.593) (376.864)
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio (105.009) - (105.009) -
Juros Pagos (296.429) (203.459) (318.899) (282.018)
Programa de Recuperacao Fiscal- REFIS 13 (140) 28 (282)
Caixa oriundo da (aplicado na) atividade de financiamento (365.368) (330.992) (384.462) (443.107)
AUMENTO (REDUCAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES (194.876) (122.805) 15.654 (33.766)
Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 800.034 861.942 589.504 772.903
Saldo Final de Caixa e Equivalentes 605.158 739.137 605.158 739.137
AUMENTO LIQUIDO DO SALDO DE CAIXA E EQUIV. DE CAIXA (194.876) (122.805) 15.654 (33.766)
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ANEXO V

ENDIVIDAMENTO (em milhdes de R$) 30/06/2017 31/03/2017 . Vencimento
Concessbes Rodoviarias 2.727,3 2.767,4 -1,4%

Debéntures 22 Emisséo - Ecovias dos Imigrantes 1.156,2 1.184,2 -2,4% IPCA+3,8%a.a./IPCA+4,28%a.a. abril-24
Debéntures 12 Emisséo - Ecopistas 466,7 474,5 -1,7% IPCA+8,25% a.a. janeiro-23
Debéntures 12 Emisséo - Ecovia Caminho do Mar 145,0 167,7 -13,5% 106,5% do CDl a.a. maio-19
Debéntures 12 Emisséo - Ecocataratas 187,1 - n.m. 106,5% do CDlI a.a. maio-19
Debéntures 12 Emissao - Ecosul 150,1 174,77 -14,1% 107,0% do CDl a.a. maio-20
Debéntures 22 Emisséo - Ecosul 50,3 50,0 0,6% 107,5% do CDI a.a. junho-18
Debéntures 32 Emisséo - Ecosul 50,2 - n.m. 107,0% do CDl a.a. junho-20
Debéntures 12 Emissé&o - Eco101 24,9 - n.m. CDI+1,80% a.a. dezembro-18
Finem BNDES - Ecopistas 137,0 143,0 -4,2% TILP+2,45% a.a junho-25
Finem BNDES - Ecopistas 34,1 33,9 0,7% IPCA+2,45% a.a. julho-25
Finem BNDES - ECO101 58,5 57,1 2,5% UMSELIC+4,87% a.a. julho-17
Finem BNDES - ECO101 182,1 183,8 -0,9% TILP+3,84% a.a. dezembro-30
Finem BNDES - ECO101 76,6 66,3 15,6% TILP+3,84% a.a. junho-30
Finem BNDES - Ecocataratas 7,2 8,9 -18,7% TILP+2,10% a.a. julho-18
Notas Promissorias - Ecocataratas - 221,8 n.m. CDI+2,65% a.a. maio-17
Outros 1,3 1,5 -10,7% - outubro-22
Ecoporto Santos 341,2 500,0 -31,8%

Debéntures 12 Emisséo- Ecoporto Santos 240,3 403,3 -40,4% CDI+1,85% a.a junho-19
Finame - Ecoporto Santos 5,6 6,5 -13,7% 6,0% a.a junho-20
Finimp - Ecoporto Santos 95,3 90,1 5,7% Libor 6M+2% a.a janeiro-23
EcoRodovias Concessfes e Servigos 1.882,8 1.805,8 4,3%

Debéntures 5% Emissao 100,1 - n.m. 109% do CDl a.a. dezembro-18
Debéntures 32 Emissdo 217,8 226,2 -3, 7% 114% do CDl a.a. fevereiro-18
Debéntures 22 Emisséo 162,8 168,8 -3,6% CDI+0,79% a.a outubro-18
Debéntures 22 Emisséo 789,8 774,2 2,0% IPCA+5,0% a.a./IPCA+5,35% a.a. outubro-22
Debéntures 12 Emissao 612,2 636,6 -3,8% CDI+1,18% a.a./CDI+1,42% a.a. abril-20

DIVIDA BRUTA 4.951,3
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ANEXO VI

Cronograma de amortizacao da divida bruta dos ativos mantidos para venda (Elog)
(em milhdes de R$) em 30/06/2017:

owem N El .

2S17 2018 2019 2020

ANEXO VII

Custos Operacionais e Despesas Administrativas — Ecoporto Santos

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS oT17 2T16 var.

ADMINISTRATIVAS (em milhdes de R$)
Ecoporto Santos

Pessoal 15,9 17,6 -9,7% 28,5 38,1 -25,2%
Conservacéo e Manutengao 0,7 1,3 -46,2% 1,6 2,6 -38,5%
Servigos de Terceiros 9,5 11,0 -13,6% 20,3 17,5 16,0%
Seguros, Poder Concedente e Locagdes 58 7,0 -17,1% 12,2 14,0 -12,9%
Outros (0,1) 8,5 n.m. (0,8) 11,7 -106,8%
Depreciagéo / Amortizagéo 4,9 54 -9,3% 10,7 12,0 -10,8%

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS 50,8 27.8%

ADMINISTRATIVAS
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