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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/06/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 322.688
Preferenciais 0
Total 322.688

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 4.298.831 4.221.221
1.01 Ativo Circulante 1.615.787 1.663.163
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 144.244 85.807
1.01.01.01 Caixa 20.497 23.965
1.01.01.02 Titulos e Valores Mobiliarios 123.747 61.842
1.01.03 Contas a Receber 67.416 169.083
1.01.03.01 Clientes 67.416 169.083
1.01.04 Estoques 624.661 606.025
1.01.04.01 Estoques para Revenda 621.832 602.419
1.01.04.02 Estoques Outros 2.829 3.606
1.01.06 Tributos a Recuperar 236.289 270.373
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 236.289 270.373
1.01.07 Despesas Antecipadas 13.011 14.582
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 530.166 517.293
1.01.08.03 Outros 530.166 517.293
1.01.08.03.01 Outras Contas a Receber 107.409 94.050
1.01.08.03.02 Partes Relacionadas 422.757 423.243
1.02 Ativo Nao Circulante 2.683.044 2.558.058
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.073.930 998.365
1.02.01.02 AplicagBes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 197.618 169.332
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 197.618 169.332
1.02.01.06 Tributos Diferidos 595.755 562.948
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢édo Social Diferidos 595.755 562.948
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 1.032 0
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 86.977 79.580
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 6 6
1.02.01.08.03 Créditos com Controladores 86.971 79.574
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 192.548 186.505
1.02.01.09.03 Impostos a Recuperar 60.196 72.378
1.02.01.09.04 Depdsitos Judiciais 114.249 96.024
1.02.01.09.05 Outras Contas a Receber 18.103 18.103
1.02.02 Investimentos 1.383.238 1.346.607
1.02.02.01 ParticipacGes Societarias 1.383.238 1.346.607
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 1.383.238 1.346.607
1.02.03 Imobilizado 181.623 164.874
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgdo 156.969 153.430
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 610 770
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 24.044 10.674
1.02.04 Intangivel 44.253 48.212
1.02.04.01 Intangiveis 44.253 48.212
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 4.298.831 4.221.221
2.01 Passivo Circulante 1.450.594 1.183.307
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 53.143 49.638
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 6.970 10.148
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 46.173 39.490
2.01.02 Fornecedores 498.139 586.008
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 498.139 586.008
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 36.618 50.788
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 7.401 20.062
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 1.813 3.159
2.01.03.01.02 PIS E COFINS 1.396 12.165
2.01.03.01.03 Outros 4,192 4,738
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 27.881 29.009
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 1.336 1.717
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 397.903 45.384
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 397.858 44,991
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 21.650 44,991
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 376.208 0
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 45 393
2.01.05 Outras Obrigacbes 284.336 295.106
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 284.055 293.475
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 284.055 293.475
2.01.05.02 Outros 281 1.631
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 281 1.631
2.01.06 Provisdes 180.455 156.383
2.01.06.02 Outras Provis6es 180.455 156.383
2.01.06.02.04 Outras Contas a Pagar 163.750 143.653
2.01.06.02.05 Impostos Parcelados 3.682 824
2.01.06.02.06 Receitas Antecipadas 13.023 11.906
2.02 Passivo Néo Circulante 334.436 493.305
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 126.011 279.203
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 126.011 279.188
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 11.258 18.529
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 114.753 260.659
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 0 15
2.02.02 Outras Obrigacgtes 110.553 105.852
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 63.581 46.387
2.02.02.01.02 Déhitos com Controladas 63.581 46.387
2.02.02.02 Outros 46.972 59.465
2.02.02.02.03 Receitas Antecipadas 3.860 8.472
2.02.02.02.04 Impostos Parcelados 42.650 50.190
2.02.02.02.05 Outros 462 803
2.02.04 Provisdes 97.872 108.250
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 88.893 98.850
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 42.296 47.320
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 9.507 7.124
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31/12/2010
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 37.090 44.406
2.02.04.02 Outras Provisbes 8.979 9.400
2.02.04.02.04 Provisdo para Perda de Investimentos 8.979 9.400
2.03 Patrimonio Liquido 2.513.801 2.544.609
2.03.01 Capital Social Realizado 2.895.453 2.895.453
2.03.01.01 Capital Social 2.895.453 2.895.453
2.03.02 Reservas de Capital 41.418 40.589
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporagéo 278.539 278.539
2.03.02.04 Opcdes Outorgadas 28.077 27.246
2.03.02.07 Incentivos Fiscais 8.332 8.332
2.03.02.08 Ganho e Perda de Participacdo Societaria -273.530 -273.528
2.03.04 Reservas de Lucros 24.969 36.768
2.03.04.01 Reserva Legal 828 828
2.03.04.10 Reserva para Investimento 24.141 35.940
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -448.039 -428.201
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2011 a 30/06/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/04/2010 a 30/06/2010 01/01/2010 a 30/06/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 1.076.062 2.204.817 990.405 2.042.767
3.01.01 Venda de Mercadorias Lig Devolugdes 1.202.757 2.456.797 1.094.596 2.281.957
3.01.02 Prestacbes de Servigos 38.750 81.929 41.307 77.530
3.01.03 (-) Reverséo de AVP s/ Vendas 0 0 18.156 12.503
3.01.04 Impostos s/ Vendas de Merc. Lig. Devol. -159.598 -321.785 -157.822 -318.223
3.01.05 Impostos s/ Prestacéo de Servigos -5.847 -12.124 -5.832 -11.000
3.02 Custo dos Bens e/ou Servi¢os Vendidos -858.075 -1.742.288 -810.558 -1.631.716
3.03 Resultado Bruto 217.987 462.529 179.847 411.051
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -224.597 -459.494 -65.981 -291.946
3.04.01 Despesas com Vendas -187.356 -376.300 -175.940 -333.645
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -43.911 -84.851 8.565 -33.028
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 766 3.124 79.597 106.496
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -33.756 -53.086 14.159 -42.602
3.04.05.01 Depreciacdes e Amortizagdes -8.097 -15.943 -11.509 -27.791
3.04.05.02 Remuneracéo e Indenizagbes da Diretoria 0 -52 -682 -1.478
3.04.05.03 Outras Receitas/Despesas Operacionais -26.066 -34.941 13.765 -23.370
3.04.05.04 Proviséo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 278 -2.430 12.527 9.937
3.04.05.05 Recuperagao de Créditos em Compensagao 129 280 58 100
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 39.660 51.619 7.638 10.833
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -6.610 3.035 113.866 119.105
3.06 Resultado Financeiro -16.534 -67.479 -62.574 -85.438
3.06.01 Receitas Financeiras 22.797 45.183 3.181 6.748
3.06.02 Despesas Financeiras -39.331 -112.662 -65.755 -92.186
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -23.144 -64.444 51.292 33.667
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 15.723 32.807 -14.104 -2.411
3.08.02 Diferido 15.723 32.807 -14.104 -2.411
3.09 Resultado Liquido das Operag6es Continuadas -7.421 -31.637 37.188 31.256
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -7.421 -31.637 37.188 31.256
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Trimestre Atual Acumulado do Atual
01/04/2011 a 30/06/2011 Exercicio
01/01/2011 a 30/06/2011

Igual Trimestre do
Exercicio Anterior
01/04/2010 a 30/06/2010

Versdo: 1

Acumulado do Exercicio
Anterior
01/01/2010 a 30/06/2010

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta

Conta

3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON

-0,02000 -0,10000

0,30000

0,25000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/06/2011 01/01/2010 & 30/06/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -84.537 -214.329
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -48.656 3.242
6.01.01.01 Lucro/Prejuizo Liquido do Periodo -31.637 31.256
6.01.01.02 Deprecia¢des e Amortizagdes 15.943 27.791
6.01.01.03 Equivaléncia Patrimonial -51.619 -10.833
6.01.01.04 Imposto de Renda e Contrib. Social Diferidos -32.807 2411
6.01.01.05 Ajuste a Valor Presente 0 -14.390
6.01.01.06 Juros e Variagdes Monetérias Passivas 53.081 17.125
6.01.01.07 Juros e Variagdes Monetérias Ativas -31.261 0
6.01.01.08 Provisao para Contingéncias Liquidas -15.762 -23.999
6.01.01.09 Provis@o para Remuneracdo Baseado em Ac¢les 213 429
6.01.01.10 Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa 2.430 -9.937
6.01.01.11 Prov. Perda e Baixa de Imob. e Intangivel -8.770 636
6.01.01.12 Provisé@o para Reestruturacdo 0 -25.911
6.01.01.13 Resultado de Ativos Permanentes Baixados 579 1.150
6.01.01.14 Resultado Lei 11.941 - Parcelamento 0 12.420
6.01.01.15 Provisdo para Indenizagdo a Diretoria -2.166 528
6.01.01.16 Projetos Descontinuados 0 -7.091
6.01.01.17 Outros 53.120 1.657
6.01.02 Variag6es nos Ativos e Passivos -35.881 -217.571
6.01.02.01 Contas a Receber 115.319 27.726
6.01.02.02 Outras Contas a Receber -13.359 -45.480
6.01.02.03 Impostos a Recuperar 46.266 -76.434
6.01.02.04 Estoques -18.636 81.854
6.01.02.05 Despesas Antecipadas 539 659
6.01.02.06 Depositos Judiciais -25.887 -15.031
6.01.02.07 Titulos e Valores Mobiliarios -20.149 2.232
6.01.02.08 Outros Realizaveis 0 31.033
6.01.02.09 Fornecedores -87.869 -234.559
6.01.02.10 Contas a Pagar -41.340 -58.191
6.01.02.11 Salarios a Pagar 3.505 5.956
6.01.02.12 Encargos Soc. e Impostos a Pagar -18.182 -15.459
6.01.02.13 Contingéncias 0 -62.646
6.01.02.14 Outras Exigibilidades 23.912 140.769
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -20.549 -13.808
6.02.01 Aquisi¢éo de Bens do Ativo Imobilizado -20.541 -9.797
6.02.02 Aumento do Intangivel -8 -2.877
6.02.03 Aporte de Capital em Subsidiaria 0 -1.134
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 163.523 227.011
6.03.01 Adicdes 198.498 298.916
6.03.02 Pagamentos -34.975 -71.905
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 58.437 -1.126
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 85.807 55.011
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 144.244 53.885
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/06/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 2.895.453 40.589 36.768 -428.201 0 2.544.609
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.895.453 40.589 36.768 -428.201 0 2.544.609
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 831 -11.799 11.799 0 831
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 831 0 0 0 831
5.04.08 Transferéncia de saldo 0 0 -11.799 11.799 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 -2 0 -31.637 0 -31.639
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -31.637 0 -31.637
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 -2 0 0 0 -2
5.07 Saldos Finais 2.895.453 41.418 24.969 -448.039 0 2.513.801
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/06/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 671.033 310.825 36.768 -376.457 189 642.358
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 14.625 0 14.625
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 671.033 310.825 36.768 -361.832 189 656.983
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 1.907 3.212 -3.212 0 1.907
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 1.907 0 0 0 1.907
5.04.04 Acgdes em Tesouraria Adquiridas 0 0 3.212 -3.212 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 31.256 0 31.256
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 31.256 0 31.256
5.07 Saldos Finais 671.033 312.732 39.980 -333.788 189 690.146
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/06/2011 01/01/2010 & 30/06/2010
7.01 Receitas 2.538.564 2.488.449
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 2.538.726 2.371.990
7.01.02 Outras Receitas 2.268 106.522
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -2.430 9.937
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.182.123 -2.036.337
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.927.815 -1.857.237
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -262.498 -189.445
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos 8.190 10.345
7.03 Valor Adicionado Bruto 356.441 452.112
7.04 Retengdes -15.943 -27.791
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -15.943 -27.791
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 340.498 424.321
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 96.802 17.581
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 51.619 10.833
7.06.02 Receitas Financeiras 45.183 6.748
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 437.300 441.902
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 437.300 441.902
7.08.01 Pessoal 177.079 151.271
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 144.445 123.179
7.08.01.02 Beneficios 19.565 16.593
7.08.01.03 F.G.T.S. 13.069 11.499
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 99.057 106.694
7.08.02.01 Federais 38.588 83.275
7.08.02.02 Estaduais 51.292 16.161
7.08.02.03 Municipais 9.177 7.258
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 192.801 152.681
7.08.03.01  Juros 112.662 92.186
7.08.03.02  Aluguéis 80.139 60.495
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -31.637 31.256
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -31.637 31.256
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 10.845.613 9.879.351
1.01 Ativo Circulante 8.616.023 7.760.630
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.386.614 1.352.290
1.01.01.01 Caixa 94.781 233.584
1.01.01.02 AplicagBes Financeiras 1.291.833 1.118.706
1.01.02 AplicagBes Financeiras 0 600.613
1.01.02.02 Aplicag6es Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 600.613
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 0 600.613
1.01.03 Contas a Receber 3.052.653 1.976.792
1.01.03.01 Clientes 3.052.653 1.976.792
1.01.04 Estoques 2.493.962 2.403.546
1.01.04.01 Estoques para Revenda 2.491.133 2.399.940
1.01.04.02 Estoques Outros 2.829 3.606
1.01.06 Tributos a Recuperar 907.824 558.517
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 907.824 558.517
1.01.07 Despesas Antecipadas 81.736 132.362
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 693.234 736.510
1.01.08.03 Outros 693.234 736.510
1.01.08.03.01 JCP e Dividendos 3.155 3.155
1.01.08.03.02 Partes Relacionadas 478.774 547.939
1.01.08.03.03 Ourtas contas a Receber 211.305 185.416
1.02 Ativo N&o Circulante 2.229.590 2.118.721
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.180.723 1.122.274
1.02.01.02 Aplicag6es Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 7.389
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 0 7.389
1.02.01.03 Contas a Receber 93.479 107.369
1.02.01.03.01 Clientes 93.479 107.369
1.02.01.06 Tributos Diferidos 765.429 723.943
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 765.429 723.943
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 1.032 0
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 87.409 80.414
1.02.01.08.03 Créditos com Controladores 87.397 79.574
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 12 840
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 233.374 203.159
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 123.358 98.697
1.02.01.09.04 Outras Contas a Receber 39.110 18.209
1.02.01.09.05 Impostos a Recuperar 70.906 86.253
1.02.02 Investimentos 87.905 95.336
1.02.02.01 Participacbes Societarias 87.905 95.336
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 87.905 95.336
1.02.03 Imobilizado 812.279 777.513
1.02.03.01 Imobilizado em Operagédo 736.734 698.771
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 51.501 57.450
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 24.044 21.292
1.02.04 Intangivel 148.683 123.598
1.02.04.01 Intangiveis 148.683 123.598
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 10.845.613 9.879.351
2.01 Passivo Circulante 6.196.859 5.368.142
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 325.991 290.245
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 15.046 71.578
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 310.945 218.667
2.01.02 Fornecedores 2.249.984 2.381.450
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 2.249.984 2.381.450
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 238.978 272.427
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 101.266 92.581
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 12.355 18.415
2.01.03.01.02 PIS e COFINS 83.391 68.522
2.01.03.01.03 Outros 5.520 5.644
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 132.292 175.372
2.01.03.02.01 ICMS 132.292 175.372
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 5.420 4.474
2.01.03.03.01 ISS 5.420 4.474
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 2.721.936 1.630.638
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 2.707.879 1.602.875
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 2.009.141 1.602.875
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 698.738 0
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 14.057 27.763
2.01.05 Outras Obrigacbes 28.055 299.239
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 27.773 297.606
2.01.05.01.01 Débitos com Coligadas 0 297.606
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 27.773 0
2.01.05.02 Outros 282 1.633
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 282 1.633
2.01.06 Provisbes 631.915 494.143
2.01.06.02 Outras Provistes 631.915 494.143
2.01.06.02.04 Outras Contas a Pagar 543.374 430.152
2.01.06.02.06 Impostos Parcelados 3.880 970
2.01.06.02.07 Receita Antecipada 84.661 63.021
2.02 Passivo Néo Circulante 2.108.665 1.942.328
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.523.364 1.597.566
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.514.848 1.582.535
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 1.400.095 1.321.877
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 114.753 260.658
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 8.516 15.031
2.02.02 Outras Obrigactes 484.509 235.247
2.02.02.02 Outros 484.509 235.247
2.02.02.02.03 Receitas Antecipadas 407.457 182.695
2.02.02.02.04 Impostos parcelado 44.390 51.767
2.02.02.02.05 Outros 32.662 785
2.02.04 Provisbes 100.792 109.515
2.02.04.01 Provis@es Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 100.792 109.515
2.02.04.01.01 Provisdes Fiscais 42.360 47.386
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31/12/2010
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciéarias e Trabalhistas 10.506 8.573
2.02.04.01.04 Provisbdes Civeis 47.926 53.556
2.03 Patrimonio Liquido Consolidado 2.540.089 2.568.881
2.03.01 Capital Social Realizado 2.895.453 2.895.453
2.03.01.01 Capital Social 2.895.453 2.895.453
2.03.02 Reservas de Capital 41.418 40.589
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporacéo 278.539 278.539
2.03.02.04 Opcdes Outorgadas 28.077 27.246
2.03.02.07 Incentivos Fiscais 8.332 8.332
2.03.02.08 Ganho e Perda de Participagdo Societaria -273.530 -273.528
2.03.04 Reservas de Lucros 24.969 36.768
2.03.04.01 Reserva Legal 828 828
2.03.04.10 Reserva para Investimentos 24.141 35.940
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -448.039 -428.201
2.03.09 Participac@o dos Acionistas Nao Controladores 26.288 24.272
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2011 a 30/06/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/04/2010 a 30/06/2010 01/01/2010 a 30/06/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 5.041.067 9.925.474 1.336.017 2.593.488
3.01.01 Vendas de Mercadorias Lig Devolugdes 5.221.081 10.550.180 1.464.763 2.875.713
3.01.02 Prestacbes de Servigos 440.297 858.558 44.225 83.917
3.01.03 (-) Reverséo de AVP s/ Vendas 14.858 497 19.190 11.232
3.01.04 Impostos s/ Vendas de Merc. Liq Devol. -623.161 -1.441.529 -186.149 -366.034
3.01.05 Impostos s/ Prestacéo de Servigos -12.008 -42.232 -6.012 -11.340
3.02 Custo dos Bens e/ou Servi¢os Vendidos -3.622.675 -7.195.452 -1.098.833 -2.091.055
3.03 Resultado Bruto 1.418.392 2.730.022 237.184 502.433
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -1.246.596 -2.434.635 -113.400 -368.085
3.04.01 Despesas com Vendas -900.010 -1.807.666 -206.707 -384.048
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -261.146 -468.756 -4.950 -49.524
3.04.04 Qutras Receitas Operacionais -946 6.715 82.539 109.861
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -88.232 -171.720 11.761 -51.678
3.04.05.01 Depreciacdes e Amortizagdes -33.602 -66.984 -11.364 -28.201
3.04.05.02 Remuneracéo e Indenizagbes da Diretoria -808 -1.767 -1.074 -5.993
3.04.05.03 Outras Receitas/ Despesas Operacionais -19.448 -33.869 13.467 -22.935
3.04.05.04 Proviséo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa -34.503 -69.380 10.674 5.351
3.04.05.05 Recuperagao de Créditos de Liquidagao Duvidosa 129 280 58 100
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 3.738 6.792 3.957 7.304
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 171.796 295.387 123.784 134.348
3.06 Resultado Financeiro -169.692 -333.760 -77.222 -104.281
3.06.01 Receitas Financeiras 54.322 106.503 2.584 7.321
3.06.02 Despesas Financeiras -224.014 -440.263 -79.806 -111.602
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 2.104 -38.373 46.562 30.067
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -7.582 8.136 -9.374 1.189
3.08.01 Corrente -16.467 -30.497 -1.124 -3.737
3.08.02 Diferido 8.885 38.633 -8.250 4.926
3.09 Resultado Liquido das Operag6es Continuadas -5.478 -30.237 37.188 31.256

PAGINA: 14 de 97



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

(Reais Mil)

Cdédigo da

Descri¢do da Conta

Trimestre Atual

Acumulado do Atual

Igual Trimestre do

Versdo: 1

Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2011 a 30/06/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/04/2010 a 30/06/2010 01/01/2010 a 30/06/2010

3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -5.478 -30.237 37.188 31.256

3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -7.421 -31.637 37.188 31.256

3.11.02 Atribuido a Sé6cios N&o Controladores 1.943 1.400 0 0

3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON -0,02000 -0,10000 0,30000 0,25000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/01/2010 a 30/06/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -702.939 -206.359
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 62.795 9.995
6.01.01.01 Lucro/Prejuizo Liquido Periodo -30.237 31.256
6.01.01.02 Deprecia¢des e Amortizagdes 79.754 28.201
6.01.01.03 Equivaléncia Patrimonial -6.792 -7.304
6.01.01.04 Imposto de Renda e Contrib. Social Diferidos -38.633 -4.926
6.01.01.05 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Corrente 30.497 0
6.01.01.06 Ajuste a Valor Presente -685 -10.442
6.01.01.07 Juros e Variagdes Monetérias Passivas 145.294 15.134
6.01.01.08 Juros e Variagdes Monetérias Ativas -66.486 0
6.01.01.09 Provisao para Contingéncias Liquidas -15.362 -21.558
6.01.01.10 Proviséo para Remuneracdo Baseado em Ac¢les 1.448 1.907
6.01.01.11 Provisao para Crédito Liquidagdo Duvidosa -69.380 -5.351
6.01.01.12 Prov. Perda e Baixa de Imob. e Intangivel -8.770 636
6.01.01.13 Proviséo para Reestruturacdo 0 -25.911
6.01.01.14 Resultado de Ativos Permanentes Baixados -8.801 -360
6.01.01.15 Resultado Lei 11.941 - Parcelamento 0 11.998
6.01.01.16 Provisdo para Indenizagdo a Diretoria -2.166 528
6.01.01.17 Projetos Descontinuados 0 -7.091
6.01.01.18 Outros 53.114 3.278
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -765.734 -216.354
6.01.02.01 Contas a Receber -1.027.424 17.742
6.01.02.02 Outras Contas a Receber -46.790 -47.845
6.01.02.03 Impostos a Recuperar -333.960 -92.179
6.01.02.04 Estoques -90.417 -10.798
6.01.02.05 Despesas Antecipadas 49.594 8.146
6.01.02.06 Depdsitos Judiciais -31.506 -16.460
6.01.02.07 Titulos e Valores Mobiliarios 651.389 3.644
6.01.02.08 Outros Realizaveis 144.100 30.080
6.01.02.09 Fornecedores -131.466 -133.359
6.01.02.10 Contas a Pagar -197.275 95.489
6.01.02.11 Salarios a Pagar 35.747 10.922
6.01.02.12 Encargos Sociais e Impostos a Pagar -44.703 -16.523
6.01.02.13 Contingéncias 0 -64.715
6.01.02.14 Outras Exigibilidades 256.977 -498
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -148.391 -21.548
6.02.01 Aquisi¢éo de Bens do Ativo Imobilizado -100.660 -13.661
6.02.02 Aumento do Ativo Intangivel -57.824 -8.251
6.02.03 Venda de Bens do Imobilizado 10.093 1.800
6.02.04 Adi¢Bes em Investimento 0 -1.436
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 885.654 230.872
6.03.01 Adicdes 2.545.278 302.812
6.03.02 Pagamentos -1.659.624 -71.940
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 34.324 2.965
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.352.290 83.355
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/06/2011 01/01/2010 & 30/06/2010

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.386.614 86.320
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/06/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 2.895.453 40.589 36.768 -428.201 0 2.544.609 24.272 2.568.881
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.895.453 40.589 36.768 -428.201 0 2.544.609 24.272 2.568.881
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 831 -11.799 11.799 0 831 0 831
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 831 0 0 0 831 0 831
5.04.08 Transferéncia de saldo 0 0 -11.799 11.799 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 -2 0 -31.637 0 -31.639 2.016 -29.623
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -31.637 0 -31.637 1.400 -30.237
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 -2 0 0 0 -2 616 614
5.07 Saldos Finais 2.895.453 41.418 24.969 -448.039 0 2.513.801 26.288 2.540.089
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Muta¢cdes do Patriménio Ligquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/06/2010

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 671.033 310.825 36.768 -376.457 189 642.358 0 642.358
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 14.625 0 14.625 0 14.625
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 671.033 310.825 36.768 -361.832 189 656.983 0 656.983
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 1.907 3.212 -3.212 0 1.907 0 1.907
5.04.03 Opg¢des Outorgadas Reconhecidas 0 1.907 0 0 0 1.907 0 1.907
5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas 0 0 3.212 -3.212 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 31.256 0 31.256 0 31.256
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 31.256 0 31.256 0 31.256
5.07 Saldos Finais 671.033 312.732 39.980 -333.788 189 690.146 0 690.146
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/06/2011 01/01/2010 & 30/06/2010
7.01 Receitas 11.347.500 3.087.421
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 11.409.235 2.970.861
7.01.02 Outras Receitas 7.645 111.209
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -69.380 5.351
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -8.379.628 -2.616.290
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -7.074.626 -2.374.461
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.326.405 -251.082
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos 21.403 9.253
7.03 Valor Adicionado Bruto 2.967.872 471.131
7.04 Retengdes -79.256 -28.201
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -79.256 -28.201
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 2.888.616 442.930
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 111.895 14.625
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 6.792 7.304
7.06.02 Receitas Financeiras 106.503 7.321
7.06.03 Outros -1.400 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 3.000.511 457.555
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 3.000.511 457.555
7.08.01 Pessoal 1.392.488 158.316
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 1.123.974 124.138
7.08.01.02 Beneficios 140.023 18.544
7.08.01.03 F.G.T.S. 122.251 12.634
7.08.01.04  Outros 6.240 3.000
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 946.595 95.026
7.08.02.01 Federais 197.353 70.426
7.08.02.02 Estaduais 729.997 17.305
7.08.02.03 Municipais 19.245 7.295
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 693.065 172.957
7.08.03.01  Juros 440.375 111.602
7.08.03.02  Aluguéis 252.690 61.355
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios -31.637 31.256
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -31.637 31.256
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Notas Explicativas

Informacdes Contébeis Intermediarias — ITR
Globex Utilidades S.A.
30 de junho de 2011

com Relatério de Revisdo dos Auditores Independentes sobre as
Informac8es Financeiras Contabeis Intermediarias
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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA Verséo : 1

Notas Explicativas
Globex Utilidades S.A.

Notas explicativas as informagdes contdbeis intermediarias
30 de junho de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informacgdes corporativas

A Globex Utilidades S.A. (“Companhia” ou “Globex” ou “GUSA”") atua basicamente no
comércio varejista de eletroeletronicos e eletrodomésticos, incluindo itens tais como:
moveis, brinquedos eletrénicos, produtos de escritério, celulares, computadores e
acessorios. A Companhia opera sob as bandeiras “Ponto Frio” e “Casas Bahia”. Sua sede
social esté localizada em S&o Caetano do Sul, Estado de Sdo Paulo, Brasil.

A Companhia atua, também através: (i) de sua controlada PontoFrio.com Comércio
Eletrénico S.A. (“Nova Pontocom”), no comércio eletrénico de qualquer produto para
consumidores finais por meio dos sites: www.extra.com.br, www.pontofrio.com.br e
www.casasbahia.com.br e no comércio pelo canal de televendas para pequenos e médios
varejistas, além de solu¢des B2B como o E-Hub;; (ii) de sua coligada, Financeira Itad CBD
S.A. (“FIC"), que tem por finalidade, dentre outras, financiar as vendas a prazo conduzidas
pela Companhia e por outras sociedades do Grupo Pao de Acucar (“CBD” ou “GPA”"), por
meio de carteira de crédito. A FIC também opera na forma de banco mdultiplo com as
carteiras comercial e de investimento. A gestdo da FIC é realizada pelo Itad Unibanco
Holding S.A. conforme definido no contrato de associagdo do Grupo Pao de Aglcar com o
Ita Unibanco e em acordo de acionistas.

Fundada em 1946, a Companhia em 30 de junho de 2011 operava com 989 lojas, sendo
456 operando sob a banderia Ponto Frio e 533 sob a bandeira Casas Bahia, presente em
quase todo territério brasileiro, contando ainda com uma infra-estrutura logistica com 14
Centros de Distribuicéo.

a) Reorganizac8es Societarias

(i) Associacdo com Casas Bahia

Em 4 de dezembro de 2009, o acionista controlador Companhia Brasileira de
Distribuicdo (GPA) e os sécios controladores de Casa Bahia Comercial Ltda.
(“CB") celebraram um Acordo de Associacdo visando a integracdo dos seus
negoécios do setor de varejo de bens duraveis, assim como a unificacdo dos
negécios de comércio eletrénico de bens duraveis.

Em 1° de julho de 2010, o GPA e a Globex celebraram com CB e seus sdcios
controladores um aditivo ao Acordo de Associacdo. Em referido aditivo, as partes
reviram certas condi¢cdes para a associacdo entre Globex e CB (“Associacdo”),
bem como definiram as etapas necessarias para sua implementacao.
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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA

Notas Explicativas

Globex Utilidades S.A.

Notas explicativas as informagdes contdbeis intermediarias --Continuacao
30 de junho de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. InformacgBes corporativas --Continuacéo

a) Reorganizacbes Societarias--Continuagao

(i)

Associacao Casas Bahia -- Continuacao

As partes submeteram conjuntamente ao Sistema Brasileiro de Defesa da
Concorréncia as condicdes da Associacdo, nos termos originalmente acordados e,
conforme fato relevante divulgado pelas partes em 3 de fevereiro de 2010,
firmaram naquela data Acordo Provisério de Reversibilidade da Operacao (APRO)
com o Conselho Administrativo de Defesa Econémica — CADE. Outrossim, em 06
de julho de 2010, as partes comunicaram ao CADE a celebracdo do mencionado
aditivo.

Em 9 de novembro de 2010, foi realizada Assembléia Geral Extraordinaria da
Companhia, na qual todas as deliberagcdes necesséarias para a conclusdo e
implementacdo da Associacdo foram aprovadas, incluindo: (i) um aumento de
capital realizado por GPA no montante de R$ 755.520 (ativos liquidos da operagéo
de eletro-eletrbnicos de GPA, estabelecida pela bandeira “Extra Eletro”, no
montante de R$89.826, aplicacbes financeiras no montante de R$290.143 e
recebiveis de GPA no montante de R$375.550); e (ii) um aumento de capital no
montante de R$1.468.900 (incorporacdo de acBes de Nova Casa Bahia S.A.).
Com isso, os sécios controladores de CB passaram a ser titulares de acbes de
emissao de Globex, representativas de 47,00% do seu capital social total e 0 GPA
passou a ser titular de acBes representativas de 52,41% do capital social total da
Globex. Foram também incorporados os efeitos de R$273.528 referente aos
prejuizos de NCB entre 30 de junho e 31 de outubro de 2010. NCB foi consolidada
nas demonstracdes financeiras de Globex a partir de 1° de novembro de 2010.

Adicionalmente, Globex permaneceu como acionista controlador de Nova
Pontocom, sendo titular de a¢cbes ordinarias representando 50% do seu capital
social, GPA passou a ser titular, direta e indiretamente, de ac6es representando
44% do capital social total de Nova Pontocom e alguns de seus executivos
passaram a ser titulares das acdes remanescentes, correspondentes a 6% do
capital social total de Nova Pontocom.
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1. InformacgBes corporativas --Continuacéo

a) Reorganizacbes Societarias--Continuagao

(i) PontoFrio.com Comércio Eletrdnico S.A.

Em 15 de abril de 2010, o GPA, Nova Pontocom, German Pasquale Quiroga
Vilardo, Eduardo Khair Chalita, Renato Guillobel Drumond e Eduardo Valente de
Castro celebraram o Acordo de Transicao, segundo o qual as partes regularam, de
forma preliminar e transitdria, a integracdo da unidade de negdcios de comércio
eletrdnico denominada “Extra.com”, de propriedade do GPA, nas atividades
conduzidas pela Nova Pontocom, com vigéncia de 6 (seis) meses, a partir da data
de sua assinatura, com previsao de renovacdo automatica pelo mesmo periodo,
ou até a implementacao da integracéo definitiva, o que ocorresse antes.

Em 8 de novembro de 2010, os acionistas da Nova Pontocom, reunidos em
assembleia geral, aprovaram o aumento de capital social da companhia mediante
0 aporte da unidade de negécios Extra.com. Dessa forma, a Nova Pontocom
passou a integrar em definitvo as operacdes do o Extra.com e,
consequentemente, foi encerrada a vigéncia do Acordo de Transicdo. Na mesma
data, a E-Hub Consultoria, Participacdes e Comércio S.A., empresa que tem como
objetivo prestar servicos na area de comércio eletrbnico, passou a ser uma
subsidiaria integral da Nova Pontocom.

Por fim, em 9 de novembro de 2010, a Nova Pontocom integrou a sua operagao, o
site de comércio eletrénico denominado CasasBahia.com, mediante a celebragdo
de contrato de licenca de uso de marcas entre NCB e Nova Pontocom. Dessa
forma, foi implementada a integracdo definitiva entre as plataformas Extra.Com,
PontoFrio.com e CasasBahia.com.
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2. Base de elaboracgéo

As informagdes contabeis intermediarias da controladora e consolidadas foram elaboradas
com base no custo historico, exceto quanto aos instrumentos financeiros derivativos, que
foram mensurados pelo valor justo.

As informagdes contabeis intermediarias da controladora e consolidadas estédo
apresentadas em Reais que é a moeda funcional e moeda de apresentacdo da
Companhia e de suas subsidiarias.

Os itens incluidos nas informacg8es contabeis intermediarias da controladora e de cada
uma das subsidiarias da Companhia foram mensurados adotando-se a moeda do
ambiente econémico principal em que a subsidiaria atua (“moeda funcional”).

As informacdes contabeis intermediarias do periodo encerrado em 30 de junho de 2011
foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 25 de julho de 2011.

As informacdes contdbeis intermediarias individuais e consolidadas sdo elaboradas e
apresentadas de acordo com pronunciamento técnico CPC 21 - Demonstracao
Intermediaria e de acordo com o IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board — IASB, respectivamente, aplicaveis a
elaboracao de Informacgdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Nas informagBes contabeis intermediarias individuais, os investimentos em controladas
estao avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto para fins das normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standard Board
(“IASB”), seriam pelo custo ou valor justo.

Contudo, ndo ha diferencas entre o patrimdnio liquido e o resultado consolidado
apresentado pela Companhia e o patriménio liquido e resultado da entidade controladora
em suas informac8es contabeis intermediarias individuais.

Para melhor apresentacdo e comparabilidade alguns saldos de 31 de dezembro de 2010
foram reclassificados.
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3. Base de consolidacdo

a) Participagdo em subsidiarias, associadas e “joint ventures”
Participac@o nos investimentos (%)
30.06.2011 31.12.2010
Participacéo Participacéo
Investimentos GUSA indireta GUSA indireta

Subsidiérias:
Globex Administracéo e Servicos Ltda. (“GAS”) 100,00% - 100,00% -
Rio Expresso Com. Atacadista de Eletrodomésticos Ltda. (“RIO”) 100,00% - 100,00% -
Lake Niassa Empreendimentos e Participacdes 100,00% - 100,00% -
Ponto Frio Adm. e Importacdo de Bens Ltda. (“PFAB”) 99,99% 0,01% 99,99% 0,01%
Sabara S.A. 100,00% - 100,00% -
Pontocred Negécios de Varejo Ltda. (“PCRED”) 99,50% 0,50% 99,50% 0,50%
Nova Pontocom Comércio Eletrénico S.A. (“Nova Pontocom”) 50,10% 49,90% 50,10% 49,90%
Nova Casa Bahia S.A. (“NCB”) 100,00% - 100,00% -
Globex Administragcao de Consércio Ltda. (“GAC”) 99,99% 0,01% 99,99% 0,01%
Nova Extra Eletro Comercial Ltda. 99,90% 0,10% 99,90% 0,10%
Casas Bahia Contact Center Ltda. 0,01% 99,99% - 100,00%
Associadas e Joint Ventures
Globex — Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios 13,61% 86,39% 12,50% 87,50%
Moveis Bartira Ltda. - 25,00% - 25,00%
Financeira Itai CBD S.A. (“FIC”") - 14,24% - 14,24%
Banco Investcred Unibanco S.A. (“BINV”) - 50,00% - 50,00%
PF Leasing - 100,00% - 100,00%

b)

Subsidiarias

As informacdes contabeis intermediarias consolidadas incluem as informacfes
contabeis intermediarias de todas as subsididrias nas quais a controladora exerce
controle, direto ou indireto.

Subsidiarias sao todas as entidades (incluindo sociedades de propésito especifico)
em que a Companhia tem poder para governar as politicas financeiras e operacionais
e detém, de modo geral, acdes que representam mais de metade dos direitos de voto.
A existéncia e o efeito dos potenciais direitos de voto atualmente exerciveis ou
conversiveis séo levados em consideracao para determinar se a Companhia controla
ou ndo outra entidade. As subsidiarias sdo consolidadas integralmente a partir da
data de aquisicao, que corresponde a data em que a Companhia obtém o controle, e
excluidas da consolidagéo a partir da data em que esse controle é perdido.

As informacgBes contébeis intermediarias das subsidiarias sao elaboradas na mesma
data base da controladora, adotando-se politicas contabeis consistentes. Todos os
saldos entre empresas do grupo, receitas e despesas, ganhos e perdas nao
realizados e dividendos resultantes de operacdes entre empresas do grupo sdo
integralmente eliminados.

Ganhos ou perdas resultantes de alteracBes na participacdo societaria em
subsidiarias, que nao resultem em perda de controle, sédo contabilizados diretamente
no patriménio liquido.

Os prejuizos séo atribuidos as participacdes de acionistas ndo controladores, mesmo
gue isso resulte em saldo devedor.
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3.

Base de consolidacdo —Continuacéo

c) Associadas — BINV e FIC

Os investimentos da Companhia em suas associadas FIC e BINV, sendo ambas
instituicbes de financiamento de vendas diretamente para clientes do GPA e resultam
de uma associacao do Banco Itat Unibanco com o GPA e a Globex sdo contabilizados
segundo o0 método da equivaléncia patrimonial. Uma associada € uma companhia na
gual a Companhia exerce influéncia significativa, mas ndo o controle.

O poder sobre as decisdes operacionais e financeiras do BINV e da FIC é pertencente
ao Banco Itad-Unibanco (“ltad-Unibanco”). Dessa forma, a Companhia exerce
influéncia significativa sobre estes investimentos e os reconhece pelo método de
equivaléncia patrimonial.

Segundo o método da equivaléncia patrimonial, o investimento na associada €&
contabilizado pelo custo, refletindo ainda as alteracdes da participacdo da Companhia
no patriménio liquido da associada posteriores a aquisicdo. O agio relacionado a

associada esta incluido no valor contabil do investimento e ndo é amortizado nem
submetido separadamente a testes de recuperacao.

A demonstracdo do resultado do periodo reflete a parcela dos resultados das
operacBes da associada. Quando ha uma alteracdo reconhecida diretamente no
patriménio da associada, a Companhia reconhece sua participacdo nas eventuais
alteracbes e a evidencia, conforme o caso, na demonstracdo das mutacdes do
patrimdnio liquido. Os ganhos e perdas nao realizados resultantes de operagdes entre
a Companhia e a associada s&o eliminados na medida da participac@o na associada.

A participacd@o nos lucros das associadas esta refletida na demonstragdo do resultado
do periodo como resultados de equivaléncia patrimonial, correspondente ao lucro
atribuivel aos acionistas da associada, relacionada, portanto, ao lucro depois dos
impostos e participacdes de acionistas ndo controladores nas subsidiarias das
associadas. As informacgBes contabeis intermediarias das associadas sédo elaboradas
para a mesma data de encerramento da controladora. Quando necessario, sao feitos
ajustes para harmonizar as politicas contabeis com as da Companhia.

Depois da aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, a Companhia determina se
€ necessario reconhecer uma perda por ndo recuperacdo adicional referente ao
investimento da Companhia em suas associadas. A Companhia verifica na data de
cada balanco se ha evidéncias de que o investimento na associada ndo sera
recuperavel. Se aplicavel, a Companhia calcula o valor da perda como a diferenca
entre o valor recuperavel do investimento e seu valor contabil e reconhece a perda na
demonstracéo do resultado do periodo.

Em caso de perda de sua influéncia significativa sobre a associada, a Companhia
mensura e reconhece 0s eventuais investimentos remanescentes pelo valor justo. As
eventuais diferencas entre o valor contabil da associada, quando da perda da influéncia
significativa, e o valor justo do investimento remanescente e dos resultados da baixa
séo reconhecidas na demonstracao do resultado do periodo.
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3. Base de consolidacdo —Continuacao

d)

Participacdo em joint venture - Bartira

A Companhia possui participacdo indireta em uma joint venture controlada em
conjunto, denominada Industria de MOveis Bartira Ltda. (“Bartira”), na qual os
participantes (Globex, por meio de sua subsidiaria Nova Casa Bahia S.A. (“NCB"),
com 25%, e a familia Klein, por meio da Casa Bahia Comercial Ltda. com 75%)
formalizaram um acordo de sdcios que estabelece controle conjunto sobre as
atividades operacionais da entidade.

O acordo de sécios exige deliberacdo unanime dos participantes para a tomada de
decisdes financeiras e operacionais. A Companhia reconhece em suas informacdes
contabeis intermediarias consolidadas sua participacdo na joint venture utilizando o
método de consolidacdo proporcional. Portanto, combina sua parcela proporcional de
cada ativo, passivo, receitas e despesas da joint venture com itens semelhantes —
linha a linha — em suas informagBes contabeis intermediarias consolidadas. As
informacdes contdbeis intermediarias da joint venture sédo preparadas para 0 mesmo
periodo adotado pela Companhia. Os eventuais ajustes sao feitos quando
necessarios para alinhar as praticas contabeis.

Demonstramos abaixo as informacdes financeiras condensadas da sociedade
controlada em conjunto pela Companhia:

30.06.2011 31.12.2010
Ativo circulante 91.438 109.120
Ativo ndo circulante 64.297 64.836
Total do ativo 155.735 173.956
Passivo circulante 61.424 80.288
Passivo néo circulante 3.020 5.858
Patrimonio liquido 91.291 87.810
Total do passivo e patriménio liquido 155.735 173.956
Resultado (i):
Receita liquida de vendas e prestagdo de servigos 232.224 71.188
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda (5.494) (2.528)
Lucro (prejuizo) do periodo (3.481) (1.880)

(i) Os saldos apresentados em 31 de dezembro de 2010 incluem os resultados de
dois meses.
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4.

Principais politicas contabeis

a) Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros sdo reconhecidos na data em que a Companhia celebra o
contrato. Quando reconhecidos, sao registrados pelo valor justo, somado aos custos da
transacdo diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. Sua mensuracdo
subsequente ocorre na data de cada balanco, de acordo com as regras estabelecidas

para cada espécie de ativo ou passivo financeiro.
(i) Ativos financeiros

Reconhecimento inicial € mensuracao

Os ativos financeiros, mantidos pela Companhia e incluidos no escopo do CPC 38
(IAS 39), sdo classificados como ativos financeiros mensurado pelo valor justo por
meio do resultado, empréstimos, recebiveis e instrumentos financeiros derivativos
designados como instrumentos de hedge. A Companhia define a classificacdo de
seus ativos financeiros quando do reconhecimento inicial.

Todos os ativos financeiros s@o reconhecidos inicialmente pelo valor justo e, no
caso de investimentos que ndo sejam reconhecidos pelo valor justo por meio do
resultado, séo somados aos custos da transagéo diretamente atribuiveis.

As compras ou vendas de ativos financeiros que exijam entrega de ativos dentro de
um prazo definido por regulamento ou conven¢do no mercado (negociacfes em
condi¢cbes normais) sao reconhecidas na data da negociacao, isto é, na data em
gque a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo.

Os ativos financeiros da Companhia incluem o caixa e equivalentes de caixa, contas
a receber de clientes e outras contas a receber, contas a receber de partes
relacionadas, depdsitos judiciais e instrumentos financeiros derivativos.
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4.

Principais politicas contdbeis --Continuagao

a) Instrumentos financeiros--Continuacao

(i) Ativos financeiros--Continuagéo

Mensuracao subseqgliente

Os ativos séo classificados em uma das categorias a seguir, conforme a finalidade
para a qual foram adquiridos ou emitidos:

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado: sdo
mensurados pelo valor justo na data de cada balanco. As taxas de juros, a
correcdo monetaria, a variagdo cambial e as variacfes derivadas da avaliacdo
pelo valor justo sdo reconhecidas na demonstracdo do resultado do periodo
como receitas ou despesas financeiras, quando incorridas. Os ativos financeiros
sdo classificados como ativos financeiros pelo valor justo no resultado se
adquiridos para fins de venda ou recompra a curto prazo, com alteracdes
reconhecidas nas receitas ou despesas financeiras. A Companhia ndo possui
derivativos que ndo sejam enquadrados como hedge accounting. Sao
classificados nesta categoria 0s caixa e equivalentes de caixa mantidos pela
Companhia; e

Empréstimos e recebiveis: sdo ativos financeiros ndo derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis ndo cotados em mercado ativo. Apos o
reconhecimento inicial, sdo mensurados utilizando-se o custo amortizado pelo
método da taxa de juros efetiva. A receita de juros, a correcdo monetaria e a
variacdo cambial, deduzidas as perdas por desvalorizacdo, conforme o caso, sdo
reconhecidas na demonstracdo do resultado do periodo como receitas ou
despesas financeiras, quando incorridos.

Ativos e passivos financeiros mantidos até o vencimento: sao ativos e passivos
financeiros que ndo podem ser classificados como empréstimos e recebiveis, por
serem cotados em um mercado ativo. Nesse caso, esses ativos financeiros séo
adquiridos com a intencdo e capacidade financeira para sua manutencdo em
carteira até o vencimento. Sdo avaliados pelo custo de aquisi¢do, acrescidos dos
rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do exercicio, usando o
método da taxa de juros efetiva.

Desreconhecimento de ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, conforme o caso, parte de um ativo financeiro ou parte de
um grupo de ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando:

Expiram os direitos de recebimento de fluxos de caixa; e

A Companhia transferiu seus direitos de recebimento de fluxos de caixa do ativo
ou assumiu uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos
a um terceiro, nos termos de um acordo de repasse; e (a) a Companhia
transferiu substancialmente a totalidade dos riscos e beneficios relativos ao
ativo; ou (b) a Companhia ndo transferiu nem reteve substancialmente a
totalidade dos riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o seu controle
do ativo.
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4.

Principais politicas contdbeis --Continuagao

a) Instrumentos financeiros--Continuacao

(i) Ativos financeiros--Continuagéo

Desreconhecimento de ativos financeiros--Continuagdo

Quando a Companhia transfere seus direitos de recebimento de fluxos de caixa de
um ativo ou celebra acordo de repasse, sem ter transferido ou retido
substancialmente a totalidade dos riscos e beneficios relativos ao ativo ou
transferido o controle do ativo, o ativo é reconhecido na medida da continuidade do
envolvimento da Companhia nesse ativo.

Nesse caso, a Companhia reconhece também um passivo correspondente. O ativo
transferido e o passivo correspondente sdo mensurados de forma que reflita os
direitos e as obrigacfes retidas pela Companhia.

Perda do valor recuperavel de ativos financeiros

Nas datas dos balancos, a Companhia verifica se ha indicios de perda do valor
recuperavel de um ativo ou grupo de ativos financeiros. A perda do valor
recuperavel de um ativo ou grupo de ativos financeiros é considerada apenas (e téo
somente) se houver evidéncias objetivas resultantes de um ou mais eventos
ocorridos apés o reconhecimento inicial do ativo (“evento de perda”), e caso referido
evento venha a impactar os futuros fluxos de caixa estimados do ativo ou grupo de
ativos financeiros, 0s quais podem ser estimados com seguranca. As evidéncias de
perda do valor recuperavel podem incluir indicios de que os devedores (ou grupo de
devedores) estao passando por dificuldades financeiras significativas, moratéria ou
inadimpléncia na amortizacdo dos juros ou do principal, probabilidade de que
entrem em processo de faléncia ou outro tipo de reorganizacéo financeira e quando
esses dados indicam queda mensuravel nos fluxos de caixa futuros, tais como
variacdes em juros moratdrios ou condicdes econdmicas que se correlacionam com
inadimplementos.

O valor da perda é mensurado como a diferencga entre o valor contabil do ativo e o
valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo-se as perdas de
crédito futuras nao incorridas) descontados pela taxa de juros efetiva original do
ativo financeiro. O valor contabil do ativo é reduzido por meio do uso de uma
proviséo, e o valor da perda é reconhecido na demonstragéo do resultado do
periodo. A receita de juros é registrada nas informagdes contabeis intermediarias
como parte das receitas financeiras. No caso de empréstimos ou investimento
mantidos até o vencimento com taxa de juros variavel, a taxa de desconto para
mensuracao das eventuais perdas por ndo recuperacao é a taxa de juros efetiva
atual definida nos termos do contrato. Para simplificar, a Companhia mensura a ndo
recuperacdo com base no valor justo do instrumento adotando um preco de
mercado observavel.
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4.

Principais politicas contdbeis --Continuagao

a) Instrumentos financeiros--Continuacao

(i) Ativos financeiros--Continuagéo

Perda do valor recuperavel de ativos financeiros--Continuacdo

Se, em periodo subsequente, o valor da perda por ndo recuperacéo se reduzir e a
reducdo puder ser associada objetivamente a um evento ocorrido apdés o
reconhecimento da provisédo (tal como uma melhora da classificacao de crédito do
devedor), a reversdo da perda por desvalorizacdo reconhecida anteriormente €
reconhecida na demonstracédo do resultado do periodo consolidada. Se uma baixa
for recuperada posteriormente, a recuperacdo € também reconhecida na
demonstragéo do resultado do periodo.

Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Quanto aos ativos financeiros mantidos até o vencimento, a Companhia, em
primeiro lugar, verifica se ha evidéncia objetiva de perda do valor recuperavel
individualmente para os ativos financeiros que séo individualmente significativos, ou
coletivamente para os ativos que ndo sao individualmente significativos. Caso a
Companhia determine a inexisténcia de evidéncias objetivas de perda do valor
recuperavel de um ativo financeiro avaliado individualmente — seja esta perda
significativa ou ndo —, a Companhia o classifica em um grupo de ativos financeiros
com caracteristicas de risco de crédito semelhantes, os quais sdo avaliados
coletivamente. Os ativos avaliados individualmente quanto a perda do valor
recuperavel, ou para os quais a perda do valor recuperavel é (ou continua a ser)
reconhecida, ndo estéo inclusos na avaliacéo coletiva da perda.

Caso haja evidéncia objetiva da ocorréncia da perda do valor recuperavel, o valor
da respectiva perda € calculado como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e
o valor presente do fluxo de caixa estimado (excluindo perdas de crédito estimadas
e ainda néo incorridas). O valor presente do fluxo de caixa estimado é descontado a
taxa de juros original dos ativos financeiros. Se um ativo financeiro tiver uma taxa de
juros variavel, o desconto para mensurar eventuais perdas do valor recuperavel
sera a taxa de juros efetiva a data presente.

O valor contabil do ativo é reduzido por meio de uma conta de provisao, e o valor da
perda é reconhecido na demonstracéo do resultado do periodo. A receita financeira
continua a ser acumulada sobre o valor contabil reduzido a taxa de juros utilizada
para descontar fluxo de caixa futuro a fim de mensurar a perda do valor recuperavel.
Além disso, a receita de juros € contabilizada como parte do resultado financeiro na
demonstracdo do resultado do periodo. Os empréstimos e recebiveis, juntamente
com as respectivas provisfes, sdo baixados quando ndo h& perspectivas reais de
recuperacdo futura, e todas as garantias tenham sido realizadas ou transferidas
para a Companhia. Caso, no exercicio subsequente, a perda estimada do valor
recuperavel sofra alguma variagdo devido a um evento ocorrido apds seu
reconhecimento, um ajuste é efetuado na conta de provisdo. Se uma baixa for
recuperada posteriormente, ela é creditada as despesas financeiras na
demonstracéo do resultado do periodo.
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4. Principais politicas contdbeis --Continuagao

a) Instrumentos financeiros--Continuacao

(i) Ativos financeiros--Continuagéo

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sdo ativos financeiros ndo derivativos com
pagamentos fixos ou que possam ser apurados sem cotacdo em mercado ativo.
Ap6s mensuracdo inicial, esses ativos financeiros sdo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado segundo 0 método de taxa efetiva de juros (TEJ),
deduzindo a perda do valor recuperavel. O custo amortizado é calculado levando-se
em consideracdo eventuais descontos ou prémios sobre aquisicdo e tarifas ou
custos que constituem o TEJ. A amortizacdo da TEJ esta incluida no resultado
financeiro liquido, na demonstracdo do resultado do periodo. As despesas
decorrentes da perda do valor recuperavel sao reconhecidas na demonstragédo do
resultado do periodo em despesas financeiras.

A Companhia securitiza suas contas a receber por meio da sociedade de propésito
especifico, Globex FIDC. (Veja nota explicativa 10).

O contas a receber oriundo de contratos comerciais decorrem de bdnus e descontos
concedidos por fornecedores, contratualmente estabelecidos e calculados sobre os
volumes de compra, a¢Bes de marketing, reembolsos de custo de frete, etc.

(i) Passivos financeiros

Os passivos financeiros no escopo do CPC 38 (IAS 39) séo classificados como
passivos financeiros mensurado pelo valor justo por meio do resultado, empréstimos
ou financiamentos ou instrumentos financeiros derivativos designados como
instrumentos de hedge em um relacionamento de hedge efetivo, conforme o caso.

Todos os passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo e, no
caso de empréstimos e financiamentos, somados aos custos da operacdo
diretamente atribuiveis.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores e

outras contas a pagar, empréstimos e financiamentos e instrumentos financeiros
derivativos.
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4. Principais politicas contdbeis --Continuagao

a) Instrumentos financeiros--Continuacao

(ii) Passivos financeiros--Continuacao

Mensuracdo subsequente

A mensuracédo depende da classificacdo dos passivos, conforme segue:

e Empréstimos e financiamentos: Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos e
financiamentos remunerados s&o posteriormente mensurados pelo custo
amortizado adotando-se 0 método da taxa de juros efetiva. Os ganhos e perdas
sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado do periodo quando da baixa
dos passivos, bem como pelo processo de amortizagdo segundo o método da
taxa de juros efetiva.

Desreconhecimento de passivo financeiros

Um passivo financeiro é desreconhecido quando a obrigacdo subjacente ao passivo
€ quitada, cancelada ou expirada.

Quando um passivo financeiro existente € substituido por outro do mesmo credor,
mediante termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente
sdo substancialmente modificados, tal substituicdo ou modificacdo é tratada como
desreconhecimento do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, e a
diferenca entre os respectivos valores contabeis é reconhecida no resultado.

Compensacao de instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é informado nos
balancos patrimoniais, se, e somente se, houver o direito de compensacdo dos
valores reconhecidos e intencdo de liquidar em base liquida ou realizar os ativos e
liquidar os passivos simultaneamente.

A nota explicativa 19 contém uma andlise do valor justo dos instrumentos
financeiros e detalhes adicionais sobre o modo como é mensurado.
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b) Contabilizacdo de hedge

A Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos como swaps de taxas de juros
e swaps de variagcdo cambial. Tais instrumentos financeiros derivativos sao
reconhecidos inicialmente pelo valor justo na data em que o contrato derivativo €
celebrado e posteriormente re-mensurados pelo valor justo. Os derivativos sao
contabilizados como ativos financeiros quando o valor justo é positivo e como passivos
financeiros quando negativo. Os ganhos ou perdas resultantes das alteracdes do valor
justo dos derivativos sdo contabilizados diretamente no resultado.

Para fins de contabilizacdo de hedge, estes séo classificados como hedges de valor
justo quando protegem contra a exposicdo a altera¢des do valor justo de um ativo ou
passivo reconhecido.

No inicio do relacionamento de hedge, a Companhia designa formalmente e
documenta a relacdo de hedge a qual deseja aplicar a contabilizacdo de hedge o seu
objetivo e a estratégia de gestdo de risco para contratad-lo. A documentacéo inclui a
identificacdo do instrumento de hedge, o item ou operacdo protegida, a natureza do
risco protegido e 0 modo como a Companhia devera avaliar a eficacia das alteracfes
do valor justo do instrumento de hedge na neutralizacdo da exposicéo a alteracbes do
valor justo do item protegido ou do fluxo de caixa atribuivel ao risco protegido. A
expectativa é de que esses hedges sejam altamente eficazes na neutralizacdo das
alteracdes do valor justo ou do fluxo de caixa, sendo avaliados permanentemente para
se determinar se realmente estdo sendo altamente eficazes ao longo de todos os
periodos dos relatorios financeiros para os quais foram designados.

Os hedges que satisfazem aos critérios de contabilizacdo de hedge sdo contabilizados,
para as transacdes mantidas pela Companhia, como hedge de valor justo, seguindo os
seguintes procedimentos:

e A alteracdo do valor justo de um instrumento financeiro derivativo classificado
como hedge de taxa de juros é reconhecido como resultado financeiro. A
alteracdo do valor justo do item protegido é registrado como parte do valor
contabil do item protegido, sendo reconhecido na demonstragéo do resultado
do periodo.

« Com relacéo aos hedges de valor justo relacionados a itens contabilizados pelo
custo amortizado, 0 ajuste ao valor contabil € amortizado no resultado ao longo
do periodo restante até o vencimento. A amortizacdo da taxa de juros efetiva
pode ser iniciada assim que houver um ajuste, devendo sé-lo, no maximo, no
momento em que o item protegido deixar de ser ajustado pelas alteracdes de
seu valor justo atribuivel ao risco protegido.

e Se o item protegido for desreconhecido, o valor justo ndo amortizado é
reconhecido imediatamente no resultado.
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<)

d)

e)

Caixa e equivalentes de caixa

De acordo com o CPC 03 (IAS 7), o caixa e equivalentes de caixa compreendem ao
caixa e as aplicacdes de curto prazo, de alta liquidez, imediatamente conversiveis em
valores em dinheiro conhecidos e sujeitos a um risco insignificante de alteracdo do
valor, com data de vencimento original igual ou inferior a trés meses. Os saldos
bancérios negativos estéo incluidos no passivo circulante nas informacdes trimestrais.

Estoques

Os estoques sdo contabilizados pelo custo ou valor liquido de realizagdo, o que for
menor. Os estoques adquiridos sao registrados pelo custo médio, incluidos os custos
de armazenamento e manuseio, na medida que tais custos sdo necessarios para trazer
0s estoques na sua condicdo de venda nas lojas da Companhia.

O valor liquido de realizacdo € o prego de venda estimado no curso normal dos
negécios, deduzidos os custos estimados necessarios para efetuar a venda.

Os estoques também sado reduzidos pela provisao para perdas e quebras, as quais sdo
periodicamente analisadas e avaliadas quanto a sua adequacéo.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios circulantes e os ativos e passivos nao circulantes,
qguando relevantes, sdo ajustados ao seu valor presente. O ajuste a valor presente é
calculado levando em consideracdo os fluxos de caixa contratuais e a respectiva taxa
de juros, explicita ou implicita.

Os juros embutidos nas receitas, despesas e custos associados a referidos ativos e
passivos sdo ajustados para o apropriado reconhecimento em conformidade com o
regime de competéncia. A constituicdo do ajuste a valor presente é registrada nas
rubricas, sujeitas a aplicacdo da norma, e tem como contrapartida a rubrica “resultado
financeiro”.
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f) Reducao ao valor recuperavel de ativos nédo financeiros

A Companhia avalia, nas datas dos balancos, se ha indicios de que um ativo possa nao
ser recuperavel. Quando existem indicadores de ndo recuperagéo, ou quando do teste
anual de nédo recuperacdo, a Companhia estima o valor de recuperagédo do ativo. O
valor de recuperacao de um ativo é o maior entre valor justo do ativo ou o valor em uso
de sua unidade geradora de caixa (UGC), apura-se o valor recuperavel de cada ativo
especifico, salvo se o ativo ndo gerar entradas de caixa que sejam predominantemente
independentes das entradas de caixa dos demais ativos ou grupos de ativos. Se o valor
contabil de um ativo ou UGC exceder seu valor recuperavel, o ativo é considerado nao
recuperavel e baixado para seu valor recuperavel. Na avaliagédo do valor recuperavel, o
fluxo de caixa futuro estimado é descontado, ao valor presente, adotando-se uma taxa
de desconto, antes dos impostos, que reflita as avaliagfes atuais do mercado quanto
ao valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo. Na apuracédo do valor
justo com deducéo dos custos de venda, adota-se um modelo de avaliacdo adequado.
Esses calculos sé@o corroborados por multiplos de avaliacéo, precos de agfes cotados,
no caso das subsidiarias cuja as acdes sdo negociadas em mercado organizado, ou
outros indicadores de valor justo disponiveis.

As perdas por nao recuperabilidade sdo reconhecidas no resultado do periodo em
categorias de despesas consistentes com a funcdo do respectivo ativo nao
recuperavel.

Com relacdo aos ativos, com excecdo do agio, faz-se uma avaliagdo, na data de cada
balancgo, dos eventuais indicios de que as perdas por ndo recuperacao reconhecidas
anteriormente ndo existam mais ou tenham se reduzido. Caso existam tais indicios, a
Companhia estima o valor recuperavel do ativo ou unidade geradora de caixa. A perda
por ndo recuperacdo reconhecida anteriormente somente € revertida se houve
alteracdo das premissas adotadas para definir o valor recuperavel do ativo no seu
reconhecimento inicial ou mais recente. A reversao é limitada de modo que o valor
contabil do ativo ndo exceda seu valor recuperavel ou o valor contdbil que seria
apurado, liquido da depreciacéo, se ndo fosse reconhecida nenhuma perda por nao
recuperacao do ativo em periodos anteriores. Essa reversdo € reconhecida no
resultado do periodo.

Aplicam-se também os critérios a seguir na avaliacdo da ndo recuperagdo de ativos
especificos:

Agio

O agio é submetido a testes de ndo recuperacao anualmente (em 31 de dezembro) ou
guando as circunstancias indicarem que o valor contabil possa néo ser recuperavel.

A nao recuperacdo do agio é apurada avaliando-se o valor de recuperacdo de cada
UGC (ou grupo de UGCs) a qual se referir o agio. Quando o valor de recuperacdo da
unidade geradora de caixa for inferior ao seu valor contabil, reconhece-se uma perda
por ndo recuperacao. As perdas por ndo recuperacgéao relacionadas ao agio nao podem
ser revertidas em periodos futuros. O valor recuperavel € o maior entre seu valor de
uso e o valor justo, menos os custos de venda desse ativo, de uma UGC.
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f) Reducao ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros--Continuagao

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados, mas sao testados
anualmente em relacdo a perdas por nao recuperacao, individualmente ou no nivel da
UGC. A avaliacdo de vida util indefinida € revisada anualmente para determinar se
essa avaliacdo continua a ser justificavel. Caso contrario, a mudanca na vida Util de
indefinida para definida é feita de forma prospectiva.

Ganhos e perdas resultantes de baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a
diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo
reconhecidos na demonstragéo do resultado do periodo no momento de baixa do ativo.

g) Imobilizado

O imobilizado é demonstrado pelo custo, liquido da depreciacdo acumulada e/ou das
perdas por ndo recuperacdo acumuladas, se houver. O custo inclui o montante de
reposicao dos equipamentos e o0s custos de captacdo de empréstimos para projetos de
construcdo de longo prazo, se satisfeitos os critérios de reconhecimento. Quando
componentes significativos do imobilizado sédo repostos, a Companhia reconhece tais
componentes como ativos individuais, com vidas Uteis e depreciacdo especificas. Da
mesma forma, quando realizada uma reposicao significativa, seu custo é reconhecido
no valor contabil do equipamento como reposigéo, desde que satisfeitos os critérios de
reconhecimento. Todos os demais custos de reparo e manutencdo sdo reconhecidos
no resultado conforme incorridos.

Taxa de depreciacdo anual em %

Categoria de ativos 30.06.2011
Edificios 2,50%
Benfeitorias 4,17%
Equipamentos de processamento de dados 10,00% a 50,00%
Instalacbes 4,17% a 10,00%
Méveis e utensilios 8,33% a 33,33%
Veiculos 20,00%
Maquinas e equipamentos 2,78% a 50,00%
Decoragéao 20,00%

Itens do imobilizado, e eventuais partes significativas sdo baixados quando de sua
alienacdo ou quando ndo ha expectativa de beneficios econdmicos futuros derivados
de seu uso ou alienacdo. Os eventuais ganhos ou perdas resultantes da baixa dos
ativos (calculados como a diferenga entre os resultados liquidos da alienagéo e o valor
contabil do ativo) séo incluidos no resultado quando da baixa do ativo.
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h) Custos de captacdo de empréstimos

Os custos de captacao de empréstimos diretamente atribuiveis a aquisi¢éo, construcéo
ou producdo de um ativo que demande um periodo de tempo substancial para ser
finalizado para o uso ou venda pretendido sé@o capitalizados como parte do custo dos
respectivos ativos. Todos os demais custos de captacdo de empréstimos séo lancados
como despesas no periodo em que ocorrem. Os custos de captacao de empréstimos
compreendem os juros e demais custos em que a Companhia incorre em funcao da
captacéo de recursos.

Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados pelo custo quando de
seu reconhecimento inicial. O custo dos ativos intangiveis adquiridos em uma
combinacdo de negécios sdo determinados com base em seu valor justo na data da
aquisicdo. ApOs o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo contabilizados pelo
custo, deduzidas a amortizacdo acumulada e as eventuais perdas por ndo recuperacao
acumuladas. Os ativos intangiveis gerados internamente, excluindo-se os custos
capitalizados de desenvolvimento de software, ndo sdo capitalizados, e 0os gastos sdo
refletidos na demonstracéo do resultado do periodo quando incorridos.

Os ativos intangiveis compreendem principalmente software adquirido de terceiros e
software desenvolvido para uso interno.

Os ativos intangiveis de vida util definida sdo amortizados pelo método linear. O
periodo e 0 método de amortizagdo sado revistos, no minimo, no encerramento de cada
exercicio. As alteracdes da vida util prevista ou do padrédo previsto de consumo dos
beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo sdo contabilizadas alterando-se o
periodo ou 0 método de amortizacdo, conforme o caso, e tratadas como mudancas das
premissas contdbeis. As despesas de amortizacdo com ativos intangiveis de vida util
definida sdo reconhecidas na demonstracdo do resultado do periodo, na categoria
correspondente a funcao do ativo intangivel.

Os custos de desenvolvimento de software reconhecido como ativo sdo amortizados ao
longo de sua vida util definida. O software € amortizado ao longo de cinco anos.

Os ativos intangiveis de vida util indefinida ndo sao amortizados, mas submetidos a
testes de recuperagcdo no encerramento de cada exercicio ou sempre que houver
indicacdo de que seu valor contabil podera nao ser recuperado, individualmente ou no
nivel da unidade geradora de caixa. A avaliacdo é revista anualmente para determinar
se a vida util indefinida continua valida. Caso contrario, a vida util é alterada
prospectivamente de indefinida para definida.

Os ganhos ou perdas resultantes do desreconhecimento de um ativo intangivel sdo
mensurados como a diferenca entre os resultados liquidos da alienacdo e o valor
contabil do ativo, sendo reconhecidos na demonstracdo do resultado do periodo
guando da baixa do ativo.
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)

k)

Classificacdo dos ativos e passivos como circulantes e ndo circulantes

Os ativos (com excecdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos) com
previsdo de realizacdo ou que se pretenda vender ou consumir no prazo de doze
meses a partir da data do balanco, sdo classificados como ativos circulantes. Os
passivos (com excecao do imposto de renda e contribuicdo social diferidos) com
previsdo de liquidacdo no prazo de doze meses a partir da data do balanco séo
classificados como circulantes. Todos os demais ativos e passivos (inclusive impostos
fiscais diferidos) séo classificados como “nédo circulantes”.

Todos os impostos diferidos ativos e passivos sdo classificados como ativos ou
passivos néo circulantes.

Arrendamento mercantil

A definicdo de um acordo como arrendamento mercantil ou contendo um arrendamento
mercantil, baseia-se no teor do acordo em sua data inicial, isto é, se 0 cumprimento do
acordo depende do uso de um ou mais ativos especificos ou se o acordo transfere um
direito de uso do ativo.

A Companhia como arrendatéaria

Os contratos de arrendamento mercantil financeiro, que transferem para a Companhia
substancialmente a totalidade dos riscos e beneficios derivados da propriedade do item
arrendado, sdo capitalizados quando do inicio do arrendamento mercantil pelo valor
justo do bem arrendado ou pelo valor presente dos pagamentos minimos de
arrendamento mercantil, o que for menor. Os pagamentos de arrendamento mercantil
sdo alocados entre encargos financeiros e reducdo do passivo de arrendamento
mercantil, de modo a se obter uma taxa de juros constante no saldo do passivo. Os
encargos financeiros sédo reconhecidos na demonstracéo do resultado.

Os ativos arrendados séo depreciados ao longo de sua vida Util. Porém, se ndo houver
uma certeza razoavel de que a Companhia obtera a titularidade quando do
encerramento do prazo do arrendamento mercantil, o ativo € depreciado ao longo de
sua vida util estimada ou do prazo do arrendamento mercantil, o que for menor.

Os contratos de arrendamento mercantil sao classificados como arrendamento
mercantil operacionais quando nao ha transferéncia do risco e beneficios derivados da
titularidade do item arrendado.

Os pagamentos das parcelas do arrendamento mercantil (com excecdo dos custos dos
servicos, tais como seguro e manutencdo) classificados como contratos de
arrendamento mercantil operacional sdo reconhecidos como despesas, conforme sua
competéncia, durante o prazo do arrendamento mercantil.
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k)

Arrendamento mercantil--Continuacdo

A Companhia como arrendadora

Os arrendamentos mercantis em que a Companhia ndo transfere substancialmente a
totalidade dos riscos e beneficios da titularidade do ativo séo classificados como
arrendamentos mercantis operacionais. Os custos iniciais diretos de negociacao dos
arrendamentos mercantis operacional sdo adicionados ao valor contabil do ativo
arrendado e reconhecidos ao longo do prazo do contrato, na mesma base das receitas
de aluguéis.

Os aluguéis contingentes sé@o reconhecidos como receitas nos periodos em que séo
auferidos.

Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente
(legal ou nédo formalizada) em virtude de um evento passado, é provavel de que seja
necessdria uma saida de recursos para liquidar a obrigacdo e seja possivel fazer uma
estimativa confiavel do valor dessa obrigac&o. Nas hipéteses em que a Companhia tem
a expectativa de reembolso da totalidade ou de parte da provisdo — como, por exemplo,
em virtude de um contrato de seguro — o0 reembolso é reconhecido como um ativo a
parte, mas somente quando € praticamente certo. A despesa relacionada a eventual
provisdo é apresentada na demonstragdo do resultado do periodo, liquida do eventual
reembolso.

m) Distribuic&o de dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como
passivo no encerramento do exercicio, com base nos dividendos minimos obrigatérios
definidos em lei. Os eventuais valores que excederem esse minimo sao registrados
somente na data em que tais dividendos adicionais séo aprovados pelos acionistas da
Companhia.

Patrim6nio liquido

As ac0Oes ordinarias sao classificadas no patriménio liquido.

Quando uma parte relacionada adquire acdes do capital social da Companhia (a¢6es
em tesouraria), a remuneracdo paga, incluindo os eventuais custos incrementais
diretamente atribuiveis, é deduzida do capital dos acionistas da Companhia, até que as
acGes sejam canceladas ou reemitidas. Quando essas acdes sdo posteriormente
reemitidas, a eventual remuneracdo recebida, liquida dos eventuais custos da
operacdo diretamente atribuiveis, € incluida no capital aos acionistas da Companhia.
N&o se reconhecem perdas ou ganhos resultantes da compra, venda, emissdo ou
cancelamento dos instrumentos representativos do capital da propria Companhia. As
eventuais diferencas entre o valor contabil e a remuneracao sao reconhecidas como
outras reservas de capital.
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0) Pagamento baseado em acdes

Os funcionarios (incluindo executivos seniores do Grupo) recebem remuneracgao sob a
forma de pagamento baseado em acdes, segundo os quais os funciondrios prestam
servicos em troca de instrumentos patrimoniais (“operacdes liquidadas com ac¢6es”).

Operacdes liquidadas com ac¢fes

O custo das operacdes liquidadas com acbes é reconhecido, juntamente com um
correspondente aumento do patriménio liquido, ao longo do periodo no qual as
condicdes de performance e/ou prestacdo de servicos sdo satisfeitas. As despesas
acumuladas reconhecidas com relacdo aos instrumentos patrimoniais em cada data-
base, até a data de aquisicado, reflete a extensao em que o periodo de aquisi¢cdo tenha
expirado e a melhor estimativa da Companhia do nimero de instrumentos patrimoniais
gue serdo adquiridos.

A despesa ou receita referente a cada periodo representa a movimentacdo das
despesas acumuladas reconhecidas no inicio e no fim do periodo. N&do séo
reconhecidas despesas referentes a servigcos que ndo completardo o seu periodo de
aquisicdo, exceto no caso de operacdes liquidadas com acbes em que a aquisi¢cdo
depende de uma condi¢cdo de mercado ou de ndo aquisicdo de direitos, as quais sdo
tratadas como adquiridas, independentemente de ser satisfeita ou ndo a condicdo de
mercado ou de ndo aquisicdo de direitos, desde que satisfeitas todas as demais
condicdes de desempenho e/ou prestacéo de servicos.

Quando um instrumento de patriménio é modificado, a despesa minima reconhecida é
a despesa que seria incorrida se os termos ndo houvessem sido modificados.
Reconhece-se uma despesa adicional em caso de modificacdo que eleve o valor justo
total da operacédo de pagamento baseado em ac¢des ou que beneficie de outra forma o
funcionario, conforme mensurado na data da modificacéo.

Em caso de cancelamento de um instrumento de patriménio, esta é tratada como se
fosse totalmente adquirida na data do cancelamento, e as eventuais despesas ainda
ndo reconhecidas referentes ao prémio sdo reconhecidas imediatamente ao resultado
do periodo. Isso inclui qualquer prémio cujas condicdes de ndo aquisicdo sob o
controle da Companhia ou do funciondrio ndo sejam satisfeitas. Porém, se o plano
cancelado for substituido por um novo plano e designada como outorgas substitutas na
data em que for outorgada, a outorga cancelada e o novo plano é tratado como se
fosse uma modificacdo da outorga original, conforme descrito no paragrafo anterior.
Todos os cancelamentos de transacdes liquidadas com ac¢8es sdo tratados da mesma
forma.

O efeito dilutivo das opcdes em aberto é refletido como uma diluicdo adicional das
acOes no calculo do lucro diluido por acao (Vide nota explicativa 29).

Versdo: 1

PAGINA: 42 de 97



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA

Notas Explicativas

Globex Utilidades S.A.

Notas explicativas as informagdes contdbeis intermediarias --Continuacao
30 de junho de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4.

Principais politicas contdbeis --Continuagao

p)

a)

Lucro por acdo

O lucro basico por agdo é calculado com base no nimero médio ponderado de agfes
em circulagdo durante o periodo, exceto as acBes emitidas para pagamento de
dividendos e acdes em tesouraria.

O lucro diluido por acéo é calculado pelo método das acBes em tesouraria, conforme
segue:

» numerador: lucro do periodo; e

e denominador: numero de acbes ajustado de modo a incluir as possiveis acdes
correspondentes a instrumentos dilutivos (opg6es de agdes), deduzido o nimero de
acles que poderiam ser recompradas no mercado, conforme o caso.

Os instrumentos de patrimdnio que devam ou possam ser liquidados com ac8es da
Companhia somente sado incluidos no calculo quando sua liquidacao tiver impacto
dilutivo sobre o lucro por acéo.

Apuracdo do lucro liquido

As receitas sdo reconhecidas na medida em que for provavel que a Companhia
recebera beneficios econdmicos e € possivel mensurar as receitas de forma confiavel.
As receitas sdo mensuradas pelo valor justo da contraprestagéo recebida, excluindo-se
os descontos, abatimentos e impostos ou taxas sobre vendas. A Companhia avalia
seus contratos geradores de receitas segundo critérios especificos para determinar se
atua na qualidade de principal ou de agente. A Companhia concluiu que atua na
gualidade de principal em todos os seus contratos geradores de receitas, salvo 0s que
se referem a garantias estendidas e intermediacdo na venda de apdlice de seguros.
Nesse caso especificamente, a Companhia atua como agente, sendo a receita
reconhecida numa base liquida, que reflete a comissdo recebida das seguradoras.
Além disso, devem ser satisfeitos os critérios de reconhecimento especificos a seguir
para que as receitas sejam reconhecidas:

() Receita

a) Vendas de mercadorias

As receitas sao reconhecidas pelo valor justo da contraprestacao recebida ou a
receber pela venda de mercadorias e servigos. As receitas resultantes da venda
de produtos sdo reconhecidas quando seu valor pode ser mensurado de forma
confiavel, todos os riscos e beneficios inerentes ao produto sao transferidos para
o comprador, a Companhia deixa de ter controle ou responsabilidade pelas
mercadorias vendidas e os beneficios econdmicos gerados para a Companhia
sdo provaveis. As receitas ndo sao reconhecidas se sua realizacao for incerta.
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g) Apuracdo do lucro liquido

() Receita--Continuacao

b) Receita de juros

Registra-se uma receita ou despesa de juros referente a todos os instrumentos
financeiros mensurados pelo custo amortizado, adotando-se a taxa de juros
efetiva, que corresponde a taxa de desconto dos pagamentos ou recebimentos
de caixa futuros ao longo da vida util prevista do instrumento financeiro — ou
periodo menor, conforme o caso — ao valor contabil liquido do ativo ou passivo
financeiro. A receita de juros é incluida no resultado financeiro na demonstracéo
do resultado do periodo.

(i) Lucro bruto

O lucro bruto corresponde a diferenca entre a receita liquida de vendas e o custo
das mercadorias vendidas. O custo das mercadorias vendidas compreende o custo
das aquisi¢cbes liquido dos descontos e bonificacdes recebidas de fornecedores,
variacdes nos estoques e custos de logistica.

A bonificacdo recebida de fornecedores € mensurada com base nos contratos e
acordos assinados com 0S mesmos.

O custo das vendas inclui o custo das operacdes de logistica administradas ou
terceirizadas pela Companhia, compreendendo o0s custos de armazenamento,
manuseio e frete incorridos até a disponibilizacdo da mercadoria para venda. Os
custos de transporte estdo incluidos nos custos de aquisigédo.

(iif) Despesas de vendas

As despesas de venda compreendem todas as despesas das lojas, tais como
salarios, marketing, ocupacao, manutencao etc.

(iv) Despesas gerais e administrativas
As despesas gerais e administrativas correspondem as despesas indiretas e ao
custo das unidades corporativas, incluindo compras e suprimentos, Tl e funcdes
financeiras.

(v) Outras despesas operacionais liquidas
As outras receitas e despesas operacionais correspondem aos efeitos de eventos
significativos ocorridos durante o periodo que ndo se enquadrem na definicdo das

demais rubricas da demonstracdo do resultado do periodo, adotada pela
Companhia.

PAGINA: 44 de 97



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA

Notas Explicativas

Globex Utilidades S.A.

Notas explicativas as informagdes contdbeis intermediarias --Continuacao
30 de junho de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4.

Principais politicas contdbeis --Continuagao

d) Apuracdo do lucro liguido—Continuacdo

(vi) Resultado financeiro

As despesas financeiras incluem substancialmente todas as despesas geradas pela
divida liquida e pela securitizacdo de recebiveis durante o periodo, compensadas
com os juros capitalizados, as perdas relacionadas a mensuracdo dos derivativos
pelo valor justo, as perdas com alienacdes de ativos financeiros, os encargos
financeiros sobre demandas judiciais e impostos e despesas de juros sobre
arrendamento mercantil financeiro, bem como ajustes referentes a descontos.

As receitas financeiras incluem, substancialmente os rendimentos gerados pelo
caixa e equivalentes de caixa e por depositos judiciais, os ganhos relacionados a
mensuracao de derivativos pelo valor justo, os descontos em compras obtidos de
fornecedores e receitas referentes a descontos.

r) Tributacdo

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

O imposto de renda e contribuicdo social correntes ativos e passivos, referentes ao
periodo atual e a periodos anteriores, sdo mensurados pelo valor previsto para ser
ressarcido ou pago as autoridades fiscais. As aliquotas e leis tributarias adotadas para
calculo do imposto sédo aquelas em vigor ou substancialmente em vigor, nas datas dos
balancos.

A tributacdo sobre a renda compreende o Imposto de Renda da Pessoa Juridica
(“IRPJ") e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL"), sendo calculada no
regime do lucro real (lucro ajustado) segundo as aliquotas aplicaveis na legislagdo em
vigor: 15% sobre o lucro real e 10% adicionais sobre o que exceder R$240 em lucro
real por ano, no caso do IRPJ, e 9%, no caso da CSLL.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos s&do gerados por diferencas
temporarias, na data do balanco, entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus
valores contébeis.

Sao reconhecidos o imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos referente
a todas as diferencas temporarias dedutiveis e créditos e prejuizos fiscais ndo
utilizados, na medida em que seja provavel que havera lucro tributavel contra o qual se
possa deduzir as diferengas temporarias e prejuizos fiscais ndo utilizados, exceto
qgquando o imposto de renda e contribuicdo social diferido referente a diferenca
temporaria dedutivel resulta do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em uma
operacao que nao seja uma combinagdo de negdcios e que, no momento da operacao,
nao afete o lucro contabil nem o lucro ou prejuizo fiscal.

Sao reconhecidos o imposto de renda e a contribuicdo social diferidos passivos
referente a todas as diferencas temporarias tributaveis, exceto quando o passivo fiscal
diferido resultar do reconhecimento inicial de agio ou de um ativo ou passivo em uma
operacao que nao seja uma combinagdo de negdcios e que, no momento da operacao,
nao afete o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal.
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Com relagdo as diferencas temporarias dedutiveis associadas a investimentos em
subsidiarias e associadas, sao reconhecidos imposto de renda e contribuicdo social
diferidos somente na medida em que seja provavel que as diferencas temporarias
serdo revertidas em um futuro previsivel e que haverd um lucro tributavel contra o qual
se possa utilizar as diferencas temporarias.

O valor contabil do imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos séo
revisados na data de cada balanco e reduzido na medida em que deixe de ser provavel
que havera um lucro tributavel suficiente para permitir a utilizagédo da totalidade ou de
parte imposto de renda e contribuicdo social diferidos. O imposto de renda e
contribuicdo social diferidos ativos ndo reconhecidos sdo reavaliados na data de cada
balangco e reconhecidos na medida em que tenha se tornado provavel que havera
lucros tributaveis futuros que permitam a recuperacao desses ativos.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos e passivos sdo mensurados
segundo as aliquotas previstas para ser aplicadas no periodo em que o ativo é
realizado ou o passivo é liqguidado, com base nas aliquotas (e leis tributarias) em vigor
ou substancialmente em vigor nas datas dos balancos.

Impostos diferidos relacionados a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido
também sao reconhecidos no patrimonio liquido e ndo na demonstracao do resultado.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo compensados se houver um
direito legal ou contratual para compensar os ativos fiscais contra os passivos fiscais de
imposto de renda, e os impostos diferidos se referirem a mesma companhia
contribuinte e & mesma autoridade tributéria.
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n

Tributacdo--Continuagéo
Outros Impostos

As receitas de vendas e servicos estdo sujeitas ao Imposto sobre Circulacdo de
Mercadorias e Servicos (“ICMS”), ao Imposto sobre Servicos (“ISS”), a contribuicdo
para o Programa de Integracdo Social (“PIS”) e a Contribuicdo para o Financiamento
da Seguridade Social (“COFINS”), segundo as aliquotas vigentes em cada regido, e
séo apresentadas como deduc¢des das vendas no resultado do periodo.

Os valores a recuperar derivados do ICMS sobre substituicdo tributaria e PIS e
COFINS nao cumulativos séo deduzidos do custo das mercadorias vendidas.

Os impostos a recuperar ou impostos pagos antecipadamente estdo demonstrados no
ativo circulante e ndo circulante, de acordo com o momento previsto de sua realizacdo.

As receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos do valor do imposto sobre
vendas, exceto:

* Quando o imposto sobre vendas incidente sobre uma compra de ativos ou servigos
ndo é recuperavel junto a autoridade fiscal — nesse caso, 0 imposto sobre vendas é
reconhecido como parte do custo de aquisicdo do ativo ou como parte do item de
despesa, conforme o caso; e

» Os valores a receber e a pagar demonstrados com o valor do imposto sobre vendas
incluido. O valor liquido do imposto sobre vendas a recuperar ou a pagar a
autoridade fiscal esta incluido como parte dos valores a receber ou a pagar nos
balancos patrimoniais.

Plano de penséao

O plano de pensao é custeado por meio de pagamentos a seguradoras, sendo
classificado como plano de contribuicdo definida de acordo com o CPC 33 (IAS 19).
Um plano de contribuigdo definida € um plano de pensdo no qual a Companhia paga
contribuicBes fixas para uma pessoa juridica distinta. A Companhia ndo tem qualquer
obrigacdo legal ou construtiva de efetuar contribuicdes adicionais se o fundo nao
dispuser de ativos suficientes para pagar a todos os funcionarios os beneficios
referentes ao tempo de servico no periodo atual e nos periodos anteriores. Vide nota
explicativa 30.

Versdo: 1

PAGINA: 47 de 97



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA Verséo : 1

Notas Explicativas
Globex Utilidades S.A.

Notas explicativas as informagdes contdbeis intermediarias --Continuacao
30 de junho de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

5. Normas publicadas ainda néo vigentes

Nao ha CPCs publicados ainda nao vigentes, porém ha normas IFRS publicadas para as
guais ainda ndo ha alteragdo nos CPCs vigentes, porém espera-se que as nhormas
brasileiras estejam adequadas as normas internacionais até a data de inicio da vigéncia
das mesmas. Segue um resumo das principais normas IFRS publicadas e ainda néo
vigentes, bem como a expectativa de impactos sobre as informagdes contabeis
intermediarias da Companhia:

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros — Classificacdo e Mensuracéo - A IFRS 9 encerra a
primeira parte do projeto de substituicdo da “IAS 39 Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracdo”. A IFRS 9 utiliza uma abordagem simples para
determinar se um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado ou valor justo,
baseada na maneira pela qual uma entidade administra seus instrumentos financeiros
(seu modelo de negécios) e o fluxo de caixa contratual caracteristico dos ativos
financeiros. A norma exige ainda a adogdo de apenas um método para determinacéo
de perdas no valor recuperavel de ativos. Esta norma passa a vigorar para exercicios
sociais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013. A Companhia ndo espera que esta
alteracdo cause impacto significativo em suas demonstracdes financeiras.

IFRS 10 - Demonstragdes financeiras consolidadas - O IFRS 10 substitui o SIC 12 e
IAS 27 e se aplica as demonstracdes financeiras consolidadas quando uma entidade
controla uma ou mais entidades. A norma passa a vigorar para os exercicios iniciados
em ou apoés 1 de janeiro de 2013.

IFRS 11 —Joint Ventures - O IFRS 11 substitui o SIC 13 e IAS 31 e se aplica as
entidades controladas em conjunto. A norma passa a vigorar por periodos anuais
iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2013.

IFRS 12 — Divulgacdo da participacdo em outras entidades - O IFRS 12 trata da
divulgacdo de participacdo em outras entidades, cujo objetivo € possibilitar que os
usuarios conhecam o0s riscos, a natureza e os efeitos sobre as demonstracfes
financeiras dessa participacdo. A norma passa a vigorar para 0s exercicios iniciados
em ou apoés 1 de janeiro de 2013.

IFRS 13 — Mensuracdo do valor justo - O IFRS 13 se aplica quando outros
pronunciamentos de IFRS exigem ou permitem mensuragfes ou divulga¢gbes do valor
justo (e mensuracdes, tais como o valor justo menos custo de venda, com base no
valor justo ou divulgacdes sobre as referidas mensuracdes). A norma passa a vigorar
por periodos anuais iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2013.

IFRIC 19 - Extingcdo de Passivos Financeiros com Instrumentos de Capital - A IFRIC 19
foi emitida em novembro de 2009 e passa a vigorar a partir de 1° de julho de 2010,
sendo permitida sua aplicacao antecipada. Esta interpretacdo esclarece as exigéncias
das Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS) quando uma entidade renegocia 0s
termos de uma obrigacdo financeira com seu credor e este concorda em aceitar as
acGes da entidade ou outros instrumentos de capital para liquidar a obrigacdo
financeira no todo ou em parte. A Companhia ndo espera que a IFRIC 19 tenha
impacto significativo em suas demonstracdes financeiras consolidadas.
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O IASB emitiu esclarecimentos para as normas e emendas de IFRS com aplicabilidade
apos 01 de julho de 2011. Abaixo elencamos as principais emendas:

» 1AS 19 — Beneficios aos empregados;

* |AS 24 — Divulgacdes sobre partes relacionadas;

» |AS 27 — Demonstraces financeiras separadas;

» |AS 28 — Investimentos em coligadas;

e |IFRS 1 — Adocao pela primeira vez das normas internacionais de relatério
financeiro;

A Companhia avaliara os impactos na ado¢céo desses pronunciamentos e interpretacdes e
espera ndo ter impacto significativo em suas informagdes contabeis intermediarias,
individuais e consolidadas.

N&o existem outras normas e interpretacfes emitidas e ainda ndo adotadas que possam,
na opinido da Administracdo, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio
divulgado pela Companhia.

6. Principais julgamentos contabeis, estimativas e premissas

Julgamentos

A elaboracao das informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas da
Companhia exige que a Administracdo faga julgamentos, estimativas e premissas que
afetam os valores demonstrados de receitas, despesas, ativos e passivos e a
evidenciagdo dos passivos contingentes no encerramento do periodo. Porém, as
incertezas quanto a essas premissas e estimativas podem gerar resultados que exijam
ajustes substanciais do valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros. No
processo de aplicacdo das politicas contabeis da Companhia, a Administracdo adotou os
seguintes julgamentos estimativas e premissas, 0s quais tiveram o efeito mais significativo
sobre os valores reconhecidos nas informacfes contabeis intermediarias individuais e
consolidadas:

a) Compromissos de arrendamento mercantil financeiro — A Companhia como
arrendatéaria

A Companhia celebrou contratos de locacdo de imoveis comerciais em sua carteira de
imoveis arrendados e com base em uma avaliagdo dos termos e condi¢cdes dos
contratos, que retém a totalidade dos riscos e recompensas significativos da
propriedade desses iméveis e contabilizou os contratos como arrendamento mercantil
financeiro.

b) Reducéo ao valor recuperavel - “Impairment”
Conforme divulgado nas demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010, a Companhia avaliou se havia indicios de ativos que poderiam néo

ser recuperaveis e no periodo findo em 30 de junho de 2011 nao foi identificado
indicios ou fatos para uma nova avaliacao.
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Estimativas e premissas--Continuacao

a)

b)

Impostos sobre a renda

Existem incertezas quanto a interpretacdo da complexa regulamentacéo fiscal e quanto
ao valor e momento do lucro real futuro. Em virtude da natureza e complexidade dos
negocios da Companhia, as diferengas entre os resultados efetivos e as premissas
adotadas ou as futuras alteracbes dessas premissas podem acarretar futuros ajustes
de receitas e despesas tributarias ja registradas. A Companhia constitui provisdes, com
base em estimativas razoaveis, para as possiveis conseqiiéncias de inspe¢fes das
autoridades fiscais dos respectivos paises em que opera. O valor dessas provisdes
baseia-se em diversos fatores, tais como a experiéncia de fiscaliza¢cdes anteriores e as
diferentes interpretacdes da regulamentacao fiscal pela companhia contribuinte e pela
autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas de interpretacdo podem referir-se a
uma grande variedade de questbes, dependendo das condi¢cfes vigentes no domicilio
da respectiva companhia.

Sao reconhecidos o imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos referentes a
todos os prejuizos fiscais ndo utilizados, na medida em que seja provavel que havera
um lucro tributavel contra o qual os prejuizos possam ser compensados. A definicdo do
valor do imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos que podem ser
reconhecidos exige um grau significativo de julgamento por parte da Administracao,
com base nas estimativas de lucro e no nivel de lucro real futuro, baseados no plano
anual de negdcios aprovado pelo Conselho de Administragédo.

Os prejuizos fiscais da Companhia totalizam um beneficio fiscal de R$305.869 em 30
de junho de 2011 (R$286.181 em 31 de dezembro de 2010). Esses prejuizos ndo tém
prazo prescricional e referem-se a subsidiarias que dispdem de oportunidades de
planejamento tributario para suporte de uma parcela desses saldos.

A nota explicativa 21 fornece outros detalhes sobre impostos.
Valor justo dos derivativos e outros instrumentos financeiros

Quando nao é possivel obté-los em mercados ativos, o valor justo dos ativos e
passivos financeiros registrados nas informacgdes contabeis intermediarias é apurado
conforme a hierarquia estabelecida pelo CPC 38 (IAS 39), a qual determina certas
técnicas de avaliacdo, entre as quais 0 modelo do fluxo de caixa descontado. As
informacdes para esses modelos sdo obtidos, sempre que possivel, de mercados
observaveis ou informacdes, de operacdes e transacdes comparaveis no mercado. Os
julgamentos incluem um exame das informacdes, tais como risco de liquidez, risco de
crédito e volatilidade. Eventuais alteragcdes das premissas referentes a esses fatores
podem afetar o valor justo demonstrado dos instrumentos financeiros.

O valor justo dos instrumentos financeiros negociados ativamente em mercados
organizados é apurado com base em cota¢des de mercado, nas datas dos balangos,
sem deducdo dos custos da operacdo. No caso de instrumentos financeiros n&o
negociados ativamente, o valor justo baseia-se em técnicas de avaliacéo definidas pela
Companhia e compativeis com as praticas usuais do mercado. Essas técnicas incluem
a utilizacdo de operacdes de mercado recentes entre partes independentes,
benchmarking do valor justo de instrumentos financeiros similares, analise do fluxo de
caixa descontado ou outros modelos de avaliacédo.

Versdo: 1
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6. Principais julgamentos contabeis, estimativas e premissas --Continuagéo
Estimativas e premissas--Continuacao
b) Valor justo dos derivativos e outros instrumentos financeiros--Continuagéo
Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros registrados no balanco
patrimonial ndo pode ser observado em mercados ativos, eles sdo determinados
usando técnicas de valorizagao, incluindo o modelo de fluxo de caixa descontado. As
informacdes desses modelos sao extraidos do mercado quando possivel. Quando tais
informacdes ndo sdo possiveis, julgamento é requerido na determinacao do valor justo.
O julgamento inclui consideracdes dos inputs tais como: risco de liquidez, risco de
crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre esses fatores podem afetar o
valor justo dos instrumentos financeiros.
¢) Pagamentos baseados em acdes
A Companhia mensura o custo das transa¢cfes com empregados liquidadas com ac¢fes
com base no valor justo dos instrumentos de patriménio na data da outorga. A
estimativa do valor justo das operacdes de pagamento baseado em agcdes exige uma
definicAo do modelo de avaliagdo mais adequado, o que depende dos termos e
condicdes da outorga. Essa estimativa exige também uma definicdo das informacdes
mais adequadas para o modelo de avaliacdo, incluindo a expectativa de vida util da
opcdo de acdes, a volatilidade e o retorno dos dividendos, bem como a elaboracéo de
premissas correspondentes. As premissas e modelos adotados na estimativa do valor
justo referente as operagfes de pagamento com base em acgdes estdo evidenciados na
nota explicativa 25.
7. Caixa e equivalentes de caixa
As aplicacbes financeiras em 30 de junho de 2011 e 31 de dezembro de 2010 eram
remuneradas principalmente pela taxa do Certificado de Deposito Interbancario (“CDI"). Os
recursos em aplicacdes financeiras em caixa e em contas bancarias sao classificados
como ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado.
Controladora Consolidado
Taxa * 30.06.2011 31.12.2010  30.06.2011 31.12.2010
Caixa e contas bancarias 20.497 23.965 94.781  233.584
Aplicacdes financeiras:
Bradesco 101,0% - - 471.012 38.851
Ital BBA 77,4% 16.293 45.729 286.234 1.058.961
Banco Real 110,59% 490 467 490 467
Safra 101,0% 1.811 3.901 214.488 3.901
Santander 100,5% 96 93 139.578 93
Votorantim 100,5% 2.071 2.353 3.529 6.228
Banco do Brasil 100,20% 102.475 - 174.523 -
Aplicacbes automaticas 20,00% 358 9.069 985 9.069
Rabobank - - 81 - 81
HSBC Private Bank 102,50% - - 841 906
Banrisul 30,59% 153 149 153 149
144.244 85.807 1.386.614 1.352.290
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8. Titulos e valores mobiliarios

Consolidado

Taxas 31.12.2010
Banco do Brasil CDI + 10,92% e CDB 100,20% 315.332
Santander 101,00% 190.307
Safra 101,00% 102.363
608.002
Circulante 600.613
Nao circulante 7.389

Versdo: 1

Em 30 de junho de 2011 as aplicac6es da Companhia ndo apresentavam restricbes para
movimentacdo, essas operacfes foram reclassificadas para caixa e equivalente de caixa

(vide nota explicativa 7).
9. Contas a receber

Controladora

Consolidado

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010

Administradores de cartdes de crédito (a) 29.684 15.272 90.560 65.959
Contas a receber de clientes do negécio atacado 3.075 5.101 37.364 13.233
Financiamento ao consumidor (b) - - 1.648.846 879.620
Financiamento ao consumidor — Bradesco (b.1) - - 186.027 619.541
Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa (e) (1.772) (2.863) (187.482) (171.411)
Contas a receber — FIDCs (c) 35.294 101.915 1.250.446 492.842
Ajuste a valor presente (d) - - (6.573) (7.062)
Outras contas a receber de clientes 1.135 49.658 33.465 84.070
Circulante 67.416 169.083 3.052.653 1.976.792
Financiamento ao consumidor — crédito direto - - 97.607 85.597
Financiamento ao consumidor — Bradesco (b.1) - - 872 29.835
Provisao para crédito de liquidagdo duvidosa (e) - - (5.000) (8.063)
Nao circulante - - 93.479 107.369

a) Administradores de cartdo de crédito

As vendas por cartdo de crédito sdo recebiveis de cartbes de crédito referentes a
venda de eletrodomésticos com vencimento em parcelas de até 18 meses.

A Companhia vende ou desconta seus recebiveis de cartdes de crédito a bancos ou

administradoras de cartes de crédito para obter capital de giro.
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9. Contas a receber de clientes --Continuacéo

b) Financiamento ao consumidor

Correspondem aos financiamentos por crédito direto ao consumidor por interveniéncia
(CDCI), que podem ser parcelados em até 24 meses, principalmente na subsidiaria
Nova Casa Bahia (NCB).

A Companhia mantém contratos com instituicbes financeiras nos quais é designada
como interveniente dessas operacdes. Vide nota explicativa 18.

b.1) Financiamento ao consumidor — Banco Bradesco

A subsidiaria NCB mantinha um acordo operacional com o Banco Bradesco
(“Bradesco”), por intermédio de sua subsidiaria Finasa, para a concessdo de
financiamento aos seus clientes com o objetivo de viabilizar a aquisicdo de
mercadoria em suas lojas. Em decorréncia dos financiamentos concedidos aos
clientes, a NCB recebe o valor principal financiado pelo Bradesco no primeiro dia Util
seguinte a data da venda.

Neste acordo, a NCB ¢é responsavel pela cobranca extrajudicial dos clientes
inadimplentes, arcando com os correspondentes custos. Passados 45 dias do
vencimento inicial das parcelas inadimplentes, a NCB adquire o crédito mediante
cessdo. Neste contexto, conforme requerimentos determinados no CPC 38 (IAS 39)
— Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao, os riscos e beneficios
atrelados ao contas a receber cedido ao Bradesco ndo sdo substancialmente
transferidos a contraparte, sendo este reconhecido no balanco patrimonial da NCB,
com contrapartida a rubrica “Empréstimos e Financiamentos”.

Os saldos em aberto desses recebiveis de responsabilidade da Companhia em 30
de junho de 2011 era de R$186.899 (R$657.097 em 31 de dezembro 2010).

c) Contas areceber - FIDCs

A Companhia realiza operacdes de securitizacdo de seus direitos creditérios
representados substancialmente por vendas a crédito com tickets e contas a receber
de administradoras de cartdes de crédito, com o Globex Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios (“Globex FIDC"). O volume de operacgdes foi de R$1.715.242 em 30
de junho de 2011 (R$390.682 em 31 de dezembro de 2010), no qual foi retida a
responsabilidade de prestacdo de servicos e participagdo subordinada. Os custos na
securitizagdo desses titulos foram de R$64.431 (R$14.598 em 31 de dezembro de
2010), reconhecidos como despesas financeiras no resultado do periodo.

A prestacdo de servicos, que ndo € remunerada, inclui a andlise de crédito e
assisténcia pelo departamento de cobranca ao administrador do fundo.

Os saldos em aberto desses recebiveis no Globex FIDC em 30 de junho de 2011 foi de

R$1.250.446 (R$492.842 em 31 de dezembro de 2010), liquidos de provisdo para
perdas.
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d) Ajuste a valor presente

No inicio do periodo

No final do periodo
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Contas a receber de clientes --Continuacéo
A taxa de desconto utilizada pela subsidiaria NCB considera as atuais avaliagbes de
mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos para o ativo. As
operacdes de vendas a prazo com o0 mesmo valor a vista foram trazidas ao seu valor
presente na data das transacfes, em virtude de seus prazos, adotando a taxa média
mensal das operacdes de antecipacao de recebiveis junto as administradoras de cartdo
de crédito, durante o periodo findo em 30 de junho de 2011 essas taxas variaram entre
0,94% e 1,04% (0,66% e 1,05% em 31 de dezembro de 2010).
e) Proviséo para crédito de liquidacao duvidosa
A proviséo para crédito de liquidacdo duvidosa baseia-se na média histérica de perdas
complementada pelas estimativas das perdas futuras provaveis da Companhia:
Controladora Consolidado
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
(2.863) (4.980) (179.474) (7.521)
Provisdo para devedores duvidosos (2.971) (5.581) (81.135) (572.408)
Recuperagéo e baixas de provisdes 4.062 7.698 68.127 400.455
(1.772) (2.863) (192.482) (179.474)
Vencidos e parcialmente provisionados para perda
Total A vencer <30 dias 30-60 dias 61-90 dias >90 dias
30.06.2011 3.146.132 2.991.695 82.966 29.882 18.243 23.346
31.12.2010 2.084.161 1.842.780 172.824 13.387 50.705 4.465
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10. Fundos de securitizagdo de recebiveis

O Globex FIDC é um fundo de securitizacdo de recebiveis constituido para fins de
aquisicdo das contas a receber de clientes da Companhia (principalmente de cartdo de
crédito), resultantes de vendas de produtos e servicos a seus clientes. O fundo foi
constituido em 11 de novembro de 2010 e tem prazo de duragao indeterminado.

A estrutura de capital do fundo em 30 de junho de 2011 é composta de 11.666 quotas
seniores detidas por terceiros no valor de R$1.254.924 (R$1.184.387 em 31 de dezembro
de 2010), representando 86,39% do patriménio do fundo (87,5% em 31 de dezembro de
2010), e 191 quotas subordinadas (169 quotas em 31 de dezembro de 2010), detidas pela
Companhia e suas subsidiarias, no valor de R$197.618 (R$169.332 em 31 de dezembro
de 2010), representando 13,61% do patriménio do fundo (12,5% em 31 de dezembro de
2010).

As quotas subordinadas foram atribuidas a Companhia, e estéo registradas no ativo nao
circulante, como participagdo no fundo de securitizagdo, com saldo de R$197.618 em 30
de junho de 2011 (R$169.332 em 31 de dezembro de 2010). A participagdo retida em
quotas subordinadas representa a exposicdo maxima a perda das transacfes de
securitizacao.

As taxas de juros das quotas seniores estdo demonstradas abaixo:

30.06.2011 31.12.2010
) . Saldo a Taxa do Saldo a
Quotistas Quantidade Taxado CDI __resgatar CDI resgatar
Sénior - 1% série 11.666 107,75% 1.254.924 107,75%  1.184.387

As quotas subordinadas sdo nominativas e intransferiveis e foram emitidas em uma Unica
série. A Companhia resgatara as quotas subordinadas somente apds o resgate das quotas
seniores ou quando do encerramento do fundo. Uma vez remuneradas as quotas
seniores, as quotas subordinadas receberdo o saldo do patrimonio liquido do fundo depois
de absorvidas as eventuais perdas nos recebiveis transferidos e eventuais perdas
atribuidas ao fundo. Seu valor de resgate esta sujeito aos riscos de crédito, pagamento
antecipado e taxa de juros dos ativos financeiros transferidos.

Os detentores das quotas seniores ndo tém direito de regresso contra os demais ativos da
Companhia em caso de inadimpléncia dos valores devidos pelos clientes. Conforme
definido no contrato entre a Companhia e o Globex FIDC, a transferéncia dos recebiveis é
irrevogavel, irretroativa e definitiva.
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11.

12.

Versdo: 1

Estoques
Controladora Consolidado

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
Lojas 449.246 418.508 1.422.529 1.012.815
Centrais de distribuicéo 186.090 193.874 1.124.889 1.426.481
Provisdo para estogues (13.504) (9.963) (44.669) (30.717)
Almoxarifado 2.829 3.606 2.829 3.606
Ajuste a valor presente - - (11.616) (8.639)
624.661 606.025 2.493.962 2.403.546

As provisdes sobre os estoques na Controladora se referem principalmente as provisGes

por obsolescéncia e quebra.

O ajuste a valor presente dos estoques refere-se a contrapartida do ajuste a valor

presente de fornecedores.

Impostos a recuperar

Os saldos de impostos a recuperar referem-se a créditos de Imposto de Renda Retido na
Fonte (“IRRF"), contribuicdo para o Programa de Integracdo Social (“PIS”), Contribuicéo
para o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”) e Imposto sobre Circulacdo de

Mercadorias e Servigos (“ICMS”) a recuperar:

Controladora Consolidado
30.06.2011  31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
Circulante
Impostos sobre vendas 215.773 219.261 764.648 277.282
Imposto sobre a renda e outros 20.516 51.112 143.990 281.975
Ajuste a valor presente - - (814) (740)
236.289 270.373 907.824 558.517
N&o circulante
Impostos sobre vendas 60.196 72.378 74.811 90.233
Ajuste a valor presente - - (3.905) (3.980)
60.196 72.378 70.906 86.253
Total de impostos a recuperar 296.485 342.751 978.730 644.770
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13. Outras contas a receber

Controladora Consolidado
30.06.2011  31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
Contas a receber referente venda de ativo imobilizado (i) 18.103 18.103 36.293 50.094
Publicidade cooperada com fornecedores 4.144 3.186 23.968 20.539
Adiantamentos a fornecedores 26.973 22.289 63.188 44.656
Contas a receber relativo a créditos nao
homologados (i) 29.299 29.922 29.299 29.922
Contas a receber de operacdes virtuais 1.099 1.099 1.099 1.099
Sinistros a receber (iii) 28.449 24.374 45.068 40.613
Contas a receber servigos prestados 6.891 3.703 6.891 3.703
Empréstimos a funcionérios - - 4.596 -
Outros 10.554 9.477 40.013 12.999
125.512 112.153 250.415 203.625
Circulante 107.409 94.050 211.305 185.416
N&o circulante 18.103 18.103 39.110 18.209

(i) Contas a receber, da Controladora, referente a venda, ocorrida em margo de 2008,
do saldo remanescente, equivalente a 32,84%, da area pertencente ao Centro de
Distribuicdo (CD), localizado na cidade do Rio de Janeiro (RJ). No Consolidado inclui
a venda de outros ativos da Companhia.

(i) A Companhia efetuou em 2007 a compra de créditos de PIS/COFINS para serem
compensados com passivos tributarios. Como os referidos créditos ndo foram
homologados pelas autoridades fiscais, a Companhia sera ressarcida pela empresa
vendedora em 92% do montante pago conforme previsto contratualmente.

(i) Valores a receber pela Companhia da empresa seguradora basicamente em funcéo

do incéndio ocorrido em um dos centros de distribuicho da Companhia e
ressarcimento de fretes decorrentes de cargas sinistradas de suas subsidiarias.
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14. Partes relacionadas

a) Vendas e compras de mercadorias

Fornecedor
Sendas Distribuidora Ltda.
Nova Casa Bahia S.A.

Vendas
Nova Pontocom Comeércio Eletrdnico S.A.

Compras

Companhia Brasileira de Distribuicdo S.A.
Nova Casa Bahia S.A.

Sendas Distribuidora Ltda.

b) Outras operacdes

Ativo

Financeira Itai CBD S.A/ Banco Investcred (a)
Globex Administracdo de Consorcio Ltda.
Globex Administracéo de Servigos Ltda. (b)
Pontocred Negécios de Varejo Ltda.

Ponto frio Adm. e Importagdo de Bens Ltda. (b)

Companhia Brasileira de Distribui¢cdo S.A. (b), (c), (e)

Sé Supermercados Ltda. (b)

Novasoc Comercial Ltda. (b)

Nova Pontocom Comércio Eletronico S.A. (g)
Casas Bahia Comercial Ltda.(e)

Outros

Total do ativo

Circulante
N&o Circulante

Versédo: 1
Controladora Consolidado
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
- (614) - (614)
(41.625) (227.208) - -
(41.625) (227.822) - (614)
Controladora Consolidado
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
5.531 - - -
5.531 - - -
(1.619) - (1.619) -
(542.487) - - -
(387) (2.098) (387) (2.098)
(544.493) (2.098) (2.006) (2.098)
Controladora Consolidado
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
3.630 32.923 3.631 32.925
- 2.083 - 8
- 150 - -
4,759 1.234 - -
3.280 3.279 - -
90.173 79.574 105.007 90.276
335.244 316.115 335.244 316.115
69.551 65.582 69.551 65.582
390 - - -
- 7 51.617 120.789
2.707 1.876 1.133 2.658
509.734 502.823 566.183 628.353
422.757 423.243 478.774 547.939
86.977 79.580 87.409 80.414
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14. Partes relacionadas —Continuacéo

b) Outras opera¢des--Continuacao

Passivo

Financeira Itai CBD S.A/ Banco Investcred (a)
Globex Administracdo de Consorcio Ltda.
Globex Administracéo de Servigos Ltda. (b)
Ponto Frio Adm. e Importacdo de Bens Ltda. (b)
Nova Pontocom Comércio Eletrdnico S.A. (g)
Companhia Brasileira de Distribui¢cdo S.A. (b), (c), (e)
Nova Casa Bahia S.A. (d) e (f)

Casas Bahia Comercial Ltda . (e)

Sendas Distribuidora Ltda. (d)

Pontocred Negécios de Varejo Ltda.

Outras

Total do passivo

Circulante
Na&o circulante

Demonstracédo do resultado

Financeira Itad CBD S.A/ Banco Investcred (a)
Globex Administracdo de Servigos Ltda. (b)

Nova Pontocom Comércio Eletrdnico S.A. (g)
Companhia Brasileira de Distribui¢cdo S.A. (b), (c), (e)
Nova Casa Bahia S.A. (d)

Casas Bahia Comercial Ltda . (e)

Versédo: 1
Controladora Consolidado
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010

1.235 33.438 1.236 33.438
335 - - -
36.316 34.699 - -
12.707 12.022 - 2
274 - - 9.650
4.079 14.026 26.097 14.026
292.690 245.061 - -
- - 440 231.203
- 614 - 614
- - - 7
- 2 - 8.666
347.636 339.862 27.773 297.606
284.055 293.475 27.773 297.606
63.581 46.387 - -

Controladora Consolidado

30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010

1.397 (5.707) 1.397 (5.707)
(2.972) (2.108) - -
9.908 - - -
(8.397) 9.406 (8.397) 9.406
(2.204) - - -
- - 58.833 -
(1.268) 1.591 51.833 3.699

As operacdes com partes relacionadas mostradas acima séo resultado principalmente de
operacdes que a Companhia e suas subsidiarias mantém entre si e com outras entidades
relacionadas, e foram contabilizadas substancialmente segundo os precos, termos e

condicdes de mercado, sendo as principais:

a) Operacdes com a Financeira Itat CBD S.A./Banco Investcred

O ativo esta representado, principalmente, por operagfes de crédito direto ao
consumidor decorrente de vendas a prazo, realizadas pela Companhia e financiadas
pelo Banco Investcred até 30 de setembro de 2009 e apés cisdo pela Financeira Ital
CBD S.A. Nesta operacdo a Companhia recebe o valor presente das vendas a prazo

em até 2 dias.

O passivo esta representado, principalmente, por valores a serem repassados
decorrentes de prestacdes recebidas nos caixas das lojas da Companhia, e que serdo
repassadas em até 2 dias apos a efetiva disponibilizagdo dos recursos na conta da

Companhia.
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14. Partes relacionadas —Continuacéo
b) Outras opera¢des--Continuacao

a) Operacdes com a Financeira Itat CBD S.A./Banco Investcred--Continuacao

O resultado no periodo findo em 30 de junho de 2011 representa principalmente: (i)
ressarcimento de despesas decorrentes da utilizacéo de infra-estrutura, principalmente,
de custos e despesas comuns na proporcao de seu respectivo aproveitamento, entre
elas: despesas de salarios de operadores de caixas, comissdes na venda de produtos
financeiros; (ii) despesas financeiras de desconto de recebiveis (chamadas de “rebate
financeiro”) e (iii) receita de aluguel de iméveis.

b) Contratos de mutuos com as controladas e controladora.

A Globex possui contrato de matuo com as controladas Globex Administracdo de
Servigos Ltda., Ponto Frio Administracdo e Importacdo de Bens Ltda, com a
controladora Cia. Brasileira de Distribuicdo e sua controlada Barcelona Comércio
Varejista e Atacadista S.A., que sédo atualizados pela taxa de 101,65% a 105,8% do
CDI.

c) Operacdes com a controladora Companhia Brasileira de Distribuicdo (“GPA”")

A controladora GPA, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, efetuou
contratacbes de empresas de prestacdo de servicos assim como despesas com
pessoal para integracéo e suporte as operacdes da Companhia, apds aquisi¢éo de seu
controle, sendo assim, foi considerado em seu saldo de partes relacionadas, uma
obrigacdo com a controladora.

d) Operacdes de venda de mercadorias com empresas controladas e ligadas

A Companhia também efetuou operacdes de compra de mercadorias para revenda
com a coligada Sendas Distribuidora S.A., Nova Casa Bahia S.A. e Casas Bahia
Comercial Ltda. de acordo com as praticas de mercado e estdo devidamente
registradas compondo o saldo no balanco da controladora e consolidado.

e) Primeiro aditivo ao acordo de associacdo Globex, GPA e Casas Bahia

A Companhia possui um contas a receber referente ao “Primeiro Aditivo ao Acordo de
Associacdo” entre Globex, GPA e Casas Bahia Comercial, que garante a Globex o
direito de indenizag&o, por GPA, de certas contingéncias reconhecidas que venham a
ser devidas por Globex a partir de 30 de junho de 2010.

Adicionalmente, a Companhia tem contratos de aluguel de centros de distribuicéo,

prédios comerciais e administrativos estabelecidos em condi¢des especificas com os
Administradores de Casas Bahia Comercial Ltda.
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14. Partes relacionadas —Continuacéo
b) Outras operacdes--Continuagao
f) Remuneracéo da alta administracéo
As despesas relativas a remuneragdo do pessoal da alta administragao (Diretores indicados
conforme o Estatuto Social e o Conselho de Administracdo), que foram registradas na
demonstracdo do resultado em 30 de junho de 2011, foram as seguintes:
Em relacdo a remuneracéo total
Remuneragéo Beneficios pela cessédo do
Salério base variavel exercicio do cargo Total
Conselho Administragéo 362 - - 362
Conselho Fiscal 169 38 - 207
Diretoria 2.575 3.568 90 6.233
3.106 3.606 90 6.802
15. Investimentos
Controladora
GAC GAS FACT PFAB PCRE Ponto.com Lake NCB Outros Total
Saldos em 31.12.2010 2.169 46.748 967 - - 24371 98.505 1.158.619 15.228 1.346.607
Aumento de capital - - - - - 619 - - - 619
Ajuste de IFRS de coligadas - - - - - - (14.223) - - (14.223)
Variagdo Cambial - - - - - - - - (961) (961)
Equivaléncia patrimonial 647 2.544 22 437 a7) 1.405 6.792 39.770 19 51.619
Ganho/Perda participacédo - - - - - - - 3) - ?3)
Transferéncia para passivo a descoberto - - - (437) 17 - - - - (420)
Saldos em 30.06.2011 2.816  49.292 989 - - 26.395 91.074 1.198.386 14.286  1.383.238
Consolidado
BINV FIC Total
Saldos em 31.12.2010 29.073 66.263 95.336
Ajuste de IFRS de coligadas (14.223) - (14.223)
Equivaléncia patrimonial 4.228 2.564 6.792
Saldos em 30.06.2011 19.078 68.827 87.905

(i)

FIC

As informagbes financeiras resumidas da FIC em 30 de junho de 2011 e 31 de
dezembro de 2010 s&o os seguintes:

Ativo circulante
Ativo nao circulante
Ativo total

Passivo circulante

Passivo ndo circulante
Patriménio liquido

Total passivo e patriménio liquido

Resultados operacionais:
Receitas

Resultados operacionais
Lucro liquido

Consolidado
30.06.2011 31.12.2010
3.212.182 3.118.059
200.473 289.963
3.412.655 3.408.022
2.799.090 2.783.045
43.454 36.259
570.111 588.718
3.412.655 3.408.022
417.256 918.415
(16.229) 145.756
21.273 93.302
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16. Imobilizado

a) Controladora

Terrenos
Edificios

Benfeitorias em imodveis de terceiros

Maquinas e equipamentos
Equipamentos de Informética
Instalagbes

Moveis e utensilios

Veiculos

Imobilizado em andamento
Outros

Arrendamento mercantil
financeiro

Veiculos
Total

b) Consolidado

Terrenos
Edificios

Benfeitorias em iméveis de terceiros

Maquinas e equipamentos
Equipamentos de Informética
Instalagbes

Moveis e utensilios

Veiculos

Imobilizado em andamento
Outros

Arrendamento mercantil
financeiro

Equipamentos de Informatica
Veiculos

Verséo : 1
Notas explicativas as informacdes contabeis intermediarias --Continuagéo

Saldo em Saldo em
31.12.2010 Adicdes Depreciacdes Baixas Transferéncias  30.06.2011
10.341 - - 1.263 - 11.604
35.108 - (1.341) 141 1.488 35.396
41.365 626 (3.359) 4.057 6.886 49.575
7.045 - (423) 412 1.301 8.335
22.096 12 (2.627) 262 2.156 21.899
7.433 8 (381) 1.068 (3.265) 4.863
19.343 70 (609) 1.385 3.393 23.582
47 116 (22) - 173 314
10.674 19.709 - - (6.339) 24.044
10.652 - (333) (4) (8.914) 1.401
164.104 20.541 (9.095) 8.584 (3.121) 181.013
770 - (142) (18) - 610
164.874 20.541 (9.237) 8.566 (3.121) 181.623

Saldo em Saldo em

31.12.2010 Adicbes Deprecia¢des Baixas Transferéncias 30.06.2011
14.633 - - 1.263 - 15.896
37.757 - (1.391) 141 - 36.507
122.090 27.215 (11.872) 4.057 10.754 152.244
39.513 3.963 (1.484) 338 (9.272) 33.058
60.452 10.185 (9.317) 261 15.752 77.333
121.166 1.594 (8.275) 1.049 (15.944) 99.590
160.411 2.623 (9.948) 1.355 (5.829) 148.612
139.564 24.186 (12.540) (362) 253 151.101
21.292 28.264 - - (25.512) 24.044
3.185 2.630 (1.141) (101) 17.820 22.393
720.063 100.660 (55.968) 8.001 (11.978) 760.778
43.509 - (3.412) - (5.297) 34.800
13.941 - (3.628) (146) 6.534 16.701
57.450 - (7.040) (146) 1.237 51.501
777.513 100.660 (63.008) 7.855 (10.741) 812.279

Total

A Companhia nao identificou itens de seu ativo imobilizado que requerem que seja

reconhecida uma provisédo para nao recuperacao em 30 de junho de 2011.

c) Custos de captacdo de empréstimos capitalizados

O valor dos custos de captacao de empréstimos capitalizados em 30 de junho de 2011
foi de R$3.384 (R$2.816 em 31 de dezembro de 2010). A taxa adotada para apuracao
dos custos de captacdo de empréstimos elegiveis para capitalizacdo foi de
aproximadamente 100% do CDI, correspondente a taxa de juros efetiva dos
empréstimos tomados pelas empresas.
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17. Intangiveis
a) Controladora

Saldo em Saldo em
31.12.2010 Adi¢cbes Amortizacdo Baixas Transferéncia s 30.06.2011

Agio 7.524 - - - - 7.524
Fundo de comércio 18.090 - (2.675) (378) 3.073 18.110
Software e licencas 24.875 8 (4.031) 4) 48 20.896
Impairment (2.277) - - - - (2.277)
48.212 8 (6.706) (382) 3.121 44.253

b) Consolidado
Saldo em Saldo em

31.12.2010 Adicbes  Amortizacdo Baixas Transferéncia s  30.06.2011

Agio 7.524 - - - - 7.524
Fundo de comércio 28.251 7.570 (4.068) (378) 2.535 33.910
Marcas e patentes 126 17 - - - 143
Software e licengas 89.974 50.237 (12.678) 4) (18.146) 109.383
Impairment (2.277) - - - - (2.277)

123.598 57.824 (16.746) (382) (15.611) 148.683

c) Testes de ndo recuperacao do agio e intangiveis

Anualmente 0 agio e os ativos intangiveis sdo submetidos a testes de recuperacéo
segundo o método descrito na nota explicativa 4 - “Principais Politicas Contabeis”.

A Administracdo elaborou uma estimativa dos valores recuperaveis ou valores em uso
de todos os ativos.

Como resultado dos testes de ndo recuperacao realizados em 2010, a Companhia ndo
reconheceu perdas por ndo recuperacao.

Para o exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2011, a Administracdo da
Companhia submetera a novos testes de recuperagdo todos os agios e intangiveis
reconhecidos até esta data.

d) Outros Intangiveis

O software foi submetido a testes de recuperacdo segundo 0s mesmos critérios
definidos para o ativo imobilizado.

Outros ativos intangiveis, cuja vida Util seja indefinida, foram submetidos a teste de

recuperacao segundo os mesmos critérios de célculo realizados para o agio sobre
investimentos.
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18. Empréstimos e financiamentos

a) Composicédo da divida

Controladora Consolidado
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
Moeda Local
BNDES 13.770 21.781 37.065 41.806
IBM 6.805 6.810 6.805 6.810
Capital de giro 1.075 16.475 15.252 269.191
Financiamento ao consumidor por interveniéncia - CDCI - - 1.948.066 1.283.059
Arrendamento financeiro 45 393 14.057 27.763
Custo de captacédo - (75) - (75)
Outros - - 1.953 2.084
21.695 45.384 2.023.198 1.630.638
Moeda Estrangeira
Capital de giro 317.210 - 635.700 -
Contratos de swap 59.208 - 63.248 -
Custo de captacédo (210) - (210) -
376.208 - 698.738 -
Circulante 397.903 45.384 2.721.936 1.630.638
Controladora Consolidado
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
Moeda Local
BNDES 2.751 6.612 22.667 23.467
IBM 8.507 11.917 8.507 11.917
Capital de giro - - - -
Financiamento ao consumidor por interveniéncia - CDCI - - 113.997 102.106
FIDCs - - 1.254.924 1.184.387
Arrendamento financeiro - 15 8.516 15.031
11.258 18.544 1.408.611 1.336.908
Moeda Estrangeira
Capital de giro 93.460 245.825 93.460 245.825
Contratos de swap 21.293 14.859 21.293 14.858
Custo de captacédo - (25) - (25)
114.753 260.659 114.753 260.658
N&o circulante 126.011 279.203 1.523.364 1.597.566

b) Cronograma de vencimentos dos empréstimos e financiamentos reconhecidos no
passivo nao circulante

Ano Controladora Consolidado
2012 9.557 134.991
2013 116.454 1.384.956
2014 - 3.417

126.011 1.523.364

¢) FEinanciamento ao consumidor por interveniéncia - CDCI

As operacbes de financiamento ao consumidor por interveniéncia correspondem as
atividades de financiamento de vendas a prazo a clientes, por intermédio de uma
instituicdo financeira, realizadas pela subsidiaria NCB. As vendas podem ser
parceladas em até 24 meses, e os encargos financeiros médios cobrados sédo de
13,40% a.a. Nestes contratos, NCB retém substancialmente os riscos e beneficios
atrelados aos créditos financiados, garantidos junto as instituicbes financeiras por
notas promissorias emitidas pela subsidiaria e por cessao de direitos creditorios.
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Divida

Moeda local
Itatl Unibanco
Banco do Brasil
Brasdesco
Alfa
HSBC

Capital de giro
Itatl Unibanco
Banco do Brasil
Bradesco
Santander
HSBC

Moeda

estrangeira
Banco do Brasil

Bradesco
Santander

Contratos de
swap

Banco Brasil
Bradesco
Santander

ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA Verséo : 1
Globex Utilidades S.A.
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Empréstimos e financiamentos —Continuacao
d) Financiamento de capital de giro e swap
Controladora Consolidado
Taxa* 30.06.2011 31.12.2010 Taxa* 30.06.2011 31.12.2010
8 6 8 6
CDI +1,5%a.m. 831 4.340 CDI + 1,5% a.m 831 61.919
CDI +1,5%a.m. 236 104 CDI + 1,5% a.m 236 104
- 11.040 - 11.040
- - - 4.811
- - - 8
- 455 13,12% a.a - 458
- 530 13,44% a.a 3.654 528
- - - 190.317
- - 10.523 -
1.075 16.475 15.252 269.191
3,94% a.a e 2,25% a.a 256.694 145,571 3,94% a.a e 2,25% a.a 256.694 145,571
2,68% a.a 60.515 - 2,68% a.ae 3,94% a.a 94.035 -
4,50% a.a 93.461 100.254 4,50% a.a. 378.431 100.254
410.670 245.825 729.160 245.825
104,20% a.a e 104,20% a.a e 112,30%
112,30% a.a. do CDI 51.680 11.113 a.a. do CDI 51.680 11.113
103,90% a.a. do CDI 7.529 - 103,90% a.a. do CDI 11.568 -
110,70% a.a. do CDI 21.292 3.746 110,70% a.a. do CDI 21.293 3.745
80.501 14.859 84.541 14.858
492.246 277.159 828.953 529.874

Total geral

* Taxa Média Ponderada

Os recursos para fins de financiamento de capital de giro sdo captados junto a
instituicbes financeiras locais, denominadas em moeda estrangeira ou local. As
principais operacdes classificadas nesta rubrica sdo empréstimos para financiamento
do capital de giro e operacfes de vendor.

As operacdes de vendor sdo baseadas em cessdes de crédito firmadas em contratos
com fornecedores junto as instituices financeiras, que permitem aos fornecedores
antecipar os recursos provenientes de venda a prazo. Os encargos financeiros séo de

1,50% a.m. e prazos maximos de até 60 dias.
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18. Empréstimos e financiamentos —Continuacgao

e) BNDES
Os contratos de linha de créditos em Reais, com o BNDES, sédo sujeitos a indexagao
baseada na taxa TJLP (taxa de longo prazo), mais taxa de juros anuais, ou sdo
denominados com base em uma cesta de moedas estrangeiras, a fim de refletir a
carteira de financiamento do BNDES, mais taxa de juros anuais fixos. O
financiamento é pago em parcelas mensais depois de um periodo de caréncia, como
mencionado no item e).
Nas captacdes realizadas pela Companhia constitui hipoétese de vencimento
antecipado a alteracdo do controle acionario. Referidas instituigbes financeiras ja se
manifestaram formalmente quanto ao ndo exercicio da faculdade que lhes é
assegurada quanto a declaragdo de vencimento antecipado.
Peggdo Controladora Consolidado
Encargos financeiros caréncia
anuais em meses Vencimento 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
TILP + 4,5% 3 Jan/11 - 149 - 147
TILP + 4,5% 3 Nov/11 4.039 8.889 4.039 8.889
TILP + 2,3% 3 Nov/11 431 1.109 431 1.109
TILP + 2,8% 3 Nov/11 1.901 4.183 1.901 4.183
TILP + 2,3% 3 Mai/12 2.885 4.459 2.885 4.459
TILP + 2,8% 3 Mai/12 1.763 2.725 1.763 2.725
7% a.a. 3 Dez/12 - - 26.694 -
TILP + 2,3% 3 Jun/13 5.502 6.879 5.502 43.591
TIPL +1,9% a.a 6 Jun/14 - - 12.173 -
TIPL +1,9% a.a +1% a.a. 6 Jun/14 - - 2.292 -
TJIPL + 3,50% a.a +1% a.a. 6 Jun/14 - - 1.910 -
TIPL + 4,5% 3 Dez/14 - - 142 170
16.521 28.393 59.732 65.273

f)

)

Garantias

A Companhia assinou notas promissorias e carta de fianca para garantia nos
empréstimos e financiamentos junto ao BNDES e Banco IBM (arrendamentos
mercantis financeiros).

Contratos de swap

A companhia faz uso de operacdes de swap para trocar obrigacfes denominadas em
dolares norte-americanos, para o Real atrelado a taxas de juros do CDI (flutuante). A
Companhia contrata operacfes de swap com a mesma contraparte e moeda. Todas
estas transacbes sdo classificadas como contabilizacdo de hedge, conforme
divulgadas na nota 19. A taxa de referéncia anual do CDI em 30 de junho de 2011 era
de 11,00% (9,71% em 31 de dezembro de 2010).

Versdo: 1
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19. Instrumentos financeiros

A Companhia faz uso de instrumentos financeiros somente para protecdo de riscos
identificados, limitado a 100% dos riscos. As operacbes com derivativos sé&o
exclusivamente utilizadas para reduzir a exposi¢céo a riscos decorrentes da flutuacdo de
moeda estrangeira e taxa de juros, visando a manutencao do equilibrio da estrutura de
capital. Os instrumentos financeiros da Companhia sdo apresentados em atendimento aos
CPCs 38,39 e 40 (IAS 39, 32 e IFRS 7).

Os principais instrumentos financeiros e seus valores registrados nas informacdes
contabeis intermediarias, por categoria, sdo 0s seguintes:

Controladora

Contébil Valor Justo
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
Caixa e equivalentes de caixa 144.244 85.807 144.244 85.807
Aplicagbes financeiras 197.618 169.332 197.618 169.332
Contas a receber 67.416 169.083 67.416 169.083
Partes relacionadas ativo 509.734 502.823 509.734 502.823
Partes relacionadas passivo (347.636) (339.862) (347.636) (339.862)
Fornecedores (498.139) (586.008) (498.139) (586.008)
Empréstimos e financiamentos (523.914) (324.587) (523.978) (324.587)
Exposicao liquida (450.677) (323.412) (450.741) (323.412)
Consolidado
Contébil Valor Justo
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
Caixa e equivalentes de caixa 1.386.614 1.352.290 1.386.614 1.352.290
Aplicag@es financeiras - 608.002 - 608.002
Contas a receber 3.052.653 1.976.792 3.052.653 1.976.792
Partes relacionadas ativo 566.183 628.353 566.183 628.353
Partes relacionadas passivo (27.773) (297.606) (27.773) (297.606)
Fornecedores (2.249.984) (2.381.450) (2.249.984) (2.381.450)
Empréstimos e financiamentos (4.245.300) (3.228.204) (4.245.363) (3.228.204)
Exposicéo liquida (1.517.607) (1.341.823) (1.517.670) (1.341.823)

Caixa e equivalentes de caixa sdo classificadas dentro no Nivel 2 e o valor justo é
estimado com base em relatérios de corretoras que fazem uso de precos de mercado
cotados para instrumentos similares.

O valor justo de outros instrumentos financeiros descritos na nota explicativa 19 (d) (ii)
permite uma aproximacdo do valor contdbil com base nas condicbes de pagamento
existentes. Em 30 de junho de 2011 a Companhia ndo tem ativos ou passivos financeiros
em aberto nos quais o valor justo poderia ser mensurado utilizando-se pre¢cos baseados
em mercados ativos para instrumentos idénticos (Nivel 1) e informacdes significativas ndo
observaveis (Nivel 3).
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19. Instrumentos financeiros --Continuagéo

A Companhia adota métodos e procedimentos de controle de risco, tais como descritos
abaixo:

a) Considerac8es sobre os fatores de risco gue podem afetar os negécios da Companhia
e suas subsidiarias

() Risco de crédito

v/ Caixa e equivalentes de caixa: de modo a minimizar o risco de crédito desses
investimentos, a Companhia adota politicas que restringem os investimentos
em uma Unica instituicao financeira, levando ainda em consideracéo limites
monetarios e avaliacdes de instituicbes financeiras, que sdo constantemente
atualizados (nota explicativa 7).

v/ Contas a receber: o risco de crédito relativo ao Contas a Receber é minimizado
pelo fato de grande parte das vendas da Companhia e suas subsidiarias serem
realizadas por meio de cartdes de crédito, e quando efetua operacdo de venda
desses recebiveis junto aos bancos e administradoras de cartdes de créditos,
com o objetivo de prover-se de capital de giro. Essa venda proporciona o
desreconhecimento do contas a receber em virtude da transferéncia do risco de
crédito, beneficios e controle sobre tais ativos.

v/ A Companhia também incorre em risco de contraparte relacionado aos
instrumentos derivativos; esse risco é mitigado pela politica da Companhia de
efetuar transacdes com as instituicdes financeiras renomadas.

v' Vendas por cartdo de crédito e/ou por vales-alimentacdo sédo substancialmente
destinadas ao Globex FIDC, cujo risco é relacionado e limitado pelo valor de
guotas subordinadas detidas pela Companhia (Vide nota explicativa 10).

(i) Risco de taxa de juros

A Companhia e suas subsidiarias obtém empréstimos e financiamentos junto as
principais instituicbes financeiras para fazer frente as necessidade de caixa para
investimentos e crescimento. Em decorréncia, a Companhia e suas controladas
estdo expostas ao risco de flutuacBes relevantes na taxa juros, especialmente em
funcdo da parte passiva das operacdes com derivativos (Hedge Cambial) e de
dividas referenciadas em CDI. O saldo de aplicagdes financeiras, indexadas ao
CDI, neutraliza parcialmente este efeito.
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19. Instrumentos financeiros-- Continuagéo

a) Consideracfes sobre os fatores de risco gue podem afetar os negécios da Companhia
e suas controladas

(i) Risco da taxa de cambio

A Companhia e suas subsidiarias estdo expostas a flutuacbes nas taxas de
cambio, que podem acarretar aumento dos saldos passivos de empréstimos em
moeda estrangeira. A Companhia e suas controladas utilizam-se de derivativos,
tais como swaps, que visam anular o risco de exposi¢cdo cambial, transformando o
custo da divida para moeda e taxa de juros locais.

(iv) Risco de gestdo de capital

O objetivo principal da administracdo de capital da Companhia é assegurar que
esta mantenha uma classificacdo de crédito forte e uma razdo de capital bem
estabelecida a fim de apoiar os negécios e maximizar o valor do acionista. A
Companhia administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudancas
nas condi¢cdes econdmicas.

N&o houve alteracdes quanto aos objetivos, politicas ou processos durante o
periodo findo em 30 de junho de 2011.

Controladora Consolidado
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
Empréstimos e financiamentos 523.914 324.587 4.245.300 3.228.204
(-) Caixa e equivalente de caixa (144.244) (85.807) (1.386.614) (1.352.290)
Divida liquida 379.670 238.780 2.858.686 1.875.914
Patrimonio liquido 2.513.802 2.544.609 2.540.090 2.568.881
Patrimonio liquido e divida liquida 2.893.472 2.783.389 5.398.776 4.444.795

(v) Risco de gestéo de liquidez

A Companhia gerencia o risco de liquidez através do acompanhamento diario do
fluxo de caixa, controle dos vencimentos dos ativos e passivos financeiros e
relacionamento proximo com as principais instituigées financeiras.

(vi) Instrumentos financeiros derivativos

As operac¢Bes de swap sdo classificadas como hedges de valor justo, cujo objetivo
é proteger da exposicdo cambial (délar norte-americano), convertendo as dividas
para moeda local. Esses contratos montam, em 30 de junho de 2011, um valor de
referéncia de R$446.182 (R$250.814 em 31 de dezembro de 2010). Estas
operacBes sdo usualmente contratadas nos mesmos termos de valores, prazos e
taxas e, preferencialmente, sdo realizadas com a mesma instituicdo financeira,
observados os limites fixados pela administracéo.
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19. Instrumentos financeiros --Continuagéo

a) Considerac8es sobre os fatores de risco gue podem afetar os negécios da Companhia

e suas subsidiarias--Continuagéo

v)

Instrumentos financeiros derivativos--Continuacéo

As operacdes de swap realizadas pela Companhia sao substancialmente
relacionadas a empréstimos em moeda estrangeira, visando transformar taxas de
juros fixas e variaveis por taxas variaveis (CDI). Esses instrumentos sao
classificados como contabilizacao de hedge, conforme requerimento do CPC 38.

De acordo com as politicas de tesouraria da Companhia, ndo sdo permitidas
contratacdes de swaps com limitadores (“caps”), margens, clausulas de
arrependimento, duplo indexador, opcdes flexiveis ou quaisquer outras
modalidades de operacfes diferentes dos swaps tradicionais para protecdo de
dividas, inclusive para fins especulativos.

O ambiente de controles internos da Companhia foi desenhado de modo a garantir
que as transacdes celebradas estejam em conformidade com essa politica de
tesouraria.

A Companhia calcula a efetividade das operagdes cuja contabilizagcdo de hedge é
aplicada quando da sua contratacdo e em bases continuas. As operacdes de
hedges contratados no periodo findo em 30 de junho de 2011 apresentaram
efetividade em relagdo as dividas objeto dessa cobertura. Para as operagfes com
derivativos qualificados como contabilidade de cobertura (“hedge accounting”),
conforme o CPC 38 (IAS 39), a divida objeto da cobertura é também ajustada a
valor justo conforme as regras de hedge de valor justo.

Versdo: 1

Consolidado
30.06.2011 31.12.2010
Taxas % Valor referéncia Valor Justo  Valor referéncia  Valor Justo
Hedge de valor justo
Objeto de hedge (divida) (446.182) (410.669) (250.814) (245.825)
Posicdo Ativa
Banco do Brasil USD + Pré 3,94% a.a. e 1,91% a.a. 150.629 137.894 150.814 147.164
Santander USD + Pré 4,5% a.a. 100.000 95.722 100.000 102.091
Bradesco USD + Pré 2,28% a.a. e 2,68% 100.000 94.181 - -
Banco do Brasil 2 USD + Pré 1,91% a.a. 130.553 122.654 - -
481.182 450.451 250.814 249.255
Posicdo passiva
Banco do Brasil 112,3% e 104,2% do CDI (150.629) (175.343) (150.814) (158.277)
Santander 110,7% do CDI (100.000) (117.154) (100.000) (105.837)
Bradesco 103,9% do CDI (100.000) (105.724) - -
Banco do Brasil 2 (130.553) (136.771) - -
(481.182) (534.992) (250.814) (264.114)
(481.182) (495.210) (250.814) (260.684)
Posicdo swap liquida - (84.541) - (14.859)
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19. Instrumentos financeiros --Continuagéo

a) Considerac8es sobre os fatores de risco gue podem afetar os negécios da Companhia

e suas subsidiarias--Continuagéo

v)

(Vi)

Instrumentos financeiros derivativos--Continuacéo

Ganhos e perdas realizados e nao realizados, sobre esses contratos durante o
periodo findo em 30 de junho de 2011 sé&o registrados no resultado financeiro
liquido, e o saldo a pagar pelo valor justo é de R$84.541 (R$14.859 em 31 de
dezembro de 2010) e esta registrado na rubrica “empréstimos e financiamentos”.

Os efeitos do hedge de valor justo no resultado do periodo findo em 30 de junho
de 2011 foram de R$(9.609).

Valores justos dos instrumentos financeiros derivativos

Valor justo é o montante pelo qual um ativo poderia ser trocado ou um passivo
liquidado entre partes com conhecimento e voluntariamente em uma operacao em
condicdes de mercado.

Os valores justos sdo calculados pela projecdo de fluxo de caixa futuro das
operacbes, usando as curvas da BM&FBovespa e descontando-os ao valor
presente, usando taxas do CDI para swaps divulgados pela BM&FBovespa.

Os valores a mercado dos swaps cupom cambiais x CDI foram obtidos utilizando-
se as taxas de cambio de mercado vigentes na data em que as informacdes
trimestrais sdo levantadas e as taxas projetadas pelo mercado calculadas com
base nas curvas de cupom da moeda. Para a apuracdo do cupom das posi¢cdes
indexadas em moeda estrangeira foi adotada a convencdo linear - 360 dias
corridos e para a apuracéo do cupom das posi¢cdes indexadas em CDI foi adotada
a convencdao exponencial - 252 dias Uteis.

b) Andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros

As

Companhias abertas devem divulgar quadro demonstrativo de andlise de

sensibilidade, para cada tipo de risco de mercado considerado relevante pela
administracdo, ao qual a entidade esteja exposta na data de encerramento de cada
periodo.

Versdo: 1
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19.

Instrumentos financeiros --Continuagéo

b) Analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos--Continuagao

Em cumprimento ao disposto acima, foi considerado como cenario mais provavel, na
avaliacdo da Administrac@o de se realizar, nas datas de vencimento de cada uma das
operacdes, o que o mercado vem sinalizando através das curvas de mercado (moedas
e juros) da BM&FBovespa. Desta maneira, no cenario provavel (cenario 1), ndo ha
impacto sobre o valor justo dos instrumentos financeiros ja apresentados acima. Para
os cenarios Il e lll, para efeito exclusivo de analise de sensibilidade, considerou-se uma
deterioracdo de 25% e 50%, respectivamente, nas variaveis de risco, até a data de
vencimento dos instrumentos financeiros.

No caso dos instrumentos financeiros derivativos (destinados a protecao da divida
financeira), as variagbes dos cenarios sdo acompanhadas dos respectivos objetos de
protecdo, indicando que os efeitos ndo séo significativos.

A Companhia divulgou a exposicao liquida dos derivativos e o0s instrumentos
financeiros correspondentes na tabela de analise de sensibilidade abaixo, para cada
um dos cenérios mencionados:

(i) Hedge de valor justo (nas datas de vencimento)

Projecdo de Mercado

Operacdes Risco Cenario | Cenario Il Cenario lll

Divida em USD Aumento do USD (462.309) (577.887) (693.464)
Swap (ponta ativo em USD) Aumento do USD 468.746 585.932 703.119
Efeito liquido 6.437 8.045 9.655

Swap (posic¢éo passiva em CDI) Aumento do CDI (189.095) (196.321) (204.729)
Efeito liquido total (13.127) (5.618) (12.416)

Versdo: 1
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19. Instrumentos financeiros --Continuagéo

b) Analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos--Continuagao
(i) Outros instrumentos financeiros
Projecéo de Mercado
Operacdes Risco 30.06.2011 Cenario | Cenério Il Cenério Il

Empréstimos Bancarios 100% CDI (2.154.312)  (2.603.306) (3.231.081) (4.115.991)
Arrendamento Mercantil 100% CDI (22.573) (27.277) (33.855) (43.127)
Globex FIDC 107,75%CDI 1.254.924 1.516.470 1.882.160 2.397.635
Aplicagcbes Financeiras 96,90%CDI 1.386.615 1.564.108 1.812.107 2.154.789
Exposicéo liquida total e deterioracdo
comparada com o Cenério | 464.654 - 429.331 393.306

Premissas sobre sensibilidade

A exposicdo liquida da Companhia corresponde a divida em CDI e o efeito liquido
total representa a deterioracdo dos cenarios Il e lll em relacéo ao cenario I, o qual é
considerado o mais provavel pela Companhia.

A Companhia projetou juros e taxas do délar norte-americano futuros, obtidas junto

a BM&FBovespa na data de vencimento de cada contrato, considerando um
aumento de 25% no cenario Il e um aumento de 50% para o cenario lll.

Para calcular a exposigédo liquida, todos os derivativos foram considerados pelo seu
valor justo nas respectivas datas de vencimento, bem como as dividas relativas a
elas (operacdes que foram aplicadas a contabilizacdo de hedge) e outros
instrumentos financeiros da Companhia.

¢) Mensuracdes de valor justo

Ativos e passivos consolidados mensurados ao valor justo séo resumidos abaixo:

Mensuracgéo do valor justo
na data do balanco
utilizando outras premissas
significativas observaveis

30.06.2011 (Nivel 2)

Swaps de taxa de juros entre moedas (84.541) (84.541)
Caixa e equivalentes de caixa 1.386.614 1.386.614
1.302.073 1.302.073
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19. Instrumentos financeiros --Continuagéo
d) Posicdo consolidada das operacdes com instrumentos financeiros derivativos
Em 30 de junho de 2011, a posi¢do consolidada das operagBes de instrumentos
financeiros derivativos em aberto esta apresentada no quadro abaixo:
Valor a pagar ou a
Em abertos receber Valor Justo
Valorde Datada
Descrig&o Contrapartes referéncia  contratagao Vencimento  30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
f“a"’gai‘gt;%“(:gﬁ: Santander $ 57.471  16/04/2010 10/04/2013 (20.078) (9.121) (21.432) (3.746)
CETIP Banco do Brasil $ 84.000  31/03/2010  12/03/2012 (35.916) (19.317) (37.450) (11.113)
Bradesco $ 38.892  07/01/2011  04/01/2012 (10.859) - (11.541) -
Banco do Brasil $78.500  09/02/2011  03/02/2012 (12.743) - (14.118) -
Total (79.596) (28.438) (84.541) (14.859)
20. Impostos e contribui¢cdes sociais a recolher e i mpostos parcelados
a) Impostos e contribuic8es a recolher
Controladora Consolidado
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011  31.12.2010
PIS e COFINS a pagar 1.396 12.165 83.391 68.522
Provisdo para imposto de renda e
contribuicdo social 1.813 3.159 12.355 18.415
ICMS a pagar 27.881 29.009 132.292 175.372
Outros 5.528 6.455 10.940 10.118
36.618 50.788 238.978 272.427
b) Parcelamentos
Controladora Consolidado
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011  31.12.2010
Tributos federais 73.169 67.712 73.882 68.370
Previdenciarios 19.149 17.441 20.337 18.523
92.318 85.153 94.219 86.893
Compensacdes por prejuizos fiscais (31.033) (31.033) (31.033) (31.032)
Baixa por pagamento (14.953) (3.106) (14.916) (3.124)
(45.986) (34.139) (45.949)  (34.156)
Circulante 3.682 824 3.880 970
N&o circulante 42.650 50.190 44.390 51.767
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21. Impostos de renda e contribuicdo social

a) Reconciliacdo das despesas de imposto de renda e contribuicdo social diferido

Controladora Consolidado
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010

Prejuizo antes do imposto de renda e

contribuicéo social (64.444) 33.667 (38.373) 30.067
Imposto de renda e contribui¢édo social a aliquota

nominal de 34% 21.911 (11.447) 13.047 (10.223)
Equivaléncia patrimonial 17.551 3.683 2.309 2.483
Outras diferengas permanentes nao dedutiveis (6.654) 5.353 (7.220) 8.929
Imposto de renda e contribui¢édo social efetivos 32.807 (2.411) 8.136 1.189
Imposto de renda e contribuicdo social
Corrente - - (30.497) (3.737)
Diferido 32.807 (2.411) 38.633 4.926
Despesas de imposto de renda e contribuicdo social 32.807 (2.411) 8.136 1.189
Taxa Efetiva -50,9% -7.2% -21,2% 4,0%

b) Composicdo de imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Controladora Consolidado
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos:

Prejuizos e base negativa 242.728 204.551 305.869 286.181
Provisdo para contingéncia e outros 83.614 80.185 105.698 97.882
Provisao para swaps de taxa de juros 10.766 4,509 11.510 4,509
Provisdes para devedores duvidosos 7.274 7.044 70.507 63.233
Beneficio fiscal de &gio sobre incorporagéo reversa 240.814 258.015 240.814 258.015
Ajuste a valor presente de ativos e passivos qualificados - - (659) (269)
Depreciagao/amortizacdo de imobilizado e intangivel - - (7.025) (7.697)
Arrendamento mercantil financeiro - - - (4.511)
Outros 10.559 8.644 38.715 26.600

595.755 562.948 765.429 723.943

Nota: Os saldos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos e passivos
foram reclassificados em 30 de junho de 2011 e 31 de dezembro de 2010 de forma a
apresentar os valores liquidos por entidade contribuinte, nos termos do CPC 32 (IAS 12).
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21. Impostos de Renda e Contribuicdo Social --Continuagéo

c) Reconciliacdo das despesas de imposto de renda diferido e contribuicdo social

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos foram constituidos em decorréncia
de expectativa da Administracdo quanto a geracdo de lucros tributaveis que
possibilitem a realizacdo total desses valores nos proximos cinco anos, conforme
indicado a seguir:

Exercicio social Controladora Consolidado
2012 14.516 29.526
2013 44,732 67.427
2014 90.107 113.546
2015 90.115 112.810
2016 356.285 442.120
595.755 765.429

Em atendimento ao CPC 32 (IAS 12) — Tributos sobre o Lucro, aprovado pela
Deliberagdo CVM n° 599/09, a Administracdo da Companhia preparou estudo técnico
de viabilidade acerca da realizacdo futura do ativo fiscal diferido, considerando a
capacidade provavel de geracéo de lucros tributaveis pela Companhia, no contexto das
principais variaveis de seus negécios. Esse estudo foi examinado e formalmente
aprovado pelo Conselho de Administragdo da Companhia.

22. Provisdo para demandas judiciais
A provisdo para demandas judiciais € estimada pela Companhia e corroborada por seu
consultor juridico. A provisédo foi estabelecida em um montante considerado suficiente para
cobrir os prejuizos considerados provaveis pelo consultor juridico da Companhia e é
declarada descontados os depositos judiciais correspondentes, como mostrado abaixo:

a) Controladora

Fiscais Civeis e
PIS/COFINS outros Trabalhistas outros Total
Saldos em 31.12.2010 32.602 14.718 7.124 44.406 98.850
Adicdes 2.235 2.123 4.680 2.284 11.322
Pagamento - (883) (853) (250) (1.986)
Reverséo (2.723) (8.275) (2.979) (11.121) (25.098)
Atualizacdo monetaria 1.100 9.061 1.535 1.771 13.467
Depositos Judiciais - (7.662) - - (7.662)
Saldos em 30.06.2011 33.214 9.082 9.507 37.090 88.893
b) Consolidado
Fiscais Civeis e
PIS/COFINS outros Trabalhistas outros Total
Saldos em 31.12.2010 32.602 14.785 8.573 53.555 109.515
Adicdes 2.235 2.123 4.680 3.807 12.845
Pagamento - (883) (853) (250) (1.986)
Reversao (2.723) (8.275) (4.102) (11.121) (26.221)
Atualizagcdo monetaria 1.100 9.061 1.547 1.776 13.484
Depositos Judiciais - (7.665) 661 159 (6.845)
Saldos em 30.06.2011 33.214 9.146 10.506 47.926 100.792
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22.

Provisdo para demandas judiciais --Continuac&o
Tributarias

As demandas tributarias sdo indexadas pelo Sistema Especial de Liquidagcdo de
Custédia (“SELIC"), 10,56% em 30 de junho de 2011 (9,37% em 31 de dezembro de
2010), e estdo sujeitas, quando aplicavel, a multas. Em todos os casos, tanto os
encargos de juros quanto as multas, quando aplicaveis, foram computados e
totalmente provisionados com respeito aos montantes nao pagos.

Processos tributarios fiscais estao sujeitos a atualizacdo mensal, que se refere a um
ajuste no montante de provisdes para demandas judiciais de acordo com as taxas dos
indexadores utilizados por cada jurisdi¢éo fiscal. A atualizagdo monetaria € exigida por
lei para todos os montantes tributérios, inclusive a provisdo para demandas judiciais.

PIS e COFINS

Compensacdes de débitos fiscais de PIS e COFINS, com créditos fiscais de IPIl no
montante de R$ 33.214 em 30 de junho de 2011 (R$32.602 em 31 de dezembro de
2010), adquiridos da Nitriflex S.A. (transferidos a Companhia com base em decisao
transitado em julgado), que face a alteracdo de entendimento do Supremo Tribunal
Federal — STF quanto ao direito do crédito de IPI, nossos consultores juridicos externos
recomendaram, em 2009, a constituicdo de provisdo diante dessas alteracfes
jurisprudenciais que tiveram lugar naquele exercicio.

Majoracéo da aliquota de ICMS

Majoracéo da aliquota de ICMS em 1% da aliquota de ICMS, instituida pelo Estado do
Rio de Janeiro — Fundo Estadual de Combate a Pobreza, no montante de R$ 19.411
em 30 de junho de 2011 (R$ 11.749 em 31 de dezembro de 2010), cujos valores estéo
depositados integralmente.

Previdenciaria
Montante do saldo é composto por cobranca de contribuicao previdenciaria em favor do

INCRA no montante de R$289 em 30 de junho de 2011 (R$1.101 em 31 de dezembro
de 2010).
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22. Provisdo para demandas judiciais --Continuacdo

d) Trabalhistas e previdenciarias

A Companhia é parte em varios processos trabalhistas, principalmente devido a
demissdes no curso normal de seus negécios. Em 30 de junho de 2011, a Companhia
mantinha uma provisdo de R$ 31.340 (R$29.798 em 31 de dezembro de 2010)
avaliadas como risco provavel. Os processos cuja perda é considerada possivel pelos
assessores juridicos da Companhia é de R$ 20.145 em 30 de junho de 2011 (R$20.066
em 31 de dezembro de 2010). Os processos trabalhistas sdo indexados pela Taxa
Referencial de Juros (‘TR’) 0,55% acumulada no periodo findo em 30 de junho de 2011
(0,68% em 31 de dezembro de 2010) mais juros mensais de 1%.

Dentre estes Processos, destacam-se:

» 26 reclamacdes trabalhistas que concentram o montante de R$1.913 em 30 de
junho de 2011 (R$8.573 em 31 de dezembro de 2010).

e) Civeis e Outros

A Companhia responde a acfes de natureza civel e outras em diversos niveis judiciais.
A Administracdo da Companhia constitui provisbes em montantes considerados
suficientes para cobrir decisGes judiciais desfavoraveis quando seus assessores
juridicos internos e externos entendem que as perdas sejam provaveis.

Dentre estes Processos, destacam-se:

e A Companhia ajuiza e responde diversas acdes em que se pede a revisao
dos valores dos aluguéis pagos pelas lojas. Nestas acdes, é fixado pelo Juiz
de Direito um valor provisério de aluguel, o qual passa a ser pago pelas lojas,
até que se defina, em laudo e sentenca, o valor final da locacdo. A
Companhia constitui provisdo da diferenca entre o valor originalmente pago
pelas lojas e o definido provisoriamente nestas a¢gfes. Em outras acles, a
Companhia constitui provisdo da diferenca entre o valor pago a titulo de
aluguel provisério e aquele pleiteado pela parte contraria da agao, baseado
em laudo do assistente técnico da parte contraria. Em 30 de junho de 2011, o
montante da provisdo para essas agoes é de R$ 6.690, para as quais nao ha
depdsitos judiciais (R$6.138 em 31 de dezembro de 2010).

e A Companhia é parte em acdes envolvendo direitos das relacées de
consumo (acdes civeis e autuagdes dos PROCONSs) e algumas acdes
envolvendo rescisdes de contrato com fornecedores, sendo que o montante
referido nos aludidos processos perfaz a importancia de R$ 38.178 em 30 de
junho de 2011 (R$35.084 em 31 de dezembro de 2010). Nestes valores,
destacamos uma Agédo Indenizatoria ajuizada por ex-fornecedor de servigos
(Transmelhado), decorrente de rescisdo contratual, que concentra o
montante de R$ 10.464 em 30 de junho de 2011 (R$8.990 em 31 de
dezembro de 2010).
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22. Provisdo para demandas judiciais --Continuacdo

f) Outros passivos contingentes ndo provisionados

A Companhia possui outras demandas que foram analisadas por assessores juridicos e

cons

ideradas como possiveis, portanto, ndo provisionadas totalizando um montante de

R$ 279.262 em 30 de junho de 2011 (R$264.134 em 31 de dezembro de 2010), e sdo
relacionados principalmente a:

Fiscais

Cive

COFINS, PIS, IRPJ, IRRF e INSS - Processos administrativos e judiciais
relacionados a pedidos de compensacao ndo reconhecidos pelo fisco, gerados em
funcdo de créditos advindos de éxito em processos judiciais; referentes a
divergéncia de recolhimentos e pagamentos a maior; multa por descumprimento
de obrigacao acessoria, dentre outros de menor expressdo. O montante envolvido
nos referidos processos perfaz a importancia aproximada de R$ 137.069 em 30 de
junho de 2011 (R$ 143.994 em 31 de dezembro de 2010);

ICMS, IPI, ISS e taxas — Autuac®es fiscais objetivando tributar receitas
decorrentes da comercializacdo de garantia estendida, diferencas de informactes
transmitidas para Fazenda Estadual, bem como, visando rever a apropriacdo de
créditos: a) mercadorias adquiridas de fornecedores que gozam de beneficios
fiscais nos estados onde estao situados, b) aquisicao de produtos de informatica e
automacao com beneficio fiscal, ¢) aquisicdo de mercadorias de fornecedores com
inscricdo estadual irregular perante o fisco, d) diferenca de classificacao fiscal,
outros de menor expressao. O montante envolvido nas referidas autuacdes perfaz
a importancia aproximada de R$ 142.193 em 30 de junho de 2011 (R$ 98.625 em
31 de dezembro de 2010). Referidos processos aguardam julgamento na esfera
administrativa e judicial. A diferenca dos valores se justifica em razao de
atualizacao e processos novos.

is
A Companhia é parte em acgdes imobilidrias onde pleiteia a renovacdo dos
contratos de locacéo e fixacdo de aluguéis de acordo com os valores praticados

no mercado;

Acdes civeis publicas ajuizadas pelo Ministério Publico versando sobre direitos do
consumidor;

Processos administrativos instaurados pelos PROCONs em alguns estados onde
exerce as suas atividades.

O montante envolvido nos referidos processos perfaz a importancia aproximada de
R$ 15.333 em 30 de junho de 2011 (R$21.515 em 31 de dezembro de 2010).

Versdo: 1

PAGINA: 79 de 97



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA

Notas Explicativas

Globex Utilidades S.A.

Notas explicativas as informagdes contdbeis intermediarias --Continuacao
30 de junho de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

22. Provisdo para demandas judiciais

d)

f)

)

--Continuagéo

Outros passivos contingentes ndo provisionados--Continuacao

Trabalhistas

Versdo: 1

A Companhia é parte em processos trabalhistas cujos pedidos versam sobre desvio de
funcdo, danos morais, horas extras pleiteadas por colaboradores ocupantes de cargos
gerenciais, as quais sao considerados como sendo possiveis de perda, tendo em vista
a existéncia de decisbes conflitantes sobre os temas. O montante envolvido nos
referidos processos perfaz a importancia aproximada de R$ 20.145 em 30 de junho de

2011 (R$20.066 em 31 de dezembro de 2010).

Depdsitos recursais e judiciais

A Companhia estd contestando o pagamento de certos impostos, contribuicbes e
obrigacGes trabalhistas e efetuou depdésitos para recursos (vinculados), de montantes

equivalentes pendentes das decisdes legais finais.

Garantias

A Companhia ofereceu garantias em algumas ac8es civis, trabalhistas e tributarias,

como visto a seguir:

Acbes Imoéveis Equipamentos Garantia Total
Tributarias 11.026 242 75.272 86.541
Trabalhistas - - 2.118 2.118
Civeis e outras - 577 4.234 4.811
Total 11.026 819 81.624 93.470

Fiscalizacbes

De acordo com a legislacdo fiscal atual, impostos municipais, federais, estaduais e
contribuicBes previdencidrias estao sujeitas a fiscalizacao em periodo que variam entre

5 e 30 anos.
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23. Operagfes de arrendamento mercantil

a) Compromissos e obrigacfes

Controladora Consolidado
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
Passivo bruto de arrendamento
mercantil operacional
Pagamentos minimos de aluguéis
Menos de 1 ano 76.196 82.910 396.345 378.588
De 1 ano a 5 anos 174.683 146.377 981.394 984.676
Mais de 5 anos 128.626 107.742 2.124.185 2.180.364
379.505 337.029 3.501.923 3.543.628

A Companhia acredita que o pagamento de aluguel minimo de arrendamento
mercantil operacional ndo cancelaveis, refere-se ao periodo contratual do curso
normal da operagédo. Esta obrigacao é apresentada no quadro acima, como requerido
no CPC 06 (IAS 17).

Todos os contratos possuem clausulas de multa em caso de quebra contratual, que
varia de um a seis meses de aluguel. Se a Companhia encerrasse esses contratos
em 30 de junho de 2011, o montante de multa seria de R$509.919 (R$325.585 em 31
de dezembro de 2010).

(i) Pagamentos contingentes

A Administracdo considera o pagamento de aluguel adicionais como pagamentos
contingentes, que variam entre 0,5% e 2,5% das vendas.

Controladora Consolidado
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011  30.06.2010
Pagamentos contingentes considerados
como despesas durante o periodo 14.710 5.638 16.625 5.638

(i) Clausulas com opcao de renovacgao ou reajuste

Os prazos dos contratos para o periodo findo em 30 de junho de 2011 variam
entre 5 e 25 anos, e os contratos podem ser renovados de acordo com a lei de
inquilinato. Os contratos possuem clausulas de reajuste periédico, de acordo
com os indices de inflagdo.
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b) Arrendamento mercantil financeiro

Versdo: 1

Os contratos de arrendamento mercantil financeiro totalizaram R$45 em 30 de junho
de 2011 (R$407 em 31 de dezembro 2010), de acordo com a tabela abaixo:

Controladora

Consolidado

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010

Passivo de arrendamento mercantil
financeiro — pagamentos minimos de

aluguel
Menos de 1 ano 45 393 14.057 27.763
De 1 a5 anos - - 8.515 15.030
Valor atual dos contratos de arrendamento

mercantil financeiro 45 393 22.572 42.793
Encargos futuros de financiamento - 15 1 1
Valor bruto dos contratos de arrendamento

mercantil financeiro 45 408 22.573 42.794

24. Receita antecipada

A Companhia e sua subsidiaria NCB receberam antecipadamente valores de parceiros
comerciais que mantém contratos de prestacao de servicos de intermediacdo de garantias

complementares ou estendidas.

Controladora Consolidado
31.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
Garantias complementares ou estendidas 16.883 20.378 476.672 245.716
Contrato Finasa - - 15.446 -
16.883 20.378 492.118 245.716
Circulante 13.023 11.906 84.661 63.021
Nao circulante 3.860 8.472 407.457 182.695

Do valor classificado como nédo circulante, a Administracao estima que os valores serédo

reconhecidos ao resultado na seguinte propor¢ao:

30.06.2011
Controladora Consolidado

2012 1.774 33.390
2013 1.751 63.991
2014 335 66.811
2015 - 71.001
2016 - 75.833
2017 - 80.995
2018 - 15.436

3.860 407.457
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25. Patriménio liquido

a)

b)

c)

d)

Capital

O capital social subscrito e integralizado da Companhia em 30 de junho de 2011 e em
31 de dezembro de 2010 era de R$2.895.453 e estava representado por 322.687.786
acoes ordinarias sem valor nominal.

De acordo com o Estatuto da Companhia, os acionistas poderdo, a qualquer momento,
converter nossas acdes ordinarias em acdes preferenciais, desde que tais acbes
ordinarias estejam totalmente integralizadas e que o total de acSes preferenciais de
emissao ndo exceda o limite legal. Os pedidos de conversdo devem ser apresentados
por escrito a nossa Diretoria Executiva e, posteriormente, ratificados na proxima
Reunido do Conselho da Administragao.

Acdes em tesouraria

Em 30 de junho de 2011, a Companhia ndo mantinha acdes de sua propria emisséo
em tesouraria.

Reserva legal

E constituida em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes e o estatuto
social, na base de 5% do lucro liquido de cada exercicio até atingir 20% do capital
social.

Reserva para investimento e expansao

A reserva para investimentos e expansao € constituida com base em orcamento de
capital, submetido a aprovacéo dos acionistas em assembléia geral, e que tem por
finalidade (i) assegurar recursos para investimentos em bens do ativo permanente, sem
prejuizo de retencao de lucros nos termos do Art. 196 da Lei n° 6.404/76; e (ii) reforco
de capital de giro; podendo ainda (iii) ser utilizada em operac¢des de resgate, reembolso
ou aquisicao de acdes do capital da Companhia, podendo a Assembléia Geral deliberar
sua dispensa na hipGtese de pagamento de dividendos adicionais ao dividendo
obrigatorio.

Reserva especial Lei 8.200/91 — artigo 2° e reservas de incentivos fiscais

Reserva especial constituida com base na correcdo monetéria especial das contas do
ativo permanente de acordo com indice oficial, que refletia a variagdo geral de precos a
nivel nacional; e (ii) reservas de incentivos fiscais diversos aderidos pela Companhia. A
Companhia esta analisando os montantes das referidas reservas para concluir quanto
a correta proposicdo de realizacdo que ser4 encaminhada para a aprovacdo em
Assembléia Geral, tdo logo tal estudo esteja concluido.
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f)

)}

Reserva de capital - Reserva especial de aqio

O valor registrado em reserva especial em decorréncia da incorporacdo da Mandala
Empreendimentos e Participagbes S.A. pela Companhia, que continha o agio gerado
pela aquisicdo de Globex por GPA. Nos termos da Instrugcdo CVM N° 319, o agio
incorporado esta com uma provisdo de integridade do patriménio de 66% de forma a
remanescer 0 beneficio tributario aprovada pela assembléia geral realizada em 22 de
dezembro de 2009, sera amortizado de acordo com o beneficio econémico do agio. No
entanto, conforme estabelecido no Protocolo e Justificacdo da Incorporacédo das A¢des
de Emissédo de Nova Casa Bahia, celebrado em 05 de outubro de 2010 (aprovado em
assembléia geral extraordinaria realizada em 09 de novembro de 2010), o beneficio
fiscal decorrente dessa amortizacdo passard a ser capitalizado sem a emissao de
novas agodes, ou seja, em beneficio de todos os acionistas de Globex.

Plano de outorga de opcdes de compra de acdes preferenciais

g.1) Globex Utilidades S.A.

A Companhia mantém um plano de opc¢do de acdes ordinarias, aprovado pela
Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 4 de janeiro de 2008 e retificado na
Assembléia Geral Ordinéria e Extraordinaria realizada em 29 de abril de 2008.

O Plano tem o objetivo de: (i) estimular a expansdo e o éxito no desenvolvimento
dos objetivos sociais da Companhia, permitindo aos administradores e
empregados de alto nivel adquirirem ac8es de emissédo da Globex, incentivando a
integracdo destes com a Companhia; (ii) atrair administradores e empregados de
alto nivel a prestarem seus servicos para a Companhia, oferecendo-lhes a
vantagem adicional de se tornarem acionistas da Companhia; (iii) alinhar os
interesses dos administradores e empregados de alto nivel, oferecendo aos tais
executivos e empregados, como forma de incentivo e vantagem adicional, a
possibilidade de se tornarem acionistas da Companhia; e (iv) incentivar a maior
integracdo desses executivos e empregados com os objetivos da Companhia.
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g) Plano de outorga de opcdes de compra de acbes preferenciais

g.1) Globex Utilidades S.A.

Sao elegiveis para participar do Plano, os diretores estatutarios e empregados
aprovados pelo Conselho de Administracdo da Companhia (os "Beneficiarios").
Nos termos do que dispde o art. 171, § 3°, da Lei n° 6.404/76, ndo haverd direito
de preferéncia na outorga ou no exercicio de opcbes de compra de acdes
originarias do Plano. As acdes decorrentes do exercicio da opc¢ao terdo os direitos
estabelecidos no Plano, nos respectivos Programas e no Contrato, sendo certo
gue Ihes sera sempre assegurado o direito de perceber os dividendos que vierem
a ser distribuidos a partir da subscrigcdo ou aquisi¢do, conforme o caso. Uma vez
exercida a opcgdo pelo Beneficiario, as agfes correspondentes serdo objeto de
emisséao através de aumento do capital da Companhia.

Também poderdo ser oferecidas opgBes de compra de acdes existentes em
tesouraria, mediante comunicacao a Comissao de Valores Mobiliarios — CVM. As
opcdes outorgadas com base no Plano sédo pessoais e intransferiveis.

O Plano entrou em vigor com a sua aprovacao pela Assembléia Geral da
Companhia e podera ser extinto, a qualquer tempo, por decisdo do Conselho de
Administracao. A opc¢ao podera ser exercida total ou parcialmente durante o prazo
e nos exercicios fixados no respectivo Programa.

De acordo com o Plano, as opg¢fes outorgadas representam o maximo de
1.794.880 acdes ordinarias de emissao da Companhia e o prego de exercicio de
R$25,35 para o Programa 1 e R$17,02 para o Programa 2 (agrupamento definidos
como "Programas 2008").

Diluicdo Potencial das Opc¢oes Quantidade de acBes Preco de exercicio
Programa 1 1.408.290 R$25,35
Programa 2 386.590 R$17,02
Total 1.794.880
Acdes em tesouraria -

Necessidade de aumento de capital (1) 1.794.880
Quantidade de acdes em 30.06.2011 (2) 322.687.786
Potencial de dilui¢do = (1)/(2) 0,56%

O valor justo dos "Programas 2008" foi calculado com base no modelo de
valorizacdo de opc¢Bes Black & Scholes, tendo sido consideradas as seguintes

premissas:

Dados da outorga
Volatilidade atualizada esperada 47,6%
Duracao do programa em anos 3,46
Taxa livre de risco De 11.18% a 13,65%
Valor justo da opgéo na data da outorga (por opgéo) De R$17,57 a R$21,00
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g) Plano de remuneracdo baseada em a¢bes--Continuagéo

g.1) Globex Utilidades S.A.--Continuacdo

A tabela abaixo demonstra os valores por lote reconhecidos no resultado da
Companhia, na rubrica de despesa operacional contra um aumento de patrimonio
liguido, bem como os valores que seriam reconhecidos nos exercicios

subsequentes.
Despesas incorridas e a incorrer na controladora
nos exercicios findos em 31 d e dezembro e periodo
findo em 30 de junho de 2011:
Plano de Opcéo 2008 2009 2010 2011
Pagamento baseado em acdes
1° lote 3.436 2.995 - -
2° |ote 2.425 3.126 2.118 -
3° lote 1.946 2514 2.514 1.699
7.807 8.635 4.632 1.699

Devido a reducao do quadro de funcionarios elegiveis a remuneragéo baseada em
acOes foi reduzida. Desta forma, os valores referentes as despesas a serem
apropriadas foram atualizados. As despesas registradas até a saida dos
funcionarios elegiveis nao foram estornadas e estdo sendo tratadas de forma
prospectiva.

A tabela abaixo demonstra os novos valores a serem considerados:

Despesas incorridas e a incorrer na
controladora nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2010 e periodo
findo em 30 junho de 2011:

Plano de Opc¢éo 2010 2011

Pagamento baseado em acdes

2° |ote 458 339

3° lote 210 75
668 414

A primeira data de exercicio das referidas op¢des foi efetuado em setembro de
2009. No periodo findo em 30 de junho de 2011 foi registrado no resultado da
Companhia, o0 montante de R$213.
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Versdo: 1

g.2) Plano de Remuneracédo Baseada em A¢des — Nova Pontocom

A subsidiaria Nova Pontocom mantém um plano de outorga de opg¢Bes de acdes
com o objetivo de: (i) estimular a expansdo e o éxito no desenvolvimento dos
objetivos sociais da Companhia, permitindo aos administradores e empregados de
alto nivel adquirirem acdes de emissdo da Companhia, incentivando a integracéo
destes com a Companbhia; (ii) atrair administradores e empregados de alto nivel a
prestarem seus servigcos para a Companhia, oferecendo-lhes a vantagem adicional
de se tornarem acionistas da Companhia; (iii) alinhar os interesses dos
administradores e empregados de alto nivel, oferecendo aos tais executivos e
empregados, como forma de incentivo e vantagem adicional, a possibilidade de se
tornarem acionistas da Companhia; e (iv) incentivar a maior integracdo desses
executivos e empregados com os objetivos da Companhia.

Sao elegiveis para participar do Plano, executivos indicado pelo Conselho de
Administracao da Companhia (os "Beneficiarios"). Nos termos do que dispde o art.
171, 8§ 3°, da Lei n° 6.404/76, ndo havera direito de preferéncia na outorga ou no
exercicio de opcdes de compra de acles originarias do Plano. As acfes
decorrentes do exercicio da opc¢éo terdo os direitos estabelecidos no Plano, nos
respectivos Programas e no Contrato, sendo certo que lhes sera sempre
assegurado o direito de perceber os dividendos que vierem a ser distribuidos a
partir da subscricdo ou aquisi¢do, conforme o caso. Uma vez exercida a opgéo
pelo Beneficiario, as a¢des correspondentes serdo objeto de: (i) emissdo através
de aumento do capital da Companhia ou (i) compra e venda, caso encontrem-se
em tesouraria.

O Plano entrou em vigor com a sua aprovacao pela Assembléia Geral da
Companhia e podera ser extinto, a qualquer tempo, por decisdo do Conselho de
Administracao. A op¢ao podera ser exercida total ou parcialmente durante o prazo
e nos exercicios fixados no respectivo Programa. A outorga das op¢des do 1°.
Programa ocorreu em 08 de novembro de 2010, conforme segue:

Quantidade Preco

Diluicdo Potencial das Opc¢des de acdes de exercicio
Tranch 1 141.381 R$ 5,49
Tranch 2 20.197 R$ 5,81
Tranch 3 20.197 R$ 6,11
Tranch 4 20.197 R$ 6,13
Tranch 5 20.197 R$ 6,14
Tranch 6 20.197 R$ 6,15
Tranch 7 20.198 R$ 6,15
Tranch 8 20.198 R$ 6,14
Quantidade de ac¢des em 30.06.2011 (1) 282.762
Acdes em tesouraria (2) 282.762
Total de a¢des PF.Com (3) 28.000.000
Potencial de dilui¢do = (1-2)/(3) 0%
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25. Patrim6nio liquido --Continuagéo

g) Plano de remuneracdo baseada em a¢bes--Continuagéo

g.2) Plano de Remuneracédo Baseada em A¢des — Nova Pontocom

O valor justo das Tranches foi calculado com base no modelo de valorizagdo de
opcbes Black & Scholes, tendo sido consideradas as seguintes premissas:

Dados da outorga

Volatilidade atualizada esperada 56,8%

50% Exercido na data da
D uracao do programa em anos outorga e 7.143%
Taxa livre de risco De 10,72% a 11,90%
Valor justo da opgéo na data da outorga (por opgéo) De R$ 5,49 a R$ 6,15

A tabela abaixo demonstra os valores por lote que seriam reconhecidos no
resultado da Companhia, na rubrica de despesa operacional contra um aumento
de patrimoénio liquido, bem como os valores que seriam reconhecidos nos
exercicios subsequentes.

Despesas incorridas e a incorrer na controladora no s exercicios findos
em 31 de dezembro de:

2010 2011 2012 2013 2014 Total

Tranch 1 4.674 - - - - 4.674
Tranch 2 222 443 - - - 665
Tranch 3 111 553 - - - 664
Tranch 4 74 445 148 - - 667
Tranch 5 56 336 280 - - 672
Tranch 6 45 270 270 90 - 675
Tranch 7 38 226 226 189 - 679
Tranch 8 32 195 195 195 65 682

5.252 2.468 1.119 474 65 9.378

Devido a reducédo do quadro de funcionarios elegiveis a remuneracao baseada em
acbes foi reduzida. Desta forma, os valores referentes as despesas a serem
apropriadas foram atualizados. As despesas registradas até a saida dos
funcionarios elegiveis ndo foram estornadas e estdo sendo tratadas de forma
prospectiva.

No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2011 a despesa registrada no
resultado da Companhia foi de R$1.235 (R$1.479 em 30 de junho de 2010).
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26. Despesas por natureza

Despesas com vendas
Despesas com pessoal
Servigos de terceiros
Outras despesas

Despesas gerais e administrativas
Despesas com pessoal
Servigos de terceiros
Impostos, taxas e contribuicbes
Material de consumo
Outras despesas

Controladora

Versdo: 1

Consolidado

30.06.2011  30.06.2010

30.06.2011 30.06.2010

27. Outras receitas (despesas) operacionais, liquid as

Taxa de permanéncia

Ganho (perda) na alienacdo de ativo imobilizado

Baixa de ativos/projetos descontinuados

Impostos parcelados

Ativo indenizatério constituido junto a
Controladora (i)

Gastos com integragao/reestruturagao

Outros

(204.073) (161.716) (766.335) (161.887)
(138.865) (140.314) (850.889) (175.726)
(33.362) (31.615) (190.442) (46.435)
(376.300) (333.645) (1.807.666) (384.048)
(32.839) (14.102) (279.312) (29.608)
(43.884) (14.782) (179.977) (17.608)
(490) (1.108) (1.826) (1.304)
(652) (67) (764) (275)
(6.986) (2.969) (6.877) (729)
(84.851) (33.028) (468.756) (49.524)
Controladora Consolidado
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
79 717 79 717
(579) (1.063) 8.801 448
- 7.091 - 7.091
- (6.819) - (7.168)
1.728 84.750 1.728 85.139
(32.109) 4.383 (32.109) 4,383
(936) (5.933) (5.653) (3.684)
(31.817) 83.126 (27.154) 86.926
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28. Resultado financeiro
Controladora Consolidado
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Despesas financeiras:
Encargos financeiros — BNDES (928) (2.181) (928) (2.181)
Juros sobre empréstimos (1.676) (8.921) (94.024) (8.921)
Operacdes de swap (18.617) 910 (21.642) 910
Marcagdo a mercado de instrumentos financeiros (9.609) 2.844 (10.625) 2.844
Juros capitalizados (512) 515 (512) 515
Securitizagdo de recebiveis (64.431) - (244.787) -
Encargos financeiros sobre contingéncias e impostos (10.359) (10.436) (10.422) (10.477)
Juros sobre arrendamento mercantil financeiro - (21) (1.233) (22)
Impostos sobre operagdes financeiras e servicos
bancérios (482) (3.100) (24.517) (3.365)
Juros sobre mutuos (3.024) (5.500) (6) (3.656)
Outras despesas financeiras (3.024) (66.296) (31.567) (87.250)
(112.662) (92.186) (440.263) (111.602)
Controladora Consolidado
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Receita financeira:
Juros sobre caixa e equivalentes de caixa 5.325 645 42.104 902
Descontos financeiros obtidos - 674 21.240 746
Juros sobre aplicacéo financeira - 4 - 159
Encargos financeiros sobre impostos e depositos
judiciais 8.259 2.476 8.312 2.543
Ajuste a valor presente - - 189 -
Juros sobre mituos ativos 23.124 2 23.098 -
Cotas subordinadas FIDC 8.137 - 8.137 -
Outras receitas financeiras 338 2.947 3.423 2.971
Resultado financeiro 45,183 6.748 106.503 7.321

PAGINA: 90 de 97



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2011 - GLOBEX UTILIDADES SA Verséo : 1

Notas Explicativas
Globex Utilidades S.A.

Notas explicativas as informagdes contdbeis intermediarias --Continuacao
30 de junho de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

29. Lucro por acéo

O lucro por acao basico é calculado com base na média ponderada da quantidade de
ac6es em circulagdo durante o periodo, excluindo as agdes emitidas em pagamento de
dividendos e acdes em tesouraria.

Os instrumentos de patriménio que serdo ou poderdo ser liquidados em acdes da
Companhia sao incluidos no célculo apenas quando sua liquidacdo teria um impacto de
diluic&o sobre o lucro por acéo.

No Brasil, as acbes preferenciais e ordinarias conferem diferentes direitos a voto e
liquidacao.

A Companhia calcula o lucro por acdo por meio da divisdo do lucro liquido, referente a
cada classe de acdes, pela média ponderada da respectiva classe de agdes em circulagao
durante o periodo.

A Companhia concedeu aos funcionarios plano de remuneragédo baseado em acdes (Veja
nota explicativa 25), cujos efeitos de diluicdo s&o refletidos no lucro por acao diluido por
meio da aplicacdo do método de “acBes em tesouraria”.

Quando o preco de exercicio da op¢édo de compra de acfes é maior que o preco médio de
mercado das acdes preferenciais, o lucro por acao diluido ndo é afetado pelas opcdes de
compra de acdes.

A tabela abaixo apresenta a determinacao do lucro liquido disponivel aos detentores de
acOes ordinarias e preferenciais e a média ponderada das ac¢des ordinarias e preferenciais
em circulacéo utilizadas para calcular o lucro basico e diluido por agdo em cada periodo

apresentado:
30.06.2011 30.06.2010

Numerador basico e diluido

Lucro (prejuizo) basico alocado e ndo distribuido (31.637) 31.256
Lucro (prejuizo) liquido alocado aos acionistas ordinarios (31.637) 31.256
Denominador bésico e diluido (em milhares de acdes)

Média ponderada da quantidade de agdes 322.688 123.805
Lucro (prejuizo) basico e diluido por milhares de agbes (0,10) 0,25

30. Plano de Previdéncia Privada de Contribuicdo De finida

Em janeiro de 2011 as operacdes da Loja Extra Eletro foram transferidas do GPA para a
Companhia, a Companhia manteve a manutencdo do plano de previdéncia privada
complementar de contribuicdo definida para esses funcionarios, o qual continua sendo
administrado pela instituicdo financeira Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. A
Companhia faz contribuicdes mensais em nome de seus funcionarios. As contribuicBes
realizadas pela Companhia referentes ao periodo encerrado em 30 de junho de 2011
totalizaram R$5 e as contribuic6es dos funcionarios totalizaram R$7. O plano contava com
7 participantes em 30 de junho de 2011.
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31.

32.

Cobertura de seguro

A cobertura, em 30 de junho de 2011, é considerada suficiente pela Administracdo para
cobrir possiveis sinistros, e pode ser resumida da seguinte forma:

Bens segurados Riscos cobertos Montante da cobertura
Imobilizado e estoques Lucros nomeados 5.223.672
Lucro Lucros cessantes 876.447
Automdveis e outros Perdas e danos 229.520

A Companhia também mantém apdlices especificas cobrindo riscos de responsabilidade
civil e administrativa no valor de R$134.605.

Informacdes sobre os segmentos
A Administracdo possui dois segmentos, como segue:

. Eletrodomésticos — Inclui as bandeiras Ponto Frio e Casas Bahia
e Comércio eletrdnico — Inclui os sites www.pontofrio.com.br, www.extra.com.br e
www.casasbahia.com.br

A administracdo monitora separadamente os resultados operacionais de suas unidades de
negécios com o objetivo de tomar decisdes a respeito de alocacdo de recursos e avaliacao
de desempenho. O desempenho do segmento é avaliado com base no resultado
operacional e é mensurado de forma consistente com o resultado operacional das
informacdes trimestrais consolidadas. O financiamento da Globex (inclusive custos
financeiros e receita financeira) e impostos de renda sao administrados de forma

segmentada.

A Companhia tem operacdes de lojas de eletrodomésticos localizadas em 12 estados e no
Distrito Federal. Os segmentos operacionais sdo divulgados de maneira consistente com o
relatorio interno fornecido ao principal tomador de decisbes operacionais, identificado
como o Diretor-Presidente.

O principal tomador de decis6es operacionais destina recursos e avalia o desempenho por
meio da revisdo de resultados e de outras informacdes relacionadas aos dois segmentos.
Esses dois segmentos séo identificados com base na descentralizacdo da administragédo
dos negdcios e incluem o segmento de Eletrodomésticos, que é composto por lojas
legadas da Companhia e aquisi¢des totalmente integradas que operam principalmente sob
as marcas “Ponto Frio” e “Casas Bahia” e o segmento de Comércio eletrdnico, que inclui
0os sites: www.pontofrio.com.br, www.extra.com.br e www.casasbahia.com.br. Os
segmentos operacionais nao foram somados para formar os segmentos passiveis de
divulgacao.

A Companhia calcula os resultados dos segmentos utilizando as praticas contabeis
adotadas no Brasil e IFRS, entre outros fatores, o lucro operacional de cada segmento,
que inclui algumas alocacfes de despesas indiretas corporativas. Frequentemente, a
Companhia revisa o calculo do lucro operacional de cada segmento, incluindo quaisquer
alocacdes de despesas indiretas corporativas, conforme estabelecido pelas informacdes
regularmente revisadas pelo principal tomador de decisbes operacionais. Quando as
revisfes séo feitas, os resultados operacionais de cada segmento afetado pelas revisées
séo corrigidos em todos os periodos apresentados, a fim de manter a comparabilidade.

Versdo: 1
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32. Informacdes sobre os segmentos —Continuacao
As informag@es dos segmentos da Companhia estao incluidas na tabela a seguir:
Saldos em 30.06.2011
Comeércio
Descri¢do Eletrodomésticos eletronico Sub-total Eliminacéo Total
Receita liquida de vendas 8.481.275 1.446.543 9.927.818 (2.344) 9.925.474
Lucro bruto 2.501.910 230.456 2.732.366 (2.344) 2.730.022
Depreciacao de amortizagéo (63.614) (3.370) (66.984) - (66.984)
Despesas financeiras (382.395) (63.348) (445.743) 5.480 (440.263)
Receita financeira 189.408 289 189.697 (83.194) 106.503
Lucro operacional 220.865 67.730 288.595 - 288.595
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e
contribuigdo social 86.288 4.672 90.960 (129.333) (38.373)
Imposto de renda e contribui¢éo social 10.002 (1.866) 8.136 - 8.136
Lucro (prejuizo) do periodo 96.291 2.805 99.096 (130.733) (31.637)
Ativo circulante 8.372.881 595.847 8.968.728 (352.705) 8.616.023
Ativo nao circulante 3.723.717 86.730 3.810.447 (1.580.857) 2.229.590
Passivo circulante 5.855.655 629.753 6.485.408 (288.549) 6.196.859
Passivo ndo —circulante 2.181.660 142 2.181.802 (73.137) 2.108.665
Saldos em 30.06.2010
Comeércio
Descri¢do Eletrodomésticos eletronico Total Eliminacédo Total
Receita liquida de vendas 2.042.927 550.561 2.593.488 - 2.593.488
Lucro bruto 411.210 91.223 502.433 - 502.433
Depreciacao de amortizagéo (27.677) (524) (28.201) - (28.201)
Despesas financeiras (92.252) (21.196) (113.448) 1.846 (111.602)
Receita financeira 8.958 208 9.166 (1.846) 7.320
Lucro operacional 25.972 15.713 41.685 - 41.685
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e
contribuicdo social 46.498 (4.030) 42.468 (10.834) 31.634
Imposto e renda e contribuicdo social (3.326) 4.515 1.189 - 1.189
Lucro (prejuizo) do periodo 41.605 485 42.090 (10.834) 31.256
31.12.2010
Ativo circulante 7.526.610 522.088 8.048.698 (288.068) 7.760.630
Ativo néo circulante 3.548.155 72.282 3.620.437 (1.501.716) 2.118.721
Passivo circulante 5.063.902 545.558 5.609.460 (241.318) 5.368.142
Passivo nao circulante 1.998.313 168 1.998.481 (56.153) 1.942.328

. As eliminactes sdo compostas por saldos entre as companhias;
. Principalmente relacionadas a classificacao de imposto de renda diferido de circulante para ndo

circulante; e

. Os saldos apresentados em 30 de junho de 2010, ndo incluem as operacdes da Novas Casas

Bahia.
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POSIGAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E CLASSE DA
COMPANHIA, ATE O NIVEL DE PESSOA FISICA

GLOBEX UTILIDADES S A. Posi¢do em 30/06/2011
(Em unidades)
Acionista Acoes Ordinérias Total
Quantidade % Quantidade %
COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUIGAO 169.123.850 52,41% 169.123.850 52,41%
SAMUEL KLEIN 81.139.844 25,15% 81.139.844 25,15%
MICHAEL KLEIN 70.523.415 21,85% 70.523.415 21,85%
OUTROS 1.900.677 0,59% 1.900.677 0,59%
TOTAL 322.687.786 100,00% 322.687.786 100,00%
DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACION ISTA DA COMPANHIA), ATE O NiVEL DE PESSOA FiSICA
COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO (Companhia de ca pital aberto) Posicéo em 30/06/2011
(Em unidades)
Acionista Acoes Ordinéarias Acoes Preferenciais Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
WILKES PARTICIPACOES S.A. 65.400.000 65,61% - 0,00% 65.400.000 25,16%
SUDACO PARTICIPAGOES LTDA. 28.619.178 28,71% 3.091.566 1,93% 31.710.744 12,20%
ONYX 2006 PARTICIPACOES LTDA. - 0,00% 20.635.313 12,87% 20.635.313 7,94%
CASINO GUICHARD PERRACHON * 5.600.052 5,62% 16.144.083 10,07% 21.744.135 8,36%
SEGISOR * - 0,00% 5.091.754 3,18% 5.091.754 1,96%
STANHORE TRADING INTERNATIONAL S.A* - 0,00% 7.398.417 4,62% 7.398.417 2,85%
RIO PLATE EMPREENDIMENTOS E
PARTICIPAGOES LTDA. - 0,00% 4.076.494 2,54% 4.076.494 1,57%
PENINSULA PARTICIPACOES LTDA. - 0,00% 2.622.182 1,64% 2.622.182 1,01%
PAIC PARTICIPACOES LTDA. - 0,00% 652.140 0,41% 652.140 0,25%
BENGAL LLC * - 0,00% 6.828.461 4,26% 6.828.461 2,63%
OREGON LLC * - 0,00% 1.750.300 1,09% 1.750.300 0,67%
ACOES EM TESOURARIA - 0,00% 232.586 0,15% 232.586 0,09%
OUTROS 60.621 0,06% 91.756.562 57,25% 91.817.183 35,32%
TOTAL 99.679.851 100,00% 160.279.858 100,00% 259.959.709 100,00%

(*) Empresa Estrangeira

DISTRIBUIGAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACION ISTA DA COMPANHIA), ATE O NIVEL

DE PESSOA FiSICA

WILKES PARTICIPAGOES S.A

Posicado em 30/06/2011

(Em unidades)

Acionista / Cotista Acoes Ordinérias Acdes Preferenciais Total

Quantidade % Quantidade % Quantidade %
PENINSULA PARTICIPAGOES LTDA. 20.375.000 50,00 - - 20.375.000 27,00
SUDACO PARTICIPAGOES LTDA. 20.375.000 50,00 34.723.824 100,00 55.098.824 73,00
TOTAL 40.750.000 100,00 34.723.824 100,00 75.473.824 100,00

PESSOA FiSICA

DISTRIBUIGAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACION ISTA DA COMPANHIA), ATE O NIVEL DE

SUDACO PARTICIPAGOES S.A

Posicado em 30/06/2011

(Em unidades)

- . Cotas Total
Acionista / Cofista Quantidade % Quantidade %
PUMPIDO PARTICIPAGOES LTDA 3.585.804.573 100,00 3.585.804.573 100,00
TOTAL 3.585.804.573 100,00 3.585.804.573 100,00

PESSOA FiSICA

DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACION ISTA DA COMPANHIA), ATE O NIVEL DE

ONYX 2006 PARTICIPACOES LTDA.

Posicédo em 30/06/2011

(Em unidades)

- . Cotas Total
Acionista / Cofista Quantidade % Quantidade %
RIO PLATE EMPREEND. E PARTIC. LTDA 515.580.242 99,99 515.580.242 99,99
ABILIO DOS SANTOS DINIZ 10.312 0,01 10.312 0,01
TOTAL 515.590.554 100,00 515.590.554 100,00

DE PESSOA FiSICA

DISTRIBUIGAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACION ISTA DA COMPANHIA), ATE O NIVEL

PENINSULA PARTICIPAGOES LTDA

(Em unidades)

Posicado em 30/06/2011

Acionista / Cotista Acoes Ordinéarias Acdes Preferenciais Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %

ABILIO DOS SANTOS DINIZ 250.659.233 61,48 3 42,86 250.659.236 61,48
JOAO PAULO F.DOS SANTOS DINIZ 39.260.447 9,63 1 14,29 39.260.448 9,63
ANA MARIA F.DOS SANTOS DINIZ D'AVILA 39.260.447 9,63 1 14,29 39.260.448 9,63
PEDRO PAULO F.DOS SANTOS DINIZ 39.260.447 9,63 1 14,29 39.260.448 9,63
ADRIANA F.DOS SANTOS DINIZ 39.260.447 9,63 1 14,29 39.260.448 9,63
TOTAL 407.701.021 100,00 7 100,00 407.701.028 100,00

Versdo : 1
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ATE O NIVEL DE PESSOA FiSICA

DISTRIBUIGAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACION ISTA DA COMPANHIA),

Posicédo em 30/06/2011

PUMPIDO PARTICIPAGCOES LTDA (Em unidades)
- . Cotas Total
Acionista / Cofista Quantidade % Quantidade %
SEGISOR** 3.633.544.694 100,00 3.633.544.694 100,00
TOTAL 3.633.544.694 100,00 3.633.544.694 100,00

(**) Empresa Estrangeira

ATE O NIVEL DE PESSOA FiSICA

DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACION ISTA DA COMPANHIA),

RIO PLATE EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAGOES LTDA

Posicado em 30/06/2011
(Em unidades)

- . Cotas Total
Acionista / Cotista Quantidade % Quantidade %
PENINSULA PARTICIPACOES LTDA 566.610.599 100,00 566.610.599 100,00
ABILIO DOS SANTOS DINIZ 1 0,00 1 -
TOTAL 566.610.600 100,00 566.610.600 100,00

ATE O NIVEL DE PESSOA FiSICA

DISTRIBUIGAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACION ISTA DA COMPANHIA),

SEGISOR

Posicédo em 30/06/2011
(Em unidades)

- . Cotas Total
Acionista / Cotista Quantidade % Quantidade %
CASINO GUICHARD PERRACHON (*) 937.121.094 100,00 937.121.094 100,00
TOTAL 937.121.094 100,00 937.121.094 100,00

(*) Empresa Estrangeira

Posicdo em 30/06/2011

POSIGAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES E ADMINISTRA DORES E AGOES EM CIRCULAGAO

Acionista Acoes Ordinarias Total
Quantidade % Quantidade %

Controlador 169.123.850 52,41 169.123.850 52,41
Administradores

Conselho de Administragdo 70.523.422 21,86 70.523.422 21,86

Diretoria - - - -
Conselho Fiscal - - - -
Acdes em Tesouraria - - - -
Outros Acionistas 83.040.514 25,73 83.040.514 25,73
Total 322.687.786 100,00 322.687.786 100,00
Acdes em Circulagéo 1.900.670 0,59 1.900.670 0,59

Posicéo em 30/06/2010

POSIGAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES E ADMINISTRA DORES E AGOES EM CIRCULAGAO

Acionista Acoes Ordinarias Total
Quantidade % Quantidade %

Controlador 122.286.848 | 0,98774122 122.286.848 98,77%
Administradores

Conselho de Administragio 3 0,00% 3 0,00%

Diretoria - 0,00% - 0,00%
Conselho Fiscal - 0,00% - 0,00%
Acdes em Tesouraria - 0,00% - 0,00%
Outros Acionistas 1.517.689 1,23% 1.517.689 1,23%
Total 123.804.540 100,00% 123.804.540 100,00%
Acdes em Circulagdo 1.517.689 1,23% 1.517.689 1,23%

Versdo : 1
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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMAGCOES TRIMESTRAIS

Aos Administradores e Acionistas da
Globex Utilidades S.A.
Séao Paulo, SP

Introducéo

Revisamos as informacdes contébeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Globex Utilidades S.A. e empresas controladas,
contidas no Formulario de Informacdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre e periodo de 6 meses findos em 30 de junho de 2011,
gue compreendem o balango patrimonial e as respectivas demonstra¢des do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos
fluxos de caixa para o trimestre e periodo de 6 meses findos naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragéo das informag6es contabeis intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 — Demonstracgdo Intermediaria e das informag6es contabeis intermediarias consolidadas de acordo com 0 CPC 21 e
com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim
como pela apresentacéo dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissado de Valores Mobiliarios,
aplicaveis a elaboragéo das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas
informagdes contébeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisdo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity respectivamente). Uma revisao de informacdes intermediarias consiste
na realizacédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias individuais

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacdes contébeis
intermediarias individuais incluidas nas informag®8es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracéo de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o0 CPC 21 e o IAS 34 aplicaveis a elaboracéo de Informacgdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Informag0es intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informagdes intermediarias do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao trimestre e
periodo de 6 meses findos em 30 de junho de 2011, cuja apresentacéo nas informacdes intermediarias é requerida de acordo com as
normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragéo de Informag6es Trimestrais - ITR e
considerada informacédo suplementar pelas IFRS, quendo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstra¢gfes foram submetidas
aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum
fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 25 de Julho de 2011.
Ernst & Young Terco

Auditores Independentes S.S.
CRC-2-SP 015199/0-6

Antonio Carlos Fioravante
Contador
CRC n° 1SP184973/0-0
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