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Relatorio de revisao do auditor independente
sobre as informacoes contabeis
intermediarias

Aos:

Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. - CART
Bauru - SP

Revisamos as informacGes contabeis intermediarias da Concessionaria Auto Raposo Tavares
S.A. - CART (“Companhia”), contidas no Formulario de Informa¢oes Trimestrais - ITR
referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2017, que compreendem o balango patrimonial em
31 de marco de 2017 e as respectivas demonstracoes do resultado e do resultado abrangente, das
mutacoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o perfodo de trés meses findo naquela
data, incluindo o resumo das principais politicas contibeis e as demais notas explicativas.

A Administracdo é responsavel pela elabora¢ao das informag¢des contabeis intermediarias de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstracio intermediaria e com a
norma internacional “IAS 34 - Interim Financial Reporting”, emitida pelo “International Accounting
Standards Board (IASB)”, assim como pela apresentacio dessas informacdes de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis a elaboragio
das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma conclusdo sobre
essas informacoes contibeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informacoes contabeis intermediarias (NBC TR 2410 - Revisao de informacoes intermediarias
executada pelo auditor da Entidade e “ISRE 2410 - Review of interim financial information performed by
the independent auditor of the entity”, respectivamente). Uma revisao de informagoes intermediarias
consiste na realizacio de indagac¢des, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisao ¢ significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida
de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de
que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em
uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacodes contabeis intermediarias

Com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informacoes contabeis intermediarias incluidas nas Informacées Trimestrais - ['TR acima
referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e
o IAS 34, aplicaveis a elaboracio das Informagoes Trimestrais — I'TR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissiao de Valores Mobiliarios (CVM).
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Enfases

Continuidade operacional da Companhia

Sem modificar nossa conclusio, chamamos a aten¢io para a Nota explicativa n°. 1.a as
informacdes contabeis intermediarias, que indicam que a Companhia apresenta passivos circulantes
em excesso aos seus ativos circulantes no montante de R$ 184.266 mil, causado principalmente
pelo endividamento de curto prazo no montante de R$ 174.960 mil. Essas condi¢Ges, juntamente
com outros assuntos descritos na referida nota explicativa, indicam a existéncia de incerteza
relevante que pode levantar davida significativa quanto a capacidade de continuidade operacional
da Companhia.

Investigacdes do Ministério Publico envolvendo acionistas e partes
relacionadas

Sem modificar nossa conclusio, chamamos a aten¢do para a Nota explicativa n°. 1.b as
informacoes contabeis intermediarias, que inclui informagoes referentes a fatos sob investigacao
envolvendo acionistas e partes relacionadas da Companhia no ambito das operagdes “Lava Jato” e
“Greenfield”. O entendimento da Administracio sobre esse assunto, atualmente em andamento,
esta descrito na referida nota explicativa, e seu desfecho e eventual efeito para a Companhia ainda
¢ indeterminado.

Procedimento arbitral

Sem modificar nossa conclusiao, chamamos a atencio para a Nota explicativa n°. 11 as informacGes
contabeis intermedidrias, que inclui informacdes referentes ao recebimento pela Companhia, em 24
de fevereiro de 2017, de Notificagdo para Institui¢io de Procedimento Arbitral encaminhada pelo
Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de Comércio Brasil-Canada (CAM-CCBC), tendo
como Requerente a OAS S.A. (em recuperagio judicial), a fim de dirimir conflito originado do
contrato de execugdo de obras civis firmado pelas partes. Em 16 de marco de 2017, seguindo o
Regulamento da CAM-CCBC, a Companhia apresentou resposta ao pedido de instauracio de
procedimento arbitral acima referido. No momento, os advogados da Companhia nio tém
condig¢bes de realizar uma avaliagdo da probabilidade de éxito dos pedidos da requerente,
procedimento este, que somente podera ser efetuado, caso seja realmente instituida a arbitragem e
somente com as evidéncias apresentadas pelo requerente durante o curso da arbitragem.

Outros assuntos

Informacgoes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informacdes intermediarias do valor adicionado (DVA), referentes ao
periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2017, preparadas sob a responsabilidade da
Administracio da Companhia, cuja apresentagio nas informacoes intermedidrias é requerida de
acordo com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) aplicaveis a
elaboragdo das Informagoes Trimestrais - I'TR e considerada informacio suplementar pelas IFRS,
que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essas informagdes intermediarias foram submetidas
aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, nao
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram adequadamente
elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as informacGes contabeis
intermediarias tomadas em conjunto.
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Revisao dos valores correspondentes ao periodo anterior

Os valores correspondentes ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2016, apresentados
para fins de comparagio, foram revisados por outro auditor independente, cujo relatério nao
conteve modifica¢io datado em 13 de maio de 2016, com énfase sobre diligéncias envolvendo
acionistas e partes relacionadas da Companhia e continuidade operacional.

Rio de Janeiro, 11 de maio de 2017.

Ana Cristina Linhares Areosa
CT CRC RJ-081.409/0-3 “S” - SP

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC 2SP-025.583/0-1



CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A. - CART

BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE MARCO DE 2017 E 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Estoques

Impostos a recuperar
Adiantamentos

Partes relacionadas

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Depositos judiciais

Partes relacionadas

Outros

Imobilizado

Intangivel

Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO

CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Salarios e encargos sociais a recolher
Tributos a recolher

Obrigagdes para direito de concessdo
Partes relacionadas

Receita diferida

Outros

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE
Provisdo de manutencdo
Empréstimos e financiamentos
Divida bruta
Aplicagdo financeira vinculada
Debéntures
Divida bruta
Aplicagdo financeira vinculada
Partes relacionadas
Provisao para riscos processuais
Receita diferida
Total do passivo néo circulante

PATRIMONIO LIQUIDO
k

Prejuizos acumulados
Subtotal

Adiantamento para futuro aumento de capital
Total do patriménio liquido e adiantamento para

futuro aumento de capital

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes contabeis intermedidrias.

Nota

5 (a)

11

5(b)

11

5(c)

11
12

13

11
10
12

14 (a)

14 (b)

31/03/2017 31/12/2016
6.590 20.881
14.619 17.652
1.539 1.186
2.551 3.498
2.305 1.915
26 26
27.630 45.158
150.695 149.638
16.283 16.260
520 520
9 9
8.322 9.282
2.080.483 2.089.577
2256312 2.265.286
2.283.942 2.310.444
10.608 7.369
142.283 140.223
32.677 18.540
10.133 8.846
3.339 3.769
424 437
6.799 4.409
5.414 7.538
219 19
211.896 191.150
82.171 76.641
518.141 571.806
597.799 650.939
(79.658) (79.133)
897.897 907.516
925.224 914.412
(27.327) (6.896)
143 143
4.662 4.619
45.202 45.745
1548216 1.606.470
1.180.000 1.162.500
(678.170) (649.676)
501.830 512.824
22.000 -
523.830 512.824
2.283.942 2.310.444




TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais, exceto o prejuizo por lote de mil agdes)

Nota 31/03/2017 31/03/2016
RECEITA LIQUIDA
Receita liquida de pedagio e acessorias 15 73.659 71.024
Receita de construcao 15 13.975 29.144
Receita operacional liquida 87.634 100.168
Custo dos servicos prestados 15 (50.894) (45.881)
Custos de construgdo 15 (13.836) (28.855)
LUCRO BRUTO 22.904 25.432
Despesas gerais e administrativas 15 (8.958) (10.885)
Outras receitas (despesas) operacionais 15 - (40)
Resultado antes das receitas e despesas financeiras 13.946 14.507
RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS
Receitas financeiras 16 3.266 4.293
Despesas financeiras 16 (46.763) (72.975)
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuig@o social (29.551) (54.175)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 5(d) 1.057 607
Prejuizo do periodo (28.494) (53.568)
Prejuizo, basico e diluido, por lote de mil agdes (em reais - R$) 17 (0,011) (0,029)

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes contabeis intermedidrias.




CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A. - CART

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES PARA OS
TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais)

31/03/2017  31/03/2016
PREJU{ZO DO PERIODO (28.494) (53.568)
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES - -
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO PERIODO (28.494) (53.568)

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes contabeis intermedidrias.




CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A. - CART

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS
TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais)

Capital Social
Prejuizos Adiantamento
Subscrito A Total acumulados Subtotal futuro aumento
Nota integralizar de capital

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 1.035.000 (51.000) 984.000 (507.066) 1.460.934 -
Aumento de capital 14 (b) - 40.000 40.000 80.000 -
Prejuizo do periodo 14 (a) - - - (53.568) (53.568) -
SALDOS EM 31 DE MARCO DE 2016 1.035.000 (11.000) 1.024.000 (560.634) 1.487.366 -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 1.180.000 (17.500) 1.162.500 (649.676) 512.824 -
Adiantamento para futuro aumento de capital 14 (b) - - - - 22.000
Aumento de capital 14 (a) - 17.500 17.500 - 17.500 -
Prejuizo do periodo - - - (28.494) (28.494) -
SALDOS EM 31 DE MARCO DE 2017 1.180.000 - 1.180.000 (678.170) 501.830 22.000

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes contabeis intermediarias.




CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A. - CART

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS
TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais)

Prejuizo do exercicio antes do imposto de renda e da contribuigo social

Margem bruta de constru¢do

Depreciago e amortizagido

Provisdo para manutengdo

Constitui¢do de outorga varidvel

Prejuizo na baixa de imobilizado e intangivel

Perdas estimadas para crédito de liquidagdo duvidosa (PECLD)
Provisdo (reversdo) para riscos processuais

Receita diferida

Variagdes monetarias, cambiais e encargos

(Aumento) redug@o em ativos operacionais:
Créditos a receber

Estoques

Impostos a recuperar

Adiantamentos

Partes relacionadas

Depositos judiciais

Aumento (redugio) nos passivos operacionais:
Fornecedores

Salérios e encargos sociais a recolher

Impostos e contribuigdes a recolher

Partes relacionadas

Receita diferida

Pagamento de outorga varivavel

Outros

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aplicagdo financeira

Aquisi¢do de imobilizado

Aquisigdo de intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumento de capital

Adiantamento para futuro aumento de capital

Captagdo de empréstimos

Pagamento dos juros de empréstimos e debéntures

Pagamento do principal de empréstimos e debéntures

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

REDUGAO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Saldo inicial caixa e equivalentes de caixa
Saldo final caixa e equivalentes de caixa

REDUGAO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes contabeis intermediarias.

Nota

6e7
13

6e7

10

5c

18

14 (a)
14 (b)

8¢e9
8¢9

31/03/2017 31/03/2016
(29.551) (54.175)
(139) (289)
24.058 23.598
5.530 1.652
1.210 1.167
- 50
(92) (33)
43 (20)
(2.667) (2.453)
43.232 68.570
3.125 (1.169)
(353) (1.134)
947 2.146
(390) (535)
- 17
(23) (19)
(2.197) 9.452
1.287 1.475
(430) (668)
2.390 (311)
- 49
(1.223) (1.180)
200 (563)
44.957 45.577
(17.650) 38219
(17) (209)
(8.413) (39.861)
(26.080) (1.851)
17.500 40.000
22.000 -
24.160 30.000
(38.291) (63.682)
(58.537) (56.499)
(33.168) (50.181)
(14.291) (6.455)
20.881 14.227
6.590 7772
(14.291) (6.455)




CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A. - CART

DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO PARA OS
TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais)

Receitas

Receita operacional

Receita de construgdo

Perdas estimadas para crédito de liquidacdo duvidosa (PECLD)

Insumos adquiridos de terceiros

Custos de construgdo

Materiais, servigo de terceiros e outros
Perda/recuperagdo de valores de ativos

Valor adicionado bruto

Retengdes

Depreciagdo e amortizagdo

Valor adicionado liquido produzido pela companhia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicdo do valor adicionado

Pessoal e encargos
Remuneracgao direta
Beneficios

FGTS

Outros

Impostos, taxas e contribui¢des
Federais

Estaduais

Municipais

Remuneracgdo capital de terceiros
Juros

Alugueis

Outras

Remuneracdo de capital proprio
Prejuizo do periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes contabeis intermediarias.

Nota  31/03/2017  31/03/2016
15 80.711 77.802
15 13.975 29.144
4 92 83

94.778 107.029

15 (13.836)  (28.855)
(25331)  (22.145)

(730) (478)

(39.897)  (51.478)

54.881 55.551

15 (24.058)  (23.598)
30.823 31.953

16 3.266 4.503
34.089 36.456

34.089 36.456

8.280 8.770

6.294 6.435

1.580 1.948

406 387

7.714 7.980

3.458 3.940

321 247

3.935 3.793

46.589 73.274

46415 72.722

62 409

112 143

(28.494)  (53.568)

(28.494)  (53.568)
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CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS
REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2017
(Em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

1.

INFORMACOES GERAIS
1.a) Operacdes da Companhia

A Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. (“CART” ou “Companhia’) ¢ uma sociedade por
acoes de capital aberto, constituida em 12 de novembro de 2008, cuja atividade exclusiva ¢ a
exploracdo do sistema rodovidrio do corredor Raposo Tavares, sob o regime de concessdo, do
Edital n° 04 do Programa Estadual de Concessdes Rodoviarias do Estado de Sao Paulo, cuja
vida util estd associada ao prazo determinado no contrato de concessdao. A Companhia nao
possui acdes de sua emissdo negociadas publicamente. A sede da Companhia esta localizada na
Avenida Issa Marar 2-200 em Bauru, Estado de Sao Paulo.

O objeto da concessao compreende a execucao, gestao e fiscalizacdo dos servigos delegados,
apoio na execucdo dos servigos ndo delegados e controle dos servigos complementares, por
prazo determinado, mediante a cobranca de tarifas de pedagio reajustada anualmente, com data
base no més julho, pela variagio do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor - IPCA no
periodo e de fontes alternativas de receita, desde que previamente aprovadas pela Agéncia de
Transportes do Estado de Sao Paulo (“ARTESP”), que podem advir de atividades relativas a
exploracao da rodovia, de suas faixas de dominio e publicidade.

O trecho concedido pelo Edital n® 004/2008 atualmente ¢ um conjunto de pistas de rolamento
do Sistema Rodoviario, suas respectivas faixas de dominio e edificagdes, instalagdes e
equipamentos nelas contidas, compreendendo:

I. SP-270: Rodovias Raposo Tavares: inicio do trecho no Km 381, no entroncamento com a
SP-327, Km 32, Ourinhos; final do trecho no Km 654, Presidente Epitacio, na divisa com
Mato Grosso do Sul.

II. SP-225: inicio do trecho no Km 235+040, no entroncamento com a SP-300, Km 336+735,
Bauru; final do trecho no Km 317+800, no entroncamento com a SP-327, Km 0+000,
Santa Cruz do Rio Pardo.

III. SP-327: inicio do trecho no km 0+000, no entroncamento com a SP-225, Km 317+800,
Santa Cruz do Rio Pardo; final do trecho no Km 32+443, no entroncamento com a SP-270,
km 381+703, e entroncamento com a BR-153, Km 338+361, Ourinhos.

A assinatura do Termo de Contrato da Concessdao Rodoviaria foi realizada em 16 de margo de
2009, apds homologac¢ado dos resultados pelo Poder Concedente.

O prazo de concessdo ¢ de 30 anos, contados da data da transferéncia de controle do sistema
existente, podendo ser prorrogado na forma da lei e conforme condigdes previstas no contrato
de concessdo. Extinta a concessao, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversivelis,
direitos e privilégios vinculados a explora¢do do sistema rodoviario. A Companhia tera direito
a indenizagdo correspondente ao saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens ou
investimentos, cuja aquisicdo ou execucdo, devidamente autorizada pelo Poder Concedente,
tenha ocorrido nos ultimos cinco anos do prazo de concessao.
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A CART ¢ uma subsidiaria integral da Investimentos e Participa¢des em Infraestrutura S.A.
(“INVEPAR”).

Em 31 de mar¢o de 2017, a Concessionaria possui capital circulante liquido negativo de
R$184.266 (R$145.992 em 31 de dezembro de 2016), causado, principalmente, pelo
endividamento financeiro de curto prazo no montante de R$174.960.

A Administracdo considera que o fluxo de caixa das operagdes projetado para os proximos
doze meses ¢ suficiente para fazer frente aos compromissos de caixa e para o restabelecimento
do equilibrio do seu capital circulante liquido. Caso a geragdo de caixa operacional ndo seja
suficiente, a INVEPAR efetuara aporte de recursos necessarios a manutencao das atividades.

1.b) Diligéncia em Acionista e Partes Relacionadas

A Companhia ¢ controlada integral da Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S.A.
(“INVEPAR”), que por sua vez tem como acionista integrante de seu bloco de controle a
construtora OAS.

Em 12 de abril de 2016, uma diligéncia de busca e apreensdo no ambito da “Operagdo Lava
Jato” foi realizada na sede da controladora INVEPAR e em sua subsidiaria Aeroporto de
Guarulhos Participacdes S.A. ("GRUPAR"). O objetivo dos mandados em questdo foi
relacionado a temas especificos do acionista direto OAS e ndo continham qualquer referéncia
as atividades exercidas pela INVEPAR ou demais controladas. Em 12 de abril de 2016, a
INVEPAR divulgou fato relevante esclarecendo ao mercado os referidos acontecimentos. Em
10 de maio de 2016, conforme Despacho / Decisdo da 13* Vara Federal de Curitiba, a
mencionada investigacao foi arquivada.

No dia 5 de setembro de 2016, foram cumpridos mandados de busca e apreensdo na sede da
controladora INVEPAR e na sede da coligada GRUPAR, no ambito da “Operagao Greenfield”.
A INVEPAR celebrou, em 13 de setembro de 2016, Termo de Compromisso com o Ministério
Publico Federal e com a Policia Federal, com a finalidade de colaborar com as investigagdes.
Até onde ¢ do conhecimento da Administracdo da INVEPAR, as investigagdes prosseguem,
mantendo a Companhia, no entanto, seu curso normal de negocios.

APRESENTACAO DAS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS
(INFORMACOES TRIMESTRAIS)

A Administracdo da Sociedade autorizou a conclusdo da preparagdo destas informacdes
contabeis intermediarias (informagdes trimestrais) em 11 de maio de 2017, que compreendem:

As informagdes contdbeis intermediarias elaboradas e apresentadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstragcdo Intermediaria, e de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios aplicaveis a elaboragdo das
Informagdes Trimestrais - ITR ¢ com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board - IASB.

As demais informagdes referentes as bases de elaboracdo, apresentacdo das informagdes
contdbeis intermedidrias e resumo das principais praticas contabeis ndo tiveram alteragdes em
relacdo aquelas divulgadas na Nota Explicativa n® 02 as Demonstragcdes Contdbeis Anuais
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 (doravante denominadas de
“Demonstra¢des Contabeis de 31 de dezembro de 2016”), publicadas na imprensa oficial em 31
de marco de 2017.
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Dessa forma, estas informagdes contabeis intermediarias devem ser lidas em conjunto com as
referidas demonstracdes contabeis de 31 de dezembro de 2016.

2.1. Adogao das IFRSs novas ¢ revisadas
a) Em vigor para periodos iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2018:

e IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (novo pronunciamento) / CPC 48 - introduz novos
requerimentos de classificagdo e mensuracao de ativos financeiros.

e [FRS 15 - Receita com contratos de clientes (novo pronunciamento) / CPC 47 — estabelece um
unico modelo abrangente a ser utilizado pelas entidades na contabilizagdo das receitas
resultantes de contratos com clientes.

e [FRS 2 - Classificacdo e mensuracao de transagdes com pagamentos baseados em acdes —
Alteragdes a IFRS 2 com a abordagem de trés areas principais: os efeitos das condigdes de
aquisi¢do de direitos sobre a mensuracdo de uma transa¢do de pagamento baseada em agdes
liquidada em dinheiro; a classificacdo de uma transacao de pagamento baseada em agdes com
caracteristicas de liquidagcdo pelo valor liquido para obrigacdes relacionadas a impostos
retidos na fonte; e contabilidade quando uma modificacdo nos termos e condi¢des de uma
transacdo de pagamento baseada em agdes altera sua classificacao de liquidagdo em dinheiro
para liquidagao com agdes.

b) Em vigor para periodos iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2019:

e JFRS 16 - Leasing — estabelece novos padrdes de contabilizacdo de arrendamento mercantil.
As alteracdes as IFRS mencionadas anteriormente ainda nao foram editadas pelo CPC. No
entanto, em decorréncia do compromisso do CPC de manter atualizado o conjunto de normas
emitidas com base nas atualizacdes e modificacdes feitas pelo IASB, ¢ esperado que essas
alteracdes e modificagdes sejam editadas pelo CPC até a data de sua aplicacdo obrigatoria. A
Companhia ndo adotou tais pronunciamentos antecipadamente € os mesmos ndo representam
impactos relevantes em suas informagdes contabeis intermedidrias.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/03/2017 31/12/2016

Caixa e bancos 3.655 2.713
Operagdes compromissadas em debéntures 2.935 18.168
Saldo de caixa e equivalentes de caixa 6.590 20.881

Aplicagdes financeiras consideradas como equivalente de caixa tém liquidez imediata e sdo
mantidas com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para
investimentos ou outros fins. A Companhia considera aplicagdes financeiras de liquidez
imediata aquelas que podem ser convertidas em um montante conhecido de caixa e sem risco
de mudanca de valor, sendo resgataveis em prazo inferior a trés meses da data das respectivas
aquisi¢oes.

As aplicagdes compromissadas sdao classificadas como recebiveis remunerados por taxas que
variam de 75% até 95 % do Certificado de Deposito Interbancario — CDI, mesma taxa praticada
em 31 de dezembro de 2016.
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31/03/2017 31/12/2016

AVI (*) 13.710
Vale pedagio 863
Locagdo de fibra optica 145
Outros 1.417
Perdas estimadas para crédito de liquidagao duvidosa (PECLD) (**) (1.516)
Total 14.619

16.852
712
246

1.450

(1.608)
17.65

[\

(*) Referente a utilizagdo das etiquetas eletronicas nas pistas automaticas. O prazo médio de

recebimento € de 16 dias.

(**) A PECLD ¢ constituida em montante considerado suficiente pela Administragao para
suprir as eventuais perdas na realizagao dos créditos, levando em consideracao os valores
das receitas de evasdes de pedagio e transagdes rejeitadas (parcela sem perspectiva de
recebimento). Sao consideradas em PECLD valores vencidos ha mais de 30 dias
referentes a violadores, compensagdes de passagens e perdas relativas a pista AVL. E
reconhecido como perda definitiva (crédito ndo recuperado) apds vencidos hd mais de

seis meses do reconhecimento do crédito.

Saldo a vencer e sem

perda por reducdo ao  Vencido entre

Total (PECLD)

valor recuperavel 30 - 180 dias
31 de margo de 2017 16.135 (1.516) 14.619 1.516
31 de dezembro de 2016 19.260 (1.608) 17.652 1.608

31/03/2017 31/12/2016

Movimentagao da PECLD

Saldo no inicio do periodo (1.608) (1.256)
Adigdes (612) (2.404)
Reversoes 704 2.052
Saldo no fim do periodo (1.516) (1.608)

IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

a) Impostos a recuperar

31/03/2017 31/12/2016

Saldo negativo do imposto de renda e contribuicdo social 1.474
IRRF - aplicagdes financeiras 1.077
Outros -

Total 2.551

3.497
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b) Imposto de renda e contribui¢do social diferidos ativos e passivos

Os principais componentes do imposto de renda e da contribuigdo social diferidos estdo
demonstrados a seguir:

31/03/2017 31/12/2016

Prejuizo fiscal 154.255 154.255
Base negativa da contribui¢do social 55.532 55.532
Perdas estimadas para créditos de liquidagao duvidosa
(PECLD) 341 341
Participacdes nos lucros e resultados (PLR) 404 404
Provisdo para riscos processuais 284 284
Provisdes nao dedutiveis 948 948
Provisao de manutencao 16911 16911
Margem de construgdo (*) (9.290) (9.395)
Amortizagdo de direito de concessao (*) (50.997) (51.578)
Custo de captagdo de debéntures (*) (16.771) (17.180)
Margem de construgdo (Lei 12.973) (922) (884)

150.695 149.638
Impostos Diferidos — Ativo 228.675 228.675
Impostos Diferidos — Passivo (77.980) (79.037)

(*) Os valores de imposto de renda e contribui¢@o social diferidos, registrados durante a vigéncia do RTT até
31/12/2014, constituidos sobre margem de constru¢do e amortizagdo do direito de concessdo, sdo
amortizados em quotas fixas mensais no valor de R$ 228 pelo prazo da concessdo, conforme Inciso IV art. 69
da Lei 12.973/14. A provisao de manutengdo e o custo de captagdo sdo realizados conforme o prazo da
conclusédo da obra e do financiamento, respectivamente.

Os créditos tributarios diferidos foram constituidos no pressuposto de sua realizacdo futura,
que estabelece as condigdes essenciais para o reconhecimento contabil e manutencdo de
ativo diferido, decorrentes de prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢do social e
diferengas temporarias.

Os estudos técnicos realizados pela Companhia, para suportar a manutencao dos valores
contabilizados, confirmam a capacidade provavel de geracao de lucros tributdveis e a plena
realizacdo destes ativos. Tais estudos correspondem as melhores estimativas da
Administragdo sobre a evolucao futura dos resultados da Companhia. Nesse sentido, e
devido a propria natureza das projecdes financeiras e as incertezas inerentes as
informagdes baseadas em expectativas futuras, principalmente no mercado no qual a
Companhia esta inserida, podera haver diferencas entre os resultados estimados e os reais.

A realiza¢do do imposto de renda e contribui¢do social diferidos, ativos e passivos que
estdo registrados, ¢ viavel considerando que o plano de negoécios prevé que a
Concessionaria atinja o nivel de operacdo plena e rentabilidade positiva. No periodo de trés
meses findos em 31 de margo de 2017, a Companhia manteve os saldos de imposto de
renda e contribui¢do social diferidos ativos que haviam sido registrados com base nas
projegoes de resultado tributavel feitas em 2016 e decidiu ndo registrar imposto de renda e
contribuicao social diferidos adicionais.
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A Companhia ndo constituiu, até marco de 2017, IRPJ e CSLL diferidos ativos sobre
prejuizo fiscal, base negativa da CSLL e diferengas temporarias no montante de R$126.756
(R$118.101 em 31 de dezembro de 2016).

Na tabela abaixo, apresenta-se o cronograma previsto para realizagao total dos ativos
fiscais diferidos registrados:

2017
2019 51
2020 3.707
2021 3.448
2022 a 2024 17.730
2025 em diante 203.739
Total dos ativos fiscais diferidos 228.675
Total dos passivos fiscais diferidos (77.980)
Total dos impostos diferidos 150.695

c) Tributos a recolher

31/03/2017 31/12/2016

PIS e COFINS 1.141 1.144
ISS 1.637 1.783
IRRF ¢ CSRF 411 692
INSS sobre terceiros 150 150
Total circulante 3.339 3.769

d) Imposto de renda e contribui¢do social no resultado

31/03/2017  31/03/2016

(Prejuizo) antes do imposto de renda e contribuigdo social (29.551) (54.175)
Ahquota combinada do imposto de renda e contribui¢ao 34% 34%
social

Imposto de renda e contribuicao social as aliquotas vigentes 10.047 18.420
Adicdes permanentes (334) (944)
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos ndo

constituidos (8.656) (16.869)
Total dos impostos no resultado 1.057 607
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 1.057 607

Aliquota efetiva (3,58%) (1,12%)



6.

IMOBILIZADO

Custo

Instalagoes

Miquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de informatica
Ferramentas e aparelhos

Depreciacao
Instalagoes

Miquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de informatica
Ferramentas e aparelhos

Imobilizado liquido

Custo

Instalagoes

Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de informatica
Ferramentas e aparelhos

Depreciagdo
Instalagoes

Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de informatica
Ferramentas e aparelhos

Imobilizado liquido
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Vidaatil  Saldo em Saldo em
emanos 31/12/2016 Adicdes Baixas 31/03/2017
25 164 - - 164
5 6.075 17 - 6.092
5 3.836 - - 3.836
5 3.580 - - 3.580
5 38.626 - - 38.626
5 320 - - 320
52.601 17 - 52.618
(32) (1) - (33)
(4.722) (125) - (4.847)
(3.257) (93) - (3.350)
(2.094) (162) - (2.256)
(32.919) (591) - (33.510)
(295) (%) - (300)
(43.319) (977) - (44.296)
9.282 (960) - 8.322

Vidaatil  Saldo em Saldo em
emanos 31/12/2015 Adicdes Baixas 31/12/2016
25 164 - - 164

5 5.809 266 - 6.075

5 3.995 - (159) 3.836

5 3.546 34 - 3.580

5 38.741 163 (278) 38.626

5 320 - - 320

52.575 463 (437) 52.601

(25) (7 - (32)

(3.847) (875) - (4.722)

(2.974) (442) 159 (3.257)

(1.439) (655) - (2.094)

(30.404) (2.785) 270 (32.919)

(272) 23) - (295)

(38.961) (4.787) 429 (43.319)

13.614 (4.324) (8) 9.282
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Reducdo do valor recuperavel de ativos

De acordo com o CPCO1(R1) - Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos, os itens do ativo
imobilizado, que apresentam sinais de que seus custos registrados sdo superiores aos seus
valores de recuperacdo, sdo revisados para determinar a necessidade de ajuste para reducao do
saldo contabil a seu valor de realizagdo. A Administracdo efetua analise anual do
correspondente desempenho operacional e financeiro de seus ativos. A Companhia nao
identificou a necessidade de reconhecer ajuste para redugdo do valor do ativo imobilizado em
31 de margo de 2017.

INTANGIVEL
Vida util Saldo em Saldo em
emanos 31/12/2016  Adi¢cGes Baixas 31/03/2017
Custo
Software 5 10.397 13 - 10.410
Marcas e patentes 10 20 - - 20
Direito de concessao (*) 1.900.803 13.975 - 1.914.778
Outorga fixa (™) 634.000 - - 634.000
2.545.220 13.988 - 2.559.208
Amortizacdo
Software (7.663) (281) - (7.944)
Marcas e patentes (11) - - (11)
Direito de concessdo (283.869)  (17.518) - (301.387)
Outorga fixa (164.100) (5.283) - (169.383)
Amortizagdo acumulada (455.643) (23.082) - (478.725)
Intangivel, liquido 2.089.577 (9.094) - 2.080.483
Vida util Saldo em Saldo em
emanos 31/12/2015 AdicGes Baixas 31/12/2016
Custo
Software 5 9.483 914 - 10.397
Marcas e patentes 10 20 - - 20
Direito de concessao (*) 1.786.797 114.498 (492) 1.900.803
Outorga fixa *) 634.000 634.000

2.430.300 115.412 (492)  2.545.220

Amortizacao

Software (6.513) (1.150) - (7.663)
Marcas e patentes (10) (1) - (11)
Direito de concessao (215.938)  (68.045) 114  (283.869)
Outorga fixa (142.966) (21.134) - (164.100)
Amortizagdo acumulada (365.427)  (90.330) 114  (455.643)
Intangivel, liquido 2.064.873 25.082  (378) 2.089.577

(*) Prazo remanescente da concessao, 22 anos. O direito de outorga fixa refere-se ao direito de
exploragdo do sistema rodoviario do corredor Raposo Tavares, conforme mencionado na Nota
1. A amortizacdo ¢ efetuada pelo método linear de acordo com o prazo de concessao.
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De acordo com o CPC 01(R1) - “Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos”, os itens do ativo
intangivel, que apresentam sinais de que seus custos registrados sdo superiores aos seus valores
de recuperacao, sdo revisados para determinar a necessidade de ajuste para redugdo do saldo
contabil a seu valor de realizagdo. A Administracdo efetua analise anual do correspondente
desempenho operacional e financeiro de seus ativos. A Companhia ndo identificou a
necessidade de ajuste para redug¢do do valor do ativo intangivel em 31 de margo de 2017.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Descri¢do

Passivo circulante

Sénior - BNDES - TJLP
Sénior - BNDES - IPCA
Conta garantida - Bradesco

Total

Passivo ndo circulante
Sénior - BNDES - TJLP
Sénior - BNDES - IPCA
Total

Aplicagdes financeiras
vinculadas **

Total de empréstimos e
financiamentos liquidos

Descricao

Passivo circulante

Sénior - BNDES - TJLP
Sénior - BNDES - IPCA
Conta garantida - Bradesco

Subtotal

Passivo ndo circulante
Sénior - BNDES - TJLP
Sénior - BNDES - IPCA
Subtotal

Aplicagdes financeiras
vinculadas **

Total de empréstimos e
financiamentos liquidos

Amortizagdo Juros Juros Variagdo
31/12/2016 Captacdo  do principal pagos incorridos  monetaria Transferéncias(*) 31/03/2017
80.409 - (19.887) (8.986) 8.920 1.543 18.460 80.459
59.433 - (38.650)  (28.924) 7.348 3.456 34.680 37.343
381 24.160 - (381) 321 - - 24.481
140.223 24.160 (58.537) (38.291) 16.589 4.999 53.140 142.283
368.386 - - - - (18.460) 349.926
282.553 - - - (34.680) 247.873
650.939 - - - (53.140) 597.799
(79.133) (79.658)
712.029 660.424
Amortizagdo Juros Juros Variagao
31/12/2015(*) Captacdo  do principal pagos incorridos  monetaria  Transferéncias 31/12/2016
(Reapresentado)
521.006 - (78.833)  (40.289) 40.083 6.828 (368.386) 80.409
380.715 - (36.894) (53.114) 30.785 20.494 (282.553) 59.433
30.000 (29.992) 4.777) 5.150 - - 381
901.721 30.000 (145.719)  (98.180) 76.018 27.322 (650.939) 140.223
- - - - 368.386 368.386
- - - - - 650.939 650.939
(83.113) (79.133)
818.608 712.029
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(*) Em 31 de dezembro de 2015, o saldo da divida encontra-se totalmente no circulante em fun¢do do ndo
atendimento das clausulas restritivas, com o reestabelecimento dos indices financeiros, em 30 de junho de 2016, a
divida foi transferida para longo prazo.

(**) As aplicagdes financeiras no montante de R$79.658 em 31 de margo de 2017 (R$79.133 em 31 de dezembro
de 2016) foram efetuadas em conex@o com a clausula estipulada em contrato de empréstimo junto ao BNDES, que
determinam que a Companhia deva constituir uma conta reserva, na qual deverdo ser depositados recursos em
montante equivalente a: (i) 7 (sete) meses de prestagdes vincendas de amortizagdo de principal e encargos da
divida dos Subcréditos “A”, “B-17, “B-2”, “C”, “D”, “E” e “F” a partir de setembro de 2013; e (ii) 8 (oito) meses
de prestagdes vincendas de amortizacdo de principal e encargos da divida dos Subcréditos “A”, “B-17, “B-2”, “C”,
“D”, “E” e “F” a partir de setembro de 2015.

As aplicagdes financeiras sdo classificadas como recebiveis, e referem-se substancialmente a operagdes de renda
fixa, indexados a taxa de 98,0% a 100,25% do Certificado de Depdsito Interbancario — CDI (em 31 de dezembro
de 2016, a taxa de 95,0% a 102,5% do CDI).

BNDES

Objeto Indexador Juros Vencimento 31/03/2017
BNDES TILP 2,45% a.a. 15/03/2021 168.051
BNDES TJLP 2,45% a.a. 15/03/2023 85.683
BNDES TJLP 2,45% a.a. 17/03/2023 38.441
BNDES TJLP 2,45% a.a. 17/03/2025 138.210
BNDES TRB* 2,45% a.a. 15/03/2023 77.130
BNDES TRB* 2,45% a.a. 17/03/2025 208.086
Subtotal 715.601
Aplicagdes financeiras vinculadas (79.658)
Empréstimos e financiamentos liquidos 635.943
Parcelas do circulante 117.802
Parcelas do ndo circulante 518.141

(*) Taxa de referéncia do BNDES indexada ao IPCA

Objeto Indexador Juros Vencimento 31/12/2016
BNDES TILP 2,45% a.a. 15/03/2021 177.927
BNDES TILP 2,45% a.a. 15/03/2023 88.939
BNDES TILP 2,45% a.a. 17/03/2023 39.902
BNDES TJLP 2,45% a.a. 17/03/2025 142.028
BNDES TRB* 2,45% a.a. 15/03/2023 95.226
BNDES TRB* 2,45% a.a. 17/03/2025 246.759
Subtotal 790.781
Aplicagdes financeiras vinculadas (79.133)
Empréstimos e financiamentos liquidos 711.648
Parcelas do circulante 139.842
Parcelas do néo circulante 571.806

(*)Taxa de referéncia do BNDES indexada ao IPCA.
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1 - BNDES - Sénior

Em 10 de fevereiro de 2011, a Companhia assinou contrato com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) convertendo a captagdo inicial da modalidade
Ponte para Sénior.

A primeira liberagdo, referente ao “Subcrédito A”, no montante de R$377.575, ocorreu em
15 de fevereiro de 2011. Parcela deste empréstimo, no montante de R$273.637 foi utilizado
para quitacdo do valor original, juros e comissdo do empréstimo ponte, restando o valor liquido
de R$103.938.

Subcrédito A vem sendo pago em 114 parcelas mensais e consecutivas, sendo a primeira em 15
de outubro de 2011. Sobre o montante da divida incidem juros de 2,45% a.a. acima da TJLP.

O crédito foi posto a disposi¢ao da Companhia a medida que as comprovacdes de aplicagao dos
recursos anteriormente liberados foram feitas. Do montante total contratado de R$1.052.242,
foi liberado pelo BNDES R$1.039.487 até 31 de mar¢o de 2017 (R$1.039.487 até 31 de
dezembro de 2016), restando um saldo a liberar de R$12.755.

Clausulas restritivas

Conforme contrato de financiamento com o BNDES os covenants financeiros deverdo ser
apresentados, obrigatoriamente, semestralmente junto com as demonstragdes financeiras
auditadas de 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano. Os indices financeiros so:

e Patrimonio Liquido/Ativo Total: Apresentar propor¢ao > 20% (vinte por cento).

«ICSD (indice de Cobertura do Servico da Divida) = VEBITDA ajustado/(amortizagdes + @
juros das dividas financeiras de curto e longo prazos): > 1,2.

()" O EBITDA = resultado operacional antes do pagamento de juros e impostos, acrescido da
depreciacdo e amortizagdo e da receita (despesa) financeira, subtraido: impostos (IR e CSSL),
variagdo do capital de giro e a parcela da geracdo de caixa relativa a investimento (investimento
total - financiamentos - aporte de capital).

@ Juros pagos das dividas financeiras de curto e longo prazo.

2 - Conta Garantida

A Companhia possui conta garantida no Bradesco no limite de R$30.000, sobre o montante da
divida incidem juros a taxa CDI + 0,5% a.m. Em 31 de marco de 2017, o montante no passivo
circulante ¢ de R$24.481.

3 — Aplicacdes financeiras vinculadas

Em decorréncia da Companhia dispor de um direito legalmente executavel para liquidar pelo
montante liquido os ativos e passivos financeiros ¢ da administragdo da Companhia ter a
intencdo de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente, nos termos do CPC 39 -
Instrumentos Financeiros: Apresentacdo, a Companhia classificou as respectivas aplicacoes
financeiras vinculadas no seu passivo nao circulante.
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Custo de P .
.. R Juros Variacdo .. Amortizacdo N
Descricao 31/12/2016 Captggao incorridos  monetaria AanI?aan uros Transferéncia 31/03/2017
amortizado principal
Passivo circulante
Debéntures 22.708 - 14.186 195 - - - 37.089
Custos a amortizar (4.168) 1.202 - - - - (1.446) (4.412)
Total 18.540 1.202 14.186 195 & - (1.446) 32.677
Passivo ndo circulante
Debéntures 960.773 - - 9.366 - - - 970.139
Custos a amortizar (46.361) - = - - - 1.446 (44.915)
Total 914.412 —_— - - - - 10.812 925.225
Total geral 932.952 1202 14.186 9.561 - - - 957901
Aplicagdes financeiras 6.896 27327
vinculadas (*) (6.896) (2r.327)
Debéntures liquidas 926.056 930.574

(*) As aplicagdes financeiras no montante de R$27.327 em 31 de margo de 2017 (R$6.896 em 31 de dezembro de
2016) foram efetuadas em conexdo com a clausula estipulada na Escritura Particular da 2% Emissdo de Debéntures
Simples, que determinam que a Companhia deva constituir uma Conta de Pagamento do Servigo da Divida das
Debéntures. Sdo classificadas como recebiveis, e referem-se substancialmente a operagdes de renda fixa,
indexados a taxa de 98,0% a 99% do Certificado de Depdsito Interbancario — CDI (em 31 de dezembro de 2016, a

taxa de 99,0% a 99% do CDI).

Objeto Indexador
Debenturistas - Série 1 IPCA
Debenturistas - Série 2 IPCA
(-) Custos de transagédo - Debéntures
Subtotal
(-) Aplicagdes financeiras vinculadas (*)
Debentures liquidas
Parcelas do circulante
Parcelas do ndo circulante
Custo de o
. 31/12/2015 T Juros Variacdo
Descricio (Reapresentado) captacao incorridos  monetaria
amortizado
Passivo circulante
Debéntures 11.628 - 58.704 1.260
Custos a amortizar (3.055) 480 -
Total 8.573 480 58.704 1.260
Passivo ndo circulante
Debéntures 919.777 - - 60.453
Custos a amortizar (47.954) - -
Total 871.823 — - 60.45

Juros Vencimento 31/03/2017
5,80 a.a. 15/12/2024 510.154
6,05 a.a. 15/12/2024 497.07
(49.327)
957.901
(27.327)
930.574
32.677
897.897
Amortizacdo %ﬁ& Transferéncia 31/12/2016
principal
(9.991) (58.350) 19.457 22.708
- - (1.593) (4.168)
(9.991) (58.350) 17.864 18.540
- - (19.457) 960.773
- - - 1.593 (46.361)
—_— - (17.864) 914.412
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Total geral 880.396 480 58.704 61713 0.9 (58.350) ; 932.952
Aplicagoes
financeiras vinculadas (*) (3914} (6:896)

Debéntures liquidas 874.482 926.056
Objeto Indexador Juros Vencimento 31/12/2016
Debenturistas - Série 1 IPCA 5,80 a.a. 15/12/2024 498.269
Debenturistas - Série 2 IPCA 6,05 a.a. 15/12/2024 485.212
(-) Custos de transacdo - Debéntures (50.529)
(-) Aplicagdes financeiras vinculadas (*) (6.896)
Debentures liquidas 926.056
Parcelas do circulante 18.540
Parcelas do ndo circulante 907.516

Segue abaixo a composicdo das debéntures de longo prazo por ano de vencimento em 31 de

margo de 2017.

Exercicios Valor
2018 20.213
2019 20.213
2020 50.528
2021 121.268
2022 a 2024 757918

970.140

Debéntures - 2* emissio

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 9 de novembro de 2012, foi aprovada a
realizacao da segunda emissao de debéntures simples da Companhia, ndo conversiveis em
acoes, de acordo com a Instru¢ao CVM n° 400.

Foram emitidas 750.000 debéntures, com valor nominal unitario de R$1,00, totalizando
R$750.000. A emissdo se deu em duas séries, sendo que para a primeira série foram emitidas
380.000 debéntures e para a segunda série forma emitidas 370.000 debéntures.

As debéntures terdo prazo de vencimento de 12 anos, vencendo-se, portanto, em 15 de
dezembro de 2024 e incidirdo juros remuneratorios, prefixados correspondentes a 5,80% a.a.
para as debéntures da primeira série, e 6,05% a.a. para as debéntures da segunda série.

Os juros remuneratorios sao pagos anualmente, a partir da data de emissdo, sempre no dia 15
do més de dezembro, tendo o primeiro pagamento ocorrido em 15 de dezembro de 2013.

As debéntures emitidas ndo possuem clausula de repactuagao.

Os encargos financeiros incorridos da captacdo das debéntures no montante de R$59.008 estao
sendo apropriados ao resultado em fun¢do da fluéncia do prazo, pelo custo amortizado usando
o método dos juros efetivos. O saldo a apropriar em 31 de marco de 2017 ¢ de R$49.327
(R$50.529 em 31 de dezembro de 2016).
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Na tabela abaixo, apresenta-se o cronograma previsto para apropriacdo dos encargos
financeiros aos resultados dos exercicios:

Exercicios Valor
2017 (4.411)
2018 (3.837)
2019 (6.130)
2020 (7.320)
2021 (8.259)
2022 a 2024 (19.370)

(49.327)

Clausulas restritivas

Conforme previsto no contrato das debéntures os covenants financeiros deverdo ser
apresentados, obrigatoriamente, junto com as demonstragdes contabeis auditadas de 31 de
dezembro de cada ano. Os indices financeiros sdo:

e Patrimonio Liquido/Ativo Total: Apresentar propor¢ao > 20% (vinte por cento).

« ICSD (indice de Cobertura do Servigo da Divida) = "EBITDA ajustado/(amortizacdes + @
juros das dividas financeiras de curto e longo prazos): > 1,2.

()"0 EBITDA = resultado operacional antes do pagamento de juros e impostos, acrescido da

depreciagdo e amortizagdao e da receita (despesa) financeira, subtraido: impostos (IR e CSSL),

variacgao do capital de giro e a parcela da geracdo de caixa relativa a investimento (investimento

total - financiamentos - aporte de capital).

@ Juros pagos das dividas financeiras de curto e longo prazo.

Aplicacdes financeiras vinculadas

Em decorréncia da Companhia dispor de um direito legalmente executavel para liquidar pelo
montante liquido os ativos e passivos financeiros ¢ da administragdo da Companhia ter a
intencdo de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente, nos termos do CPC 39 -
Instrumentos Financeiros: Apresentacdo, a Companhia classificou as respectivas aplicacoes
financeiras vinculadas no seu passivo nao circulante.

PROVISAO PARA RISCOS PROCESSUAIS

A situagdo juridica da Companhia engloba processos de natureza trabalhista e civel. A
Administracdo, consubstanciada na opinido de seus consultores juridicos, entende que os
encaminhamentos e as providéncias legais cabiveis que ja foram tomados em cada situagdo sdo
suficientes para preservar o patriménio da Companhia, ndo existindo indicagdes de necessidade
de reconhecimento de quaisquer provisdes adicionais em relagdo as contabilizadas.



a) Composi¢ao do risco

Natureza

Trabalhistas
Civeis

Natureza

Trabalhistas
Civeis

b) Movimentacdo dos riscos provaveis

Trabalhistas
Civeis
Total

Trabalhistas
Civeis
Total

Riscos trabalhistas

31/03/2017
Probabilidade de perda
Provavel Possivel Remota Total
2.546 16.130 159 18.835
2.116 36.355 82 38.553
4.662 52.485 241 57.388
31/12/2016
Probabilidade de perda
Provavel Possivel Remota Total
2.404 13.767 91 16.262
2.215 36.720 113 39.048
4,619 50.487 204 55.310
Saldo inicial Saldo final
31/12/2016  Adicdes Reversio 31/03/2017
2.404 192 (50) 2.546
2.215 9 (108) 2.116
4.619 201 (158) 4.662
Saldo inicial Saldo final
31/12/2015  Adicdes Reversio 31/12/2016
676 1.897 (169) 2.404
1.656 966 407 2.215
2.332 2.863 (576) 4,619
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A Companhia ¢ parte em processos de natureza trabalhista movidos por ex-funciondrios e
funcionarios de empresas terceirizadas, cujos objetos importam, em sua maioria, em pedidos de
reintegracdo, horas extraordindrias, equiparacdo salarial, dentre outros. A Companhia
contabiliza os valores dos processos classificados como probabilidade de perda provavel, no
montante de R$2.546 em 31 de marco de 2017 (R$2.404 em 31 de dezembro de 2016). A
Companhia também possui acdes de naturezas trabalhistas, envolvendo riscos de perdas que
foram classificadas como possiveis com valor estimado R$16.130 em 31 de marco de 2017
(R$13.767 em 31 de dezembro de 2016).
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Riscos civeis

A

Companhia é parte em processos civeis, movidos por clientes, principalmente em

decorréncia de incidentes ocorridos no sistema rodoviario. A Companhia contabiliza os valores
dos processos classificados como probabilidade de perda provavel, no montante de R$2.116 em
31 de margo de 2017 (R$2.215 em 31 de dezembro de 2016). A Companhia também possui
acoes de naturezas civeis, envolvendo riscos de perdas que foram classificadas como possiveis
com valor estimado em R$36.355 em 31 de margo de 2017 (R$36.720 em 31 de dezembro de
2016), detalhamos abaixo as principais causas:

a)

b)

Em 1° de dezembro de 2015, o Ministério Publico (MP) propds agdo civil publica com
pedido de tutela antecipada contra a CART, alegando que no ano de 2013 foi instaurado um
inquérito civil com o objetivo de apurar o risco de atropelamento de animais domésticos e
silvestres e o posterior encaminhamento dos animais resgatados no trecho da Rodovia
Raposo Tavares ao centro de reabilitacdo e triagem, e ao final foi pleiteado a condenagdo da
CART para iniciar as obras necessarias com o fito de garantir a devida assisténcia aos
animais atropelados que necessitem de cuidados, bem como pagar indenizagdo
correspondente aos danos ambientais causados a fauna.

Foi apresentado contestacdo pela CART e, posteriormente, manifestacdo pelo MP. A tutela
antecipada formulada pelo MP foi indeferida pelo Juiz, determinando-se assim a
especificagdo de provas pelas partes.

Em 22 de agosto de 2016 foi realizado pericia e, a CART aguarda o laudo pericial para
manifestacgao.

O montante atualizado desses autos, avaliado como de risco de perda possivel, em 31 de
marco de 2017 é de R$ 11.499.

Em 16 de setembro de 2015, o Ministério Publico (MP) propos acao civil ptiblica com
pedido de tutela antecipada contra a CART, alegando que no ano de 2013 foi instaurado
inquérito civil com o objetivo de apurar indevidas agdes e omissdes por parte da
Companhia na nascente Agua de Oleo, o que teria provocado danos ambientais, e ao final
foi pleiteado a condenacdo da CART a realizar diversas medidas para restaurar a area da
nascente, bem como a pagar indenizacao correspondente aos danos ambientais causados as
areas de preservacao permanente.

Foi apresentado contestacdo pela CART e, posteriormente, manifestacao pelo MP. A tutela
antecipada formulada pelo MP foi deferida pelo Juiz determinando que a CART promova,
no prazo de 180 dias, as obras pleiteadas pelo MP, com o objetivo de eliminar os problemas
envolvendo o volume exacerbado de dguas pluviais e a polui¢io na Nascente da Agua do
Oleo, sob pena de multa diaria de R$ 3, bem como especificar provas pelas partes.

O montante atualizado desses autos, avaliado como de risco de perda possivel, em 31 de
margo de 2017, é de R$ 2.322.
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11. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As operagdes entre quaisquer das partes relacionadas, sejam elas administradores e
empregados, acionistas, controladas ou coligadas, sdo efetuadas as taxas e condi¢des pactuadas
entre as partes, aprovadas pelos orgdos da administragdo competentes e divulgadas nas
demonstragdes contabeis.

Quando necessario, o procedimento de tomada de decisdes para a realizagdo de operagdes com
partes relacionadas seguira os termos do artigo 115 da lei das sociedades por acdes, que
determina que o acionista ou o administrador, conforme o caso, nas assembleias gerais ou nas
reunides da administra¢do, abstenha-se de votar nas deliberagdes relativas: (i) ao laudo de
avalia¢do de bens com que concorrer para a formacao do capital social; (ii) a aprovagdo de suas
contas como administrador; e (iii) a quaisquer matérias que possam beneficia-lo de modo
particular ou que seu interesse conflite com o da Companhia.

31/03/2017
Relagdo da parte Ativo Ativondo  Passivo Passivo Resultado
Transagdo com a Companhia circulante circulante circulante nao (despesa)
circulante
Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - Nota de débito Ligada 26 - - 100 -
MetroRio
Linha Amarela S.A. - LAMSA Nota de débito Ligada - - - 41 -
Concessao Litoral Norte - CLN Nota de débito Ligada - - - 2 -
Aeroporto Internacional de Sao Paulo - GRU Airport ~ Nota de débito Ligada - 520 - -
Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. -
Invepar (a) Nota de débito  Controladora - - 6.799 - (2.390)
26 520 6.799 143 (2.390)
31/12/2016 31/03/2016
Relagdo da parte Ativo Ativondo  Passivo Passivo  Resultado
Transacdo com a Companhia circulante circulante circulante nio (despesa)
circulante
Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - Nota de débito Ligada 26 - - 100 -
Metr6Rio
Linha Amarela S.A. - LAMSA Nota de débito Ligada - - - 41 -
Concessao Litoral Norte - CLN Nota de débito Ligada - - - -
Aeroporto Internacional de Sdo Paulo - GRU Airport ~ Nota de débito Ligada - 520 - - -
Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. -
Invepar (a) Nota de débito  Controladora - - 4.409 _ - 2.166
26 520 4.409 143 2.166

(a) Nota de débito: Servigos compartilhados referentes ao rateio dos gastos incorridos comuns as partes relacionadas,
incluindo gastos com a estrutura administrativa do grupo, que estdo sendo compartilhadas entre as empresas através de
critérios de rateio que consideram, por exemplo, histérico do uso efetivo de determinado recurso compartilhado por cada
uma das partes, quantidade de colaboradores de cada parte que terdo acesso a determinado recurso compartilhado e
aferi¢do do uso efetivo de determinado recurso compartilhado.

OAS

Em 24 de fevereiro de 2017, a Companhia recebeu Notificacdo para Instituicdo de
Procedimento Arbitral encaminhada pelo Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de
Comércio Brasil-Canadd (CAM-CCBC), tendo como Requerente a OAS S.A. (em recuperagdo
judicial), com valor provisorio atribuido de R$ 450 milhdes, a fim de dirimir conflito originado
do contrato de execucdo de obras civis firmado pelas partes.
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A Companhia ndo concorda com os pedidos apresentados pela OAS S.A., e por outro lado,
entende que a ora Requerente deixou de cumprir com obrigacdes do contrato de execugdo de
obras civis.

Em 16 de margo de 2017, seguindo o Regulamento da CAM-CCBC, a Companhia apresentou
resposta ao pedido de instauracdo de procedimento arbitral, apresentando seus contrapleitos,
aos quais se atribuiram provisoriamente o valor de R$350 milhdes.

Tanto CART quanto OAS indicaram os arbitros que poderéo integrar o Corpo de Arbitros, os
quais preencheram o Questiondrio de Conflitos de Interesse e Disponibilidade do CAM/CCBC.

Os referidos arbitros indicados, apds a confirmagdo de suas indicagdes, escolherdo um terceiro
arbitro, o qual presidird o Tribunal Arbitral.

Tendo em vista que a arbitragem ainda nao foi instituida, reiteramos o posicionamento
anteriormente informado de que “somente com as evidéncias apresentadas durante o curso
desta, os advogados da Companhia terdo condi¢des de fazer uma avaliacdo da probabilidade de
éxito dos pedidos da Requerente, pois nesse momento ndo ha elementos suficientes para essa
avalia¢ao”.

Remuneracdao dos Administradores

Em 28 de abril de 2017, foi aprovado em Ata da Assembleia Geral Extraordinaria o montante
maximo de remuneragdo global anual dos administradores de até R$3.749.

A remunera¢do dos Administradores, responsaveis pelo planejamento, direcdo e controle das
atividades da Companhia, que incluem os membros do Conselho de Administracdo e Diretores
Estatutarios, estd composta por honorarios, previdéncia privada, assisténcia médica e
odontolédgica pagos durante o periodo / exercicio.

31/03/2017 31/12/2016

Pro-labore 377 1.535
Bonus variaveis - 688
Encargos 75 445
Outros beneficios 67 272

519 2.940

Em 31 de margo de 2017, a Companhia provisionou o montante de R$201 (R$820 em
dezembro de 2016), de participagdo/bonus para os administradores.

A Companhia nao concede beneficios pds-emprego e nao efetua contrato de longo prazo com
Administradores.

RECEITA DIFERIDA

As receitas diferidas sdo reconhecidas pela Companhia pela antecipagao de valores recebidos
de parceiros comerciais pela exclusividade na prestacdo referente a locagdo de infraestrutura de
fibra Optica e a ocupagdo da faixa de dominio e reconhecidas ao resultado do exercicio pela
comprovagdo da prestagdo de servigo prevista no contrato.
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Receita diferida 31/03/2017  31/12/2016
TIM Celular S.A. 47.405 47.948
OI Movel S.A. 1.188 1.766
Empresa Brasileira de Telecomunicagdes S.A. - EMBRATEL 1.856 3.326
Outros 166 243

50.615 53.283
Circulante 5414 7.538
Nao circulante 45.202 45.745

PROVISAO DE MANUTENCAO
A Companhia constitui provisao para grandes manutengdes, quando aplicavel. Tal provisao tem
o objetivo de mensurar adequadamente o passivo com a melhor estimativa do gasto necessario

para liquidar a obrigacdo presente na data do balanco.

A composi¢ao dos saldos da provisao para manutengao em 31 de marco de 2017 é:

Saldo inicial Saldo final

31/12/2016 Adicdes 31/03/2017
N3do circulante 76.641 5.530 82.171
Total 76.641 5.530 82.171

A taxa real para célculo do valor presente para os projetos provisionados até 31 de margo de
2017 € de 9,16% a.a.

PATRIMONIO LIQUIDO

a) Em 31 de dezembro de 2016, o capital subscrito da Companhia era de R$1.180.000, sendo,
R$1.162.500 integralizadas e R$17.500 a integralizar, representados por 2.616.389.044
acoes, sendo 1.308.194.522 acdes preferenciais e 1.308.194.522 ac¢des ordinarias,
integralmente subscritas pela INVEPAR.

Abaixo segue a mutacdo do patriménio liquido:

Capital Subscrito em

31/12/2016 RS 1.180.000 2.616.389
Integralizadas RS 1.162.500 2539929
Aintegralizar RS 17.500 76.460

Aumento de capital aprovado em N2 de acdes
AGE de 15/04/2016 [em milhares)
14/02/2017 RS 17.500 76.460

Capital Subscrito em
31/03/2017 RS 1.180.000 2.616.389
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Dessa forma em 31 de margo de 2017, o capital subscrito e integralizado da Companhia ¢
de R$1.180.000, representados por 2.616.389.044 agdes, sendo 1.308.194.522 agdes
preferenciais e 1.308.194.522 acdes ordindrias, integralmente subscritas pela INVEPAR.

As acles preferenciais ndo tém direito a voto e possuem os mesmos direitos de
participacdo nos resultados da Companhia conferidos as agdes ordindrias, bem como
prioridade no reembolso de capital, sem prémio, na hipotese de liquidacdo da Companbhia,
e tém, ainda, o direito de participar de ofertas publicas de aquisicao de acdes, pelo mesmo
preco e nas mesmas condi¢des de pagamento auferidas pelas agdes ordinarias.

b) Adiantamento para futuro aumento de capital — AFAC

Acionistas 31/03/2017
INVEPAR 22.000
22.000

O adiantamento para futuro aumento de capital foi autorizado pelo Conselho de Administra¢ao da
Companhia em 14 de margo de 2017.

15. RECEITAS, CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

RECEITA POR NATUREZA 31/03/2017 31/03/2016

Receita bruta de pedagio 77.760 75.306
Receitas acessorias 2.950 2.496
Receita de construcio 13.975 29.144
PIS Cumulativo - Receita de pedagio (505) (489)
COFINS Cumulativo - Receita de pedagio (2.333) (2.259)
ISS - Receita de pedagio (3.935) (3.793)
Abatimento - Receita de pedagio (6) (6)
PIS - Receita acessoria (49) (41)
COFINS - Receita acessoria (224) (190)

87.634 100.168

Existem diferencas entre a receita divulgada na demonstragao do resultado e a registrada para
fins fiscais. A diferenca deve-se basicamente: (i) as isengdes de pedagio que ndo atendem aos
critérios de reconhecimento da receita contabil, porém sdo incluidas na base tributaria; e (ii)
Receita de construgdo que serd tributada no momento da realiza¢ao do intangivel.
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CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

31/03/2017 31/03/2016

Pessoal e encargos (9.802) (10.180)
Conservagdo e manutengao (6.685) (6.025)
Seguros e garantias (772) (490)
Servigos de terceiros (3.186) (3.124)
Veiculos (1.337) (1.401)
Consultoria e assessoria (773) (589)
Aluguéis e impostos (59) (426)
Energia elétrica (611) (766)
Perdas estimadas para crédito de liquidagdo duvidosa 92 83
Provisdo para riscos (43) 20
Partes relacionadas (2.390) (2.166)
Provisdo de manutengdo (5.530) (1.652)
Outorga variavel (1.211) (1.167)
Depreciacao e amortizagdo (24.058) (23.598)
Custo de construgao (13.836) (28.855)
Outros (3.487) (5.325)

(73.688) (85.661)
Custo de servigos prestados (50.894) (45.881)
Custo de construgao (13.836) (28.855)
Despesas gerais ¢ administrativas (8.958) (10.885)
Outras receitas (despesas) operacionais - (40)

(73.688) (85.661)

RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO

31/03/2017 31/03/2016

Receitas financeiras

Receita de aplicagdo financeira 3.266 4.293
3.266 4.293
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos (16.589) (20.388)
Juros sobre debéntures (15.387) (13.561)
Variagdo monetaria — BNDES (4.999) (26.932)
Variagdo monetaria - Debéntures (9.561) (11.982)
Outras (227) 112)
(46.763) (72.975)
Resultado financeiro liquido 43.497 (68.682)
RESULTADO POR ACAO

Em atendimento ao CPC 41 - Resultado por Ac¢do, a Companhia apresenta a seguir as

demonstragdes sobre o resultado por acdo para os periodos de trés meses findos em 31 de
marco de 2017 e de 2016.

O calculo basico do resultado por acdo ¢ feito através da divisdo do resultado do periodo,
atribuido aos detentores de agdes ordindrias e preferenciais da Companhia, pela quantidade

média ponderada de agdes ordindrias e preferenciais disponiveis durante o periodo.

O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e agdes utilizados no céalculo dos resultados
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basico e diluido por acao:

31/03/2017 31/03/2016
Ordinarias  Preferenciais Total Ordinarias Preferenciais Total

Numerador basico
Prejuizo liquido atribuivel aos acionistas ordinarios

e preferenciais (14.247) (14.247) (28.494) (26.784) (26.784) (53.568)
Denominado basico e diluido
Média ponderada das a¢des (em milhares) 1.289.079 1.289.079 2.578.159 921.578 921.578 1.843.156
Prejuizo basico e diluido por agdo (R$) (0,011) (0,011) (0,029) (0,029)

A Companhia ndo possui instrumentos diluidores nos periodos de trés meses findos em 31 de

mar¢o de 2017 e 2016, ndo havendo diferenga entre o célculo do lucro por agdo basico e
diluido.

COMPROMISSOS COM A CONCESSAO
O prazo da concessdao da Companhia e as obrigagdes decorrentes do Contrato de Concessao
celebrado com a Agéncia de Transportes do Estado de Sao Paulo (ARTESP) tém seu término
previsto para o ano de 2039.
Com a assinatura do Termo de Contrato de Concessdo Rodoviario n° 002/ARTESP/2009,
relacionado ao Edital de Concorréncia Publica Internacional n°® 004/2008, a Companhia
assumiu os seguintes cCompromissos:
a) Investimentos

Os principais investimentos decorrentes da concessao sao:

i) Duplicagdo de rodovia e implantagdo de retornos em nivel e desnivel;

i1) Construg@o de postos de pesagem (fixos € moveis) e postos de servigos de atendimento
aos usuarios;

ii1) Constru¢do de nove pracas de pedagio e demolicdio de duas pragas de pedagios
preexistentes; e

iv) Implantagdo e melhoria de acessos, trevos, algas, passarelas para travessia de pedestre,
dispositivos de entroncamentos e readequacao de interseccgdes.

b) Outorga fixa e varidvel
Pagamento pelo direito de exploracdo do sistema rodoviario, dos seguintes montantes:
I. Outorga fixa
Valor fixo de R$634.000, conforme nota explicativa n°8, a favor do Departamento de
Estradas de Rodagem - DER/SP que foi liquidada integralmente em 16 de setembro de
2010.

II. Outorga varidvel

Percentual de 3% aplicado sobre a receita bruta de pedagio e das receitas acessorias
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efetivamente obtidas pela Companhia, a ser pago mensalmente.

Conforme deliberagdo do Conselho Diretor da ARTESP, o percentual de outorga
variavel sobre a receita bruta foi reduzido para 1,5%, a partir do més de novembro de
2013, por prazo indeterminado.

O compromisso com outorga variavel a pagar, em 31 de mar¢o de 2017, é de R$424
(R$437 em 31 de dezembro de 2016).

Durante o periodo de trés meses findos em 31 de marco de 2017, foi pago ao Poder
Concedente o montante de R$1.223 (R$4.778 em 31 de dezembro de 2016) referente a
outorga variavel.

c) Garantias

A Companhia utiliza-se da contratagdo de seguro-garantia para o cumprimento das
seguintes garantias contratuais:

1. Garantia de cumprimento das fungdes de ampliagdo correspondente a 1,5% do valor
da contratagdo, limitado a 10% do valor do investimento. Esta garantia serd liberada
na propor¢do do cumprimento das fun¢des de ampliagdo, limite maximo de
indenizagao sera de R$46.394. Vigéncia minima de 12 meses.

2. Garantia de cumprimento das fungdes operacionais, de conservagdo e de pagamento
do valor mensal variavel, no limite maximo de indenizacdo de R$134.689. Vigéncia
de 12 meses.

19. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia mantém seguro-garantia, seguro contra danos materiais, perda de receita e
responsabilidade civil, que foram contratados seguindo as orientagdes da ARTESP e obrigagdes
previstas no Contrato de Concessao, conforme demonstrado a seguir:

Limite maximo

Modalidade de indenizagio Vigéncia Seguradora Objeto

Garantia ampliagdes R$46.394 16/03/2017 a 16/03/2018 Pottencial Seguradora (a)

Garantia fungdes operacionais R$134.689 16/03/2017 a 16/03/2018 Pottencial Seguradora (b)

Responsabilidade civil R$100.000 01/08/2016 a 01/08/2017 Tokio Marine ()

Riscos operacionais R$280.000 01/08/2016 a 01/08/2017 Bradesco Seguro (d)

D&O R$100.000 20/03/2017 a 20/03/2018 XL Seguros -

Patrimonial R$16.000 13/01/2017 a 13/01/2018 Tokio Marine -

a) QGarantir o cumprimento das fungdes de ampliagdo a que se refere o item 29.1 do Contrato de Concessdo do Sistema
Rodoviario pela malha rodoviaria estadual do Corredor Raposo Tavares, correspondente ao lote 16 do Programa de
Concessoes Rodoviaria do Estado de Sdo Paulo, Edital de Concorréncia Publica Internacional n° 004/2008.

b) Garantia de cumprimento das fungdes operacionais, de conservagdo ¢ de pagamento do valor mensal variavel a que se
refere o item 29.1.a do Contrato de Concessdo do Sistema Rodoviario constituido pela malha rodoviaria estadual do
corredor Raposo Tavares, correspondente ao Lote 16 do Programa de Concessdo Rodoviarias do Estado de Sdo Paulo,
Edital de Concorréncia Publica Internacional n° 004/2008.

¢) Danos causados a terceiros decorrente da administragdo de bem publico representado pelo sistema do complexo rodoviario
denominado como lote 16 integrante do programa de concessdes rodoviarias do Estado de Sdo Paulo que compreende
trechos das rodovias SP-225, SP-327 e SP-270. Com seus respectivos acessos, bem como todas as benfeitorias.

d) O presente seguro de riscos operacionais tem por objeto garantir, em cada acidente, os prejuizos que o segurado venha a

sofrer pertinentes a cada cobertura contratada e expressamente identificadas na apodlice, pela ocorréncia dos riscos
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descritos e particularizados nas condigdes gerais, condigdes especiais e/ou particulares, observado os limites maximos de
indenizagdo fixados para cada cobertura ¢ as disposigdes legais ¢ demais condi¢des contratuais aplicaveis.

O escopo dos trabalhos de nossos auditores independentes ndo inclui a revisdo sobre a
suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administragao da Companhia e
que a considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS E CONCENTRACAO DE RISCO

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informagdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de
avaliagdes. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de
mercado para produzir a estimativa do valor de realizagdo mais adequada. Como consequéncia,
as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados
no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode gerar
alteracdes nos valores de realizagao estimados.

A administracao desses instrumentos ¢ efetuada por meio de estratégias operacionais, visando
liquidez, seguranca e rentabilidade. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado, bem como na avaliagdo da
situagdo econdmico-financeira das instituicdes envolvidas. A Companhia ndo efetua aplicagdes
de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros, encontram-
se atualizados na forma contratada at¢ 31 de mar¢o de 2017 e correspondem,
aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses valores estdo representados
substancialmente por caixa e equivalentes de caixa, aplica¢des financeiras, créditos a receber,
empréstimos e financiamentos, debéntures e fornecedores.

31/03/2017 31/12/2016
Custo Custo

Instrumentos financeiros Valor justo  amortizado  Valor justo amortizado
Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 6.590 - 20.881 -
Aplicacdo financeira - vinculada (*) 106.985 - 86.029 -
Partes relacionadas - 546 - 546
Créditos a receber - 14.619 - 17.652
Total do ativo 113.575 15.165 106.910 18.198
Passivos

Fornecedores - 10.608 - 7.369
Partes relacionadas - 6.942 - 4.552
Empréstimos e financiamentos - 740.082 - 791.162
Debéntures (**) - 957.901 - 932.952
Obrigagdes com poderes concedentes - 424 - 437
Total do passivo - 1.715.957 - 1.736.472

(*) Registrado no passivo ndo circulante para refletir a intengdo da Companhia em liquidar seus
passivos financeiros (vide nota explicativa 8 ¢ 9).
(**) Liquido do Custo a amortizar

Os saldos contabeis dos ativos e passivos financeiros registrados ao custo amortizado se
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aproximam do valor de mercado, exceto as debéntures que em 31 de mar¢o de 2017 tinham o
valor de R$884.370 (R$ 978.247 em 31 de dezembro de 2016).

Nos termos da Deliberacio CVM n°® 550 de 17 de outubro de 2008, a Administracdo da
Companhia informa que os fatores de risco a que esta exposta sdo:

a) Consideragdes gerais

A Companhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo
aplicagdes financeiras, contas a receber, contas a pagar, fornecedores, empréstimos e
financiamentos ¢ debéntures, com o objetivo de administrar a disponibilidade financeira de
suas operagoes.

b) Gerenciamentos de riscos

A Companhia esta exposta a riscos de mercado decorrentes de variagdes de taxas de juros e
ao risco de crédito decorrente da possibilidade de inadimplemento de suas contrapartes em
aplicacdes financeiras e contas a receber.

A Companhia adota procedimentos de gestao de riscos de mercado e de crédito, através de
mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a exposicdo dos ativos e

passivos da Companhia, protegendo a rentabilidade dos contratos e o patrimdnio.

c) Critérios, premissas e limitagdes utilizadas no calculo dos valores justos

Os valores justos informados ndo refletem mudangas subsequentes na economia, tais como
taxas de juros e aliquotas de impostos e outras variaveis que possam ter efeito sobre sua
determinagdo. Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinacdo do valor
justo.

e Hierarquia do valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar o valor justo dos instrumentos
financeiros:

Nivel 1: precos cotados nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos.

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo
sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente.

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor registrado
que ndo sejam baseados em dados observaveis no mercado.

Mensurados a valor justo - Ativos
financeiros(*) 31/03/2017 Nivel 1 Nivel2  Nivel 3

Aplicacdes financeiras 106.985 - 106.985 -
Total 106.985 - 106.985 -
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Mensurados a valor justo - Passivos

financeiros 31/03/2017 Nivel 1  Nivel 2 Nivel 3
Debéntures 884.730 - 884.730 -
Total 884.370 - 884.370 -

Mensurados a valor justo - Ativos

financeiros(*) 31/12/2016 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Aplicagdes financeiras 104.197 - 104.197 -
Total 104.197 - 104.197 -

Mensurados a valor justo - Passivos

financeiros 31/12/2016 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Debéntures 978.247 - 978.247 -
Total 978.247 - 978.247 -

(*) Registrado no passivo ndo circulante para refletir a intengdo da Companhia em
liquidar seus passivos financeiros (vide nota explicativa § e 9).

e Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos t€ém seu valor de mercado idéntico aos
saldos contabeis. Para as aplicagdes financeiras, os valores contdbeis informados no
balango patrimonial aproximam-se do valor justo.

d) Exposicao a riscos de taxas de juros

O principal fator de risco de mercado que pode afetar os negdocios da Companhia € a taxa
de juros. Este risco ¢ oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por
conta de flutuagdes nas taxas de juros, que aumentem as despesas financeiras relativas a
empréstimos e financiamentos e debéntures captados no mercado. A Companhia nio tem
pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra este risco. Porém, a Companhia
monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual
necessidade de contratacdo de derivativos para se proteger contra o risco de volatilidade
dessas taxas.

A Companhia estd exposta ao risco de que uma variagdo de taxas de juros cause um
aumento na sua despesa financeira com pagamentos de juros futuros. A divida em moeda

nacional esta sujeita a variacao da TJLP e IPCA.

e) Andlise de sensibilidade

A Companhia apresenta a seguir as informagdes suplementares sobre seus instrumentos
financeiros, as quais sdo requeridas pela Instrugdo CVM n°475 de 17 de dezembro de
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2008, especificamente sobre a analise de sensibilidade complementar a requerida pelas
IFRS e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil.

Na elaboragcdo dessa analise de sensibilidade suplementar, a Companhia adotou as
seguintes premissas, definidas na Instrugdo CVM n° 475/08:

e Identificagdo dos riscos de mercado que podem gerar prejuizos materiais para a
Companbhia.

e Defini¢do de um cenario provavel do comportamento do risco que, caso ocorra,
possa gerar resultados adversos para a Companhia e que ¢ referenciada por fonte
externa independente (Cenario I). E requerida a divulgacio da fonte externa
utilizada para determinacdo do cendrio provavel.

e Defini¢do de dois cendrios adicionais com deterioracdes de, pelo menos, 25% e
50% na variavel de risco considerada (Cenario II e Cenario III, respectivamente).

e Apresentacdo do impacto dos cenarios definidos no valor justo dos instrumentos
financeiros operados pela Companhia.

No quadro abaixo, sdo considerados trés cendrios sobre os ativos e passivos financeiros
relevantes, sendo: (i) cenario provavel, aquilo que a Companhia espera que se concretize; e
(1) cenarios variaveis chaves, com os respectivos impactos nos resultados da Companbhia.
Esses cenarios foram definidos com base na expectativa da Administracdo para as
flutuacdes das varidveis chaves nas datas de vencimento dos respectivos contratos sujeitos
a estes riscos. Além do cenario provavel, estdo sendo apresentados mais dois cendrios com
deteriorag¢do de 25% (cenério A) e 50% (cenario B) da varidvel do risco considerado.

As taxas consideradas foram:

Cenario I Cenario 11 Cenario 111
Adverso Adverso

Indicador Provavel possivel extremo
Ativo financeiro
CDI 10,65% 7,99% 5,33%
Passivo financeiro
IPCA 4,10% 5,13% 6,15%
TILP 7,12% 8,9% 10,68%

Fonte: CETIP, BACEN e IPEADATA

Os valores de sensibilidade na tabela abaixo sdo de juros a incorrer dos instrumentos
financeiros sob cada cenario.

Andlise de sensibilidade de variagcoes nas taxas de juros

A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposi¢do a variagdo de
cada um deles, ¢ apresentada na tabela abaixo:
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a) Ativo financeiro

Cenario
Operagdo Risco Base provavel Cenario A  Cenario B
Equivalente de caixa DI 2.935 129 97 65
Aplicagdo financeira (**) DI 106.985 2.575 1.953 1.324
a) Passivo financeiro (*)
Cenario
Operagdo Risco Base provavel Cenario A  Cenario B
Debéntures IPCA 510.154 45.479 50.565 55.649
Debéntures IPCA 497.074 45.465 50.428 55.389
BNDES TILP 430.385 38.648 51.724 64.798
BNDES IPCA 285.216 37.596 40.609 43.620
Conta garantida DI 24.481 3.642 4.140 4.627

(*) O calculo da sensibilidade ¢ acrescido de Spread.

(**) Registrado no passivo ndo circulante para refletir a intengdo da Companhia em
liquidar seus passivos financeiros (vide nota explicativa 8 e 9).

No quadro acima, sdo considerados trés cenarios sobre os passivos financeiros relevantes,
com os respectivos impactos nos resultados da Companhia.

O montante equivalente a 100% dos empréstimos e financiamentos e debéntures da
Companhia estdo sujeitos a remunera¢do pela variagdo acumulada da taxa de juros da
TIJLP, IPCA e CDI, e o equivalente de caixa e aplicagdo financeira sujeita a CDI.

As analises de sensibilidade acima tém por objetivo ilustrar a sensibilidade as mudangas
em variaveis de mercado nos instrumentos financeiros da Companbhia.

As andlises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em
relagdo a eventos futuros. A Administragdo da Companhia revisa regularmente essas
estimativas e premissas utilizadas nos célculos. No entanto, a liquidagdo das transagdes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados devido a
subjetividade inerente ao processo utilizado na preparagao das analises.

f) Exposicao a riscos de crédito

As operacdes que sujeitam a Companhia a concentragdo de risco de crédito residem,
principalmente, nas contas correntes bancérias e aplicagdes financeiras, onde a Companhia
fica exposta ao risco da instituicdo financeira envolvida. Visando gerenciar este risco, a
Companhia mantém contas correntes bancarias e aplicagdes financeiras com instituigdes
financeiras consideradas pela administragdo, como de primeira linha.

Em 31 de margo de 2017, a Companhia apresenta valores a receber de R$16.135 sendo que
os valores a receber do Centro de Gestdo de Meios de Pagamento S.A — CGMP,
representam 80,61% deste, ou seja, R$13.006, decorrentes de receitas de pedagios
arrecadadas pelo sistema eletronico de pagamento de pedagio (“Via Facil”), registrados na
rubrica “Contas a receber” (R$19.260 em 31 de dezembro de 2016, sendo 83,71% com a
CGMP, ou seja, R$16.123). Por ser a CGMP controlada pelo proprio setor de rodovias, a
administracdo da Companhia caracteriza como improvavel o risco de crédito oriundo
destes valores a receber por considera-los mitigados entre as concessionarias do setor
rodoviario.
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g) Derivativos

A Companhia ndo participou de operagdes envolvendo instrumentos financeiros
derivativos ou quaisquer outros instrumentos especulativos durante o periodo.

h) Valores de mercado

Em 31 de marco de 2017, os valores de mercado das contas a receber e a pagar
aproximam-se dos valores registrados nas demonstragdes contabeis, devido a sua natureza
de curto prazo.

1) Exposicao a risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de
planejamento de liquidez recorrente.

J4

O objetivo da Companhia é manter o saldo entre a continuidade dos recursos ¢ a
flexibilidade através de contas garantidas, empréstimos bancarios e debéntures.

Inferioraum  Umatrés Trésacinco Superior acinco

31 de marco de 2017 Total
ano anos anos anos

Empréstimos e Financiamentos 142.283 297.360 164.836 135.603 740.082

Debéntures 32.677 73.668 306.864 544.692 957.901

Fornecedores 10.608 - - - 10.608

31 de dezembro de 2016 Inferioraum  Umatrés Trésacinco Superior acinco Total
ano anos anos anos

Empréstimos e Financiamentos 140.223 353.579 163.305 134.055 791.162

Debéntures 18.540 71.521 303.650 539.241 932.952

Fornecedores 7.369 - - - 7.369

j) Gestdo de capital

O objetivo principal da administracdo de capital da Companhia ¢ assegurar que este
mantenha uma classificagdo de crédito forte e uma razdo de capital capaz de apoiar os
negocios e maximizar o valor do acionista. A Companhia administra a estrutura do capital e
a ajusta considerando as mudancas nas condi¢des econdmicas.

31/03/2017 31/12/2016

Empréstimos e financiamentos 740.082 791.162
Debéntures 957.901 932.952
Caixa e equivalentes de caixa (6.590) (20.881)
Aplicacdes financeiras — vinculadas (*) (106.985) (86.029)
Divida liquida 1.584.408 1.617.204
Patrimonio liquido 523.830 512.824
Endividamento liquido 2.108.238  2.130.028

(*) Registrado no passivo nao circulante para refletir a inten¢do da Companhia em liquidar
seus passivos financeiros (vide notas explicativas 8 ¢ 9).
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TRANSACAO NAO CAIXA

A Companbhia teve as seguintes transagdes ndo caixa no periodo que foram excluidas do fluxo
de caixa:

31/03/2017 31/12/2016

Aquisicao de imobilizado e intangivel ainda ndo liquidada
financeiramente (Fornecedores) 5.749 313

CONTRATO DE CONSTRUCAO

As receitas relativas a construcdo das infraestruturas utilizadas na prestacdo dos servicos ¢
contabilizada seguindo estagio da constru¢do da referida infraestrutura, em conformidade com
a Interpretacdo Técnica ICPC 01 (R1). Durante o periodo de trés meses findos em 31 de margo
de 2017 a Companhia reconheceu o montante de R$13.975 (vide Nota Explicativa 15), como
receita de construgdo, (R$29.144 em 31 de margo de 2016) ¢ como margem de construgdo de
R$139 (R$289 em 31 de margo de 2016).

O estagio de conclusdao da obra ¢ determinado com base no avango de obra, apurado através
dos boletins de medicao do servico prestado pela construtora, em comparagdo com os custos de
construgao or¢ados.

O custo total incorrido da construgdo da infraestrutura durante o periodo de trés meses findos
em 31 de margo de 2017 é de R$1.914.778 (R$1.815.884 em 31 de margo de 2016).
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A Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A., (“CART”) ou (“Companhia”), empresa
controlada pela INVEPAR Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S.A., é uma
sociedade de propdsito especifico, cujo objeto social consiste exclusivamente na
administracdo e exploracdo do corredor rodoviario denominado Raposo Tavares,
concedido pelo Governo do Estado de S3ao Paulo, por intermédio da ARTESP Agéncia

Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sao Paulo.

O corredor Raposo Tavares é composto pelas rodovias SP-225 (Rodovia Jodo Baptista
Cabral Rennd, no trecho entre Bauru e Santa Cruz do Rio Pardo), SP-327 (Rodovia
Orlando Quagliato, que liga Santa Cruz do Rio Pardo a Ourinhos) e SP-270 (Rodovia

Raposo Tavares, no trecho entre Ourinhos e Presidente Epitdcio) e respectivos acessos.

A administracdao da Companhia, em conformidade com as disposi¢des legais, submete
a apreciacdo de V.Sas., o Relatério de Desempenho correspondente as Informacgdes
Financeiras Intermedidrias referente ao trimestre findo em 31 de mar¢o de 2017,

acompanhado do relatério de revisdo especial dos auditores independentes.
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DESTAQUE DO PERIODO

Reducao de acidentes no Corredor CART: No 12 trimestre de 2017, a CART registrou
uma reducdo de 24% na quantidade de acidentes em relacdo ao mesmo periodo do
ano anterior. Este resultado é o retrato do trabalho desenvolvido em todo o corredor
por meio da inspecdo na rodovia, monitoramento de cdmeras, implementacdo do
programa de Reducdo de Acidentes, mensagens de alerta em PMV’s (Painéis de
Mensagem Variavel), baseamento de recursos operacionais em pontos estratégicos,
acdes em parceria com a Policia Militar Rodovidria, campanhas educativas e

treinamento de colaboradores.

DESEMPENHO OPERACIONAL

Desempenho Operacional (Mil) 3M2017 3M2016 A%
VEPs 11.873 12.846 -7,6%
Veiculos Leves 4.014 4.095 -2,0%
Veiculos Pesados 7.859 8.751 -10,2%
Trafego 5.880 6.138 -4,2%
Veiculos Leves 4,063 4.147 -2,0%
Veiculos Pesados 1.710 1.887 -9,4%
Veiculos Isentos 107 104 2,9%
Tarifa Média (RS) 6,55 586 | 11,8%

VEPs = Veiculos Equivalentes Pagantes

Nos trés meses acumulados de 2017, as pracas de peddgio da CART registraram 11,9
milhdes de Veiculos Equivalentes Pagantes, 7,6% abaixo do registrado no mesmo
periodo do ano anterior. O comportamento da queda também foi verificado no setor,
com retracdo de 1,3% no periodo (indice ABCR-Brasil), conforme dados divulgados pela

ABCR (Associagao Brasileira de Concessionarias de Rodovias).

O trafego de veiculos pesados foi impactado pelo grande volume de chuvas,
principalmente no estado de Mato Grosso, com a interdicdo de acessos importantes
para o escoamento da producdo de graos rumo aos portos do pais. A queda das
exportacbes de milho também afetou o desempenho do trafego de veiculos pesados,

cuja retracdo nos trés meses acumulados de 2017 foi de 82% em comparacdo ao
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mesmo periodo do ano anterior, conforme dados do Ministério da IndUstria, Comércio

Exterior e Servigos.

RECEITA OPERACIONAL

Receita Operacional (R$ Mil) 3M2017 3M2016 A%
Receita Bruta 94.685 106.946 -11,5%
Receitas com Pedagio 77.760 75.306 3,3%
Receitas Acessorias 2.950 2.496 18,2%
Receita de Construcdo (IFRS) 13.975 29.144 -52,0%
Receita Bruta Ajustada’ 80.710 77.802 3,7%
Deducoes da Receita Bruta (7.051) (6.778) 4,0%
Receita Liquida Ajustada’ 73.659 71.024 3,7%

' Desconsidera os impostos do IFRS em relagio a Receita de Construgdo.

Nos trés meses acumulados de 2017, a CART obteve uma Receita Bruta de RS 94,7
milhdes, uma reducdo de 11,5% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. A
variacdo negativa é decorrente da Receita de Construcdo, advinda das normas de IFRS
(-RS 15,2 milhdes), e é explicada pelas diferentes etapas do cronograma de

investimentos entre os periodos em comparacdo, além da revisdo do critério de

apuracao.
Receita Liquida Ajustada (RS Mil) 3M2017 3M2016
Receita Liquida Ajustada’ 73.659 71.024 3,7%
Receita com Pedagio 70.981 68.759 3,2%
Receitas Acessorias 2.678 2.266 18,2%

' Desconsidera os impostos do IFRS em relagio @ Receita de Construgdo.

A Receita Liquida Ajustada atingiu RS 73,7 milhdes, um crescimento de RS 2,7 milhdes,

ou 3,7% frente ao mesmo periodo do ano anterior. Os principais impactos foram:

a) Receita com Peddgio — Representou 96,4% da Receita Liquida Ajustada, um
crescimento de RS 2,2 milhdes, ou 3,2%, representado principalmente pelo: (i) reajuste
tarifario em 12 de julho de 2016 (IPCA) e reclassificacdo tarifaria das pracas de pedagio
de Caiud (31/05/2016) e Regente Feijé (01/07/2016) em fungdo da entrega dos trechos

de duplicacdo. Somados os efeitos foram responsaveis por RS 8,3 milhdes.
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(ii) Diminuicdo de VEPs (Veiculos Equivalentes Pagantes) no periodo, responsavel pela

reducdo de RS 6,1 milh&es.

b) Receitas Acessdrias — Representou 3,6% da Receita Liquida Ajustada, um
aumento de RS 0,4 milhdo em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. A variacdo

deveu-se pelo reajuste dos contratos vigentes, além da assinatura de novos contratos

de ocupacao de faixa de dominio e locagao de fibra dptica.

CUSTOS & DESPESAS
Custos & Despesas (RS Mil) 3M2017 3M2016 A%
Custos & Despesas Operacionais (73.688) (85.661)| -14,0%
Pessoal (8.280) (8.770) -5,6%
Conservagdo & Manutengdo (6.685) (6.025) 11,0%
Operacionais (9.764) (9.604) 1,7%
Outorga Variavel (1.211) (1.167) 3,8%
Despesas Administrativas (4.323) (5.991)| -27,8%
Custo de Construgdo (IFRS) (13.836) (28.855)| -52,0%
Provisao de Manutencdo (IFRS) (5.530) (1.652)| 234,7%
Depreciacao & Amortizacao (24.058) (23.597) 2,0%
Custos & Despesas Operacionais Ajustado’ (54.322) (55.154) -1,5%

' Desconsidera os impostos do IFRS em relagdo a Receita e ao Custo de Construgdo e @
Provisdo para Manutengdo.

Nos trés meses acumulados de 2017, os Custos & Despesas Operacionais totalizaram
RS 73,7 milhdes. Incluido neste valor estdo RS 13,8 milhdes de Custo de Construgdo e
RS 5,5 milhdes de Provisio de Manutencdo, ambos relacionados ao IFRS. Em
comparagao com o mesmo periodo do ano anterior, houve uma redug¢ao no valor do
Custo de Construcdo, que a exemplo da Receita de Construcdo (ja citada
anteriormente), estd impactado pelo volume de investimentos no periodo. A Provisdo
de Manutencado reflete as expectativas mais atualizadas da Companhia para gastos

com a futura restauracdo do pavimento apds o término da sua vida util.

Para efeito de analise, os Custos & Despesas Operacionais Ajustados ndao contemplam

estes valores.

5/12

UMA EMPRESA

invepar

RODOVIAS



//% .UMA EMPRESA
CART Inuepar

Os Custos & Despesas Operacionais Ajustado somaram RS 54,3 milh&es no periodo,

uma redugdo de 1,5% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

EBITDA & MARGEM EBITDA

EBITDA & Margem EBITDA (RS Mil) 3M2017 3M2016 A%
Receita Bruta 94.685 106.946 -11,5%
Receita Liquida 87.634 100.169 -12,5%
Custos Operacionais (64.730) (74.776)| -13,4%
Lucro Bruto 22.904 25.393 -9,8%
Despesas Gerais & Administrativas (8.958) (10.885)| -17,7%
EBIT 13.946 14.508 -3,9%
(+) Depreciagdo & Amortizagdo 24.058 23.597 2,0%
EBITDA' 38.004 38.105 -0,3%
[Margem EBITDA' 43,4% 38,0%| 5,3p.ps
Ajustes 5.391 1.363 295,5%

(-) Receita de Construgdo (IFRS) (13.975) (29.144)| -52,0%

(+) Custo de Construgdo (IFRS) 13.836 28.855 -52,0%

(+) Provisdo de Manutencdo (IFRS) 5.530 1.652 | 234,7%
EBITDA Ajustado® 43.395 39.468 9,9%
Margem EBITDA Ajustado® 58,9% 55,6%| 3,3 p.ps
! Instrugdo CVM N2527/12;

* Desconsidera os impostos do IFRS em reiagdo @ Receita e ao Custo de Construgdo e @ Provisdo para
Manutengdo.

O EBITDA, considerando os impactos do IFRS, totalizou RS 38 milhdes nos trés meses
acumulados de 2017, uma reducdo de 0,4% em relacdo ao mesmo periodo de 2016.
Houve uma variacdo positiva de 5,3 p.ps na Margem EBITDA, reflexo da reducdo dos

Custos Operacionais e Despesas Gerais & Administrativas.

O EBITDA Ajustado atingiu RS 43,4 milhdes, com uma Margem EBITDA Ajustado de

58,9%; uma variagdo positiva de 3,3 p.ps. no periodo em comparagao.
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RESULTADO FINANCEIRO

Resultado Financeiro (RS Mil) 3M2017 3M2016 A%
Resultado Financeiro (43.497) (68.682)| -36,7%
Receitas Financeiras 3.266 4.293 -23,9%
Juros sobre Aplicagées Financeiras 3.147 4.199 -25,1%
Outros 119 94 26,6%
Despesas Financeiras (46.763) (72.975)| -35,9%
Juros sobre Despesas Financeiras (31.976) (33.950) -5,8%
Variagdes Cambiais e Monetarias (14.561) (38.914)| -62,6%
Comissoes e despesas bancarias (114) (104) 9,6%
Outros (112) (7)] 1500,0%

Nos trés meses acumulados de 2017, o resultado financeiro da Companhia totalizou RS
43,5 milhdes de despesas liquidas, uma reducdo de 36,7% em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior. Esta redugdo ocorreu principalmente em razao dos menores
dispéndios com Despesas Financeiras, devido a diminuicdo do volume principal da
divida (amortizagdes do periodo), além das variagdes dos indexadores (TJLP e IPCA) em

relacdo ao ano anterior.

PREJUIZO LIQUIDO

Resultado Liquido (RS Mil) 3M2017 3M2016
Lucro / Prejuizo Liquido (28.494) (53.568)| -46,8%

A Companhia apresentou Prejuizo Liquido de RS 28,5 milhdes nos trés meses
acumulados de 2017, uma diminuicdo de 46,8% em relacdo ao mesmo periodo
anterior, impactado principalmente pela diminui¢do do Resultado Financeiro (RS 25,2

milhGes), conforme explicado anteriormente.
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Disponibilidades e Endividamento (RS Mil)

3M2017

3M2016

Divida Liquida (1.584.409)| (1.653.230) -4,2%
Disponibilidades 113.575 111.566 1,8%

Caixa e Equivalente de Caixa 6.590 7.772 -15,2%
Aplicagdes Financeiras 106.985 103.794 3,1%
Divida Bruta 1.697.984 | 1.764.796 -3,8%

Curto Prazo 174.960 868.234 -79,8%

Empréstimos e Financiamentos 142.283 843.908 -83,1%

Debéntures 37.089 25.505 45,4%

(-) Encargos Financeiros (4.412) (1.179)| 274,2%

Longo Prazo 1.523.024 896.562 69,9%
Empréstimos e Financiamentos 597.799 - n/a
Debéntures 970.140 946.343 2,5%

(-) Encargos Financeiros (44.915) (49.780) -9,8%

Divida Liquida Ajustada (1.633.736)| (1.704.189) -4,1%

Divida Liquida Ajustada = Ndo considera o efeito contabil da apropriagdo dos Encargos Financeiros.

A Companhia apresentou uma Divida Liquida nos trés meses acumulados de 2017 de

RS 1,6 bilhdo, representando uma diminui¢do de 4,1% em relacdo ao mesmo periodo

do ano anterior.

A Divida Bruta se manteve no mesmo patamar. Entretanto, a partir de junho de 2016 a

Companhia voltou a registrar no Passivo Ndo Circulante a parcela da divida do contrato

de financiamento com o BNDES vincenda no longo prazo. Desta maneira, houve um

alargamento significativo no perfil de endividamento, onde o montante da divida com

vencimento no longo prazo representou 89,7%.

INVESTIMENTOS

Investimentos (RS Mil) 3M2017 3M2016 A%

Investimento Total 8.117 25.431 -68,1%
Imobilizado 17 209 -91,9%
Intangivel 13.988 29.301 -52,3%
Software e Outros 13 157 -91,7%
Direito de Concessdo (Investimento) 13.975 29.144 -52,0%

(-) Transagdo Ndo Caixa (5.749) (3.790)] 51,7%

(-) Margem de Constru¢do (139) (289)] -51,9%
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Nos trés meses acumulados de 2017 foram investidos RS 8,1 milhdes, destinados
principalmente a execucdo de melhorias no sistema viario. A variacdo frente ao
periodo anterior reflete as diferentes fases do cronograma de investimentos da

concessao.

FLUXO DE CAIXA

| RS mil Evolugdo do Fluxo de Caixa

|
;
i 3
[

m Aetililodes Atividades Atividades | [A—-
Operacionais Financiamento Investimento |
*Disp Receitas Gastos Operacionais Captagdo de Resultado Investimentos *Disp
mar 16 Operacionais e Administrativos Empréstimos Financeiro mar 17
e Aporte

*Inclui saldos de contas reservadas ao pagamento das dividas

N V.

A disponibilidade da Companhia ao final de marco de 2017 foi de RS 113,6 milhdes,
1,8% maior em relagdo ao montante disponivel em margo de 2016. O aumento é
consequéncia do saldo positivo gerado nas Atividades Operacionais (RS 174,7
milhdes), atenuado pelas Atividades de Financiamento (-RS 74,1 milhdes) e pelo caixa

destinado as Atividades de Investimentos (-RS$ 98,6 milhdes).
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CONSIDERAGOES

Em 24 de junho de 2013 o Governo do Estado de Sao Paulo autorizou os reajustes dos
contratos de concessdo das rodovias estaduais, a partir de 12 de julho de 2013. Porém,
comunicou sua decisdo de ndo repassar os valores dos reajustes aos usudrios das
rodovias. O Exmo. Sr. Governador do Estado de Sdo Paulo Geraldo Alckmin, declarou a
época que as condicdes dos contratos de concessdo seriam mantidas, reafirmando a

parceria do Estado com a iniciativa privada.

Como forma de compensar parte dos impactos desta decisao, o Governo do Estado de
Sdo Paulo, por intermédio da Secretaria Estadual de Logistica e Transportes e da

Agéncia Reguladora de Transporte do Estado de Sdo Paulo (“ARTESP”), deliberou:

e Pela reducdo de 50% do percentual pago pelas concessionarias a titulo de 6nus

varidvel incidente sobre a receita total arrecadada (de 3% para 1,5%);

e Pelo estabelecimento de cobranca da tarifa de pedagio de todos os eixos de
veiculos comerciais, inclusive os que ndo estejam em contato com a pista no
momento da passagem do veiculo pela Praca de Pedagio (chamados de “eixos

suspensos”).

O percentual de reajuste tarifario de 2013, medido pelo indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), foi de 6,5%. As medidas mencionadas ndo tém se mostrado suficientes para

compensar o desequilibrio econdmico-financeiro causado pelo ndo reajuste da tarifa.

De acordo com a deliberagdo da ARTESP publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo
Paulo de 28 de Junho de 2014, foi autorizado a partir de 12 de Julho de 2014 o reajuste
de 5,98% as tarifas de pedagio para as rodovias administradas pela Companhia, sendo

este 0,39 p.p. inferior ao percentual de reajuste tarifario de 2014, medido pelo IPCA.

A Companhia vem discutindo junto a ARTESP a respeito do reajuste concedido, onde a

avaliacdo das taxas de crescimento por categoria vem sendo acompanhadas em

10/12

UMA EMPRESA

invepar

RODOVIAS



//% .UMA EMPRESA
CART Inuepar

conjunto com a Agéncia, no sentido de garantir o equilibrio financeiro da compensacao
através da cobranca de eixo suspenso e a aplica¢do do indice de correc¢do previsto no

contrato de concessao.

Em 2015 e 2016, o reajuste ocorreu da forma prevista no Contrato de Concessao,
sendo repassado as tarifas de peddagio o percentual integral do IPCA, que foi de 8,47%

e 9,32%, respectivamente.
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