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Sao Paulo, 26 de Marco de 2013

BALANGOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011 (Em milhares de reais - R$)

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011

- . N¢.>ta (Em milhares de reais - R$)

Ativo Explicativa 2012 2011 passivo Explicativa _ 2012 _ 2011 Nota

Ativo Circulante 27.236 16.526 passivo Circulante 23.202  12.709 Explicativa 2012 _ 2011

Disponivel 378 358 Contraprestagéesl Efetivas de Operacdes de Assisténcia a Saude 136.483 135.655

Realizavel 26.858 16.168 Contraprestacoes liquidas 15 142.893 135.802
ealizavel 26.858 16.168  proyispes técnicas de operaces de assisténcia a satde 7.292 8.245  Variagéo das provisdes técnicas - 5.680
Aplicagbes 5 22639 10.515 Provisao de eventos a liquidar 3517 3.945 ;ributos di:etgs de opera(;lc:)es cc:jm planos de assisténcia a satde da operadora . (6.;;8) (5.?%)

5di 6 isténcia a sau ventos Indenizaveis Liquidos (55.989) (57.142)
Créditos de operagdes com planos de assisténcia & satde Provisédo de eventos ocorridos e ndo avisados 3.775 4.300 Eventos indenizaveis li uicc‘ios (59.400) (56.260)

Contraprestagao pecunidria a receber 6 _3.183 _4.112 L - q N L R -

o o . Provisdes 2.631 1.761  Recuperacéo de eventos indenizaveis 2,886 3.418
Crednosrtrlbutanos e previdénciarios 719 1216 | - e diversos 13369 _ 2703 Variagdo da proviséo de eventos ocorridos e no avisados 525 (4.300)
Bens e titulos a receber 317 325 i o Resultado das Operacoes com Planos de Assisténcia a Satde 80.494 78.513
Ativo N3o Circulante 0753 10000 assivoNéo Circulante 2965 _ 2151 (a5 receitas operacionais de planos de assisténcia a satide
Realizavel a longo prazo 502 466 Provisao para tributos diferidos 2.556 1.969 nao relacionadas com planos de salde da Operadora 605 498

o . g P T .., Provisdes judiciais 159 153 Outras despesas operacionais de planos de assisténcia a Satude nao
Ativo fiscal diferido 14.b 200 154 o ) relacionadas com planos de saude da Operadora (452) (18)
Depésitos judiciais e fiscais 7 392 312  Deébitos diversos 250 29 qyipytos diretos de outras atividades de assisténcia a satde (61) (86)
Imobilizado 8 650 760 Patriménio Liquido 10.732 11.756  Resultado Bruto 80.586 78.907
f : Despesas de Comercializacao 2.891) (3.465
Bens méveis - Nao odontolégicos 193 155  Capital social 8.500 8.500 Desgesas Administrativasg 17 (;1 094; (2(9 161;
Outras imobilizagdes - Nao odontolégicos 457 605 Reservas de lucros 7.232 8256  Qutras Despesas Operacionais (69) (300)
Intangivel 9 8511 8.864 Resultado Financeiro Liquido 1.681 1.680
. : Receitas financeiras 1.810 2.311
Total do At 36.989 26.616 Total do P 36.989 26.616
otaldo |v.o . B . o . = otaldo Fassivo = = Despesas financeiras (129) 631)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras Resultado antes dos Impostos 48.213 47.661
DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011 Imposto de renda 14.a (11.176) (9.623)
(Em milhares de reais - RS) Contribuigao social 14.a (4.211) (3.629)
Impostos diferidos 14.a (542) (2.515)
Reserva de Lucros Lucro L|'quid_o do Exefcl’cio ) o ) 32.284 _31.894
Notas explicativas Capital social Retencdo  Lucros acumulados Total As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 3.500 17.840 - 21.340 DEMONSTRAQCES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
Lucro liquido do exercicio — — 31.894 31.894 PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011
Destinacio: (Em milhares de reais - R$)
estinagdo:
Dividendos distribuidos 13b - (17.840) (23.160) (41.000) o . 2012 201
) L . Lucro Liquido do Exercicio 32.284 31.894
Juros sobre capital préprio creditados 13.b - - (478) (478) Outros resultados abrangentes — =
Constituicao de reserva - 8.256 (8.256) — Resultado Abrangente do Exercicio 32.284 31.894
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 3.500 8.256 - 11.756  As notas explicativas sa@o parte integrante das demonstragdes financeiras
Lucro liquido do exercicio - - 32.284 32.284 DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA (METODO DIRETO)
Destinagao: PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011
Dividendos distribuidos 13.b - (8.256) (24.744) (33.000) (Em milhares de reais - RS)
Juros sobre capital proprio creditados 13.b - - (308) (308) 2012 2011
Constituigéo de reserva 13b = 7.232 (7.232) _ Atividades Operacionais
Recebimentos de plano de saude 142.814 131.794
Saldos em 31 de Dezembro de 2012 3.500 7.232 - 10.782  Resgates de aplicagdes financeiras 63.451 100.849
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras Recebimentos de juros de aplicagdes financeiras 292 2.046
= = Outros recebimentos operacionais 239 553
DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011 Pagamento a fornecedores/prestadores de servigos de satude (54.317) (54.205)
(Em milhares de reais - R$) Pagamento de comissdes (2.797)  (3.385)
Pagamento de pessoal (15.183) (12.494)
2012 2011 2012 2011 Pagamento de pré-labore (4.598)  (4.408)
3 Pagamento de servicos de terceiros (5.479)  (4.914)
Receitas 143.349 141.927 pjstribuigéo do Valor Adicionado 77.292 _73.216  Pagamento de tributos (20.705)  (21.087)
Contraprestagdes liquidas 142.893 135.802 . Pagamento de contingéncias
Pessoal e encargos sociais 16.374 15.169 el : A
Outras receitas operacionais 585 498 (civeis/trabalhistas/tributarias) (19) (13)

- B Sal4rios e encargos sociais 11.672 10591 Pagamento de aluguel . (2215)  (1.314)
Variagao das provisges técnicas - 5.680 Pagamento de promogao/publicidade (120) (139)
Provis3o (reversao) para perdas sobre créditos (129) (53) Honorarios da diretoria 4.702 4.578  Aplicagbes financeiras (74.512) (89.452)

. . L Outros pagamentos operacionais (4.530) _(3.084)
Insumos Adquiridos de Terceiros (67.179) (70166)  ParticipagSes no resultado - = Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais 22321 40.747
Eventos indenizaveis liquidos (55.989) (57.142)  Triputos 26.317 24.208 Atividades de Investimento
Outras despesas operacionais (392) (@47) L orais o6041 20577 zagaml_e,’“o.ze|ia<|{Ui5:;}5° de iti_"({(i‘mgbi”zadlo ) 4(_138 4(_122
Despesas de comercializagao (2.891)  (3.465) o ’ ' A:I\:(ifiat;zgld: Fiﬂ;iii:;::to tividades de Investimento — (9 @)
Despesas administrativas (7.907) _(9.312) Municipais 76 3.631 Outros pagamentos das atividades de financiamento - dividendos pagos (22.000) (41.000)
Valor Adicionado Bruto 76.170  71.761 Financiadores _2.317 _ 1.945 Outros pagamentos das atividades de financiamento -

_ ) ) juros sobre o capital préprio pagos (262) 478)
Retencdes 709 856)  Despesas financeiras 393 631 Caixa Liquido Aplicado nas Atividades de Financiamento (22.262) (41.478)
Depreciacdes e amortizagdes 709 856 Aluguéis 1.924 1314 Aumento (Reducéo) em Caixa e Equivalentes de Caixa 20 (754)
Valor Adicionado Liquido Produzido pela Operadora 75.461 70.905 o meag lE.qu|vaIentes de Calxa

o . N Lucros distribuidos 25.052 23.638 Saldo inicial 358 1.112
Valor Adicionado Recebido em Transferéncia _1.831 _ 2311 ~— T Saldofinal 378 358
Receitas financeiras 1810 2311  Dividendos distribuidos 24.744  23.160  Aumento (Redugdo) em Caixa e Equivalentes de Caixa __ 20 _ (754)
Outras receitas 21 - Juros sobre o capital préprio creditados 308 478 ﬁt:xg: ::z:zz zg ;?rfgodgxif;r;r'o 122; 1;3?3
Valor Adicionado Total a Distribuir 77.292 _73.216  Lucro retido 7.232 _ 8.256 Aumento (Redugo) nas Aplicagées Financeiras - Recursos Livres _10674 (12.048)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracgdes financeiras

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras

continua —




—3 continuacdo

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011 (Em milhares de reais - R$)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Interodonto - Sistema de Saude Odontolégica Ltda. (“Sociedade” ou “Operadora”) com sede em Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo tem por objetivo, a comercializagéo e operagéo de planos de assisténcia a
saude odontoldgica, a prestacao de servicos no campo da odontologia, de um modo geral, bem como a
realizacao de outras atividades condizentes com esse objetivo.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo com o Plano de
Contas instituido pela Resolugédo Normativa - RN n° 290, de 27 de fevereiro de 2012, da Agéncia Nacio-
nal de Saude Suplementar - ANS e preparadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Agéncia Nacional de Saude Suplementar - ANS, e
nos pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), quando referendadas
pela ANS. O pronunciamento CPC 11, que trata de reconhecimento contébil dos contratos de seguros,
ainda nao foi aprovado pela ANS até a data dessas demonstragoes financeiras, e dessa forma, néo po-
demos considera-las como tendo sido elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil. 2.1. Base de preparacao das demonstragoes financeiras: As demonstragoes financeiras foram
preparadas com base no custo histérico com excegao do seguinte item reconhecido nos balancos patri-
moniais pelo valor justo: instrumentos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado (nota
3). 2.2. Moeda funcional e de apresentacao: Nas demonstracdes financeiras, os itens foram mensura-
dos utilizando a moeda do ambiente econdmico primério no qual a Sociedade atua. As demonstracdes
financeiras estdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional e de apresentagéo da Socieda-
de. Para melhor apresentacao, e comparabilidade e atendimento as disposi¢cdes da Resolucao Normativa
n°® 290 de 2012, alguns saldos de 31/12/2011 foram reclassificados.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas na preparagdo das demonstracdes financeiras sao as seguin-
tes: a) Ajuste a valor presente: Os elementos integrantes do ativo e do passivo decorrentes de opera-
¢oes de longo prazo, ou de curto prazo, sdo ajustados a valor presente, quando relevantes. Nas datas-
-base dos balangos ndo foram apurados ajustes em decorréncia da aplicacdo dessa pratica contdbil.
b) Reconhecimento das receitas operacionais: As receitas de contraprestacoes, na modalidade de
preco pré-estabelecido, sdo apropriadas no resultado pelo montante correspondente ao periodo de co-
bertura do risco incorrido (“pro rata dia”). Nos casos em que a fatura é emitida antecipadamente em rela-
¢ao ao periodo de cobertura, o valor correspondente é registrado na conta de faturamento antecipado,
redutora do ativo circulante. As receitas pertinentes aos servicos prestados de assisténcia odontoldgica
sdo contabilizadas pelo regime de competéncia. c) Reconhecimento dos custos dos servigos presta-
dos: Os custos com a operacdo da rede prépria de atendimento s@o reconhecidos no resultado do
exercicio a medida em que sao incorridos. Os custos dos servigos prestados pela rede credenciada de
atendimento s&@o contabilizados com base nas notificagdes comunicando a ocorréncia dos eventos co-
bertos pelos planos. d) Caixa e equivalentes de caixa: Os titulos e valores mobiliarios com finalidade de
atender a compromissos de caixa de curto prazo e conversibilidade imediata em um montante conhecido
de caixa sao classificados como equivalentes de caixa. Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, estes
eram compostos por saldos de caixas e bancos. e) Instrumentos financeiros: Definicao: Instrumento
financeiro: é qualquer contrato que dé origem a um ativo financeiro para uma entidade e simultaneamen-
te a um passivo financeiro ou participagéo financeira para outra entidade. Os ativos e passivos financeiros
sdo mensurados pelo valor justo. Os custos da transacéo diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissao
de ativos e passivos financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo no
resultado) séo acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel,
apos o reconhecimento inicial. Os custos da transac@o diretamente atribuiveis a aquisicao de ativos e
passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado s@o reconhecidos imediatamente no resultado.
Baixa de instrumentos financeiros: Ativos financeiros s&o baixados quando os direitos contratuais de re-
cebimento dos fluxos de caixa provenientes destes ativos cessam ou se houver uma transferéncia subs-
tancial dos riscos e beneficios de propriedade do instrumento. Quando n&o sao transferidos nem retidos
substancialmente os riscos e beneficios, a Operadora avalia o controle do instrumento, a fim de assegu-
rar sua manutengao no ativo. A Operadora baixa os passivos financeiros somente quando as suas obri-
gacoes sao extintas, canceladas ou quando pagas. A diferenca entre o valor contabil do passivo financei-
ro baixado e a contrapartida paga e a pagar é reconhecida no resultado. f) Ativos financeiros: Os ativos
financeiros estao classificados nas seguintes categorias especificas: ativos financeiros ao valor justo por
meio do resultado, investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros “disponiveis para venda”
e empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da natureza e finalidade dos ativos financeiros e é
determinada na data do reconhecimento inicial. Todas as aquisicdes ou alienagdes normais de ativos fi-
nanceiros s@o reconhecidas ou baixadas com base na data de negociagao. As aquisi¢cdes ou alienagdes
normais correspondem a aquisi¢oes ou alienagdes de ativos financeiros que requerem a entrega de ati-
vos dentro do prazo estabelecido por meio de norma ou prética de mercado. Ativos financeiros ao valor
justo por meio do resultado: Os ativos financeiros séo classificados ao valor justo por meio do resultado
quando sao mantidos para negociagao ou designados pelo valor justo por meio do resultado. Um ativo
financeiro é classificado como mantido para negociagéo se: ® For adquirido principalmente para ser ven-
dido a curto prazo. * No reconhecimento inicial é parte de uma carteira de instrumentos financeiros
identificados que a Operadora administra em conjunto e possui um padréo real recente de obtengdo de
lucros a curto prazo. * For um derivativo que nao tenha sido designado como um instrumento de “hedge”
efetivo. Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao demonstrados ao valor justo, e
quaisquer ganhos ou perdas resultantes séo reconhecidos no resultado. Ganhos e perdas liquidos reco-
nhecidos no resultado incorporam os dividendos ou juros auferidos pelos ativos financeiros, sendo inclu-
ido na rubrica “Resultado Financeiro”, na demonstracdo do resultado. Investimentos mantidos até o ven-
cimento: Os investimentos mantidos até o vencimento correspondem a ativos financeiros nao derivativos
com pagamentos fixos ou determindveis e data de vencimento fixa que a Operadora tem a intengéo po-
sitiva e a capacidade de manter até o vencimento. Apds o reconhecimento inicial, os investimentos man-
tidos até o vencimento sdo mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, me-
nos eventual perda por reducao ao valor recuperavel. Ativos financeiros disponiveis para venda: Os ativos
financeiros disponiveis para venda correspondem a ativos financeiros néo derivativos designados como
“disponiveis para venda” ou ndo séo classificaveis como: (a) empréstimos e recebiveis, (b) investimentos
mantidos até o vencimento, ou (c) ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado. As variagdes no
valor contabil dos ativos financeiros monetarios disponiveis para venda relacionadas as receitas de juros
calculadas utilizando o método de juros efetivos sao reconhecidas no resultado. Outras variagdes no valor
contabil dos ativos financeiros disponiveis para venda séo reconhecidas em “Ajuste de avaliagdo patrimo-
nial”. Empréstimos e recebiveis: Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com
pagamentos fixos ou determindveis e que ndo séo cotados em um mercado ativo. Os empréstimos e re-
cebiveis sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos
de qualquer perda por redugédo do valor recuperavel. Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros:
Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor justo por meio do resultado, s@o avaliados por
indicadores de reducgao ao valor recuperavel na data do balanco. As perdas por redugado ao valor recupe-
ravel sdo reconhecidas se, e apenas se, houver evidéncia objetiva da redugéo ao valor recuperavel do
ativo financeiro como resultado de um ou mais eventos que tenham ocorrido apés seu reconhecimento
inicial, com impacto nos fluxos de caixa futuros estimados desse ativo. g) A provisao para perdas sobre
créditos: A provisdo para perdas sobre créditos é constituida sobre os créditos vencidos ha mais de 60
dias para os contratos com pessoa fisica (planos individuais) e ha mais de 90 dias para os contratos com
pessoa juridica, salvo casos especificos avaliados individualmente pela administragdo. Adicionalmente, é
constituida provisao para todas as parcelas a vencer desses contratos. h) Imobilizado: O imobilizado
esta demonstrado ao custo de aquisi¢ao, deduzidos das respectivas depreciagdes acumuladas, calcula-
das pelo método linear, levando-se em consideragdo a vida util e econémica dos bens. i) Reducao ao
valor recuperavel de ativos (impairment): E efetuada a andlise do valor de recuperagao dos ativos nio
financeiros, com a finalidade de (i) verificar se h& perda por reducéo ao valor de recuperacgao (impair-
ment), e (ii) medir a eventual perda por reducao ao valor de recuperacao de ativos existentes, com o
objetivo de constituir proviséo para perdas, quando aplicavel, por redugédo ao valor de recuperagdo. Den-
tro desse contexto, o imobilizado, o intangivel e outros ativos nao financeiros foram revisados para iden-
tificar evidéncias de perdas nao recuperaveis. A Administracdo da Operadora considera desnecessaria a
contabilizagado de provisdo para perda de seus ativos néo financeiros. j) Intangivel: O intangivel é repre-
sentado principalmente em montantes pagos na aquisicao de carteira de clientes, os quais sé@o amortiza-
dos com base nos prazos dos beneficios econémicos esperados. k) Provisdes técnicas de operacoes
de assisténcia a saude: A provisdo de eventos ocorridos e nao avisados (PEONA) é constituida para a
cobertura de eventos ocorridos e nao avisados, sendo calculada com base em nota técnica atuarial
submetida e aprovada pela ANS. A Provisdo para Eventos a Liquidar é registrada com base nas notifica-
¢Oes recebidas dos prestadores de servicos comunicando a ocorréncia dos eventos cobertos pelos
planos recebidos até a data do balanco. I) Imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro liqui-
do: A provisdo para imposto de renda é calculada a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, mais adicio-
nal de 10% sobre a parcela do lucro tributavel excedente a R$240 no exercicio. A proviséo para contribui-
¢ao social sobre o lucro liquido é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro antes do imposto de renda,
ajustado na forma da legislagao vigente. Os tributos diferidos atribuiveis as diferengas temporais sao re-
gistrados no ativo ou no passivo, no pressuposto de sua realizagdo futura. m) Passivos financeiros:
Os passivos financeiros séo classificados como “Passivos financeiros ao valor justo por meio do resulta-
do” ou “Outros passivos financeiros”. n) Obrigacées legais e outras provisoes para riscos: A avaliacao
das contingéncias passivas, exceto aquelas oriundas de sinistros, é efetuada observando-se as determi-
nacdes do CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes. As provisdes de riscos sao
constituidas levando em conta: a opinido dos assessores juridicos; a causa das acdes; similaridade com
processos anteriores; complexidade e o posicionamento do judicidrio, sempre que a perda possa ocasio-
nar uma saida de recursos para a liquidacdo das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como perda provavel sao
integralmente provisionados. Obrigacdes legais decorrem de discussdes administrativas ou judiciais cujo
objeto de contestacdo é sua legalidade ou constitucionalidade, que independente da avaliagdo acerca da
probabilidade de sucesso, tem os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes finan-
ceiras e atualizados monetariamente de acordo com a legislacao aplicavel. o) Estimativas e julgamen-
tos contabeis: A elaboracdo das demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contabeis ado-
tadas no Brasil requer que a Administracao da Operadora use de julgamento na determinagdo e no
registro de determinadas estimativas. Os ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas envolvem, dentre outros, mensuragao dos ativos avaliados ao valor justo, ajustes na provisao
para realizagéo de contas a receber, tributos diferidos, provisdes técnicas e para riscos. A liquidacédo das
transagdes que envolvem essas estimativas podera ser efetuada por valores diferentes dos estimados
em razao de imprecisdes decorrentes do nivel de subjetividade considerado no processo de sua deter-
minacao. A Administragdo da Operadora revisa essas estimativas e premissas periodicamente.

4. GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Operadora opera exclusivamente com planos odontoldgicos, destinados a uma ampla variedade de
clientes corporativos, associagdes e individuais. Os principais riscos decorrentes dos negécios da Ope-
radora sdo os riscos de crédito, de taxa de juros e de liquidez. A administracao desses riscos envolve
diferentes departamentos, e contempla uma série de politicas e estratégias de alocagao de recursos
consideradas adequadas e suficientes pela sua administracao. Risco de crédito: O risco de crédito advém
da possibilidade de a Operadora ndo receber valores decorrentes das contraprestagcdes vencidas. A po-
litica de crédito considera as peculiaridades das operagoes de planos odontolégicos e é orientada de

forma a manter a flexibilidade exigida pelas condi¢cdes de mercado e pelas necessidades dos clientes.
Por meio de controles internos adequados, a Operadora monitora permanentemente o nivel de suas
contraprestacoes a receber. A metodologia de apuragao da proviséo para perdas sobre créditos esta
descrita na nota explicativa n® 3.g. Risco de liquidez: A gestéo do risco de liquidez tem como principal
objetivo monitorar os prazos de liquidacéo dos direitos e obrigagdes da Operadora, assim como a liquidez
dos seus instrumentos financeiros. A Operadora procura mitigar esse risco pelo equacionamento do fluxo
de compromissos e a manutencao de reservas financeiras liquidas disponiveis em tempo e volume ne-
cessarios a suprir eventuais descasamentos. Para isso, a Operadora elabora analises de fluxo de caixa
projetado e revisam, periodicamente, as obrigacdes assumidas e os instrumentos financeiros utilizados,
sobretudo os relacionados a garantia das provisdes técnicas. Risco de taxa de juros dos instrumentos
financeiros: O risco de taxa de juros advém da possibilidade de a Operadora estar sujeita a alteragdes
nas taxas de juros que possam trazer impactos ao valor presente do portfélio das aplicagcdes financeiras.
A Operadora adota a politica de aplicagcao em titulos exclusivamente pés-fixados de emissédo de institui-
coes financeiras em CDBs, emitidos sempre por bancos de primeira linha (bancos com rating nacional de
longo prazo AAA, conforme classificacdo pela Agéncia Fitch), com liquidez imediata, e operagdes com-
promissadas lastreadas em debéntures, em empresas de leasing controladas por bancos de primeira li-
nha, com garantia de recompra pelo banco controlador, bem como em titulos publicos, obedecendo a
critérios de avaliag&o interna e limites estabelecidos com base em informagoes qualitativas e quantitati-
vas e incluem a necessidade de alocagao de recursos em conformidade com a RN n° 159, de 3 de julho
de 2007, da ANS, para a garantia das provisoes técnicas. O portfdlio financeiro da Operadora esta, em
sua quase totalidade, exposta a flutuacédo das taxas de juros no mercado doméstico (CDI). Pelo fato de a
Operadora ndo apresentar em sua operagdo contratos indexados a outras moedas/taxas, a mesma nao
realiza operagdes com instrumentos financeiros derivativos. A composicao das aplicagdes esta demons-
trada na nota explicativa n° 5. Analise de sensibilidade de variacbes das taxas de juros: As flutuagoes das
taxas de juros, como, por exemplo, o CDI, pode afetar positiva ou adversamente as demonstragdes finan-
ceiras em decorréncia de aumento ou reducao nos saldos de aplicagdes financeiras e equivalentes de
caixa. Em 31 de dezembro de 2012, se as taxas de juros de CDI fossem 10% mais altas ou mais baixas
e todas as outras varidveis se mantivessem constantes o resultado do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2012 aumentaria/diminuiria em apenas R$156.
5. APLICAGOES
Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, os instrumentos financeiros representados por aplicagoes
financeiras estavam assim apresentados:
2012
Valor justo -

época de vencimento
Até De1a
12 meses 5 anos _ Total _ Total

2011

Ativos financeiros disponiveis para venda:

Certificados de Depdsitos Bancarios - CDBs - pds fixados — b5.772 5772 6.249
Debéntures - pés-fixadas — 12.842 12.842 1.489
Subtotal — 18.614 18.614 7.738
Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado
Mantidos para negociagao:

Letras Financeiras do Tesouro (*) 555 _3.470 _4.025 2.777
Subtotal 555 _3.470 _4.025 2.777
Total da carteira 555 22.084 22.639 10.515

(*) Os titulos publicos federais foram contabilizados pelo custo de aquisi¢@o, acrescido dos rendimentos
auferidos, e ajustados ao valor justo com base nas tabelas de referéncia do mercado secundario da
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA. Os CDBs tém
remuneracdo didria vinculada a taxa dos Certificados de Depdsitos Interbancérios - CDIs com
vencimentos varidveis até setembro de 2017. Essas aplicagdes sdo classificadas no ativo circulante,
independentemente de seu vencimento, por se tratarem de titulos de liquidez imediata. Em 31 de
dezembro de 2012 e de 2011, os titulos publicos e privados integrantes da carteira e oferecidos para a
garantia de provisoes técnicas encontravam-se custodiados no SELIC - Sistema Especial de Liquidagao
e de Custddia e na CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos, respectivamente.
Mensuracdes ao valor justo reconhecidas no balanco patrimonial: Os instrumentos financeiros que sao
mensurados pelo valor justo apds o reconhecimento inicial, sdo classificados nos Niveis 1 a 3, com base
no grau observavel do valor justo: « Mensuragdes de valor justo de Nivel 1 sdo obtidas de pregos cotados
(nao ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. ¢ Mensuragoes de valor justo de
Nivel 2 sdo obtidas por meio de outras varidveis além dos pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo
observaveis para o ativo ou passivo diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja, com
base em precos). « Mensuragdes de valor justo de Nivel 3 sdo as obtidas por meio de técnicas de
avaliagdo que incluem varidveis para o ativo ou passivo, mas que nao tém como base os dados
observaveis de mercado (dados ndo observaveis). Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, a mensuracao
dos instrumentos financeiros foram obtidas de pregos cotados em mercados ativos para ativos idénticos
(Nivel 1).

6. CREDITOS DE OPERAGOES COM PLANOS DE ASSISTENCIA A SAUDE

A composicdo das contas “Créditos de operagdes com planos de assisténcia & salde” por época de
vencimento em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 esta demonstrada a seguir:

2012 2011
Contraprestagao pecuniaria a receber 3.612 4.412
Provisao para perdas sobre créditos (429) 300
Total 3.183 _4.112
A vencer Vencidos
Acima De 31 Acima
Até 30 de30 Até30 a90 de90
dias dias _ dias _ dias _ dias _ Total
2012 1.885 - 1.158 172 402 3.612
2011 1.467 - 1580 427 938 4.412
7. DEPOSITOS JUDICIAIS E FISCAIS
2012 2011
Depésitos Judiciais:
Trabalhista 85 62
Civel 307 250
Total 392 312
8.IMOBILIZADO
Méveis,
Equipamentos maquinas Benfeitorias
odontolégicos de escritério em imoéveis
e eletronicos _ Utensilios de terceiros Outros Total
Custos:
Saldo em 31/12/2010 462 69 779 90 1.400
Adicoes 16 2 - - 18
Baixas - - - 6 6
Saldo em 31/12/2011 478 71 779 96 1.424
Adicoes 85 - 33 - _118
Baixas - (13) - (66) (79
Saldo em 31/12/2012 563 58 812 30 1.463
Depreciacao:
Saldo em 31/12/2010 (316) (41) (51) _ (63) (471)
Adigoes (27) (1) (143)  (22) (193)
Baixas - - (16) 16 -
Saldo em 31/12/2011 (343) (42) (210) _ (69) (664)
Adicoes (64) 9) (145) — (218)
Baixas - - - 69 69
Saldo em 31/12/2012 (407) (51) (355) — (813
Saldo liquido 31/12/2012 156 7 457 30 _650
Saldo liquido 31/12/2011 135 29 569 27 _760
Taxa anual de depreciagéo % 10a20 10 20 - -
9. INTANGIVEL
2012 2011

Taxa anual de

amortizacao Custo Amortizacao
- % corrigido _acumulada Total Total

18%a74% 11.885 (3.534) 8.351 8.848
Gastos com desenvolvimento de softwares 20 197 (37) _160 16
Total 12.082 (3.571) 8.511 8.864

Em 2008, a Operadora adquiriu as carteiras de beneficidrios de planos de assisténcia odontoldgica da
Odontoclinicas do Brasil Ltda., por R$5.500, transagéo a qual foi autorizada pela ANS, por meio do Oficio
n° 1.133, em 29 de abril de 2008, e da Interdont S/S Ltda. por R$3.972, transacéo a qual também foi
autorizada pela ANS, pelo Oficio n°® 321, em 3 de fevereiro de 2009. Em 2007, a Operadora havia

Agio na aquisigéo de carteira de beneficiarios

adquirido a carteira de beneficiarios de planos de assisténcia odontolégica da Plenna Dental Ltda. por
R$2.413, transagéo autorizada pela ANS por meio do Oficio n° 4062 em 30 de novembro de 2007.

10. RECURSOS PROPRIOS MINIMOS E PROVISOES TECNICAS

A Resolucdo Normativa - RN n° 209 e alteracdes posteriores estabelecem regras para constituigédo de
provisdes técnicas e manutencao de patriménio liquido minimo. As principais definicdes sao: ¢ O Patrimé-
nio Minimo - PMA representa o valor minimo do patriménio liquido ou patriménio social, calculado a
partir da multiplicagéo de fatores determinados pelo capital base de R$5.871 (R$5.596 em 31 de dezem-
bro de 2011), anualmente atualizado pela variagao do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
- IPCA. Por esta regra, o patriménio minimo ajustado requerido da Operadora em 31 de dezembro de
2012 é de R$28 (R$27 em 2011). * Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 a movimentagao da provisao
de eventos a liquidar esta demonstrada a seguir:

2012 2011
Saldo inicial 3.945 5.830
Avisos recebidos da rede credenciada liquidos de glosa 56.514  52.842
Pagamentos efetuados para a rede credenciada (66.942) (54.727)
Total circulante 3.517 3.945

* A Provisao de Sinistros Ocorridos e Nao Avisados é apurada por meio de estudo atuarial (Nota Técnica)
e objetiva fazer face ao valor estimado dos pagamentos de eventos assistenciais que ja tenham ocorrido,
mas que ainda nao tenham sido notificados a Operadora. Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 as

provisdes técnicas de operacoes de éncia a saude estavam assim representadas:

2012 2011
Saldo inicial 4.300 -
Constituicdo/Reversao 525) 4.300
Total PEONA 3.775 4.300

11. DEBITOS DIVERSOS

2012 2011
Aluguéis a pagar 12 -
Obrigagoes trabalhistas 1.702 1.649
Fornecedores 165 352
Prestadores de Servicos 474 623
Dividendos 11.000 22
Outros 16 57
Total 13.369 2.703

12. PROVISOES JUDICIAIS
A Sociedade é parte de processos judiciais, cujos saldos das provisdbes e suas respectivas
movimentagdes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 s&o os seguintes:

2011 Adicoes Reversoes/pagamentos 2012

Obrigagoes legais:
PIS 3 - - 3
INSS 1 - - 1
Contingéncias trabalhistas (*) 33 234 (242) 25
Contingéncias civeis (*) _116 73 (59) _130
Total _153 307 (301) _159

(*) A Operadora é parte reclamada em certas agoes de natureza civel e trabalhista, estando as agoes
com probabilidade de perda provavel provisionadas pelos valores estimados de perda informados pelos
seus consultores juridicos. A Operadora apresenta outras agdes de natureza civel e trabalhistas no
montante total reclamado de R$ 1.922 (R$ 789 em 2011), que de acordo com os seus consultores
juridicos, apresentam probabilidades de perda possivel, motivo pelo qual ndo estao provisionadas.

13. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social: O capital social no valor de R$3.500, totalmente subscrito e integralizado, esta repre-
sentado por 3.500.000 cotas no valor nominal de R$1,00 cada uma. b) Destinacao do lucro: A destina-
cao do lucro liquido do exercicio é reconhecida contabilmente quando de sua deliberagdo pelos sécios.
A Operadora podera, a qualquer tempo, apurar balancetes intermediarios e distribuir lucros neles basea-
dos, sendo os eventuais prejuizos suportados pelos sécios na proporgdo de suas participacdes no capital
social. No exercicio de 2012, o montante de dividendos distribuidos foi de R$33.000 (R$41.000 em 2011).
A parcela remanescente do lucro liquido em 31 de dezembro de 2012, no valor de R$7.232 foi destinada
a Reserva de Lucros, sujeita a deliberagdo dos sdécios - cotistas. Em 2012, a administragdo da Operado-
ra optou pelo pagamento de juros sobre o capital préprio calculado com base na Taxa de Juros de Longo
Prazo - TJLP, aplicada mensalmente sobre o patriménio liquido. Os juros sobre o capital préprio totaliza-
ram R$308 (R$478 em 2011), resultando em beneficio fiscal de imposto de renda e contribuicdo social
sobre o lucro liquido no montante de R$105 (R$163 em 2011).

14. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL SOBRE O LUCRO LiQUIDO

a) A despesa com tributos incidentes sobre o lucro do exercicio é demonstrada como segue:

2012 2011

IR _CSLL IR _CSLL
Resultado antes dos tributos 48.213 48.213 47.661 47.661
Juros sobre o capital préprio e participagoes (308) (308) (478) (478)
Resultado antes dos tributos 47.905 47.905 47.183 47.183

Adigdes/Exclusdes Permanentes 483 483 (14.258) (14.258)
Adicdes/Exclusdes Temporarias (1.594) (1.594) _ 7.397 _ 7.397
Lucro tributavel 46.794 _46.794 _40.322 _40.322
Aliquota - IR (25%) e CSLL (9%) (11.674) (4.211) (10.055) (3.629)
Programa de alimentacg&o do trabalhador - PAT 94 - 93 -
Fundo da crianga e do adolescente 65 - 56 -
Lei Rouanet 274 - 227 -
Incentivo a Lei do Esporte 65 - 56 -

Aliquota média - IR (24%) e CSLL (9%) (11.176) _(4.211) (9.623) _(3.629)

Constituicao de IR e CSLL diferidos (398) (144) _(1.849) 666)
Total de despesas no exercicio (15.929) (15.767)

b) A composicéo dos créditos tributarios, incluidos em outros créditos a receber, no realizével a longo
prazo, é demonstrada como segue:

2012 2011

Créditos tributarios ativos sobre diferencas temporarias

origindrias de provisdes para:

Contingéncias 54 52

Devedores duvidosos 146 102
Total do imposto diferido ativo 200 154
Débitos tributarios passivos sobre diferencas temporarias

originarias de - amortizag&o do intangivel para fins fiscais 2.556) (1.969
Total do imposto diferido passivo 2.556) (1.969
Total do imposto diferido 2.356) (1.815

¢) Movimentagéo dos tributos diferidos (imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro liquido):
Imposto de renda Contribuicao social _ Total

Saldo inicial 31 de dezembro de 2011 (1.335) (480) (1.815)
(+) Adigdes (399) (142) _ (541)
Saldo final em 31 de dezembro de 2012 (1.734) (622) (2.356)

15. CONTRAPRESTACOES LIQUIDAS DE ASSISTENCIA A SAUDE

2012 2011
Contraprestagdes emitidas de assisténcia a saude 143.146  136.080
Contraprestagoes canceladas (253) (278)
Total das contraprestagées liquidos 142.893 135.802
16. EVENTOS INDENIZAVEIS LiQUIDOS

2012 2011
Procedimentos odontolégicos 19.511 15.869
Demais despesas assistenciais 39.889  40.391
Recuperacao de eventos indenizaveis (2.886) (3.418)
Peona (525) 4.300
Total 55.989 _57.142
17. DESPESAS ADMINISTRATIVAS

2012 2011
Pessoal 18.022 171477
Servicos de terceiros 5.740 4.669
Localizag&o e funcionamento 5.209 5.346
Tributos 728 710
Publicidade e propaganda 120 143
Outras 1.275 1.116
Total 31.094 29.161

18. GARANTIAS DAS PROVISOES TECNICAS
Os recursos garantidores das provisoes técnicas estédo aplicados de acordo com as determinacdes con-
tidas na legislagao vigente e estao compostos por:

2012 2011
Certificados de Dep6sito Bancario - CDBs 2.923 1.526
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 4.027 3.971
Total 6.950 5.497

19. PARTES RELACIONADAS
Os saldos ativos e passivos e as receitas e despesas decorrentes de transagdes com partes relacionadas
sd0 os seguintes:

Ativo (passivo) Receitas (despesas)

2012 2011 2012 2011
Intermédica Sistema de Satde S.A.:
Contraprestacbes a Receber 608 - - -
Receitas de Plano de Saude Odontoldgica - - 8.401 329
Débitos diversos - Fornecedores (8) - - -
Despesas de Planos de Assisténcia Médica (*) - - (359) (295)
Notre Dame Seguradora S.A.:
Receitas de Plano de Saude Odontoldgica - - 33 26
Débitos diversos - Fornecedores - 7) - -
Despesas de Planos de Assisténcia Médica (*) - - (109) (80)

Locben 2 - Locagao de Bens Ltda.-

Despesas com aluguéis de bens méveis (*) - - - (31)

(*) Encontra-se classificado na conta “Despesas administrativas”, na demonstracéo do resultado do exercicio.

A remunerag@o dos principais administradores, que compreendem empregados com autoridade e
responsabilidade pelo planejamento, dire¢do e controle das atividades da Operadora, € composta exclu-
sivamente de beneficios de curto prazo, cujo montante destinado e reconhecido contabilmente como
despesa no ano de 2012, foi de R$4.702 (R$4.578 em 2011). A Operadora ndo possui beneficios de
longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneracao baseada em participagdes societarias.
20. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, a Operadora ndo operou e nem apresentava posicoes ativas ou
passivas, decorrentes de transagoes realizadas com instrumentos financeiros derivativos.

21. COBERTURA DE SEGUROS

A Operadora adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a concentracao de riscos e
sua relevancia. Os seguros sao contratados por montantes considerados suficientes pela Administragéo,
levando-se em consideragdo a natureza de suas atividades.

Importancia

Itens Tipo de Cobertura Segurada
Edificios, instalagoes, Incéndio, raio, explosdo, queda de aeronave, da-
maquinismos, nos elétricos, equipamentos arrendados e cedidos
moveis e utensilios, a terceiros, RD equipamentos méveis e fixos, que-
estoque da de vidros, despesas fixas (6 meses), perdas/
pagamentos de aluguel (6 meses), roubo/furto
qualificado de bens, vendaval, impacto de veicu-
los, até fumaga, desmoronamento, equipamentos

eletronicos, objetos portateis (territério nacional) R$ 5.447
Diretores, Administradores ~ Responsabilidade civil, diretores, administradores

e Conselheiros e conselheiros R$ 10.000

As premissas de riscos adotadas, dadas a sua natureza, nao fazem parte do escopo da auditoria das
demonstragbes financeiras, consequentemente, ndo foram auditadas pelos nossos auditores
independentes.

22. APROVAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram aprovadas e autorizadas para publicacdo pela Diretoria da
Operadora em 22 de Margo de 2013.

A DIRETORIA

Atuaria: Teresa Cristina Alves Westenberger - MIBA: 1009

Contadora: Marcia Aparecida Ferreira Schiavette - CRC 1SP 252568/0-0

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Aos

Administradores e Quotistas da

Interodonto - Sistema de Satide Odontolégica Ltda.

Examinamos as demonstragdes financeiras da Interodonto - Sistema de Satide Odontolégica Ltda.
(“Sociedade”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012, e as respectivas
demonstragées do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patrimonio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracdes financeiras

A Administracdo da Sociedade é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Agéncia Nacional de Saude Suplementar - ANS e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras
livres de distor¢oes relevantes, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras
estdo livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito
dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢@o relevante nas
demonstragoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagédo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagao
das demonstragdes financeiras da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacéo das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracao, bem como a
avaliacao da apresentacé@o das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinido as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Interodonto - Sistema de Satde
Odontolégica Ltda. Em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operacgoes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as entidades supervisionadas pela Agéncia Nacional de Satde Suplementar - ANS.

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstracdo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2012, preparada sob a responsabilidade da administragdo da Sociedade, como
informagdo suplementar, uma vez que a apresentagdo ndo é requerida como parte integrante das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Agéncia Nacional de Saude Suplementar - ANS. Essa demonstragéo foi
submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniéo,
estd adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagéo as demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, apresentados para fins de
comparacao, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiram relatério
datado em 7 de marcgo de 2012, que nao conteve qualquer modificagéo.

Sao Paulo, 26 de margo de 2013

Ell ERNST & YOUNG TERCO
Quality In Everything We Do

Auditores Independentes S.S.

CRC-2SP015199/0-6

Robson Leonardo Rodrigues
Contador CRC 1SP-210.734/0-0
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