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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2016
Do Capital Integralizado

Ordinérias 48.786
Preferenciais 37.680
Total 86.466

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 273.901 264.746
1.01 Ativo Circulante 53.266 36.734
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 38.542 21.306
1.01.01.01 Caixa Geral 531 703
1.01.01.02 Bancos Conta Movimento 3.379 1.840
1.01.01.03 AplicagBes Financeiras 34.632 18.763
1.01.03 Contas a Receber 10.709 11.384
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 10.709 11.384
1.01.03.02.01 Créditos Tributérios 556 553
1.01.03.02.02 Créditos a Receber Partes Relacionadas 1.082 931
1.01.03.02.03 Créditos a Receber 8.470 9.234
1.01.03.02.04 Adiantamento a Fornecedores 601 666
1.01.04 Estoques 665 638
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.498 2.030
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 1.852 1.376
1.01.08.03 Outros 1.852 1.376
1.01.08.03.01 Outras Contas a Receber 1.216 1.177
1.01.08.03.02 Indenizacdes a Receber 636 199
1.02 Ativo Nao Circulante 220.635 228.012
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 10.196 9.782
1.02.01.01 AplicacBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 3.378 3.278
1.02.01.01.03 Aplicacbes Financeiras 3.378 3.278
1.02.01.03 Contas a Receber 1.342 1.325
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 1.342 1.325
1.02.01.06 Tributos Diferidos 630 94
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigédo Social Diferidos 630 94
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 4.846 5.085
1.02.01.09.03 Depésitos Judiciais 865 1.104
1.02.01.09.04 IndenizagBes a Receber 3.981 3.981
1.02.03 Imobilizado 6.403 6.437
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgéo 6.403 6.437
1.02.03.01.01 Imobilizado 6.403 6.437
1.02.04 Intangivel 204.036 211.793
1.02.04.01 Intangiveis 204.036 211.793
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONCESSIONARIA RIO-TERESOPOLIS SA

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 273.901 264.746
2.01 Passivo Circulante 41.385 38.370
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 5.200 4.753
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 5.200 4.753
2.01.01.02.01 Salérios, Provisdes e Contribuicdes 5.200 4.753
2.01.02 Fornecedores 1.178 1.466
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 1.178 1.466
2.01.02.01.01 Fornecedores 1.178 1.466
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 4.126 2.515
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 3.157 1.449
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 2.461 650
2.01.03.01.02 Impostos, Taxas e ContribuicGes 696 799
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 31 37
2.01.03.02.01 ICMS 31 37
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 938 1.029
2.01.03.03.01 ISS 938 1.029
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 28.959 27.724
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 21.863 21.954
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 21.863 21.954
2.01.04.02 Debéntures 7.096 5.770
2.01.04.02.01 Debéntures 7.096 5.770
2.01.05 Outras Obrigactes 1.722 1.657
2.01.05.02 Outros 1.722 1.657
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 6 6
2.01.05.02.04 Seguros a Pagar 52 0
2.01.05.02.05 Retencgdes Contratuais a Pagar 553 691
2.01.05.02.06 Obrigacdes para Direito de Concesséo 295 295
2.01.05.02.07 Receita Diferida 313 536
2.01.05.02.08 Comissao de Fianca 360 0
2.01.05.02.09 Outras Obrigagtes 143 129
2.01.06 Provisdes 200 255
2.01.06.02 Outras Provisfes 200 255
2.01.06.02.04 Provisbes para Manutencao 200 255
2.02 Passivo Néo Circulante 59.348 63.884
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 40.339 45.315
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 32.745 38.132
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 32.745 38.132
2.02.01.02 Debéntures 7.594 7.183
2.02.01.02.01 Debéntures 7.594 7.183
2.02.04 Provisdes 19.009 18.569
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 17.834 17.320
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 2.004 1.404
2.02.04.01.04 Provisotes Civeis 15.830 15.916
2.02.04.02 Outras Provisbes 1.175 1.249
2.02.04.02.04 Provis6es para Manutengéo 1.175 1.249
2.03 Patrimdnio Liquido 173.168 162.492
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONCESSIONARIA RIO-TERESOPOLIS SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
2.03.01 Capital Social Realizado 78.700 78.700
2.03.02 Reservas de Capital 7.644 7.644
2.03.02.01 Agio na Emiss&o de Acdes 3.596 3.596
2.03.02.07 Reserva para Aumento de Capital 4.048 4.048
2.03.04 Reservas de Lucros 86.824 76.148
2.03.04.01 Reserva Legal 1.535 1.535
2.03.04.02 Reserva Estatutéria 5.834 5.834
2.03.04.05 Reserva de Retencgéo de Lucros 68.779 68.779
2.03.04.10 Lucros Acumulados 10.676 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONCESSIONARIA RIO-TERESOPOLIS SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 47.120 54.167
3.01.01 Receita de Servicos 49.965 49.675
3.01.02 Receita Extraordinéria 277 284
3.01.03 Receita de Construgfes 1.778 8.546
3.01.04 Abatimentos -589 0
3.01.05 PIS -326 -328
3.01.06 COFINS -1.502 -1.512
3.01.07 ISS -2.483 -2.498
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -22.842 -27.613
3.02.01 Custos de Servigos -21.064 -19.067
3.02.02 Custos de Construcdes -1.778 -8.546
3.03 Resultado Bruto 24.278 26.554
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -6.396 -5.741
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -5.735 -5.048
3.04.02.01 Despesas Gerais e Administrativas -5.735 -5.048
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 38 3
3.04.04.01 Outras Receitas Operacioanais 38 3
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -699 -696
3.04.05.02 Depreciacédo -265 -193
3.04.05.04 Participacdo nos Lucros e Resultados - Empregados -434 -503
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 17.882 20.813
3.06 Resultado Financeiro -1.599 -4.407
3.06.01 Receitas Financeiras 1.388 972
3.06.01.01 Receitas Financeiras 1.388 972
3.06.02 Despesas Financeiras -2.987 -5.379
3.06.02.01 Despesas Financeiras -1.661 -1.629
3.06.02.02 Remuneracgéo Debenturistas -1.326 -3.750
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 16.283 16.406
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -5.607 -5.431
3.08.01 Corrente -6.142 -5.567
3.08.02 Diferido 535 136
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 10.676 10.975
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 10.676 10.975
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 PN 130,14348 133,79103
3.99.01.02 ON 118,31226 121,62821
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 PN 83,48399 97,16924
3.99.02.02 ON 75,89454 88,33567
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONCESSIONARIA RIO-TERESOPOLIS SA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015

4.01 Lucro Liquido do Periodo 10.676 10.975

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 10.676 10.975

PAGINA: 6 de 71



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONCESSIONARIA RIO-TERESOPOLIS SA

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 25.737 25.974
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 29.248 30.829
6.01.01.01 Lucro Antes do Imposto e Contribui¢cdo Social 16.283 16.406
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 9.614 8.663
6.01.01.03 Baixa Depreciacdo, Amortizacao e Intangivel 186 0
6.01.01.04 Provisédo para Contingéncia 514 -32
6.01.01.07 Juros e Encargos Financeiros 914 2.042
6.01.01.09 Encargos Debéntures 1.326 3.750
6.01.01.10 Despesa Financeira - Debéntures 411 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -3.511 -4.855
6.01.02.01 Despesas Antecipadas 532 619
6.01.02.02 Créditos a Receber 765 2.335
6.01.02.03 Créditos com Partes Relacionadas -151 -78
6.01.02.04 Adiantamento a Fornecedores 66 41
6.01.02.05 Estoques -27 -312
6.01.02.06 Depésitos e Blogueios Judiciais 239 -3
6.01.02.07 Outros Circulantes -515 2.272
6.01.02.09 Provisdo Para Manutengéo -129 -55
6.01.02.10 Salarios, Provisdes e Contribui¢cbes 13 164
6.01.02.11 Fornecedores -288 -1.769
6.01.02.12 Impostos a Recolher -198 -335
6.01.02.13 Participacéo nos Lucros dos Resultados 434 503
6.01.02.14 Outras Obrigacfes a Pagar 62 -64
6.01.02.15 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Pagos -4.314 -8.173
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -2.110 -11.813
6.02.01 Imobilizado e Intangivel -2.009 -11.702
6.02.02 Ativo Financeiro -101 -111
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -6.392 -3.890
6.03.01 Empréstimos Pagos a Terceiros -5.216 -2.657
6.03.04 Encargos Financeiros Pagos a Terceiros -1.176 -1.233
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 17.235 10.271
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 21.307 26.706
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 38.542 36.977
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONCESSIONARIA RIO-TERESOPOLIS SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/03/2016

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 78.700 7.644 76.148 0 0 162.492
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 78.700 7.644 76.148 0 0 162.492
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 10.676 0 10.676
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 10.676 0 10.676
5.07 Saldos Finais 78.700 7.644 76.148 10.676 0 173.168
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONCESSIONARIA RIO-TERESOPOLIS SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 72.470 5.024 78.853 0 0 156.347
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 72.470 5.024 78.853 0 0 156.347
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 10.975 0 10.975
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 10.975 0 10.975
5.06 Mutacdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 10.975 -10.975 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 10.975 -10.975 0 0
5.07 Saldos Finais 72.470 5.024 89.828 0 0 167.322
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONCESSIONARIA RIO-TERESOPOLIS SA

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
7.01 Receitas 51.469 58.508
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 49.376 49.675
7.01.02 Outras Receitas 2.093 8.833
7.01.02.01 Receitas de Construgées 1.778 8.546
7.01.02.02 Outras 315 287
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -13.779 -18.598
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.679 -1.906
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -10.322 -8.146
7.02.04 Outros -1.778 -8.546
7.02.04.01 Custos de Construcdes -1.778 -8.546
7.03 Valor Adicionado Bruto 37.690 39.910
7.04 Retencdes -9.614 -8.663
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -9.614 -8.663
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 28.076 31.247
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.388 972
7.06.03 Outros 1.388 972
7.06.03.02 Receitas Financeiras 1.388 972
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 29.464 32.219
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 29.464 32.219
7.08.01 Pessoal 4.872 4.671
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 3.313 3.181
7.08.01.02 Beneficios 886 763
7.08.01.03 F.G.T.S. 239 224
7.08.01.04  Outros 434 503
7.08.01.04.01 Participacdes de Empregos 434 503
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 10.661 10.760
7.08.02.01 Federais 8.137 7.970
7.08.02.02 Estaduais 41 292
7.08.02.03 Municipais 2.483 2.498
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 3.255 5.813
7.08.03.01  Juros 1.661 1.629
7.08.03.02  Aluguéis 268 434
7.08.03.03 Outras 1.326 3.750
7.08.03.03.01 ParticipagBes de Debenturistas 1.326 3.750
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios 10.676 10.975
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 10.676 10.975
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Comentério do Desempenho

AOS ACIONISTAS

Apresentamos a seguir o comentario do desempenho referentes as Informagdes
Trimestrais (ITR) do trimestre findo em 31 de margo de 2016, em conjunto com as
Demonstragdes Financeiras elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

Este relatério esta em conformidade com a Resolugdo da ANTT 3.847 de 20 de junho
de 2012, que aprovou o Manual de Contabilidade do Servigo Publico de Exploragao da
Infraestrutura Rodoviéria Federal concedida.

Os valores sao expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra

forma.

Desempenho econémico-financeiro

Desempenho Operacional

Volume de Trafego - mil 1T16 1T15 Dif. A%

Veiculos Equivalentes Pagantes 4.180 4.165 15 0,4%
Leves 2.001 1.689 312 18,5%
Pesados 2.179 2476 (297) -12,0%

Foram pedagiados no 1T16 4,18 milhdes de veiculos equivalentes', crescimento de
0,4% em relacdo ao 1T15.

Os veiculos leves apresentaram crescimento de 18,5% devido, principalmente, ao
fechamento, ocorrido em 15/10/15 em atendimento a decisdo judicial e da ANTT, do
retorno que existia em frente a praca de pedagio de PN1. Tal medida melhorou a
segurancga da rodovia.

Os veiculos pesados tiveram seu desempenho impactado pelo atual quadro
econdmico do pais. Somado a este cenario, a partir do dia 17/04/15, entrou em vigor a
Lei n® 13.103 — Lei dos Caminhoneiros, que proibe a cobranga de eixos suspensos em

1 Cada veiculo equivalente corresponde a um veiculo leve ou a um eixo de veiculo pesado.

g
5
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONCESSIONARIA RIO-TERESOPOLIS SA

Comentério do Desempenho

caminhdes sem cargas. Neste trimestre, 99,7 mil eixos deixaram de ser cobrados.

Como consequéncia, os veiculos pesados apresentaram queda de 12,0% em relacéo

ao 1T15. Quando expurgado e efeito da Lei dos Caminhoneiros, este indice cai para

8,0%.
2016,

Convém destacar o descompasso de datas de feriados ocorridos em 2015 e
como a Pascoa, por exemplo, que ocorreu em margo/16 e esta impactando na

comparagao do volume de trafego e da Receita.

Receita Operacional

Receita Liquida 47158 54.171 -7.013 -12,9%
Receitas de Pedagio 49.965 49.675 290 0,6%
Outras Receitas 315 287 28 9,8%
Receita de Construcéo (IFRS) 1.778 8.546 (6.768) -79,2%
Dedugdes da Receita (4.900) (4.337) (563) 13,0%

Receita Liquida Ajustada’ 45380 45.624 -244 -0,5%

" Exclui Receita de Construgao.

Receita de Pedagio — A Receita com Pedagio no 1T16 foi de R$ 50M, o que
representou um crescimento de 0,6% em relagdo ao 1T15 devido ao
crescimento do numero de veiculos equivalentes pedagiados.

Receitas Extraordinarias/Outras — As Receitas Extraordinarias/Outras
somaram R$ 0,3M no 1T16, crescimento de 9,8% em relagdo ao 1T15,

proveniente de reajustes contratuais.

Receita da Construcao - Foi apurada como receita de construgao (IFRS) R$
1,8M sem qualquer impacto no resultado, uma vez que este montante é
totalmente anulado com os custos de construcado, devido a adogao de margem

zero para os servigos de construgao.

Deducdes da Receita — No 1T16 foram concedidos o total de R$ 589 mil a
titulo de desconto aos moradores cadastrados de Magé, conforme convénio
firmado entre a CRT e o Municipio de Magé com a interveniéncia da ANTT e

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONCESSIONARIA RIO-TERESOPOLIS SA Verséo : 1

Comentério do Desempenho

do Ministério Publico Federal de Magé, com vistas ao fechamento do Retorno
em PN1, objetivando aumentar a seguranca viaria no local.

Custos Operacionais e Despesas Administrativas

Rsmi | Ti6_iTi5__Dit__ v

Custos e Despesas 29.278 33.316 -4.038 -12,1%
Pessoal 5524 5370 153 2,9%
Operacionais e Administrativas 7.855 6.877 978 14,2%
Conservacgao e Manutencao 3.019 2.908 112 3,8%
Onus da Concessao 886 952  (65) -6,9%
Provisbes 601 0 601 -

Custo da Construgéo (IFRS) 1.778 8.546 -6.768 -79,2%
Depreciacdes e Amortizagdes 9.614 8.663 951  11,0%

Custos e Despesas Ajustados1 26.898 24.769 2.129 8,6%

"Exclui Custo de Construgao e Provisdes

Os Custos Operacionais e Despesas administrativas (ajustados), expurgando as
Depreciagdes e Amortizagdes, totalizaram R$ 17,3 milhdes e estdo R$ 1.2 milhdes
(+7,3%) acima dos registrados no 1T15.

Este indice esta 2,1 p.p abaixo da inflagio Custos e Despesas - 1T16

(IPCA) dos dltimos 12 meses (base 3 0921% = Depreciacdes e

7o Amortizagdes
H Operacionais e
Administrativas
M Pessoal

mar/16). Dentre as principais variacdes
destacamos: Pessoal - aumento de R$

153, em decorréncia dos reajustes m Conservagio e

Manutengdo

M Custo da Construgdo
(IFRS)
Onus da Concessdo

salariais ocorrido em mar/15;

Operacionais e Administrativas -

aumento de R$ 978 em fungcdo de .
M Provisdes

reajustes contratuais, novas consultorias

juridicas, reajuste da energia elétrica acima da inflacdo (+60%) ocorrido em abril/15 e

maior demando com despesas ambientais; Conservacao e Manutencao — aumento

de R$ 112 devido a reajustes contratuais, que foram parcialmente compensados pela

postergacdo de alguns servicos em funcdo das chuvas ocorridas no 1T16; Onus da
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Concessao — decrescimento de R$ 65 em funcdo da postergagao de projetos do RDT
(Recursos de Desenvolvimento Tecnologico); Provisbes - Constituicdo de
contingéncia trabalhista, cujo objeto estd em grau de recurso junto ao TST.

EBITDA e Margem EBITDA

EBITDA Ajustado - R$ mil 1T16 1T15 Dif. A%

Lucro liquido no ano 10.676 10.975 (299) -2,7%
Imposto de Renda e CSLL 5.606 5.471 135 2,5%
Participagdes 1.326 3.750 (2.424) -64,6%
Receitas (despesas) financeiras liquidas 273 657 (384) -58,4%
Depreciacao e amortizagéo 9.614 8.663 951 11,0%

EBITDA Ajustado (2.021) -6,8%

Margem EBITDA Ajustada -4,1 p.p.

"Exclui Receita e Custo de Construgao

O EBITDA Ajustado do 1T16 totalizou R$ 27,5 milhdes, queda de 6,8% em relagéo ao
1T15. A Margem EBITDA Ajustada foi de 60,6% (-4,1p.p.). reflexo dos reajustes de
salarios, de tarifas publicas e de contratos, que provocaram crescimento dos Custos
Operacionais e Despesas Administrativas.

O EBITDA ¢ o lucro liquido adicionado de imposto de renda, das (receitas) despesas
financeiras liquidas, variacdo cambial e monetaria liquida e de depreciagbes e
amortizagoes. Nao € uma medida utilizada nas praticas contabeis adotadas no Brasil,
nao representando, portanto, o fluxo de caixa para os periodos apresentados, nao
devendo ser considerado como uma alternativa ao lucro liquido na qualidade de
indicador do desempenho operacional, em que pese o utilizarmos ou como uma
alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. Por ndo ter um
significado padronizado, nossa definicdo pode nao ser comparavel ao de outras
companhias. Adicionalmente, entendemos que determinados investidores e/ou
analistas financeiros o utilizam como indicador do desempenho operacional de uma

companhia e/ou de seu fluxo de caixa.
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Resultado Financeiro

Resultado Financeiro

(1.599)

(4.407)

1716 __1T15__ Dit. A%
Receitas Financeiras 1.388 972 416 42,8%
Juros sobre Aplicagdes Financeira 964 857 107  12,5%
Variagc6es Monetarias 394 20 374 1843,7%
Outros 30 95 -65 -68,5%
Despesas Financeiras (2.986) (5.378) 2.392 -44,5%
Debéntures (1.326) (3.750) 2424 -64,6%
Juros sobre Financiamentos (559) (724) 165 -22,8%
Variagdes Monetarias (784) (762) (22) 2,9%
Outros (316) (142)  (174) 122,6%

2.808

-63,7%

Versdo : 1

O resultado Financeiro da companhia no 1T16 totalizou R$ 1,6M de despesas
financeiras liquidas, o que representa uma queda de 63,7% em relacdo ao
1T15. Esta reducédo ocorreu em fungdo da maior receita financeira, da menor
atribuicdo de Debéntures (devido ao menor resultado), e da menor despesa
com Juros de Financiamentos em fungdo da amortizagdo do saldo principal.

Receitas Financeiras - 1T16 Despesas Financeiras - 1T16

H Juros sobre M Debéntures

Aplicagdes
Financeira
M Juros sobre

N Financiamentos
W Variagdes

Monetarias
M VariagBes
Monetarias

m Outros

m Outros

PAGINA: 15 de 71



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONCESSIONARIA RIO-TERESOPOLIS SA Verséo : 1

Comentério do Desempenho

Resultado do Exercicio

DESCRICAO 12 trim/2016 1° trim/2015

Veiculos equivalentes 4.180 4.165 0,4%
Receita operacional liquida 47.158 54170 -12,9%
Receitas operacionais 49.965 49.675 0,6%
Abatimentos (589) - 0,0%
PIS, COFINS, ISS e outros (4.311) (4.338) -0,6%
Outras receitas 315 287 9,8%
Receita de construgéo 1.778 8.546 -79,2%
Custos e despesas (19.662) (24.653) -20,2%
Custos e despesas (16.397) (15.155) 8,2%
Provisées diversas (601) - 0,0%
Onus da concessao (886) (952)  -6,9%
Custo de construgéo (1.778) (8.546)  -79,2%
EBITDA 27.496 29.517 -6,8%
EBITDA/receita liquida 58,31% 54,49% 3,82 p.p.
DepreciacOes e amortizacoes (9.614) (8.663) 11,0%
Despesas financeiras liquidas’ (1.599) (4.407) -63,7%
Lucro antes i. renda 16.283 16.447 -1,0%
Imposto de renda/contribuigao social® (5.607) (5.472) 2,5%
Lucro liquido 10.676 10.975 -2,7%

Lucro liquido/receita liquida 22,64% 20,26%

Receita liquida ajustada 45.380 45.624

EBITDA ajustado 27.496 29.517
Margem EBITDA ajustada 60,59% 64,70%

T Inclui remuneragéo das debéntures
2 Contém R$ 41 de Incentivos fiscais (Lei Rouanet em 2015)
3 Exclui receita de construgdo

% Exclui receita e custo de construcao

O lucro liquido por agdo no trimestre atingiu R$ 123,47, contra R$ 126,93 no 1T15,
devido principalmente ao crescimento dos Custos Operacionais e das Despesas
Administrativas em relagéo ao 1T15.

Remuneracao das debéntures e distribui¢ao de dividendos

O montante atribuido aos Acionistas e a remuneragcdo dos Debenturistas referente ao
resultado do terceiro trimestre de 2016 totalizou R$ 3.258 (Acionistas R$ 1.932 e
Debenturistas R$ 1.326), calculado na base de 30% do resultado.
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Financiamento

Em 2009 obtivemos financiamento junto ao BNDES no valor de R$ 51,8M para
realizagdo das obras previstas na rodovia no periodo 2008-2012. Em maio de 2012
finalizamos a fase de captagédo. O saldo a ser amortizado até julho de 2019 é de R$
14,5M.

Em agosto de 2012 realizamos o financiamento da construgdo da balanga fixa
localizada no Km 131 e de parte da ampliagdo da capacidade da subida da serra
(Trecho 2B), através da operacdo BNDES Automatico, que tem como agente
financeiro o Banco ABC BRASIL S.A., no valor de R$ 9.5M. O saldo a ser amortizado
até setembro de 2017 é de R$ 4,5M.

Em dezembro de 2013 a companhia assinou o contrato de financiamento, no valor de
R$ 52,7 milhdes junto ao BNDES, de importantes obras que serdo realizadas ao longo
da rodovia, com destaque para a ampliacao da capacidade da subida da serra (Trecho
[l e Trecho IV) e a reconstrucdo do pavimento entre os quildbmetros 71 e 89. Até o
momento houve a captagdo de R$ 42M. O saldo a ser amortizado até setembro de
2019 é de R$ 35,5M.

Disponibilidade e Endividamento

Endividamento R$ mil 1T16 1T15 Dif. A%

Curto Prazo 28.959 27.553 1406 5,1%
Empréstimos e Financiamento 21.863 17.785 4.078 22,9%
Debéntures 7.096 9.768 (2.672) -27,4%

Longo Prazo 40.339 57.692 (17.353) -30,1%
Empréstimos e Financiamento 32.745 50.024 (17.279) -34,5%
Debéntures 7.594 7.668 (74) -1,0%

Divida Bruta 69.298 85.245 (15.947) -18,7%

Caixa e Equivalente de Caixa 38.543 36.978 1.565 4,2%

30.755 48.268 (17.512) -36,3%

Divida Liquida

EBITDA Ajustado LTM'
Divida Liquida / EBITDA Ajustado LTM

'EBITDA Ajustado dos ultimos 12 meses.

107.093 118.200 (11.107) -9,4%
0,29 0,41 -12,1 p.p.
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A companhia encerrou o exercicio com saldo )
Composigdo da Divida

de caixa e equivalente de caixa de R$ 38,5M.

_ 21%
O crescimento do saldo deve-se,
principalmente, ao menor volume de

investimentos realizados no trimestre. 79%

O saldo da divida bruta em margo/2016 ficou " Financiamentos = Debéntures

em R$ 69,3M, uma reducéo de R$ 18,7% em Indexadores da Divida
relacdo ao saldo de margo/2015, motivada
pela amortizacao dos financiamentos. A maior
parte do saldo da divida (58%) tem

vencimento no longo prazo.

mTILP m UMBNDES M Part. Resultados

A relacdo Divida Liquida/EBITDA do 1T16
apresentou o indicador de 0,29 contra 0,41 do
1T15, variagao de 29,7%.

Perfil da Divida

42%

Todos os financiamentos foram contratados =
em moeda nacional (Real) com indexadores
utilizados pelo BNDES. A remuneracédo das = Longo Prazo M Curto Prazo

debéntures é realizada por meio de participacao nos resultados da companhia.

Amortizacdo dos financiamentos (MM)
18,6

2,2 Total = RS 58,2

2016 2017 2018 2019

E BNDES Il EBNDES I 1 BNDES Automatico
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Investimentos

Investimentos - R$ milhoes 12 trim/2016 12 trim/2015 %

Ampliagdo da Rodovia
Contencdes de encostas

Reconstrugao do pavimento flexivel e rigido

A realizagcdo do plano de investimentos de 2016 aguarda a aprovagdo da revisdo
tarifaria por parte da ANTT, associada ao reequilibrio do contrato de concessao.

Classificacao de risco

A Agéncia classificadora de risco, Fitch Ratings manteve o Rating Nacional de Longo
Prazo da Companhia em ‘AA(bra)’ com perspectiva estavel. Maiores detalhes podem

ser vistos no enderego www.fitchratings.com.br.

Recursos humanos

A Companhia encerrou o primeiro trimestre de 2016 com o efetivo de 362 funcionarios
(360 em 2015), maior parte residente no municipio de Magé e adjacéncias.

Em 2016 a CRT deu continuidade ao Programa de Qualidade de Vida (gestao da
saude e estilos de vida) implementado em 2008, com a ginastica laboral e a
massoterapia. Mantivemos os beneficios subsidiados de plano médico e seguro de
vida, paralelamente ao Vale Transporte e Vale Refei¢cdes previstas em Lei, bem como,
a politica de subvengao educacional.

Responsabilidade social e ambiental

Mantivemos, no primeiro trimestre de 2016, o convénio pioneiro na regiao firmado com
a Pestalozzi de Magé no apoio a projetos profissionalizantes (oficinas de informatica e

marcenaria).

A CRT continua patrocinando, por meio da Lei Rouanet, o Projeto Olhares, iniciado em
2011. O projeto foi desenvolvido pelo Lar Tia Anastacia, tendo por objetivo utilizar a
arte da fotografia para captar a realidade da comunidade do bairro de Sao Pedro,
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especificamente no morro do Roséario em Teresépolis, atendendo atualmente a 50
(cinquenta) criangas e adolescentes.

A Concessionaria mantém o patrocinio iniciado em 2014 ao projeto Teatro dos
APAExonados, promovido pela APAE Magé. Por meio da Lei Rouanet, a CRT
patrocina integralmente as oficinas de teatro para 80 criangas e jovens com
deficiéncia.

Na area ambiental, demos continuidade aos projetos, Fauna Viva e o PRAD —
Programa de Recuperacdo de Areas Degradadas.

Auditores independentes

Em conformidade com a Instrugdo CVM n® 381, a Companhia informa que 0s seus
auditores, Pricewaterhouse Coopers Auditores Independentes, ndo prestaram durante
o trimestre findo em 31 de margo de 2016 outros servicos que ndo os relacionados

com auditoria externa.

A politica da Companhia na contratagao de outros servigos, que nao auditoria externa,
assegura que nao haja conflito de interesses ou perda de independéncia dos
auditores.

A
5
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1. Informacoes gerais

A Concessionaria Rio -Teresépolis S.A. (“CRT” ou “Companhia”) - foi constituida em
7 de novembro de 1995. Suas atividades compreendem, exclusivamente, a
exploracdo da infraestrutura e prestacdo de servigo publico de recuperacgao,
operagdo, manutengdo, monitoragdo, conservagao, implantacdo de melhorias e
ampliacdo do Sistema Rodoviario. A concessao, para exploracdo da Rodovia BR-
116/RJ, no trecho Além Paraiba-Entroncamento BR-040(A) e respectivos acessos,
na extensao de 142,5 km, pelo prazo de 25 anos, teve inicio em 22/03/1996, com
termino em 21/03/2021, sendo remunerada mediante cobrancga de tarifa de pedagio
e outras fontes de receitas, de acordo com os termos definidos no contrato de

concessao.

A CRT foi constituida sob a forma de “sociedade anénima”, com propdsito especifico
- SPE, cuja vida util estd associada ao prazo determinado no contrato de concessao.
A sede esta localizada na Rodovia Santos Dumont (BR-116/RJ) S/N° KM 133,5 —
Praca de Pedéagio Engenheiro Pierre Berman, Bongaba, Magé, RJ. A Companhia nao
possui acbGes negociadas em Bolsa de Valores. Seu principal acionista é
Investimentos e Participa¢des em Infraestrutura S/A — INVEPAR.

A autorizagdo para conclusao da preparagdo destas informacgbes trimestrais foi
concedida pelo conselho de Administragdo da Companhia em 29 de abril de 2016.

2. Apresentacao das informacodes financeiras intermediarias (informacoes
trimestrais)

As informacgdes financeiras intermediarias (informagdes trimestrais) da Companhia,
foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 (R1) Demonstracdo Intermediaria, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contéabeis (CPC) e com a norma internacional de contabilidade I1AS
34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM) aplicaveis a elaboragao das Informagdes Trimestrais ITR.
As demais informacdes referentes as bases de elaboracdo, apresentacdo das
informagdes financeiras intermediarias e resumo das principais praticas contabeis
nao sofreram alteragées em relagao aquelas divulgadas nas Notas Explicativas n® 2
e 3 as Demonstracdes Financeiras Anuais referentes ao exercicio findo em 31 de
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dezembro de 2015, publicadas na imprensa oficial em 30 de marco de 2016. Essas

informagdes financeiras intermedidrias devem ser lidas em conjunto com as

demonstragdes financeiras anuais.

As informacgdes financeiras nas notas explicativas estdo apresentadas em milhares

de reais, exceto quando indicado de outra forma.

2.1 Adocao dos padroes internacionais de contabilidade

Novos procedimentos contabeis emitidos pelo IASB/CPC

a) Normas e interpretacées em vigor a partir de 12 de janeiro de 2016:

IFRS 14 - Regulatory Deferral Accounts — aplicavel apenas para as entidades
que estdo emitindo sua primeira demonstragao anual em IFRS e permite, com
algumas limitagdes, que a entidade mantenha a pratica contabil do GAAP
anterior com relacdo as contas regulatérias, na adocado inicial e

demonstracgdes financeiras de anos subsequentes.

Alteracbes no IFRS 11 — Contabilizagao para aquisi¢cdes de participagdes em
operagdes em conjunto (joint operations). Requer que um adquirente de
participagdo de operagcdo em conjunto, cuja atividade seja um negdcio,
conforme definido no IFRS 3, aplique os principios contabeis do IFRS 3 e
outras normas, exceto quando existir um conflito com o que dita o IFRS 11 e
divulgue as informagdes requeridas pelo IFRS 3 e outros pronunciamentos
sobre combinagbes de negdcios. Aplicavel tanto para aquisicao inicial de
participacdo em operagao em conjunto como para aquisicao de participagao
adicional, neste Ultimo caso, o investimento mantido anteriormente nao é
remensurado.

Alteragdes nos pronunciamentos IAS 16 e IAS 38, para clarificar os métodos
de depreciacdo e amortizagao aceitos.

Alteragbes nos pronunciamentos IAS 16 e IAS 41 para incluir o conceito de
“bearer plants” no escopo do IAS 16, permitindo que tais ativos sejam
contabilizados como imobilizado e mensurados depois do reconhecimento

inicial pelo custo ou reavaliacdo de acordo com o que dita o IAS 16.

Versdo: 1
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b) Normas e interpretacées em vigor para periodos iniciados em ou apoés 12 de
janeiro de 2017:

e |FRS 15 - Revenue from Contracts with Customers — define 5 passos simples
para ser aplicado aos contratos firmados com clientes para fins de
reconhecimento de receita e divulgacdo. Substituird os pronunciamentos
atualmente em vigor sobre o assunto (IAS 18, IAS 11) e interpretacdes sobre
o tema (IFRIC 13, IFRIC 15 e IFRIC 18).

A Companhia ndo adotou tal pronunciamento antecipadamente e esta procedendo a
sua analise sobre os impactos desses novos pronunciamentos ou alteragdes em suas

informagdes financeiras intermediarias.

3. Contrato de concessao

A Companhia detém contrato de concessao para exploragdo de servigos publicos
delegados a terceiros e, como tal, estas atividades sdo submetidas a contabilizagéo
conforme o ICPC 01. A Concessionaria Rio Teresopolis - CRT detém o direito de
exploragdo, sob forma de concessao nao onerosa de servico precedido de obra
publica, pelo prazo de 25 anos, ndo admitida sua prorrogacao, salvo nas hipéteses
previstas no contrato de concesséo, para exploragédo da Rodovia BR-116/RJ, tendo
inicio no entroncamento com a rodovia BR-40/RJ até Além Paraiba, mediante
cobranga de pedagio, conforme contrato assinado em 22 de novembro de 1995 com
a Uniao, por intermédio do Departamento Nacional de Estradas de Rodagem
(DNER), atual Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT).

A CRT mantém Convénio Especial de Cooperagao Técnica com a ANTT para a
realizagdo de servigos, estudos e pesquisas concernentes as diversas areas da
engenharia rodoviaria, como também para troca de experiéncias e informagdes
técnicas com os organismos nacionais e internacionais, em congressos, reuniées
técnicas, cursos e desenvolvimento de trabalhos conjuntos. Pelo convénio, a
Companhia pode destinar até 0,25% da receita prevista no contrato de concesséo,

sendo anual a sua utilizagéo.

A tarifa basica de pedagio esta sujeita aos termos do Contrato de Concessao, sendo
reajustada anualmente mediante utilizagao de férmula prépria, constante do referido
contrato, podendo ser revisado em outro momento, de modo a assegurar o equilibrio

econdmico-financeiro do contrato.
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Em 27 de agosto de 2012 foi assinado quarto aditivo ao contrato de concesséo, com
a adocao do fluxo de caixa marginal para as novas obras (ndo previstas no PER),
além da adogé@o do IPCA em substituicdo a formula paramétrica, originariamente

prevista no contrato de concesséo.

A CRT, até a presente data, tem realizado os investimentos e trabalhos constantes
do Contrato de Concesséo e do Programa de Exploracao da Rodovia (PER) dentro
do cronograma fisico-financeiro estabelecido pelo DNER, atual ANTT, ndo prevendo
mudancgas nesse aspecto.

No Programa de Exploracdo da Rodovia - PER, estao previstos investimentos no
montante de R$ 126.463, como segue (dados em milhares de reais):

2016 2017 2018 a 2021 Total

Investimentos — PER 35.074 37.524 53.865 126.463

Tais investimentos estao condicionados a autorizagéao prévia da Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres (ANTT), que estabelece o cronograma dos investimentos que
deverdo ser efetuados, bem como autoriza o respectivo repasse na tarifa para manter
o equilibrio econémico do contrato. Essa avaliagao é feita anualmente.

4. Caixa e equivalentes de caixa

31.03.2016 31.12.2015

Caixa e Bancos: 3.910 2.543
Aplicacdes Financeiras de curto prazo:

Banco Votorantim S.A. 7.028 3.884

Caixa Econdmica Federal 21.696 12.119

Banco ABC Brasil S.A 5.908 2.760

34.632 18.763

Total 38.542 21.306

As aplicacgdes financeiras realizadas em Certificados de Depdsitos Bancarios - CDB,
com insignificante risco de mudanca de valor e com prazo de vencimento de até trés

meses da data da contratagdo, com rendimentos entre 90% e 101,8% do CDI. O valor
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aplicado, acrescido dos rendimentos se equipara ao seu valor de mercado.

5. Aplicacoes financeiras

31.03.2016 31.12.2015
Aplicagbes Financeiras 3.378 3.278
Total ndo circulante 3.378 3.278

O ativo financeiro compreende aplicagcdo em CDB com rendimento diario a um
percentual do CDI, a taxa de referéncia do mercado de juros, vinculada ao contrato
do BNDES firmado em dezembro de 2013, para garantia de pagamento do principal

e dos juros contratados.

6. Créditos a receber

31.03.2016 31.12.2015
Pedagio eletrénico 7.770 8.345
Vale Pedagio 697 886
Outros 3 3
Total 8.470 9.234

A Companhia vem operando desde 0 ano 2009 com o sistema de cobrancga eletrénica
de pedagio Via Facil desde 2011, com o sistema de vale peddgio DBTRANS. Além
desses, a Companhia opera ainda com o pedagio eletrdnico Auto Expresso,
Conectcar, vale pedagio Visa Vale e PEX - Passe Expresso. Este ultimo incluido na
Nota 7, por se tratar de créditos a receber de partes relacionadas.

Os valores repassados pelas administradoras séo recebiveis da Via facil em 45 dias,
DBTRANS em 30 dias, Auto expresso em 30 dias, Conectcar em até 60 dias, Visa
vale em 30 dias e PEX em até 60 dias, subsequentes ao més de registro da
passagem pelo usuario sem a incidéncia de juros.

A comissao sobre esta operagao € cobrada diretamente do usuario.

A Companhia nao registra provisdo para devedores duvidosos para estes créditos a

receber em virtude de ndo existir expectativa e/ou histérico de perdas significativas

com estes créditos.
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7. Créditos a receber de partes relacionadas

31.03.2016 31.12.2015
PEX - Passe Expresso 1.082 931
Total 1.082 931

Referem-se aos valores a receber referentes aos servicos de cobranga eletrdnica de
pedagio prestados pela PEX — Passe Expresso, que é controlada pela INVEPAR. A
cobranca eletrénica da PEX- Passe Expresso, estd operando na rodovia desde o
terceiro trimestre de 2013. Os valores relativos a essa operagdo séo recebiveis em
até 30 dias, subsequentes ao més do registro da passagem pelo usuario. Em 31 de
margo de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o saldo de partes relacionadas estao
representados por valores a vencer e ndo ha provisdo para devedores duvidosos em
virtude de ndo existir expectativa e/ou histérico de perdas significativas com estes

créditos.

Abaixo se encontra o total da receita com a PEX — Passe Expresso.

31.03.2016 31.12.2015
PEX - Passe Expresso 2.011 8.020
Total 2.011 8.020

Todas as transagbes com partes relacionadas séo realizadas em condigdes
compativeis com as condi¢ces de mercado.
As informagbes sobre a remuneracdo do pessoal chave da Companhia estdo

descritas na Nota 23.

8. Estoques
31.03.2016 31.12.2015
Almoxarifado 503 511
Matéria-prima 162 127
Total 665 638

Os estoques representam aquisigdes destinadas ao uso e consumo de materiais
administrativos e os aplicados na manutencéo da rodovia.
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9. Impostos, taxas e contribuicoes

a) Impostos a recuperar

Imposto de Renda e Contribuigéo Social
PIS e COFINS

ISS
Circulante

b) Impostos, taxas e contribuicdes a recolher

Imposto de Renda e Contribui¢cao Social
PIS e COFINS

ISS

ICMS

IRRF

Circulante

c) Impostos de renda e contribuicdo social diferidos ativos e passivos

31.03.2016 31.12.2015
192 189

335 335

29 29

556 553
31.03.2016 31.12.2015
2.461 650

683 776

938 1.029

31 37

13 23

4.126 2.515

A Companhia, de acordo com o CPC 32 - Impostos sobre o lucro — e fundamentada

na expectativa de geracdao de lucros tributaveis futuros, determinada em estudo

técnico aprovado pela Administracdo, reconhece, quando aplicavel, créditos

tributarios. O valor contdbil do ativo e passivo fiscal diferido é revisado

periodicamente e as projecoes sao revisadas pelo menos anualmente. Quando

existem fatos relevantes que venham a modificar as premissas de tais projecoes, as

mesmas sao revisadas em periodos menores.

Versdo: 1
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O quadro abaixo apresenta a composi¢cao do imposto de renda e contribuigdo social

diferidos:
31.03.2016 31.12.2015
IRRJ CSLL  Total IRRJ CSLL  Total
Ativo
IR e CSLL diferidos s/ Prov. Custo Manutengdo 344 124 468 376 134 510
IR e CSLL diferidos s/ Prov. Riscos 4719 1605 6.324 4.590 1.558  6.148
IR e CSLL diferidos s/ Ajuste a Valor Justo Debéntures 817 294 1.111 715 257 972
Ativo n&o circulante 5880 2.023 7.903 5.681 1.949 7630
Passivo
IR e CSLL diferidos Receita Financeira 1.123 404 1.527 1.196 431 1.627
IR e CSLL diferidos Amortizag&o Intangivel 2.39%4 862  3.256 2.514 905 3419
IR e CSLL diferidos s/ Reembolso 995 358 1.353 995 358 1.353
IR e CSLL diferidos s/ Ajuste a Valor Justo Debéntures 836 301 1.137 836 301 1.137
Passivo ndo circulante 5.348 1.925  7.273 5.541 1.995 7536
Imposto diferido liquido ativo (passivo) 532 98 630 140 (46) 94
As projecOes de realizagbes dos impostos diferidos sao as seguintes:
31.03.2016 31.12.2015
Ativo diferido
Ativo diferido a ser recuperado em até 12 meses 6.367 6.235
Ativo diferido a ser recuperado apds 12 meses 1.536 1.395
7.903 7.630
Passivo diferido
Passivo diferido a ser realizado em até 12 meses 948 1.311
Passivo diferido a ser realizado ap6s 12 meses 6.325 6.225
7.273 7.536
Imposto diferido liquido ativo (passivo) 630 94
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d) Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do periodo

A conciliacao da despesa calculada pela aplicacao das aliquotas fiscais do imposto
de renda e contribuigao social € demonstrada como segue:

31.03.2016 31.03.2015
Lucro antes da tributagdo (16.283) (16.406)
IR e CS sobre lucro liquido (5.536) (5.578)
Despesas nao dedutiveis diversas (429) (184)
Exclusbes permanentes diversas 40 29
Incentivos fiscais 47 82
Efeitos adogao inicial Lei 12.973 para concessionarias 265 -
Ajustes IRPJ e CSLL exercicios anteriores - 214
Outros 6 6
IR e CS totais (5.607) (5.431)
Corrente (6.142) (5.567)
Diferido 535 136

e) Consideracoes sobre Lei 12.973/14

Em 1°. de janeiro de 2015 entrou em vigor a Lei 12.973/14, tendo em vista que a
Companhia decidiu ndo antecipar os efeitos desta lei em 2014. A partir de 2015,
foram abertas as subcontas para registro das diferencas positivas e negativas
entre os valores dos ativos mensurados conforme a legislagdo societaria e os
valores mensurados de acordo com os critérios contabeis vigentes em 31 de
dezembro de 2007 (RTT), para que o efeito tributario desses ajustes seja dado a
medida da realizagdo desses ativos. Entretanto a companhia adota as medidas
necessarias em observancia as regras especiais, contidas nos arts. 174 e 175, da
Instrucdo Normativa 1.515/2014, nos casos de contratos concessdes de servigos
publicos.

PAGINA: 29 de 71



1

Versao :

ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONCESSIONARIA RIO-TERESOPOLIS SA

Notas Explicativas

"90uab|8lU| SSBUISNG S/eMJOS © SBJUSWERLISL ‘SOUBLIS] ‘SBLO}IBJUS] © SOIPDId ‘OJUSWEPUR Wd SO0IBZI[IqOoW]| SB 9S-Walaoy |

£0v'9 161 Sl 8€2 801 G0L°€ opinbj| 1qejuod opjes
(ezed) (2gg) (6€9) (8€2) (098) (vee2) epenwnoe ogdeloaideq
92,0} 6822 ¥G6 9/t 896 609 oisng
9102 @p odsew ap Lg w3
£0t°9 1€6°L Sl 8€2 801 G0L'¢€ opinbj| 1qeiu0d opjes
(292) (¥) (¥) (o1 (Z1) (281) ogderoaideq
R - - - (2) 2 selougisjsuel |
8c¢c €Sl - g 514 e sagdisinby
LEV'9 88.°1 6GY Gve 6. 998°¢ opinby| [eour opres
9102 ap oa1duel ap, | w3
LEV'9 88.'L 65t Sve 6. 998'¢ opinbj| 1qejuod opjes
(190°¥%) (8v€) (g6t) (822) (ev8) (Lv12) epenwnoe ogdeloaideq
86101 9ele ¥G6 ely 226 €109 o1sn)
G102 9P 01qwiazap ap Lg w3
LEV'9 88.'L 65t Sve 6. 998'¢ opinbj| 1qejuo9d opjes
204 - - 9v eel vee sexieg
(908) (ge) (621) (L) (612) (92€) ogdejoaidaq
(299) - - (97) (eel) (e8€) sexieq
- (068°1) € (e) Gl G/8'L sejougiajsuel |
18G° 1 120’k 9 8l Sle (¥4 sagdisinby
128'S 2692 629 112 89 G512 [eowl oples
G1L0Z dp oa1duel ap, | w3
|elol L sopezijiqow| SO|NJIDA soljisuain SO0JlI9ji9d ww@wm_mum:_
soJnQ a s1ano @ saiopeindwon @ sojuawedinbg

opezifiqouwy “Of

PAGINA: 30 de 71



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONCESSIONARIA RIO-TERESOPOLIS SA Verséo : 1

Notas Explicativas

De acordo com o CPCO01, “Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos”, os itens do ativo
imobilizado, que apresentam sinais de que seus custos registrados sao superiores aos
seus valores de recuperacgao, sao revisados anualmente para determinar a necessidade
de provisao para redugéo do saldo contébil a seu valor de realiza¢do. Nao foi identificada
a necessidade de provisédo para reducao do saldo contabil ao seu valor de realizagao
em 31 de margo de 2016 e 31 de dezembro de 2015.

A vida util dos itens utilizada na depreciagao é como segue:

Anos
Equipamentos e instalagdes 10
Computadores e periféricos 5
Moveis e utensilios 10
Veiculos S
Maquinas e equipamentos 10
Prédios e benfeitorias 25

PAGINA: 31 de 71



1

Versao :

(g1 BION) "OlusWEpUE WS SBIgO B 919}aJ S S0JIN0 ap JoeA O (,)

ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONCESSIONARIA RIO-TERESOPOLIS SA
Notas Explicativas

9€0°'02 She - GEL'L 986 JAZN" £21°'06 opinbj 1qeju0d opleg
(yeLG1e) (05¥) (€9) - (520°904) (961°94) (096°26) epejnwnoe ogdezjowy
0LL°6}y 569 €5 SeLs 195°002 £¥6'LC €8e'¢8l oisny
9L0g @p odsew ap Lg w3
9£0'v0C She - GEL'L 98Y'v6 JAZNN €2v'06 opinbi| |1qgjuod opjes
(ese6) (6) - - (ce9p) (o9v) (1szy) oedeziowy
(981) - - - - (981) - sexieg
- - - (S151) - SISt - selougJejsuel |
182} L - VvLIL) - - - sagdisinby
€6L°11e YAZS - 9/8'9 81166 8/8°0} V.96 [e1olul oples
9102 9p oJtauel ap, | w3
€6L°L1C Lve - 9/8'9 81166 8801 v.9°v6 opinbi| |1qgjuod oples
(e8e902) (k7¥) (€9) - (evy1OL) (9€L°G1) (60,88) epejnwnoe ogdezjowy
SLL8LY 889 €5 9/8'9 195002 71992 €8e'€8} oisny
G102 9p 0iquiazap 3p Lg w3
€6L°L1IC Lve - 9/8'9 81166 8801 v.9'v6 opinbi| |1qg}uod opjes
148 9l - - - ogk - sexieg
- - - - - - - SElougIajsuRI |
(ss¥°62) (ov1) (S) - (962°L1) (ov8'1) (FLL01) oedeziowy
(971) (91) - - - (oet) - sexieg
- - - (¥61°09) L€2'8 92t 189°0% selougJejsuel |
SEEVe 4% - ¥¥6°0E 9/G 0cl 18v'e sa0disinby
€16'902 €L S 921'9e 10920} cee 98919 [e1olur oples
G102 9p 0iquiazap 3p Lg w3
€16902 €L S 921'92 109°201 [44413 989'19 opinbi| |1qgjuod opjes
(h20°2L1) (91€) (8¥) - (8¥1v8) (S20vH) (ves8L) epejnwnoe ogdezjowy
¥86°€8E 68Y €5 921'9e 6vL' 16} PAZNT4 0ceork oisny
G102 9p oJ1duef ap . L w3
lelol alempyos sajualed a sealey (,) sonanQ sojuaweloy|ap oedeisado oedeisadnooy

einnisaelju|

[onjBuelu) L

PAGINA: 32 de 71



ITR - Informag6es Trimestrais - 31/03/2016 - CONCESSIONARIA RIO-TERESOPOLIS SA

Notas Explicativas

Versdo: 1

De acordo com o CPC 01(R1), “Reducgéao ao Valor Recuperavel de Ativos”, os itens do

Intangivel, que apresentam sinais de que seus custos registrados s&o superiores aos

seus valores de recuperagao, sao revisados para determinar a necessidade de provisao

para reducao do saldo contabil a seu valor de realizagdo. A Administragao efetua analise

anual do correspondente desempenho operacional e financeiro de seus ativos. Em 31 de

margo de 2016 e 31 de dezembro de 2015 nao foram identificadas evidéncias de ativos

corpéreos ou intangiveis com custos registrados superiores a seus valores de

recuperacao.

No periodo findo em 31 de margo de 2016, a Companhia capitalizou encargos

financeiros incorridos sobre financiamento no montante de R$ 597, (vide nota 13)

diretamente atribuiveis as obras realizadas ao longo da rodovia em conformidade com

o direito de exploragao.

12. Fornecedores e outras obrigacoes

31.03.2016 31.12.2014

Fornecedores
Fornecedores nacionais" 1.178 1.466

1.178 1.466
Outras obrigacoes
Comissdes sobre fiancas® 360 -
Verba de fiscalizagao® 295 295
Receita diferida® 313 536
Retencdes contratuais® 553 691
Seguros a pagar® 52 -
Outras 143 129

1.716 1.651
Dividendos 6 6
Total 2.900 3.123

(1) Os fornecedores nacionais compreendem obriga¢des perante fornecedores no Pais,

relacionadas com compras de mercadorias e servigos a vencer no periodo de 12 (doze)

meses do encerramento contébil. Os saldos de contas a pagar a fornecedores em 31

de margo de 2016 e de 2015 representam obrigagcdes com prazos de pagamento

inferiores a trés meses.
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(2) As comissoes sobre fiancas referem-se as garantias pré-determinadas no contrato
de financiamento firmado junto ao BNDES. (Nota 13)

(3) Verbas anuais devidas ao Poder Concedente (ANTT), previstas no contrato de
concessao.

(4) Antecipagbes recebidas de clientes referente a receitas extraordinarias, por
exploracao da faixa de dominio que a Companbhia ird se apropriar num periodo até 12
(doze) meses subsequentes ao fato gerador.

(5) Referem-se aos valores retidos, a titulo de garantia na execugcdo das obras,
determinados através dos contratos firmados, entre a Companhia e seus prestadores
de servigos, onde os respectivos valores serdo devolvidos na ocasido do término das
obras.

(6) Os valores referem-se aos seguros contratados pela Companhia (Nota 26).

13. Empréstimos e financiamentos

a) Composicao e movimentacao do saldo em aberto dos empréstimos

Saldo

Versdo: 1

Objeto Subcréditos Vencimento Indexador Encargos inicial Principal Juros Saldo final
Variacao

anuais (spread) 31/12/2015 Captacdo Pagamento monetaria incorridos Juros pagos 31/03/2016

BNDES AeC juliz TJLP 1,80 % a.a. 12.180 - (1.075) 28 149 (158) 11.129
BNDES AeC jui 19 TILP 1,89 % a.a. 24.226 (2.170) 101 548 (554) 22.151
BNDES BeD juli7 - TILP 2,80 % a.a. 2.826 (407) 9 56 (58) 2.426
BNDES BeD jul/19 TJLP 2,80 % a.a. 2.130 (194) 7 43 (44) 1.942
BNDES B jui19  TILP 2,89 % a.a. 13.194 (809) 39 242 (243) 12.423
Banco ABC Brasil S.A. A set/17  TJLP 5,30 % a.a. 2.258 (320) 6 56 (58) 1.942
Banco ABC Brasil S.A. BeC set/17 UMBNDES 4,30 % a.a. 3.272 (241) (430) 60 (66) 2.595

Total

Parcela do curto prazo

Parcela do longo prazo

b) Histérico de liberacdo dos contratos de empréstimos

60.086

(5.216)

(240)

1.154

(1.176)

54.608

21.954
38132

21.863
_32.745

O empréstimo trata de Contrato de Financiamento captado junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Social - BNDES destinado a melhoria da Rodovia BR-116, trecho
Além Paraiba — Teresépolis — Entroncamento BR-040, no periodo de 2008 a 2012. A
totalidade do crédito concedido esta dividida em: subcrédito A — R$ 27.752, B — R$
11.894, C — R$ 8.542 e D — R$ 3.661 - totalmente liberados.

Sobre os subcréditos A e C incidem juros de 1,8% ao ano acima da Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP), divulgada pelo Banco Central do Brasil. Sobre os subcréditos B e
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D incidem juros de 2,8% ao ano acima da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP),
divulgada pelo Banco Central do Brasil. Os subcréditos A e C foram utilizados até 31 de
dezembro de 2010, e amortizaveis a partir de 15 de fevereiro de 2011. Os subcréditos
B e D foram utilizados até 31 de maio de 2012, com caréncia

até 15 de janeiro de 2013 e amortizaveis a partir de 15 de fevereiro de 2013, cujos
encargos financeiros foram devidamente registrados no passivo. A amortizacdo dos
subcréditos A e C terminard em 15 de julho de 2017 e a amortizagao dos créditos Be D
15 de julho de 2019.

A Companhia deu como garantia carta de fianga emitida pelo Bradesco S.A com
vencimento em 10 de abril de 2016, sendo substituida por nova carta de fianca emitida
por Santander (BRASIL) S.A., cujo vencimento ocorrera em 10 de janeiro de 2017.

A Companhia firmou contrato de abertura de crédito fixo, modalidade, Produto BNDES
automatico, tendo como agente financeiro o0 Banco ABC Brasil S.A. Os recursos foram
destinados, parte, na construcao de um posto de pesagem - Balanca Fixa, Km 131 e no
trecho Il B — Ampliacao da capacidade de subida da serra compreendido entre os Km
97,46 e Km 99,02 e, o crédito remanescente, esta sendo aplicado na realizacao das
obras da Rodovia BR 116.

A totalidade do crédito esta dividida em: subcréditos A — R$ 5.439, B — R$ 1.360, C —
R$ 2.720 — totalmente liberados.

Sobre o subcrédito A, incidirdo juros de 5,3% ao ano acima da Taxa de Juros de Longo
Prazo — TJLP, divulgada pelo Banco Central do Brasil.

Sobre os subcréditos B e C, incidirdo juros de 4,3% ao ano acima da Taxa Variavel
reajustada trimestralmente, com base no custo médio ponderado de todas as taxas e
despesas incorridas pelo BNDES na captagdo de recursos em moeda estrangeira
(UMBNDES), sem vinculacdo a repasse em condi¢cdes especificas, no trimestre civil
imediatamente anterior ao més de reajuste da referida taxa de juros.

Os investimentos financiados foram finalizados em dezembro de 2012, e a Ultima

“tranche” ocorreu em fevereiro de 2013, jA que as liberacdes sao realizadas pelo

sistema de “reembolso”.
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A amortizacdo do financiamento iniciou-se em 15 de julho de 2013 e seré finalizada em
15 de setembro de 2017.

A Companhia deu como garantia Nota Promisséria emitida pelo Banco ABC Brasil S.A
com vencimento a vista e prazo de apresentacio para pagamento de até oito anos
contados da data de sua emissdo em 20 de agosto de 2012.

A Companhia firmou novo contrato de financiamento mediante abertura de crédito com
0 BNDES, destinado a realizagédo de obras de ampliagdo, modernizacao e recuperacao
estrutural da Rodovia BR-116, trecho Além Paraiba — Teresépolis — Entroncamento BR-
040, relativas ao periodo de 2012 a 2017, com destague para construcao da terceira e
quarta faixa da Serra de Teresopolis, dividido nos seguintes subcréditos: Subcrédito A
— R$ 36.913, dos quais R$ 28.963 foram levantados até a presente data e Subcrédito
B — R$ 15.820, dos quais R$ 12.879 foram levantados até a presente data.

Sobre o subcrédito A incidirdo juros de 1,89% ao ano, acima da Taxa de Juros de Longo
Prazo — TJLP, divulgada pelo Banco Central do Brasil. Sobre o subcrédito B incidirdo
juros de 2,89% ao ano, acima da Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP, divulgada pelo
Banco Central do Brasil. Os subcréditos foram utilizados até marco de 2015, e
amortizaveis a partir de 17 de agosto de 2015, até 15 de julho de 2019, cujos encargos

financeiros foram devidamente registrados no passivo.

O presente contrato considerou as seguintes garantias: cessao fiduciaria de créditos,
criacao de conta reserva no valor correspondente a trés parcelas “Payments” (PMT’s)
€ penhor de 15,37%, das acoes da Companhia em poder dos seguintes intervenientes:
Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S/A — INVEPAR, CCNE Carioca
Concessdes S/A, STRATA Construgbes e Concessionarias Integradas S/A e Queiroz
Galvao Logistica S/A.

Esse contrato de empréstimo firmado em dezembro de 2013 esta sujeito a clausulas
restritivas. As principais resumidas sao:

» Nao conceder mutuos a qualquer acionista, sem prévia e expressa
autorizacao do BNDES;
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> Nao apresentar sem prévia e expressa autorizacdo do BNDES saldo
devedor que represente mais de 15% da receita bruta da Companhia. Ficam
excluidos do cOmputo a que se refere esta cldusula os valores referentes a
contratacéo de financiamentos cuja finalidade seja exclusivamente a aquisicéo
de equipamentos para operagao da beneficiaria; o saldo devedor referente ao
crédito decorrente desse contrato; a contratagdo de financiamento junto ao
BNDES e ao BNDES Automético; a emissao de debéntures.

> Durante a vigéncia do contrato, ndo realizar distribuicdo de dividendos acima
do minimo obrigatério, quando a relagdo entre Patrimdnio Liquido e Passivo
Total for inferior a 20% ou indice de cobertura do servico da divida (ICSD) for
inferior a 1,3.

» Requerer prévia e expressa anuéncia do BNDES para alteragdo no seu
quadro acionario vigente a data de assinatura do presente contrato que implique
no ingresso de novo acionista com participagao igual ou superior a 20% do
capital social da beneficiaria.

Os demais contratos e financiamentos da Companhia ndo estao sujeitos a clausulas

restritivas (“covenants”).

Em 31 de margo de 2016, todos os “covenants” foram atendidos.

As parcelas relativas ao principal dos financiamentos no passivo ndo circulante

apresentam os seguintes vencimentos:

31.03.2016 31.12.2015
2017 12.932 18.389
2018 18.710 18.644
2019 1.103 1.099
Total Longo Prazo 32.745 38.132

Versdo: 1
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14. Salarios, provisoes e contribuicées

31.03.2016 31.12.2015
Provisdes trabalhistas 1.853 1.648
Encargos trabalhistas 729 881
Imposto de renda retido na fonte 81 112
Participacao no resultado* 2.374 1.940
Beneficios 27 9
Outros 136 163
Total circulante 5.200 4.753

* Vide nota 23.

15. Contingéncias

A Companhia constitui provisdo em face de perdas provaveis decorrentes de acdes
trabalhistas, civeis e fiscais, baseado nas informagdes de seus assessores juridicos. As
acbes de natureza civel estdo cobertas por apdlice de seguro (Nota 26). A
Administracdo, nao acredita na ocorréncia de perdas significativas nao cobertas pelo
seguro. Adicionalmente, a Companhia detém R$ 851 em margo de 2016 (em 2015 — R$
1.089) depositados judicialmente referente aos processos civeis e trabalhistas R$ 826
em 2016 (2015 - R$ 914) e R$ 25 (2015 — R$ 175).

Composicao e movimentacao do saldo

Saldo Inicial Adics Bai Provisbes Saldo Final
31.12.2015 Icoes axas  povertidas  31.03.2016
Trabalhistas 1.404 600 - - 2.004
Civeis 15.916 1 (87) - 15.830
Valor Provisionado 17.320 601 (87) - 17.834

O crescimento significativo da contingéncia civel ocorreu em fungdo do aumento dos
valores provisorios envolvidos em acao civel ajuizada por Jailson Bispo Ferreira em

desfavor da CRT, por atropelamento de animal de grande porte no ano de 2000.
Os valores homologados estdo pendentes de julgamento de recurso. A companhia

questiona a ndo apreciacdo dos quesitos apresentados ao perito. A chance de perda
apontada pelo escritério que representa a CRT é classificada como provavel. Analise
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de impacto é limitado considerando que a acdo esta garantida por apélice de seguro,

ressalvado o valor da franquia.

O valor registrado a titulo de provisdo corresponde a R$ 13.711, dos quais, parte esta

coberta por apdlice emitida pela seguradora Bradesco Seguros, no valor histérico de

R$ 3.981.

a) Processos civeis

Os principais litigios civeis, considerados como perda provavel, envolvendo a

Companhia referem-se, basicamente, aos seguintes aspectos:

(i) Indenizagéo por danos materiais e morais resultantes de acidentes

ocorridos na rodovia

Acbes de indenizacado ajuizadas por usuarios da rodovia, em funcdo de
danos materiais € morais causados por acidentes, inclusive com vitimas
fatais. Cabe ressaltar que a Companhia, além de constituir provisdo, possui
seguro de Responsabilidade Civil e Danos Morais para cobertura de tais
eventos. Os valores provisionados compreendem a franquia prevista na

apdlice de seguro e as causas provaveis que nao possuem cobertura.

(i) Acao civel publica nulidade do contrato

Anulagéo do Contrato de Concesséao, por meio de agdes populares, sob a
alegacao de ilegalidades e de que o lucro obtido pela Companhia com a
exploracao da Concessao nao estaria sendo acompanhado de melhorias na
Rodovia. Em 27 de outubro de 2011, o Juizo julgou improcedente a presente
acao, nao tendo acolhido a tese autoral.

Em 04 de agosto de 2015, foi publicada decisdo do TRF-22 Regido, que
julgou a agao popular e as apensadas. A CRT obteve éxito total em trés
delas, desonerando-a da indenizagao por danos materiais e morais, bem
como da isengéo de cobranga do pedagio na praca PN-2, localizada no Km
71 da rodovia.

Versdo: 1

PAGINA: 39 de 71



ITR - Informag6es Trimestrais - 31/03/2016 - CONCESSIONARIA RIO-TERESOPOLIS SA

Notas Explicativas

Quanto a acdo popular, o TRF-22 Regido entendeu em reformar, por maioria,
a sentenca de primeiro grau que havia julgado improcedente o pedido de
anulacao do contrato de concessao.

A CRT recorreu da referida decisao judicial a fim de assegurar seus direitos
e proteger sua gestdo de vinte anos da concessdo em vigor, bem como
adotara os procedimentos processuais cabiveis para reverter tal decisao, até

seu transito em julgado.
(iii) Agbes de desapropriagdo

Acboes de desapropriacdo junto com o Poder Concedente de areas
declaradas de utilidade publica, visando a construgdo de instalagoes, tal
como a de um Posto de Pesagem Fixa, no valor aproximado de R$ 400. A

maioria das areas esta situada nos municipios de Teresopolis e Magé.

b) Processos trabalhistas

A maioria das causas é oriunda de contratos de subempreiteiras, cujo desfecho

tem sido favoravel a CRT, penalizando apenas o real empregador.

Adicionalmente, com base na avaliagcdo de seus consultores juridicos, a

Companhia possui 0 montante de aproximadamente, R$ 10.376 em marco de

2016, referente a processos civeis e trabalhistas, cujos riscos de perda foram

considerados possiveis, 0s quais, ndo foram considerados para fins de provisao,

conforme composicao e estimativa a seguir:

31.03.2016 31.12.2015
Trabalhistas 1.619 1.309
Civeis 8.579 8.579
Fiscais 178 178
10.376 10.066
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16. Provisao para manutencao

A Companhia constitui provisdo para grandes manutengdes, quando aplicavel,
conforme determinado pelo ICPC 01 e com base no CPC 25 — Provisbdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes. Tal provisdo tem o objetivo de mensurar
adequadamente o passivo com a melhor estimativa do gasto necessario para liquidar
a obrigacéo presente na data do balanco.

A composigcao dos saldos da provisao para manutengao em 31 de margo de 2016 e 31

de dezembro de 2015 s3o:

Saldo Inicial Realizacio Saldo Final

31.12.2015 ¢ 31.03.2016

Provisdo para manutengao 1.504 (129) 1.375
Provis&o de curto prazo 255 200
Provisdo de longo prazo 1.249 1.175

17. Debéntures

As Assembleias Gerais Extraordinarias da Companhia realizadas em 27 de agosto de
2001, 05 de novembro de 2001 e 05 de dezembro de 2001 deliberaram pela 12 emissao
publica de debéntures da Companhia, tendo tal emissao sido aprovada pela CVM em
26 de dezembro de 2001 com as seguintes caracteristicas, resumidas:

1) Forma e espécie: Escriturais, nominativas, em conta de depésito em
nome de seus titulares, ndo tendo garantias
pessoais, reais ou flutuantes, e serdo subordinadas
aos demais credores da Companhia.

2) Quantidade de titulos: 23.100 debéntures simples, referentes a 12
emissao.
3) Valor da emissdo (em R$): A presente emissdo tem o valor total, valor nominal

e prémio de emissdo, de R$ 62.963, na data de

emissao.
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4) Data de emissdo:

5) Valor nominal (em R$):

6) Prémio de emissdo (em R$):

7) Vencimento final:

8) Vencimento Antecipado:

31 de dezembro de 2001.

(Clausula 2.8): As debéntures tém valor nominal
unitario de R$ 0,56055, na data de emisséo,
perfazendo o valor nominal total de R$ 12.949.

(Clausula 2.9): As debéntures foram emitidas com
prémio unitario de R$ 2,16513 na data de emisséo,
perfazendo o total de R$ 50.014.

(Clausula 2.18): Vencimento: Conforme facultado
pelo art. 55, § 3% da Lei n® 6.404/76, as Debéntures
somente vencerdo quando da dissolucdo ou
liquidacdo da EMISSORA, por qualquer razao,
ressalvado o disposto no item 2.21.

(Clausulas 2.19 & 2.20):

2.19 — Vencimento Antecipado. Na hipétese de
dissolugdo da Emissora ou descumprimento das
obrigacdes previstos na Clausula 2.16, o Agente
Fiduciario podera declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures. Todavia, tal declaracao de
vencimento antecipado serd vedada ao Agente
Fiduciario caso o inadimplemento, pela Emissora,
das obrigacgbes previstas na Clausula 2.16 decorrer
do fato de tais obriga¢des serem incompativeis: (i)
com a disponibilidade financeira da Emissora
(desde que, nesta hipotese, o inadimplemento pela
Emissora das obrigacdes previstas na Clausula
2.16 nao ocorra por periodo superior a trés
exercicios sociais consecutivos); e/ou (ii) com os
compromissos contratuais e/ou de investimentos da
Emissora  decorrentes do  Contrato  de
Financiamento e/ou do Contrato de Concessao.
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9) Conversibilidade:

2.20 — Na hip6tese de vencimento antecipado das
Debéntures, conforme disposto na Clausula 2.19
acima, a EMISSORA pagara aos detentores das
Debéntures, a época em circulacdo, o valor
nominal das Debéntures, corrigido de acordo com
a variacdo do indice Geral de Precos de Mercado
auferido pela Fundacao Getulio Vargas (“IGPM”),
ou, na extincao ou invalidacao deste, por qualquer
outro indice que venha, de modo mais similar ao
IGP-M, resguardar o valor econdmico do valor

nominal das Debéntures.

(Clausula 2.11.1.) Os detentores das Debéntures
poderao solicitar a conversao de suas Debéntures
em ag0es preferenciais da Emissora a partir de 15
de maio de 2002, observando o disposto nas
Clausulas 2.11.4,2.11.8 e 2.11.10 desta Escritura.

(Clausula 2.11.4): Aberto o prazo na forma do item
2.11.1 supra, a conversdo de Debéntures em
acdes da EMISSORA devera ser realizada até 30
(trinta) dias antes de 22 de margo de 2021, data
do término da concessdao outorgada a
EMISSORA, conforme Contrato de Concessao de
Servigo Publico Precedido de Obra Publica entre
a Unidao, por Intermédio do Departamento
Nacional de Estradas de Rodagem — DNER, e a
Concessionaria Rio-Teresépolis S.A., datado de
22 de novembro de 1995 (“Contrato de
Concessao”).

(Clausula 2.11.5.) Cada uma das Debéntures sera
conversivel em 4,1225 novas agdes preferenciais
classe A, sem direito a voto, nominativas e sem

valor nominal, representativas do capital social da
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EMISSORA, com as mesmas caracteristicas das
acoes preferenciais classe A previstas no Estatuto
Social da Emissora na data de assinatura da
presente Escritura. Caso a conversdao das
Debéntures resulte em ndmero fracionario de
acao, a parcela correspondente a tal fracao sera
devida em moeda corrente nacional, na data da
solicitacdo de conversao, devendo o pagamento
ser realizado até o 5° dia util subsequente a data
de conversdo tendo por base o valor patrimonial
da acdo. Quando o somatdrio das fracdes
oriundas de conversdes de cada debenturista for
Superior a 1 (uma) acao este ndo mais tera direito
ao pagamento em moeda corrente nacional da

fracdo que exceder a 1(uma) acgao.

(Clausula 2.11.7): As debéntures poderdao ser
convertidas em acgdes preferenciais classe A da
Companhia, nos termos e condi¢des constantes
da escritura e no prospecto de Emissao.

As acoes preferenciais classe A da EMISSORA
que forem emitidas em decorréncia da conversao
terdo os mesmos direitos, preferéncias e
vantagens estatutariamente garantidos as acdes
preferenciais classe A previstas no Estatuto Social
da Emissora na data de assinatura da presente
Escritura e fardo jus a todos os dividendos,
bonificacbes e demais vantagens que venham a
ser declarados em atos societarios da EMISSORA
a partir da data da solicitacdo de conversao pelo
Debenturista, ressalvado, porém, que as acoes
preferenciais classe A resultantes da converséo
de Debéntures participardo em dividendos que

venham a ser distribuidos relativamente a lucros
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10) Destinagcédo dos Recursos:

apurados no exercicio social no qual ocorreu a
conversdo, pro rata temporis, com base no
periodo de tempo compreendido entre a data de
conversao e o término do exercicio social.

(Clausula 2.12): Destinagdo dos Recursos: Os
recursos captados pela EMISSORA em
decorréncia da presente emissdo serdo
integralmente destinados da seguinte forma: (i)
até R$ 12.948.705,00 (doze milhdes, novecentos
e quarenta e oito mil, setecentos e cinco reais)
para liquidagcdo de obrigacées contratuais da
Emissora; e (i) o saldo remanescente serd
utilizado para o resgate, sem reducao de capital, a
conta de reserva de capital a ser formada com o
prémio de emissdo das Debéntures, de 92.400
(noventa e duas mil e quatrocentas) acbes
preferenciais classe A representativas do capital
social da EMISSORA, perfazendo o pregco de
resgate maximo total de R$ 50.014.503,00
(cinquenta milhdes, quatorze mil, quinhentos e
trés reais).

(Clausula 2.12.2): A EMISSORA obriga-se a
resgatar as acbes preferenciais classe A de sua
emissdo, conforme descrito na Clausula 2.12
acima, em até 30 (trinta) dias Uteis apods a
publicagdo do Anuncio de Encerramento de
Distribuicdo ou em até 10 (dias) anteriores a
distribuicdo de participacdo nos lucros da
Companhia referente ao 3° trimestre de 2002,
prevalecendo a data que ocorrer primeiro.
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11) Remuneragao: (Clausula 2.16): Participagdo nos Lucros: Cada
Debénture tera direito a participagao nos lucros da
EMISSORA, a ser paga sob as mesmas
condicdes e até a data do efetivo pagamento pela
EMISSORA de qualquer dividendo, bonificacao
em dinheiro ou qualquer outra vantagem
pecuniaria que venha a ser atribuida pela
EMISSORA a seus acionistas, inclusive a titulo de
juros sobre capital préprio, resgate ou amortizagao
de agdes, com a Unica ressalva do disposto na
Clausula 2.17 desta Escritura, sempre de forma a
que cada Debenturista receba a mesma
remuneracao bruta a que teria direito se ja
houvesse convertido a totalidade de suas
Debéntures em acgbes preferenciais classe A da
EMISSORA, nas bases de conversdo
estabelecidas na Clausula 2.11.5, sendo a
participacao nos lucros calculada de acordo com
a seguinte formula, observado o disposto na
Clausula 2.14.1 desta Escritura:

a. Para as participagdes nos lucros dos exercicios sociais findos até 31 de dezembro
de 2003:

R = 4xD
b. Para as participa¢des nos lucros a partir dos exercicios sociais iniciados em 01 de
janeiro de 2004:

R = 4,1233189 x D
c. Para as participagdes nos lucros a partir dos exercicios sociais iniciados em 01 de
janeiro de 2005:

R = 4,1180175x D
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Onde:

R = remuneracgéo total de cada Debénture; e

D = montante, por agao, de qualquer dividendo, bonificagdo em dinheiro

ou qualquer outra vantagem pecuniéria que venha a ser atribuida pela

EMISSORA a seus acionistas, inclusive a titulo de juros sobre capital

préprio, resgate ou amortizacdo de agbes, com a Unica ressalva do

disposto na Clausula

12) Compromisso de Distribui¢do:

2.17 desta Escritura.

(Clausula 2.16.1): Para fins dos dispostos na
Clausula 2.16 acima, as distribuicbes de
dividendos e participac¢ao nos lucros da Emissora,
que ocorrerem durante o prazo de colocacao das
Debéntures e anteriormente ao efetivo resgate
das acgbes preferenciais classe A da Emissora,
conforme Clausula 2.12.2 acima, terdo por base o
ndamero de acgdes no qual o capital social da
Emissora restaria dividido se, cumulativamente:
(a) o resgate das acdes preferenciais classe A de
emissao da Companbhia ja houvesse sido efetuado
na forma originalmente prevista pela Clausula
2.12 da Escritura de Emissado; e (b) todos os
debenturistas  tivessem  convertido  suas
debéntures em acdes preferenciais classe A da
Emissora.

(Clausula 2.14): Remuneracdo: A remuneragao
das Debéntures serd exclusivamente aquela
estabelecida na Clausula 2.16 infra, ndo fazendo
jus a juros ou a qualquer outra remuneracgao, fixa

ou variavel.

(Cladusula 2.17): A Emissora distribuira a seus
acionistas e aos Debenturistas, no conjunto, uma
quantia global correspondente a, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) do que teria sido - apéds
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a compensacdo de prejuizos acumulados e da
provisdo para o pagamento do imposto de renda,
da contribuicao social sobre o lucro e de qualquer
outro tributo que venha a ser criado - 0 seu lucro
liguido no exercicio , com os ajustes do artigo 202
da Lei n° 6.404/76 e observado o disposto no
paragrafo 5° do artigo 202 da Lei n® 6.404/76. As
distribuicdes a que se refere esta Clausula serao
realizadas trimestralmente, por conta da
distribuicdo anual, que serd por ocasido da
aprovagdo do balango de cada exercicio social,
respeitadas as determinacbes legais e a
disponibilidade financeira e/ou compromissos

contratuais ou de investimentos da Emissora.

Em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 30 de dezembro de 2005, decidiu-
se, apos aprovagdo em Assembleia Geral dos Debenturistas, alterar o fator de
conversibilidade das debéntures para 4,1225 acoes preferenciais por debénture e o
fator de remuneracao para 4,1180175 por debénture.

As debéntures conversiveis representam um instrumento financeiro composto em
conformidade com a esséncia dos termos contratuais e as definicdes do CPC 39.AG30
& AG31, por conter as caracteristicas de patrimdnio liquido e de divida. A opgéo de
conversao que estd embutida nas debentures conversiveis e cujo valor justo na data
de emissao corresponde ao prémio das opgdes constitui um instrumento patrimonial,

em aplicagao do CPC 39.

Com relagdo a mensuragao subsequente do instrumento patrimonial (opgao de
conversao) a Companhia atende ao CPC 39.36 que indica que as alteragdes de valor
justo de instrumentos patrimoniais ndo devem ser reconhecidas nas demonstragdes

contabeis.
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Colocacéio das debéntures

Do total ofertado, foram colocadas junto a investidores 13.680 debéntures, que vém
fazendo jus ao recebimento da participacao nos resultados, prevista na Escritura de
Emissao, entretanto as demais debéntures nao vendidas (9.420) foram canceladas, no
término do prazo de colocagéo.

As condi¢des completas da Escritura de Debéntures, e seus aditivos estao disponiveis

no site da Companhia para consulta dos investidores no enderego www.crt.com.br, na

sec¢ao de relagao com investidores.

Quadro resumo

Debéntures | Quantidade Valor .n?rplnal Valor nominal - | Valor u[uta.rlo Valor do prémio - Total geral
emitidas unitario total do prémio total
23.100 0,56055 12.949 2,16513 50.014 62.963
Debéntures | Quantidade Valor .n?rplnal Valor nominal - | Valor u[uta.rlo Valor do prémio - Total geral
canceladas unitario total do prémio total
9.420 0,56055 5.280 2,16513 20.396 25.676
. Valor nominal | Valor nominal - | Valor unitario Valor do prémio -
é Quantidade N Total geral
Dz:l;]e::u:s vant unitario total do prémio total g
g 13.680 0,56055 7.668 2,16513 29.619 37.287

O valor nominal total, de R$ 7.668, corresponde ao compromisso da Companhia com
os debenturistas, em caso da néao conversdo das debéntures.

O valor desta obrigacao esta sendo reconhecido no balango patrimonial pelo seu custo
amortizado. Em 31 de margo de 2016, a Companhia provisionou o valor de R$ 7.096
(2015: R$ 5.770) correspondente a remuneragao dos debenturistas.

18. Patrimonio liquido
a) Capital social

O capital social é de R$ 78.700, dividido em 48.786 acdes ordinarias e 37.680 acdes
preferenciais classe A, sem direito a voto, totalizando 86.466 a¢des, todas nominativas
e sem valor nominal.
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A composigao aciondria da Companhia esta assim constituida:

31.03.2016 31.12.2015
ON % PN % Total % Total %

Investimentos e Participagcdes em
Infra-Estrutura S/A - INVEPAR 17.994 |36,88| 3.550 | 9,42 | 21.544 |124,92| | 21.544 |24,92

CCNE Carioca Concessdes S/A 10.264 121,04 8.202 |21,77| 18.466 |21,36| | 18.466 | 21,36

STRATA Construgdes e
Concessionarias Integradas S/A 8.569 |17,57| 5.800 |15,40| 14.369 |16,62( | 14.369 (16,62

Queiroz Galvao Logistica S.A. 10.264 |21,04 - - 10.264 |11,87| | 10.264 | 11,87
Construtora Queiroz Galvao S/A - - 8.201 |21,76| 8.201 | 9,48 8.201 | 9,48
CRT - Fundo de Investimento em

Participagbes - - 9.526 (25,28 9.526 (11,02 9.526 [11,02
M.&G. Consultoria e Participagbes - - 711 1,89 711 |0,82 711 10,82
CREDICOM Comercial Inf. e

Servigos Ltda. 625 1,28 588 1,56 | 1.213 | 1,40 1.213 | 1,40
ERG Participagoes Ltda. 1.070 1 2,19 | 1102 | 2,92 | 2.172 | 2,51 2.172 | 2,51

Total 48.786 | 100 | 37.680 | 100 | 86.466 | 100 86.466 | 100

b) Dividendo

E assegurado aos acionistas da Companhia dividendo minimo obrigatério de 25% do
lucro liquido ajustado na forma legal.

Segundo o estatuto social, a Companhia levantara balanco trimestral e balanco
semestral e podera, por deliberagdo do Conselho de Administracdo, declarar a
distribuicdo de dividendo com base nos lucros apurados nesses balancos, observado
o disposto em Lei.

Consta também no estatuto social que o dividendo intermediario sera sempre
considerado como antecipacao do dividendo obrigatério.
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O total de dividendos foi calculado como se segue:

31.03.2016 31.12.2015
Lucro liquido do periodo 10.676 30.707
Reserva legal (534) (1.535)
Base de calculo 10.142 29.172
Percentual do dividendo 25% 25%
Valor do dividendo minimo obrigatério 2.536 7.293
Dividendo adicional pago - 12.444
Dividendo adicional proposto - 3.636
Total de dividendos 2.536 23.373

O estatuto da Companhia prevé dividendos minimos obrigatérios de 25% sobre o lucro
ajustado. Para o primeiro trimestre de 2016, a distribuicao atribuida é de 30% sobre o
lucro ajustado. O quadro acima demonstra os dividendos minimos obrigatérios, o

dividendo adicional pago e o dividendo adicional proposto.
c) Reservas

c.1) Reserva de agio
Referente a agio apurado na emissao de agdes.

c.2) Reserva para aumento de capital
Constituida com o fim especifico de manter a paridade de 20% entre os
investimentos realizados e o capital social, conforme consta no contrato de

concessao.

c.3) Reserva legal
Constituida a razéo de 5% sobre o lucro liquido do exercicio e limitado a 20% do

capital social integralizado da Companhia.

c.4) Reserva de restituicao de capital (estatutaria)

Constituida a razao de 1% sobre o lucro liquido do exercicio, deduzida a Reserva
Legal, limitada a 20% do capital social subscrito. Essa reserva somente podera ser
utilizada para a restituicdo de capital aos acionistas nos casos de extincdo da

concessao.
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19.

c.5) Reserva para investimentos (estatutaria)

Constituida a razao de 5% sobre o lucro liquido do exercicio, deduzida a Reserva

Legal, limitada a 80% do capital social, com a finalidade de financiar as atividades

da Companhia.

c.6) Reserva de retengdo de lucros

Constituida para cobrir 0 orgamento de capital, previsto no Contrato de Concessao

(PER), aprovado pelo Conselho de Administragdo e em conformidade com a

Legislacdo Societaria.

As reservas encontram-se abaixo distribuidas:

Reserva de 4gio

Reserva para aumento de capital
Reserva legal

Reserva de restituicdo de capital
Reserva para investimentos
Reserva de retencao de lucros
Lucros acumulados

Total das reservas

Receitas

Receita de pedagio

Receita extraordinaria

Receita de construgéo *

Tributos incidentes sobre as receitas
Abatimentos sobre receitas de pedagio

Receita liquida

31.03.2016 31.12.2015
3.596 3.596
4.048 4.048
1.535 1.535
3.820 3.820
2.014 2.014

68.779 68.779
10.676 -
94.468 83.792

31.03.2016 31.03.2015

49.965 49.675
277 284
1.778 8.546
(4.311) (4.338)
(589) -
47120 54.167

* O reconhecimento da receita de construcao é realizado de acordo com a Interpretacao

Técnica ICPC01 — Contrato de Construcao. Assim, todo o gasto de infraestrutura é

reconhecido na receita de construcdo, sem acréscimo da margem. No caso da

Companhia, como ha terceirizagao da obra, o efeito do reconhecimento de uma margem

calculada de forma suficiente para cobrir a responsabilidade priméaria do concessionario

e eventual custo de gerenciamento e/ou acompanhamento da obra néo é significativo.

Versdo: 1
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Em contrapartida, ha o reconhecimento do Custo de Construcao e é igual ao valor
reconhecido como receita de construgao.

Dos valores registrados a titulo de receita de pedagio, R$ 2.011 em 2016 (1.899 em
2015), corresponde a receita com partes relacionadas e R$ 47.954 em 2016 (47.775
em 2015) referem-se a receita de pedagio com terceiros.
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20. Custos
31.03.2016 31.03.2015
Custos associados as receitas de pedagio
Manutencéo e conservagao
Pessoal, encargos e beneficios 783 711
Prestadores de servico 2.483 2.471
Material, equipamento e veiculos 408 307
Gastos gerais 254 (4)
Gastos com aluguéis 28 46
Depreciagao e amortizagao 9.343 8.467
13.299 11.998
Custo de operacao
Pessoal, encargos e beneficios 2.358 2.102
Prestadores de servico 2.505 1.736
Material, equipamento e veiculos 578 693
Gastos gerais 243 140
Custos contratuais de concesséao 1.679 1.906
7.363 6.577
Custo de monitoracao
Prestadores de servico 175 165
175 165
Custo de projetos especiais
Prestadores de servigo 32 32
Custo apropriacao 195 295
227 327
Total de custos associados a receita de pedagio 21.064 19.067
Custos associados as receitas de construgao
Custo de construcao 1.778 8.546
Total 22.842 27.613
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21. Despesas gerais e administrativas

31.03.2016 31.03.2015
Salarios, encargos e beneficios 1.604 1.727
Servigcos de terceiros 988 1.332
Despesas de materiais, equipamentos e veiculos 329 209
Despesas gerais 2.469 1.454
Despesas de remuneracao de dirigentes 345 326
Total 5.735 5.048
22. Receitas e despesas, financeiras
31.03.2016 31.03.2015
Despesas financeiras:
Despesas de financiamento (560) (724)
Despesas bancérias (317) (143)
Variagdo monetéria passiva (784) (762)
(1.661) (1.629)
Receitas financeiras:
Rendimentos de aplicacdes 964 857
Variagdo monetaria ativa 398 22
Descontos obtidos 26 19
Outros - 74
1.388 972
Remuneracgao de Debenturistas (1.326) (3.750)
Total (1.599) (4.407)

23. Remuneracao dos Administradores e PLR dos Empregados

Versdo: 1

a) Participagdo dos Empregados no Lucro (PLR)

A Companhia, tradicionalmente, atribui a seus empregados remuneragdo anual
baseada na Lei 10.101/2000 (Participacdo de Empregados nos Lucros e Resultados
(PLR), em valor e metodologia aprovados pelo Conselho de Administracdo e pelo
Sindicato da categoria, apresentados no artigo 31, letra “h”, do Estatuto da Companhia,
bem como a seus dirigentes. Do montante provisionado, a titulo de participacao nos
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resultados em 31 de marco de 2016, foram atribuidos aos empregados e diretores, R$
434 (R$ 503 em 2015).

b) Remuneragéo e Participacdo dos Administradores

De acordo com a Lei das Sociedades por Agdes e com o Estatuto Social da Companhia,
é de responsabilidade dos acionistas fixarem, em Assembleia Geral, o montante global
da remuneragdo anual dos administradores. Cabe ao Conselho de Administracao
efetuar a distribuicdo da verba entre os administradores.

Em proposta para destinacdo dos resultados divulgada pela Administragdo em 30 de
margo de 2016, foi fixado o limite de remuneragédo global anual dos administradores
em até R$ 3.000.

Com relacdo a remuneragao (excluindo-se demais despesas) a composicdo € a

seguinte:
31.03.2016 31.03.2015

Diretores Conselheiros Total Diretores Conselheiros Total
Composicao
Pré-labore 327 18 345 299 27 326
Bénus variaveis (i) 174 - 174 201 - 201
Outros 25 - 25 - - -
Total 526 18 544 500 27 527

() Valor provisionado, sujeito a alteragéo quando do pagamento.

24. Instrumentos financeiros e analise de sensibilidade dos ativos e passivos
financeiros

(a) Consideracoes gerais

Os valores de realizagao estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia
foram determinados por meio de informacbes disponiveis no mercado e
metodologias apropriadas de avaliagdo. Entretanto, consideravel julgamento foi
requerido na interpretacdo dos dados de mercado para produzir a estimativa do

valor de realizacdo mais adequada. Como consequéncia, as estimativas a seguir

Versdo: 1
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nao indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no
mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter
um efeito material nos valores de realizagdo estimados.

A administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias
operacionais, visando liquidez, seguranca e rentabilidade. A politica de controle
consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as
vigentes no mercado bem como na avaliacao da situacdo econémico financeira das
instituicoes envolvidas. A Companhia ndo efetua aplicacbes de carater
especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos
financeiros, encontram-se atualizados na forma contratada até 31 de marco de 2016
e correspondem, aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses valores estao
representados substancialmente por disponibilidades e valores equivalentes,
empréstimos e financiamentos, e obrigacdes com Poder Concedente. Os valores
registrados se equivalem aos valores de mercado.

Devido a alta liquidez e/ou curto prazo para amortiza¢do, o valor de mercado das
disponibilidades, contas a receber, fornecedores e debéntures equivalem ao valor
contabil.

(b) Analise de sensibilidade a variagdo da taxa de CDI

A Companhia mantém parte substancial dos equivalentes a caixa indexada a
variacao do CDI

Cenario Cenario A Cenario B
Operacao provavel 25% 50%
Aplicagao financeira 38.010 38.010 38.010
Taxa anual estimada do CDI 14,13% 10,60% 7,07%
Efeito anual no caixa liquido 5.371 4.029 2.687

PAGINA: 57 de 71



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONCESSIONARIA RIO-TERESOPOLIS SA Verséo : 1

Notas Explicativas

(c) Analise de sensibilidade a variagao da taxa de juros

(c.1) BNDES |

Cendrio Cenario A Cenario B
Operacao Risco provavel 25% 50%

Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos

BNDES Sub-Crédito A TJLP + 1,8% 6.159 6.244 6.330
BNDES Sub-Crédito B TJLP + 2,8% 2.659 2.696 2.732
BNDES Sub-Crédito C TJLP + 1,8% 5.148 5.296 5.445
BNDES Sub-Crédito D TJLP + 2,8% 2.240 2.304 2.367
Referéncia para passivos

financeiros TJLP (% ao ano) 7,50% 9,38% 11,25%
(c.2) BNDES II

Cenario Cenario A Cenario B
Operacao Risco provavel 25% 50%
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos

BNDES Automatico

BNDES Sub-Crédito A TJILP + 5,30% 2.150 2.182 2.213

Referéncia para passivos

financeiros TJLP (% ao ano) 7,50% 9,38% 11,25%
UMBNDES +

BNDES Sub-Crédito B 4,30% 982 1.006 1.030
UMBNDES +

BNDES Sub-Crédito C 4,30% 1.964 2.012 2.060

Referéncia para passivos
financeiros UMBNDES (% ao ano) 12,82% 16,02% 19,23%
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(c.3) BNDES I

Cenario Cenario A Cenario B
Operacao Risco provavel 25% 50%

Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos

BNDES Sub-Crédito A TJILP + 1,89% 28.743 29.570 30.398

BNDES Sub-Crédito B TJILP + 2,89% 12.824 13.187 13.551

Referéncia para passivos

financeiros TJLP (% ao ano) 7,50% 9,38% 11,25%

(d) Taxas de cambio

A Companhia ndo possui operagdes de cambio, exceto pela variagdo da UMBNDES
(bolsa de moedas) citado acima.

(e) Derivativos

No periodo encerrado em 31 de marco de 2016, a Companhia nao operou com

instrumentos financeiros derivativos.

1) Gestéao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade para oferecer retorno aos acionistas e debenturistas e
beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital
ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever,
momentaneamente, a politica de pagamento de dividendos € remuneragao de
debenturistas. A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem
financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A
divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos e financiamentos
(incluindo empréstimos de curto e longo prazo, conforme demonstrado no balango
patrimonial), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total
é apurado através da soma do patrimbnio liquido, conforme demonstrado no
balango patrimonial, com a divida liquida. Em 2016, a Companhia revisou a
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estratégia em relacdo a 2015, flexibilizando o indice de alavancagem financeira
entre 0,20 e 1,00.

Os indices de alavancagem financeira em, 31 de marco de 2016 e, em 31 de dezembro
de 2015 podem ser assim sumariados:

31.03.2016 31.12.2015
Debéntures (Nota 17) 14.690 12.953
Total dos empréstimos (Nota 13) 54.608 60.086
Caixa e equivalente de caixa (Nota 4) (38.542) (21.306)
Divida liquida 30.756 51.733
Total do patriménio liquido 173.168 162.492
Total do capital 203.924 214.225
indice de alavancagem financeira 0,15 0,24

25. Resultado por acao

A Companhia apresenta a seguir as informagdes sobre o resultado por acdo para os
periodos findos em 31 de marco de 2016 e de 2015.

O célculo basico do lucro por agédo é feito através da divisdo do lucro liquido do
exercicio, atribuido aos detentores de agdes ordinarias e preferenciais da controladora,
pela quantidade média ponderada de agbes ordinarias e preferenciais disponiveis
durante o exercicio.

O Capital Social, totalmente subscrito e integralizado é dividido em 48.786 acgdes
ordinarias e 37.680 acdes preferenciais classe A, totalizando 86.466 (oitenta e seis mil,

quatrocentos e oitenta e seis) agoes, todas nominativas € sem valor nominal.

Considerando o cenario de conversao das debéntures, as 13.680 (treze mil seiscentos
e oitenta) debéntures sdo convertidas em 56.396 acdes preferenciais classe A,
totalizando 142.862 (cento e quarenta e dois mil e oitocentos) acbes, sendo 48.786
acles ordinarias e 94.076 acoes preferenciais classe A.

As acdes preferenciais fardo jus a percepcao de dividendos 10% (dez por cento)
maiores do que aqueles pagos as agdes ordindrias.

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e agdes utilizados no calculo
dos lucros basico e diluido por agao:
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31.03.2016 31.03.2015

Ordinarias Preferenciais  Total Ordinarias Preferenciais  Total
Numerador
Lucro liquido atribuivel aos acionistas ordinarios e
preferenciais 5.772 4.904 10.676 5.934 5.041 10.975
Denominador
Média ponderada de a¢des em circulagéo 48.786 37.680 86.466 48.786 37.680 86.466
Lucro por acao (R$) 118,31 130,14 123,47 121,63 133,79 126,93

(*) Para o lucro diluido em 31 de margo de 2016 e 2015, vide quadro abaixo:

31.03.2016 31.03.2015

Ordinarias Preferenciais Total Ordinarias Preferenciais Total
Numerador
Lucro liquido atribuivel aos acionistas ordinarios e
preferenciais 3.422 7.253 10.676 3.518 7.457 10.975
(+) Reversao de despesa financeria referente as
debéntures conversiveis, liquida de impostos 281 595 875 794 1.682 2.476
Lucro liquido atribuivel aos acionistas ordinarios e
preferenciais ajustado!” 3.703 7.849 11.551 4.311 9.140 13.451
Denominador
Média ponderada de agées em circulagao® 48.786 94.014 142.800 48.786 94.014 142.800
Lucro por acéo (R$) 75,89 83,48 80,89 88,36 97,22 94,19

() A conversdo das debéntures em acbes, elimina a despesa financeira com a remuneragdo das

debéntures, acarretando o crescimento dos impostos sobre o lucro, impactando negativamente a
distribuicdo de resultado. A diluicdo decorre, meramente, do impacto fiscal. A conversdo em si ndo gera
diluicdo uma vez que a remuneragdo das debentures é equivalente a remuneragdo das agdes em
circulagao.

(2) Considerando-se a ocorréncia da conversao das Debéntures em acdes preferenciais classe A.

Os efeitos da diluicdo estao diretamente associados ao percentual de distribuicdo de
lucro apurado, que foi de 30% em 2016 e de 75% em 2015. Quanto menor o percentual
atribuido aos acionistas e debenturistas, menor impacto das despesas financeiras e,
por conseguinte, os ganhos tributarios decorrentes desta.

Nao houve outras transag¢des envolvendo agdes ou potenciais agbes entre a data do
balangco patrimonial e a data de conclusdo destas informacdes trimestrais. A
Companhia n&o possui outros instrumentos financeiros conversiveis, além das

debéntures descritas na Nota n° 17.
26. Coberturas de seguros

A Companhia possui cobertura de seguros referente ao complexo rodoviario integrante
do programa da Agencia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT) - compreendendo
a totalidade da Rodovia BR 116-RJ, no trecho entre Além Paraiba e Teresépolis —
Entroncamento da BR-040 (A), cujos limites maximos de cobertura eram o seguinte em
31 de margo de 2016:
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Limite Maximo

Vigéncia Seguradora

Modalidade de Indenizacao
Responsabilidade Civil 7.000
Riscos Operacionais 65.000
Garantia 15.600
Administradores e Diretores 20.000
Automoveis 3.150
Automéweis 200

12.09.15 a 12.09.16 Fairfax Brasil Seguros Corporativos

11.07.15a 11.07.16 HDI Gerling Seguros
22.11.15a22.11.16 Fator Seguradora
15.02.16 &4 15.02.17 AIG Seguros Brasil
30.01.16 2 30.01.17 Tokio Marine Seguradora
31.08.15 2 31.08.16 Liberty Seguros

O item “riscos operacionais” é decomposto pelos eventos: desmoronamento;

desentulho; gastos adicionais — fluxo de veiculos; danos elétricos; vendaval; tumultos,

greves e lock-out, impacto de veiculos terrestres e queda de aeronaves; equipamentos

eletrbnicos (excluidos

roubo e/ou

furto); quebra de maquinas; despesas

extraordinarias; roubo e/ou furto de bens (incluido equipamento eletrénico). Para cada

um desses itens, ha limites maximos de cobertura e franquia especifica.

Os Riscos de Engenharia sdo contratados a cada obra e sua vigéncia é durante a

execugao desta.
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A companhia tem como politica ndo divulgar as projecbes dos seus resultados de curto e

longo prazo.
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1. Projetos de Investimentos

a) Terceira faixa na serra

A Serra de Teresopolis recebera a terceira faixa de rolamento em 12 de seus 14
quilébmetros. O projeto, previsto no contrato de concessao, foi liberado pelos érgaos
reguladores e ambientais para sua execucao, tendo a CRT iniciado a primeira fase do
projeto, que compreende o trecho entre 0 Km 102 e 0 Km 98, em abril de 2010.

A primeira fase do projeto foi concluida em setembro/2011 e em seguida foi iniciada a
obra do segundo trecho, do Km 100 ao Km 97.

A segunda fase do projeto foi concluida em julho de 2012 e em agosto/12 iniciaram-se
as obras do terceiro trecho, do Km 97 ao Km 94, que foram concluidas em novembro
de 2014.

A quarta e ultima fase do projeto, entre 0 Km 93 e o Km 90, aguarda liberacdo de
licengas ambientais e da ANTT para inicio da obra.

Terceira faixa dara maior fluidez ao trafego da serra
Histérico

O trecho da Serra dos Orgdos (do Km-104 ao Km-90) completou 50 anos de
construcdo em 2009 e, apesar das melhorias e da permanente manutencdo, as
restricdes geograficas e o fato de estar dentro de uma unidade federal de conservagéo
ambiental permanente, o Parque Nacional da Serra dos Orgdos, impediram que
grandes obras fossem realizadas desde a sua inauguracao.

Saturacao

Nos ultimos anos, com o aumento do fluxo de veiculos, esse trecho passou a
apresentar saturagdo na sua capacidade de absorver o trafego no local. Como
resultado, a fluidez da via e a sua segurancga rodoviaria vém se deteriorando ano a

ano.

Licencas e autorizacoes

Embora, de acordo com o contrato de concessao, a obra de construcdo da terceira
faixa na Serra estivesse prevista para ser iniciada ha alguns anos, foi necessario
aguardar até que diversas avaliagbes - sobre a obra frente a legislagdo ambiental

PAGINA: 64 de 71



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONCESSIONARIA RIO-TERESOPOLIS SA Verséo : 1

Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

brasileira - fossem concluidas e, posteriormente, pela minuciosa analise técnica e
ambiental do projeto por parte dos érgaos reguladores para que as licencas e

autorizacdes necessarias para o seu inicio fossem concedidas.

Inicio das obras e beneficios

Em abril de 2010, a CRT iniciou a constru¢gdo de uma terceira faixa na Serra, que ira
contemplar 12 dos seus 14 quildbmetros de extensao. Essa nova configuragao permitira
que veiculos lentos utilizem a nova faixa da direita, dando passagem aos veiculos
mais rapidos. Desta forma, a capacidade de absorcdo dos veiculos que por ali
trafegam sera significativamente aumentada, proporcionando maior fluidez e,
principalmente, mais seguranca aos usuarios. Os beneficios se estendem aos
municipios servidos pela rodovia, cuja economia sera ajudada pela eliminagdo de um
gargalo que interfere no escoamento dos seus produtos e pela melhoria da
infraestrutura para o desenvolvimento econémico e da vocacao turistica da Regiao

Serrana.

Intervenc6es em etapas

Para evitar que a realizagdo de uma obra com tal complexidade, em um trecho onde é
impossivel a criagdo de desvios ou rotas alternativas proximas, comprometa
excessivamente a fluidez na regido e o bem-estar dos usuérios, a CRT e a ANTT
realizaram um planejamento que prevé as intervengdes em etapas, dividindo o trecho
em quatro segmentos.

Ap6s a conclusao de cada segmento, a obra avancara de forma a reduzir ao maximo a
abrangéncia e a extensao dos transtornos na regido. Essa decisdo aumenta o prazo
de concluséo da obra, mas atenua o desconforto de quem usa a rodovia.

Pesquisas realizadas pelo IBOPE nos ultimos anos indicam que a grande maioria dos
motoristas (90%) é favoravel e desejam a realizagdo da obra, mesmo informados dos
eventuais transtornos que as intervengdes poderiam causar, ja que havera retengdes
médias ou intensas, dependendo do horario, do periodo do ano ou das condi¢des de
uso da rodovia.

Vale destacar que, em funcdo de restricbes ambientais e geoldgicas, em alguns
pequenos trechos o tragado original ndo sera alterado.
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Preservacao ambiental

Parte significativa das intervengdes ir4 ocorrer em trechos de uma das mais antigas e
importantes unidades de conservagdo ambiental permanente do Brasil, o PARNASO
(Parque Nacional da Serra dos Orgaos).

Acoes preventivas relativas ao meio ambiente para a execucao da obra.

- Nao havera canteiro de obras na Serra. Sera utilizada a Base de Manutencao e
Conservacao da CRT, localizada no Km-105 da rodovia.

- Os residuos gerados durante a obra serdo segregados conforme sua classe,
armazenados em cacambas estacionarias e destinados a locais de descarte
apropriados.

- Sera contratada uma empresa para supervisdo ambiental que disponibilizara,
entre outros, um técnico ambiental de campo que ira atuar de forma
permanente nas frentes de trabalho, acompanhando e aferindo medidas de
protecdo ambiental que deverao ser implementadas. Essa equipe ira assegurar
a execucgao das acgdes planejadas de preservacdo ambiental, se antecipando a
desdobramentos indesejaveis, assim como a ado¢ao de medidas de controle.

- Serao implantados dispositivos para a contencédo de sedimentos que possam
ser liberados durante a obra.

- Sera feita a capacitacao técnica ambiental para engenheiros, encarregados,
mestres de obras e operarios das diversas frentes de trabalho.

- Os equipamentos serao dotados de caixas de contengdo para evitar possiveis
derramamentos de 6leo ou graxa.

- As margens dos rios serdo devidamente protegidas com telas e tapumes para
evitar que qualquer material seja carreado para dentro dos mesmos.

- Para assegurar a preservagdo do trecho, sera feito o monitoramento das
condi¢des da agua e do ar antes, durante e apds a conclusao da obra.

- Como em todas as obras, serdo instalados banheiros quimicos para os
funcionarios, inclusive na Serra.

- Os caminhdes utilizados para transportar materiais (agregados) para a obra,
bem como na destinacao dos residuos gerados, terdo lonas de cobertura para
evitar emissdo de material particulado para a atmosfera.

- Maiores esclarecimentos podem ser obtidos no site www.crt.com.br.
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b) Demais projetos

Como ja comentado em outras seg¢des, continuamos na expectativa da liberagdo do

poder concedente de modo que possamos cumprir o programa de investimentos deste

ano.

Dentre as obras e servicos concluidas e em andamento no trimestre, destacamos:

Servico de conserva e manutengao

Servigos de rogada capina, poda, manutengédo e desobstrucdo de sistema de
drenagem / Manutencao de encostas / Implantagdo e manutencéo cercas

Manutencao do sistema elétrico: Passarelas / PNs / Sede / BOP / BCM / Usina
/ BCM 105/ lluminacao Publica Canteiro Central;

Manutencao predial: Pintura posto PRF Km 122 (60%) / Pintura posto PRF Km
133,5 (75%) / Construcao de lavador de veiculos na Sede (50%) / Manutencao
rede de esgoto PN2 (80%) / Recuperagdo da cobertura de PN1 (70%) /
Automacao portao Brasilinha e do novo estacionamento Sede (30%)

Reparos em cercas delimitatérias na Faixa de Dominio: 2.644 metros

Manutencdo da Sinalizacdo Horizontal: Total 1389,55m2 de pintura, 5776
tachas;

Manutencdo da Sinalizagdo Vertical: Total = 124 placas, 9 delineadores, 0

Sirex;
Barreira de Protecdo: 32 defensas metalicas / Reparos ao Longo da Rodovia

Substituicdo ou recuperacdao e pintura de guarda-corpos de pontes e
passarelas: Reparos ao Longo da Rodovia

Pontes identificadas na monitoragdo: Km 2,4/ Km 5,5/ Km 56,8 / Km 60,9 / Km
64,9/ Km 69,1/ Km 70,9/ Km 75,1 / Km 76,6 / Km 114,7 (50%)

Manutencao do Sistema de Monitoracao

Sinalizagao Horizontal (27%)
Pavimento Rigido (6%)

Edificacdes (46%)

Versdo: 1
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- Drenagem (18%);
- Sistemas Operacionais (18%)

- Execucdo do Programa de monitoramento dos animais atropelados (FAUNA
VIVA) e da Qualidade do Ar, agua e Poluicdo Sonora — Ao longo da area do
PARNASO.

Diversos

- Contengdes de Encostas: Km 29 (79%);

- PRAD: através do plantio de mudas de mata Atlantica Km 87 - Pista 1 e Pista 2
- Manutencao;

- Implantagdo do Sistema de Arrecadacao de Pedagio (30%)

- Instalacdo de cameras do sistema CFTV (25%)

- Construcdo de Ponto de Onibus: Km 125,7 (50%);

- Implantacédo de Barreira New Jersey Ponto de Onibus e OAE: Km 125,7 (49%)

- Implantacdo de Barreira New Jersey h=1,20m: Km 125,7 (80%)

2. Reequilibrio do Contrato de Concessao

A Diretoria da ANTT esta realizando a avaliagcdo da revisao tarifaria e do reequilibrio

econdmico-financeiro do contrato de concessao.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais
Aos Administradores e Acionistas

Concessionéria Rio Teresopolis - CRT

Introducéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Concessionaria Rio Teresopolis - CRT, contidas no Formulério de Informagées
Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2016, que compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de
2016 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de
caixa para o periodo de trés meses findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas
explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragéo das informag8es contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 - Demonstragédo Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade € a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informacgdes
intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 e 0 IAS 34 aplicaveis a elaboracéo das Informacgdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com
as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

QOutros assuntos
Demonstragdo do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracéo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2016,
preparada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagdo nas informagdes intermediarias é requerida de
acordo com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracédo de Informagdes Trimestrais — ITR e
considerada informacédo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacéo da DVA. Essa demonstracao foi submetida aos
mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato
gue nos leve a acreditar que néo foi elaborada de maneira consistente, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relagdo as
informacgdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 03 de maio de 2016.
PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes

CRC 2SP000160/0-5 "F" RJ
Patricio Marques Roche

Contador CRC 1RJ081115/0-4
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

DECLARACAO

Pelo presente instrumento, o Diretor-Presidente e o Diretor financeiro e de rela¢gdes com investidores da Concessionaria Rio
Teresopolis S/A (“Concessionaria”), sociedade por agdes de capital aberto, com sede na Rodovia Santos Dumont ( BR 116/RJ) s/n° -
km 133,5 - Praga de Pedagio Engenheiro Pierre Berman, no bairro de Bongaba, no municipio de Magé, no estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ 00.938.574/0001-05, para fins do disposto no inciso VI do artigo 25 da instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de
2009 declaram que:

(i) Reviram, discutiram e concordam com as informacdes trimestrais da Concessionaria relativas ao periodo findo em 31 de marco de
2016.

Ricardo Fraiha Bustani
Diretor Presidente
Carlos Eduardo Soares de Menezes

Diretor Financeiro e de Rela¢cdes com Investidores
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

DECLARACAO

Pelo presente instrumento, o Diretor-Presidente e o Diretor financeiro e de rela¢gdes com investidores da Concessionaria Rio
Teresopolis S/A (“Concessionaria”), sociedade por agdes de capital aberto, com sede na Rodovia Santos Dumont (BR 116/RJ) s/n° -
km 133,5 - Praga de Pedagio Engenheiro Pierre Berman, no bairro de Bongaba, no municipio de Magé, no estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ 00.938.574/0001-05, para fins do disposto no inciso V do artigo 25 da instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de
2009 declaram que:

(i) Reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer da Pricewaterhouse Coopers Auditores Independentes,
relativamente as informacoes trimestrais da Concessionaria referente ao periodo findo em 31 de margo 2016.

Ricardo Fraiha Bustani
Diretor Presidente
Carlos Eduardo Soares de Menezes

Diretor Financeiro e de Rela¢cdes com Investidores
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