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MMX - Resultados Referentes ao 32 Trimestre de 2010

Rio de Janeiro, 12 de novembro de 2010 — A MMX Minera¢do e Metalicos S.A. (Bovespa: MMXM3) anuncia
hoje seus resultados referentes ao terceiro trimestre do ano de 2010. As informagdes financeiras e
operacionais a seguir sdo apresentadas em bases consolidadas, de acordo com Legislagao Societdria Brasileira

e em mil Reais, exceto quando indicado o contrario.

“No terceiro trimestre de 2010 a MMX deu um passo importante para sua consolidacdo como fornecedor de
minério de ferro no mercado transoceanico. O aumento de capital que estamos realizando permitiu entrada
do parceiro sul-coreano SK Networks como acionista, a oferta para aquisicdo do Superporto Sudeste e
aquisicGes de novos recursos e reservas de minério de ferro no estado de Minas Gerais” destaca Roger
Downey, presidente e diretor de RelagGes com Investidores da MMX. “Além da transacdo com a SK Networks,
este trimestre confirmou o bom desempenho operacional da Companhia, registrando maior lucro liquido
trimestral na histéria da MMX e o segundo trimestre consecutivo com Ebitda ajustado positivo”, conclui o Sr.
Downey.

Destaques do trimestre

e Ebitda consolidado de RS 72,5 milhdes

e Terceiro trimestre de Ebitda positivo no Sistema Sudeste, com aumento de 33%

® Primeiro Ebitda positivo em Corumbd de RS 7,2 milhdes

e Maior lucro liquido trimestral na histéria da MMX no montante de RS 85,8 milhdes

e Recorde de volume produzido no trimestre e acumulado no ano, de 5,6 milhdes de toneladas, superando
a producdo de 2009

e Aumento de capital potencial em até US$ 2,2 bilhes e ingresso da empresa coreana SK Networks como
acionista relevante da Companhia.

Oferta para aquisicdo do Superporto Sudeste, da LLX, por US 2,2 bilhdes.
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Destaques Consolidados

Var. % Var. %
sTio 2Tio 37109 STi0/2T10  3T10 . 3T09

Vendas - Minério de Ferro (t.) 1.755.175 1.833.775 1.692.234 -4% 4%
Receita Bruta (RS mil) 251.942 204.930 112.760 23% 123%
Lucro Bruto (RS mil) 158.338 118.087 66.405 34% 138%
Ebitda (RS mil) 72.498 (208) (77.125) 34.907% 194%
Ebitda Ajustado (RS mil) * 72.498 54.792 (16.421) 32% 541%
Lucro (Prejuizo) Liquido (RS mil) 85.840 (42.020) (27.196) 304% 416%
Divida Liquida (RS mil) 374.156  388.431  1.386.202 -4% -73%
Patrimdnio Liquido (RS mil) 887.421 796.320 (218.333) 11% 506%

* excluindo os itens n3o recorrentes.

Contexto Econémico, Cenario e Perspectivas para o Setor de Mineragdo

O mercado transoceanico de minério de ferro permanece firme, sustentado pela producdo global de ferro
gusa, que retornou aos niveis anteriores a crise de 2008/9. A perspectiva para crescimento do comércio
transocednico de minério de ferro permanece positiva, tendo em vista o crescimento econdmico projetado
para a China e outras grandes economias globais. Além disso, a substituicdo de minério doméstico por

minério importado na China pode acelerar mais ainda esse crescimento.

No terceiro trimestre do ano, no entanto, apds forte aumento na demanda no primeiro semestre de 2010, o
mercado transoceéanico por minério de ferro apresentou ligeiro arrefecimento. Apesar da leve reducgdo da
demanda no mercado transocednico no trimestre, as exportacOes brasileiras ndo foram afetadas,
apresentando crescimento de 19% em volume em relagdao ao segundo trimestre e 7% em comparagao com o
mesmo trimestre de 2009. Em agosto, as exportacdes atingiram 29,8 Mt, o segundo desempenho mensal na
histéria das exportacdes de minério de ferro brasileiro. Apesar de ter-se mantido relativamente estavel na
Asia, na Europa a demanda reduziu-se principalmente devido ao consumo dos altos estoques acumulados ao
longo da primeira metade do ano. Na China, houve queda nas importa¢cdes de minério de ferro de 4%

comparado ao 2T10 e de 14% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

No acumulado de janeiro a setembro de 2010, a China importou 469,1 Mt, 2,5% abaixo das importagdes no
mesmo periodo de 2009. Apesar do aumento de 20% da produgdo de ago chinesa no 9M10 em relagdo
mesmo periodo do ano anterior, a pequena reducdo das importagdes é resultado da diminuicdo nos estoques
de minério de ferro e aumento na producdo doméstica chinesa, que totalizou 775,5 Mt, 25,8% acima do

produzido no mesmo periodo de 2009.
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No inicio de julho, os pregos spot do minério com 62% de ferro entregue na China atingiram USS 116 por
tonelada métrica em base seca, mas logo se recuperaram chegando a USS 147,50 em meados de agosto e
fechando o trimestre em aproximadamente USS$S 140, mostrando a resisténcia dos precos no mercado spot
chinés. No mesmo periodo, os precos de contrato do minério com 65% de ferro entregue no Brasil (calculados
de acordo com a média dos precos spot do segundo trimestre) atingiram a faixa de aproximadamente USS

150 por tonelada métrica em base seca.

Recentemente, ja notamos uma recuperacdo da producdo siderurgica na China apds o corte imposto pelo
governo em setembro com o objetivo de economizar energia. O aumento na atividade industrial e a
recomposicdo dos estoques nos portos chineses indicam que a demanda no quarto trimestre do ano ira se
recuperar. A reducgdo da demanda na Europa, por sua vez, poderd ser compensada pela ampliacdo na Coréia

do Sul, Oriente Médio e, em menor escala, no Japao.

No mercado brasileiro, a demanda por minério de ferro deverd manter-se estavel até o fim de 2010 devido
aos elevados estoques de produtos siderurgicos. Em contrapartida, a decisdo do governo de aplicar um
Imposto de Importagdo de 12% ao ago comprado a pregos abaixo de um determinado nivel, devera causar, a
partir de 2011, uma reducdo na quantidade de ago importado e um aumento na producao nacional, o que,

conseqientemente, ampliara a demanda doméstica por minério de ferro.
Desempenho das Operag¢Ges e Demonstra¢des Financeiras
Minério de Ferro

Produgao

Producdo (ton.)  3T10 2T10 3T09 vVar. % vVar. %
3T10/2T10 3T10/3T09
Sudeste 1.340.528 1.562.772 1.079.705  -14% 24%
Corumb 557.077 281.461  422.997 98% 32%
Total 1.897.605 1.844.233 1.502.702 3% 26%

No acumulado do ano, a MMX produziu 5,6 milhdes de tonelada, um recorde. Nesses 9M10 produzimos mais
gue nos 12 meses de 2009 (5,2 milhGes de toneladas) e 2008 (5,0 milhdes de toneladas). A producdo de 1,9
milhdo de toneladas de minério de ferro no 3T10 é um novo recorde e ficou 26% acima na comparagdao com o

3T09.

No 3T10 o Sistema Sudeste produziu 1,3 milhdo de toneladas de minério de ferro, registrando uma reducdo
de 14% em relacdo ao 2T10 e 24% de crescimento em comparagdo com o 3T09. A redugdo na producdo
trimestral no Sistema Sudeste deve-se a parada programada para melhoria e manutencdo da plantas de

beneficiamento do Ipé.
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A produgdo em Corumba foi de 557 mil toneladas de minério de ferro, 98% superior ao 2T10 e 32% ao 3T09.
Cabe ressaltar que no 2T10 houve a parada programada da planta de beneficiamento de Corumba. Em
dezembro a operacdo de Corumba entrara em férias coletivas, aproveitando que o rio Paraguai, necessario
para o escoamento da exportacdo do minério de ferro, estard em época de seca com calado baixo, o que

dificulta sua navegacao.

Vendas

Vendas (ton.)  3T10 2T10 3T09 3T¥§r/'2/;10 3T¥§r/'3/;09
Sudeste 1329.110 1.410.392 1.324508  -6% 0%
Corumbd 426.065 423383  367.725 1% 16%
Total 1.755.175 1.833.775 1.692.234  -4% 4%

No acumulado do ano, o volume vendido atingiu 5,1 milhdes de toneladas, maior volume de vendas na
histéria da MMX. No 3T10 a MMX vendeu 1,8 milhdo de toneladas de minério de ferro, dos quais 64% foram
para o mercado interno e 36% para o mercado externo. Ao analisar o volume acumulado do ano, a razdo
entre mercado interno e mercado externo manteve-se a mesma do trimestre anterior, em 64% e 36%,

respectivamente.

Concomitantemente com o ingresso da SK Networks no quadro de acionistas da MMX, foi celebrado um
contrato de fornecimento de minério de ferro. O contrato, com duragdo de 20 anos, prevé o fornecimento de
minério de ferro da MMX a SK Networks, na propor¢do de sua participacdo na empresa, de minério do
Sistema Sudeste além de 50% de off-take do projeto Chile. Em adi¢do ao contrato com a Wisco para 50% da
producdo do Sistema Sudeste, o contrato com a SK Networks traz conforto e tranquilidade para a MMX

desenvolver seus projetos.

Sistema Sudeste

No 3T10 a MMX vendeu 1,3 milhdo de toneladas de minério de ferro, uma leve redu¢dao de 6% em relagdo ao
2T10 em fungdo da programacdao de embarques. As vendas foram principalmente para o mercado interno
com 76%. O mercado interno é representado principalmente por produtores de ferro-gusa, siderurgicas e
grandes mineradoras que compram minério de ferro para promover o blend de seus produtos destinados a
exportacdo. No acumulado do ano, o mercado externo caracterizou 24% das vendas, e o0 mercado interno

76% das mesmas.

A aquisicdo do Superporto Sudeste, que atualmente pertence a LLX, contribuird para a estratégia de expansao
de capacidade das minas de Serra Azul e inicio da operacdao de Bom Sucesso, para 33,7 milhdes de toneladas

por ano e para os planos de consolidacao da Companhia.
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Sistema Corumba

O volume vendido no 3T10 foi de 426 mil toneladas, em linha com o 2T10 e 16% superior ao volume do 3T09.
No trimestre, o mercado externo foi responsavel por 74% das vendas, enquanto o mercado interno por 26%.

No acumulado do ano, 75% das vendas foram para o mercado internacional e 25% para o mercado doméstico.
Custo dos Produtos Vendidos - CPV

No 3T10 o CPV totalizou RS 77,8 milhdes, enquanto o CPV/tonelada foi de RS 44,33. Em relagdo ao 2T10, o
CPV/tonelada de RS 38,39 aumentou 15%. No 32 trimestre, o volume de produc¢do na MMX Sudeste foi 14%
menor que o trimestre anterior em virtude de parada programada para implantacdo de melhorias
operacionais nas plantas da unidade Serra Azul. O CPV/ton foi 15% acima do trimestre anterior devido a ndo
diluicdo dos custos fixos em funcdo desta paralisacdo e de maiores gastos com manutencdo corretiva e
preventiva e reajuste do preco do minério adquirido de terceiros. Regularmente, a MMX adquire pequenas
quantidades de minério de ferro semi-processado de parceiro local para beneficiamento em Serra Azul e a

negociacdo do reajuste anual foi finalizada neste trimestre.
Despesas Gerais e Administrativas — G&A

No 3T10, as Despesas Gerais e Administrativas consolidadas da MMX foram de RS 22,0 milhdes, o que
representa uma reducgdo de 20% em relagdo ao 2T10 e 63% ao 3T09. A redugdo das despesas de G&A esta

associada a politica de controle de gastos da Companhia.

R$ Milhares 3T10 2T10  3To9 L \Ane o Nane
G&A Operagdes 15.842 19.491 19.148 -19% -17%
MMX Corumba Mineragdo 2.489 7.358 5.005 -66% -50%
MMX Metalicos Corumba 231 340 3.977 -32% -94%
MMX Sudeste 10.178 9.074 9.852 12% 3%
Outras 2.944 2.719 314 8% 838%
G&A Controladora 6.172 7.946 39.770 -22% -84%
G&A Consolidado 22.014 27.437 58.918 -20% -63%
% Receita Bruta 9% 13% 52%

As despesas da controladora também apresentaram redugdo em relagdo ao trimestre anterior e mesmo

trimestre de 2009, conforme detalhado no quadro abaixo.
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. Var. % Var. %
R$ Milhares 3T10 2T10 3T09 3710/ 2T10 3T10/3T09

Despesas Gerais e Administrativas 1.839 4.028 2.512 -54% -27%
Tl 585 532 262 10% 123%
Desenvolvimento Sustentdvel 221 356 257 -38% -14%
Projetos & Pesquisa Geoldgica 2.903 2.448 1.728 19% 68%
SubTotal 5.548 7.364 4.760 -25% 17%
Despesas Tributarias 61 27 34.471 126% -100%
Deprecia¢gdao & Amortizagao 563 555 540 1% 4%
Total G&A Controladora 6.172 7.946 39.771 -22% -84%

Despesas Comerciais

No 3T10 as despesas comerciais, que sdo principalmente relacionadas a logistica associada a venda de
minério para exportacgdo, totalizaram RS 70,3 milhdes. As despesas comerciais apresentam, em relagdo ao
2T10 e ao 3T09, reducdo de 28% e 4%, respectivamente. No 2T10 houve uma despesa n3o recorrente de RS
55 milhGes para a Kristen, devido ao acordo para o encerramento definitivo de contratos de afretamento de

navios por tempo determinado (time charter), conforme divulgado no ultimo trimestre.

R$ Milhares 3T10 2T10 3T09 Var. % Var. %
3T10/2T10 3T10/3T09
Despesas Comerciais 70.315 97.814 73.460 -28% -4%
MMX Corumbd Mineragdo 36.803 76.607 31.455 -52% 17%
MMX Sudeste 31.855 22.433 42.493 42% -25%
MMX Metalicos Corumba 65 (1.226) 5.675 105% -99%

Ebitda

0 3T10 apresentou recorde em Ebitda trimestral consolidado de RS 72,5 milhdes e no acumulado do ano de
RS 48,8 milhdes. O Ebitda ajustado acumulado no ano foi de RS 113,8 milhdes, excluindo as despesas ndo
recorrentes. A evolugdo do desempenho operacional, assim como o comportamento do mercado, foi

favoravel para o resultado operacional no 3T10.

R$ mil 3T10 2T10 3T09 Var. % Var. %
3T10/2T10 3T10/3T09
Ebitda Consolidado 72.498 (208) (77.125) 34.907% 194%
Ebitda das Operagdes

Sudeste 75.985 57.127 (3.541) 33% 2.246%

Corumbd Mineragcdo  7.207 (47.569) (23.554) 115% 131%

Metalicos Corumba (570) 702 (17.220) 181% 97%

Ebitda Ajustado 72.498 54.792  (16.421) 32% 541%
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Na MMX Sudeste, no 3T10 o Ebitda foi de R$76,0, milhdes 33% superior ao apresentado no 2T10. Este é o
terceiro trimestre consecutivo em que a MMX Sudeste encerra com Ebitda positivo, comprovando os esforgos

para aumento da eficiéncia operacional e controle de custos, bem como cendrio mais favoravel de preco.

Na MMX Corumba Mineragdo, o Ebitda do 3T10 foi positivo em RS 7,2 milhdes, pela primeira vez desde que
mina entrou em operag¢ao em 2006. O resultado evidencia o trabalho que vem sendo realizado para controle

de custos de producdo e das despesas gerais e administrativas.

Na MMX Metalicos Corumba, cujas opera¢des foram encerradas em 2009, apresentou Ebitda no 3T10

negativo em RS 570 mil, ante RS 702 mil positivo do 2T10.
Resultado Financeiro

O resultado financeiro do 3T10 foi positivo, em RS 52,4 milhdes, reflexo de receitas financeiras de RS 24,0

milhdes, despesas financeiras de RS 41,7 milhdes e varia¢cdo cambial credora de RS 70,1 milhdes.

R$ Milhares 3T10 2T10 3T09 Var. % Var. %
3T10/2T10 3T10/3T09
Receita Financeira 24.012 18.647 3.689 29% 551%
Despesa Financeira (41.693) (46.952) (36.506) -11% -14%
Variacdo Cambial 70.073 (14.197) 93.861 594% -25%
Resultado Financeiro Liquido 52.392 (42.502) 61.044 223% -14%

Receita financeira totalizou RS 24,0 milhdes, dos quais os rendimentos de aplica¢des financeiras, remunerada
a 102,9 % do CDI, foram responsaveis por R$22,2 milhdes e outras receitas de RS 1,8 milhdo, referem-se a
atualizacGes de juros sobre impostos a recuperar de anos anteriores. A geracao operacional de caixa, durante
o terceiro trimestre, contribuiu para incremento das aplicagdes e, consequentemente, receita financeira no

mesmo periodo, apesar do caixa ter apresentado leve redu¢do em relagao ao 2T10.

Despesa financeira totalizou RS 41,7 milhdes, sendo: (i) RS 35,7 milhdes referentes a juros sobre empréstimos
e (ii) RS 3,4 milhdes em despesas com ajuste a valor presente. Na comparacdo com o trimestre anterior,

houve redugdo de 11% nas despesas financeiras.

Variagdo cambial foi positiva em RS 70,1 milhdes ante RS 14,2 milhdes negativos no 2T10, em funcdo da

valorizagdo de 4% do real frente ao ddlar durante o 3T10.
Resultado Liquido

0 3T10 apresentou recorde de lucro liquido no valor de RS 85,8 milhdes, RS 127,9 milhdes acima do prejuizo

registrado no 2T10 e RS 113,0 milhdes a mais do apresentado no 3T09.

MMX — Release de Resultados 3T10 7



BMIMX

Uma empresa do Grupo EBX

Caixa, Divida e Aquisi¢coes
Caixa
Posigdo liquida:

O caixa da MMX fechou positivo, no final do 3T10, em RS 919,3 milhdes dividido em: (i) RS 807,4 milhdes
estavam em aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, remuneradas a uma taxa livre de encargos
administrativos sobre o CDI de 102,9% marcada a mercado, e 104,7%, taxa nominal na curva e, (ii) RS 111,9

milhdes contabilizados em caixa e bancos.

Divida (RS Milhdes)

1.387
1.156
1.082 1.057
368 388 374
- i - i
3T09 2T10 3T10
‘A Divida de Aquisi¢des # Divida Financeira ¥ Divida Liquida

Endividamento:

No 3T10 a divida financeira total da MMX valia RS 1,1 bilhdo, incluindo as debéntures cambiais com o
Votorantin, reducdo de 9% em relagdo ao 2T10 devido o pagamento de dividas no valor total de US 29,8
milhGes, conforme mostra o grafico acima. Além disso, o valor em reais sofreu redugdo devido apreciacdo do
real frente ao ddlar, no periodo. Deste total, RS 490,0 milhdes sdo de divida de curto prazo e RS 566,5 milhdes

de divida de longo prazo.

Neste trimestre o prazo médio da divida em moeda estrangeira foi de 21 meses. O custo médio ponderado da
divida no 3T10 foi de 8,39% a.a. enquanto no 2T10 8,19% a.a., acrescido de variacdo cambial em ddlares
norte-americanos. A maior parte da divida financeira (92%) é contratada em ddélares na modalidade Trade

Finance.

Ao analisar o perfil da divida no trimestre, verificamos que 46% sdo de curto prazo enquanto 54% de longo
prazo. O aumento da divida de curto prazo em relagdo aos 35% do 2T10 deve-se a proximidade da data de

pagamento de dividas contraidas em 2008, que foram reclassificadas de longo prazo para curto prazo.

O grafico abaixo demonstra a evolucdo do perfil da divida da Companhia:
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Aquisi¢Oes

Nossa estratégia de crescimento passa pela expansdo de nossas operac¢des, pelo desenvolvimento dos
projetos de Bom Sucesso e Chile, e também por aquisicdes de novas areas de minério de ferro. Este processo
sera catalisado pela eminente aquisicdo do Superporto Sudeste, que permitird a MMX a consolidar sua

posicdo na Serra Azul e no quadrilatero ferrifero de Minas Gerais.

O 3T10 encerrou com uma divida referente a aquisicdes de direitos minerdrios e a GVA com o saldo de RS
235,3 milhdes. Comparando com o ultimo trimestre houve aumento de 15% pois, apesar de termos quitado
parte da divida do Complexo Serra Azul, adquirimos a GVA no valor de R$83,9 milhdes, conforme divulgado

no fato relevante do dia 10 de agosto. Segue abaixo a composicao do saldo das aquisi¢des ao final do 3T10:

RS Milhdes
Corumba 52
Complexo Serra Azul 125,0
GVA 83,9
Chile 21,2
Total 235,3

Investimentos

A Companhia esta avaliando seu plano de investimento para os préximos anos, focando no crescimento do
Sistema MMX Sudeste e no desenvolvimento da MMX Chile e buscando os financiamentos necessarios para
essa expansdo. Com isso, em 2015, a MMX devera atingir capacidade instalada de 45,8 milhdes de toneladas,
sendo 23,7 milhGes de toneladas nas minas de Serra Azul, 10 milhGes de toneladas em Bom Sucesso, 10

milhdes de toneladas no Chile e 2,1 milhdes de toneladas em Corumba.

Neste ano, serdo investidos aproximadamente RS 130 milhdes em ampliacdo de sondagem, aquisicdo de
equipamentos e licenciamento em Serra Azul e Bom Sucesso. No acumulado no ano de 2010, foram investidos

RS 48 milhdes, concentrados em melhorias nas plantas de beneficiamento em Serra Azul.
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Mercado de Capitais

A acdo da Companhia, MMXM3, é listada na Bovespa, no segmento de mais alta Governanc¢a Corporativa, o
Novo Mercado e integra, atualmente, as carteiras dos Indices de Ag¢des com Governanga Corporativa
Diferenciada (“IGC”), com Tag Along Diferenciado (“ITAG”), o indice Brasil 100 (“IBrX-100”), o indice Brasil 50
(“IBrX-50”), Indice Valor Bovespa (IVBX-2), indice Small Cap (SMLL) e o Ibovespa (Ibov).

No 3T10, a agao da MMX apresentou uma valorizagao de 22%, frente uma valorizagao de 14% do Ibovespa no
mesmo periodo, e encerrou o trimestre cotada a RS 12,83, contra RS 10,52 em 30 de junho de 2010. O valor
de mercado da Companhia, em 30 de setembro de 2010, era de RS 6,1 bilh&es. No terceiro trimestre de 2010,
foram negociadas 222.577.600 agBes em 255.139 transagdes. Os titulos da MMX estiveram presentes em
100% dos pregodes do 3T10, com média diaria de 3.987 negdcios. O capital social da Companhia é composto
exclusivamente por ag¢bes ordindrias e, em 30 de setembro de 2010, estava representado por 472.973.346
acGes com 100% de tag along, conforme Estatuto Social e Regulamento Novo Mercado. Neste mesmo

periodo, o free float da MMX alcangou 57,4%.
GDRs da MMX

A MMX possui Global Depositary Receipts — Nivel | (“GDRs”), negociados no Mercado de Balcdo norte-
americano. Em 30 de setembro de 2010, os GDRs representavam 496.523 mil a¢des ou 0,1% do capital total
da Companhia. No 3T10, os GDRs da MMX apresentaram valorizagdo de 34,5% seguindo o desempenho da

acdo no mercado brasileiro.
Sustentabilidade

Comprometida com uma gestdo sustentavel, a MMX da continuidade aos seus programas sécio-ambientais

durante o terceiro trimestre:

Sistema Sudeste

Projetos sdcio-educacionais desenvolvidos com as comunidades proximas a Unidade Serra Azul.

Em linha com sua politica de contribuir com o desenvolvimento das comunidades onde atua, a MMX realizou
uma série de atividades junto aos municipios de Sdo Joaquim de Bicas, Brumadinho e Igarapé. O programa de
educacdo socioambiental da empresa, Interagdo, realizado nos trés municipios, contou com atividades de
discussdo sobre a atividade mineraria e visitas de reconhecimento a mina da MMX que envolveram pais e

alunos das escolas publicas.

Foi realizada a Assembléia de Cidadaos, forum que fomenta a discussdo da comunidade sobre a cidade que
guerem ajudar a construir e viver. Atividades de formacdo e divulgacdo de gastronomia dos municipios de

Brumadinho e Igarapé também foram apoiadas.
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Ainda em Igarapé, um programa de arborizacdo local foi apoiado pela empresa com o plantio de 10 mil mudas
na area urbana. A equipe de Meio Ambiente da MMX ministrou uma série de apresentacdes sobre o tema

para escolas de Brumadinho e Igarapé, reforcando a interacdo ente MMX e esse publico.

Em parceria com o sistema Fiemg, a MMX promoveu, em comemoracdo ao dia do Voluntario dia 28 de
agosto, a participacao de 150 criangas das comunidades em atividades socioeducacionais no Museu das Minas
e do Metal. O envolvimento dos profissionais da empresa na acdo culminou com a criagdo de um Comité de

Voluntariado para ampliagao dos trabalhos.

Parceria com a Comissdo de Desenvolvimento de Tecnologia Nuclear (CDTN)

A empresa consolidou uma parceria com a Comissdo de Desenvolvimento de Tecnologia Nuclear (CDTN),
orgdo ligado ao Ministério da Tecnologia, para prestacdo de servico a MMX com o objetivo de avaliar a
viabilidade do aproveitamento de parte dos rejeitos de sua atividade mineraria na cadeia produtiva da

construcao civil, por meio da fabricacao de tijolos e outros tipos de aglomerados da area.

Reunidio publica em Bom Sucesso para processo de licenciamento

Dentro do processo de licenciamento participativo conduzido em Bom Sucesso, a MMX realizou, em agosto,
mais uma reunido publica de apresentacdo dos estudos ambientais do projeto a ser desenvolvido na
localidade, com o objetivo de permitir que a populacdo acompanhe a construcdo dos estudos e esclareca suas
duvidas, antes mesmo do protocolo do documento junto ao 6rgdo ambiental. A participacdo da comunidade

foi muito positiva para o fortalecimento das relagdes com a empresa.

Sistema Corumbd

Fortalecimento de didlogo e transparéncia com stakeholders da empresa.

Reforcando sua postura de integrar foruns multisetoriais, a MMX participou de mais uma rodada de trabalho
da Plataforma de Didlogo, instancia formada pelos segundo e terceiro setores para discutir o desenvolvimento
sustentavel do Pantanal e regido. Também reforcou agdes de cunho socioinstitucional junto ao municipio de
Ladario, por meio da parceria em eventos identificados como relevantes pela sociedade local, como educacgéo

no transito.

Aumento de capital e aquisicao do Superporto Sudeste

No dia 30 de setembro, a MMX em conjunto com a LLX e a Centenial Asset ParticipacGes Sudeste celebraram

contratos definitivos com a SK Networks Co., 32 maior conglomerado da Coréia do Sul.

O acordo prevé que:

(i) A SK Networks ird subscrever 85.490.940 novas a¢les ordinarias de emissdo da MMX, Eike Batista e

Centennial Asset Mining Fund LLC (“CAMF”) irdo ceder para a SK Networks parte de seus direitos de
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(i)

preferéncia na subscri¢cdo das novas acdes ordindrias, no valor de RS 1.193.710.000,00, por um preco por

acdo de RS 13,963 e

A MMX fara uma oferta publica voluntdria de permuta para adquirir dos acionistas da LLX e da Centennial
100% da participagdo na LLX Sudeste, que detém o Superporto Sudeste. Para realizar a oferta publica,
haverd a cisdo da LLX Sudeste que passara a se chamar PortX. Apds a conclusdo da Cisdo da LLX, a MMX
ird realizar uma oferta publica de permuta, a ser devidamente registrada na CVM, para aquisicdo de
100% das a¢Oes da PortX. O valor total da Oferta Publica de Permuta a ser oferecido por 100% das a¢des
da PortX serd de (i) aproximadamente USS1,8 bilhdo em debéntures de participacdo nos lucros de
emissdo da MMX e (ii) aproximadamente US$441 milhdes em novas acbes de emissdo da MMX a
R$13,963 por acdo ou o valor em moeda corrente nacional. Os acionistas da LLX poderdo escolher entre
(a) uma combinagdo de debéntures e novas agdes de emissdo da MMX ou (b) uma combinacdo de
debéntures e dinheiro. CAMF e Eike Batista comprometeram-se a receber a¢des da MMX (opgao “a”) no

contexto da Oferta Publica de Permuta.

Na mesma data, a SK Networks e a MMX também celebraram contrato de compra e venda de minério de

ferro (Iron-Ore Purchase and Sale Contract), com prazo de 20 anos, que regula o fornecimento de minério de

ferro das minas do Sudeste pela MMX a SK Networks, em volume ndo inferior a participacdo da SK Networks

na MMX na data do fechamento da Transagao, bem como a SK Networks adquirir até 50% da producdo total

futura de minério de ferro das minas do Chile.

Eventos Subseqiientes

No dia 28 de outubro contratamos o Credit Suisse Corretora como formador de mercado (“market

maker”) pelo periodo de um ano, prorrogavel automaticamente por igual periodo.

No dia 28 de outubro a SK Networks Co., Ltd. subscreveu e integralizou 85.490.940 novas agées
ordindrias de emissdo da MMX mediante pagamento do valor de RS 1.193.710.000,00 por um preco por
acdo de R$13,963. Simultaneamente, e conforme disposto no fato relevante publicado pelas Companhias
em 30 de setembro de 2010, Eike Batista e certas partes a ele relacionadas subscreveram 26.904.332
novas ac¢des ordindrias de emissdo da MMX, por um preco por acdo de RS 13,963, integralizando-as por
meio da capitalizacdo das debéntures perpétuas emitidas pela MMX em 02 de abril de 2009 e do
abatimento das debéntures emitidas pela Anglo American, num valor total de subscricio de RS

375.665.182,50.

Em novembro, a MMX protocolou na Supram (Superintendéncia de Meio Ambiente e Desenvolvimento
Sustentdvel) do sul de Minas Gerais o EIA-RIMA (Estudo de Impacto Ambiental- Relatério de Impacto
Ambiental) do projeto de Bom Sucesso. Este foi o primeiro passo do processo de licenciamento para
obtencdo da Licenca Prévia do projeto de Bom Sucesso, que apds implantado devera produzir 10 milhdes

de toneladas de minério de ferro por ano.
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Demonstragdo de Resultados 30/9/2010 30/6/2010
Receitas (despesas) operacionais bruta 251.942 204.930
Impostos (15.801) (16.448)
Receitas (despesas) operacionais liquida 236.141 188.482
Custo dos Produtos Vendidos (77.803) (70.395)
Lucro Bruto 158.338 118.087
Despesas com Vendas (70.315) (97.814)
Despesas Gerais e Administrativas (22.014) (27.436)
Outras Despesas Operacionais, liquidas 473 1.156
Receitas Financeiras 24.012 18.647
Despesas Financeiras (41.693) (46.952)
Variagao Cambial 70.073 (14.197)
Resultado Operacional 118.874 (48.509)
Imposto de renda e contribuicdo social (30.627) (11.022)
Participacdo dos minoritarios (2.407) 17.511
Lucro/Prejuizo do periodo 85.840 (42.020)
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Ativo 30/9/2010 30/6/2010
Ativo Total 2.798.778 2.743.935
Ativo circulante 1.286.408 1.331.776
Disponibilidades 919.340 971.405
Créditos 296.515 298.475
Estoques 70.553 61.896
Outros 0 0
Ativo ndo circulante 1.512.370 1.412.159
Ativo Realizavel a Longo Prazo 200.441 200.951
Ativo Permanente 1.311.929 1.211.208
Passivo + Patrimdnio Liquido 30/9/2010 30/6/2010
Passivo Total 2.798.778 2.743.935
Passivo circulante 837.348 689.365
Empréstimos e Financiamento 490.022 399.133
Fornecedores 73.141 84.047
Impostos, Taxas e ContribuicGes 72.008 56.940
Provisdes 20.205 12.037
Dividas com Pessoas Coligadas 4.062 3.642
Outros 177.910 133.566
Passivo nao circulante 1.180.075 1.366.723
Empréstimos e Financiamento 469.858 656.212
Debéntures 584.710 578.875
Outros 125.507 131.636
Participacdo de acionistas ndo controladores (106.066) (108.473)
Patrimonio Liquido 887.421 796.320
Capital social 1.974.827 1.974.827
Reservas 17.778 17.404
Ajustes de avaliacdo patrimonial 3.024 (1.863)
Lucro (Prejuizo) acumulado (1.108.208) (1.194.048)
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Informagoes Teleconferéncia:
Sexta-feira, 12 de novembro as 15:30 (horario de Brasilia); 12:30 (horario de NY)

Telefone Brasil: 55 11 4688-6341

Telefone EUA: 1 888-700-0502

Telefone Demais Paises: 1786-924-6977

Cadigo para sala em portugués: MMX

Cddigo para sala em inglés: MMX

Webcast em portugués: www.ccall.com.br/mmx/3t10.htm

Webcast em inglés: www.ccall.com.br/mmx/3q10.htm

O audio estara disponivel no site: www.mmx.com.br/ri
A teleconferéncia serd conduzida em inglés com traducdo simultanea para o portugués.

Contatos MMX
Investidores:
Camila Anker
Rafaela Gunzburger
+55 21 2555 6197 / 6338
ri@mmx.com.br
Imprensa:
Rachel Porfirio
+55 313516 7512

SOBRE A MMX

A MMX, empresa de mineragdo, foi criada em 2005 pelo acionista controlador Eike Batista. Atualmente, a MMX é
composta por dois sistemas em operagao, MMX Corumbad e MMX Sudeste. O Sistema MMX Corumba iniciou suas
operagdes em 2005. Ja o Sistema MMX Sudeste é composto por duas unidades: a Unidade Serra Azul, formada por duas
mineradoras em operagdo no Quadrilatero Ferrifero de Minas Gerais, e a Unidade de Bom Sucesso, onde encontravam-
se em andamento pesquisas geoldgicas e estudos de engenharia para o desenvolvimento da Mina. A Minera MMX de
Chile, por sua vez, busca o desenvolvimento de novos negdcios e parcerias no Chile, reconhecidos pela qualidade de seus
recursos naturais. A MMX continua avaliando oportunidades de crescimento, seja por crescimento organico ou
aquisicdes, mantendo o compromisso e a histéria de crescimento que tanto a diferenciou até agora. Para mais
informacdes visite o site: www.mmx.com.br/ri.

AVISO LEGAL

Este documento contém algumas afirmacdes e informagdes relacionadas a Companhia que refletem a atual visdo e/ou
expectativa da Companhia e de sua administracdo a respeito do seu plano de negécios. Estas afirmacdes incluem, entre
outras, todas as afirma¢Oes que denotam previsdo, proje¢do, indicam ou implicam resultados, performance ou
realizacbes futuras, podendo conter palavras como “acreditar”, “prever”, “esperar”, “contemplar”, “provavelmente
resultara” ou outras palavras ou expressoes de acepgdo semelhante. Tais afirmagGes estdo sujeitas a uma série de
expressivos riscos, incertezas e premissas. Advertimos que diversos fatores importantes podem fazer com que os
resultados reais divirjam de maneira relevante dos planos, objetivos, expectativas, estimativas e intengdes expressas
neste documento. Em nenhuma hipdtese a Companhia ou seus conselheiros, diretores, representantes ou empregados
serdo responsaveis perante quaisquer terceiros (inclusive investidores) por decisdes ou atos de investimento ou negdcios
tomados com base nas informacdes e afirmacdes constantes desta apresentacdo, e tampouco por danos indiretos, lucros
cessantes ou afins. A Companhia ndo tem intencdo de fornecer aos eventuais detentores de a¢des uma revisdo das
afirmagdes ou anélise das diferencas entre as afirmacdes e os resultados reais. E recomendado que os investidores
analisem detalhadamente o prospecto da MMYX, incluindo os fatores de risco identificados no mesmo. Esta apresentagdo
ndo contém todas as informagdes necessdrias a uma completa avaliacdo de investimento na Companhia. Cada investidor
deve fazer sua prdpria avaliagdo, incluindo os riscos associados, pra tomada de decisdo de investimento.
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