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Relatério da Administracao 2014

[El Aos acionistas:

E com grande satisfagdo que apresentamos, para Vossa apreciagdo, o Relatério da Administragéo e as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
TPI — Triunfo Participagdes e Investimentos S.A. (“Triunfo” ou “Companhia”) relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014, ajustado as
préaticas contabeis vigentes, acompanhadas do Relatdrio dos Auditores Independentes.

Os demais documentos produzidos pela Triunfo para serem discutidos na Assembleia Geral Ordinaria, a ser realizada no dia 30 de abril de 2015 as
10h, no Hotel Caesar Business, localizado na Rua Olimpiadas, 205, sala Sao Paulo 07, Cep: 04551-000, Vila Olimpia, Sao Paulo, estao disponiveis no
website (www.triunfo.com/ri) e na sede da Companhia.

Mensagem da Administracao

Em 2014, a Triunfo Participagdes e Investimentos seguiu sua trajetéria de expansao e busca por geragao de valor. No setor de rodovias, além do inicio
da operacéo da Triunfo Concebra, a maior concessao rodovidria do pais, celebramos a aquisicdo do trecho paulista da BR 153, a Transbrasiliana, com
uma extensao de 321,6 quildmetros. O trecho adquirido forma um importante corredor rodovidrio, com extensao de 1.839,1 quilémetros, integrando as
concessoes Triunfo Concebra e Triunfo Econorte. Assim, fortalecemos a atuacdo da Triunfo no segmento rodovidrio, de modo que, a partir de 2015, a
Companhia administra 2.140,5 quildmetros. O ano também foi marcado pela assinatura dos aditivos contratuais da Triunfo Econorte, Triunfo Concepa
e Concer, que além de resultar em um importante pacote de investimentos visando garantir a seguranca e a satisfacdo dos usuérios, acrescentaram
aproximadamente R$500 milhdes no valor da companhia.

Estamos focados em ampliar, cada vez mais, a sinergia entre nossos empreendimentos, a fim de compartilhar solu¢des e otimizar recursos. Essa siner-
gia também transformou-se em meta para os demais setores em que atuamos, especialmente o de energia, que também foi incrementado em 2014.
Compondo a Tijoa Participacdes e Investimentos S.A., uma Sociedade de Propdsito Especifico firmada com Furnas, a Triunfo assumiu, por 30 anos, a
concessao para operar a Usina Hidrelétrica de Trés Irméos, localizada em Andradina (SP).

Em Santa Catarina, a Portonave iniciou as obras de expansao da retrodrea e adquiriu novos equipamentos. Até o final de 2015, a &rea destinada a abrigar
os contéineres passara de 270 mil m2 para 410 mil m2, agregando qualidade aos servigos oferecidos a importadores e exportadores. Na Aeroportos Brasil
Viracopos, o foco esteve na conclusédo das obras de ampliagdo do Aeroporto Internacional de Viracopos, em Campinas (SP), que permitiu ao aeroporto
dar um grande salto na oferta de voos internacionais, passando de trés para 38 frequéncias semanais.

O impeto de expansdo que caracteriza a Triunfo ndo nos exime da responsabilidade de reavaliar constantemente nossos projetos e agir de forma
assertiva sempre que determinadas iniciativas ndo avangam conforme as expectativas. Foi o que ocorreu com o encerramento da Maestra, em 2013,
e também o caso da Vetria Mineragdo, encerrada em 2014, em fungéo, principalmente, das condi¢des atuais de mercado e perspectivas relativas aos
precos praticados para o minério de ferro. A descontinuidade dessas duas atividades impactaram o endividamento da Companhia e também refletiram
negativamente em nosso desempenho econémico-financeiro no ano de 2014. Nao obstante estamos terminando o exercicio com o saldo a disposigao
dos acionistas de R$218,7 milhdes de Reais em 2014.

Assim, voltamos a focar com mais énfase nos segmentos nos quais a Triunfo ja possui maior expertise, a fim de assegurar a execugdo do planejamento
estratégico da Companhia e reduzir riscos que venham a interferir em nossos resultados. E assim que garantimos a sustentabilidade econdmico-financeira
dos negdcios.

Por fim para garantir a perpetuacdo da companhia e a sustentabilidade econémico-financeira dos negécios, indissocidvel de nossos compromissos
sociais e ambientais, em 2014 langamos a nova Politica Triunfo de Sustentabilidade. Seguiremos focados na geragéo e no compartilhamento de valor.

E Perfil Corporativo

Trafego equivalente (mil)

2014 2013 A
Trafego equivalente total 87.090 86.028 1,2%
Tarifa média efetiva 8,0 7,5 6,6%
CONCER 31.248 32.273 -3,2%
Tarifa média efetiva 8,0 7,6 5,6%
Veiculos pesados (mil) 15.688 16.456 -4,7%
Veiculos leves (mil) 15.560 15.817 -1,6%
CONCEPA 40.247 37.947 6,1%
Tarifa média efetiva 6,6 6,0 10,0%
Veiculos pesados (mil) 18.600 17.814 4,4%
Veiculos leves (mil) 21.647 20.133 7,5%
ECONORTE 15.595 15.809 -1,4%
Tarifa média efetiva 1,4 10,8 5,8%
Veiculos pesados (mil) 10.131 10.400 -2,6%
Veiculos leves (mil) 5.464 5.409 1,0%

b. Segmento Portuario:

Portonave

O Terminal Portudrio de Navegantes movimentou 699.824 TEUs em 2014.

Veja abaixo os principais destaques operacionais e diferenciais competitivos da Portonave:

* Em julho de 2014 a Portonave iniciou as obras da segunda fase de expansédo do Terminal, que praticamente dobrara sua capacidade estética de 15
mil para 30 mil TEUs. O patio, localizado no lado direito do Terminal, passara dos atuais 270 mil m2 para cerca de 400 mil m2 quando a obra estiver
concluida. A ampliagao devera ser concluida no segundo semestre de 2015.

* A Portonave bateu o recorde sul-americano de produtividade, em 18 de outubro de 2014, atingindo a marca de 270,4 movimentos por hora (mph) na
movimentag&o de contéineres no navio MSC Agrigento.

* Facilidade de acesso ao terminal pela Avenida Portudria, que liga a BR 470 direto ao estacionamento para caminhdes da Portonave;

* Ampla estrutura de armazéns e portos secos no entorno, o que reduz custo logistico para o cliente;

 Servigos agregados: equipamentos e estruturas modernas que reduzem tempo de espera;

* Mao de obra treinada e qualificada.

Além da receita de movimentag&o de contéineres, outras receitas como armazenagem, scanner, aluguel de tomadas reefer e taxas de ISPS code também

séo consideradas na composicao da receita da Portonave, reportada a seguir na se¢do de desempenho financeiro.

A Triunfo Participagdes e Investimentos é uma das principais empresas brasileiras do setor de infraestrutura, com sélida atuacao nos segmentos de
concessao de rodovias, administragao portudria, energia e administragao aeroportudria. Em comum a todos os negécios esta a administragdo de servigos
publicos por meio de concessao ou autorizagdo.

A Companhia esta listada desde 2007 no segmento Novo Mercado, o mais alto nivel de Governanga Corporativa da Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros de Sao Paulo — BM&FBOVESPA e suas operagdes estao presentes em varios estados do pais, empregando cerca de 4.400 profissionais diretos.
Concesséo de rodovias

No segmento de concessdes rodovidrias, a Triunfo é responsavel por administrar cinco concessdes rodovidrias, s@o 2.140,5 km de rodovias. A Triunfo opera
desde a década de 1990 a Econorte, que administra 341 km de rodovias no norte do Parana, a Concepa, que opera 121 km no Rio Grande do Sul, ligando
a capital, Porto Alegre, ao litoral do estado e também a Concer, presente na BR 040, em um trecho de 180 km que liga o Rio de Janeiro a Minas Gerais.
Em 2013, a empresa venceu o leilao para administrar as rodovias BR 060, BR 153 e BR 262, entre o Distrito Federal e os estados de Minas Gerais e
Goias. Em janeiro de 2014 foi assinado o contrato de concesséo e a Concebra tornou-se responsavel por administrar 1.176,5 km, a maior concessao
rodovidria do pais. Além disso, em 2014 a Companhia adquiriu 100% do capital social da Rodovia Transbrasiliana. O trecho adquirido possui 321,6 km
da BR-153, entre a divisa do estado de Sao Paulo e Minas Gerais até a divisa de Sao Paulo com o Parana. A Triunfo Transbrasiliana forma um importante
corredor rodoviario, com extensdo de 1.840,0 km, integrando as concessoes Triunfo Concebra e Triunfo Econorte.

Administracdo Portudria

No setor de administragéo portudria, a Triunfo atua por meio da Portonave — Terminais Portuarios de Navegantes, empresa da qual detém 50% de
participagao e que, por sua vez, controla a Iceport, a qual opera uma camara frigorificada com capacidade para estocar 16 mil toneladas de carga
congelada. Localizada em Navegantes, Santa Catarina, a Portonave iniciou suas opera¢des em outubro de 2007 e é um dos terminais portuarios mais
modernos do pais. Ao final de 2014, a Portonave figurava como o terminal que mais movimentava contéineres em Santa Catarina, segundo dados da
Agéncia Nacional de Transportes Aquavidrios (Antaq). Além disso, foi considerado, em 2013, o Operador Portudrio do Ano, do Lloyd's List Global Awards
e bateu o recorde sul-americano de produtividade, com 270,4 movimentos por hora (mph) no navio MSC Agrigento no dia 18 de outubro de 2014.
Energia

No setor de geragdo de energia, a Rio Verde administra a concesséo da Usina Hidrelétrica Salto, em Goids, com capacidade instalada de 116 MW e
67,8 MW de energia assegurada, A Rio Verde iniciou operagdo comercial em maio de 2010 e tem 100% da energia assegurada ja vendida, até 2026,
para a Votener, empresa do Grupo Votorantim.

O outro projeto no segmento de energia é a Rio Canoas que foi criada para operar a concessdo da Usina Hidrelétrica Garibaldi, em Santa Catarina.
A usina tem capacidade instalada de 191,9 MW, 83,1 MW de energia assegurada e 70% da energia vendida por todo o prazo da concess&o. A usina
iniciou operagdo comercial em setembro de 2013, treze meses antes do cronograma da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) e desde entao ja
contribui para a geragao da caixa da companhia.

Além disso, em 2014 por meio de parceria com Furnas, a Tijoa assinou o contrato de concessao e passou a ser responsavel pela operagdo e manutengao
de Usina de Trés Irmaos pelos préximos 30 anos. A usina esta localizada em Andradina (SP) e a Triunfo tem 50,1% do negdcio.

Administracdo Aeroportudria

Em 2012, reforcando mais uma vez seu pioneirismo, a Triunfo entrou no segmento de administragéo aeroportudria, apés vencer o leildo para operar por
30 anos o Aeroporto Internacional de Viracopos, em Campinas. O empreendimento esta localizado a 90 km de Sao Paulo (SP) e é um dos principais
aeroportos de cargas do pais.

Em novembro de 2014, o novo terminal de passageiros foi inaugurado e comegou a operar voos internacionais com rotas das companhias TAP, Gol, Azul,
American Airlines e Copa Airlines, saltando de trés para 38 frequéncias semanais. O novo terminal possui capacidade para 25 milhdes de passageiros,
28 fingers para aeronaves e estacionamento para 4 mil veiculos. Além disso, operou durante a Copa do Mundo FIFA realizada no Brasil, cumprindo sua
missao de receber passageiros, autoridades e delegacoes esportivas que participaram do evento.

A Triunfo foca seu trabalho na busca por negécios gerados pelo avanco e pelo aprimoramento da infraestrutura nacional, procurando sempre expandir
sua drea de atuagao, desde que observado o adequado retorno financeiro aos seus acionistas.
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n Principais destaques de 2014

* Assinatura do Contrato de Concessao da CONCEBRA - Em janeiro foi assinado com a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT) o contrato
de concessdo para administrar as BRs 060, 153 e 262, pelo prazo de 30 anos. A Concebra vai administrar 1.176,5 km, o maior trecho de rodovias ja
concedido no Brasil. A vitéria no leildo fortalece a presenca da Triunfo no segmento rodoviario.

» Concepa assina o Aditivo ao Contrato de Concessao — Em abril, a Concepa assinou junto a ANTT, o aditivo que prevé a execugdo da 42 pista da
BR-290/RS entre Porto Alegre e Gravatai. O investimento totaliza cerca de R$244,1 milhdes a valores atuais e o contrato sera reequilibrado pelo Fluxo
de Caixa Marginal, considerando uma TIR real e do projeto de 8,01%. O aditivo prevé uma indenizagdo ao final de 2015 ou extensao do prazo de
concessao em, aproximadamente, 22 meses.

« Concer assina Aditivo ao Contrato de concessdao — Em maio, a Concer assinou, junto @ ANTT, o aditivo que prevé a execugédo da obra da Nova
Subida da Serra. O projeto contempla a construgao do maior tinel rodoviario do Brasil, com aproximadamente 5 km de extens&o. O aditivo totaliza cerca
de R$1,2 bilhdo, a valores atuais e o contrato sera reequilibrado pelo fluxo de caixa marginal, considerando uma TIR real e do projeto de 8,01%. Esta
previsto o reembolso do valor total do aditivo em trés tranches ou a extenséo do contrato de concessao de até 17 anos e seis meses.

* UHE Trés irmaos recebe licenca de operagao — Apos a conclusdo da aquisicdo da UHE Trés irmaos, por meio de uma parceria com Furnas, a Tijod,
empresa constituida para operar a usina, recebeu licenga ambiental de operagéo no dia 15 de outubro de 2014. Desde entao a empresa passou a ser
responsavel pela operagao e manutengao do empreendimento pelos préximos 30 anos.

« Inicio da operacao do novo terminal de passageiros do Aeroporto Internacional Viracopos — A concessiondria Aeroportos Brasil iniciou a operagéo
dos voos comerciais no novo terminal de passageiros do aeroporto. A quantidade de voos internacionais oferecidos por semana passou de trés para
38 em dezembro de 2014. O Aeroporto Internacional de Viracopos foi reconhecido como o melhor aeroporto de carga do Brasil e o segundo melhor
da América Latina em 2014, no Air Cargo Excelence Awards, organizado pela Air Cargo World, umas das mais importantes publicacdes de transporte
aéreo de carga do mundo.

» Econorte assina aditivo ao contrato de concessdo — Em dezembro de 2014, a Econorte assinou o 4° Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo. O
aditivo reestabelece o equilibrio econdmico financeiro, extinguindo os passivos contratuais existentes desde 2002, além de incluir novos investimentos
ao contrato, que ja foram realizados no valor de R$ 61,0 milhdes. Devido ao aditivo o DER autorizou o incremento de 8,25% nas tarifas de pedagio que
foram aplicados em 19 de dezembro de 2014.

* Descontinuidade Vetria Mineragao — A Triunfo em conjunto com a ALL e Vetorial Mineragdo decidiram encerrar o contrato de associagdo. Como
determinadas condigdes previstas no Contrato de Associacéo néo foram atendidas dentro do prazo estipulado e ainda, considerando as condi¢des de
mercado e perspectivas atuais, especialmente no que diz respeito aos niveis de prego praticados para o minério de ferro, as Partes decidiram encerrar
o Contrato de Associacao.

* Prémios e reconhecimentos — As concessiondrias de rodovias Concepa e Concer foram mais uma vez eleitas as melhores rodovias federais do pais,
de acordo com o Guia 4 Rodas 2014-2015. No ranking nacional a Concepa manteve o oitavo lugar e a Concer conquistou a décima posigao. A Porto-
nave bateu o recorde sul-americano de produtividade, com 270,4 movimentos por hora (mph) no navio MSC Agrigento no dia 18 de outubro de 2014.

n Desempenho Operacional

Os dados apresentados nesta secao se referem a 100% dos negdcios.
a. Segmento Rodovidrio

Concessionaria Rodovia Estado Extensao Ad ada Data da Concessdo Término da Concessao
Concepa BR-290 RS 121,0 km 04/07/1997 jul17

Concer BR-040 RJ/MG 180,0 km 01/03/1996 mar/21
Econorte B0, O o g | 0% PR 341,0 km 141111997 nov/21
Concebra* BR-060, BR-153 e BR-262. DF/GO/MG 1.176,5 km 31/01/2014 fev/43
Transbrasiliana* BR 153 SP 321,6 Km 14/02/2008 fev/33

Total 2.140,1 km

* Pré-operacional em 2014.

Trafego de nossas rodovias (+1,2%)

Analisando o desempenho acumulado de 2014 observa-se um acréscimo de 1,2% no volume de trafego em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior,
atingindo 87.090 mil veiculos equivalentes. As concessionarias Concer, Concepa e Econorte, apresentaram um desempenho no volume de trafego
individual de -3,2%, 6,1% e -1,4% respectivamente.

E importante ressaltar que a queda de trafego na Concer reflete a mudanca da praga de pedégio do km 104 para o km 102, e ja era esperada. Parte
do efeito dessa perda foi compensada por meio do reajuste aprovado em agosto de 2014, de 12,5% — composto por 5,29%, referente a perda, e 6,52%
referente a variagdo do indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA). A compensagéo pela segunda metade da perda de trafego serd efetuada a partir
de agosto de 2015, na préxima revisao tarifaria.

Portonave
2014 2013 A
TEUs —Twenty-equivalent unity 699.824 705.790 -0,8%
Tarifa média efetiva (R$/TEU) 221,0 217,4 1,6%
Caixas movimentadas — total 426.686 433.095 -1,5%
Caixa — Vazia (movimento no cais) 120.758 125.183 -3,5%
Caixa — Cheia (movimento no cais) 305.928 307.912 -0,6%

c. Segmento de Geracao de Energia:
Em 2014 o total de energia assegurada vendida pela Rio Verde a Votener foi de 593.927 MWh. e a energia assegurada vendida da Rio Canoas totalizou
668.404 MWh.

Geracgao de Energia

2014 2013 A
Energia Assegurada Vendida (MWh) 1.007.176 754.017 34%
Rio Verde Energia 593.927 593.927 0,0%
Rio Canoas Energia 413.249 160.090 158,1%
Vendas Adicionais (MWh) 255.155 - n/a
Total energia Vendida 1.262.331 754.017 67,4%

d. Aeroporto:

Em 2014, passaram pelo Aeroporto Internacional Viracopos 131,5 mil aeronaves (+3,3%), que movimentaram 9,8 milhdes de passageiros (+5,9%) e
223,3 mil toneladas de cargas (-7,5%).

Vale ressaltar que a queda do volume de cargas é sistémica, nao representando comportamento apenas do Aeroporto Internacional Viracopos. Mesmo
com essa queda, as receitas da empresa seguem crescendo, devido a agbes implantadas no Terminal, tais como como: (i) foco em cargas de alto valor
agregado, (ii) conquista e fidelizagdo, como clientes, de empresas farmacéuticas e quimicas (defensivos agricolas/agronegdcio, (iii) melhoria na infra-
estrutura (ampliagao das camaras frigorificas) e (iv) redugdo do tempo médio de desembarago de cargas.

Aeroporto de Viracopos

2014 2013 A
Aeronaves (Mil) 131,5 127,3 3,3%
Passageiros (Mil) 9.847 9.295 5,9%
Carga (Mil Ton) 223,3 241,3 -7,5%

H Desempenho Economico Financeiro

Desde 12 de janeiro de 2013, com a aplicagdo obrigatéria das IFRS 10 e 11, a Companhia deixou de consolidar de maneira proporcional suas investidas
controladas em conjunto (Concer, Portonave, Aeroportos Brasil Viracopos e Tijod) nas Demonstragdes Financeiras. A Concer passou a ser consolidada
integralmente, enquanto os resultados de Portonave, Aeroportos Brasil Viracopos e Tijoa estao refletidos no “Resultado de Equivaléncia Patrimonial”.
As controladas Maestra, NTL e Vessel deixaram de ser segregadas entre “Ativos e Passivos de Operacdes Descontinuadas” e seus resultados voltaram
a compor o resultado consolidado nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia. A alteragdo da consolidagédo deve-se ao fato das
empresas Maestra, NTL e Vessel terem iniciado um novo ciclo operacional, com foco na prestac@o de servigos rodoviarios. As controladas Rio Verde e
Rio Canoas foram classificadas como “Participagbes Descontinuadas”, pois foram mantidas a venda em 31 de dezembro de 2014.

A controlada Aeroportos Brasil Viracopos S.A. reapresentou suas demonstragdes financeiras relativas aos periodos findos em 31 de dezembro de 2013
e 2012, devido a mudancga de pratica contabil adotada para o registro de capitalizagdo da atualizagdo monetaria sobre a outorga desde o inicio da con-
cessao, em 2012. Os numeros apresentados refletem essa mudanca.

Os dados apresentados nesta segao trazem os resultados de cada investida, conforme apresenta a tabela abaixo:

Empresa Participagao Triunfo (1) Sociedade Tipo de Consolidagido
Concessoes Rodoviarias

Concer 62,5% Controlada Consolidagdo de 100% do resultado

Concepa 100,0% Controlada Consolidagdo de 100% do resultado

Econorte 100,0% Controlada Consolidacédo de 100% do resultado
Administracao Portudria

Portonave e Iceport 50,0% Controlada em ConjuntoN&o é consolidado — Equivaléncia Patrimonial

Portonaus 100,0% Controlada Consolidacéo de 100% do resultado

Administracao Aeroportuaria

Aeroportos Brasil Viracopos 23,0% Controlada em ConjuntoN&o é consolidado — Equivaléncia Patrimonial
Operacao de Cabotagem

Maestra 100,0% Controlada Consolidagdo de 100% do resultado

NTL 100,0% Controlada Consolidagdo de 100% do resultado

Vessel 100,0% Controlada Consolidacéo de 100% do resultado

Geracao/Comercializacao/Operacao e Manutencao de Energia

Rio Verde 100,0% Controlada tl}lr?lj)a(@;a(l:onsolldado — Resultado de participagdo descon-
Rio Canoas 100,0% Controlada tl}lf\é)a(eji;:onsolidado — Resultado de participagédo descon-
Triunfo Negécios de Energia 100,0% Controlada Consolidagdo de 100% do resultado

Tijod 50,1% Controlada em ConjuntoN&o é consolidado — Equivaléncia Patrimonial

(Direta ou Indiretamente

a) Receita Operacional Bruta (+95,9%)

Considerando os efeitos da adogdo dos IFRS 10 e 11 que alteraram os critérios de consolidagdo das demonstragdes financeiras, a receita operacional
bruta consolidada no ano de 2014 foi de R$1.799,6 milhdes, 95,9% maior que a receita bruta reportada em 2013.

As deducbdes da receita operacional bruta consolidada no ano de 2014 totalizaram R$71,4 milhdes e representam reducgéo de 5,6% quando comparadas
com o mesmo periodo de 2013.

2014 2013 A

Receita Operacional Bruta 1.799.644 918.728 95,9%
Arrecadacéo de Pedagio 694.920 643.841 7,9%
Receita de Construgédo 1.069.598 206.917 416,9%
Operacao de Carga Prépria - 9.446 n/a
Operagao de Energia 27.087 47.937 -43,5%
Operacao de Cabotagem - - n/a
Outras Receitas 8.039 10.587 -24,1%
Deducdes da Receita Bruta (71.453) (75.686) -5,6%
Receita Operacional Liquida 1.728.191 843.042 105,0%
Receita de Construcédo 1.069.598 206.917 416,9%
Receita Operacional Liquida Ajustada 658.593 636.125 3,5%

A receita liquida ajustada em 2014 alcangou R$658,6 milhGes, principalmente devido a:

* A combinagao de maiores tarifas de pedagio que contribuiram para a melhora da receita de arrecadacao de pedagio, que atingiu R$ 694,9 milhdes
(+7,9%) em 2014.

» Apesar de excluirmos a receita de construgao de ativos de concesséo da apresentacgao dos resultados, por se tratar de um efeito contabil que reflete os
investimentos feitos nas concessdes, sem efeito caixa, essa receita aumentou 416,9%, principalmente devido a: (i) obras de duplicagdo na Concebra,
(i) obras da nova subida da Serra de Petrépolis na Concer e (iii) a obra da 42 pista da Concepa.

b) Custos Operacionais

Os principais itens que compdem os custos operacionais da Triunfo sdo: os gastos de operacdo e manutencdo das rodovias, operagdo portuaria e

operacéo de energia, além de gastos com pessoal ligados a operagado de nossos negdcios, depreciagdo e amortizacdo e custo de construgdo das

concessoes rodoviarias.

2014 2013 A

Custos Operacionais (1.302.012) (513.727) 153,4%
Operagao, manutengéo e conservacao da rodovia (servigos) (61.497) (64.336) -4,4%
Custos de manutencéo — IAS 37 - - n/a
Custo de Construcdo (958.103) (206.917) 363,0%
Operagao portudria - (3.868) n/a
Operacao de Energia (21.549) (11.318) 90,4%
Operacao de Cabotagem - - n/a
Custo com pessoal (43.038) (35.250) 22,1%
Obrigagdes da concessao (20.161) (18.032) 11,8%
Depreciagdo e Amortizagcdo (196.865) (174.006) 13,6%

Excluindo depreciagdo e amortizago e custo de construgéo, os custos operacionais totalizaram R$146,2 milhdes em 2014, o que representa um aumento
de 13,4%, em relagao a 2013, devido principalmente ao segmento de geracdo de energia, reconheceu R$21,5 milhdes de custos em 2014, referente a
compra de energia feita pela TNE, para cumprir os contratos vigentes.

c) Despesas Operacionais

As despesas operacionais sdo representadas pelas despesas com instalagdes e servicos administrativos e de consultoria, por gastos com pessoal,
remunerac¢do da administragéo e do pessoal de apoio administrativo, além de outras receitas, despesas extraordinarias, depreciacdo e amortizagao.

2014 2013 A

Despesas Operacionais (669.153) (37.354) n/c
Despesas gerais e administrativas (57.033) (54.334) 5,0%
Remuneracao dos administradores (21.346) (20.436) 4,5%
Despesas com pessoal (42.320) (34.063) 24,2%
Resultado de equivaléncia patrimonial 25.729 45.503 -43,5%
Outras receitas (despesas) operacionais (564.269) 33.679 n/a
Depreciacdo e Amortizacdo (9.914) (7.703) 28,7%

continua ...
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Em 2014 as despesas operacionais atingiram R$ 669,1 milhdes. Em 2014 foi reconhecida na rubrica de
Outras despesas (receitas) operacionais a despesa de R$564,3 milhdes, referente ao reconhecimento
do impairment do agio registrado em 2012, em fun¢&o da descontinuidade da Vetria. Para nao gerar
distor¢cdes na analise, excluimos o efeito dessa despesa, que nao tem efeito caixa.

Assim, as despesas operacionais aumentaram 28,7% na comparac¢éo anual, principalmente em
fungédo do que segue da Implantagao da estrutura administrativa da Concebra, nova concessionaria
da Companhia.

d) Resultado Financeiro (+98,3%)

O resultado financeiro esta representado pelos juros, correcdes monetarias e remuneragdes pagas aos
credores da Companhia, ajustados pelas receitas financeiras e pelo resultado de variagdo cambial. Em
2014 o resultado financeiro consolidado foi de R$ 297,8 milhdes (+98,3%), devido principalmente a: (i)
Concer, que para fazer frente aos investimentos da Nova Subida da Serra, contraiu novas dividas; (ii)
Concebra, que passou a ser consolidada em 2014, e (iii) empresas NTL, Vessel e Maestra, que em
2013 nao estavam sendo consolidadas, pois estavam classificadas como participagdes descontinuadas.

2014 2013 A
Resultado Financeiro (297.877) (150.225) 98,3%
Receitas financeiras 20.085 20.186 -0,5%
Despesas Financeiras (317.962) (170.411) 86,6%

e) Lucro Liquido do Exercicio e Lucro Base de Dividendos

Em razdo dos fatores apresentados anteriormente e principalmente em decorréncia da desconti-
nuidade da Vetria Mineragé@o, que ocasionou o reconhecimento do impairment do 4gio registrado
em 2012, a Companhia registrou um prejuizo liquido consolidado no valor de R$430,2 milhdes em
2014. E importante ressaltar que os efeitos da descontinuidade da Vetria Mineragdo nao tem efeito
caixa, somente contabil.

O saldo a disposicéo dos acionistas em 31 de dezembro de 2014 foi de R$216,3 milhdes (+98,2%).

2014 2013 A

Prejuizo Liquido do Exercicio (430.184) (67.534) n/c
Realizagio da Reserva de Reavaliagcdo Reflexa 22.119 25.213 -12,3%
Realizagdo do Ajuste de Avaliagdo Patrimonial 34.263 31.052 10,3%
Lucro Base de Dividendos antes da Constituicdo da

reserva Legal ¢ (373.802)  (11.269) n/a
Reserva Legal - - n/a
Reserva de Retencéo de Lucros Anos Anteriores 109.165 183.134 -40,4%
Reversao de Reserva de Lucros a Realizar Vetria 480.971 - n/a
Distribui¢do de Dividendos Intermedidrios - (62.700) n/a
Saldo a disposicao dos acionistas 216.334 109.165 98,2%

f) Perfil da Divida e Endividamento

Em 31 de dezembro de 2014, a Triunfo apresentou endividamento bruto de R$ 2.651,6 milndes (+89,5%
em relagéo a dezembro de 2013). O aumento ocorreu em fung&o da Concebra, que adicionou R$ 314,3
milhdes no endividamento bruto da companhia.

Endividamento

2014 2013 A
Endividamento curto prazo () 1.082.259 268.602 302,9%
Endividamento longo prazo () 1.569.354 1.082.316 45,0%
Divida Bruta 2.651.613 1.350.918 96,3%
Disponibilidades () 188.209 50.742 270,9%
Divida Liquida 2.463.404 1.300.176 89,5%

() Considera empréstimos, financiamentos e debéntures.
(i) Caixa e aplicagdes financeiras de curto prazo.

ﬂ Rating

A Triunfo possui Rating Nacional de Longo Prazo ‘A+(bra)’ (A mais(bra)) com perspectiva estavel,
atribuido pela Fitch Ratings. De acordo com o relatério, o rating reflete o adequado perfil de negécios
da Triunfo, baseado em sua diversificada carteira de ativos. Os negécios mais representativos do grupo
em termos de receita liquida, como as concessdes rodovidrias e o negécio de porto, apresentam
baixa volatilidade e forte capacidade de geragéo de caixa. A adigao de operagéo aeroportudria, ainda
que apresente menor previsibilidade de resultados, eleva o grau de diversificagao dos negécios e de
geragao de caixa da Triunfo.

A Fitch considera “a estrutura de capital consolidada da Triunfo € moderadamente alavancada, mas
atenuada por um perfil de divida adequado e compativel com a natureza e a expectativa de fluxo de
caixa de seus investimentos recentes”.

Recursos Humanos

Acreditando que uma empresa é constituida, primordialmente, de pessoas e que o elemento humano
é fator de extrema importancia para seu bom desempenho, a Triunfo e suas controladas investem de
maneira significativa na formag&o de seus colaboradores.

Encerramos 2014 com aproximadamente 4,4 mil colaboradores engajados e comprometidos com
os resultados positivos da Companhia. Investimos constantemente na melhoria social e profissional,
oferecendo plano assistencial, previdéncia privada extensiva a todas as coligadas, politica de financia-
mento académico, treinamentos continuos e buscando sempre a melhoria do ambiente organizacional.

Politicas de beneficios e de cargos e salarios, alinhadas as melhores praticas de mercado, estao
sendo aplicadas com objetivo de estimular os profissionais e oferecer perspectivas de construgéo de
carreiras sdlidas, orientadas para desenvolvimento do nosso negécio.

E nosso compromisso oferecer subsidios para promover o crescimento de nossos profissionais de
maneira consistente e responsavel.

Hs tabilidade

Ciente de seu papel na sociedade, a Triunfo busca conduzir sua atuagdo em conformidade com os
preceitos do desenvolvimento sustentavel. O Conselho de Administragdo da Triunfo aprovou, em outubro
de 2014, a nova Politica de Sustentabilidade da Companhia. A atualizagéo da Politica integra uma
série de acdes que vém sendo desenvolvidas pela Triunfo para consolidar suas praticas com vistas
ao desenvolvimento sustentavel. A nova Politica Triunfo de Sustentabilidade é aplicavel a todas as
unidades de negdcio e refor¢a o compromisso da Triunfo de conduzir de forma responséavel as intera-
¢des com o meio ambiente e a sociedade, buscando minimizar os impactos negativos decorrentes de
suas operagdes. A Politica foi elaborada pelo Comité Triunfo de Sustentabilidade, em maio de 2014,
com o objetivo estimular e criar mecanismos para integrar a sustentabilidade a cultura organizacional
da Triunfo, com base nas melhores praticas de governanca corporativa.

O comprometimento com a preservagao ambiental também esta expresso na Politica de Sustenta-
bilidade da Triunfo, tendo reflexo nos sistemas de gestdo de suas empresas, de modo a minimizar
impactos e promover o uso racional de recursos naturais. Além do cumprimento da legislagdo, os
sistemas de gestdo ambiental das empresas Triunfo tém como base compromissos voluntérios
assumidos, bem como certificacdes. Concepa, Econorte e Portonave, por exemplo, foram certificadas,
em anos anteriores, conforme a norma NBR ISO 14001, em fungao da qual monitoram indicadores
especificos de qualidade ambiental e sdo auditadas periodicamente. Na Aeroportos Brasil Viracopos,
o sistema de gestdo ambiental também tem como base os indicadores da ISO 14001, prevendo a
conquista da certificagdo nos préximos anos.

O compromisso com o desenvolvimento social, por sua vez, tem como resultado diversos projetos
socioambientais desenvolvidos pelas empresas Triunfo em suas regides de atuagdo, bem como projetos
culturais liderados pelo Instituto Triunfo. Ao longo de 2014, a Triunfo e suas empresas desenvolveram
acbes voltadas aos diferentes publicos com os quais interagem, em especial profissionais, comuni-
dades, investidores e clientes. Essas agbes e outras informagdes socioambientais de interesse dos
stakeholders sao reportadas anualmente no Relatdrio de Sustentabilidade da Triunfo, publicado em
conformidade com as diretrizes da Global Reporting Initiative (GRI).

[E)_Governanca Corporativa

Como uma empresa participante do Novo Mercado da BM&FBovespa, a Triunfo acredita que a
adogao das melhores praticas de Governanga Corporativa é essencial para a gestdo estratégica e
eficiente do negdcio.

A auditoria independente, da Grant Thornton Auditores Independentes, aplica procedimentos de
prestagao de contas aos acionistas e investidores. Em consonancia com as boas praticas de Gover-
nanca Corporativa e conforme disposi¢cdes contidas na Instrugdo CVM n° 381/03, a Companhia
informa que os Auditores Independentes nao prestaram qualquer outro tipo de servigo além dos
relacionados a auditoria.

A estrutura de gestéo é composta pelo Conselho de Administracao, Diretoria Executiva e Conselho
Fiscal.

O Conselho de Administragéo é o 6rgao de deliberacdo colegiada, responsavel pelo estabelecimento
das politicas e diretrizes gerais de negécio, incluindo a sua estratégia de longo prazo, o controle e
a fiscalizagdo do desempenho da Companhia. E responsdvel, também, pela supervisdo da gestao
da Diretoria Executiva. O Conselho de Administrac@o é formado por oito membros, sendo dois deles
independentes.

A Diretoria Executiva é responsavel pela gestao e execugéo do negdécio, direcionada pelas delibera-
¢des do Conselho de Administragdo. Os diretores tém responsabilidades pessoais e sdo nomeados
pelo Conselho de Administragdo para um mandato unificado de dois anos, podendo ser reeleitos. A
Diretoria Executiva da Companhia é composta por quatro membros.

O Conselho Fiscal da Triunfo foi instituido em 2010 em carater néo permanente, sendo seus mem-
bros eleitos pela Assembleia Geral. E constituido por trés membros efetivos, que tém como principal
responsabilidade fiscalizar os atos dos administradores e analisar as Demonstragdes Financeiras,
relatando suas observagdes aos acionistas.

A posse dos membros da Diretoria, do Conselho de Administrac@o e do Conselho Fiscal da Triunfo
esta condicionada a prévia subscricdo do Termo de Anuéncia dos Administradores, previsto no
Regulamento do Novo Mercado.

m Mercado de Capitais

Desde o IPO em 2007 a Triunfo aderiu ao Novo Mercado, o mais elevado padrdo de Governanca
Corporativa da BM&FBovespa. As ag¢des ordinarias da Triunfo sdo negociadas na BM&FBovespa
sob cédigo TPIS3. Além disso, a Companhia possui American Depositary Receipts (ADRs) Nivel
| negociados no mercado de balcdo norte-americano Over-The-Counter (OTC) sob cédigo TPIUY,
tendo a relagdo de um ADR para cada agéo ordinaria.

m Desempenho das Acoes

Em 2014, as acdes da Triunfo apresentaram uma desvalorizagdo de 18,9% e encerraram o ano
cotadas a R$7,70, enquanto o indice Ibovespa, principal indicador da BM&FBOVESPA, acumulou
uma desvalorizagdo de 2,9%. A média do volume financeiro negociado por dia apresentou em 2014
uma redugéao de 28,9% em relagao a 2013.

Grafico Histérico TPIS3 e Ibovespa
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m Dividendos

O Estatuto Social da Companhia assegura um dividendo minimo anual correspondente a 25% do
lucro liquido ajustado, apurado nas demonstrages financeiras ndo consolidadas.

A declaragdo anual de dividendos exige aprovagdo em Assembleia Geral Ordindria por maioria de
votos de acionistas titulares das acdes da Triunfo e depende de diversos fatores como os resultados
operacionais, condicdo financeira, necessidades de caixa, perspectivas futuras da Companhia, dentre
outros. Em 2014, nao houve distribuicdo de dividendos.

m Relacoes com es

Acionistas, investidores e analistas de mercado tém a disposig¢do informagdes no site www.triunfo.
com/ri. Além disso, o contato pode ser estabelecido através do e-mail: ri@triunfo.com ou pelo fone:
+55 11 2169 3999.

A Triunfo acredita que uma comunicagao transparente dos seus resultados é fundamental para que a
comunidade financeira seja capaz de realizar uma andlise correta de suas atividades.

1 gid

ET1 Agradecimentos
Aproveitamos para agradecer nossos acionistas, usudrios, prestadores de servigos e, em especial
aos nossos profissionais, que tanto ajudam em nosso crescimento, por mais um ano de trabalho
dedicado a Companhia.
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Balangos Patrimoniais 31 de dezembro de 2014 e 2013 e 1° de janeiro de 2013 (Em milhares de reais, exceto quando apresentado de outra forma)

Nota Controladora Consolidado Nota Controladora Consolidado
explicativa 2014 2013 01/01/2013 2014 2013 01/01/2013 explicativa 2014 2013 01/01/2013 2014 2013 01/01/2013
Ativo Reapresentados) (Reapresentados) Passivo e patriménio liquido (Reapresentados) Reapresentados)
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 92.144 36.108 39.553 188.209 50.668 54.331 Fornecedores 733 1.466 883 65.047 27.946 39.561
Aplicagbes financeiras vinculadas - - 28.389 - - 36.154  Empréstimos e financiamentos 17 94.503 68.737 4.578 697.684 199.804 142.465
Contas a receber de clientes 6 - - - 56.308 59.237 62.285  Debéntures 19 93.751 12.937 39.929 214.701 68.798 93.152
Indenizagbes a receber — aditivos 7 - - - 359.133 - —  Notas promissérias 18 169.874 - - 169.874 - -
Adiantamento a fornecedores 19 185 1.459 8.876 4.972 11.705  Obrigagdes contrato de concessao 16 - - - 9.786 12.731 8.532
Impostos a recuperar 8 12.267 8.613 8.024 32.973 10.126 15.876 Salarios, provisdes e contribuicdes sociais 2.120 1.433 1.145 17.204 10.011 16.103
Contas a receber — partes relacionadas 11 92.049 95.157 44.481 - 80.034 36.625 Impostos, taxas e contribuicdes 20 555 440 1.437 37.646 20.501 36.733
Participagdes a comercializar 10 660.865 661.965 575.644 - - —  Adiantamento de clientes - - - - 71.364 541 1.352
Despesas de exercicios seguintes 12 108 93 99 6.317 1.651 1.828 Dividendos propostos - - - - 26.070 109 119
Outros créditos 9.231 52 51 11.604 1.035 5.058  Contas a pagar — partes relacionadas 11 55.296 31.795 34.967 10.755 7.996 14.857
Total do ativo circulante 866.683 802.173 697.700 663.420 207.723 223.862  Operacdes descontinuadas 10 - 97.386 - - - -
Contratos de aquisicdo de ativos 22 - - - - 1.000 1.000
Néo circulante Arrendamento mercantil 35 - 34 58 674 34 5.355
Realizével a longo prazo: Outros débitos 7.500 7.501 2.451 16.217 9.812 4.355
Aplicagbes financeiras vinculadas 5 - - - 68 74 1.701  Total do passivo circulante 424.332 221.729 85.448 1.337.022 359.283 363.584
Contas a receber de clientes 6 - - - 7.002 - — Nao circulante
Créditos tributérios diferidos 9 - - - 134.231 13.500 85.441  Exigivel a longo prazo:
Contas a receber — partes relacionadas 11 37.292 89.443 85.760 40.318 102.117 33.691 Obrigagdes contrato de concesséo 16 - - - 79.345 21.230 28.437
Despesas de exercicios seguintes 12 - - - 3.871 - 425 Empréstimos e financiamentos 17 9.274 13.776 18.343 329.835 20.789 104.316
Depésitos judiciais 162 162 141 3.163 2.857 2.477 Debéntures 19 654.742 693.240 654.505 1.239.519 1.061.527 1.022.959
Impostos a recuperar 8 - - - 2.990 4.643 3.628 Impostos, taxas e contribuicdes 20 - - - 3.321 1.843 5.332
Outros créditos - - - 28.227 47 12.677  Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 21 - - - 196.825 174.310 187.892
37.454 89.605 85.901 219.870 123.238 140.040 Receitas diferidas, liquidas 23 - - - 9.264 10.870 12.540
Provisao para demandas judiciais e administrativas 24 - - - 2.782 3.723 3.461
Investimentos: Provisao sobre passivo a descoberto de subsididrias 13 215.951 449 53.763 48 49 49
Em controladas e equiparadas 13 1.558.313 1.877.494 1.724.067 671.333 1.171.308 1.204.770  Arrendamento mercantil 35 - - 34 1.020 - 20.715
Outros investimentos - - - 75 61 49  Contratos de aquisi¢cdo de ativos 22 3.250 3.250 6.500 3.250 3.250 6.500
Imobilizado 14 10.110 10.386 10.701 73.792 63.773 200.000 Outros débitos - - - 740 536 675
Intangivel 15 150.129 152.883 150.926 2.198.539 1.490.739 1.387.480  Total do passivo nao circulante 883.217 710.715 733.145 1.865.949 1.298.127 1.392.876
1.718.552 2.040.763 1.885.694 2.943.739 2.725.881 2.792.299 Patriménio liquido 25
Total do ativo néo circulante 1.756.006 2.130.368 1.971.595 3.163.609 2.849.119 2.932.339 Capital social 842.979 842.979 512.979 842.979 842.979 512.979
Ativos de operagdes descontinuadas 10 - - - 1.667.943 1.920.849 1.371.270  Reservas de capital (297.367) (14.142) 7.777 (297.367) (14.142) 7.777
Reservas de lucros 245.174 618.976 692.945 245.174 618.976 692.945
Resultados abrangentes 524.354 552.284 637.001 524.354 552.284 637.001
Participagéo de acionistas nao controladores - - - 118.676 139.491 124.683
Total do patriménio liquido 1.315.140 2.000.097 1.850.702 1.433.816 2.139.588 1.975.385
Passivos de operacbes descontinuadas 10 - - - 858.185 1.180.693 795.626
Total do ativo 2.622.689 2.932.541 2.669.295 5.494.972 4.977.691 4.527.471 Total do passivo e do patriménio liquido 2.622.689 2.932.541 2.669.295 5.494.972 4.977.691 4.527.471

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras

Demonstracoes dos Resultados

31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto quando apresentado de outra forma)

Nota Controladora Consolidado
explicativa 2014 2013 2014 2013
(Reapre- (Reapre-
sentado) sentado)
Receita operacional liquida 26 - — 1.728.191 843.042
Custos dos servicos prestados
Operagao, manutencéo e conservacao de
rodovias - - (61.497) (64.336)
Custo de manutencgao — IAS 37 - - - -
Custo de construgao - - (958.103) (206.917)
Operagéao portudria - - - (3.868)
Operagao de energia - - (21.549) (11.318)
Custo com pessoal - - (43.038) (35.250)
Depreciacdo do imobilizado (custo) - - (602) (1.010)
Depreciagdo do imobilizado (mais valia) - - - -
Amortizagédo do intangivel (custo) - - (141.532) (104.258)
Amortizacédo do intangivel (mais valia) - - (54.731) (68.738)
Remuneracéo do poder concedente - - (20.161) (18.032)
- — (1.301.213) (513.727)
Lucro bruto - - 426.978 329.315
Receitas (Despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas (14.073) (15.503) (57.033) (54.336)
Remuneracéo dos administradores 29 (10.432) (13.317) (21.194) (20.436)
Despesas com pessoal (10.673) (10.024)  (42.472) (34.063)
Depreciagéo do imobilizado (custo) (522) (523) (2.650) (1.451)
Amortizagdo do intangivel (343) - (4.872) -
Amortizagdo de agio sobre investimento (2.392) (2.585) (2.392) (6.252)
Resultado de equivaléncia patrimonial 13 (268.718) 63.616 25.729 45.505
Outras receitas (despesas) operacionais 25g) 33.263 9.319 (564.269) 33.679
(273.890)  30.983 _ (669.153) (37.354)
Lucro (Prejuizo) operacional antes do
resultado financeiro (273.890) 30.983 (242.175) 291.961
Resultado financeiro 31
Receitas financeiras 7.767 18.938 20.085 20.186

Despesas financeiras (164.061) (117.455)

(156.294) (98.517)

(317.962) (170.411)
(297.877) (150.225)

Lucro (Prejuizo) antes do imposto de

renda e da contribuicéo social (430.184) (67.534) (540.052) 141.736
Imposto de renda e contribui¢ao social 30
Correntes - - (41.542) (57.432)
Diferidos - - (26.704) 14.572

- - (68.246) (42.860)

Lucro (Prejuizo) liquido das operacdes

em continuidade (430.184) (67.534) (608.298) 98.876
Operagdes descontinuadas
Lucro (Prejuizo) apés o imposto do exercicio
resultante de operagdes descontinuadas 10 - -  140.366 (146.923)
Prejuizo liquido do exercicio (430.184) (67.534) (467.932) (48.047)
Atribuivel aos:
Proprietarios da controladora (430.184) (67.534) (430.184) (67.534)

Participacoes de nao controladores - - 19.487
Quantidade de agdes (lotes de mil) 176.000 176.000

Prejuizo basico por lote de mil agdes

(37.748)

(em reais) 25d) (2,44423) (0,38372)
Prejuizo diluido por lote de mil agbes
(em reais) 25d) (2,44419) (0,38294)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Demonstracoes dos Resultados Abrangentes

31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto quando apresentado de outra forma)

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013
(Reapre- (Reapre-
sentado) sentado)
Prejuizo liquido do exercicio (430.184) (67.534) (467.932) (48.047)
Resultados abrangentes:
Reserva de reavaliacao reflexa 22,119 25.213 22119 25.213
Ajuste ao custo atribuido reflexo 34.263  31.052 34.263 31.052
Total dos resultados do exercicio liquidos de
impostos (373.802) (11.269) (411.550)  8.218
Atribuivel aos:
Acionistas controladores (373.802) (11.269) (373.802) (11.269)
Acionistas ndo controladores - - (37.748) 19.487

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras

Demonstragoes do Valor Adicionado

31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto quando apresentado de outra forma)

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Receitas 96.127 66.188 1.901.414 974.993
Vendas de servicos - - 722.007 701.224
Receitas de construcao - - 1.069.598 206.917
Realizacao da reserva de reavaliagdo 56.382 56.265 56.382 56.265
Outras receitas 39.745 9.923 53.427 10.587
Provisao para devedores duvidosos - - - -
Insumos adquiridos de terceiros (19.816) (15.395) (1.656.280) (585.254)
Custos dos servigos prestados - - (6.301) (231.627)
Custos de construgao - - (958.103) (206.917)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (13.333) (14.791) (120.029) (146.106)
Outros custos operacionais (6.483) (604) (571.847) (604)
Valor adicionado bruto 76.311 _ 50.793 245.134 389.739
Retencoes (3.257) _ (3.108) _ (206.779) (181.709)
Depreciagao e amortizagéo (3.257)  (3.108)  (206.779) (181.709)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 73.054 47.685 38.355 208.030
Valor adicionado liquido recebido em transferéncia  (260.951) 82.554 45.814 65.691
Resultado de equivaléncia patrimonial (268.718) 63.616 25.729 45.505
Receitas financeiras 7.767  18.938 20.085 20.186
Valor adicionado total a distribuir (187.897) 130.239 84.169 273.721
Distribui¢do do valor adicionado (187.897) 130.239 84.169 273.721
Pessoal e encargos 18.635 21.270 104.212 82.536
Remuneracéo direta 16.567  19.701 78.720 66.001
Beneficios 1.622 1.179 19.164 12.219
FG.T.S 446 390 5.054 3.123
Outras - - 1.274 1.193
Impostos, taxas e contribuicbes 2.528 2.129 182.669 129.732
Federais 2.469 2.071 143.548 93.216
Estaduais 4 7 222 228
Municipais 55 51 38.899 36.288
Remuneragao do capital de terceiros 164.742 118.109 329.043 182.076
Juros 164.320 117.455 313.067 170.411
Aluguéis 422 654 10.567 11.665
Outras - - 5.409 -
Remuneragéao do poder concedente - - 20.161 18.082
Remuneracéo de capitais proprios - - - -
Compensagao de prejuizos com a reserva de lucros
a realizar (480.971) - (480.971) -
Prejuizos de operacdes descontinuadas - - (140.366) (146.923)
Lucros (Prejuizos) retidos do exercicio 107.169 (11.269) 107.169  (11.269)
Participacéo de acionistas ndo controladores - - (37.748) 19.487

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras

Demonstracoes dos Fluxos de Caixa

31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto quando apresentado de outra forma)

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
(Reapre-
Fluxos de caixa das atividades operacionais sentado)
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio (430.184) (67.534) (430.184) (67.534)
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades
aplicadas nas atividades operacionais
Provisdo de devedores duvidosos - - - -
Imposto de renda e contribuicao social diferidos - - 26.704 (14.572)
Depreciagéo do imobilizado 522 523 3.252 2.461
Amortizagao do intangivel 343 193  201.135 176.856
Baixa de ativo imobilizado e intangivel 1.056 - 109.241 8.865
Perda no aumento de participagdo em investimentos - - - -
Amortizacao do agio e dasagio sobre investimentos 2.392 2.392 2.392 2.392
Variagdes monetdrias de empréstimos, financiamentos
e debéntures 136.643 99.935 231.677 145.741
Variagdes monetarias de contratos com empresas
ligadas, operagdes nao comerciais 1.600 (10.362) (2.122) (6.286)
Provisdo para contingéncias, liquidas de baixas e reversdes - - (941) 262
Pagamento baseado em agoes - 688 - 688
Apropriacéo de receitas diferidas liquidas - - (1.606) (1.670)
Resultado de equivaléncia patrimonial 268.718 (63.616) (25.729) (45.505)
Resultado de equivaléncia patrimonial — participagdes
a comercializar - - — (44.185)
Participac@o de acionistas nao controladores - —  (37.748) 19.487
Resultado na baixa de ativos relacionados a Vetria - - 597.542 -
Variag6es nos ativos e passivos
(Aumento) diminuicao dos ativos
Contas a receber de clientes - - (4.073) 3.048
Indenizagdes a receber — aditivos - - (359.133) -
Contas a receber empresas ligadas, operacdes comerciais - - 33.175 51.142
Impostos a recuperar (3.654) (589) (21.194) 4.735
Ativos de operagdes descontinuadas - - 225294 -
Despesas do exercicio seguinte e outros valores a receber (9.028) 29.651 (172.221) (76.032)
Aumento (diminuicao) dos passivos
Fornecedores (733) 583 37.101 (11.615)
Contas a pagar empresas ligadas, operagdes comerciais - - - (6.861)
Obrigagdes sociais e trabalhistas 687 288 7.193 (6.092)
Impostos, taxas e contribuicdes 115 (3.354) (2.711)  (2.499)
Provisdo para imposto de renda e contrib. social correntes - - 41.542 57.432
Pagamento de imposto de renda e contrib. social correntes - - (24.397) (73.664)
Passivos de operacdes descontinuadas - - (322.372) -
Adiantamentos de clientes e outras contas a pagar 1) 1.800 162.051 (43.211)
Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades operacionais (31.524) (9.402) 273.868 73.383
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Investimentos/Aquisicoes em controladas e coligadas (323.036) (303.813) (124.115) (71.396)
Dividendos e juros sobre capital préprio recebidos 294.297 208.833 173.742 -
Aquisicédo de bens do imobilizado (244) (212)  (16.720) (32.471)
Adigdes ao ativo intangivel (38.720)  (4.542) (970.493) (259.006)

Caixa liquido (aplicado) nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Integralizagao de capital -

Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos -

Pagamentos para empresas ligadas, operagoes
nao comerciais

Recebimentos de empresas ligadas, operagdes

(67.703) (99.734) (937.586) (362.873)

330.000 -
(62.700) -

330.000
(62.700)

(29.136) (178.832)  (27.967) (104.116)

nao comerciais 95.837 32.937 66.698  20.931
Juros recebidos de empresas ligadas, operacoes

nao comerciais 2.013 16.232 2.003 6.257
Juros pagos de empresas ligadas, operagbes

nao comerciais (4.518) (3.288) (786) -
Captagoes através de empréstimos, financiamentos

e debéntures 816.015 127.742 1.892.062 615.114

Pagamentos de empréstimos, financiamentos
e debéntures

Juros e remuneragdes pagas sobre empréstimos,
financiamentos e debéntures

(642.450) (80.345) (977.253) (377.353)
(82.498) (76.055) (153.498) (142.306)

Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento 155.263 105.691 801.259 285.827
Aumento (Reducao) do caixa e equivalentes de caixa _ 56.036  (3.445) 137.541 (3.663)
Caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio 36.108 39.553 50.668 54.331

No fim do exercicio 92.144 36.108 188.209  50.668
Aumento (Redugao) do caixa e equivalentes de caixa 56.036  (3.445) 137.541 (3.663)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras continua
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Demonstrac6es das Mutagoes do Patrimonio Liquido (Controladora) 31 de dezembro de 2014 e 2013 e 1° de janeiro de 2013

(Em milhares de reais, exceto quando apresentado de outra forma)

Reserva de lucros

Resultados abrangentes

Capital Reserva Reserva Reserva de Reserva de Reserva Reserva de Ajuste de Outros resultados Lucro (prejuizos) Patrimonio
social de capital legal lucros a realizar retencéo de lucro de lucros T liacao reflexa avaliacao patrimonial abrangentes acumulados liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2012 (Reapresentado) 512.979 7.777 28.840 480.971 183.134 692.945 185.317 451.684 - - 1.850.702
Aumento de capital 330.000 - - - - - - - - - 330.000
Realizagao da reserva de reavaliagao reflexa - - - - - - (25.213) - - 25.213 -
Realizagdo do ajuste de avaliagao patrimonial - - - - - - - (31.052) - 31.052 -
Hedge de fluxo de caixa em controlada em conjunto - - - - - - - - (28.452) - (28.452)
Plano de opg&o de agbes - 688 - - - - - - - -
Agio em transagoes de capital - (22.607) - - - - - - - - (22.607)
Distribuigao de dividendos - - - - (62.700) (62.700) - - - - (62.700)
Prejuizo do exercicio - - - - - - - - - (67.534) (67.534)
Destinagbes:
Realizagdo da reserva de reten¢éo de lucros - - - - (11.269) (11.269) - - - 11.269 -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 (Reapresentado) 842.979 (14.142) 28.840 480.971 109.165 618.976 160.104 420.632 (28.452) - 2.000.097
Realizagdo da reserva de reavaliagéo reflexa - - - - - - (22.119) - - 22.119 -
Realizagdo do ajuste de avaliagdo patrimonial - - - - - - - (34.263) - 34.263 -
Hedge de fluxo de caixa em controlada em conjunto - - - - - - - - 28.452 - 28.452
Ajustes de exercicios anteriores - (4.954) - - - - - - - - (4.954)
Perda no aumento de participagdo (cabotagem) - (278.271) - - - - - - - - (278.271)
Distribuicao de dividendos - - - - - - - - - - -
Prejuizo do exercicio - - - - - - - - - (430.184) (430.184)
Destinagoes:
Realizagdo da reserva de lucros a realizar - - - (480.971) - (480.971) - - - 480.971 -
Constituicdo da reserva de retencao de lucros - - - - 107.169 107.169 - - - (107.169) -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 842.979 (297.367) 28.840 - 216.334 245.174 137.985 386.369 - - 1.315.140
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras
Demonstracoes das Mutacoes do Patrimonio Liquido (Consolidado) 31 de dezembro de 2014 e 2013 e 1° de janeiro de 2013
(Em milhares de reais, exceto quando apresentado de outra forma)
Reserva de lucros Resultados abrangentes Patriménio Participacao de nao
Reserva Reserva de Reserva de Ajuste de Outros Lucro liquido dos controladores no Patrimoénio
Capital Reserva Reserva de lucros retencéo Reservas reavaliacao avaliacao resultados (prejuizos) acionistas Patriménio liquido liquido
social de capital legal a realizar de lucro de lucros reflexa patrimonial abrangentes acumulados controladores de controladores Consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2012 (Reapresentado) 512.979 7.777 28.840 480.971 183.134 692.945 185.317 451.684 - - 1.850.702 124.683 1.975.385
Aumento de capital 330.000 - - - - - - - - - 330.000 - 330.000
Realizag&o da reserva de reavaliagao reflexa - - - - - - (25.213) - - 25213 - - -
Realizag&o do ajuste de avaliagao patrimonial - - - - - - - (31.052) - 31.052 - - -
Hedge de fluxo de caixa em controlada em conjunto - - - - - - - - (28.452) - (28.452) - (28.452)
Plano de opgéo de agoes - 688 - - - - - - - - 688 - 688
Agio em transagbes de capital - (22.607) - - - - - - - - (22.607) - (22.607)
Distribuigao de dividendos - - - - (62.700) (62.700) - - - - (62.700) (41.450) (104.150)
Prejuizo do exercicio - - - - - - - - - (67.534) (67.534) 19.487 (48.047)
Destinagbes:
Realizacao da reserva de retencdo de lucros - - - - (11.269) (11.269) - - - 11.269 - - -
Ganho na reducao de participacao - - - - - - - - - - - 36.771 36.771
Saldos em 31 de dezembro de 2013 (Reapresentado) 842.979 (14.142) 28.840 480.971 109.165 618.976 160.104 420.632 (28.452) - 2.000.097 139.491 2.139.588
Realizag&o da reserva de reavaliagao reflexa - - - - - - (22.119) - - 22,119 - - -
Realizag&o do ajuste de avaliagao patrimonial - - - - - - - (34.263) - 34.263 - - -
Hedge de fluxo de caixa em controlada em conjunto - - - - - - - - 28.452 - 28.452 - 28.452
Ajustes de exercicios anteriores - (4.954) - - - - - - - - (4.954) (20) (4.974)
Perda no aumento de participagao (cabotagem) - (278.271) - - - - - - - - (278.271) 62.528 (215.743)
Distribuicdo de dividendos - - - - - - - - - - - (45.575) (45.575)
Lucro do exercicio - - - - - - - - - (430.184) (430.184) (37.748) (467.932)
Destinagoes:
Realizagdo da reserva de lucros a realizar - - - (480.971) - (480.971) - - - 480.971 - - -
Constituicdo da reserva de retencéao de lucros - - - - 107.169 107.169 - - - (107.169) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 842.979 (297.367) 28.840 - 216.334 245.174 137.985 386.369 - - 1.315.140 118.676 1.433.816

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em milhares de reais, exceto quando apresentado de outra forma)

n Contexto operacional

A TPI - Triunfo Participagdes e Investimentos S.A. (“Triunfo” ou “Companhia”), constituida em 11 de
janeiro de 1999, tem por objeto especifico a participagdo em outras sociedades e a realizagéo de
investimentos em negdcios, empreendimentos e sociedades. E uma sociedade anénima de capital
aberto, constituida de acordo com as leis brasileiras, com sede em Sao Paulo, capital, e com agdes
negociadas na BM&FBOVESPA S.A. (Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros) sob a sigla “TPIS3".
a) Controladas e controladas em conjunto

Em 31 de dezembro de 2014 as participagdes relevantes da Triunfo, segregadas por segmento de
negdcios, sao conforme segue:

i) Concessiondrias de rodovias

Concer

A Concessao Rodovidria de Juiz de Fora — Rio S.A. (“Concer”), tem como objeto especifico a explo-
ragdo, sob o regime de concessao, da rodovia BR-040/MG/RJ, trecho Juiz de Fora — Petrépolis — Rio
de Janeiro (Trevo das Missdes), nos termos do Contrato de Concessao DNER/PG-138/95-00 e seus
aditivos. O trecho concedido totaliza 180 km, e possui trés pracas de peddgio, localizadas nos km
816,7 MG (bidirecional), km 45,5 RJ (bidirecional) e km 104 RJ (bidirecional). O inicio da concessao
ocorreu em 12 de margo de 1996 e o prazo da concessao estd previsto para 25 anos, podendo ser
prorrogado, conforme condi¢des previstas no contrato de concessao.

Concepa

A Concessionaria da Rodovia Osério — Porto Alegre S.A. (“Concepa”), tem como objeto especifico a
exploracao, sob o regime de concessao, da rodovia BR-290/RS, trecho Osério — Guaiba, e o entron-
camento da BR-116/RS, nos termos do Contrato de Concessdo DNER/PG-016/97-00 e seus aditivos.
O trecho concedido totaliza 121 km, e possui trés pragas de pedagio, localizadas nos km 19,5 (sentido
Porto Alegre — Osério), km 77,5 (bidirecional) e km 110,7 (sentido Porto Alegre — Guaiba). O inicio
da concesséo ocorreu em 4 de julho de 1997, e o prazo da concessao esta previsto para 20 anos,
podendo ser prorrogado, conforme condicdes previstas no contrato de concessao.

Econorte

A Empresa Concessionaria de Rodovias do Norte S.A. (“Econorte”), tem como objeto especifico a
exploragdo, sob o regime de concessao, do Lote n® 1 do Programa de Concesséo de Rodovias do
Estado do Parana, nos termos do Contrato de Concess&o assinado com o Departamento de Estradas
de Rodagem do Estado do Parana — DER/PR-071/97 e seus aditivos. O trecho concedido totaliza 341
km e possui trés pracas de pedagio, localizadas nos km 1 da BR-369 (bidirecional), km 126 da BR-369
(bidirecional) e km 3 da PR-323 (bidirecional). O inicio da concessdo ocorreu em 14 de novembro de
1997 e o prazo da concessao esta previsto para 24 anos, podendo ser prorrogado conforme condi¢des
previstas no contrato de concessao.

Ecovale

A Concessionaria de Rodovias do Vale do Itajai S.A. (“Ecovale”) tem como objeto especifico a explo-
ragdo, sob o regime de concessao, do Sistema Rodoviario BR-470/SC, nos termos do Contrato de
Concessao totaliza 488,1 Km e até o momento a Ecovale encontra-se em fase pré operacional, em
razdo da contestagao do Tribunal de Contas do Estado de Santa Catarina, que discute a nulidade
do contrato, conforme apresentado nas demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013.

No caso de extingdo das concessdes, revertem ao poder concedente todos os bens transferidos
para a administracdo das concessionarias, os bens reversiveis incorporados as rodovias durante as
concessoes e os direitos e privilégios decorrentes dessas, livres e desembaragados de quaisquer
&nus ou encargos e cessam, para as concessiondrias, todos os direitos emergentes dos contratos.
Em caso de extingdo, as concessiondrias serdo indenizadas pelo valor contabil dos investimentos
incorporados as concessdes ainda ndo amortizados.

Concebra

A Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A. (“Concebra”), tem como objeto especifico
a exploracdo, sob o regime de concessdo, das rodovias BR-060, BR-153 e BR-262, trecho entre
Distrito Federal e os estados de Minas Gerais e Goias, nos termos do Contrato de Concesséo Edital
n? 004/2013 Parte VII. O trecho concedido totaliza 1.176,5 km e abrange 47 municipios. O inicio da
concessao ocorreu em 31 de janeiro de 2014, e o prazo da concessao esta previsto para 30 anos,
podendo ser prorrogado, conforme condicdes previstas no contrato de concessao.

ii) Prestacdo de servigos de operagao, manutencdo e conservagao de rodovias

As controladas Rio Bonito Servicos de Apoio Rodoviario Ltda. (“Rio Bonito”), Rio Guaiba Servigos
Rodoviarios Ltda. (“Rio Guaiba”) e Rio Tibagi Servicos de Operagdes e Apoio e Servigcos Rodovidrios
Ltda. (“Rio Tibagi”) prestam servigos de socorro médico, socorro mecanico (guincho) e conservagao
das rodovias (recuperagao de obras de infra-estrutura) as concessionarias de rodovias. Esses servigos
foram contratados, quanto a pregos, prazos, encargos e garantias, em condigdes similares aquelas
que seriam realizadas com terceiros e séo regulados pelo Contrato de Concesséao e fiscalizados
pelo poder concedente.

iii) Geragdo de energia elétrica

Rio Verde

A Rio Verde Energia S.A. (“Rio Verde”) tem por objeto especifico a implantagéo, a geragéo, a comer-
cializagdo e a instalagéo da linha de transmiss&o de interesse restrito a central geradora de energia
elétrica, mediante concessao para exploragao do potencial energético denominado Usina Hidrelétrica
Salto (“UHE Salto”), localizada no Rio Verde, nos municipios de Itaruma e Cagu, no Estado de Goias,
nos termos do Contrato de Concesséo assinado com a Agéncia Nacional de Energia Elétrica— ANEEL
n2090/02, com prazo de 35 anos, contados a partir de 11 de dezembro de 2002, podendo ser prorrogado
mediante o cumprimento pela Companhia das condigdes estabelecidas pelo contrato de concessao.
A Usina iniciou a operagdo da 12 maquina em 25 de maio de 2010 e da 2° maquina em 28 de agosto
de 2010, com capacidade total instalada de 116 MW conforme aprovagdo da ANEEL publicada no
Diario Oficial da Unido no dia 27 de margo de 2009 e energia assegurada de 558.888 MWh/ano.
Em 19 de agosto de 2011, foi publicada em Diério Oficial da Unido, a Portaria n® 33, que autorizou o
aumento de 4,0 MWh na garantia fisica de energia da UHE Salto, totalizando a energia assegurada
de 593.928 MWh/ano.

Ao termo final do contrato de concessao, todos os bens e instalagdes vinculados ao aproveitamento
hidrelétrico passarao a integrar o patriménio da Unido, mediante indenizagao, paga a Rio Verde, dos
investimentos realizados e ainda nao amortizados.

A Rio Verde possui um Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica (“Power Purchase Agree-
ment” ou “PPA”) com a Votorantim Comercializadora de Energia Ltda. (“Votener”) do total da energia
assegurada da UHE Salto pelo prazo de 16 anos, correspondentes aos 558.888 MWh/ano, contados
a partir do inicio da operagéo, ao pre¢co médio de R$130,00 por MW/h, reajustados com base na
variagdo do IGP-M.

A partir do ultimo trimestre de 2009 a Companhia foi procurada por importantes entidades do mercado
com relevantes propostas de novos projetos que va@o ao encontro de seus interesses e estratégias.
Dadas essas novas oportunidades e a previsao de recursos para fazer frente a esses investimentos,
a Administragdo da Triunfo tomou a decisao de alienar a participagao na controlada Rio Verde.

Em 2014, a Companhia manteve negociacdes de venda sendo efetuado processo de “due dilligence”

e, por ocasido de acontecimentos e circunstancias fora do controle da Administragcdo da Companhia,
o processo ainda encontra-se em fase de negociacao. Cabe ressaltar que a Companhia continua
comprometida com seu plano de venda do investimento na controlada Rio Verde.

Diante disso, cumprindo com o disposto no item 9 do CPC 31, a Companhia manteve o investimento
na controlada Rio Verde na rubrica “Participagdes a comercializar’ na demonstragéo financeira indivi-
dual porém, segregado entre “Ativos e Passivos de Operagdes Descontinuadas” nas demonstragdes
financeiras consolidadas, conforme descrito na nota explicativa n® 10.

Rio Canoas

A Rio Canoas Energia S.A. (“Rio Canoas”) tem por objeto especifico a exploragao do potencial de
energia hidraulica, mediante concesséo para exploragdo do potencial energético denominado Usina
Hidrelétrica Garibaldi (“UHE Garibaldi”), vencida pela Companhia em Leildao n® 03/2010, localizada
no Rio Canoas, nos municipios de Cerro Negro e Abdon Batista, no Estado de Santa Catarina, com
poténcia instalada minima de 177,9 MW. A Rio Canoas passou a ter o direito de explora¢do da UHE
Garibaldi pelo prazo de 35 anos a partir da assinatura do contrato de concessao.

Em 14 de dezembro de 2010, foi assinado o contrato n® 03/2010 — MME — UHE Garibaldi, entre a
Unido, por intermédio do Ministério de Minas e Energia — MME, e a Rio Canoas publicado no Diario
Oficial da Uniéo no dia 16 de dezembro de 2010. O contrato tem como objeto regular a exploragdo do
potencial de energia hidraulica localizado no Rio Canoas, denominado Usina Hidrelétrica Garibaldi,
cuja concessao foi outorgada por meio do Decreto de 09 de dezembro de 2010. O inicio da construcao
da UHE Garibaldi ocorreu no primeiro trimestre de 2011.

Os investimentos incorridos para colocar a Usina em operagdo foram de aproximadamente
R$ 1.096.944. Os recursos necessarios para a implantagéo foram captados através de financiamento
juntos ao BNDES e outros agentes financeiros e o restante, inclusive aquisicéo de terrenos, por meio
de capital préprio.

Em 6 de janeiro de 2011, foi protocolado o pedido de enquadramento do projeto de implantacdo
da Usina Hidrelétrica de Garibaldi, para anélise de viabilidade de apoio financeiro pelo BNDES, na
modalidade de financiamento de longo prazo estruturado sob a forma de Project Finance Direto.
Referido enquadramento foi deferido pelo BNDES em 15 de fevereiro de 2011 (correspondéncia
114/2011-BNDES-CEC). Em 05 de junho de 2012 foi autorizada a concesséo de colaboragao
financeira, destinada a implantacao da UHE Garibaldi, através da Decisao de Diretoria n® 520/2012-
BNDES, tendo sido firmado, em 10 de julho de 2012, o contrato de financiamento mediante abertura
de crédito n® 12.2.0520.1. Em 23 de agosto de 2012 foi recebido do BNDES o primeiro desembolso
no montante de R$ 270.000 e durante o ano de 2013 o montante de R$ 81.000, durante o exercicio
de 2014 o montante de R$ 915.

A Usina iniciou a operagéo da 12 maquina em 24 de setembro de 2013 e recebeu autorizagdo para
operar em plena capacidade, com trés unidades geradoras, em 12 de dezembro de 2013, com capa-
cidade total instalada de 191,9 MW e garantia fisica de 83,1 MWm conforme autorizagdo da ANEEL,
através do despacho n° 3.218 da Superintendéncia de Fiscalizagao de Servicos de Geragdo — SFG.
Em 2 de fevereiro de 2011, foi concedida a Companhia a Licenga Ambiental de Instalagao N® 084/2011
— LAI, pela Fundacdo do Meio Ambiente — FATMA, com validade por um prazo de 06(seis) meses.
Referida LAI foi renovada pela FATMA na data de 27 de outubro de 2011, passando a ter um prazo
de validade de 40 (quarenta) meses a partir daquela data.

Em 20 de dezembro de 2012, foi concedida & Companhia a Licenga Ambiental de Instalagdo N°
8040/2012 — LAI, pela Fundagdo do Meio Ambiente — FATMA, referente a implantagéo da linha de
transmissao de energia elétrica de 230 kV — UHE Garibaldi, com validade por um prazo de 36 meses.
Pelo cronograma da ANEEL, a usina deveria entrar em operagdo em 01 de janeiro de 2015, sendo
que a partir desta data 70% da energia ja estd vendida a R$107,98 (R$128,97 atualizados) pelos 30
anos de concessao. Com a antecipacao, a Rio Canoas passa a ter a possibilidade de vender 100%
da energia gerada durante os 15 meses antecipados.

A partir do ultimo trimestre de 2012, a Administragdo da Triunfo, com objetivo de continuar imple-
mentando o forte ritmo de crescimento aliado ao momento vivido pelo mercado de energia, tomou
a decisao de alienar a participagao na controlada Rio Canoas assim como a controlada Rio Verde.
Diante disso, cumprindo com o disposto no item 9 do CPC 31, a Companhia manteve o investimento
na controlada Rio Verde na rubrica “Participagdes a comercializar’ na demonstragéo financeira indivi-
dual porém, segregado entre “Ativos e Passivos de Operages Descontinuadas” nas demonstragdes
financeiras consolidadas, conforme descrito na nota explicativa n® 10.

Tijod

A Tijoa Participagdes e Investimentos S.A. (“Tijod”) tem por objeto especifico a geragao de energia
elétrica através da concessao da Usina Hidrelétrica Trés Irmaos (“UHE Trés Irm&os”) em regime de
alocacéo de cotas de garantia fisica de energia e poténcia aos distribuidores de energia elétrica do
Sistema Interligado Nacional (SIN).

A UHE Trés Irmaos é a maior usina construida no Rio Tieté e estd localizada entre os municipios
de Andradina e Pereira Barreto, no estado de Sao Paulo, a 28 km da confluéncia com o Rio Parana.
Possui cinco unidades geradoras com turbinas Francis e poténcia instalada de 807,50 MW e garantia
fisica de 217,5 MW médios.

Sua barragem tem 3.640 m de comprimento e seu reservatério mede 785 km? e possui duas eclusas
para navegacao.

O primeiro termo de concess&o encerrou em novembro de 2011 e, com o advento da MP n® 579/12,
depois convertida na Lei n® 12.783/13, que ofereceu a CESP — Cia Energética de Sdo Paulo, entdo
concessionario da usina, a possibilidade de antecipacao da renovagéo da concessao, além de esta-
belecer condi¢cdes especificas para a antecipagdo dessas renovagdes. Em dezembro de 2012 os
acionistas da CESP decidiram pela ndo renovacao da concesséo e a UHE Trés Irmaos foi relicitada.
Assim a UHE Trés Irmé&os foi a primeira a ser leiloada nos termos da Lei n® 12.783/13.

O leildo ocorreu em 28 de margo de 2014 e a proposta vencedora foi apresentada pelo Consércio
Novo Oriente, composto por Furnas Centrais Elétricas S.A. (49,9%) e pelo Fundo de Investimento
em Participagdes Constantinopla (50,1%).

Para assinatura do contrato de concesséo foi alterado o Estatuto Social da Tijod para que essa se
tornasse a Sociedade de Propésito Especifico (SPE) para assinatura do contrato de concessao.
Em 10 de setembro de 2014 a Tijoa assinou o Contrato de Concessao n® 003/2014-MME-UHE Trés
Irméos, e, apés um més de operacdo assistida, assumiu a operagéo da usina.

Em agosto de 2014, a Triunfo concluiu a aquisi¢cdo de 100% das quotas do FIP Constantinopla e,
portanto, passou a deter a participagéo indireta de 50,1% na Tijoa.

Adicionalmente, em 22 de outubro de 2014 foi firmado com o DNIT o Contrato de Operacao e
Manutencao das Eclusas e de Operagdo do Canal de Pereira Barreto, para permitir continuidade da
navegabilidade da Hidrovia Tieté-Parana.

Outros

Em 31 de dezembro de 2014, a Triunfo mantém, em fase de desenvolvimento de viabilidade, projetos
de PCHs (pequenas centrais hidrelétricas) e energia edlica, cujos investimentos realizados totalizam
o montante de R$ 10.068.

iv) Administragdo de portos

Portonave

Através do Contrato de Adesdo MT/DP 098/01 a Unido, por meio do Ministério dos Transportes,
autorizou a Portonave S.A. — Terminais Portuarios de Navegantes (“Portonave”) a iniciar a explora-
¢ao do porto de uso privativo, situado na margem esquerda do rio Itajai-Acu, na regiao denominada
Ponta da Divinéia, no municipio de Navegantes, no Estado de Santa Catarina. A Portonave possui
os direitos de exploracéo do Porto de Navegantes por 25 anos, contados a partir de 18 de agosto de
2006, renovaveis automaticamente para mais 25 anos.

O Porto de Navegantes possui trés bercos de atracacdo em 900 metros de cais e calado de 11,3
metros e uma retro area com capacidade para 1,3 milhao de TEUs (twenty-foot equivalent unity, uni-
dade de medida equivalente a um contéiner de 20 pés). As atividades de operagao portuaria tiveram
inicio em 21 de outubro de 2007.

Extinto o contrato, os bens méveis e iméveis ndo serdo revertidos a Unido. Adicionalmente, a Unido
podera optar, quando da extingao do contrato, pela exploragdo do terminal portuario a partir do momento
em que a Portonave for indenizada pelos seus bens e direitos oriundos do referido contrato de adeséo.
A lIceport, subsidiaria integral da Portonave, administra e opera uma camara frigorificada para
armazenamento de cargas proprias e de terceiros. A camara possui capacidade para estocar 16 mil
toneladas de carga congelada.

Vetria

Em 15 de julho de 2008, a Triunfo constituiu a Santa Rita S.A. — Terminais Portudrios (“Santa Rita”),
com o objetivo de instalar e operar terminal portuario em quaisquer das modalidades previstas pela
Lein®8.630/93, bem como a exploracao das atividades correlatas a operagao de terminais portuarios.
Parte do capital social da Santa Rita foi formado através do aporte do investimento detido pela
Triunfo na TPB Terminal Portudrio Brites Ltda. (‘TPB”), no montante de R$70.200, adquirido em 25
de junho de 2008.

Em 5 de abril de 2011, foi concebido pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos
Naturais Renovaveis — IBAMA, a licenga prévia n® 399/2011 relativa ao Terminal Portuério Brites.
Em 1 de setembro de 2011, foi realizada a retrovenda das 3.750.000 a¢des de emissao da Santa Rita,
correspondente a 1,5% das a¢des da mesma, que estavam sob a posse da Triunfo e que passaram
para a propriedade do Sr. Pedro da Rocha Brites pelo montante de R$3.750. Em ato continuo, a Triunfo
exerceu a opgao de compra da totalidade das acdes de emisséo da Santa Rita de propriedade do Sr.
Pedro da Rocha Brites, as quais correspondem a 12% do capital da referida empresa pelo montante
de R$41.967. Em 30 de setembro de 2011, a opgéo de compra foi exercida pela Companhia e o saldo
foi liquidado no primeiro trimestre de 2012. Como efeito dessa transagéo, a Companhia registrou um
4gio em transagdes de capital no montante de R$12.091 diretamente no seu patriménio liquido, na
rubrica de “Reserva de capital”.

Em 19 de dezembro de 2011, a Companhia juntamente com a ALL — América Latina Logistica S.A.
(“ALL”) e com os acionistas da Vetorial Participagdes S.A. (“Vetorial”) celebraram um contrato com
o objetivo de implementar uma associagéo estratégica (“Associa¢do”), por meio de uma sociedade
denominada Vetria Mineragéo S.A. (“Vetria”), para criar um sistema integrado mina-logistica-porto. Esse
contrato possuia a interveniéncia e anuéncia das controladas Santa Rita e TPB e da Vetorial Mineragao
S.A. e previa uma série de condicdes suspensivas a serem cumpridas para efetiva constituicao da Vetria.
Em 3 de dezembro de 2012, verificou-se o cumprimento de tais condi¢des suspensivas, de modo que
as partes convencionaram constituir a Vetria utilizando como veiculo a Santa Rita. Primeiramente,
houve a transformagao dessa sociedade para Vetria Mineragdo S.A. e aporte, pela Triunfo, no montante
de R$15.000, em trés parcelas mensais subsequentes & associagdo. Em seguida, ocorreu a entrada
dos sdcios ALL, através da compra de participagao, e da Vetorial, através do aporte do ativo minerario,
que aumentou o valor do patriménio liquido da Vetria para R$3.837.465. O ativo minerario aportado
foi registrado a valor justo, com base em laudo elaborado por especialista contratado, e refletia a
expectativa de rentabilidade futura do negdcio. Como resultado, o capital social total e votante da
Vetria encontra-se atualmente distribuido da seguinte forma:

Acionista Participacao (%)
ALL 50,38%
Triunfo 15,79%
Vetorial Participacdes 33,83%
Total 100,00%

Como efeito da entrada dos novos sécios, a Triunfo passou a deter 15,79% e reconheceu um ganho de
capital na variagéo de participagdo no montante de R$518.376 diretamente no resultado do exercicio,
revertendo o agio registrado na conta de reserva de capital no montante de R$12.091 e impactando
a rubrica de “Reserva de lucros a realizar” no montante de R$480.971 e a rubrica de “Reserva legal”
no montante de R$25.314. A partir de dezembro de 2012, a Vetria deixou de ser controlada e passou
a ser classificada como controlada em conjunto da Triunfo. O investimento esta sendo reconhecido
pelo método de equivaléncia patrimonial conforme determina o CPC 18 (R2).

O projeto da Vetria consiste na exploragéo e beneficiamento de ativos minerarios localizados no Macico
de Urucum, em Corumba-MS, transporte logistico ferroviario do minério até Santos-SP e exportagdo
do produto através de um terminal portuario privado localizado no mesmo municipio.
Em 10 de dezembro de 2014, como determinadas condi¢des previstas no Contrato de Associagao nao
foram atendidas dentro do prazo estipulado no referido contrato, e, ainda, considerando as condi¢des
de mercado e perspectivas atuais, especialmente no que diz respeito aos niveis de prego praticados
para o minério de ferro, os acionistas do projeto decidiram encerrar o Contrato de Associagao.
Em razdo da resolugdo supracitada, as partes se comprometeram conforme previsto no referido
Contrato, a adotar os atos e medidas para restituicao de cada acionista ao respectivo status quo ante
(operacional e financeiro) em relagdo ao Contrato de Associagao.
Para tanto, as Partes deverao realizar todos os atos necessarios a fim de que sejam implementados
0s passos abaixo indicados:
(i) Passo 1 — Aquisicéo de direitos relacionados a investimentos realizados em ativos operacionais
da Vetorial Mineragéo e da TPB.
(i) Passo 2 — Pagamento de todas as dividas financeiras.
(iii) Passo 3 — Cisao Total.
Adicionalmente, os contratos (i) de Arrendamento de Direitos Minerérios e Outras Avengas firmado
entre a Vetria (por meio de sua subsidiaria Vetorial Mineragdo S.A.) e a MMX Corumba Mineragéao
S.A. e (ii) de Opcao de Compra de Ag¢des firmado entre a Vetria e a MMX Mineracéo e Metdlicos S.A.
foram integralmente cedidos para a Vetorial Siderurgia Ltda., conforme autorizado por ambos contratos.
Como efeito da descontinuidade da Associacéo, a Vetria reconheceu em 31 de dezembro de 2014
impairment de seus ativos. Na Companhia foi registrado um efeito negativo no montante de R$614.752
no resultado do exercicio, sendo no consolidado o efeito de R$ 597.541 registrados sob a rubrica de
outras despesas e R$ 17.210 sob a rubrica de resultado de equivaléncia patrimonial.
Apds apuragao do resultado do exercicio foi revertido o montante de R$480.971 registrado na rubrica
de “Reserva de lucros a realizar’ que havia sido constituida em dezembro de 2012 decorrente de uma
transacao de ganho de capital ocorrida também na Vetria.
Portonaus
Em 24 de janeiro de 2011, a Triunfo firmou com a Cruzeiro do Sul Administradora de Terminais Logis-
ticos Ltda. (a “Cruzeiro do Sul”) o Contrato de Cessao e Transferéncia de Direitos, com o objetivo de
adquirir o direito oneroso de exploragéo de superficie de uma area de 87,8 mil m2 na cidade de Manaus
por um periodo de 50 anos, pelo valor de R$16.500. Até 31 de dezembro de 2014, foi liquidado o
montante de R$13.250, estando o pagamento do saldo remanescente condicionado a desocupagéo
da area e a transferéncia dos direitos, sendo a obrigacao registrada na rubrica de “Contratos de
aquisicao de ativos” no passivo ndo circulante.
v) Administrag&o de aeroportos
Aeroportos Brasil — Viracopos
Em 14 de junho de 2012, a controlada em conjunto Aeroportos Brasil — Viracopos S.A., assinou com
a Agéncia Nacional de Aviacao Civil (“ANAC”) o contrato de concessao para ampliagdo, manutengédo
e operagao do Aeroporto Internacional de Campinas (Viracopos), pelo prazo de 30 (trinta) anos.
A participagdo indireta da Triunfo no negdcio corresponde a 22,95%, uma vez que:
a) A Concessionaria é formada pelos acionistas (i) Aeroportos Brasil S.A. (Acionista Privado), que
detém 51% de participacéo, e (ii) Empresa Brasileira de Infraestrutura Aeroportudria — INFRAERO,
que detém 49%;
b) O Acionista Privado é uma sociedade de propdsito especifico formado pelas empresas vencedoras
do certame licitatério referente ao Leilao 002/2011, que possui a seguinte composi¢ao acionaria: Triunfo
com 45%, UTC Participagdes S.A. com 45%, e Egis Airport Operation com 10%.
Em contraprestagao pela concesséo da exploragéo do aeroporto, a controlada em conjunto Aeroportos
Brasil — Viracopos S.A. pagara a Uni&o contribui¢&o fixa anual no montante de R$127.367, reajustado
anualmente pelo IPCA, equivalente a R$3.821.010, referente a outorga decorrente da oferta realizada
no Leildo objeto da presente concessao. Além da contribuigéo fixa, compreende também uma con-
tribuigao varidvel correspondente a 5% sobre a totalidade da receita bruta anual da concessiondria
e de suas eventuais subsidiarias integrais.
Em 11 de julho de 2012 a ANAC, por meio de publicagéo realizada no Diario Oficial da Uni&o, autorizou
acontrolada em conjunto a iniciar a fase | do contrato de concess&o de aeroportos n® 003/ANAC/2012.
Em 31 de agosto de 2012 a Companhia Ambiental do Estado de Sdo Paulo (‘CETESB”) emitiu a licenca
ambiental de instalagdo sob o nimero 2.126, para a controlada em conjunto. A licenca de instalagao
permite que a concessiondria inicie os investimentos previstos no contrato de concessao. As obras
foram iniciadas no més de setembro de 2012, trés meses antes do previsto no cronograma da licitagéo,
com o objetivo de entregar o segundo terminal de passageiros, com capacidade para 14 milhdes
de passageiros, fingers para 28 aeronaves e estacionamento correspondente, dentro de 22 meses.
Em 14 de novembro de 2012 iniciou-se o ultimo estagio de transicao do Aeroporto Internacional de
Viracopos, em Campinas, com a controlada em conjunto Aeroportos Brasil — Viracopos S.A. passando
a responder pela operacao do complexo. Durante noventa dias, a Infraero acompanhou as atividades
assumidas pela controlada em conjunto, restando os esclarecimentos e informagdes necessarias
para garantir a continuidade da operacéo. Todas as receitas e custos incidentes sobre as atividades
do aeroporto passam a ser de responsabilidade da controlada em conjunto.
Em 14 de fevereiro de 2013 encerrou-se o Ultimo estdgio de transi¢do entre a iniciativa publica e
privada da concessdo do Aeroporto Internacional de Viracopos, em Campinas. A partir desta data a
controlada em conjunto Aeroportos Brasil — Viracopos S.A. passou a responder integralmente pela
operagao do complexo.
A concessiondria passou a ser responsavel por todas as atividades funcionais do aeroporto, como a
gestao de recursos humanos, programas de seguranca e vigilancia, operacdo e manutencao do sitio
aeroportudrio, operacdo administrativa e comercial, além de conduzir a interagédo e comunicagdo com
os demais envolvidos no dia a dia de Viracopos, como usudrios, lojistas e agentes governamentais.
Em 15 de julho de 2014, a Aeroportos Brasil Viracopos apresentou a ANAC revisao de seu cronograma
para conclusao das obras da fase I-B do contrato de concessdo. Em 28 de julho de 2014, a investida
recebeu auto de infragdo da ANAC, sem imputar valores, em que o regulador apresenta o resultado de
sua inspegao ocorrida entre os dias 11 e 13 de maio de 2014, indicando o ndo cumprimento integral
das obras de ampliagdo do aeroporto. A Aeroportos Brasil Viracopos apresentou sua defesa em 18
de agosto de 2014, que esta sob analise da ANAC. Até a data de elaboracédo dessas demonstracdes
financeiras, nenhuma penalidade foi imposta a investida.
Em 14 de outubro de 2014 a concessionaria Aeroportos Brasil iniciou a operagao dos voos comerciais
no Novo Terminal de Passageiros. A quantidade de voos internacionais por semana passou de 7 para
38 em dezembro. As obras da primeira fase de ampliag@o do aeroporto finalizaram em dezembro de
2014 e a transferéncia dos voos do antigo para o novo terminal ocorrera de forma gradual até final
do segundo trimestre de 2015.
b) Eventos relevantes ocorridos em 2014
i) Aeroportos Brasil Viracopos — Aprovacao financiamento BNDES
Em 02 de janeiro de 2014 a controlada em conjunto Aeroportos Brasil Viracopos obteve aprovacao
de R$ 1,5 bilhao de financiamento de longo prazo do BNDES. Os recursos serdo utilizados para
pagamento do empréstimo ponte de R$ 1,2 bilhao e para dar continuidade as obras de implantagéo
da primeira fase de expansédo do Aeroporto de Viracopos.
ii) Triunfo — 22 Emissao de Notas Promissdrias Comerciais
Em 21 de janeiro de 2014 a Triunfo captou R$ 260 milhdes através da 22 emissao de notas promissorias
comerciais, em série Unica, para distribuicdo publica, com esforgos restritos de colocagéo nos termos
da Instrugdo CVM n® 476. Os recursos captados foram utilizados para a integralizagao do capital
social obrigatério da controlada Concebra — Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A..
iii) Concebra — Assinatura do Contrato de Concessao
Em 31 de janeiro de 2014 a controlada CONCEBRA — Concessionaria das Rodovias Centrais do
Brasil (“Concessionaria”), assinou com a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT) o
contrato de concessdo para administrar e operar a concessao rodovidria das BRs 060, 153 e 262,
pelo prazo de 30 (trinta) anos.
iv) Triunfo — Alteragdo nos covenants das dividas
Em 27 de fevereiro de 2014, a Companhia renegociou as clausulas contratuais (“Covenants”) junto
aos credores da 42 Emiss&o Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria com Garantia Real Adicional da Companhia (“42 Emiss&o”).
A aprovacéo se deu em quérum superior a 90% dos detentores tanto da 12 Série quanto da 22 Série
da 42 Emissao de Debéntures.
Em contrapartida as alteragbes, a Emissora pagara prémio de 0,65% sobre o saldo devedor de 11
de marco de 2014 das Debéntures da 12 Série da 42 Emissao e alterara os juros remuneratérios das
debéntures da 22 Série para 8,50% ao ano, incidentes sobre o Saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures da 22 Série a partir de 15 de margo de 2014.
v) Concepa — Aditivo ao Contrato de Concessdo
A investida Concepa, em 16 de abril de 2014, assinou junto a Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres (“ANTT”, “Poder Concedente”), o 132 Aditivo ao Contrato de Concessao. O aditivo totaliza
cerca de R$244,1 milhdes a valores atuais.
O Contrato sera reequilibrado pelo Fluxo de Caixa Marginal, considerando uma taxa interna de retorno
(TIR) real e do projeto de 8,01% bem como a indenizag@o dos investimentos feitos. Além disso, a
Concepa fard jus ao recebimento de uma taxa de administragao de 7,66% para os investimentos em
Capex e 6,24% para os investimentos indiretos.
O aditivo prevé a execugdo da 42 pista da BR-290/RS nos dois sentidos, entre o acesso da BR-448,
em Porto Alegre, e o trevo de Gravatai que da acesso a RS-118.
vi) TPI Log — Possibilidade de aquisicdo de drea
Em 1 de abril de 2014, por meio de fato relevante, a TPI — Triunfo Participacdes e Investimentos S.A.,
informou aos seus acionistas e ao mercado em geral que, por meio de sua subsididria TPI-Log S.A.
e em pareceria com a LOGZ Logistica Brasil S.A. (“LOGZ”), celebrou acordo visando a aquisi¢céo de
terreno com a finalidade de desenvolvimento de um novo projeto portuério na cidade de Paranagua/
PR. ATPI-Log S.A. e a LOGZ terdo participagédo de 50% cada.
A aquisicd@o e a parceria com a LOGZ foram aprovadas pelas autoridades concorrenciais (Conselho
Administrativo de Defesa Econémica-CADE), mas estdo sujeitas a determinadas condi¢des, que
podem ou nao se concretizar, incluindo a obtencao de licencas e celebragcdo de documentos definitivos.
vii) Concer — Aditivo ao Contrato de Concessao
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Ainvestida Concer, em 13 de maio de 2014, assinou junto a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres
(“ANTT”, “Poder Concedente”), o 122 Aditivo ao Contrato de Concesséo. O aditivo totaliza cerca de
R$1.162,5 milhdes a valores atuais.

O Contrato sera reequilibrado pelo Fluxo de Caixa Marginal, considerando uma taxa interna de retorno
(TIR) real e do projeto de 8,01% bem como a indenizagdo dos investimentos feitos. Além disso, a
Concer fard jus ao recebimento de uma taxa de administracdo de 10,12% para os investimentos em
Capex e 6,24% para os investimentos indiretos.

O aditivo prevé a execucdo das obras para a nova subida da serra na BR-040 iniciando no km 102,
em Xerém, além da mudanca da praga de pedagio do Km 104 para o Km 102. O projeto contempla
o maior tunel rodovidrio do Brasil, com quase 5 km de extensao.

viii) Triunfo — UHE Trés Irm&os

Em 18 de junho de 2014, a Companhia realizou uma proposta vinculante para aquisigdo de 100%
das quotas do Fundo de Investimento em Participagdes Constantinopla (“FIP Constantinopla”), sujeita
a condigbes precedentes.

O objeto principal do FIP Constantinopla é o desenvolvimento da parceria com Furnas — Centrais
Elétricas S.A. (“Furnas”) na atuagao da prestagdo de servicos de operagdo e manutengdo na Usina
de Trés Irmaos cujo leildo foi vencido pelo Consércio Novo Oriente.

O CADE (Conselho Administrativo de Defesa Econémica) aprovou a aquisicdo em 29 de julho de 2014.
Em 26 de agosto de 2014 a Companhia concluiu a aquisicdo de 100% das quotas do Fundo de
Investimento em Participagcdes Constantinopla pelo valor de R$6,0 milhGes.

O FIP Constantinopla em parceria com Furnas — Centrais Elétricas S.A. sagrou-se vencedor do leilao
para prestacdo de servigo de operag@o e manutencdo da Usina de Trés Irmaos realizado pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), em 28 de marco de 2014.

Para assinatura do contrato de concessao foi alterado o Estatuto Social da Tijoa para que essa se
tornasse a Sociedade de Propésito Especifico (SPE) para assinatura do contrato de concesséo.

Em 10 de setembro de 2015 a Tijoa assinou o Contrato de Concessao n® 003/2014-MME-UHE Trés
Irmaos pelo prazo de 30 anos, e, apés um més de operagao assistida, assumiu a operagao da usina.
Em agosto de 2014, a TPI — Triunfo Participagdes e Investimentos S.A. (“Triunfo”) concluiu a aquisicao
de 100% das quotas do FIP Constantinopla e, portanto, passou a deter a participacdo indireta de
50,1% na Tijoa.

Em outubro de 2014 a Tijoa recebeu da Companhia Ambiental do Estado de Sao Paulo (CETESB)
a licenca ambiental de operacéo retificadora da Usina Hidrelétrica de Trés Irmaos. A licenga permite
que a partir de 10 de outubro de 2014 a Tijoa passe a ser a responsavel pela operagéo da usina.

ix) Concebra — Aprovacéo e liberagdo de empréstimo-ponte do BNDES

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (‘BNDES”) aprovou, em 24 de junho
de 2014, o empréstimo-ponte para a investida Concebra no montante de R$ 1,06 bilhao, pelo prazo
de até 18 meses, com taxa de remuneragao de TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo) mais spread
de risco de 2,0% a.a., em linha com as condigdes indicadas pelo Governo no edital de concessao.
Os recursos serao utilizados para financiar os investimentos em melhoria e ampliagdo da infraestrutura
das rodovias BR-060, BR-153 e BR-262.

Em 28 de julho de 2014, a Concebra recebeu do BNDES, a primeira parcela dos recursos do
empréstimo-ponte, no montante de R$300 milhdes.

X) Portonave — 22 emissao de Aprovagao de empréstimo-ponte do BNDES

Ainvestida Portonave concluiu, em 30 de junho de 2014, a captacdo de R$300 milhGes, em trés séries,
através da 22 emissdo de debéntures, nos termos da Instrucdo CVM 476. A taxa de remuneragéao
sera de CDI mais 2,25% ao ano para a 12 série e de IPCA mais 8,40% ao ano para a 2% e 32 séries.
O prazo total da operagéo é de 7 anos, com vencimentos semestrais a partir de dezembro de 2014.
Os recursos captados serdo utilizados para recompor o caixa da Companhia.

xi) Triunfo — Encerramento do periodo de usufruto de agdes ordindrias

Em 1 de julho de 2014, encerrou-se do periodo de vigéncia do usufruto do Banco BNP Paribas Brasil
S.A. sobre ac¢des de propriedade da THP — Triunfo Holding de Participagdes S.A..

Por meio do Contrato de Usufruto firmado entre o Banco BNPP e a THP em 23 de outubro de 2012, a
THP concedeu ao BNPP direitos de usufruto relacionados a 81.700.000 a¢des ordinarias emitidas pela
TPI e detidas pela THP, representando aproximadamente 46,42% do total de acdes emitidas pela TPI.
Com o encerramento deste contrato, a partir de 01 de julho de 2014 THP fica reintegrada da plena
propriedade legal das a¢des da TPI.

xii) Triunfo — Emissdo de Notas Promissdrias

Em 18 de julho de 2014, Companbhia realizou a 3% emiss&o de notas promissoérias comerciais.
Foram emitidas 160 Notas Promissérias Comerciais, com valor nominal unitario de R$ 1,0 milhao
cada, totalizando a captacdo de R$ 160,0 milhdes, com prazo de vencimento de 180 dias. As Notas
Promissérias Comerciais serao remuneradas pela variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros, acrescida exponencialmente de sobretaxa
equivalente a 2,50% a.a..

Os recursos obtidos por meio da emissao foram utilizados para complementar o caixa necessario
para pagamento da segunda emiss&do de notas promissérias no montante de R$275,5 milhGes, que
foram integralmente amortizadas em 21 de julho de 2014. Em 14 de janeiro de 2015, a companhia
liquidou a totalidade das Notas Promissdrias no valor de R$170,7 milhdes.

xiii) Vetria — Arrendamento e opgdo de compra dos ativos da MMX Corumba

Em 29 de julho de 2014, Vetria assinou contrato com a MMX Corumbé Mineragao S.A. referente ao
arrendamento de direitos minerarios localizados em Corumba-MS.

De acordo com os termos contratados, o valor do arrendamento € fixo e anual de US$ 500.000 a ser
pago em parcelas mensais, a partir do 4° més da data de sua celebragéo e vigente pelo prazo de 36
meses, valor este que podera ser parcialmente abatido na hipétese de conclusdo da compra pela
Vetria da totalidade das agdes de emissdo da MMX Corumba.

Tanto o arrendamento dos direitos minerarios como a eventual aquisi¢do da totalidade das agdes de
emissado da MMX Corumba pela Vetria estdo condicionados ao cumprimento de diversas condi¢cdes
suspensivas, como a obtengéo de aprovagdes pertinentes por parte das autoridades governamentais
competentes, dentre elas a liberagao do arrolamento fiscal que atualmente recai sobre as agdes de
emissao da MMX Corumba, para fins de venda do ativo.

xiv) Triunfo — Aquisic8o da rodovia Transbrasiliana

Em 16 de setembro de 2014 a Companhia firmou por meio de sua controlada Dable Participacoes
Ltda., Contrato de Compra e Venda de Ac¢des para a aquisicdo de 100% das quotas da empresa

BR Vias Holding TBR S.A., detentora de 100% do capital social da Transbrasiliana Concessionaria
de Rodovia S.A.

Em 05 de janeiro de 2015 apés o cumprimento de condi¢des precedentes, dentre elas, a aprovagao
do Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE), a obten¢éo da anuéncia do poder conce-
dente e dos credores detentores de garantias prestadas, direta ou indiretamente, em favor da TBR
ou Transbrasiliana, foi concluida a aquisicdo de 100% das quotas da empresa BR Vias Holding TBR
S.A. (“TBR”), detentora de 100% do capital social da Transbrasiliana Concessionaria de Rodovia S.A.
(“Transbrasiliana”), pelo valor de R$ 22,4 milhdes.

ATriunfo Transbrasiliana passa a ser responsavel pela administragao da concessao do trecho de 321,6
quilémetros da BR-153, entre a divisa do estado de S&o Paulo e Minas Gerais até a divisa de Sao
Paulo com o Parand. A concess&o tem prazo de 25 anos, iniciado em fevereiro de 2008, faz parte do
Programa de Concessdes Rodovidrias do Governo Federal e suas atividades s&o regulamentadas e
fiscalizadas pela ANTT (Agéncia Nacional de Transportes Terrestres).

xv) Cabotagem — Alteragao de participagao societdria

Em 30 de setembro de 2014 a participagdo societdria da Companhia nas empresas NTL, Vessel-Log
e Maestra passou de 69,66% para 100,0%.

xvi) Vetria — Encerramento do Contrato de Associacdo

Em 10 de dezembro de 2014, a Triunfo, a ALL — América Latina Logistica S.A. e a Vetorial Participacdes
S.A. divulgaram aos seus acionistas e ao mercado que, considerando as perspectivas atuais e as
condi¢des do mercado, foi decidido encerrar o Contrato de Associacao celebrado em 19 de dezembro
de 2011, por meio da Vetria Mineragéo S.A.

Adicionalmente, os contratos (i) de Arrendamento de Direitos Minerarios e Outras Avencas firmado
entre a Vetria (por meio de sua subsidiaria Vetorial Mineragdo S.A.) e a MMX Corumba Mineragdo
S.A. e (i) de Opgéo de Compra de Agdes firmado entre a Vetria e a MMX Mineragao e Metalicos S.A.
foram integralmente cedidos para a Vetorial Siderurgia Ltda., conforme autorizado por ambos contratos.
Os efeitos decorrentes da descontinuidade da Associagdo estao descritos na Nota Explicativa 1).
xvii) Concepa — 62 Emissao de Debéntures

Em 15 de dezembro de 2014 a Concepa, concluiu a captagdo no valor de R$210 milhdes, através
da 62 emissao de debéntures, nos termos da Instrugdo CVM 476. A emissao sera corrigida por CDI
mais spread de 2,5% a.a.

Os recursos foram utilizados para recompor o caixa da Companhia, e para implantar as obras do
aditivo assinado pela concessiondria em abril de 2014, que prevé reembolso dos investimentos por
parte do governo, ao final de 2015, ou extensdo automatica do contrato de concesséo por até 22
meses. Caso o governo opte por realizar o reembolso, o prazo da emissao sera até maio de 2016,
caso contrario, o vencimento sera prorrogado automaticamente até abril de 2018.

xviii) Econorte — 4° Aditivo ao contrato de concessdo

Em 17 de dezembro de 2014, a Econorte assinou junto ao Departamento de Estradas de Rodagem
do Parana (DER/PR) o 4° Termo Aditivo ao Contrato de Concessao, que restabelece equilibrio
econdmico-financeiro, extinguindo os passivos contratuais existentes desde 2012, além de formalizar
a incluséo de investimentos ja realizados, no valor de aproximadamente R$61 milhGes.

O Termo Aditivo foi homologado pela Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Infra-
estrutura do Parana — AGEPAR, e foi publicada, em 17 de dezembro de 2014, a Portaria n® 338/2014
do DER/PR autorizando o incremento tarifario de 8,248%, a ser aplicado a partir da 00 (zero) hora
do dia 19 de dezembro de 2014.

[EA Base de preparacéo e apr t das d 1str financeiras

A Administragdo da Companhia autorizou a conclusao da elaboragédo das demonstragdes financeiras
em 25 de margo de 2015.

2.1. Declaracao de conformidade

As demonstracgdes financeiras da Companhia compreendem:

a) Demonstragdes financeiras consolidadas

As demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia foram elaboradas tomando como base
os padrdes internacionais de contabilidade (“IFRS”) emitidos pelo International Accounting Standards
Board (“IASB”) e interpreta¢cdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Com-
mittee (“IFRIC”), implantados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPC”) e
suas interpretagdes técnicas (“ICPC”) e orientagdes (“OCPC”), aprovados pela Comisséo de Valores
Mobiliarios (“CVM”).

b) Demonstragdes financeiras individuais da controladora

As demonstragdes financeiras individuais da controladora foram preparadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as disposicdes da legislagao societaria, previstas na
Lein®6.404/76 com alteragdes da Lein® 11.638/07 e Lei n®11.941/09, e os pronunciamentos contabeis,
interpretacdes e orientacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (‘CPC”), aprovados
pela Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”). Até 31 de dezembro de 2013, essas praticas diferiam
do IFRS, aplicavel as demonstracdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagdo
de investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia
patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.

Com a emissao do pronunciamento IAS 27 (Separate Financial Statements) revisado pelo IASB em
2014, as demonstragoes separadas de acordo com as IFRS passaram a permitir o uso do método da
equivaléncia patrimonial para avaliagdo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em
conjunto. Em dezembro de 2014, a CVM emitiu a Deliberagao n® 733/2014, que aprovou o Documento
de Revisao de Pronunciamentos Técnicos n® 07 referente aos Pronunciamentos CPC 18, CPC 35
e CPC 37 emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis, recepcionando a citada revisdo do
IAS 27, e permitindo sua adogao a partir dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014. Dessa
forma, as demonstracdes financeiras individuais da controladora passaram a estar em conformidade
com as IFRS a partir desse exercicio.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por determinados
instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos.

2.2. Moeda funcional e conversao de saldos e transacoes em moeda estrangeira

2.2.1. Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragdes financeiras foram preparadas e estdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda
funcional da Companhia e de suas controladas.

2.3. Critérios de consolidacao

As demonstragdes financeiras consolidadas incorporam os saldos das contas patrimoniais e de resultado da Companhia e de suas controladas que sao registradas pelo método de equivaléncia patrimonial,

conforme segue:

2014 2013
Participacao (%) Participacao (%)
Companhias Controle Direta Indireta Direta Indireta
Empresa Concessionaria de Rodovias do Norte S.A. (“Econorte”) Controlada 100,0 - 100,0 -
Rio Tibagi Servigos de Operagdes e de Apoio Rodoviarios Ltda. (“Rio Tibagi”) Controlada 100,0 - 100,0 -
Concessiondria da Rodovia Osdrio — Porto Alegre S.A. (“Concepa”) Controlada 100,0 - 100,0 -
Rio Guaiba Servigos Rodovidrios Ltda. (“Rio Guaiba”) Controlada 100,0 - 100,0 -
Concessao Rodovidria Juiz de Fora — Rio S.A. (“Concer”) Controlada 62,5 - 62,5 -
Rio Bonito Servigos de Apoio Rodovidrio Ltda. (“Rio Bonito”) Controlada 62,5 - 62,5 -
Concessionéria das Rodovias do Vale do Paraiba S.A. — Triunfo Convale (“TriunfoConvale”) Controlada 100,0 - 100,0 -
Rio Paraiba Servigos Rodoviarios Ltda. (“Rio Paraiba”) Controlada 100,0 - 100,0 -
Concebra Concessionéria das Rodovias Centrais do Brasil S.A. (“Concebra”) Controlada 100,0 - - -
Rio Parnaiba Servigos de Operagdes Rodoviaria Ltda. (“Rio Parnaiba”) Controlada 100,0 - - -
Empresa Concessionaria de Rodovias do Vale do lItajai S.A. (“Ecovale”) Controlada 52,5 - 52,5 -
Portonave S.A. — Terminais Portuarios de Navegantes (“Portonave”) Controlada em conjunto 33,3 16,7 33,3 16,7
Iceport Terminal Frigorifico de Navegantes S.A. (“Iceport”) (i) Controlada em conjunto - 50,0 - 50,0
Teconnave Terminais de Contéineres de Navegantes S.A. (“Teconnave”) (i) Controlada em conjunto - 50,0 - 50,0
Vetria Mineragao S.A. (“Vetria”) Controlada em conjunto - 15,8 - 15,8
TPB Terminal Portudrio Brites Ltda. (“TPB”) (ii) Controlada em conjunto - 15,8 - 15,8
Vetorial Mineragao Ltda. (“Vetorial”) (ii) Controlada em conjunto - 15,8 - 15,8
TPI-Log S.A. (“TPI-Log”) Controlada 100,0 - 100,0 -
MaNave S.A. — Terminais Portuarios (“MaNave”) Controlada - - 100,0 -
Portonaus S.A. — Terminais Portudrios (“Portonaus”) Controlada - - 100,0 -
Moss Servicos Portudrios e Transportes Ltda. (“Moss”) Controlada 100,0 - - 99,7
Trevally Participagdes e Investimentos S.A. (“Trevally”) Controlada 100,0 - 100,0 -
Rio Claro Operagao e Manutengao Ltda. (“Rio Claro”) Controlada 100,0 - 100,0 -
TNE — Triunfo Negdcios de Energia S.A. (‘TNE”) Controlada 100,0 - 100,0 -
Tucano Energia S.A. (“Tucano”) Controlada 100,0 - 100,0 -
Retirinho Energia S.A. (“Retirinho”) Controlada 100,0 - 100,0 -
Guariroba Energia S.A. (“Guariroba”) Controlada 100,0 - 100,0 -
Estrela Energia S.A. (“Estrela”) Controlada 100,0 - 100,0 -
Taboca Energia S.A. (“Taboca”) Controlada 100,0 - 100,0 -
Anddis Participagdes e Investimentos Ltda. (“Anddis”) Controlada 100,0 - 100,0 -
Dable Participagdes Ltda. (“Dable”) Controlada 100,0 - 100,0 -
Jahy Participagdes e Investimentos S.A. (“Jahy”) Controlada - - 100,0 -
Santip Participagdes Ltda. (“Santip”) Controlada - - 100,0 -
Aeroportos Brasil S.A. (“AB”) Controlada em conjunto 45,0 - 45,0 -
Aeroportos Brasil — Viracopos S.A. (“ABV”) Controlada em conjunto - 22,9 - 22,9
Tijoa Participagdes e Investimentos S.A. (“Tijod”) (iii) Controlada em conjunto - 50,1 100,0 -
Centro de Solucdes Estratégicas S.A. (“CSE”) (iii) Controlada em conjunto - 50,1 - -
Fundo de Investimentos em Participagdes Constantinopla (“FIP Constantinopla”) Controlada 100,0 - - -
Maestra Navegacao e Logistica S.A. (“Maestra”) Controlada 100,0 - 69,7 -
NTL — Navegagdo e Logistica S.A. (“NTL”) Controlada 100,0 - 69,7 .
Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegacéo e Logistica (“Vessel”) Controlada 100,0 - 69,7 -
Maestra Shipping LLP (“LLP”) (iv) Controlada - 100,0 - 69,7
Rio Dourado Participagdes Ltda. (“Rio Dourado”) Controlada 100,0 - 100,0 -
ATTT do Brasil Inspecdes e Participagdes Ltda. (‘ATTT”) Controlada 64,0 - 64,0 -
Juno Participacdes e Investimentos S.A. (“Juno”) Controlada 100,0 - 100,0 -
Santa Cruz Participagoes e Investimentos S.A. (“Santa Cruz”) Controlada 100,0 - 100,0 -
Jupiter Participacdes e Investimentos S.A. Controlada - - 100,0 -
Terlip Terminal de Logistica Integrada do Parana S.A. (“Terlip”) Controlada em conjunto 50,0 - - -
Vulcano Participacgdes e Investimentos S.A. (“Vulcano”) Controlada - - 100,0 -
Marte Participagdes e Investimentos S.A. (“Marte”) Controlada - - 100,0 -
ACT Desenvolvimento Imobiliario S.A. (“ACT”) Controlada em conjunto 50,0 - - -
Diana Participagdes e Investimentos S.A. (“Diana”) Controlada - - 100,0 -
Venus Participacdes e Investimentos S.A. (“Venus”) Controlada 100,0 - - -
Mercurio Participagdes e Investimentos S.A. (“Mercurio”) Controlada 100,0 - - -
Netuno Participagcdes e Investimentos S.A. (“Netuno”) Controlada 100,0 - - -
Minerva Participagdes e Investimentos S.A. (“Minerva”) Controlada 100,0 - - -
(i) A controlada Portonave detém 100,0% de participacdo nas controladas Iceport e Teconnave.
(i) A controlada em conjunto Vetria detém 100,0% de participagdo na TPB e na Vetorial Minerag&o.
(iii) A controlada FIP Constantinopla detém 50,1% de participacdo na Tijoa e no CSE.
(iv) A controlada Vessel detém 100,0% de participagé@o na controlada LLP.
Os saldos dos balangos patrimoniais e dos resultados do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 das controladas, utilizados na consolidagao estao apresentados a seguir:
a) Segmento rodoviario
Econorte RioTibagi Concepa Rio Guaiba Concer RioBonito Convale Rio Paraiba Ecovale Concebra Rio Parnaiba
Ativo circulante 22.539 8.575 234.452 631 290.413 1.450 51 - - 38.504 132
Ativo nao circulante 366.771 20.843 260.483 32.733 784.878 3.548 14.898 - - 647.182 12.879
Total do ativo 389.310 29.418  494.935 33.364 1.075.291 4.998 14.949 - - 685.686 13.011
Passivo circulante 170.965 11.428 73.185 32.799 435.395 2.698 2 401 - 44.694 7.433
Passivo n&o circulante 121.597 30 304.510 - 325.471 250 - - - 371.011 7.409
Patriménio liquido 96.748 17.960 117.240 565 314.425 2.050 14.947 (401) - 269.981 (1.831)
Total do passivo e patriménio liquido 389.310 29.418  494.935 33.364 1.075.291 4.998 14.949 - - 685.686 13.011
Receita operacional liquida 254.372 57.511 388.551 46.808 641.411 50.911 - - - 428.362 -
Custo dos servigos prestados (189.766) (35.291) (262.142) (12.756) (507.358) (20.793) - - - (417.494) -
Lucro bruto 64.606 22.220 126.409 34.052 134.053 30.118 - - - 10.868 -
Despesas operacionais, liquidas (7.836) (4.998)  (22.863) (2.936)  (27.569) (2.578) (22) (1) (2) (5.525) (1.463)
Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro 56.770 17.222 103.546 31.116 106.484 27.540 (22) (1) (2) 5.343 (1.463)
Resultado financeiro, liquido (27.592) 1.731 (22.648) (60) _ (46.313) 608 - - - 8.229 (372)
Lucro (prejuizo) antes dos impostos sobre o lucro 29.178 18.953 80.898 31.056 60.171 28.148 (22) (1) (2) 13.572 (1.835)
Imposto de renda e contribui¢ao social
Correntes (4.379) (3.659)  (20.580) (1.795) (6.663) (2.141) - - - (895) -
Diferidos (4.747) - (4.825) = (13.437) . - . - (3.695) -
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 20.052 15.294 55.493 29.261 40.071 26.007 (22) (1) (2) 8.982 (1.835)
b) Segmento portuario Santa
Portonave Iceport Teconnave Vetria Vetorial TPB TPI-Log Portonaus Cruz Terlip
Ativo circulante 90.477 6.423 1.105 94.738 28.586  Ativo circulante - - 20 - 274N
Ativo nao circulante 1.603.933 10.418 46.830 192.793 16.937  Ativo n&o circulante 70.852 _ 153.889 14.717 _ 20.758 149
Total do ativo 1.694.410 16.841 47.935 287.531 45.523 Total do ativo 70.852 153.889 14.737 20.758  27.620
Passivo circulante 114.107 2517 3.849 211.104 48.669 Passivo circulante - 9.559 - - -
Passivo nao circulante (i) 827.254 18.314 38 7.881 3.093 Passivo nao circulante (i) - - - - -
Patriménio liquido (i) 753.049 (3.990) 44.048 68546 _ (6.239) Patrimonio liquido (i) 70.852  144.330 14.737  20.758 _ 27.620
Total do passivo e patriménio liquido ~ 1.694.410  16.841 47935 287531 45523  Total do passivo e patrimonio liquido 70.852  153.889 14.737 20758  27.620
Receita operacional liquida 342078  28.844 68.640 - 80321 Receita operacional liquida - - - - -
Custo dos servigos prestados (186.484) _ (28.615) _ (12.126) - _(30.771) Custo dos servigos prestados - - - - -
Lucro bruto 155.594 229 56.514 — T49550 Lucobruo - - -~ " -
Despesas operacionais, liquidas (29.222) (1.824) (5.092) (110.861) (52.106) Despesas operacionais, liquidas - _(603.652) (31.756) (51) (44)
Lucro (prejuizo) antes do resultado LL.JcrO (p_rejwzo) antes do resultado
financeiro 126372 (1.595)  51.422 (110.861) (2.556) F:'”arl‘f‘fj"of. o, liauid - (603.652)  (31.756) 51 (43)
Resultado financeiro, liquido (43.389) 363 (73) _@oo1) _(2562) Feou (aprgjd?;r;":r'ft‘;s faur i(r)npostos - - - - ©®
Lucro (prejuizo) antes dos impostos
sobre 0 lucro 82983  (1.232) 51.349 (113.952) (5.118) ci"f:ﬁtgs'“cm N (603'653) @1 '75f) (51) (53)
Imposto de renda e contribui¢&o social Diferidos _ _ _ _ _
gFf’"‘?(;“es ‘ggggg) - (7.901) = (@80 | cr0 liquido (prejuizo) do exercicio _ (603.652) __ (31.756) 1) (53)
Ll:grré I(i)qsuido (prejuizo) do exercicio 71 i881 (1.232) 43.448 (113.952) _(5.378) (i) Os saldos de adiantamento para futuro aumento de capital nas controladas, registrados no passivo

nao circulante, foram reclassificados para o patriménio liquido.

As companhias Portonave, Iceport, Teconnave, Vetria, Vetorial, TPB e Terlip ndo foram consolidadas
pela companhia por se caracterizarem por controladas em conjunto.
c) Energia e outros

Rio Rio Rio Reti- Guari-
Verde Canoas Claro TNE Tucano rinho roba
Ativo circulante 36.054 13.369 2.040 12.055 - - -
Ativo nao circulante 529.762 1.096.611 10.770 100.904 8.888 2.674 2.865
Total do ativo 565.816 1.109.980 12.810 112.959 8.888 2.674 2.865
Passivo circulante 52.810 162.035 4.378 76.097 - - -
Passivo ndo circulante (i) 278.555 521.531 - - - - -
Patriménio liquido (i) 234451 426.414 8432 36.862 8.888 2.674 2.865
Total do passivo e patrimbnio
liquido 565.816 1.109.980 12.810 112.959 8.888 2.674 2.865
Receita operacional liquida 129.512 281.176 12.325 273.353 - - -
Custos dos servicos prestados (89.586)  (85.929) (7.781) (273.245) - - -
Lucro bruto 39.926 195.247 4.544 108 - - -
Despesas operacionais, liquidas (ii) (10.975) (8.577) _ (740) (561) (56)  (22) (23)
Lucro (Prejuizo) antes do
resultado financeiro 28.951 186.670 3.804 (453) (56) (22) (23)
Resultado financeiro, liquido (17.534) _ (46.654) (50) (405) - - -
Lucro (prejuizo) antes dos
impostos sobre o lucro 11.417 140.016 3.754 (858) (56) (22) (29)
Imposto de renda e contribuicao
social
Correntes (3.467) (9.262) (1.430) - - - -
Diferidos 1.662 - - - - - -
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio  9.612 130.754 2.324 (858) (56)  (22) (23)
FIP
Constan-
Estrela Taboca Anddis Dable CSE  Tijoa tinopla
Ativo circulante - - 1 1 3.346 14.782 283
Ativo nao circulante 2707 4214 - - - - 2.791
Total do ativo 2707 4.214 1 1 3.346 14.782 3.074
Passivo circulante - - - - 439 12.119 174
Passivo nao circulante (i) - - - - - - -
Patriménio liquido (i) 2.707 4.214 1 1 2907 2.663 2.900
Total do passivo e patrimonio liquido 2.707  4.214 1 1 3.346 14.782 3.074
Receita operacional liquida - - - - - 19.530 -
Custos dos servigos prestados - - - — _ (588) (16.275) -
Lucro bruto - - - - (588) 3.255 -
Despesas operacionais, liquidas (i) (21) (20) (1) (1) _ (506) _(1.111) _ (1.273)
Lucro (Prejuizo) antes do resultado
financeiro 21) (20) (1) (1) (1.094) 2.144  (1.273)
Resultado financeiro, liquido - - - - 1 (364) -
Lucro (Prejuizo) antes dos impostos
sobre o lucro 21) (20) (1) (1) (1.093) 1.780 (1.273)
Imposto de renda e contribuigao social
Correntes - - - - - (368) -
Diferidos - - - - - - -
Lucro liquido (Prejuizo) do exercicio (21) (20) (1) (1) (1.093) _ 1.412 (1.273)
Rio Mer-
Dourado Juno ACT ATTT Venus curio Netuno Minerva
Ativo circulante - — 3.426 - 1 1
Ativo nao circulante - - 210 131 - - - -
Total do ativo - - 3636 131 1 1 1 1
Passivo circulante - - 3.289 - - - - -
Passivo nao circulante (i) - - - - - - - -
Patriménio liquido (i) - - 347 131 1 1 1 1
Total do passivo e patriménio
liquido - - 3.636 131 1 1 1 1
Receita operacional liquida - - - - - - - -
Custo dos servigos prestados - - - - - - - -
Lucro bruto - - - - - - - -
Despesas operacionais,
liquidas (ii) — _(23) (2.673) (2 (33)_ (33 (33) (33)
Prejuizo antes do resultado
financeiro - (23) (2.673) 2) (33) (33) (33) (33)
Resultado financeiro, liquido - - - - - - - -
Prejuizo antes dos impostos
sobre o lucro —  (23) (2.673) (2) (33)  (33) (33) (33)
Prejuizo do exercicio — (23) (2.673) 2) (33)  (33) (33) (33)
Maestra Vessel
M a LLP Log NTL Trevally
Ativo circulante 2.086 - 7.709 17.693 1
Ativo nao circulante 7.811 - 79.810 79.541 -
Total do ativo 9.897 - 87.519 97.234 1
Passivo circulante 180.434 - 50.538 26.341 -
Passivo nao circulante (i) - - 80.115 - -
Patriménio liquido (i) (170.537) — (43.134) 70.893 1
Total do passivo e patriménio liquido 9.897 - 87.519 97.234 1
Receita operacional liquida - - - - -
Custo dos servigos prestados - - - -
Lucro bruto - - - - -
Despesas operacionais, liquidas (18.810) (56.234) (67.829) (14.085) 4)
Prejuizo antes do resultado financeiro (18.810) (56.234) (67.829) (14.085) 4)
Resultado financeiro, liquido (23.651) 757 (24.836) _ (6.981) -
Prejuizo antes dos impostos sobre o lucro (42.461) (55.477) (92.665) (21.066) 4)
Prejuizo do exercicio (42.461) (55.477) (92.665) (21.066) 4)

(i) Os saldos de adiantamento para futuro aumento de capital nas controladas, registrados no passivo
n&o circulante, foram reclassificados para o patriménio liquido.

(i) As investidas em fase de implantagado tiveram seus gastos pré-operacionais registrados no grupo
“Despesas operacionais, liquidas de outras receitas” devido a eliminagdo do grupo “Ativo diferido”,
no ativo nao circulante, e da impossibilidade em reconhecer esses gastos em outros grupos do ativo.

As companhias ACT, Tijo4 e o CSE nao foram consolidados pela companhia por se caracterizarem

por controladas em conjunto.

d) Administracao de aeroportos

Aeroportos

Aeroportos Brasil

Brasil Viracopos

Ativo circulante 152.120 146.371
Ativo nao circulante 679.485 5.980.745
Total do ativo 831.605 6.127.116
Passivo circulante 181.358 590.457
Passivo nao circulante (i) 136.485 4.204.352
Patriménio liquido (i) 513.762 1.332.307
Total do passivo e patriménio liquido 831.605 6.127.116
Receita operacional liquida - 1.716.842
Custo dos servigos prestados - (1.517.981)
Lucro bruto - 198.861
Despesas operacionais, liquidas 41.540 (54.526)
Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro 41.540 144.335
Resultado financeiro, liquido (15.414) (14.257)
Prejuizo antes dos impostos sobre o lucro 26.126 130.078

Imposto de renda e contribui¢ao social

Correntes (1.333) -
Diferidos - (44.227)
Prejuizo do exercicio 24.793 85.851

(i) Os saldos de adiantamento para futuro aumento de capital nas controladas, registrados no passivo
nao circulante, foram reclassificados para o patriménio liquido.

As companhias Aeroportos Brasil e Aeroportos Brasil Viracopos ndo foram consolidadas pela Com-

panhia por se caracterizarem por controladas em conjunto.

Todos os saldos e transagdes entre as empresas foram eliminados na consolidagao, dentre as quais

as principais sao:

» Saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas controladora e controladas, assim como
as receitas e despesas das suas transagdes.

* Participagao no capital social e lucro liquido (prejuizo) do exercicio das empresas controladas.

O exercicio social e as demonstragdes financeiras das controladas incluidas na consolidagdo sdo

coincidentes com os da controladora, e as politicas contabeis foram aplicadas de forma uniforme

aquelas utilizadas pela controladora e s@o consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior. As

transacdes entre a controladora e as empresas controladas séo realizadas em condi¢des especificas

estabelecidas entre as partes, similar as condi¢des de mercado.

2.3.1. Conciliacdo do patriménio liquido e resultado do exercicio da controladora com con-

solidado.

Patrimoénio Liquido  Lucro (Prejuizo) liquido

2014 2013 2014 2013
Controladora 1.315.140 2.000.097 (430.184) (67.534)
Participacéo de acionistas nao controladores _ 118.676 139.491 (37.748) 19.487
Consolidado 1.433.816 2.139.588 (467.932) (48.047)

2.4. Pronunciamentos emitidos mas que nao estavam em vigor em 31 de dezembro de 2014
As normas e interpretagdes emitidas, mas ainda ndo adotadas até a data de emissdo das demons-
tragdes financeiras da Companhia, sdo abaixo apresentadas. A Companhia pretende adotar essas
normas, se aplicavel, quando entrarem em vigéncia.

IERS 9 — Instrumentos Financeiros

Em julho de 2014, o IASB emitiu a versao final da IFRS 9 — Instrumentos Financeiros, que reflete
todas as fases do projeto de instrumentos financeiros e substitui a IAS 39 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragao e todas as versdes anteriores da IFRS 9. A norma introduz novas
exigéncias sobre classificagdo e mensuracéo, perda por redugao ao valor recuperavel e contabilizacao
de hedge. A IFRS 9 estd em vigéncia para periodos anuais iniciados em 12 de janeiro de 2018 ou
apos essa data, nao sendo permitida a aplicagdo antecipada. E exigida aplicagao retrospectiva, ndo
sendo obrigatdria, no entanto, a apresentagao de informagdes comparativas. A aplicagdo antecipada
de versdes anteriores da IFRS 9 (2009, 2010 e 2013) é permitida se a data de aplicagéo inicial for
anterior a 12 de fevereiro de 2015. A adocao da IFRS 9 tera efeito sobre a classificagdo e mensuragéao
dos ativos financeiros da Companhia, ndo causando, no entanto, nenhum impacto sobre a classificagdo
e mensuracao dos passivos financeiros da Companhia.

IFRS 14 — Contas Regulatérias Diferidas

A IFRS 14 é uma norma opcional que permite a uma entidade cujas atividades estao sujeitas a
regulacao de tarifas continuar aplicando a maior parte de suas politicas contabeis para saldos de
contas regulatérias diferidas no momento da primeira adogao das IFRS. As entidades que adotam
a IFRS 14 devem apresentar contas regulatérias diferidas como rubricas em separado no balango
patrimonial e apresentar movimentag6es nesses saldos contabeis como rubricas em separado no
balango patrimonial e outros resultados abrangentes. A norma exige divulgacdes sobre a natureza
e 0s riscos associados com a regulagéo de tarifas da entidade e os efeitos dessa regulagdo sobre
as demonstracdes financeiras. A IFRS 14 esta em vigor para os periodos anuais iniciados em 1° de
janeiro de 2016 ou apds essa data. Essa norma nao seria aplicavel, pois a Companhia elabora suas
demonstragdes financeiras com base nas IFRS em vigéncia.

IFRS 2 — Pagamento Baseado em Acdes

Essa melhoria é aplicada prospectivamente e esclarece varias questdes relacionadas com as defi-
nigdes de desempenho e condigdes de servico que representam condi¢des de aquisi¢éo, incluindo
as seguintes:

* Uma condic@o de desempenho deve conter uma condi¢édo de servico;

* Uma meta de desempenho deve ser cumprida enquanto a contraparte estiver prestando servico;

* Uma meta de desempenho pode relacionar-se com as operag¢des ou atividades de uma entidade
ou com aquelas de outra entidade no mesmo grupo;

* Uma condi¢do de desempenho pode ser uma condi¢do de mercado ou néo relacionada com o
mercado;

Se a contraparte, independentemente da razdo, deixar de prestar servico durante o exercicio de
aquisicao, a condigdo de servigo ndo sera satisfeita.

IFRS 3 — Combinagéao de Negécios

A alteracéo é aplicada prospectivamente e esclarece que todos os acordos de contraprestacao
contingente classificados como passivo (ou ativo) resultante de uma combinagao de negécios devem
ser subsequentemente mensurados a valor justo por meio do resultado, enquadrando-se ou nao no
escopo da IFRS 9 (ou IAS 39, quando aplicavel).

IFRS 8 — Segmentos Operacionais

As alteragdes sao aplicadas retrospectivamente e esclarecem que:

* Uma entidade deve divulgar os julgamentos feitos pela administragao na aplicagéo dos critérios de
agregacao no paragrafo 12 da IFRS 8, incluindo uma breve descricdo de segmentos operacionais
que foram agregados e as caracteristicas econémicas (ex.: vendas e margens brutas) utilizadas para
avaliar se os segmentos sdo “similares”

* A conciliagdo de ativos de segmento com o total do ativo deve ser divulgada se a reconciliagdo for
reportada ao tomador de decisdo operacional em nivel de diretoria, semelhante a divulgacdo exigida
para os passivos do segmento.

IAS 16 — Ativo Imobilizado e IAS 38 — Ativo Intangivel

A alterag@o é aplicada retrospectivamente e esclarece, na IAS 16 e na IAS 38, que o ativo pode ser
reavaliado utilizando dados observaveis sobre o valor contabil liquido ou bruto. Adicionalmente, a
depreciagao ou amortizagdo acumulada é a diferenga entre os valores contabeis ou brutos do ativo.
IAS 24 — Divulgacdes de Partes Relacionadas

A alterac@o é aplicada retrospectivamente e esclarece que uma entidade de administragéo (entidade
que presta servicos ao pessoal-chave da administracdo) € uma parte relacionada sujeita a divulgacdes
da parte relacionada. Adicionalmente, uma entidade que utiliza uma entidade de administracdo deve
divulgar as despesas incorridas com servigos de administragao.
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IFRS 13 — Mensuragéo do Valor Justo

A alteragao se aplica prospectivamente e esclarece as excegdes de escopo da IFRS 13, quais sejam:
 Acordos conjuntos, e nao apenas empreendimentos em conjunto, estdo fora do escopo da IFRS 13;
Essa excegdo de escopo se aplica somente a contabilizagdo das demonstragdes financeiras de
acordo conjunto em si.

IFRS 15 — Receitas de Contratos com Clientes

A IFRS 15, emitida em maio de 2014, estabelece um novo modelo constante de cinco passos que
seré aplicado as receitas originadas de contratos com clientes. Segundo a IFRS 15, as receitas sdo
reconhecidas em valor que reflete a contraprestagéo a qual uma entidade espera ter direito em troca
da transferéncia de mercadorias ou servigos a um cliente.

Os principios na IFRS 15 contemplam uma abordagem mais estruturada para mensurar e reconhecer
receita.

A norma da nova receita é aplicavel a todas as entidades e substituira todas as atuais exigéncias de
reconhecimento de receita, nos termos da IFRS. Uma aplicagao retrospectiva total ou modificada é
exigida para periodos anuais que tenham inicio em 12 de janeiro de 2017 ou apds essa data, sendo
permitida adogéo antecipada, em andlise no Brasil. A Companhia esta atualmente avaliando o impacto
da IFRS 15 e planeja adotar uma nova norma sobre a efetiva data de entrada em vigor.

Alteracdes a IFRS 11 Acordos Conjuntos: Contabilizacdo de Aquisicdes de Partes Societarias

As alteragdes a IFRS 11 exigem que um operador conjunto, que esteja contabilizando a aquisi¢do de
participagao societaria em uma operagédo conjunta na qual a atividade da operagao conjunta constitua
um negécio, aplique os principios pertinentes da IFRS 3 para contabilizagdo de combinagbes de
negdcios. As alteragbes também deixam claro que uma participagéo societaria previamente mantida
em uma operagao conjunta ndo é remensurada sobre a aquisi¢ao de participagdo adicional na mesma
operagao conjunta enquanto o controle conjunto for retido. Adicionalmente, uma excluséo de escopo
foi adicionada a IFRS 11 para especificar que as alteragdes nao se aplicam quando as partes que
compartilham controle conjunto, inclusive a entidade de reporte, estiverem sob controle comum da
parte controladora principal.

As alteracdes se aplicam tanto a aquisicao da participagao final em uma operagéo conjunta quanto
a aquisicdo de quaisquer participacdes adicionais na mesma operagao conjunta e sdo prospecti-
vamente vigentes para periodos anuais iniciados em 12 de janeiro de 2016 e apds essa data, ndo
sendo permitida a adogdo antecipada no Brasil. Nao se espera que essas alteragdes tenham impacto
sobre a Companhia.

Alteracdes a IAS 16 e a IAS 38 — Esclarecimento de Métodos Aceitédveis de Depreciacédo e Amortizacdo
As alteragdes esclarecem o principio na IAS 16 e na IAS 38 que a receita reflete um modelo de
beneficios econémicos gerados a partir da operagdo de um negécio (do qual o ativo faz parte), em
vez dos beneficios econdmicos consumidos por meio do uso do ativo. Como resultado, um método
baseado em receita ndo pode ser utilizado para fins de depreciagao de ativo imobilizado, podendo ser
utilizado somente em circunstancias muito limitadas para amortizar os ativos intangiveis. As alteragdes
estdo em vigor prospectivamente para amortizar os ativos intangiveis. As alteragbes estao vigentes
prospectivamente para periodos anuais iniciados em 12 de janeiro de 2016 ou apds essa data. Nao é
esperado que essas alteragdes tenham impacto & Companhia, uma vez que a Companhia néo utilizou
um método baseado na receita para depreciar ativos nao circulantes.

Alteracdes a IAS 27 — Método de Equivaléncia Patrimonial em Demonstracées Financeiras Separadas
As alteragdes permitirdo que as entidades utilizem o método de equivaléncia patrimonial ao conta-
bilizarem investimentos em controladas, joint ventures e coligadas em demonstragées financeiras
separadas. As entidades que j& estejam aplicando a IFRS e optem por passar a adotar o método
da equivaléncia patrimonial em suas demonstragdes financeiras separadas terdo de aplicar essa
mudanga retrospectivamente. Entidades que elaboram demonstragdes financeiras de acordo com
as IFRS pela primeira vez e que optem por adotar o método de equivaléncia patrimonial em suas
demonstragdes financeiras separadas deverao aplicar esse método a partir da data de transicdo as
IFRS. As alteragdes estdo em vigor para periodos anuais iniciados em 12 de janeiro de 2016 ou apds
essa data, sendo permitida a adogdo antecipada, que estd em analise no Brasil. Essas alteracbes
nao terdo impacto sobre as demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia.

n Sumario das princip praticas contabeis

a) Critério de reconhecimento da receita

As receitas s@o reconhecidas de acordo com o regime de competéncia. As receitas da prestagéo de
servigos sao reconhecidas no resultado quando todos os riscos e beneficios inerentes aos servigos
s&o transferidos ao contratante ou usuério. Uma receita n&o é reconhecida quando ha alguma incer-
teza quanto a sua realizagéo.

Receita de peddgio

As receitas de peddagio, incluindo as receitas com cartdes de pedagio e pds-pagos, sdo registradas
no resultado quando da passagem do usuario pela praga de pedagio.

Reconhecimento de receita e margem de construgdo

Quando a concessiondria presta servigos de construgéo, esta deve reconhecer a receita de cons-
trugéo pelo valor justo e os respectivos custos relativos ao servigco de construgéo prestado e, dessa
forma, por consequéncia, apurar a margem de lucro. Na contabilizagao das margens de construgéo,
a Administragdo da Companhia avalia questdes relacionadas a responsabilidade primaria pela pres-
tagao de servigos de construgdo, mesmo nos casos em que haja terceirizagdo dos servigos, custos de
gerenciamento e/ou acompanhamento da obra. A Companhia também avaliou que ndo esta previsto
contratualmente qualquer remuneragao por parte do poder concedente com relagdo aos servigos
prestados de construgdo nas controladas Concepa, Concer e Concebra.

Diferente disso nos aditivos contratuais destas mesmas empresas, esta previsto contratualmente
remuneragao por parte do poder concedente com relagao aos servigos prestados de construcéo.
Com base neste cendrio, foram determinadas as margens com relagdo as receitas de construgdo
dos aditivos contratuais de Concepa e Concer.

A controlada Concebra, com base em estudos realizados e levantamentos internos, identificou custos
que sé existem em fungéo das obras de duplicagdo e recuperagao das rodovias e que geram redugao
no resultado da empresa. Com base neste cenario, a Concebra contabilizou, a partir de 12 de janeiro
de 2014, margem de construgdo de 2,6% sobre o custo de construgao, calculada em montante con-
siderado suficiente pela administragao para cobrir a responsabilidade primaria da Concessionaria e
custos de gerenciamento e acompanhamento das obras.

Todas as premissas descritas s&o utilizadas para fins de determinagao do valor justo das atividades
de construgdo. A Administragao da Companhia entende que as receitas de construgdo estao regis-
tradas ao valor justo.

Receitas acessorias nas concessiondrias de rodovias

Correspondem as receitas decorrentes de contratos de permissdo de uso de faixa de dominio da
rodovia por terceiros, as quais sdo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e ativos financeiros que rendem
juros, classificados como disponiveis para venda, a receita ou despesa financeira é contabilizada
utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados de caixa ao longo da vida estimada do instrumento financeiro ou em um periodo de tempo
mais curto, quando aplicavel, ao valor contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de juros
é incluida na rubrica receita financeira, na demonstragdo do resultado.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem os saldos de caixa, bancos conta movimento, aplicagdes finan-
ceiras e valores em transito advindos dos negécios detidos pela Companhia. As aplicagdes financeiras
resgataveis sao de liquidez imediata, apresentadas como equivalentes de caixa e correspondem aos
valores aplicados acrescidos dos rendimentos até a data do balango.

c) Aplicacoes financeiras vinculadas

A controlada Econorte constitui reserva monetdria para o pagamento das remuneragdes mensais e
amortizagdes das debéntures.

d) Contas a receber de clientes

Estao apresentados a valor justo, sendo que as contas a receber de clientes no mercado externo
estdo atualizadas com base nas taxas de cambio, vigentes na data das demonstragdes financeiras.
Foi constituida provisdo em montante considerado suficiente pela Companhia para créditos cuja
recuperagéo é considerada duvidosa.

e) Despesas de exercicios seguintes

Referem-se substancialmente aos prémios de seguros, sendo amortizadas de acordo com o prazo
de vigéncia dos contratos de seguros.

f) Arrendamento mercantil

Os contratos de arrendamento mercantil financeiro sao reconhecidos no ativo imobilizado e no passivo
como empréstimos e financiamentos, pelo menor valor entre o valor presente das parcelas minimas
obrigatdrias do contrato ou valor justo do ativo, acrescidos, quando aplicavel, dos custos iniciais diretos
incorridos na transagdo. Os montantes registrados no ativo imobilizado sao depreciados pelo prazo de
vida util-econémica estimada dos bens. Os juros implicitos no passivo reconhecido de empréstimos e
financiamentos s@o apropriados ao resultado de acordo com a duragédo do contrato pelo método da
taxa efetiva de juros. Os contratos de arrendamento mercantil operacional sdo reconhecidos como
despesa numa base sistematica que represente o periodo em que o beneficio sobre o ativo arrendado
é obtido, mesmo que tais pagamentos nao sejam feitos nessa base.

g) Imobilizado

E apresentado ao custo de aquisi¢do ou construgéo, deduzido das respectivas depreciagdes calcula-
das pelo método linear, as taxas apuradas de acordo com a vida util-econdmica estimada dos bens.
Os encargos financeiros relacionados a empréstimos e financiamentos destinados a construcao
de bens do imobilizado sdo apropriados aos custos dos bens do imobilizado em construgéo até
a entrada em operagéo e inicio da geracdo de receita, sendo amortizados proporcionalmente a
realizagdo desses bens.

A Companhia efetua periodicamente, revisdes do prazo de vida Util econémica dos seus bens do
ativo imobilizado.

h) Intangivel

Ativos intangiveis sdo mensurados no reconhecimento inicial ao custo de aquisi¢do ou construgéo e,
posteriormente, deduzidos da amortizagdo acumulada e perdas do valor recuperavel, quando aplicavel.
Os é&gios gerados nas aquisi¢des de investimentos ocorridas até 31 de dezembro de 2008, que tém
como fundamento econdémico: (i) a expectativa de rentabilidade futura, foram amortizados de forma
linear pelos prazos de 5 a 10 anos contados desde as datas das transagdes que os originaram até 31 de
dezembro de 2008; e (i) a aquisi¢ao do direito de exploragao da concessao, estdo sendo amortizados
pelo prazo remanescente da concessao, conforme previsto na Instrugdo Normativa CVM n® 247/96.
A partir de 12 de janeiro de 2009 os saldos dos &gios fundamentados na expectativa de rentabilidade
futura passaram a ser submetidos ao teste para andlise de perdas dos seus valores recuperaveis,
portanto ndo sdo mais amortizados.

Os ativos relacionados a concessao publica sdo reconhecidos quando o operador recebe o direito
de cobrar um valor dos usuarios pelo servigo publico prestado. Nesta circunstancia, a receita da
concessiondria esta condicionada ao uso do ativo e a concessiondria é detentora do risco de que o
fluxo de caixa gerado pelos usudrios do servigo ndo seja suficiente para recuperar o investimento. A
concessiondria ndo tem o direito contratual de receber caixa se houver falta de uso do ativo (rodovias
e aeroporto) pelos usudrios, mesmo quando o retorno da concessiondria tenha um risco muito baixo.
As construgdes efetuadas durante a concessao séo entregues (vendidas) ao poder concedente em
contrapartida de ativos intangiveis representando o direito adicional de cobrar dos usuarios pelo servico
publico a ser prestado, e a receita é subsequentemente gerada pelo servigo prestado aos usuarios.
O ativo intangivel que foi reconhecido na data de transicao de 1° de janeiro de 2009 representa o
ativo imobilizado registrado desde o inicio das concessodes rodovidrias, o qual estd demonstrado ao
custo de reposicao.

O critério definido para amortizacdo dos ativos intangiveis de concessdes de rodovias e de aeropor-
tos é com base nas curvas de trafego e de passageiros/cargas projetadas até o final do prazo de
concessao, desta forma, entende-se que a receita e a amortizagdo do intangivel estardo alinhadas e
reconhecidas consistentemente durante prazo de concessao.

Os gastos incorridos com manutencgao e reparo séo capitalizados somente se os beneficios econé-
micos associados a esses itens forem provaveis que fluirdo para a companhia e os valores forem
mensurados de forma confidvel, enquanto que os demais gastos sdo registrados diretamente no
resultado quando incorridos.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a diferenca entre
o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na demonstracao do
resultado no momento da baixa do ativo.

Custos de pesquisa e desenvolvimento

Os gastos com pesquisas sao registrados como despesas quando incorridos e os gastos com
desenvolvimento de novos projetos sdo capitalizados, se tiverem viabilidade econdmica, transferidos
para o custo final do bem e amortizados pelo periodo esperado de beneficios dentro do grupo de
despesas operacionais.

Os custos de desenvolvimento de um projeto especifico sdo reconhecidos como ativo intangivel
sempre que se puder demonstrar: (i) a viabilidade técnica de concluir o ativo intangivel da forma
que estara disponivel para uso ou venda; (ii) a intencao de concluir o ativo e a habilidade de usar
ou vender o ativo; (iii) como o ativo gerara beneficios econdémicos futuros; (iv) a disponibilidade de
recursos para concluir o ativo; e (v) a capacidade de avaliar de forma confidvel os gastos incorridos
durante a fase de desenvolvimento.

Ap6s o reconhecimento inicial, o ativo é apresentado ao custo menos amortizagao acumulada e perdas
de seu valor recuperavel. A amortizagéo ¢ iniciada quando o desenvolvimento é concluido e o ativo
encontra-se disponivel para uso, pelo periodo dos beneficios econémicos futuros.

Durante o periodo de desenvolvimento, o valor recuperavel do ativo é testado anualmente.
Contratos de concessao — Direito de exploracao de infraestrutura (ICPC 01)

Para a aplicagao do ICPC 01, dois aspectos foram considerados para o enquadramento dos inves-
timentos da Companhia & norma:

a) o poder concedente controla ou regulamenta quais servicos o concessionario deve prestar com a
infraestrutura, a quem os servicos devem ser prestados e o seu prego; e

b) o poder concedente controla — por meio de titularidade, usufruto ou de outra forma — qualquer
participagéo residual significativa na infraestrutura no final do prazo da concesséo.

Para as concessionarias de rodovias e de aeroportos, a Companhia entende que os dois requisitos
sao atendidos para a aplicagdo do ICPC 01. Ja com relagao as geradoras de energia e o porto, os
mesmos estao fora da aplicagao do ICPC 01, pois ambos ndo se enquadram ao item (a) anterior.

A infraestrutura dentro do alcance da Interpretagao Técnica ICPC 01- Contratos de Concessdo nao
é registrada como ativo imobilizado do concessionario porque o contrato de concesséo néo transfere
ao concessionario o direito de controle do uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista ape-
nas a cessdo de posse desses bens para a prestacdo de servigos publicos, sendo eles revertidos
ao poder concedente apdés o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem acesso
para operar a infraestrutura para a prestagédo dos servigos publicos em nome do concedente, nas
condigdes previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessdo dentro do alcance desta Interpretagdo, o concessionario
atua como prestador de servico, construindo ou melhorando a infraestrutura (servigos de construgao
ou melhoria) usada para prestar um servigo publico e opera e mantém essa infraestrutura (servigos
de operagéo) durante determinado prazo.

Se o concessionario presta servigos de construgdo ou melhoria, a remuneragao recebida ou a receber
pelo concessionario é registrada pelo seu valor justo. Essa remuneragéo pode corresponder a direito
sobre um ativo intangivel ou um ativo financeiro. O concessionario reconhece um ativo intangivel a

medida que recebe o direito (autorizagdo) de cobrar os usudrios dos servigos publicos. O concessionario

reconhece um ativo financeiro na medida em que tem o direito contratual incondicional de receber

caixa ou outro ativo financeiro do concedente pelos servigos de construgéo.

Os contratos de concessé@o da Companhia que estio no escopo do ICPC 01 nao prevéem pagamen-

tos pelos servigos de construgao por parte do poder concedente, portanto, a totalidade dos ativos

de concesséo esta registrada como ativo intangivel representado pelo direito de cobrar pedagio dos
usuarios das rodovias e pelo direito de exploragdo do aeroporto.

Servigos de construgdo que representam potencial de geragdo de receita adicional

O direito de exploragéo de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na construgéo de obras

de melhoria em troca do direito de cobrar os usudrios das rodovias e do aeroporto pela utilizagao da

infraestrutura. Por se tratar de servigos de construgao/melhorias que representam potencial de geragao
de receita adicional, com a recuperagao do investimento efetuado por meio dessa geracao adicional de
receita, conforme OCPC 05, estes possuem carater de execucao, e o reconhecimento das obrigacdes

(de construir) e do direito (de explorar) é feito & medida que os servigos de construgédo sao prestados.

Os compromissos de construcéo estédo detalhados na nota explicativa n® 34.

Amortizagao do ativo intangivel de concessées de rodovias e de aeroportos

A amortizacdo do direito de exploragéo da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio de

acordo com a curva de beneficio econémico esperado ao longo do prazo de concessdes da rodovia

e do aeroporto, tendo sido adotada as curvas de trafego e de passageiros/cargas estimadas como

base para a amortizag&o.

Provisdo para manutencdo de rodovias

As obrigagdes contratuais para manter a infraestrutura concedida com um nivel especifico de opera-

cionalidade ou de recuperar a infraestrutura na condi¢ao especificada antes de devolvé-la ao poder

concedente ao final do contrato de concessao, sdo registradas e avaliadas pela melhor estimativa de
gastos necessarios para liquidar a obrigagdo presente na data do balanco.

A politica da Companhia definiu que estdo enquadradas no escopo da provisdo para manutengao

as intervengdes fisicas de carater periddico, claramente identificado, destinadas a recompor a infra-

estrutura concedida as condigdes técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao longo de todo

o periodo da concessao.

Considera-se uma obrigagao presente de manutengdo somente a préxima intervencao a ser realizada.

Obrigagdes reincidentes ao longo do contrato de concessdo passam a ser provisionadas & medida

que a obrigagdo anterior tenha sido concluida e o item restaurado colocado novamente em uso para

utilizagdo pelos usuarios.

A provisao para manutencéo, conforme descrito na nota explicativa n® 16, é registrada com base nos

fluxos de caixa previstos de cada objeto de provisdo trazidos a valor presente levando-se em conta

o custo dos recursos econémicos no tempo e os riscos do negécio.

A taxa de desconto praticada para cada intervengéao futura é mantida por todo o periodo de provisio-

namento, para fins de célculo do valor presente.

i) Obrigacao da concesséo (concessao onerosa)

Geracao de energia elétrica

Para o aproveitamento do potencial energético objeto do contrato de concessao, as controladas

devem recolher a Unido, a partir da entrada em operacao até o final da concessao parcelas mensais

equivalentes a 1/12 do pagamento anual proposto pelo Uso de Bem Publico (“UBP”), corrigidos
anualmente ou com periodicidade que a legislagao permitir.

Administracao de aeroportos

Em contraprestacéo pela concessao da exploragao do aeroporto, a controlada em conjunto Aeroportos

Brasil — Viracopos S.A. pagara a Unido contribuicao fixa anual, reajustado anualmente pelo IPCA,

referente a outorga decorrente da oferta realizada no Leilao objeto da presente concessao. Além

da contribuicéo fixa, compreende também uma contribuicdo variavel correspondente a 5% sobre

a totalidade da receita bruta anual da concessionaria e de suas eventuais subsididrias integrais.

j) Avaliacao da recuperacéo de ativos de longo prazo (“impairment”)

A Administragéo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos e &gio com o objetivo de avaliar

eventos ou mudancgas nas circunstancias econdémicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam

indicar deterioracéo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias s&o identificadas e o

valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida proviséo para deterioracdo ajustando

o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

Para fins de teste de redugédo ao valor recuperavel, o agio é alocado a cada uma das unidades

geradoras de caixa da Companhia desde que nao superem os segmentos operacionais que irdo se

beneficiar das sinergias da combinagéo. As unidades geradoras de caixa as quais o agio foi alocado

s@o submetidas anualmente a teste de redugdo ao valor recuperavel ou, com maior frequéncia,

quando houver indicagdo de que a unidade podera apresentar redugdo ao valor recuperavel. Se o

valor recuperavel da unidade geradora de caixa for menor que o valor contabil, a perda por redugao

no valor recuperdvel é primeiramente alocada para reduzir o valor contabil de qualquer agio alocado

a unidade e, posteriormente, aos outros ativos da unidade, proporcionalmente ao valor contabil de

cada um de seus ativos.

Qualquer perda por redugéo no valor recuperavel de agio é reconhecida diretamente no resultado do

exercicio. A perda por redugéo no valor recuperavel ndo pode ser revertida em periodos subsequentes.

k) Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provével que seus beneficios econémicos futuros seréo

gerados em favor da Companhia apenas se seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia e suas controladas possuem uma obri-

gacao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso

econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sé@o classificados como circulantes quando provavel que sua realizacdo ou

liqguidacdo ocorra nos préximos doze meses. Caso contrario, sdo demonstrados como n&o circulantes.

1) Impostos

Imposto de renda e contribuicdo social — Correntes

Ativos e passivos tributérios correntes do Ultimo exercicio e de anos anteriores sdo mensurados ao

valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis

tributérias usadas para calcular o montante s@o aquelas que estdo em vigor ou substancialmente
em vigor na data do balango no pais em que a Companhia e suas controladas operam e geram
receita tributavel.

Imposto de renda e contribuigdo social correntes relativos a itens reconhecidos diretamente no

patriménio liquido s@o reconhecidos no patriménio liquido. A Administragdo da Companhia periodi-

camente avalia a posigao fiscal das situagbes nas quais a regulamentacgao fiscal requer interpretagcao

e estabelece provisdes quando apropriado.

Impostos diferidos

Imposto diferido é gerado por diferengas temporérias na data do balango entre as bases fiscais de

ativos e passivos e seus valores contdbeis. Impostos diferidos passivos sao reconhecidos para todas

as diferencas tributdrias temporarias, exceto:

» quando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de 4gio ou de um ativo ou passivo
em uma transagao que nao for uma combinagdo de negdcios e, na data da transagéo, nao afeta o
lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e

* sobre as diferencas temporarias tributarias relacionadas com investimentos em controladas, em que
o periodo da reversao das diferengas temporarias pode ser controlado e é provavel que as diferencas
tempordrias ndo sejam revertidas no futuro préximo.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias dedutiveis, créditos

e perdas tributarios ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel esteja

disponivel para que as diferencas temporérias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas

tributédrios nao utilizados possam ser utilizados, exceto:

* quando o imposto diferido ativo relacionado com a diferen¢a temporéria dedutivel é gerado no reco-
nhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transagao que nao é uma combinacao de negécios
e, na data da transagao, nao afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e

* sobre as diferencas temporérias dedutiveis associadas com investimentos em controladas, impos-
tos diferidos ativos sdo reconhecidos somente na extensao em que for provavel que as diferencas
temporarias sejam revertidas no futuro préximo e o lucro tributavel esteja disponivel para que as
diferencas temporarias possam ser utilizadas.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango e baixado na

extensdo em que ndo & mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis para permitir que

todo ou parte do ativo tributério diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos baixados sao
revisados a cada data do balango e sdo reconhecidos na extensdo em que se torna provavel que
lucros tributaveis futuros permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel

no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei

tributéria) que foram promulgadas na data do balancgo.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados liquidos se existe um direito legal ou contratual

para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos sdo relacionados a mesma

entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos séo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:

* quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos nédo for recuperavel
junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte
do custo de aquisicao do ativo ou do item de despesa, conforme o caso;

* quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre
vendas; e

0 valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como componente
dos valores a receber ou a pagar no balanco patrimonial.

m) Instrumentos financeiros

(i) Ativos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao

Ativos financeiros sao classificados a valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis,

investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda, ou derivativos

classificados como instrumentos de hedge eficazes, conforme a situagdo. A Companhia determina a

classificagdo dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se

torna parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Ativos financeiros sa@o reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de investimentos
nao designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacdo que sejam diretamente
atribuiveis a aquisi¢cdo do ativo financeiro.

Vendas e compras de ativos financeiros que requerem a entrega de bens dentro de um cronograma
estabelecido por regulamento ou convenc¢éo no mercado (compras regulares) séo reconhecidas na
data da operagao, ou seja, a data em que a Companhia se compromete a comprar ou vender o bem.

Os ativos financeiros da Companhia e de suas controladas incluem caixa e equivalentes de caixa,

contas a receber de clientes, depositos judiciais, outros recebiveis e instrumentos financeiros cotados
e nao cotados.
Mensuragao subsequente
A mensuragao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacao, que pode ser da
seguinte forma:
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos para nego-
ciagao e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.
Ativos financeiros sao classificados como mantidos para negociagdo se forem adquiridos com o
objetivo de venda no curto prazo. Esta categoria inclui instrumentos financeiros derivativos contratados
pela Companhia e suas controladas que nao satisfazem os critérios para a contabilidade de hedge,
definidos pelo CPC 38. Derivativos, incluindo os derivativos embutidos que nao s&o intimamente
relacionados ao contrato principal e que devem ser separados, sdo também classificados como
mantidos para negociagdo, a menos que sejam classificados como instrumentos de hedge eficazes.
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sdo apresentados no balango patrimonial a
valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na demonstracéo do resultado.
A Companhia e suas controladas nao designaram nenhum ativo financeiro a valor justo por meio do
resultado no reconhecimento inicial.
A Companhia e suas controladas avaliaram seus ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado, pois pretende negocia-los em um curto espaco de tempo. Quando a Companhia e suas
controladas nao estiverem em condi¢des de negociar esses ativos financeiros em decorréncia de
mercados inativos, e a intengdo da administragdo em vendé-los no futuro préximo sofrer mudancgas
significativas, a Companhia e suas controladas podem optar em reclassificar esses ativos financeiros
em determinadas circunstancias. A reclassificacdo para empréstimos e contas a receber, disponiveis
para venda ou mantidos até o vencimento, depende da natureza do ativo. Essa avaliagdo nao afeta
quaisquer ativos financeiros designados a valor justo por meio do resultado utilizando a opgao de
valor justo no momento da apresentacao.
Derivativos embutidos em contratos principais sd@o contabilizados como derivativos separados
quando os seus riscos e caracteristicas econdmicas nao sdo intimamente relacionados com aqueles
dos contratos principais e os mesmos n&o forem contabilizados a valor justo por meio do resultado.
Esses derivativos embutidos sdo mensurados a valor justo, com os correspondentes ganhos ou per-
das resultantes de variagdes no valor justo reconhecidos na demonstragao do resultado. Uma nova
revisdo somente ocorre quando houver uma mudanga nos termos do contrato que significativamente
altere os fluxos de caixa que, de outra forma, seriam requeridos. A companhia ndo mantém contratos
com derivativos embutidos.
Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou determi-
naveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apés a mensuragao inicial, esses ativos financeiros sao
registrados ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos
perda por reducao ao valor recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consideracdo
qualquer desconto ou “prémio” na aquisi¢ao e taxas ou custos incorridos. A amortizagdo do método
de juros efetivos é incluida na linha de receita financeira na demonstragéao de resultado. As perdas por
reducéo ao valor recuperavel sao reconhecidas como despesa financeira no resultado.
Investimentos mantidos até o vencimento
Ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimentos fixos sao
classificados como mantidos até o vencimento quando a Companhia e suas controladas tiverem
manifestado intencéo e capacidade financeira para manté-los até o vencimento. Apés a avaliacao
inicial, os investimentos mantidos até o vencimento séo avaliados ao custo amortizado utilizando o
método da taxa de juros efetiva, menos perdas por redugéo ao valor recuperavel. O custo amortizado é
calculado levando em consideragao qualquer desconto ou prémio sobre a aquisi¢cao e taxas ou custos
incorridos. A amortizagdo dos juros efetivos é incluida na rubrica receitas financeiras, na demonstragao
do resultado. As perdas originadas da redugao ao valor recuperavel sdo reconhecidas como despesa
financeira no resultado. A Companhia e suas controladas nao registraram investimentos mantidos até
o vencimento durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013.
Ativos financeiros disponiveis para venda
Os ativos financeiros disponiveis para venda séo aqueles ativos financeiros ndo derivativos que nao
sdo classificados como (a) empréstimos e recebiveis, (b) investimentos mantidos até o vencimento
ou (c) ativos financeiros pelo valor justo por meio do resultado. Estes ativos financeiros incluem ins-
trumentos patrimoniais e de titulos de divida. Titulos de divida nessa categoria sdo aqueles que se
pretende manter por um periodo indefinido e que podem ser vendidos para atender as necessidades
de liquidez ou em resposta as mudancgas nas condi¢des de mercado.

Apds mensuragao inicial, ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados a valor justo,
com ganhos e perdas nao realizados reconhecidos diretamente na reserva de disponiveis para venda
dentro dos outros resultados abrangentes até a baixa do investimento, com excec¢éo das perdas
por reducéo ao valor recuperavel, dos juros calculados utilizando o método de juros efetivos e dos
ganhos ou perdas com variagdo cambial sobre ativos monetarios que sdo reconhecidos diretamente
no resultado do periodo.

Quando o investimento nao é reconhecido ou quando for determinada perda por redugdo ao valor

recuperavel, os ganhos ou as perdas cumulativos anteriormente reconhecidos em outros resultados

abrangentes devem ser reconhecidos no resultado.

Na&o reconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo

de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

* Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

* A Companhia e suas controladas transferiram os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo
ou assumiram uma obriga¢@o de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora
significativa, a um terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia e suas controladas
transferiram substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia e suas
controladas nao transferiram nem retiveram substancialmente todos os riscos e beneficios relativos
ao ativo, mas transferiram o controle sobre o ativo.

Quando a Companhia e suas controladas tiverem transferido seus direitos de receber fluxos de caixa
de um ativo ou tiver executado um acordo de repasse, e nao tiver transferido ou retido substancialmente
todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, um ativo é reconhecido na extensdo do envolvimento
continuo da Companhia e suas controladas com o ativo.
Nesse caso, a Companhia e suas controladas também reconhecem um passivo associado. O ativo
transferido e o passivo associado sdo mensurados com base nos direitos e obrigagdes que a Com-
panhia e suas controladas mantiverem.
O envolvimento continuo na forma de uma garantia sobre o ativo transferido € mensurado pelo valor
contabil original do ativo ou pela méxima contraprestagcdo que puder ser exigida da Companhia e
suas controladas, dos dois 0 menor.
(i) Reducéo do valor recuperavel de ativos financeiros
A Companhia e suas controladas avaliam nas datas do balanco se ha alguma evidéncia objetiva
que determine se o ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros nao é recuperavel. Um ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros é considerado como n&o recuperavel se, e somente se,
houver evidéncia objetiva de auséncia de recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos
que tenham acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de perda” incorrido) e
este evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro ou do grupo
de ativos financeiros que possa ser razoavelmente estimado. Evidéncia de perda por redugao ao valor
recuperavel pode incluir indicadores de que as partes tomadoras do empréstimo estdo passando
por um momento de dificuldade financeira relevante. A probabilidade de que as mesmas irdo entrar
em faléncia ou outro tipo de reorganizagao financeira, default ou atraso de pagamento de juros ou
principal e quando ha indicadores de uma queda mensuravel do fluxo de caixa futuro estimado, como
mudancas em vencimento ou condicdo econdmica relacionados com defaults. A Companhia e suas
controladas néo identificaram evidéncias de perdas em ativos financeiros nas datas dos balancgos.
Ativos financeiros ao custo amortizado
Em relagdo aos ativos financeiros apresentados ao custo amortizado, a Companhia e suas controladas
inicialmente avaliam individualmente se existe evidéncia clara de perda por redugéo ao valor recuperavel
de cada ativo financeiro que seja individualmente significativa, ou em conjunto para ativos financeiros
que ndo sejam individualmente significativos. Se a Companhia e suas controladas concluirem que nao
existe evidéncia de perda por redugéo ao valor recuperavel para um ativo financeiro individualmente
avaliado, quer significativo ou nao, o ativo é incluido em um grupo de ativos financeiros com carac-
teristicas de risco de crédito semelhantes e os avalia em conjunto em relagéo a perda por reducéo
ao valor recuperavel. Ativos que sdo avaliados individualmente para fins de perda por redugédo ao
valor recuperavel e para os quais uma perda por reducdo ao valor recuperavel seja ou continue a ser
reconhecida ndo sao incluidos em uma avaliagao conjunta de perda por reducéo ao valor recuperavel.
Quando houver evidéncia clara da ocorréncia de redu¢éo do valor recuperavel, o valor da perda é
mensurado como a diferenca entre o valor contabil do ativo e o valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados (excluindo perdas de crédito futuras esperadas ainda n&o incorridas). O valor
presente dos fluxos de caixa futuros estimados é descontado pela taxa de juros efetiva original para
o ativo financeiro. Quando o empréstimo apresentar taxa de juros varidvel, a taxa de desconto para a
mensuragao de qualquer perda por redugédo ao valor recuperavel serd a taxa de juros efetiva corrente.
O valor contabil do ativo é reduzido por meio de uma proviséo, e o valor da perda é reconhecido
na demonstragdo do resultado. Receita de juros continua a ser computada sobre o valor contabil
reduzido com base na taxa de juros efetiva original para o ativo. Os empréstimos, juntamente com
a correspondente provisdo, sao baixados quando ndo ha perspectiva realista de sua recuperagao
futura e todas as garantias tenham sido realizadas ou transferidas para a Companhia e suas contro-
ladas. Se, em um exercicio subsequente, o valor da perda estimada de valor recuperavel aumentar
ou diminuir devido a um evento ocorrido ap6s o reconhecimento da perda por reducédo ao valor
recuperavel, a perda anteriormente reconhecida é aumentada ou reduzida ajustando-se a provisao.
Em caso de eventual recuperacao futura de um valor baixado, essa recuperacdo é reconhecida na
demonstragao do resultado.
I i fil iros disponiveis para venda
Para instrumentos financeiros classificados como disponiveis para venda, a Companhia e suas
controladas avaliam se ha alguma evidéncia objetiva de que o investimento é recuperavel a cada
data do balango.
Para investimentos em instrumentos patrimoniais classificados como disponiveis para venda, evidéncia
objetiva inclui uma perda significante e prolongada no valor justo dos investimentos, abaixo de seu
custo contabil. Quando ha evidéncia de perda por redugéo ao valor recuperavel, a perda acumulada
— mensurada pela diferenca entre o custo de aquisicdo e o valor justo corrente, menos a perda por
reducéo ao valor recuperavel que tenha sido previamente reconhecida no resultado — é reclassificada
do patriménio liquido para o resultado. Aumentos no valor justo apds o reconhecimento da perda por
reducdo ao valor recuperavel sdo reconhecidos diretamente no resultado abrangente.
No caso de instrumentos de divida classificados como disponiveis para venda, a perda por redugao
ao valor recuperavel é avaliada com base nos mesmos critérios utilizados para ativos financeiros
contabilizados ao custo amortizado. Contudo, o valor registrado por perda por redugéo ao valor
recuperavel é a perda cumulativa mensurada pela diferenga entre o custo amortizado e o valor justo
corrente, menos qualquer perda por redugdo ao valor recuperdvel no investimento previamente
reconhecida na demonstragao de resultado.
Juros continuam a ser computados pela taxa de juros efetiva utilizada para descontar o fluxo de caixa
futuro para a perda por redugéo ao valor recuperavel sobre o valor contabil reduzido do ativo. A receita
de juros é registrada como receita financeira. Quando, em um exercicio subsequente, o valor justo
de um instrumento de divida aumentar e este aumento puder objetivamente ser relacionado a um
evento ocorrido apds o reconhecimento da perda por reducgéo ao valor recuperavel na demonstragao
do resultado, a perda por reducédo ao valor recuperavel € mantida na demonstragao do resultado.
(iii) Passivos financeiros
Reconhecimento inicial e mensuragao
Passivos financeiros sdo classificados a valor justo por meio do resultado, empréstimos e financiamen-
tos, ou como derivativos classificados como instrumentos de hedge, conforme o caso. A Companhia
e suas controladas determinam a classificagdo dos seus passivos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial.
Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e finan-
ciamentos, sdo acrescidos do custo da transagao diretamente relacionado.
Os passivos financeiros da Companhia e de suas controladas incluem contas a pagar a fornecedores
e outras contas a pagar, contas garantidas (conta corrente com limite pré aprovado estabelecido),
empréstimos e financiamentos e contratos de garantia financeira.
Mensuracao subsequente
A mensuragao dos passivos financeiros depende da sua classificagao, que pode ser da seguinte forma:
Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado
A Companhia e suas controladas ndo negociaram e nem apresentaram nenhum passivo financeiro
a valor justo por meio do resultado.
Empréstimos e fil i
Apds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados subse-
quentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas
sdo reconhecidos na demonstragao do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como
durante o processo de amortizagédo pelo método da taxa de juros efetivos.
Nao reconhecimento (Baixa)
Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacéo for revogada, cancelada ou expirar.
Quando um passivo financeiro for substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancial-
mente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa subs-
tituicdo ou alteracao é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo,
sendo a diferenga nos correspondentes valores contébeis reconhecida na demonstragao do resultado.
(iv) Instrumentos financeiros — Apresentagao liquida
Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balango patrimonial se, e somente se,
houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos e se houver
a intengdo de compensagao, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
(v) Valor justo de instrumentos financeiros
O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros organizados
é determinado com base nos precos de compra cotados no mercado no fechamento dos negécios
na data do balanco, sem deducéo dos custos de transacao.
O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado ativo é determinado utili-
zando técnicas de avaliag@o. Essas técnicas podem incluir o uso de transagdes recentes de mercado
(com isencao de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento similar; andlise
de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliagao.
Uma andlise do valor justo de instrumentos financeiros e mais detalhes sobre como eles s&o calculados
estdo descritos na nota explicativa n® 32.
n) Julg: 1tos, estil ivas e premi
Julgamentos
A preparagao das demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia e de suas controladas
requer que a administracéo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores
apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacdes de passivos contin-
gentes, na data-base das demonstracgdes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas
e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do
ativo ou passivo afetado em periodos futuros.
No processo de aplicagdo das politicas contabeis da Companhia e de suas controladas, a adminis-
tragédo fez os seguintes julgamentos que tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos
nas demonstragdes financeiras consolidadas:
Compromissos de Arrendamento Mercantil Operacional — Companhia e suas controladas como
Arrendadores
A Companhia e suas controladas determinaram, com base em uma avaliagéo dos termos e condi¢des
dos contratos, que assumem todos os riscos e beneficios significativos da propriedade dos referidos
bens e, desta forma, contabiliza os contratos como arrendamentos mercantis operacionais.
Operacbes descontinuadas
O Conselho de Administracao da Companhia aprovou em novembro de 2013 a descontinuagéo das
atividades operacionais no segmento de cabotagem das empresas NTL — Navegacao e Logistica
S.A. (“NTL?), Maestra Navegacéo e Logistica S.A. (“Maestra”) e Vessel-Log Companhia Brasileira de
Navegacao e Logistica S.A.(“Vessel-Log”).
As empresas do segmento de cabotagem apresentavam alta alavancagem operacional e baixa
utilizagdo da capacidade. Considerando o atual cenario favoravel para novos negécios em outros
segmentos no setor de infraestrutura, a Triunfo decidiu focar seus esforgos nestas oportunidades.
Maiores detalhes estdo descritos na nota explicativa n? 10.
Estimativas e premissas
As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes
fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo de causar
um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, sao
discutidas a seguir.
Perda por redugdo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros
Uma perda por reducgéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade
geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo menos custos
de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informa-
¢des disponiveis de transagdes de venda de ativos similares ou pregos de mercado menos custos
adicionais para descartar o ativo. O cdlculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa
descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para os préximos anos e ndo incluem atividades
de reorganizagdo com as quais a Companhia e suas controladas ainda ndo tenham se comprometido
ou investimentos futuros significativos que melhoraréo a base de ativos da unidade geradora de caixa
objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de
caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento
utilizada para fins de extrapolacao.
Amortizagao do ativo intangivel
A amortizagdo do direito de exploragdo da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio de
acordo com as curvas de beneficios econdmicos esperados ao longo dos prazos de concessdes da
rodovia e do aeroporto, tendo sido adotadas as curvas de trafego e passageiros/cargas estimadas
como base para a amortizagdo. Assim, a taxa de amortizagéo é determinada por meio de estudos
econdmicos que buscam refletir os crescimentos projetados de trafego das rodovias e de movimentagao
de passageiros/cargas do aeroporto e geragéo dos beneficios econémicos futuros oriundos de cada
contrato de concess@o. A Companhia utiliza modelos econométricos para projecao de trafego e de
passageiros/cargas, que sdo periodicamente reavaliados pela Administracao.

Impostos

Existem incertezas com relagao a interpretacao de regulamentos tributarios complexos e ao valor

e época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto de relacionamentos de negécios

internacionais, bem como a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais

existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancas
nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja registrada.

A Companhia e suas controladas constituem provisdes, com base em estimativas cabiveis, para

possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes

em que opera. O valor dessas provisdes baseia-se em vérios fatores, como experiéncia de auditorias
fiscais anteriores e interpretagdes divergentes dos regulamentos tributdrios pela entidade tributavel

e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferengas de interpretagdo podem surgir numa ampla

variedade de assuntos, dependendo das condi¢des vigentes no respectivo domicilio da Companhia

e de suas controladas.

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais nédo utilizados na extensdo em

que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizacdo dos referidos prejuizos.

Julgamento significativo da administracao é requerido para determinar o valor do imposto diferido

ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros,

juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.
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... continuagdo das Notas Explicativas as Demonstragées Financeiras 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em milhares de reais, exceto quando apresentado de outra forma)

Valor Justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial ndo puder
ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliagao, incluindo o método
de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no
mercado, quando possivel, contudo, quando isso nao for vidvel, um determinado nivel de julgamento é
requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideragdes sobre os dados utilizados
como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre
esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.

Provisées para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas

A Companhia e suas controladas reconhecem provisao para causas civeis, trabalhistas e tributarias.
A avaliagcdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia
das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagéo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e
ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel,
conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos assuntos
ou decisdes de tribunais.

0) Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo devem ser ajustados pelo seu valor presente. O
mesmo é aplicado aos itens de curto prazo quando o efeito é considerado relevante em relagao as
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

O ajuste a valor presente é calculado levando em consideragéo os fluxos de caixa contratuais e a taxa
de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros
embutidos nas receitas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos sdo descontados
com o intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia. Posteriormente, esses
juros sdo realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizagao
do método da taxa efetiva de juros em relacao aos fluxos de caixa contratuais.

As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com base em premissas e s@o conside-
radas estimativas contabeis.

Os saldos dos empréstimos, financiamentos, debéntures, contratos de mutuo ou outras contas com
partes relacionadas e outras obrigagoes de longo e de curto prazo referem-se substancialmente a itens
sujeitos a variagdes pos-fixadas, tem seus valores atualizados periodicamente, sendo apresentados
pelo seu valor em moeda na data da elaboragdo das demonstragdes financeiras. Na avaliagdo da
Administragdo da Companhia nao hé ajustes significativos nas demonstragdes financeiras.

p) Demonstracées dos fluxos de caixa e demonstracoes do valor adicionado

As demonstracgdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estao apresentadas
de acordo com a Deliberagdo CVM n® 547, de 13 de agosto de 2008 que aprovou o CPC 03 —
Demonstragao dos Fluxos de Caixa.

As demonstracdes do valor adicionado foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com a
Deliberagdo CVM n® 557, de 12 de novembro de 2008, que aprovou o CPC 09 — Demonstragdo do
Valor Adicionado.

q) Transacdes envolvendo pagamentos em acoes

Profissionais (inclusive executivos sénior) da Companhia recebem remuneragdo em forma de paga-
mento baseado em ag¢des, em que os funcionarios prestam servicos em troca de titulos patrimoniais
(“transagdes liquidadas com titulos patrimoniais”).

A Companhia mensura o custo de transagdes liquidadas com agées com funcionarios baseado no
valor justo dos instrumentos patrimoniais na data da sua outorga. A estimativa do valor justo dos
pagamentos com base em agdes requer a determinagéo do modelo de avaliagao mais adequado para
aconcessao de instrumentos patrimoniais, 0 que depende dos termos e condigdes da concessao. Isso
requer também a determinacao dos dados mais adequados para o modelo de avaliacéo, incluindo a
vida esperada da opcao, volatilidade e rendimento de dividendos e correspondentes premissas. As
premissas e modelos utilizados para estimar o valor justo dos pagamentos baseados em ac¢des sao
divulgados conforme descrito na nota explicativa n® 27.

O custo de transagdes liquidadas com titulos patrimoniais é reconhecido, em conjunto com um corres-
pondente aumento no patriménio liquido, ao longo do periodo em que a performance e/ou condi¢do
de servico sdo cumpridos, com término na data em que o funcionario adquire o direito completo ao
prémio (data de aquisicao). A despesa acumulada reconhecida para as transagoes liquidadas com
instrumentos patrimoniais em cada data-base até a data de aquisicéo reflete a extensdo em que
o periodo de aquisi¢cdo tenha expirado e a melhor estimativa da Companhia do ndmero de titulos
patrimoniais que serdo adquiridos. A despesa ou crédito na demonstragéo do resultado do periodo
é registrado em “despesas com pessoal” e representa a movimentacdo em despesa acumulada
reconhecida no inicio e fim daquele periodo.

Nenhuma despesa é reconhecida por prémios que nao completam o seu periodo de aquisigao,
exceto prémios em que a aquisi¢ao é condicional a uma condi¢éo do mercado, a qual é tratada como
adquirida, independentemente se as condi¢cdes do mercado sao satisfeitas ou ndo, desde que todas
as outras condi¢des de aquisi¢do forem satisfeitas.

Em uma transagao liquidada com titulos patrimoniais em que o plano é modificado, a despesa
minima reconhecida em “despesas com pessoal” correspondente as despesas como se os termos
nao tivessem sido alterados. Uma despesa adicional é reconhecida para qualquer modificagdo que
aumenta o valor justo total do contrato de pagamentos liquidados com titulos patrimoniais, ou que de
outra forma beneficia o funcionario, mensurada na data da modificagao.

Quando um prémio de liquidagdo com instrumentos patrimoniais é cancelado, o mesmo é tratado como
se tivesse sido adquirido na data do cancelamento, e qualquer despesa nao reconhecida do prémio é
reconhecida imediatamente. Isto inclui qualquer prémio em que as condicdes de nao aquisi¢ao dentro
do controle da Companhia ou da contraparte ndo sao cumpridas. Porém, se um novo plano substitui
o plano cancelado, e designado como plano substituto na data de outorga, o plano cancelado e o
novo plano séo tratados como se fossem uma modificagdo ao plano original, conforme descrito no
paragrafo anterior. Todos os cancelamentos de transagdes liquidadas com titulos patrimoniais sdo
tratados da mesma forma.

O efeito de diluicao das opg¢des em aberto é refletido como diluicao de agéo adicional no calculo do
resultado por agao diluido conforme descrito em nota explicativa n® 25 d).

3.1. Reapresentacao dos saldos comparativos

A controlada em conjunto Aeroportos Brasil Viracopos S.A. esta reapresentando em 31 de dezembro
de 2014 suas demonstragdes financeiras relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de
2013 e 2012 para refletir a mudanca de pratica contabil adotada para o registro de capitalizacao da
atualizacdo monetaria sobre a outorga desde o inicio da concessao em 2012. Desta forma a contro-
lada em conjunto Aeroportos Brasil Viracopos alterou os critérios dos registros contdbeis e ajustou
os célculos referentes a recomposicédo da atualizagao ao valor presente e atualizagao pelo indice
IPCA da outorga, cujos efeitos devem ser reconhecidos desde o inicio da concessao. Portanto as
Demonstragdes financeiras dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2013 estdo sendo
reapresentadas de forma comparativa e adotando a capitalizagéo parcial da correcdo monetaria e
da recomposicao do ajuste a valor presente.

O efeito da referida mudanga na controlada em conjunto Aeroportos Brasil Viracopos foi a contabi-
lizagao parcial da correcdo monetéria e da recomposi¢cdo do AVP contra o ativo intangivel Outorga
que representa o passivo relativo ao compromisso com o poder concedente reconhecido pelo direto
de exploragéo da atividade aeroportudria.

A mudanca de pratica contabil citada acima reflete nas Demonstracdes financeiras da Companhia
através do registro do resultado de equivaléncia dos respectivos exercicios.

Com objetivo de refletir estas alteragdes nas datas de 31 de dezembro de 2012 e 2013, para fins
de comparabilidade do seu resultado, a Companhia esta reapresentando os saldos das respectivas
demonstragdes com os efeitos do reconhecimento do resultado de equivaléncia na investida Aero-
portos Brasil Viracopos.

Balancos Patrimoniais de 31 de dezembro de 2012, reapresentados:

Controladora Consolidado

Origi- Reapre- Origi- Reapre-
nalmente sentado nalmente sentado
Ativo divulgado Ajustes 2012 divulgado Ajustes 2012
Ativo Circulante 697.700 - 697.700 223.862 - 223.862
Ativo realizavel a longo prazo 85.901 - 85.901 140.040 - 140.040
Investimentos em controladas e
equiparadas 1.717.087  6.980 1.724.067 1.197.790 6.980 1.204.770
Outros ativos nao circulares 161.627 - 161.627 1.587.529 - 1.587.529
Ativos de operagoes
descontinuadas - - - 1.371.270 - 1.371.270
Total do ativo 2.662.315 6.980 2.669.295 4.520.491 6.980 4.527.471
Passivo
Passivo Circulante 85.448 - 85.448  363.584 - 363.584
Passivo ndo Circulante 733.145 — 733.145 1.392.876 - 1.392.876
Patrimonio Liquido
Capital Social 512.979 - 512979 512,979 - 512979
Reservas de capital 7.777 - 7.777 7.777 - 7.777
Reserva legal 28.491 349 28.840 28.491 349 28.840
Reservas de retencdo de lucros  657.474 6.631 664.105 657.474 6.631 664.105
Resultados abrangentes 637.001 —  637.001 637.001 - 637.001
Participagbes de acionistas nao
controladores - - - 124.683 - 124.683
Passivo de operagdes
descontinuadas - - — _ 795.626 — _ 795.626
Total do Passivo e do
Patriménio Liquido 2.662.315 6.980 2.669.295 4.520.491 6.980 4.527.471

Demonstracgéo do resultado do exercicio de 31 de dezembro de 2012 reapresentados
Controladora Consolidado

Origi- Reapre- Origi- Reapre-
nalmente sentado nalmente sentado
divulgado Ajustes 2012 divulgado Ajustes 2012
Receita operacional liquida - - - 834.546 — 834.546
Custos dos servigos prestados - - - (615.187) - (615.187)
Lucro Bruto - - - 219.359 - 219.359
Receitas (Despesas) operacionais (40.434) —  (40.434) 407.740 - 407.740
Resultado de equivaléncia
patrimonial 609.793 6.980 616.773 3.312 6.980 10.292
Lucro operacional antes do
resultado financeiro 569.359 6.980 576.339  630.411 6.980 637.391
Resultado Financeiro (53.802) —  (53.802) (153.938) — (153.938)
Lucro antes do imposto de renda
e da contribuicao social 515557 6.980 522.537 476.473 6.980 483.453
Imposto de renda e contribuicao
social - - - 1.895 - 1.895
Lucro (prejuizo) liquido das
operagdes em continuidade 515,557 6.980 522.537 478.368 6.980 485.348
Lucro (prejuizo) liquido de
operagdes descontinuadas - - - 18.544 - 18.544
Lucro (prejuizo) liquido do
exercicio 515.557  6.980 ~522.537 = 496.912  6.980 _ 503.892
Atribuicao aos:
Acionistas controladores 515,557 6.980 522.537 515.557 6.980 522.537
Acionistas ndo controladores - - - (18.645) - (18.645)

Balancos Patrimoniais de 31 de dezembro de 2013, reapresentados:

Controladora Consolidado

Origi- Reapre- Origi- Reapre-
nalmente sentado nalmente sentado

Ativo divulgado Ajustes 2013 divulgado Ajustes 2013
Ativo Circulante 802.173 - 802.173 207.723 - 207.723
Ativo realizavel a longo prazo 89.605 - 89.605 123.238 - 123.238
Investimentos em controladas

e equiparadas 1.839.241 38.253 1.877.494 1.133.055 38.253 1.171.308
Outros ativos nao circulares 163.269 - 163.269 1.554.573 — 1.554.573
Ativos de operagoes

descontinuadas - - - 1.920.849 — 1.920.849
Total do ativo 2.894.288 38.253 2.932.541 4.939.438 38.253 4.977.691
Passivo
Passivo Circulante 221.729 - 221.729  359.283 - 359.283
Passivo ndo Circulante 710.715 - 710.715 1.298.127 - 1.298.127
Patrimonio Liquido
Capital Social 842.979 — 842979  842.979 - 842,979
Reservas de capital (14.142) - (14.142) (14.142) - (14.142)
Reserva legal 28.491 349 28.840 28.491 349 28.840
Reservas de retengédo de lucros  552.232 37.904 590.136 552.232 37.904 590.136
Resultados abrangentes 552.284 — 552,284 552.284 - 552.284
Participagdes de acionistas nao

controladores - - - 139.491 - 139.491
Passivo de operacoes

descontinuadas - - — 1.180.693 — 1.180.693

Total do Passivo e do
Patriménio Liquido 2.894.288 38.253 2.932.541 4.939.438 38.253 4.977.691
Demonstragoes do Resultado do Exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, reapresentadas:
Controladora Consolidado

Origi- Reapre- Origi- Reapre-
nalmente sentado nalmente sentado
divulgado Ajustes 2013 divulgado Ajustes 2013
Receita operacional liquida - - - 843.042 — 843.042
Custos dos servigos prestados - - - (5613.727) - (5613.727)
Lucro Bruto - - - 329.315 - 329.315
Receitas (Despesas) operacionais (32.633) —  (32.633) (82.859) - (82.859)
Resultado de equivaléncia
patrimonial 32.343 31.273 63.616 14232 31.273 45.505
Lucro operacional antes do
resultado financeiro (290) 31.273 30.983 260.688 31.273 291.961
Resultado Financeiro (98.517) —  (98.517) (150.225) — (150.225)
Lucro antes do imposto de renda
e da contribui¢ao social (98.807) 31.273 (67.534) 110.463 31.273 141.736

Controladora Consolidado

Origi- Reapre- Origi- Reapre-
nalmente sentado nalmente sentado
divulgado Ajustes 2013 divulgado Ajustes 2013
Imposto de renda e contribuicao
social - - - (42.860) - (42.860)
Lucro (prejuizo) liquido das
operacdes em continuidade (98.807) 31.273 (67.534) 67.603 31.273 98.876
Lucro (prejuizo) liquido de
operagdes descontinuadas - - - (146.923) — (146.923)
Lucro (prejuizo) liquido do
exercicio (98.807) 31.273  (67.534)  (79.320) 31.273  (48.047)
Atribuicdo aos:
Acionistas controladores (98.807) 31.273  (67.534) (98.807) 31.273  (67.534)
Acionistas nao controladores - - - 19.487 - 19.487

Demonstragoes dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, reapre-
sentadas:

Controladora Consolidado

Origi- Reapre- Origi- Reapre-

nalmente sentado nalmente sentado

divulgado Ajustes 2013 divulgado Ajustes 2013

Prejuizo do exercicio (98.807) 31.273 (67.534) (98.807) 31.273 (67.534)

Ajustes para conciliar o resultado

Resultado de equivaléncia
patrimonial

Outros ajustes de conciliacdo

(32.343) (31.273) (63.616) (14.232) (31.273) (45.505)

de resultado 93.369 - 93.369 290.039 - 290.039
Variagdes nos ativos e passivos 28.379 — 28379 _(103.617) — (108.617)
Caixa liquido aplicado nas

atividades operacionais (9.402) - (9.402) 73.383 - 73.383
Caixa liquido aplicado nas

atividades de investimentos (99.734) — (99.734) (362.873) - (362.873)
Caixa liquido aplicado nas

atividades de financiamentos 105.691 — 105.691 285.827 — 285.827
Reducao de caixa e equivalentes

de caixa (3.445) - (3.445) (3.663) - (3.663)
Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do periodo 39.553 — 39.553 54.331 - 54.331
No fim do periodo 36.108 — 36.108 50.668 — 50.668
Reducéo de caixa e equivalentes

de caixa (3.445) - (3.445) (3.663) - (3.663)

Demonstragoes dos valores adicionados do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013,
reapresentadas:

Controladora Consolidado

Origi- Reapre- Origi- Reapre-
nalmente sentado nalmente sentado
divulgado Ajustes 2013 divulgado Ajustes 2013
Receitas 66.188 - 66.188 974.993 — 974.993
Insumos adquiridos de terceiros (15.395) — (15.395) (585.254) — (585.254)
Valor adicionado bruto 50.793 - 50.793  389.739 - 389.739
Retengdes (3.108) — _(3.108) (181.709) — (181.709)
Valor adicionado liquido produzido
pela entidade 47.685 — 47.685  208.030 — 208.030
Valor adicionado liquido recebido
em transferéncia
Resultado de equivaléncia
patrimonial 32.343 31.273 63.616 14.232 31.273 45.505
Receitas financeiras 18.938 - 18.938 20.186 - 20.186
Valor adicionado total a distribuir_ 98.966 _31.273 130.239 _ 242.448 31.273 273.721
Distribuicao do valor adicionado 98.966 _31.273 130.239 _ 242.448 31.273 273.721
Pessoal e encargos 21.270 - 21.270 82.536 - 82536
Impostos, taxas e contribuicdes 2.129 - 2.129 129.732 - 129.732
Remuneracéo do capital de
terceiros 118.109 - 118.109 182.076 - 182.076
Remuneracéo do poder concedente - - - 18.082 - 18.082
Lucros de operagdes descontinuadas - - - (146.923) — (146.923)
Lucros retidos do exercicio (42.542) 31.273 (11.269) (42.542) 31.273 (11.269)
Participac@o de acionistas
nao controladores - - - 19.487 - 19.487

IE3 Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013
Disponibilidades 92.144 20.493 157.548 34.834
Aplicacbes financeiras - 15.615 30.661 15.834

92.144 36.108 188.209 50.668
Os recursos se referem substancialmente a aplicacdes financeiras em CDB, lastreados ao rendimento
do CDI, compromissadas, resgataveis a qualquer momento e sem risco de mudanca significativa
do valor.

B} Anlicagées financeiras vinculad

A controlada Econorte constitui reserva monetdria para o pagamento das remuneragdes mensais e
amortizagdes das debéntures, conforme descrito na nota explicativa n® 19. A formagao dessas reservas
é supervisionada pelo agente fiducidrio.

Os saldos apresentados séo os seguintes:

Consolidado

2014 2013
Econorte 68 74
Parcela do circulante — —
Parcela do nao circulante 68 74

As caracteristicas e remuneracdes dessas aplicagdes sao similares aquelas descritas na nota
explicativa n® 4.

IE) Contas a receber

Consolidado

2014 2013

Pedagio (cartéo e vale-pedagio) 50.798 46.510
Servigos portudrios (carga, descarga e armazenamento) - 2979
Servicos de energia 4.763 11.500
Outras contas a receber ! 9.501 -
65.062 60.989

Provisao para crédito de liquidacdo duvidosa (1.752) (1.752)
63.310 59.237

Ativo circulante 56.308 59.237
Ativo ndo circulante 7.002 -

(1) Considerando o saldo a receber referente a venda da embarcagéo da NTL — Navegagéo e Logistica
no montante de R$8.169.
A seguir, o saldo das contas a receber por vencimento:

2014 2013
A vencer 63.310 59.237
Vencidos ha mais de 90 dias 1.752 1.752

65.062 60.989
A movimentag&o da provisao para crédito de liquidagao duvidosa esta demonstrada a seguir:
2014 2013
Saldo no inicio do exercicio (1.752) (1.752)
Adigoes - -
Baixas - -
Saldo no final do exercicio (1.752) (1.752)
A Triunfo e suas controladas adotam como critério para constituicdo da provisdo para créditos de
liqguidagao duvidosa os itens vencidos ha mais de 90 dias. Nao ocorreram mudangas no critério de
constituicdo da provisdo no exercicio.

n Contas ar ber - Ativo Fi iro
Consolidado
2014 2013
Concepa 99.266 -
Concer 259.867 -
359.133 -
Ativo circulante 359.133 -

Ativo ndo circulante - -
Referem-se aos ativos financeiros das concessdes rodoviarias Concepa e Concer, oriundos de aditivos
dos contratos de concessao.

A Concer assinou, em abril de 2014, o 12° Termo Aditivo que prevé aportes de capital como forma de
reequilibrio do Contrato de Concessao pela realizagao das obras da Nova Subida da Serra de Petrépolis
e nova praga de pedagio, ndo contidas no Plano de Exploracdo da Rodovia (PER).

A Concepa, em 16 de abril de 2014, recebeu a autorizagdo da Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres (ANTT), sua agéncia reguladora, para a execugao da quarta faixa da BR-290/RS de Porto
Alegre até a cidade de Gravatai. A obra prevé alargamento das pistas da BR-290/RS nos dois sen-
tidos, entre o acesso da BR-448, em Porto Alegre, e o trevo de Gravatai que d& acesso a RS-118.

ﬂ Impostos a recuperar

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013
Imposto de Renda Pessoa Juridica — IRPJ 6.554 4.222 10.552  4.441
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL - - 215 78
Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF 5.713 4.361 11.802 4.472
Programa de Integragédo Social — PIS - - 1.655 36
Contribuicao para o Financiamento da
Seguridade Social — Cofins - - 7.611 151
Instituto Nacional do Seguro Social — INSS - - 3.720 5.378
Outros - 30 408 213
12.267 8.613 _35.963 14.769
Parcela do circulante 12267 8613 32973 10.126
Parcela do nao circulante - - 2.990 4.643

[E)_créditos tributérios diferidos

Os créditos tributdrios diferidos s&o oriundos do prejuizo fiscal, da base de calculo negativa da con-
tribuicao social e das diferengas temporérias registradas nas controladas que apuram o resultado
pelo Lucro Real.

Quanto a sua natureza os saldos podem ser demonstrados como segue:

Consolidado

2014 2013
Prejuizo Fiscal e base negativa:
Imposto de renda diferido 90.884 -
Contribuicao social diferida 32.658 -
Diferencas Temporarias:
Imposto de renda diferido 7.859 9.927
Contribui¢ao social diferida 2.830 3.573

134.231 13.500

As diferencas temporarias correspondem basicamente a provisdo para manuten¢édo das rodovias,
amortizacdo dos agios advindos de incorporagdes nas controladas Concepa e Econorte, e provisdes
para contingéncias.

As controladas Maestra, NTL e Vessel possuiam saldos de Imposto de Renda e Contribuicdo Social
diferidos ativos sobre prejuizos fiscais e base de célculo negativa de Contribuicao Social sobre o Lucro
Liquido, que foram baixados em dezembro de 2013, quando as atividades de cabotagem foram des-
continuadas. Porém com a situagéo atual das controladas, que voltaram a ter atividades operacionais
a partir de dezembro de 2014, os saldos de impostos diferidos ativos foram revertidos, nos termos
do Pronunciamento Técnico do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) n® 32, fundamentadas
na expectativa de geracgéo de lucros tributaveis futuros.

O valor contabil do crédito fiscal diferido é revisado anualmente pela Administragao das controladas
e os ajustes decorrentes ndo tém sido significativos em relacdo a previsao inicial da Administracdo.
A expectativa de recuperagao da totalidade dos créditos tributérios diferidos indicada pelas projecdes
de resultado tributavel é:
Exercicio a findar-se em:

Consolidado

2015 18.312
2016 4.166
2017 1.649
2018 2.453
A partir de 2019 107.651

134.231

[ Participacées a

Ativo mantido para venda
Conforme descrito na nota explicativa n®1 a) iii), em 31 de dezembro de 2014, os investimentos nas
controladas Rio Verde e Rio Canoas encontram-se destinados a venda, sendo os investimentos,
Rio Verde no montante de R$234.451 (R$ 235.250 em 31 de dezembro de 2013), e Rio Canoas no
montante de R$ 426.414 (R$ 426.715 em 31 de dezembro de 2013), apresentados no quadro abaixo,
classificado na rubrica “Participagcdes a comercializar’ nas demonstracgdes financeiras da controladora.
Os totais dos ativos e passivos das controladas Rio Verde e Rio Canoas foram segregados entre “Ativos
e Passivos de Operagdes Descontinuadas” e o resultado reclassificado para o resultado de “Operagdes
Descontinuadas” para fins das demonstragdes financeiras consolidadas, conforme CPC 31 (IFRS 5).

ercializar e oper:

Participacoes a comercializar

Participacao (%) 2014 2013
Capital Social 100 130.000 130.000
Ajuste de avaliagao patrimonial 100 79.201 82.701
Reserva de lucros 100 25.250 22.549
Total Rio Verde 234.451 235.250
Capital Social 100 301.707  300.000
Adiantamento para futuro aumento de capital 100 - 101.709
Reserva de Lucros 100 116.711 25.006
Reserva Legal 100 7.996 -
Lucros e prejuizos acumulados 100 - -
Total Rio Canoas 426.414  426.715
Total 660.865 661.965

A equivaléncia patrimonial calculada neste exercicio para os investimentos destinados a venda na

Rio Verde foi de R$ 9.612 e na Rio Canoas foi de R$ 130.754.

Balancgos Patrimoniais de operagoes
destinadas a venda

Ativo

Ativo circulante

2014 2013
Rio Verde Rio Canoas Combinado Combinado

Caixa e equivalentes de caixa 4.161 4.354 8.515 733
Aplicagbes financeiras vinculadas 11.514 1.357 12.871 15.510
Contas a receber 10.864 334 11.198 43.409
Impostos a recuperar 2.859 425 3.284 9.461
Contas a receber partes relacionadas 5.788 6.248 12.036 2.877
Despesas antecipadas 866 641 1.507 1.800
Outros créditos 2 10 12 1.800
36.054 13.369 49.423 75.590
Ativo nao circulante
Contas a receber de partes relacionadas 3.491 - 3.491 -
Impostos a recuperar - - - 3.631
Outros créditos 566 - 566 533
Imobilizado 525.606 1.095.801 1.621.407 1.624.802
Intangivel 99 810 909 19.472
529.762 1.096.611 1.626.373 1.648.438
Total do ativo 565.816 _ 1.109.980  1.675.796 _ 1.724.028
Passivo
Passivo circulante
Fornecedores 6.979 1.429 8.408 5.136
Empréstimos e financiamentos 18.888 12.934 31.822 18.487
Debéntures - 24.611 24.611 30.073
Obrigagdes Contrato de Concessdo 3.295 2.408 5.703 -
Salarios e encargos sociais 504 778 1.282 362
Obrigagbes fiscais 5.044 950 5.994 12.603
Contas a pagar partes relacionadas 2.840 79.775 82.615 190.506
Dividendos a pagar 8.132 35.209 43.341 8.290
Juros sobre capital préprio - - - 5.292
Arrendamento mercantil - 85 85 85
Outras obrigagdes 7.128 3.856 10.984 12.935
52.810 162.035 214.845 283.769
Passivo néao circulante
Empréstimos e financiamentos 237.666 399.728 637.394 642.943
Debéntures - 76.473 76.473 87.462
Provis&o para contigéncia 89 8.376 8.465 -
Imposto de renda e contribuigao social 40.800 - 40.800 42.603
Contas a pagar — partes relacionadas - 34.754 34.754 86
Qutras obrigacdes - 2.200 2.200 5.200
278.555 521.531 800.086 778.294
Patrimonio liquido
Capital social 130.000 301.707 431.707 430.000
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - 101.709
Ajuste de avaliagao patrimonial 79.201 - 79.201 82.701
Reserva legal - 7.996 7.996 -
Reserva de lucros 25.250 116.711 141.961 47.555
Lucros e prejuizos acumulados - - - -
Total do patriménio liquido 234.451 426.414 660.865 661.965
Total do passivo e patriménio liquido 565.816 1.109.980 1.675.796  1.724.028
Demonstracoes do resultado de 2014 2013
operacoes destinadas a venda Rio Verde Rio Canoas Combinado Combinado
Receita operacional liquida 129.512 281.176 410.688 158.463
Custos operacionais
Operagao de energia (54.732) (45.659) (100.391) (39907)
Custo com pessoal (272) (1.481) (1.753) (852)
Depreciagio (16.157) (24.413) (40.570) (26.517)
Deprecia¢do mais valia do imobilizado (6.811) - (6.811) -
Amortizacdo do intangivel (custo) - (200) (200) -
Obrigagdes da Concessao (11.614) (14.176) (25.790) (13.798)
Total dos custos operacionais (89.586) (85.929) (175.515) (81.074)
Lucro operacional bruto 39.926 195.247 235.173 77.389
Despesas operacionais, liquidas
Salarios e encargos sociais (1.113) (885) (1.998) (2.334)
Administradores (740) (1.675) (2.415) (450)
Administrativas (8.202) (5.911) (14.113) (4.930)
Depreciacao e amortizacao (131) (85) (216) (238)
Amortizacao do intangivel (custo) (12) (21) (33) -
Outras receitas e despesas (777) - (777) (1.330)
Total das despesas operacionais, liquidas (10.975) (8.577) (19.552) (9.282)
Lucro operacional, antes do resultado
financeiro 28.951 186.670 215.621 68.107
Resultado financeiro
Receitas financeiras 1.409 500 1.909 2.970
Despesas financeiras (18.943) (47.154) (66.097) (21.028)
Variagdo cambial - - - -
Total do resultado financeiro (17.534) (46.654) (64.188) (18.058)
Lucro operacional antes do IRPJ e CSLL 11.417 140.016 151.433 50.049
IRPJ e contribui¢cdo social correntes (3.467) (9.262) (12.729) (7.390)
IRPJ e contribuigao social diferidos 1.662 - 1.662 1.526
Lucro liquido do exercicio 9.612 130.754 140.366 44.185
Fluxos de Caixa de operacoes 2014 2013
destinadas a venda Rio Verde Rio Canoas Combinado Combinado
Atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 9.612 130.754 140.366 44.185
Ajustes por itens que nao afetam o caixa
Depreciacao 23.100 24.719 47.819 26.729
Amortizacao 11 - 11 26
Juros sobre empréstimos e financiamentos 18.430 46.817 65.247 58.772
Dividendos a pagar - - - -
IRPJ e contribuicdo social diferidos (1.662) - (1.662) (1.526)
Baixa de bens do imobilizado 29 25 54 966
Provisdo imposto de renda sobre JSCP - - - (940)
Variagdo nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes (81) 5.706 5.625 (33.957)
Contas a pagar - (253) (253) -
Contas a receber de partes relacionadas (3.584) 26.929 23.345 2.582
Impostos a recuperar 5.659 - 5.659 7.484
Despesas antecipadas e outros valores
a receber - 1.192 1.192 -
Adiantamento a fornecedores - - - 19.791
Outras variagdes no ativo 1.708 2.305 4.013 (1.547)
Fornecedores 6.062 - 6.062 (25.612)
Obrigacgdes sociais 1.228 577 1.805 (416)
Obrigacdes fiscais (3.063) - (3.063) 4.951
IRPJ e contribuigado social correntes (1.566) (3.125) (4.691) (3.229)
Outras obrigagcdes 69 (1.711) (1.642) 4513
Outras variacdes nos passivos - - - -
JSCP a pagar - - - -
Fluxo de caixa liquido gerado nas
atividades operacionais 55.952 233.935 289.887 102.772
Atividades de investimentos
Aquisig¢ao de bens do imobilizado - (16.294) (16.294) (379.156)
Aquisicao de bens do intangivel (1.257) - (1.257) (307)
Aplicagao financeira - - - (2.549)
Fluxo de caixa liquido aplicado nas
atividades de investimentos (1.257) (16.294) (17.551) (382.012)
Atividades de financiamento
Devolugéo de adiantamento para futuro
aumento de capital - - - -
Adiantamento para futuro aumento de capital - (100.000) (100.000) 61.383
Captacdes através de empréstimos,
financiamentos e debéntures - 915 915 81.000
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (40.213) (34.602) (74.815) (41.745)
Venda antecipada de energia - - - 186.994
Recebimento de venda antecipada de energia - (80.093) (80.093) -
Dividendos e juros sobre capital proprio pagos (10.561) - (10.561) (18.809)
Integralizagao de capital com AFAC - - - -
Fluxo de caixa liquido gerado (aplicado)
nas atividades de financiamentos (50.774) (213.780) (264.554) 268.823
Aumento (Redugao) do caixa e equivalentes
de caixa 3.921 3.861 7.782 (10.417)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio
do exercicio 240 493 733 11.150
Caixa e equivalentes de caixa no final
do exercicio 4.161 4.354 8.515 733
Demonstracdes dos valores adicionados 2014 2013
de operacoes destinadas a venda Rio Verde Rio Canoas Combinado Combinado
Receitas 144.162 294.792 438.954 174.791
Receitas relativas a venda de energia 144.141 294.789 438.930 173.621
Receitas relativas a construgédo
de ativos préprios 21 3 24 1.170
Insumos adquiridos de terceiros (77.024) (68.539) (145.563) (61.715)
Custos dos servigcos vendidos (68.139) (62.648) (130.787) (54.559)
Materiais, energia, servicos de
terceiros e outros (8.885) (5.887) (14.772) (7.156)
Outros - 4) (4) -
Valor adicionado bruto 67.138 226.253 293.391 113.076
Depreciacdo e amortizagao (23.100) (24.719) (47.819) (26.755)
Amortizagao (11) - (11) -
Valor adicionado liquido produzido
pela entidade 44.027 201.534 245.561 86.321
Valor adicionado recebido em transferéncia 1.409 500 1.909 2.970
Receitas financeiras 1.409 500 1.909 2.970
Valor adicionado total a distribuir 45.436 202.034 247.470 89.291
Distribuicdo do valor adicionado 45.436 202.034 247.470 89.291
Pessoal 1.863 3.573 5.436 3.264
Remuneragao direta 657 2.750 3.407 2.321
Beneficios 1.107 725 1.832 755
FG.T.S. 99 98 197 188
Impostos, taxas e contribuicdes 14.958 20.699 35.657 20.705
Federais 14.940 20.692 35.632 20.416
Estaduais 9 7 16 42
Municipais 9 - 9 247
Remuneragéo de capitais de terceiros 19.003 47.008 66.011 21.137
Juros relativos a capitais de terceiros 18.942 47.008 65.950 21.028
Aluguéis 61 - 61 109
Lucros retidos do exercicio 9.612 130.754 140.366 44.185
Juros sobre capital proprio 7.628 - 7.628 6.265
Dividendos 2.283 31.054 33.337 4.135
Lucro (prejuizo) do exercicio (299) 99.700 99.401 33.785

Perda por redugéao ao valor recuperavel de imobilizado

Imediatamente antes da classificagdo das controladas Rio Verde e Rio Canoas como “Participagbes

a Comercializar”, o valor recuperavel dos itens do imobilizado e intangivel foi estimado sem que

houvesse sido identificada perda no respectivo valor.

Operagbdes descontinuadas

Em 27 de novembro de 2013, o Conselho de Administracao da Companhia aprovou a descontinua-

¢ao das atividades operacionais do segmento de cabotagem que é composto pelas empresas NTL

— Navegacéo e Logistica S.A. (“NTL’), Maestra Navegacao e Logistica S.A. (“Maestra”) e Vessel-Log

Companbhia Brasileira de Navegacéao e Logistica S.A.(“Vessel-Log”).

As empresas do segmento de cabotagem apresentavam alta alavancagem operacional e baixa

utilizacao da capacidade. Considerando o atual cenario favoravel para novos negécios em outros

segmentos no setor de infraestrutura, a Triunfo decidiu focar seus esforcos nestas oportunidades.

Os totais dos ativos e passivos das controladas Maestra, NTL e Vessel foram segregados entre

“Ativos e Passivos de Operagdes Descontinuadas” e o resultado reclassificado para o resultado de
continua ...
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“Operagdes Descontinuadas” para fins das demonstragdes financeiras consolidadas, conforme CPC
31 (IFRS 5). Imediatamente antes da classificagéo destas controladas como “Operagdes descontinu-
adas”, o valor recuperavel dos itens do imobilizado e intangivel foram estimados e entdo constituida
uma provisdo para perda por redugéo ao valor recuperavel no montante de R$ 130.656 (R$ 91.015
proporcional a participagdo da Companhia), para que o valor contébil dos ativos registrados no grupo
fosse reduzido ao seu valor justo.

Em 30 de setembro de 2014, a Companhia concluiu a capitalizagdo dos Adiantamentos para Futuro
Aumento de Capital (AFACs) das empresas NTL — Navegac&o e Logistica S.A., Vessel-Log Comp. Bras.
de Navegacéo e Logistica S.A. e Maestra Navegacao e Logistica S.A., que operavam o segmento de
cabotagem. Desta forma, a participagao societaria dos demais acionistas foi diluida e a participagao
da Companhia nas empresas passou de 69,66% para 100,0%.

O reconhecimento da diferenca do aumento de participacao nas empresas NTL, Vessel e Maestra,
tendo em vista que nao houve alteragéo de controle, foi registrado no patriménio liquido da Companhia
conforme ICPC 09 (R1). Os efeitos da operagao totalizaram o montante de R$ 278.271, registrado
como saldo redutor das reservas de lucros da Companhia.

Em dezembro de 2014, a Administracao da Companhia decidiu dar inicio a um novo ciclo operacional
para as empresas Maestra, NTL e Vessel, com um projeto de utilizacdo destas empresas na modalidade
de empresas prestadoras de servigos rodoviarios.

O projeto consiste em estender o escopo das atividades destas empresas, buscando atender as neces-
sidades das novas concessiondrias de rodovia, bem como a continuidade das empresas existentes.
Atualmente as empresas concessiondrias de rodovias da Triunfo possuem empresas exclusivas para
a prestacao de servicos, o objetivo destas empresas é fazer a prestacdo de servicos de operagédo
e de conservacgao, permitindo assim, que a concessionaria tenha uma qualidade diferenciada em
seus servicos.

Nos ultimos anos a Triunfo assinou novos aditivos relativos a obras rodovidrias e adquiriu novas
concessoes rodovidrias, desta forma, tornou-se necessdria a estruturagao de novas empresas para
prestacao de servigos, tendo como objetivo principal gerar uma melhor qualidade nos servicos a
serem entregues pelas concessionarias.

Com base nesse cendrio, a partir de 31 de dezembro de 2014 os totais dos ativos e passivos das
controladas Maestra, NTL e Vessel deixaram de ser apresentadas como Ativos e Passivos de Ope-
ragoes Descontinuadas e o resultado voltou a compor o resultado consolidado nas demonstracoes
financeiras consolidadas da Companhia.

EE] Operacées com partes relacionad

As Concessiondrias de Rodovias contrataram as controladas Rio Tibagi, Rio Guaiba e Rio Bonito
para prestar servicos de socorro médico, socorro mecanico (guincho), conservacédo das rodovias
(recuperag@o de obras de infra-estrutura) e outros servicos. Esses servigos foram contratados,
quanto a pregos, prazos, encargos e garantias, em condi¢des similares das operagdes com terceiros,
regulados pelo Contrato de Concessao e fiscalizados pela ANTT. O valor das receitas brutas das
empresas de servigos, nos montantes de R$61.940, R$50.101 e de R$53.895, respectivamente,
foram completamente eliminados na consolidagao das demonstragdes financeiras, por se tratarem
de operagdes entre as companhias consolidadas nas demonstragdes financeiras, conforme descrito
na nota explicativa n® 2.3.

As transagdes com partes relacionadas foram praticadas em condi¢des e prazos semelhantes aos
de mercado, e seus principais saldos e valores estao descritos a seguir:

Controladora

2014 2013
Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado
Dividendos a receber:
Concer 43.451 - - 181 - -
Rio Verde 8.400 - - 10.365 - -
Concepa 315 - - 386 - -
Econorte 4.636 - - - - -
TPI-Log - - - 26.678 - -
Portonave - - - 53.356 - -
Rio Canoas 35.210 - - 4.156 - -
Mutuos financeiros:
Rio Tibagi (i) - 23.791 (3.733) - 29.945 (3.334)
Portonave (vi) - 405 (1.191) - - -
Outros:
Concepa 37 - 447 35 - 424
Rio Guaiba - 31.000 - - - -
Outros - 100 - - 1.850 -
Total do circulante 92.049 55.296 (4.477) 95.157  31.795 (2.910)
Controladora
2014 2013
Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado
Mutuos financeiros:
Portonave (ii) - - - 4.547 - 511
Maestra (ii) - - 1.032 32.021 - 1.995
Vetorial (iv) 303 - 32 266 - 15
Aeroportos Brasil (v) 13.418 - 2.312 38.085 - -
Vetria Mineragao 1.470 - - - - -
Act - - 12 - - -
Outros:
Maestra - - - 9.376 - 2.451
Econorte 701 - 3.013 - - -
Rio Tibagi 1.059 - 1.054 - - -
Rio Guaiba 826 - 818
Concepa 2.471 - 5.619 - - -
Rio Verde 370 - 2.109 - . .
Rio Canoas 3.994 - 3.947 - - -
TPI Log 9.559 - - - - -
Outros 3.121 - - 5.148 - -
Total do n&o circulante 37.292 - 19.948 89.443 - 4.972
Total 129.341 _ 55.296 15.471 184.600 _ 31.795 2.062

(i) Muatuo referente a captagdes da Triunfo com a Rio Tibagi, atualizado por 100% da variagdo do
Certificado de Deposito Interbancario — CDI, mais um spread de 3,5% a.a., que corresponde ao
custo de captagdo do recurso pela Rio Tibagi.

Mutuo referente a captacdes da Portonave com a Triunfo, atualizado por variacdo do délar

norte-americano mais 5,7452% a.a., equivalente a taxa ajustada com o acionista estrangeiro da

Portonave, a fim de evitar a desequalizagédo da participacao dos sdécios.

(iii) Muatuo referente a captacdes da Maestra com a Triunfo, atualizado por 100% da variagdo do
Certificado de Depdsito Interbancério — CDI, mais um spread de 3,3757% a.a., que corresponde
ao custo de captacao do recurso pela Triunfo.

(iv) Mutuo referente a captacdes da Vetorial com a Triunfo, atualizado por 100% da variagdo do
Certificado de Deposito Interbancario — CDI, mais um spread de 1,0% a.a., que corresponde ao
custo de captacao do recurso pela Triunfo.

(v) Mutuo referente a captagdes da Aeroportos Brasil com a Triunfo, atualizado por 100% da variagdo
do Certificado de Depésito Interbancéario — CDI.

(vi) Mdtuo referente a captagdes da Triunfo com a Portonave, atualizado por 100% da variagao do
Certificado de Depésito Interbancario — CDI, acrescido do Imposto de Operagdes Financeiras
— I0OF do periodo.

Os principais contratos firmados durante o ano de 2014 entre as Concessiondrias de Rodovias e as
empresas de servigos sao: (i) conservagao, recuperagdo e manutenc¢ao de rodovias, incluindo obras
de artes correntes, canteiro central e faixa de dominio; (ii) atendimento a incidentes (recolhimento de
animais e limpeza de pistas); (iii) operagéo de gerenciamento das “casas do motorista”; (iv) operagao
de sistema de pesagem; (v) apoio ao controle de trafego; (vi) atendimento pré-hospitalar; (vii) socorro
mecanico (resgate e guincho); (viii) inspecao e fiscalizagdo trafego e (ix) operagédo dos sistemas de
arrecadagao das pragas de pedagio.

(i)

Consolidado
2013
Resultado

2014
Resultado

Ativo Passivo Ativo Passivo

Dividendos a receber:

Portonave - - -

TPI Log - - -

Prestacdo de servico:

Compasa (Concer) (i) -

CTSA (Econorte) (i) -

Consoércio TRS (Concepa) (i) -

Consércio NSS (Concer) (i) -

Outros:

Outros -

Mutuos financeiros:

TPI (viii) -

Total do circulante -

Prestacao de servico:

CTSA (Econorte) (i) 1 - - - - -

Mutuos financeiros:

Vetorial (ii)

Maestra -

Aeroportos Brasil (vii) 13.941 -

Portonave (vi) - -

ACT - -

Outros:

Vetria (iii)

Maestra

Outros

Total do néo circulante

Ativo Intangivel de concessdo

e Imobilizado:

CTSA (Econorte) (iv) - - 73.725

CTSA (Rio Canoas) (V) - - -

Consorcio NSS (Concer) (iv) - -

Consorcio TRS (Concepa) (iv) - - - -

Total de imobilizado/intangivel - - 101.953 1.999 - 60.226

Total 40.318 _ 10.755 103.116 184.150 7.996 60.691

(i) As Concessionarias de Rodovias e a Portonave contrataram a Construtora Triunfo S.A. (‘CTSA”),

diretamente ou em conjunto com outras companhias, através dos Consdrcios Construtores nos

quais esta participa, para execucdo das obras de ampliagéo e recuperacéo estrutural das rodovias

e do porto. Os pregos e as quantidades das obras realizadas em rodovias e no aeroporto estao de

acordo com o estabelecido no Contrato de Concessao e sao fiscalizados pelo Poder Concedente.

Mutuo referente a captacdes da Vetorial com a Triunfo, atualizado por 100% da variacdo do

Certificado de Depdsito Interbancario — CDI, mais um spread de 1,0% a.a., que corresponde ao

custo de captacdo do recurso pela Triunfo.

Saldo correspondente a aportes realizados pela Companhia por meio de sua controlada TPI Log.

para a controlada em conjunto Vetria.

Esses saldos correspondem a adiantamentos para construgdo de ativos das concessdes de

rodovias e estdo classificados no saldo do Ativo Intangivel.

Esse saldo corresponde a adiantamentos para construgao da UHE Garibaldi e estavam classificado

no saldo do Ativo Imobilizado em 31/12/2013.

ATriunfo e a Backmoon, acionistas da Portonave, possuem mutuos com essa investida. Os saldos

das remessas efetuadas pelos sécios quando ndo equivalentes ndo séo eliminados na consoli-

dagdo, o montante da diferenca entre as remessas é registrado como ativo quando credores e

passivo quando devedores. O saldo do mutuo foi liquidado em 30/06/2014.

(vii) Mutuo referente a captagdes da Aeroportos Brasil com a Triunfo, atualizado por 100% da variagdo
do Certificado de Depésito Interbancario — CDI.

(viii) Mutuo referente a captagdo da Triunfo com a Portonave, atualizado por 100% da variagao do
Certificado de Depésito Interbancario — CDI, acrescido do Imposto de Operagdes Financeiras

53.356 - -
26.678 - -

4.333 - -
5.856 - -

161 - - 1 -

405

(1.191)
10.755

(1.191)

80.034

303 - 32 266 -
32.021 - -
38.641 - -

6.809 -

10 - - -

2312

24.079 - - 12713 - -
9.376 - -
2.291 - -

102.117 -

1.984 -
40.318 -

2.354

- - 60.226
1.999 - -

28.228 .

(i)

(il
(iv)
(v)
(vi)

— IOF do periodo.
EF] Desp de exerci guintes

Controladora _ Consolidado
2014 2013 2014 2013
Gastos com apélices de seguros (i) 105 88 9.855 1.408
Outros gastos 3 5 333 243
108 93 10.188 1.651
Parcela do circulante 108 93 6.317 1.651

Parcela do n&o circulante - - 387

(i) Sao amortizados no mesmo prazo da vigéncia dos seguros contratados.

m. ti t

a) Investimentos permanentes

Controladora

Investi- Investi-

Patri- Equiva- mentos per- mentos per-

monio  Partici- léncia manentes  manentes

Investimento liguido pacdo % patrimonial Outras em 31/12/14 em 31/12/13
Econorte 96.748 100,0% 96.748 - 96.748 95.347
Rio Tibagi 17.960 100,0% 17.960 - 17.960 12.552
Concepa 117.240 100,0% 117.240 - 117.240 97.631
Rio Guaiba 565 100,0% 565 - 565 304
Concer 314.425 62,5% 196.515 - 196.515 230.366
Rio Bonito 2.050 62,5% 1.281 - 1.281 2.090
Concebra 269.981 100,0% 269.981 - 269.981 -
Rio Parnaiba (Jahy) - 100,0% - - - 1
Convale 14.947 100,0% 14.947 (14.587) 360 360
TPI-Log 144.330 100,0% 144.330 - 144.330 743.985
Portonave (*) 753.049 33,33% 250.991 20.232 271.223 305.129
Trevally 1 100,0% 1 - 1 1
Portonaus 14.737  100,0% 14.737 - 14.737 39.337
TNE 36.862 100,0% 36.862 - 36.862 173.962

Controladora

Investi- Investi-
Patri- Equiva- mentos per- mentos per-
monio  Partici- léncia manentes  manentes
Ir imento liquido pacdo % patrimonial Outras em 31/12/14 em 31/12/13
Rio Claro 8.432 100,0% 8.432 — 8.432 6.108
FIP — Constantinopla 2.900 100,0% 2.900 - 2.900 -
Aeroportos Brasil (*) 513.762 45,0% 231.193 20.820 252.013 134.904
NTL 70.893 100,0% 70.893 - 70.893 -
Santip - 0,0% - - - 1
Tijoa 2.663 0,0% - - - 1
ATTT () 131 64,0% 84 49 133 125
Santa Cruz 20.758 100,0% 20.758 - 20.758 20.598
Terlip 27.620 50,0% 13.810 31 13.841 -
ACT 347 50,0% 174 12 186 -
Taboca 4.214 100,0% 4.214 - 4.214 1.370
Anddis 1 100,0% 1 - 1 1
Dable 1 100,0% 1 - 1 1
Tucano 8.888 100,0% 8.888 - 8.888 7.859
Retirinho 2.674 100,0% 2.674 - 2.674 1.795
Guariroba 2.865 100,0% 2.865 - 2.865 1.844
Estrela 2.707 100,0% 2.707 - 2.707 1.822
Venus 1 100,0% 1 - 1 -
Mercurio 1 100,0% 1 . 1 -
Minerva 1 100,0% 1 - 1 -
Netuno 1 100,0% 1 - 1 -
Total Investimentos 2.451.755 - 1.531.756 26.557 1.558.313 1.877.494
Rio Parnaiba (1.831) 100,0% (1.831) - (1.831) -
Rio Paraiba (401) 100,0% (401) - (401) (400)
Ecovale (*) - 52,5% - (48) (48) (49)
Vessel (43.134) 100,0% (43.134) - (43.134) -
Maestra (170.537) 100,0% (170.537) - (170.537) -
Total provisao sobre
passivo a descoberto
de subsidiarias (215.903) - (215.903) (48)  (215.951) (449)
Total Investimentos
Liquido 2.235.852 - 1.315.853 26.509 1.342.362 1.877.045

(*) As controladas apresentam no exercicio um desequilibrio entre os acionistas nos aportes de
capital e na integralizagdo de capital que ndo sao eliminadas nas demonstragdes consolidadas.

Consolidado — 31/12/2014
Resultado de
equivaléncia

Investimento Investimentos patrimonial
Aeroportos Brasil (*) 252.013 11.156
Portonave (**) 391.680 35.940
Vetria (**) 10.823 (17.993)
Terlip 13.841 (31)
ACT 186 (1.337)
Tijoa 1.334 741
CSE 1.456 (547)
NTL - (1.075)
Vessel - (1.125)
Total Investimentos em controladas 671.333 25.729
Ecovale (*) (48) -
Total provisédo sobre passivo a descoberto de subsidiarias (48) -
Total Investimentos Liquido 671.285 25.729

(*) As controladas em conjunto apresentam no exercicio um desequilibrio entre os acionistas nos
aportes de capital e na integralizagdo de capital que ndo sédo eliminadas nas demonstragdes
consolidadas.

(**) A partir de dezembro de 2012, os investimentos na Vetria e na Portonave nos montantes de
R$10.823 e R$ 391.680 respectivamente, passaram a ser reconhecidos como MEP e n&o mais
consolidado conforme descrito na nota explicativa n® 1 a) iv).

b) Movimentacao dos investimentos permanentes

Investimentos Aportes de Resultado de Dividendos e Ganho (Perda) Investimentos Resultado de
permanentes capital e equivaléncia juros sobre o no aumento de permanentes equivaléncia patri-
Ir imento em 31/12/13 aquisicoes patrimonial capital préprio participacao Transferéncia (i) Outros em 31/12/14 monial 31/12/13
Econorte 95.347 - 20.052 (18.651) - - - 96.748 32.531
Rio Tibagi 12.552 - 15.294 (9.886) - - - 17.960 14.225
Concepa 97.631 - 55.493 (35.884) - - - 117.240 32.762
Rio Guaiba 304 - 29.261 (29.000) - - - 565 29.938
Concer 230.366 - 25.044 (58.895) - - - 196.515 19.045
Rio Bonito 2.090 - 16.254 (17.063) - - - 1.281 13.445
Concebra - 260.999 8.982 - - - - 269.981 -
Rio Parnaiba 1 3 (1.835) - - - - (1.831) -
Convale 360 22 (22) - - - - 360 (29)
Rio Paraiba (400) - 1) - - - - (401) -
Ecovale (49) 2 (1) - - - - (48) -
TPI-Log 743.985 436 (603.652) (24.892) - - 28.453 144.330 7.701
Portonave 305.129 - 23.960 (57.866) - - - 271.223 18.271
Trevally 1 4 (4) - - - - 1 (6)
Portonaus 39.337 8.329 (31.756) - - - (1.173) 14.737 -
TNE 173.962 (136.242) (858) - - - - 36.862 544
Rio Canoas - - 130.754 - - (130.754) - - 30.276
Rio Verde - - 9.612 - - (9.612) - - 13.909
Rio Claro 6.108 - 2.324 - - - - 8.432 6.201
FIP — Constantinopla - 4173 (1.273) - - - - 2.900 -
Aeroportos Brasil 134.904 105.953 11.156 - - - - 252.013 19.272
Vessel (i) - 3.320 (8.214) - (91.416) 46.877 6.299 (43.134) -
Maestra (i) - 136.665 (866) - (135.165) (209.854) 38.683 (170.537) -
NTL (i) - 16.746 33.263 - (51.690) 65.591 6.983 70.893 -
Santip 1 - - - - - (1) - -
Tijoa 1 50 34 - - - (85) - )
ATTT 125 9 1) - - - - 133 -
Juno - 23 (23) - - - - - (33)
Santa Cruz 20.598 211 (51) - - - - 20.758 -
Terlip - 13.872 (31) - - - - 13.841 (30)
ACT - 1.523 (1.337) - - - - 186 (33)
Taboca 1.370 2.864 (20) - - - - 4.214 (23)
Anddis 1 1 (1) - - - - 1 -
Dable 1 1 1) - - - - 1 -
Tucano 7.859 1.085 (56) - - - - 8.888 (170)
Retirinho 1.795 901 (22) - - - - 2.674 (5)
Guariroba 1.844 1.044 (23) - - - - 2.865 (23)
Estrela 1.822 906 (21) - - - - 2.707 (22)
Diana - - - - - - - - 1)
Venus - 34 (33) - - - - 1 -
Mercurio - 34 (33) - - - - 1 -
Minerva - 34 (33) - - - - 1 -
Netuno - 34 (33) - - - - 1 -
MaNave - - - - - - - - (43)
Portonaus - - - - - - - - (3.012)
Vessel - - - - - - - - (73.017)
Maestra - - - - - - - - (19.840)
NTL - - = - - - - = (77.543)
Jupiter - - - - - - - - (672)
Total 1.877.045 423.036 (268.718) (252.137) (278.271) (237.752) 79.159 1.342.362 63.616

(i) Em 31 de dezembro de 2013 os investimentos nas controladas Vessel, Maestra e NTL estéo classificados como operagdes descontinuadas. Os saldos daquela data foram transferidos para Investimentos
no exercicio de 2014 devido a reversao da situagdo de descontinuidade das investidas em 31 de dezembro de 2014. Vide nota explicativa n® 10.

c) Informagdes sobre os principais grupos de ativo, passivo e resultado das empresas contro- Aeroportos
ladas em conjunto em 31 de dezembro de 2014 Teri AcT AefOP;ftOﬁ vi Brasil - Tiod  CSE
: : erlip rasi iracopos ijoa
Caixa o equivalente de caixa P°":2"%$ 'cepgzt Tec°"";;g \:e;g: Vet°1r :;2' TPB  Caixa & equivalente de caixa 868 202 111 10096 14.782 3.346
A X X . ’ Demais contas ativo circulante  26.603  3.224 152.009 136.275 - -
Demais contas ativo circulante 57.696  5.751 366 93.436 28.394 = Ativo ndo circulante 149 210 679.485 5.980.745 - -
Ativo n&o circulante 1.603.933 _10.418 46.830 192.793 _16.937 70.852  Total do ativo 27.620 3.636 831.605 6.127.116 14.782 3.346
Total do ativo 1.694.410 16.841 47.935 287.531 45.523 70.852 Empréstimos e financiamentos
Empréstimos e financiamentos —circulante - - 153.379 92.643 - -
— circulante - - - 158195 2811 - B:E]ea'}';u;ii t;;:l:culante - - - - - -
Debéntures ~ circulante 23.332 - - - - = passivo circulante - 3289 27.979 497.814 12119 439
Demais contas — passivo circulante  90.775  2.517 3.849 52909 45.858 —  Empréstimos e financiamentos
Empréstimos e financiamentos — néo circulante - - 136.405 1.400.788 - -
— nao circulante — - — - 525 — Debéntures — ndo circulante - - - 344.435 - -
Debéntures — ndo circulante 471.818 - - - - - De;z:il\focgggazir_culante 80 0459 129
Demalis contas — Pgtrimf)nio liquido 27.620 347 513762  1.332.307 2.663 2.907
passivo nao circulante 356.436 18.314 38  7.881  2.568 ~  Total do passivo e PL 27.620 3.636 831.605  6.127.116 14.782 3.346
Patriménio liquido 753.049  (3.990) 44.048 68.546  (6.239) 70.852 Receita operacional liquida — — - 1.716.842 19.530 _
Total do passivo e PL 1.694.410 16.841 47.935 287.531 45.523 70.852  Custo dos servigos prestados - - - (1.478.051) (16.275)  (588)
Receita operacional liquida 342,078 28.844 68.640 - 80.321 - /lzepreipiatzf}\o - - - (3 935) - -
; _ _ mortizagao - - - . - -
g:strc;:os—serwgos prestados (gsggg) (28.61 ‘11) (121 2?) ) (30.771) " Lucrobruto o . - - = 198861 3555 588)
preciagio (97.984) ) Despesas operacionais liquidas ~ (44) (2.655) (2.227) (54.100) (1.111)  (506)
Amortizagao - - - - - - Depreciagéo - (12) - (274) - -
Lucro bruto 155.594 229 56.514 - 49.550 - Amortizagio - (6) - (152) - -
Despesas operacionais liquidas (36.541) (2.127) (5.321) (12.051) (44.054) —  Resultado de equivaléncia
Depreciagéo (7.465) - - (85) - - patrimonial - - 43.785 - - -
Amortizagio (352) _ _ 1) _ _  Outras receitas (despesas)
o operacionais - - (18) - - -
Resultado de equivaléncia Lucro (prejuizo) antes do
patrimonial 42.216 - - (4.981) - =~ resultado financeiro (44) (2.673) 41.540 144.335 2144 (1.094)
Outras receitas (despesas) Receitas financeiras - 31 3.991 11.228 17 5
operacionais (27.080) 303 229 (93.733) (8.052) —  Despesas financeiras 9) (31) (19.405) (25.485)  (381) (4)
Lucro (prejuizo) antes do Variag&o cambial, liquida = iy - - iy iy
resultado financeiro 126372 (1.595)  51.422 (110.861) (2.556) - fj:r”;tfgzjﬁ?g;°:r;’t‘;s“ng° ©) = (15.414) (14.257) __(364) !
Receitas financeiras 6.152 803 6 16.871 94 =~ impostos sobre o lucro (53) (2.673) 26.126 130.078  1.780 (1.093)
Despesas financeiras (50.550) (561) (79) (19.962) (2.656) - IR/CSLL
Variagao cambial, liquida 1.009 121 - - - —  Correntes - - (1.333) - (368) -
Resultado financeiro liquido (43.389) 363 (73) _ (3.091) _(2.562) - Eiferidf}s o (preluizo) - - - (44.227) - -
Lucro (prejuizo) antes dos ucro liquido (prejuizo
impostos sobre o lucro 82983 (1.232)  51.349 (113952) (5118 -  doexercicio o (58) (2679 24793 85851 _1.412 (1.099)
IR/CSLL A Cgmpanma N&o possui quaisquer compromissos de aporte de capital em relagéo as suas partici-
pagdes nos empreendimentos controlados em conjunto.
Correntes (34.498) - (7.901) - (260) ~ A Companhia ndo possui passivos contingentes em relagéo a sua participagéo em controladas em
Diferidos 23.396 - - - - —  conjunto e também nao é contingencialmente responsavel por passivos contingentes dos empreen-
Lucro liquido(prejuizo)do exercicio 71.881  (1.232) 43.448 (113.952) (5.378) —  dimentos controlados em conjunto.
EZ] imobilizado
Consolidado
Equipamento de
Edificacoes Maquinas e Méveis e Processamento Imobilizado
Custo Terrenos e Instalacbes  Equipamentos  Utensilios de Dados em Andamento (i) Veiculos = Embarcacoes Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013  35.838 11.961 4.634 1.169 1.730 12.607 6.293 - 152 74.384
Construgdes/Aquisicdes - 90 631 76 196 1.307 14.408 - 12 16.720
Baixas - (1.074) (197) (490) (437) (3.144) (306) (100.476)  (23.940)  (130.064)
Transferéncias - 42 241 414 1.248 - - 100.476 23.975 126.396
Saldo em 31 de dezembro de 2014 35.838 11.019 5.309 1.169 2.737 10.770 20.395 - 199 87.436
Depreciacao
Saldo em 31 de dezembro de 2013 - (2.723) (1.821) (640) (1.204) - (4.167) - (56) (10.611)
Depreciagao - (362) (641) (137) (425) 1) (1.671) - (15) (3.252)
Baixas - 298 24 49 124 - 167 12.646 11.970 25.278
Transferéncias - (14) (53) (25) (342) - - (12.646)  (11.979) (25.059)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 - (2.801) (2.491) (753) (1.847) 1) (5.671) - (80) (13.644)
Valor residual liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2013 35.838 9.238 2.813 529 526 12.607 2.126 - 96 63.773
Saldo em 31 de dezembro de 2014  35.838 8.218 2.818 416 890 10.769 14.724 - 119 73.792
Taxas de depreciacao - 4% 10% 10% 20% - 20% - 10%

(i) O saldo esta composto por ativos em construgado e serd transferido para contas definitivas quando concluidos. A anélise de recuperagdo econdmica é feita anualmente e os projetos avaliados como

perda provavel, se houver, séo baixados.

Os bens do ativo imobilizado sao apresentados ao custo, liquido de depreciacdo acumulada e/ou perdas por reducéo ao valor recuperavel, se este for o caso. O custo do imobilizado inclui o custo de
reposicao de parte do imobilizado e custos de empréstimos de projetos de construgao de longo prazo. A depreciagao é calculada de forma linear.

A Companhia nao segrega valor residual dos principais componentes de seu ativo imobilizado, uma vez que ao final de suas vidas Uteis ndo s&o esperados resultados positivos com a sua alienag&o.

A baixa de um item do ativo imobilizado ocorre quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro for esperado de seu uso ou venda. Eventuais ganhos ou perdas resultantes da baixa de bens
do ativo imobilizado, calculados como sendo a diferenga entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo, s&o incluidos na demonstragéo do resultado em que o ativo foi baixado.

m Intangivel
Controladora
Agio na aquisicao

Esparta — FIP Desenvolvimento Licencas de Total
Custo Econorte (i) Vessel Rio Guaiba Concepa (iii) Portonave (iij) Constantinopla de projetos (iv) uso e softwares Controladora
Saldo em 31 de dezembro de 2013 41.476 114 267 4.028 78.448 - 51.318 770 176.421
Adicdes - - - - - 6.452 32.119 149 38.720
Baixas - - - - - - (1.052) - (1.052)
Transferéncia - - - - - - (37.687) - (37.687)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 41.476 114 267 4.028 78.448 6.452 44.698 919 176.402
Amortizacao
Saldo em 31 de dezembro de 2013 (22.928) - (134) - - - (87) (389) (23.538)
Amortizagéo (2.354) - (38) - - - (208) (135) (2.735)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 (25.282) - (172) - - - (295) (524) (26.273)
Valor residual liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2013 18.548 114 133 4.028 78.448 - 51.231 381 152.883
Saldo em 31 de dezembro de 2014 16.194 114 95 4.028 78.448 6.452 44.403 395 150.129
Taxa de amortizacao 0,63% - 0,95% - - - - 20% -

continua ...
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... continuagédo das Notas Explicativas as Demonstragoes Financeiras 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em milhares de reais, exceto quando apresentado de outra forma)

Consolidado

Ativos de Outros

Total Concessao de Intangiveis
Custo Controladora Rodovias (v) (vi) Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 176.421 2.395.364 42.021 2.613.806
Adicoes 38.720 924.923 6.850 970.493
Baixas (1.052) (542) (6.363) (7.957)
Transferéncia (37.687) - (16.692) (54.379)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 176.402 3.319.745 25.816 3.521.963
Amortizagao
Saldo em 31 de dezembro de 2013 (23.538) (1.094.806) (4.723) (1.123.067)
Amortizagdo (2.735) (145.876) (185)  (148.796)
Amortizagdo — mais valia - (54.731) - (54.731)
Baixas - (1.058) 4.560 3.502
Transferéncia - - (332) (332)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 (26.273) (1.296.471) (680) (1.323.424)
Valor residual liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2013 152.883 1.300.558 37.298  1.490.739
Saldo em 31 de dezembro de 2014 150.129 2.023.274 25.136  2.198.539
Taxa de amortizacao - 4 a5%(*) - -

(*) Amortizag&o pela curva de trafego projetado até o final do prazo de concesséo.

(i) Em julho de 2005 e novembro de 2007 a Triunfo adquiriu as participagdes adicionais de 25,0% e
de 50,0% na Econorte. Os agios serao amortizados proporcionalmente ao prazo remanescente
da concessao, até outubro de 2021.

Em junho de 2007 a Triunfo adquiriu, através das holdings Starport e Maris Gaudium, a participagao
adicional de 33,3% na Portonave. Os agios estao fundamentados na expectativa de rentabilidade
futura da Portonave, sendo amortizados linearmente pelo prazo de dez e de seis anos, respec-
tivamente, de acordo com o laudo de avaliagé@o e projecdes financeiras da Portonave, até 31 de
dezembro de 2008, conforme requerido pela Instrugdo CVM n° 247/96, sendo submetido ao teste de
recuperabilidade de ativos. A partir de 12 de janeiro de 2009 foi suspensa a amortizacao, conforme
OCPC 02, permanecendo apenas a aplicacdo do teste de recuperabilidade exigido pelo CPC 01.
Em 2 de dezembro de 2009, os investimentos na controladas Maris Gaudium e Starport, incluindo
os saldos ndo amortizados dos agios, foram transferidos para a TPI-LOG pelos valores contabeis
avaliados conforme laudos elaborados por especialistas contratados. Em 30 de junho de 2010,
a Triunfo reconheceu como dgio 0 montante de R$11.969 corrigido monetariamente referente ao
pagamento da ultima parcela da aquisicao das a¢des da Maris Gaudium que pertenciam a AEL
Assessoria e Administracdo de Empresas conforme contrato de compra e venda de agdes de
05 de junho de 2007 e 3° aditivo contratual de 01 de dezembro de 2009. Em 29 de setembro de
2012, a controlada TPI-Log foi cindida parcialmente, com a incorporagédo da parcela cindida pela
Maris Gaudium e Starport. Em 30 de setembro de 2012 as controladas Maris Gaudium e Starport
foram incorporadas pela controlada Portonave e extintas. Ambos os processos tiveram como
base laudos elaborados por especialistas contratados. Como resultado, a TPI-Log permaneceu
com 16,67% de participacdo na Portonave S.A. enquanto que a TPI passou a deter os 33,33%
que pertenciam as sociedades extintas. A parcela cindida incluia o 4gio pago na aquisicdo da

(ii)

Portonave, no montante de R$118.861. No processo de incorporagéo, o montante de R$40.413
(R$20.207 valor proporcional a participagao da Companhia) foi alocado & Portonave, enquanto o
montante de R$78.448 foi transferido 2 Companhia.

(iii) Em outubro de 2008 a Triunfo, através da controlada Esparta, adquiriu a participagao adicional de
30% na Concepa. O agio esta fundamentado na aquisi¢ao do direito de exploragédo da concessao,
que serd amortizado proporcionalmente ao prazo remanescente da concessao, até junho de 2017.
Em 1 de margo de 2010, a Esparta transferiu o 4gio para Concepa na aquisicio da participacao
através de laudo de cisdo parcial elaborado por especialistas contratados. Em 25 de junho de
2010, a Triunfo efetuou a incorporagéo do acervo da Esparta, através de laudo de incorporagao
elaborado por especialistas contratados.

(iv) Refere-se basicamente aos gastos com desenvolvimento de projetos nos segmentos rodovidrio,
portuario e de geracdo de energia. Esses gastos fardo parte do custo dos ativos em construgdo a
serem amortizados de acordo com as suas vidas Uteis estimadas, apés o inicio de suas operagdes.

(v) Ativos referentes ao direito de concessdo das rodovias amortizaveis durante os prazos de
concessoes pela curva de trafego. As adigcdes do periodo referem-se a investimentos feitos nas
rodovias que serdo amortizados durante os prazos remanescentes das concessodes, conforme
determina o ICPC 01.

(vi) Refere-se basicamente aos gastos com desenvolvimento de projetos nos segmentos portuarios,
com a controlada Moss, que sao parte do custo de desenvolvimento de novos ativos a serem
amortizados quando estes entrarem em operacao.

Os intangiveis com vida util indefinida s&o sujeitos a andlise de impairment anual. As premissas sobre
o fluxo de caixa futuro e proje¢des de crescimento sao baseadas no orgamento anual para 2015 e no
plano de negécios de longo prazo da Companhia e de suas controladas e controladas em conjunto,
aprovados pelo Conselho de Administragédo. As principais premissas-chaves utilizadas abrangem o
prazo da concessao e rentabilidade dos projetos e consideram o seguinte: (i) crescimento das receitas
projetadas com aumento do volume médio e receita média anual, (i) os custos e despesas operacio-
nais projetados considerando dados histéricos, (iii) niveis de manutengéo previstos nos contratos de
concessao e, (iv) os investimentos em bens de capital. Os fluxos de caixa futuros estimados foram
descontados a taxa equivalente ao custo médio ponderado de capital da Companhia. Nao foram
identificadas perdas por desvalorizagdo nos ativos reavaliados no exercicio.

m Provisao para mar
As controladas Econorte, Concer e Concebra registraram provisao para manutengao das rodovias,
conforme quadro abaixo, trazido a valor presente. A taxa utilizada refere-se ao custo médio ponderado
de capital das controladas.

Consolidado

2014 2013

Econorte 26.539 33.363
Concer 598 598
Concebra 61.994 -
89.131 33.961

Parcela do circulante 9.786 12.731
Parcela do ndo circulante 79.345 21.230

m Empréstimos e financiamentos

Tipo de empréstimos Garantias

Consolidado

Triunfo (controladora):

Financiamento de pré-investimento — FINEP Carta de fianga bancaria

Conta garantida — Santander N&o ha
Conta garantida — Banco do Brasil N&o ha
Conta garantida — Banco Safra Néo ha
Concepa:

Conta garantida — Banco Santander Nao ha
Concer:

Financiamento de pré-investimento — FINEP
FINAME — Banco Santander- imobilizado
Financiamento de imobilizado — Banco Guanabara
Banco BTG

Conta garantida — Banco Santander

Conta garantida — Banco ltau

Conta garantida — Banco do Brasil

FINAME - Banco Mercedes Bens

Cédula de crédito bancério — Banco Panamericano
FINAME — Banco Guanabara

FINAME - Banco ABC do Brasil

Cédula de crédito bancario — Banco Pine

Fianca da Companhia (Triunfo)
Alienacao fiduciaria

Aval da Companhia (Triunfo)
Nao ha

Aval da Companhia (Triunfo)
Aval da Companhia (Triunfo)
Alienacéo fiduciaria

Aval da Companhia (Triunfo)
Notas promissoérias

Notas promissoérias

Aval da Companhia (Triunfo)

Conta garantida — Banco ABC do Brasil Néo ha

Econorte:

Conta garantida — Santander Nao ha

Rio Guaiba:

Financiamento de imobilizado — Banco Volkswagen Aval da Companhia (Triunfo)
Rio Tibagi:

Conta garantida — Banco do Brasil Aval da Companhia (Triunfo)
Rio Parnaiba:

Arrendamento Mercantil — Banco Safra
FINAME — BNDES

Concebra:

Empréstimo ponte — BNDES

Rio Bonito:

Cartao BNDES — Banco Bradesco

FINAME — Banco Bradesco

FINAME — Banco Santander

CDC - Banco Safra

CDC - Banco Volvo

Maestra:

Conta garantida — Santander

Cédula de crédito bancario — Banco ABC
Cédula de crédito bancério — Banco ABC
Cédula de crédito bancario — Banco ABC
Cédula de crédito bancario — Banco Original
Cédula de crédito bancario — Banco Indusval
NTL:

Financiamento de imobilizado — BNDES

Alienacé&o fiduciaria
Alienacao fiduciaria

Aval da Companhia (Triunfo)

Nao ha

Alienacao fiduciaria
Alienacéo fiduciaria
Alienacdo fiduciaria

Aval da Companhia (Triunfo)

Aval da Companhia (Triunfo)
Nao ha

Aval da Companhia (Triunfo)
Aval da Companhia (Triunfo)

Parcela do circulante
Parcela do néo circulante

Nota promisséria e alienagao fiduciaria

E
Aval da Companbhia (Triunfo) e da Rio Guaiba
Aval da Companbhia (Triunfo), da Vessel e da NTL

Alienacéo fiducidria, Carta fianga e Aval da Companhia (Triunfo)

A Companhia e suas controladas assumiram compromissos de carater econémico-financeiro com os
credores dos empréstimos, tais como nao realizar operagdes fora de seu objeto social; ndo aplicar os
recursos do financiamento em fins diversos do pactuado em contrato; proceder & adequada publicidade
dos dados econdmico-financeiros, nos termos da Lei n® 6.404/76, relagéo entre divida e EBITDA e
de endividamento, entre outros. Em 31 de dezembro de 2014 , todas as clausulas restritivas estao
sendo cumpridas pela Companhia e por suas controladas.

O vencimento da parcela dos empréstimos e financiamentos registrada no passivo néo circulante em
31 de dezembro de 2014 esta assim distribuido:

Ano Controladora Consolidado
2016 4.451 315.768
2017 4.451 9.715
2018 372 3.460
Apds 2018 - 892

9.274 329.835

EE] Notas Promissé

Em 21 de janeiro de 2014, a Companhia concluiu a 22 emissao de notas promissérias comerciais, em
série Unica, para distribuicdo publica, com esforgos restritos de colocacdo nos termos da Instrugdo
CVM ne 476.

Foram emitidas 260 (duzentas e sessenta) Notas Promissérias Comerciais, com valor nominal unitario
de R$ 1,0 milhao cada, totalizando a captagéo de R$ 260,0 milhdes, com prazo de vencimento de
180 dias.

Os recursos obtidos por meio da emissdo foram utilizados para a integralizacdo do capital social
obrigatério da CONCEBRA — Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A..

As notas promissérias da segunda emissao foram integralmente amortizadas em 21 de julho de 2014.
Em 18 de julho de 2014, a Companhia realizou a 32 emisséo de notas promissérias comerciais para
o pagamento de parte das notas promissoérias da 22 emissao.

Foram emitidas 160 (cento e sessenta) Notas Promissérias Comerciais, com valor nominal unitario de
R$ 1,0 milhao cada, totalizando a captagao de R$ 160,0 milhdes, com prazo de vencimento de 180
dias. As Notas Promissérias Comerciais serdo remuneradas pela variagdo acumulada de 100% das
taxas médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros, acrescida exponencialmente de sobretaxa
equivalente a 2,50% a.a..

O saldo devedor em 31 de dezembro de 2014 é de R$169.874, e foi integralmente amortizado em
janeiro de 2015.

EE] Debéntures

1as

Consolidado

2014 2013

Triunfo (controladora) 748.493  706.177

Concepa 310.221 136.874

Econorte 77.543 91.603

Concer 196.735  195.671

Vessel 121.228 -

1.454.220 1.130.325

Parcela do circulante 214.701 68.798

Parcela do néo circulante 1.239.519 1.061.527

a) Triunfo

32 Emissao

Em 22 de junho de 2011, foram emitidas 180 debéntures nominativas, escriturais e ndo conversiveis
em acgdes, com valor nominal total de R$180.000, amortizaveis em quatro parcelas anuais iguais e
consecutivas. Os saldos em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013 sédo de R$222.819
e R$211.308, respectivamente.

As debéntures sao atualizadas monetariamente pela variacdo do IPCA, e sdo remuneradas anual-
mente com base no valor nominal unitério atualizado ou saldo do valor nominal unitario a taxa de
9,11%. Os juros remuneratérios serdo pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagéo cujo inicio
ocorreu em 15 de junho de 2012.

Os gastos de emisséo, liquidos do &gio na colocagéo, sdo apresentados como redutores do saldo
devedor e representam os montantes de R$3.666 e R$3.539 em 31 de dezembro de 2014 e 31 de
dezembro de 2013, respectivamente.

42 Emissao

Em 23 de outubro de 2012, foram emitidas 47.250 debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes,
da espécie quirografdria e com garantia real adicional em até duas séries, com valor nominal total
de R$472.500.

As debéntures da primeira série serdo amortizadas em trés parcelas anuais iguais e consecutivas
a partir de 15 de outubro de 2015 e as debéntures da segunda série serdo amortizadas em duas
parcelas anuais a partir de 15 de outubro de 2016. Os saldos em 31 de dezembro de 2014 e 31 de
dezembro de 2013 sdo R$525.674 e R$494.869 respectivamente.

O valor nominal unitério das debéntures da 12 série ndo sofrera atualizagdo monetéria, e sobre ele
incidira juros remuneratérios correspondentes a variacdo de 100% das taxas médias diarias de DI,
mais uma sobretaxa (spread) de 2,20% ao ano.

Indexador 2014 2013
8,0% a.a 13.777 18.313
126,5% do CDI 50.000 34.200
CDI +2,3798% a.a. 30.000 30.000
CDI + 3,307184% a.a. 10.000 -
121,5% do CDI - 34.845
8,0% a.a. 5214 6.905
7,0% a.a. - 558
16,7652% a.a. 2.738 1.324
CDI + 2,00% a.a. 50.000 -
118,0% do CDI 50.455 25.044
118,5% do CDI 25.000 10.000
CDI + 2,465% a.a. 50.000 -
4,5%a.a 3.995 -
CDI + 3,0% a.a. 28.500 -
19,56% a.a. 5.057 -
6,0% a.a. 1.044 -
CDI + 4,032% a.a. 60.000 -
CDI + 3,4% a.a. 60.335 -
121,0% do CDI 121.070 58.300
13% a.a. 21 44
CDI + 3,416% a.a. 900 -
14,98% a.a. 1.330 -
6,0% a.a. 8.647 -
TILP + 2% a.a. 304.302 -
12,8% a.a. 99 152
TILP + 7% a.a. 73 217
De 5,5% a 11,7% a.a. 352 541
15,7% a.a. - 37
14,44% a.a. 76 113
126,5% do CDI 45.053 -
IPCA + 6,05% a.a. 3.793 -
CDI + 3,66% a.a. 40.117 -
CDI + 3,66% a.a. 16.398 -
133% do CDI 20.011 -
IPCA +6,0% a.a 4.317 -
TJLP +4,16% a.a. 14.845 -
1.027.519 220.593

697.684 199.804

329.835 20.789

b) Concepa
52 Emissao

Em 10 de fevereiro de 2012, foram emitidas 16.000 debéntures nominativas, escriturais e ndo con-
versiveis em agdes, com valor nominal total de R$160.000, amortizaveis em oito parcelas semestrais
iguais e consecutivas. Os saldos em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013 s&o de
R$101.977 e R$136.874, respectivamente.

As debéntures séo atualizadas monetariamente pela variagcdo da taxa média diaria DI mais uma
sobretaxa (spread) de 1,95% ao ano, e sao remuneradas semestralmente, a partir da data da emissao,
sendo o primeiro pagamento efetuado em 12 de setembro de 2012.

Os gastos de emissao, liquidos do agio na colocacéo, sdo apresentados como redutores do saldo
devedor e representam os montantes de R$1.624 e R$2.598 em 31 de dezembro de 2014 e 31 de
dezembro de 2013 respectivamente.

62 Emissao

Em 24 de novembro de 2014, foram emitidas 210 debéntures nominativas, escriturais e ndo conversiveis
em agdes, com valor nominal total de R$210.000, e prazo de vencimento de dezoito meses a contar
da data da emissdo. A amortizagédo sera de 2,3% em 24/01/2016, 6,9% em 24/04/2016 e o restante
em 24/05/2016. O saldo em 31 de dezembro de 2014 é de R$208.244.

As debéntures sao atualizadas monetariamente pela variagdo da taxa média diaria DI mais uma
sobretaxa (spread) de 2,50% ao ano. A remuneragéo é paga mensalmente a partir da data de emissao
das debéntures, sendo que o primeiro pagamento foi efetuado em 24 de dezembro de 2014 e o tltimo
serd devido na data de vencimento das debéntures.

Os gastos de emissao sao apresentados como redutores do saldo devedor e representa o montante
de R$2.327.

c) Econorte

22 Emissao

Em 10 de maio de 2011, foi aprovada pela CVM a 22 emissao de registro de debéntures simples pela
controlada Econorte, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria com garantias adicionais
reais e fidejussoria, em série Unica, para distribui¢do publica de 120 debéntures no valor de R$ 1.000
cada. As debéntures terdo um prazo de vigéncia de 72 meses, vencendo em 10 de maio de 2017.
Os saldos em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013 sdo de R$77.543 e R$91.603,
respectivamente.

As debéntures serdo pagas em 12 parcelas semestrais consecutivas. As mesmas fardo jus a
remuneracgao equivalente a 100% da variagdo acumulada das taxas médias didrias DI, capitalizada
exponencialmente de uma sobretaxa (spread) de 2,90% ao ano. A Remuneragao incidira sobre o saldo
do valor nominal unitario de cada debéntures desde a data de emissao ou a data de vencimento do
periodo de capitalizagdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento.
Os gastos de emisséo sao apresentados como redutores do saldo devedor e representam os montan-
tes de R$763 e R$1.089 em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013, respectivamente.
Para amortizagdo anual das debéntures, de acordo com a escritura, a controlada Econorte constitui
uma reserva mensal de recursos provenientes da arrecadacgédo de peddgio. Esses recursos ficam
aplicados em conta de aplicagé@o especifica até a data de cada amortizac@o e estdo apresentados
na nota explicativa n® 5.

d) Concer

12 Emissao

Em 12 de julho de 2013 foram emitidas 200 debéntures simples, nao conversiveis em agdes, da
espécie com garantia real e adicional fidejusséria, em série Unica, no valor nominal total de R$200.000,
amortizadas em trés parcelas anuais iguais. O saldo devedor em 31 de dezembro de 2014 e em 31
de dezembro de 2013 é de R$196.735 e R$195.671, respectivamente.

O valor nominal unitario das debéntures nao sofrera atualizagdo monetaria, e sobre ele incidira juros
remuneratérios correspondentes a variagdo de 100% das taxas médias didrias de DI, mais uma
sobretaxa (spread) de 2,10% ao ano.

e) Vessel

Os gastos de emissao s&o apresentados como redutores do saldo devedor e representam os montantes
de R$4.198 e R$5.327 em 31 de dezembro de 2014 e em 31 de dezembro de 2013, respectivamente.
12 Emissao

Em 21 de setembro de 2012, foi aprovada a emiss&o de 145.000 debéntures simples, ndo conversiveis
em acgdes, da espécie quirografdria com garantias adicionais reais e fidejussérias, em 4 séries, no
valor total de R$ 145.000. O prazo de vencimento é de 5 anos a contar da data de emissdo com um
ano de caréncia. Em 31 de dezembro de 2014 o saldo devedor é de R$121.228.

As debéntures sao atualizadas pela variagdo do IPCA e farao jus & remuneragdo com incidéncia de
juros, correspondente a um percentual ao ano base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
equivalente a 7,60% a.a. O pagamento da remuneragao ocorre trimestralmente desde dezembro
de 2012.

Os gastos de emissdo das debéntures sao apresentados como redutores do saldo devedor e repre-
sentam os montantes de R$1.459 em 31 de dezembro de 2014.

A parcela registrada no passivo nao circulante em 31 de dezembro de 2014, com vencimento até o
ano 2018, e estd assim distribuida:

As debéntures da 22 série sao atualizadas monetariamente, a partir da data de emisséo pelo IPCAe  Ano Controladora Consolidado
fardo jus a juros remuneratérios de 8,5% que serdo pagos anualmente a partir da emisséo. 2016 328.896 768.866
Os gastos de emisséo, liquidos do &gio na colocagéo, sdo apresentados como redutores do saldo 2017 272.038 351.578
devedor e representam os montantes de R$13.230 e R$14.294 em 31 de dezembro de 2014 e 31 de 2018 53.808 119.075
dezembro de 2013, respectivamente. 654.742 1.239.519
A Taxa Interna de Retorno — TIR das transag6es estdo demonstradas a seguir:
Emissora Série Data Valor Nominal Custos de transacao Valor liquido Taxa de juros TIR
Triunfo 32 Emissao 22/06/2011 180.000 (4.950) 175.050 IPCA + 8,65% IPCA +9,57%
Triunfo 42 Emissao 23/10/2012 80.660 (4.123) 76.537 CDI+2,20% CDI+3,48%
Triunfo 42 Emisséo 23/10/2012 391.840 (20.028) 371.812 IPCA+8,5% IPCA+9,64%
Concepa 52 Emissao 10/02/2012 160.000 (4.320) 155.680 CDI +1,95% CDI +2,85%
Concepa 62 Emissao 24/11/2014 210.000 (2.327) 207.673 CDI +2,50% CDI + 3,24%
Econorte 22 Emissédo 10/05/2011 120.000 (1.800) 118.200 CDI +2,90% CDI + 3,30%
Vessel 12 Emissdo 21/09/2012 145.000 (2.432) 142.568 IPCA + 7,60% IPCA + 8,05%
Concer 12 Emissdo 12/07/2013 200.000 (5.689) 194.311 IPCA +2,10% IPCA +2,73%
1.487.500 (45.669) 1.441.831

A movimentacao dos custos de transacéo segue abaixo: A amortizacdo dos custos de transacéo esta prevista da seguinte forma:

Custos de Saldo Saldo a
Emissora transacdo  amortizado  amortizar Controladora Consolidado
Triunfo (4.950) 629 (4.321)
Triunfo (4.123) 1.688 (2.435) 2015 6.269 11.656
Triunfo (20.028) 8.198 (11.830)
Concepa (4.320) 1.993 (2.327) 2016 6.269 9.197
Concepa (2.327) 704 (1.623) o917 5.429 6.700
Econorte (1.800) 1.037 (763)
Vessel (2.432) 973 (1.459) A partir de 2020 619 1.403
Concer (5.689) 1.491 (4.198)

(45.669) 16.713 (28.956) 18.586 28.956

m Impostos, taxas e contribuicoes

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013

Contribui¢o Social sobre o Lucro Liquido - - 2,063 3.063
Imposto de Renda Pessoa Juridica - - 4.414 9.199
Imposto de Renda Retido na Fonte 235 30 1.200 539
Cofins 181 25 3.964 2.332
PIS 39 6 1.339 1.234
INSS - - 406 161
Imposto Sobre Servigos - - 7113 4723
Imposto sobre Operagdes Financeiras - 317 - 261
Contribuigdes Sociais Retidas na Fonte - 62 42 563
ICMS 44 - 14.446 -
Outros impostos e contribuicoes 56 - 5.980 269
555 440 40.967 22.344

Parcela do circulante 555 440 37.646 20.501
Parcela do néo circulante - - 3.321 1.843

m Imposto de renda e contrik ial diferidos

a) Prejuizos fiscais e bases negativas acumulados

Os saldos de prejuizos fiscais e base de célculo negativa de contribuicdo social sobre o lucro da
Companhia e de suas controladas, ndo tem prescricdo e sao compensaveis nos termos da Lei n°
9.065/95, a qual restringiu a compensagao destes créditos fiscais a razao de 30% dos lucros tributa-
veis apurados em cada periodo-base de pagamento dos tributos e sdo demonstrados como segue:

2014 2013
Triunfo 566.571 432.838
566.571 432.838

Os créditos fiscais sobre o prejuizo e base negativa da contribuicdo social da Triunfo nao foram regis-
trados devido ndo haver histérico de lucros e nao atenderem aos requisitos para reconhecimento inicial.
b) Imposto de renda e contribuicao social diferidos passivos

Consolidado

2014 2013

Reserva de reavaliagdo 116.844 119.944
Receita de construgdo — Aditivo 15.822 -
Sobre custo financeiro 525 -
Estorno de amortizagdes — ICPC 01 63.634 54.366
196.825 174.310

PZ] Contratos de aquisicio de ativos

As obrigagdes assumidas pela aquisicao de investimentos, equipamentos, terrenos e outros bens

e direitos permanentes sdo reconhecidos pelos montantes atualizados, conforme as condi¢cdes

contratuais.

Os principais saldos dos contratos de aquisicao de ativos a pagar sdo como segue:
Controladora

Consolidado

2014 2013 2014 2013
Aquisicao de direito de exploracao de superficie 3.250 3.250 3.250 3.250
Aquisicao de investimento na Moss - - - _1.000
3.250 _ 3.250 3.250 4.250
Parcela do circulante - - - 1.000
Parcela do nao circulante 3.250 3.250 3.250 3.250

a) Aquisicao de direito de exploracao de superficie

Em 2011, a Triunfo firmou com a Cruzeiro do Sul Administradora de Terminais Logisticos Ltda. o Con-
trato de Cessao e Transferéncia de Direitos, com o objetivo de adquirir o direito oneroso de exploragéo
de superficie, conforme nota explicativa n® 1 a) iv).

m Receitas diferidas, lig

As receitas diferidas correspondem aos recebimentos antecipados, liquidos dos custos e amortizagdes,
decorrentes dos contratos de utilizagao da faixa de dominio das rodovias administradas pela controlada
Concepa e pela controlada Concer, firmado com a Embratel em setembro de 2007.

O contrato prevé que a Embratel pagara uma remuneragéo total de R$27.383 durante o prazo
remanescente da concessao, dos quais R$11.587 foram antecipados e reconhecidos como receitas
diferidas. O saldo do contrato no montante de R$15.796 serd recebido em parcelas anuais, corrigidas
anualmente pela variagdo do IGP-M.

A Cervejaria Petropolis S.A. pagara anualmente a controlada Concer para implantacéo de rede de
afluente o valor de R$26 e para implantagéo de adutora o valor de R$156. Os contratos tiveram seu
inicio em fevereiro de 2008 e maio de 2011 e serédo corrigidos anualmente pelo IGP-M.

Pela utilizagao da infraestrutura ao longo da rodovia, a Eletronet pagou R$7.942 a controlada Concer.
O contrato teve seu inicio em agosto de 2011.

Pela utilizagdo da infraestrutura ao longo da rodovia, a CEMIG pagara anualmente a controlada Concer
o valor de R$1. O contrato teve seu inicio em outubro de 2011 e serd corrigido anualmente pelo IGP-M.
Pela utilizacdo da infraestrutura ao longo da rodovia, a VIVO pagara anualmente a controlada
Concer o valor de R$286. Os contratos tiveram seu inicio em dezembro de 2011 e serdo corrigidos
anualmente pelo IPCA. i

Pela utilizagao da infraestrutura ao longo da rodovia a TELEBRAS pagaré anualmente & Companhia o
valor de R$ 284. O contrato teve seu inicio em setembro de 2012 e serd corrigido anualmente pelo IPCA.
A receita recebida antecipadamente, juntamente com os encargos incidentes, esta sendo apropriada
ao resultado de forma proporcional ao periodo de vigéncia do contrato.

Consolidado

2014 2013
Receita recebida antecipadamente 9.332 12.583
(-) Receita apropriada ao resultado (68) (1.713)
9.264 10.870

BZ] Proviséo para demandas judiciais e administrativas

A Companhia e suas controladas constituem, com base na opinido de seus assessores juridicos,
provisao para demandas judiciais e administrativas consideradas suficientes para cobrir perdas clas-
sificadas como provaveis nos processos administrativos e judiciais em andamento.

As movimentagdes e os saldos das provisdes estao demonstrados a seguir:

Consolidado

2013 Complemento Pagamentos 2014

Processos civeis 1.306 103 (492) 917
Processos trabalhistas 2.417 54 (606) 1.865
Total provisao 3.723 157 (1.098) 2.782

Os processos trabalhistas referem-se basicamente ao pagamento de diferencas salariais, verbas
rescisérias, horas extras, equiparagéo salarial e adicional noturno e de periculosidade. As conces-
sionarias de rodovias sdo também parte em processos de indenizagao de sinistros ocorridos nas
rodovias administradas.

Adicionalmente, a Companhia e suas controladas sao pélo passivo em processos cujas chances de
éxito das partes reclamantes foram classificadas pelos nossos assessores juridicos como possiveis
nos montantes de R$12.740 e R$20.785 em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013,
respectivamente, para os quais ndo foram constituidas provisdes.

a) Litigio sobre a concessao na Econorte

A Econorte é empresa concessionaria de rodovias do Lote n® 1 do Anel de Integracéo do Parana,
vencedora do certame licitatério resultante da concorréncia publica internacional, para a outorga de
concessao de segmentos rodoviarios do Estado do Parana. A anterior administragédo do Governo do
Estado do Parana perpetuou diversos atos para buscar a redugéo, suprimir e/ou extinguir o programa
de concessao rodovidrios no Estado, seja por meio de medidas e a¢des administrativas ou judiciais.
Desde entao, o Poder Publico Estadual adotou diversas medidas contra as concessoes rodovidrias
do Estado, sendo que as principais partem para a encampacgao das concessoes, desapropriagdoes
das acdes de controle, caducidade dos contratos, negativa retérica da aplicagao dos reajustes anuais
das tarifas de pedagio, tentativa de buscar a nulidade dos aditivos contratuais, desconsideragdes
das disposi¢oes contratuais, além de outras medidas levadas a efeito pela administragéo publica.

A Econorte, individualmente ou em conjunto com outras concessionarias, buscou a tutela jurisdicional
para resguardar a manutencao da incolumidade do contrato de concessao de que é titular, que vem
sendo mantido por diversas decisdes judiciais favoraveis, sejam estas decisdes liminares, sentencas
ou outros julgamentos proferidos por instancias superiores.

Adicionalmente, em 2008, a Econorte, em cumprimento das decisdes judiciais prolatadas pela Justica
Federal de Jacarezinho (PR), teve suas atividades parcialmente suspensas dentro do ambito da
jurisdicdo da referida Justica. Em dezembro do mesmo ano, a Concessionaria retomou a integrali-
dade dos servigos concessionados, com base na deciséo favoravel proferida pelo Supremo Tribunal
Federal, no pedido de Suspensao de Liminar n. 274, mantendo incélume a concessao de que é titular.
Em 02 de margo de 2011, o Plendrio do Supremo Tribunal Federal, em julgamento unanime, con-
firmou a decis@o monocrética proferida no pedido de Suspensao de Liminar n. 274, assegurando a
incolumidade do Contrato de Concesséo e seus Termos Aditivos.

A Econorte busca, por meio de agdes judiciais, o reconhecimento em seu favor de eventos que
causaram o desequilibrio do contrato de concessao, que nédo foram reconhecidos pela anterior Admi-
nistragdo do Estado. Caso julgados procedentes, tais eventos conduzirdo ao direito de reequilibrio
econdmico-financeiro do contrato, seja pelo aumento da tarifa ou pela redugdo no montante dos
investimentos ou ainda pelo aumento no prazo da concessao, podendo ocorrer também a combinagao
dessas possibilidades.

Em 31 de dezembro de 2014, a Econorte representava aproximadamente 6% do total dos investimentos
da Triunfo e 24,6% das receitas operacionais liquidas consolidadas.

b) Suspenséao do contrato de concessao da Ecovale

A controlada Ecovale teve o contrato suspenso pelo Tribunal de Contas do Estado de Santa Catarina
(“TCE/SC”). O Tribunal de Contas da Uniao (“TCU”) acatou a sugestao do TCE catarinense de anular
o processo licitatdrio e, por conseguinte, o contrato de concessao da Ecovale firmado no &mbito desse
processo. A concessiondria impetrou mandado de seguran¢a no Supremo Tribunal Federal — STF
contra ato do TCU, requerendo a concessao de medida liminar, a fim de sustar o ato impugnado até
o julgamento final do pedido.

Em relagéo as possibilidades de éxito, a Administragao da Ecovale, com base na opinido de seus
assessores juridicos, considera possiveis as chances de insucesso.

Por se tratar de sociedade em fase pré-operacional, a Ecovale ndo possui receitas operacionais e,
portanto, o desfecho desfavoravel dessa agédo néo impactaria as operagdes da Companhia.

E Patriménio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2014, o capital social subscrito e integralizado de R$ 842.979 esta representado
por 176.000.000 agdes ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal.

Conforme o estatuto social, a Companhia fica autorizada a aumentar seu capital social para até
200.000.000 de novas agdes ordinarias, mediante deliberagao do Conselho de Administrag&o, obser-
vadas as condigdes legais para emissao e o exercicio do direito de preferéncia. Até 31 de dezembro
de 2014, ja foram subscritas e integralizadas 92.575.734 destas acgdes.

Em 23 de maio de 2013, o Conselho de Administragéo aprovou a emiss&o de 30.000.000 novas a¢des
ordindrias e sem valor nominal, ao prego de R$11,00 por agéo, totalizando um aumento de R$330.000,
homologado através da Reunido do Conselho de Administragao realizada em 13 de agosto de 2013,
passando a ser representado por 176.000.000 acdes ordindrias e sem valor nominal, representadas
pelo montante de R$842.979.

b) Reserva de reavaliacao

A reserva refere-se a mais valia sobre reavaliagao de ativo imobilizado nas controladas da Companhia,
apos a aprovagao dos laudos de avaliagdo pela Administracdo das controladas, em contrapartida a
rubrica “Reserva de reavaliagao”, no patriménio liquido.

Também sobre a mais valia reconhecida foram constituidos impostos diferidos em contrapartida da
conta “Imposto de renda e contribuicdo social diferidos” no passivo.

A realizagéo da reserva de reavaliacdo, liquida dos impostos diferidos, ocorre proporcionalmente a
realizacdo dos bens que a geraram, contra a conta de lucros e prejuizos acumulados.

A parcela realizada da reserva de reavaliagao, liquida dos impostos, langada a rubrica “Lucros acu-
mulados”, nos termos da Deliberagdo CVM n° 183/95 da Lei n® 6.404/76, integra a base de célculo
para as participagdes e para a distribuicdo de dividendos.

Com a aplicagdo do ICPCO1 o saldo residual de imobilizado, incluindo os valores de reavaliagao, foi
considerado como o valor justo do ativo intangivel relacionados a concessédo na data de transi¢éo,
12 de janeiro de 2009.

c) Ajuste de avaliacado patrimonial

As controladas Portonave e Rio Verde, efetuaram ajuste ao custo atribuido, de acordo com ICPC 10
e CPC 37. Na data de transigao o valor desta mais valia foi registrado no ativo imobilizado em contra
partida ao patriménio liquido, na rubrica Ajuste de Avaliagcao Patrimonial, liquido dos efeitos tributa-
rios e serdo realizados na medida da depreciacao da respectiva mais valia ou alienacdo dos bens.
d) Lucro (Prejuizo) por acao

Conforme requerido pelo IAS 33 e CPC 41, a Companhia deve calcular o lucro (prejuizo) basico
e diluido por agéo, considerando o resultado atribuivel aos acionistas dividido pelo nimero médio
ponderado de ag¢des em circulagdo durante o exercicio.

Segue abaixo o calculo do prejuizo por agédo basico e diluido:

2014 2013
(Reapresentado)
Numerador
Resultado atribuido aos detentores de a¢des ordinarias (430.184) (67.534)
Denominador
Média ponderada de agdes ordindrias em circulagao — basico 176.000.000 176.000.000
Média ponderada das opgdes exerciveis
ao final do exercicio — diluido 2.000.000 2.000.000
Média ponderada das op¢des que seriam exercidas a
valor inferior ao preco médio de mercado — diluido (1.997.569) (1.643.614)
Resultado por acdo — basico (2,44423) (0,38372)
Resultado por a¢ao — diluido (2,44419) (0,38294)

Conforme nota explicativa n® 26, em 23 de setembro de 2009, 12 de maio de 2010, 1° de maio de 2011
e 12 de maio de 2012 o Conselho de Administragcdo aprovou quatro outorgas de opgdo de compra
de 500.000 acdes cada da Companhia para executivos e empregados, que ndo causardo impactos
relevantes no célculo do lucro diluido por agdo em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de
2013, tendo em vista que o prego do exercicio da opgdo sobre agdes é superior a média do prego
de mercado no exercicio.
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... continuagédo das Notas Explicativas as Demonstragoes Financeiras 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em milhares de reais, exceto quando apresentado de outra forma)

€) Lucro base de dividendos

No quadro abaixo é demonstrado o célculo do lucro base de dividendos correspondente aos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013. O lucro liquido do exercicio é ajustado pelas realizacdes
da reserva de reavaliagéo reflexa e do ajuste de avaliagdo patrimonial, considerando a constituicao
da reserva legal, que corresponderia a 5% do lucro liquido do exercicio.

2014 2013
Prejuizo liquido (430.184) (67.534)
(+) Realizacao da reserva de reavaliagao reflexa 22.119 25.213
(+) Realizagao do ajuste de avaliagdo patrimonial 34.263 31.052
Lucro Base de Dividendos antes da constituicdo da reserva legal (373.802) (11.269)
(-) Reserva Legal - -
(+) Reserva de reteng¢éo de lucros anos anteriores 109.165 183.134
(+) Reverséo de reserva de Lucros a Realizar Vetria 480.971 -
(-) Distribui¢do de dividendos Intermediarios — _(62.700)
Saldo a disposi¢ao dos acionistas 216.334 109.165

f) Reserva Legal

A reserva legal é constituida mediante a apropriagdo de 5% do lucro liquido do exercicio até o limite
de 20% do capital, de acordo com o artigo 193 da Lei n°® 6.404/76.

g) Reserva de Lucros a Realizar

O montante de R$480.971 registrado na rubrica de Reserva de Lucros a realizar que havia sido
constituido em dezembro de 2012 com base na reversdo da mais valia referente a aquisicao dos 12%
da participagdo na Santa Rita no montante de R$12.091 somado ao ganho de capital na variagdo
de participag@o na constituicao da Vetria no montante de R$518.376, foi integralmente realizado em
31 de dezembro de 2014 devido a decisao de descontinuidade da controlada em conjunto Vetria.
Em decorréncia desta decisao a Companhia reconheceu um efeito negativo no montante de R$615.535
diretamente no resultado do exercicio, segregado em R$ 597.542 sob a rubrica de outras despesas, e
R$ 17.993 sob a rubrica de resultado de equivaléncia patrimonial, conforme a nota explicativa n® 1 a) iv).
Apds apuragao do resultado do exercicio foi revertido o montante de R$480.971 registrado na rubrica
de “Reserva de lucros a realizar” conforme descrito acima.

E Receita operacional liquida

Consolidado

2014 2013
Reapresentado
Arrecadacéo de pedagio nas concessionarias de rodovias 694.920 643.841
Operagao de carga prépria — porto - 9.446
Operagao de energia 27.087 47.937
Construcao de ativos das concessdes de rodovia 1.069.598  206.917
Outros 8.039 10.587
1.799.644 918.728
(-) Dedugdes da receita (Impostos sobre vendas, descontos e abatimentos) _ (71.453) _ (75.686)
1.728.191 843.042

Plano de remuneracéao baseada em acoes

Em 29 de junho de 2007, a Assembleia Geral Extraordinaria aprovou as condi¢cdes gerais do Plano
de Outorga de Opgao de Agdes, que prevé a outorga da opgao de compra de até 2 milhdes de a¢des
da Companhia aos seus diretores e empregados, ao prego de exercicio de R$9,00 (nove reais), cor-
respondente ao preco minimo da faixa indicativa de preco de emiss@o e venda por acdo informado
no Prospecto Preliminar da Oferta de Distribui¢ao Publica Primaria e Secundaria de A¢des Ordindrias
de Emissdo da Companhia.

Esse plano é administrado pelo Conselho de Administracdo que estabelece os critérios de outorga das
opcoes de acdes para cada categoria de profissionais elegiveis, definindo livremente, quais os profis-

sionais elegiveis que serdo participantes, a quantidade de agdes que poderdo ser adquiridas por cada
um com o exercicio das opgdes, assim como o prazo de vigéncia e as condi¢des de exercicio da opgao.
Em 23 de setembro de 2009, o Conselho de Administragao aprovou a outorga de opgao de compra
de 500.000 agbes da Companhia, elegeu os beneficiarios, definiu a quantidade de agdes que cada
um poderd adquirir com o exercicio das opg¢des, bem como definiu os termos e condi¢des do plano.
O periodo de aquisi¢do do direito de exercicio das opgdes foi contado da data da outorga até 30 de
abril de 2010.
Anualmente, a partir da data da realizag@o da Assembleia Geral Ordinaria da Companhia que delibera
sobre a aprovag&o das demonstrag¢des financeiras do ano anterior, seré outorgado aos beneficiarios
a proporcao de até 25% do total das opgdes aprovadas na Assembleia de 29 de junho de 2007. As
opcdes sao validas pelo prazo de até 8 anos, contados da data da outorga pelo Conselho de Admi-
nistragcao da Companhia, com vencimento até 23 de setembro de 2017.
Em 01 de maio de 2010, o Conselho de Administragdo aprovou a segunda outorga de opg¢ao de compra
de 500.000 agdes da Companhia, elegeu os beneficiarios, definiu a quantidade de agdes que cada
um podera adquirir com o exercicio das opgdes, bem como definiu os termos e condi¢des do plano.
O periodo de aquisi¢ao do direito de exercicio dessas opgdes é de 12 meses.
Em 01 de maio de 2011, o Conselho de Administragdo aprovou a terceira outorga de opgéo de compra
de 500.000 agdes da Companhia, elegeu os beneficiarios, definiu a quantidade de agdes que cada
um podera adquirir com o exercicio das opgdes, bem como definiu os termos e condi¢des do plano.
O periodo de aquisi¢ao do direito de exercicio dessas opgdes é de 12 meses.
Em 01 de maio de 2012, o Conselho de Administragéo aprovou a quarta outorga de opgao de compra
de 500.000 agdes da Companhia, elegeu os beneficiarios, definiu a quantidade de agdes que cada
um podera adquirir com o exercicio das opgdes, bem como definiu os termos e condi¢des do plano.
O periodo de aquisi¢ao do direito de exercicio dessas opgdes é de 12 meses.
As informagdes de movimentagao das quantidades de opgdes relativas ao plano de opgdes de compra
de a¢des em vigor estdo resumidas a seguir:

Controladora e consolidado

2014 2013

Preco médio Preco médio

Quantidade ponderado —R$ Quantidade ponderado — R$

Saldo no inicio do ano 2.000.000 9,00 2.000.000 9,00
Movimentagoes:

Concedidas - - - -

Saldo no final do ano 2.000.000 9,00 2.000.000 9,00

Controladora e consolidado

2013

Acbes exerciveis 2.000.000 2.000.000

Prazo de vida (til (anos) 4 4

Prego médio ponderado — R$ 9,00 9,00

O valor de mercado de cada opgao concedida, estimada na data da concessdo da outorga foi
determinada com base no modelo de precificacao de opg¢des Black-Scholes. As principais premissas
utilizadas para cada outorga sdo como segue:

Premissas do calculo da média

ponderada pelo modelo Black-Scholes 01/05/2012 01/05/2011 01/05/2010 23/09/2009
Taxa de juros livre de risco 9,00% 12,25% 11,20% 8,96%
Volatilidade 29,73% 24,54% 37,44% 55,02%
Expectativa de dividendos 0% 0% 0% 0%
Prazo de vida estimado das opgdes 5 anos 6 anos 7 anos 8 anos

Com base nas premissas apresentadas no quadro anterior, o valor justo de cada opgao concedida em
1 de maio de 2012, 1 de maio de 2011, 1 de maio de 2010 e 23 de setembro de 2009 é de R$ 4,1865,
R$5,1123, R$2,6118 e R$2,6192, respectivamente.

As despesas reconhecidas no periodo findo em 31 de dezembro de 2013 é de R$688, e foram registradas nas rubricas de despesas com remuneracao de administradores no montante de R$597 em 31
de dezembro de 2013 e despesa com pessoal no montante de R$91 em 31 de dezembro de 2013. As despesas referentes a remuneracéo baseada em agoes foram totalmente reconhecidas até 31 de

dezembro de 2013 n&o restando saldos a serem reconhecidos em 31 de dezembro de 2014.
EX] Seguros (Consolidado)

A Triunfo e suas controladas adotam uma politica de seguros que considera, principalmente, a concentragao de riscos e a relevancia por montantes considerados suficientes, levando em consideragéo a

natureza de sua atividade e a orientacdo de seus consultores de seguros.

Tipo de cobertura

Responsabilidade Riscos Riscos de Total Importancia
Companhia Civil Operacionais Engenharia D&O Garantia Outros segurada (i)
Econorte 10.000 76.082 3.000 - 93.903 - 182.985
Concer 14.922 25.000 10.312 - 14.922 324 65.480
Concepa 4.000 30.039 6.921 - 23.357 6.400 70.717
Rio Verde 10.000 385.496 - - - - 395.496
Rio Canoas 20.000 917.131 - - - - 937.131
Portonave - - - 10.000 - - 10.000
Aeroportos Brasil — Viracopos 40.000 988.870 1.081.255 20.000 804.890 325 2.935.340
Tijoa 20.000 - 60.000 - - - 80.000
TPI - - - 40.000 200.077 7.000 247.077
Total R$ 118.922 2.422.618 1.161.488 70.000 1.137.149 14.049 4.924.226
Portonave - 171.311 - - - - 171.311
Aeroportos Brasil — Viracopos 500.000 - - - - - 500.000
Total US$ 500.000 171.311 - - - - 671.311

(i) A importancia segurada corresponde a 100% do valor das apdlices.

Adicionalmente nao esta incluido no escopo dos trabalhos de nossos auditores, o exame sobre a
suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada e avaliada quanto a adequacéo pela
Administracao da Companhia.

E Remuneracéao dos administradores

Na Assembleia Geral Ordinaria realizada no dia 25 de abril de 2014 foi aprovada a proposta de remu-
neragéo global dos Administradores da Companhia no montante de até R$13.924.

O montante dessas remuneragdes inclui a remuneracao fixa e variavel, sendo a varidvel condicionada
ao atendimento das metas previamente estabelecidas.

Adicionalmente a Companhia possui um plano de op¢des de acdes, conforme descrito na nota expli-
cativa n® 27, que prevé a outorga de até 2 milhdes de opgdes de compra de acdes da Companhia. Até
31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013 haviam sido outorgadas aos Administradores da
Companhia um total de 2.000.000 de opc¢des de compra de acdes da Companhia respectivamente.
Até 31 de dezembro de 2014 foram reconhecidos no resultado do exercicio o montante de R$10.432
(R$13.317 em 31 de dezembro de 2013) na controladora e de R$21.194 (R$20.436 em 31 de dezembro
de 2013 Reapresentado) no consolidado respectivamente.

A remuneragéo do pessoal chave da Administragdo esta assim demonstrada:

Controladora

2014 2013

Remuneracao fixa anual
Salério ou pré labore 5.899 4.723
Beneficios diretos e indiretos 145 284
Participagbes nos resultados 4388 7.713
Plano de opg¢des de compra de agdes - 597
10432 13.317

EX Imposto de renda e contribuigéo social no resultado

A conciliagao da despesa de imposto de renda e contribuicdo social calculados pela aplicagao das
aliquotas vigentes e os valores refletidos no resultado dos periodos encerrados em 31 de dezembro
de 2014 e 2013 estdo demonstrados a seguir:

2014

Investidas

Investidas Lucro
Controladora Lucro Real Presumido Eliminagées Consolidado

Lucro (Prejuizo) contabil

antes dos impostos (430.184) 183.819 46.711 (340.398) (540.052)
IRPJ e CSLL correntes - (32.517) (9.025) - (41.542)
IRPJ e CSLL diferidos = (26.704) . - (26.704)
Total de IRPJ e CSLL - (59.221) (9.025) - (68.246)
Aliquota efetiva 0% 32% 19% - -
2013

Investidas

Investidas Lucro
Controladora Lucro Real Presumido Eliminacdes Consolidado

Lucro (Prejuizo) contabil

antes dos impostos (67.534) 131.374 75.629 2.267 141.736
IRPJ e CSLL correntes - (49.680) (7.752) - (57.432)
IRPJ e CSLL diferidos - 14.572 - - 14.572
Total de IRPJ e CSLL - (35.108) (7.752) - (42.860)

Aliquota efetiva 0% 27% 10%

A aliquota nominal dos impostos é de 34% sobre o lucro, ajustado conforme a legislagdo vigente no
Brasil para o regime do Lucro Real ou através da aplicagdo da margem de presungao do lucro sobre
a receita operacional bruta, no regime do Lucro Presumido. Adicionalmente, ndo foram reconhecidos
créditos tributdrios diferidos quando ndo ha presungéo de resultados tributaveis futuros, resultando
em aliquota efetiva demonstrada acima, a qual representa a melhor estimativa da Administragao da
aliquota anual esperada.

A controladora, por ndo possuir expectativa de resultados tributaveis futuros, ndo constitui créditos tri-
butérios sobre suas diferengas temporarias, conforme critérios definidos pela Instrugdo CVM n® 371/02.
Em novembro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria n® 627 estabelecendo que a nao incidéncia
de tributagéo sobre os lucros e dividendos calculados com base nos resultados apurados entre 12 de
janeiro de 2008 e 31 de dezembro de 2013, pelas pessoas juridicas tributadas com base no lucro real,
presumido ou arbitrado, efetivamente pagos até a data de publicagcdo da referida Medida Proviséria,
em valores superiores aos apurados com observancia dos métodos e critérios contabeis vigentes em
31 de dezembro de 2007, desde que a empresa que tenha pagado os lucros ou dividendos optasse
pela adocao antecipada do novo regime tributario ja a partir de 2014.

Em maio de 2014, esta Medida Proviséria foi convertida na Lei n® 12.973, com alteragdes em alguns
dispositivos, inclusive no que se refere ao tratamento dos dividendos, dos juros sobre o capital pré-
prio e da avaliacdo de investimentos pelo valor de patriménio liquido. Diferentemente do que previa
a Medida Proviséria, a Lei n? 12.973 estabeleceu a n&o incidéncia tributaria de forma incondicional
para os lucros e dividendos calculados com base nos resultados apurados entre 1o de janeiro de
2008 e 31 de dezembro de 2013.

A Companhia elaborou estudos sobre os efeitos que poderiam advir da aplicagao das disposicoes da
Lei n® 12.973 e concluiu que néo ha efeitos significativos nas suas demonstra¢des financeiras de 31
de dezembro de 2014 e de 31 de dezembro de 2013 e optou pela nao antecipagédo de seus efeitos,
que deveriam ser manifestados na Declaragdo de Débitos e Créditos Tributarios Federais (DCTF)
referentes aos fatos geradores ocorridos no més determinado pela Secretaria da Receita Federal do
Brasil (SRFB). Sendo assim a adogao, obrigatéria, ocorrera no exercicio de 2015.

m Resultado financeiro

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013
Reapresentado
Receita financeira
Rendimento de aplicagéo financeira 2.750 4.493 9.213 5.456
Juros recebidos 4.297 - 4.460 -
Atualizagao monetdria de empréstimos
e financiamentos - 14.065 3.975 14.156
Outros juros e descontos obtidos 720 380 2.437 574
Despesa financeira
Juros e remuneragdes sobre debéntures (108.133) (99.721) (146.250) (112.942)
Atualizag&o monetaria de empréstimos
e financiamentos (36.251) (12.240) (138.230) (34.350)
Outros juros, multas e atualizagdes (17.765) (4.601) (31.570) (21.261)
Impostos sobre operagdes financeiras (1.912) (893) (1.912) (1.858)
Resultado financeiro (156.294) (98.517) (297.877) (150.225)

EA instr tos fir iros
a) Andlise dos instrumentos financeiros
A Companhia e suas controladas efetuaram avaliacao de seus ativos e passivos financeiros em relagao
aos valores de mercado, por meio de informagdes disponiveis e metodologias de avaliagdo apropriadas.
Entretanto, a interpretacdo dos dados de mercado e a selecdo de métodos de avaliagao requerem
consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor de realizagdo mais adequado. Como
consequéncia, as estimativas apresentadas ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderao
ser realizados no mercado corrente. O uso de diferentes hipéteses de mercado e/ou metodologias
pode ter um efeito relevante nos valores de realizagao estimados.
Os instrumentos financeiros da Companhia e de suas controladas sao apresentados em atendimento
a Deliberagdo CVM n? 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou os Pronunciamentos Técnicos
CPCs 38 (IAS 39), 39 (IAS 32) e 40 (IFRS 7), e a Instrugdo CVM n® 475, de 17 de dezembro de 2008.
E apresentada a seguir uma tabela de comparagao por classe de valor contabil e do valor justo dos
instrumentos financeiros da Companhia, apresentados nas demonstragdes financeiras:
Consolidado

Valor Contabil Valor Justo
2014 2013 2014 2013
Ativos Financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 188.209 50.668 188.209 50.668
Aplicacdes financeiras vinculadas 68 74 68 74
Contas a receber, liquidas 63.310 59.327 63.310 59.327
Impostos a recuperar 35.963 14.769 35.963 14.769
Depésitos judiciais 3.163 2.857 3.163 2.857
Total 290.713 127.695 290.713 127.695
Passivos Financeiros
Empréstimos e financiamentos 1.027.519  220.593 1.027.519  220.593
Debéntures e prémio de ndo conversao 1.454.220 1.130.325 1.454.220 1.130.325
Notas Promissérias 169.874 - 169.874 -
Fornecedores 65.047 27.946 69.047 27.946
Saldarios, provisdes e contribuicdes sociais 17.204 10.011 17.204 10.011
Dividendos 26.070 109 26.070 109
Impostos a pagar 40.967 22.344 40.967 22.344
Arrendamento mercantil 1.694 34 1.694 34
Contratos de aquisi¢ao de ativos 3.250 4.250 3.250 4.250
Total 2.805.845 1.415.612 2.805.845 1.415.612

O valor justo dos ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o instrumento poderia
ser trocado em uma transagao corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em uma venda ou
liquidagao forgada. Os seguintes métodos e premissas foram utilizados para estimar o valor justo.

* Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e outras
obrigagdes de curto prazo se aproximam de seu respectivo valor contabil em grande parte devido
ao vencimento no curto prazo desses instrumentos.

* A parcela das debéntures teve o seu valor contabil igual ao valor justo apurado.

b) Anélise da sensibilidade dos ativos e passivos financeiros

A Deliberagdo CVM n? 550, de 17 de outubro de 2008 dispde que as companhias abertas devem

divulgar, em nota explicativa especifica, informagdes qualitativas e quantitativas sobre todos os seus

instrumentos financeiros, reconhecidos ou ndo como ativos ou passivos em seu balango patrimonial.

Durante o periodo de 2014, a Companhia atualizou as agdes emitidas aos debenturistas pelo valor justo.

Os instrumentos financeiros da Companhia sdo representados por caixa e equivalentes de caixa,

contas a receber, a pagar, debéntures, empréstimos e financiamentos, e estao registrados pelo valor

de custo, acrescidos de rendimentos ou encargos incorridos, os quais em 31 de dezembro de 2014

e 31 de dezembro de 2013 se aproximam dos valores de mercado.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas aplicagdes financeiras ao qual a

Companhia estava exposta na data base de 31 de dezembro de 2014, foram definidos 03 cenarios

diferentes. Com base em projecdes divulgadas por instituicdes financeiras, foi obtida a projecdo do

CDI para os préximos 12 meses, cuja média foi de 12,50% para o ano de 2014 e este definido como

cenario provavel; a partir deste, foram calculadas variagdes negativas de 25% e 50%.

Para cada cenario foi calculada a “receita financeira bruta”, nao levando em consideragéo a incidéncia

de tributos sobre os rendimentos das aplica¢des. A data base utilizada da carteira foi 31 de dezembro

de 2014, projetando um ano e verificando a sensibilidade do CDI com cada cendrio.

Triunfo (Controladora e consolidado)

Cenario
Operacao Risco provavell (*) Cendrioll Cenario lll
Aplicagoes financeiras CDI 12,50% 9,38% 6,25%
Triunfo (Controladora) CDI - - -
Econorte CDI 9 6 4
Concebra CDI 3.581 2.686 1.791
Concer CDI 252 189 126
R$30.729 (**) 3.842 2.881 1.921

(*) Fonte BACEN

(**) Saldos em 31 de dezembro de 2014 aplicados em CDB e Fundos DI

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas dividas ao qual a Companhia esta
exposta na data base de 31 de dezembro de 2014, foram definidos 3 cenarios diferentes. Com base
nos valores da TJLP, CDI e IPCA vigentes em 31 de dezembro de 2014, foram definidos os cendrios
provaveis para o ano de 2014 e a partir destes calculadas variagdes positivas de 25% e 50%.

Para cada cenario foi calculada a despesa financeira bruta ndo levando em consideragéo incidéncia
de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato programado para 2014. A data base utilizada
para os financiamentos e debéntures foi 31 de dezembro de 2014 projetando os indices para um ano
e verificando a sensibilidade dos mesmos em cada cendrio.

Triunfo (Controladora)

Cendrio
Operacao Risco provavel | (*) Cenarioll Cenario lll
32 Emissé@o Notas Promissoérias CDI 26.543 31.851
R$169.874 (**) 21.234 26.543 31.851
3?2 Emisséo de Debéntures IPCA 14.260 17.826 21.391
42 Emisséo de Debéntures CDI 65.709 82.136 98.564
R$748.493 (**) 79.969 99.962 119.955
Taxa/indice sujeitos as variagdes CDI 12,50% 15,63% 18,75%
Taxa/indice sujeitos as variagoes IPCA 6,40% 8,00% 9,60%
(*) Fonte BACEN
(**) Saldos em 31 de dezembro de 2014
Triunfo (Consolidado)

Cenario
Operacao Risco provavel 1 (*) Cenarioll Cenario lll
Conta garantida Santander — Econorte CDI 15.134 18.917 22.701
Finame Imobilizado Banco Bradesco — Rio Bonito  TJLP 4 5 6
Finame Imobilizado Banco Santander — Rio Bonito TJLP 19 24 29
Empréstimo BNDES — Concebra TJLP 16.737 20.921 25.105
Conta garantida Banco do Brasill — Rio Tibagi CDI 113 141 169
Conta garantida Banco Santander — Triunfo CDI 6.250 7.813 9.375
Conta garantida Banco Safra — Triunfo CDI 1.250 1.563 1.875
Conta garantida Banco do Brasil — Triunfo CDI 3.750 4.688 5.625
Notas promissérias — Triunfo CDI 21.234 26.543 31.851
Conta garantida Banco ABC do Brasil — Concer CDI 7.542 9.427 11.313
CCB Banco Pine — Concer CDI 7.500 9.375 11.250
Conta Garantida — Banco Santander — Concer CDI 6.307 7.884 9.460
CCB Banco Pan — Concer CDI 3.563 4.453 5.344
Conta Garantida Banco Itat — Concer CDI 3.125 3.906 4.688
CCB Banco BTG — Concer CDI 6.250 7.813 9.375
Conta garantida Banco do Brasil — Concer CDI 6.250 7.813 9.375
Conta garantida Banco Santander — Maestra CDI 5.632 7.040 8.447
Conta garantida Banco ABC — Maestra IPCA 243 303 364
CCB Banco ABC — Maestra CDI 7.064 8.830 10.597
CCB Banco Original — Maestra CDI 2.501 3.127 3.752
CCB Banco Indusval & Partners — Maestra CDI 276 345 414
CCB Banco Safra — NTL CDI 1 1 1
Financiamento Imobilizado BNDES — NTL TJILP 816 1.020 1.224
R$1.155.395 (**) 121.561 151.952 182.340
Debéntures-Triunfo (Controladora) IPCA 14.260 17.826 21.391
Debéntures-Triunfo (Controladora) CDI 65.709 82.136 98.564
Debéntures — Econorte CDI 9.693 12.116 14.539
Debéntures — Concepa CDI 38.778 48.472 58.166
Debéntures — Concer CDI 24.592 30.740 36.888
Debéntures — Vessel IPCA 7.759 9.698 11.638
R$1.454.220 (**) 160.791 200.988 241.186
Taxa/Indice sujeitos as variagdes CDI 12,50% 15,63% 18,75%
Taxa/Indice sujeitos as variagcoes IGP-M 5,54% 6,93% 8,31%
Taxa/Indice sujeitos as variagbes TJLP 5,50% 6,88% 8,25%
Taxa/Indice sujeitos as variagdes IPCA 6,40% 8,00% 9,60%

(*) Fonte BACEN

(**) Saldos em 31 de dezembro de 2014

Os principais riscos de mercado e regulatérios a que a Companhia e suas controladas estdo expostas

na conducdo das suas atividades sao:

a) Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade da Companhia e suas controladas ndo dispor de recur-

sos suficientes para cumprir com seus compromissos em funcao das diferentes moedas e prazos de

liquidagao de seus direitos e obrigages.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia e suas controladas é monitorado diariamente

pelas areas de Gestao da Companhia, de modo a garantir que a geragao operacional de caixa e

a captagdo prévia de recursos, quando necessdria, sejam suficientes para a manutengdo do seu

cronograma de compromissos, ndo gerando riscos de liquidez para a Companhia e suas controladas.

b) Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigagao prevista em

um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. A Companhia

estd exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais (principalmente com relacdo a contas

a receber) e de financiamento, incluindo depdsitos em bancos e instituicdes financeiras, transagdes

cambiais e outros instrumentos financeiros.

Mais de 90,0% das receitas das concessiondrias de rodovias é recebida a vista, 0 que mantém o

indice de inadimpléncia préximo a zero.

A controlada Portonave possui um baixo histérico de inadimpléncia de seus clientes, representados

por grandes armadores internacionais.

No segmento de energia, as vendas sao garantidas e asseguradas pelo poder concedente.

c) Risco de mercado

i) Risco de taxas de juros e inflagao: O risco de taxa de juros decorre da parcela da divida referenciada
ao TJLP, IGP-M, CDlI, Variagao Cambial e aplicagdes financeiras referenciadas em CDI, que podem
afetar negativamente as receitas ou despesas financeiras caso ocorra um movimento desfavoravel
nas taxas de juros e inflagao.

ii) Risco de taxas de cambio: Esse risco advém da possibilidade da Companhia vir a incorrer em
perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros de captagdo bem como pela exposicdo a osci-
lacbes de cambio que aumentem as suas despesas financeiras relativas a empréstimos obtidos
junto a instituicdes financeiras ou partes relacionadas. A Companhia monitora continuamente a
volatilidade das taxas de mercado.

d) Risco de preco e valor de mercado

A presente estrutura tarifaria cobrada nas pracas de pedagio das concessionarias de rodovias é

regulada pelo poder concedente que permite manter o equilibrio econémico-financeiro do contrato.

No segmento de energia, eventuais sobras ou faltas de energia em relagao as quantidades determi-

nadas nos contratos de venda teréo o seu prego determinado no mercado de curto prazo (CCEE)

apos a alocagao ao MRE (Mecanismo de Realocagao de Energia).

e) Risco regulatério

Desconsideramos quaisquer eventos de iniciativa do governo federal que possam afetar a continuidade

da exploragao da rodovia ou do terminal portudrio. Em relagao a um possivel ato politico que implique

no rompimento da relagao contratual, consideramos de probabilidade remota.

Quanto a eventos provocados pela natureza, importa ressaltar que a Companhia e suas controladas

encontram-se cobertas com apdlice de seguros para todos os efeitos.

A geragao de caixa futura das concessionarias de rodovias demonstra ser compativel com a neces-

sidade de investimentos previstos no Programa de Exploragao da Rodovia — PER. Consideramos

que a Companhia e suas controladas tem a efetiva capacidade de honrar seus compromissos de
investimentos.

As atividades do segmento de energia sdo regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer

alteragdo no ambiente regulatério podera exercer impacto sobre as atividades da Companhia.

f) Operagoes com derivativos

A Companhia nao possui operagdes com derivativos.

g) Gestao de capital

O objetivo da gestao de capital da Companhia é assegurar que se mantenha um rating de crédito forte

perante as instituicdes e uma relagédo de capital 6tima, a fim de suportar os negécios da Companhia

e maximizar o valor aos acionistas.

A Triunfo controla sua estrutura de capital fazendo ajustes e adequando as condicdes econémicas

atuais. Para manter ajustada esta estrutura, a Companhia pode efetuar pagamentos de dividendos,

retorno de capital aos acionistas, captacdo de novos empréstimos, emissoes de debéntures, emissdo
de notas promissoérias e a contratacédo de operacdes com derivativos.

A Companhia inclui dentro da estrutura de divida liquida: empréstimos, financiamentos e debéntures

menos caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras vinculadas.

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013
Empréstimos e financiamentos (Nota 17) 103.777 82.513 1.027.519  220.593
Debéntures (Nota 19) 748.493 706.177 1.454.220 1.130.325
Notas promissoérias (Nota 18) 169.874 - 169.874 -
(-) Caixa e equivalente de caixa (Nota 4) (92.144) (36.108) (188.209) (50.668)
(-) Aplicacdes financeiras vinculadas (Nota 5) - - (68) (74)
Divida liquida 930.000 752.582 2.463.336 1.300.176

1.315.140 2.000.097
2.245.140 2.752.679

1.433.816 2.139.588
3.897.152 3.439.764

Patriménio liquido
Total do capital

indice de alavancagem financeira — % 41,42 27,34 63,21 37,80
EE] Informagcées por segmento
As informacdes por segmentos estdo sendo apresentadas de acordo com o CPC 22 — Informacdes

por Segmento e sdo apresentadas em relagdo aos negoécios da Companhia, suas controladas e

controladas em conjunto que foram identificados com base na sua estrutura de gerenciamento e nas

informacdes gerenciais internas utilizados pelos principais tomadores de decisao da Companhia.

Os resultados por segmento, assim como os ativos e 0s passivos, conforme apresentados na nota

explicativa n® 2.3, consideram os itens diretamente atribuiveis ao segmento, assim como aqueles que

possam ser alocados em bases razodveis.

Os negoécios da Companhia foram divididos em sete segmentos operacionais principais, sendo

eles o de concessodes de rodovia, administragdo de portos, cabotagem, energia, administragcdo de

aeroportos, holding e outros.

Nos segmentos operacionais estao os seguintes negécios da Companhia:

» Concessoes de rodovia: Econorte, Rio Tibagi, Concer, Rio Bonito, Concepa, Rio Guaiba, Concebra,
Rio Parnaiba, Triunfo Convale, Rio Paraiba e Ecovale;

* Administragao de portos: TPI-Log, Portonaus, Trevally, Terlip, Portonave, Teconnave e lceport;

* Energia: As controladas Rio Verde, Rio Canoas, Rio Claro, TNE, FIP Constantinopla, Tijoa e CSE;

* Administragéo de aeroportos: Aeroportos Brasil e Aeroportos Brasil Viracopos.

* Holding: as operacdes da Companhia;

* Qutros: As controladas Tucano, Retirinho, Guariroba, Estrela, Taboca, Anddis, Dable, Rio Dourado,
ACT, Venus, Netuno, Mercurio, Minerva, Vessel, NTL, Maestra, Juno e ATTT.

A Companhia possui basicamente atuag&o no Brasil, e sua carteira de clientes é pulverizada, nao

apresentando concentragdo de receita.

Abaixo estdo apresentadas as informacdes por segmento:

das

EXl comp

2014 i ; 5 ; 5
Rodovia Porto Cabotagem Energia _ Outros Holding _Eliminacdes (*) _Consolidado dO: feo(:zﬁ;o:(;isig:ezlelgggnados aconcessGes das controladas, que representam potencial de geragao
gperagées em corlnlinuigade ( ) a) Concer '
eceita operacional liquida 1.701.990 - - 285678 - - 259.477 1728191 Dg acordo com o programa nacional de concesséo de rodovias, a controlada Concer assumiu a
E:s:gsbﬁ?tz servigos prestados a iggggg) - - (zsl'gég) - = 259'47Z a igég;g) rodovia com a previs&o de realizar investimentos significativos nos primeiros 12 anos da concesséo.
Receitas (Despesas) operacionais (75.793) (635.459) Z o574 18764 (273890 300.299 (669.153) gb;’fograma de Exploragdo da Rodovia — PER prevé novos investimentos conforme demonsirativo
Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado financeiro 346.533 (635.459) - 2.078 18.264 (273.890) 300.299 (242.175) Ano Valor
Resultado financeiro (86.417) - - (455) _(54.711) _ (156.294) - (297.877) 5014 235317
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribuigao social 260.116 (635.459) - 1.623 (36.447) _ (430. 184) 300.299 (540.052) 2015 a 2021 44.955
Imposto de renda e contribuigao social (66.816) - - (1.430) - - (68.246) 580070
Lucro (prejuizo) liquido das operagdes em continuidade 193.300 (635.459) - 193  (36.447) (430.184) 300.299 (608.298) . . . ) e
Operacées mantidas a venda Adicionalmente, a controlada Concer assumiu os seguintes compromissos decorrentes da concessao:
Lucro apés o imposto do exercicio resultante de participagdes a comercializar - - - - - - 140.366 140.366  * Pagamento de verba anual de fiscalizagdo em 12 parcelas mensais, iguais e sucessivas, de R$210
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio antes da participagdo de acionistas nao controladores __193.300 (635.459) - 193 (36.447) _(430.184) 440.665 (467.932)  durante o periodo de realizagdo dos “Trabalhos Iniciais”, R$300 do periodo que ira do inicio da
Participagao de acionistas nao controladores — — - — — - 37.748 37.748 cobranga do pedagio até a conclusao das obras de recuperagdo e R$210 desde a concluséo das
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 193.300 (635.459) - 193  (36.447) (430.184) 478.413 (430.184) obras de recuperagdo até a extingdo da concessao, reajustadas de acordo com os indices de
Ativos totais por segmento 2688543 189.384 - 128843 201.831 2.622.689 (336.318) 5.494.972 regjuste das tarifas de pedagio. . <
Passivos totais por segmento 1.856.859 9.559 _ 80.649 323.123 1.307.549 (374.768) 3.202.971 Os custos e a receita de construgédo estao reconhecidos de acordo com o contrato de concesséao
(*)(*) Eliminagdes de consolidagao entre a Holding e suas controladas cOmo segue:
2013 (Reapresentado) ) - 2014 2013
Rodovia Porto Cabotagem Energia _Outros _ Holding _Eliminacoes () _Consolidado  Receita de construgéo 409.043  102.085
Operagées em continuidade Custo de construcao (344.084) 1102.085)
Receita operacional liquida 793.521 8.047 - 66.910 - - (25.436) 843.042 __64.959
Custos dos servigos prestados (493.256) (9.153) - (57.462) - - 46.144 (513.727) R | que, além das obras previstas no PER, bem como a taxa de fiscalizagao descrita acima acima,
Lucro bruto 300.265 (1.106) - 9.448 - - 20.708 329.315 a controlada Concer ndo assumiu qualquer outro compromisso oneroso, quer seja outorga fixa ou
Receitas (Despesas) operacionais (45.644) 5.081 (6) (1.353) (342) 30.983 (26.073) (37.354)  variavel, para operagdo da rodovia sob sua concessao.
Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado financeiro 254.621 3.975 (6) 8.095 (342) 30.983 (5.365) 291.961 b) Concepa
Resultado financeiro (51.725) (8) - 25 - (98.517) - (150.225)  De acordo com o programa nacional de concessdo de rodovias, a controlada Concepa assumiu a
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribui¢ao social 202.896 3.967 (6) 8.120 (342) (67.534) (5.365) 141736 rodovia com a previsdo de realizar investimentos significativos nos primeiros 12 anos da concessao.
Imposto de renda e contribuigéo social (41.485) - - _ (1.375) - - - (42.860) O Programa de Exploragéo da Rodovia — PER prevé novos investimentos conforme demonstrativo
Lucro (prejuizo) liquido das operagdes em continuidade 161.411 3.967 (6) 6.745 (342) (67.534) (5.365) 98.876 abaixo:
Operacdes mantidas a venda Ano Valor
Lucro apés o imposto do exercicio resultante de participagdes a comercializar - - - - - - (146.923) (146.923) 2015 12.265
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio antes da participagéo de acionistas nao controladores _ 161.411 3.967 (6) 6.745 (342) (67.534) (152.288) (48.047) 2016 174
Participagéo de acionistas nao controladores - 7 - - - - (19.494) (19.487) 2017 174
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 161.411 3.974 (6) __6.745 (342) _ (67.534) (171.782) (67.534) 2018 87
Ativos totais por segmento 1.439.601 833.499 1 213.490 14.830 2.932.541 (456.271) 4.977.691 12.700
Passivos totais por segmento 847.269 29.561 - 33.420 10 932.444 (185.294) 1.657.410 Até 31 de dezembro de 2014, os compromissos de investimento estabelecidos no Contrato de Con-

(*) Eliminagées de consolidacao entre a Holding e suas controladas

As companhias Portonave, Iceport, Teconnave, Vetria, Vetorial, ACT, Aeroportos Brasil, Aeroportos Brasil Viracopos, Terlip, Tijod, e CSE ndo foram consolidadas pela companhia.

cessao foram integralmente cumpridos.
continua ...
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A controlada Concepa contratou da Companhia o aluguel de sua sede. O contrato possui vigéncia de
1 ano, com previsao contratual para opgao de renovacao. Os valores s&o reajustados pelo IGP-M e
nao ha restrigcdes a controlada Concepa ou qualquer obrigacao derivada deste contrato.

Os aluguéis minimos futuros a pagar, considerando que a controlada Concepa espera renovar seu
aluguel até o final do periodo da concessao, em 31 de dezembro de 2014 s&o os seguintes:

Ano Valor
2015 142
2016 478
2017 510
2018 317

1.447

Adicionalmente, a controlada Concepa assumiu os seguintes compromissos decorrentes da concessao:

* Pagamento de verba anual de fiscalizagdo em 12 parcelas mensais, iguais e sucessivas, de R$70
durante o periodo de realizagdo dos “Trabalhos Iniciais”, R$100 do periodo que ird do inicio da
cobranga do peddgio até a conclusao das obras de recuperagao e R$70 desde a concluséo das
obras de recuperacéo até a extingdo da concessao, reajustadas de acordo com os indices de
reajuste das tarifas de pedagio.

Ressalta-se que, além das obras previstas no PER, bem como a taxa de fiscalizagdo descrita acima,

a controlada Concepa ndo assumiu qualquer outro compromisso oneroso, quer seja outorga fixa ou

varidvel, para operagao da rodovia sob sua concessao.

Os custos e a receita de construgdo estdo reconhecidos de acordo com o contrato de concessao

como segue:

2014 2013

Receita de construcao 142.413 37.450
Custo de construcao (106.745)  (37.450)
35.668 -

c) Econorte

O prazo de concessao da Econorte serd o necessario ao cumprimento de todas as obrigacdes
decorrentes do Contrato de Concessao celebrado com o DER/PR, previsto seu término no ano
2021. Conforme o PER, atualizado em 31 de dezembro de 2014, estdo previstos investimentos no
montante de R$424.271.

O cronograma de investimentos na rodovia prevé desembolsos conforme segue:

Ano Valor
2015 17.474
2016 20.426
2017 32.894
2018 38.657
Apds 2019 314.820

424.271

Adicionalmente, a controlada Econorte assumiu os seguintes compromissos decorrentes da concessao:

* Pagamento de verba anual de fiscalizagdo em 12 parcelas mensais, iguais e sucessivas, de R$70
durante o periodo do inicio até o décimo primeiro ano e R$77 do décimo segundo ano até o final do
contrato, reajustadas de acordo com os indices de reajuste das tarifas de pedagio.

Ressalta-se que, além das obras previstas no PER, bem como a taxa de fiscalizagéo descritas acima,
a controlada Econorte ndo assumiu qualquer outro compromisso oneroso, quer seja outorga fixa ou
variavel, para operagao da rodovia sob sua concessao.

Os custos e a receita de construgao estdo reconhecidos de acordo com o contrato de concessao
como segue:

2014 2013
Receita de construgao 89.780 67.382
Custo de construgcdo (67.382)

(89.780)

d) Ecovale
A continuidade dos investimentos, bem como as melhorias a serem realizados na rodovia, depende
do desfecho da acéo judicial que discute a nulidade do Contrato de Concesséao.

e) Concebra

De acordo com o programa nacional de concesséo de rodovias, a Concebra assumiu a rodovia com
a previsao de realizar investimentos significativos nos primeiros 5 anos da concessao.

O Programa de Exploragédo da Rodovia — PER, prevé novos investimentos conforme demonstrativo
abaixo:

Ano Valor
2015 587.296
2016 561.434
2017 686.922
2018 1.035.926
2019 1.269.404
2020 até 2044 4.671.906

8.812.888

Os custos e a receita de construgao estdo reconhecidos de acordo com o contrato de concessao
como segue:

2014

Receita de construgao 428.362
Custo de construgao (417.494)
10.868

EA.. d to mercantil

A controlada Concebra contratou arrendamentos mercantis financeiros para aquisi¢ao de veiculos
para operagao na concessao. Os bens foram registrados como ativo intangivel e estdo sendo depre-
ciados pelo prazo de vida util.

Esses arrendamentos possuem opc¢ao de renovacgao ao término do contrato, e nao sujeitam a Com-
panhia e suas controladas a restrigoes.

Em 31 de dezembro de 2014, encontram-se registrados sob a rubrica de compromissos de arrenda-
mentos mercantis os seguintes valores:

2014
Consolidado
Valor presente

Prazo P: dos p

Dentro de um ano 674 632

Apdés um ano, mas menos de 5 anos 1.020 837
1.694 1.469

EQ Plano de previdéncia privada

Em 06 de janeiro de 2012 a Companhia firmou um Plano de Aposentadoria denominado Triunfo Prev,
sendo este administrado pelo Santander Seguros S.A., Entidade Multipatrocinada de Previdéncia
Complementar, cuja modalidade é contribuicdo definida. Dessa forma, a Companhia ndo possui
obrigagdes atuariais a serem reconhecidas.

As contribuigdes da controladora no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 totalizaram R$912
(R$2.860 no consolidado) e as contribuigdes dos colaboradores totalizaram R$1.498 (R$ 3.483 no
consolidado) respectivamente. O total de participantes ativos no plano na modalidade contribuicao
definida em 31 de dezembro de 2014 é de 925 participantes.

E bsequent

a) Companhia — Conclusdo da aquisicao Rodovia Transbrasiliana

Em 05 de janeiro de 2015 a companhia concluiu a aquisicéo de 100% das quotas da empresa BR Vias
Holding TBR S.A. (“TBR”), detentora de 100% do capital social da Transbrasiliana Concessionaria de
Rodovia S.A. (“Transbrasiliana”), pelo valor de R$ 22,4 milhdes.

ATriunfo Transbrasiliana passa a ser responsavel pela administragao da concessao do trecho de 321,6
quilémetros da BR-153, entre a divisa do estado de Sao Paulo e Minas Gerais até a divisa de Sao
Paulo com o Parana. A concesséo tem prazo de 25 anos, iniciado em fevereiro de 2008, faz parte do
Programa de Concessdes Rodovidrias do Governo Federal e suas atividades s&o regulamentadas e
fiscalizadas pela ANTT (Agéncia Nacional de Transportes Terrestres).

O trecho adquirido forma um importante corredor rodoviario, com extensdo de 1.840,0 quildmetros,
integrando as concessodes da Triunfo Concebra e Triunfo Econorte.

b) Concer — 22 Emissao de Notas Promissdrias

Em 21 de janeiro de 2015 a Concer, concluiu a captac@o no valor de R$350 milhdes, através da 22
Emissao de Notas Promissoérias. A emissao sera corrigida por CDI mais um spread de 2,0% a.a.com
prazo de vencimento de 180 dias. Os recursos serdo utilizados para fazer frente aos investimentos
da Nova Subida da Serra da BR 040.

c) Portonave — Adesao a Nova Lei dos Portos

Em 27 de janeiro de 2015, a investida Portonave assinou o contrato de adesao a Nova Lei dos Portos
(lei n® 12.815/2013) junto a ANTAQ — Agéncia Nacional de Transportes Aquavidrios.

A Portonave fica autorizada a explorar a instalagao portuaria na modalidade Terminal de Uso Privado
com movimentagao e armazenagem de carga geral e carga conteinerizada. A drea autorizada para
exploracdo da instalagdo portudria corresponde a 597.565,00 metros quadrados.

A autorizagao do terminal terd vigéncia por 25 anos contados da data de assinatura do contrato de
adesao, prorrogavel por periodos sucessivos mediante a manutengao da atividade pela autorizada
e realizagdo dos investimentos necessarios a expansdo e modernizagdo das instalagdes portudrias.

Parecer do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da TPI — Triunfo Participagdes e Investimentos S.A., no uso de suas atribuicdes
artigo 163, da Lei n® 6.404/76, examinou o Relatério Anual de Administrag&o, as Demonstragdes Fin
esses relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2014, da Controladora e Consolidado.
de documentos e, substancialmente, por informagées e esclarecimentos prestados pelos Auditores |

Desta forma, tendo em conta, ainda, o Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras, emitido pela Grant Thornton Audi-

legais e estatutdrias, de acordo com o disposto no
anceiras e a Destinagéao do Resultado, documentos
Nossos exames foram complementados, por analise
ndependentes e pela Administragao da Companhia.
Bruno Shigueyoshi Oshiro

tores Independentes, em 25 de margo de 2015, sem ressalvas, o Conselho Fiscal opina que os referidos documentos estdo em condigdes de serem
apreciados na Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas para deliberagéo.

Séo Paulo, 25 de margo de 2015.

Paulo Roberto Franceschi Marcello Joaquim Pacheco

Relatérios dos Auditores Independentes

Aos: Acionistas, Conselheiros e Diretores da

Triunfo Participacoes e Investimentos S.A.

Sao Paulo-SP

Introducao

Examinamos as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas da Triunfo Participacdes e Inves-
timentos S.A., identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem
o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administragdo sobre as demonstragdes financeiras

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagéo das demons-
tragdes contdbeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board — IASB, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragéo dessas demonstragdes contabeis livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audi-
toria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria
seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstracdes
contabeis estéo livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢cao
relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragédo e ade-
quada apresentac@o das demonstragdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos
de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniéao
sobre a eficacia desses controles internos da Companhia.

Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagéo das praticas contdbeis utilizadas e a razoa-
bilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragao, bem como a avaliagao da apresentagcdo
das demonstragdes contdbeis tomadas em conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinido sobre as demonstracées contabeis

Em nossa opinié@o, as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, individual e
consolidada, da Triunfo Participacdes e Investimentos S.A.em 31 de dezembro de 2014, o desempenho
individual e consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de
relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB

Enfases

Participacoes a comercializar e operacdes descontinuadas

Conforme descrito nas Notas Explicativas n® 1.a) iii. e n® 10, a Companhia continua em fase de nego-
ciagdo para alienagéo de suas controladas Rio Verde Energia S.A. e Rio Canoas Energia S.A. Os
saldos referentes a esses investimentos estdo registrados nas demonstragdes contabeis individuais
e consolidadas nas rubricas de “Participagbes a comercializar” e “Ativos e passivos de operacdes
descontinuadas”, respectivamente. Ainda, conforme descrito na Nota Explicativa n® 10, a Companhia,
no exercicio de 2013, descontinuou as atividades operacionais do segmento de cabotagem de suas
controladas NTL Navegacdo e Logistica S.A., Maestra Navegacédo e Logistica S.A. e Vessel-Log
Companhia Brasileira de Navegacao e Logistica S.A., no entanto, no exercicio de 2014 a administra-
cao da Companhia decidiu dar inicio a um novo ciclo operacional para as estas empresas, com um
projeto de reestruturacdo que alterou o objeto social das mesmas transformando-as em empresas
prestadoras de servigos rodovidrios. Os ativos e passivos destas controladas, originalmente registrados
nas rubricas “ativos e passivos de operagdes descontinuadas” no balanco patrimonial consolidado
e os resultados na rubrica “operagdes descontinuadas” na demonstrag@o do resultado consolidado
em 2013, voltaram a compor as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia, como
operagdes em continuidade, em 31 de dezembro de 2014. Nossa opinido nao contém modificagcao
relacionada a esse assunto.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstra¢des individuais e consolidadas do valor adicionado (DVA),
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, elaboradas sob a responsabilidade da
administragdo da Companhia, cuja apresentacao é requerida pela legislagao societaria brasileira para
companhias abertas, e como informagao suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentagdo

piadas, 205 — 142 andar — conj. 142/143 — S3o Paulo-SP | www.triunfo.com

PARTICIPACOES
E INVESTIMENTOS ¢

Indice de A¢6es com
Governanca Corporativa Diferenciada -
Novo Mercado

da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos
relevantes, em relacao as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores comparativos correspondentes

O exame das demonstracdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013,
preparadas originalmente antes dos ajustes decorrentes da mudancga de pratica contabil descrita
na nota explicativa 3.1, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes,
que emitiram relatorio de auditoria sem modificagao, com data de 20 de margo de 2014; o referido
relatorio apresentava pardgrafo de énfase similar ao deste exercicio. Como parte de nossos exames
das demonstragbes contébeis de 2014, examinamos também os ajustes descritos na nota explicativa
3.1 que foram efetuados para alterar as demonstragdes contabeis de 2013 para refletir o registro de
capitalizagéo da atualizagao monetaria sobre a outorga, aplicavel ao exercicio de 2013, na controlada
em conjunto Aeroportos Brasil — Viracopos S.A.. Em nossa opinido, tais ajustes sdo apropriados e
foram corretamente efetuados.

O exame das demonstragdes contdbeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012,
preparadas originalmente antes dos ajustes decorrentes da mudanga de pratica contabil descrita na
nota explicativa 3.1, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que
emitiram relatério de auditoria sem modificagdo, com data de 15 de maio de 2013; o referido relatério
apresentava paragrafo de énfase similar ao deste exercicio. Como parte de nossos exames das
demonstragdes contabeis de 2014, examinamos também os ajustes descritos na nota explicativa
3.1 que foram efetuados para alterar os balangos patrimoniais de 2012 para refletir o registro de
capitalizacdo da atualizagdo monetaria sobre a outorga, aplicaveis nos saldos de abertura em 1°. de
janeiro de 2013, na controlada em conjunto Aeroportos Brasil — Viracopos S.A.. Em nossa opinido,
tais ajustes sa@o apropriados e foram corretamente efetuados. Nao fomos contratados para auditar,
revisar ou aplicar quaisquer outros procedimentos sobre as demonstragdes contabeis da Companhia
referentes ao exercicio de 2012 e, portanto, ndo expressamos opinido ou qualquer forma de assegu-
ragao sobre as demonstragdes contabeis de 2012 tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 25 de margo de 2015.
Clovis Ailton Madeira

Contador
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