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. Acionistas: Em cumprimento as disposicGes legais e estatutarias, submetemos a V. Sas. as Demonstrac@es Financeiras dos Semestres findos em 30 de junho de 2013 e de 2012

A Diretoria

Balangos Patrimoniais em 30 de iunho de 2013 e 2012 (Valores expressos em milhares de reais)

= Demonstragoes dos Resultados

ATIVO Notas 2013 2012 | PASSIVO Notas 2013 2012
Circul 6.791 6.798 | Cir 4.652 1.961
Disponibilidade: 5 1.110 1.419 | Outras obrigages 4,652 1.961
Disponibilidade: 1.110 1.419 | Cobranca e arrecadagdo de tributos e assemelhados...... 4 8
Aplicac@es interfinanceiras de liquidez... 6 5.035 4.753 | Carteira de cambio 8 115
Aplicacdes operacdes compromissadas. 5.035 4.753 | Fiscais € previdenCidrias. ...........cooeovrvrrvveronriiniineins 8a 823 1.462
Outros crédito; 7 638 626 | Diversas 8b 3.817 376
Diverso: 638 626 | Exigivel a [ongo prazo .......erccususssressscssssnnns 1221 8
Outros valores e bens 8 - | Outras obrigaces 1221 8
Despesas antecipadas.... 8 - Fiscais e previdenCiarias. ..o 8a 1141 -
Realizavel a longo prazo 516 13 Diversas 8b 80 8
Outros créditos 516 13 | Patriménio liqui il 1.434 4.842
Diverso: 7 516 13 | Capital de domiciliados no Pais............ccccccvrrvicreveccrrenens 550 4116
Reservas de lucros 478 726
Lucros acumuladn 406 R
Total do ativo 7.307 6.811 | Total do p. 1.307 6.811
As notas explicativas sdo parte integrante destas demonslragﬁes financeiras.
= Demonstracoes das Mutat{'oes do Patrimdnio Liquido
Semestres findos em 30 de junho de 2013 e 2012
(Valores expressos em milhares de reais)
Capital Reservas de lucros Lucros
realizad Legal Especial acumulados Total
Saldos em 31 de d bro de 2011 4.116 3n2 575 - 5.063
Lucro liquido do semestre - - - 2.154 2.154
Reservas de lucros - legal 108 - (108)
Distribuicdo de lucros - (575) (1.800) (2.375)
Reservas de lucros - outras - - 246 (246) -
Saldos em 30 de junho de 2012 4.116 430 246 - 4.842
Saldos em 31 de d bro de 2012 4.116 552 626 - 5.294
Lucro liquido do semestre - - - 406 406
Reducao de capital (3.566) - - - (3.566)
Reversdo de reserva legal - (442) 442 -
Distribuicdo de dividendo: - - (700) - l7UUD
Saldos em 30 de junho de 2013 550 110 368 406 1.434

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstrac@es financeiras

(Valores expressos em milhares de reais)

Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras - Semestres findos em 30 de junho de 2013 e 2012

1. Contexto operacional: A Action S/A Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, empresa
constituida em 29 de setembro de 1988 (“Distribuidora”), estd voltada basicamente para opera-
cdes no mercado financeiro de cdmbio com taxas flutuantes. O Grupo Rendimento com o objetivo
estratégico de concentrar as operagdes de “cambio varejo” na entidade Cotagdo Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios S/A, efetuou durante o segundo semestre de 2011 as seguintes agdes:
Através de Instrumento Particular de Compra e Venda de AgGes, datado de 28 de julho de 2011, a
Cotagdo DTVM S/A passou a ser Gnica controladora da Distribuidora, através da aquisicao da to-
talidade das acdes pertencentes ao Banco Rendimento S/A, representativas de 100% capital so-
cial da Distribuidora. As operagdes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que
atuam integradamente no mercado financeiro nacional e internacional. Certas operagdes téma co-
-participagdo ou a intermediagdo de instituigdes ligadas ao Grupo Rendimento. Os beneficios dos
servicos prestados entre essas instituicdes e 0s custos da estrutura operacional e administrativa
s30 absorvidos, segundo a praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos em conjun-
to ou individualmente.
. Api do das As demonstracdes financeiras foram ela-
boradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que incluem as diretrizes conté-
beis emanadas da Lei das Sociedades por Aces Lei n° 6404/76, alteracdes introduzidas pelas Leis
n°11638/07 e n° 11941/09, e normas do Banco Central do Brasil - BACEN, e estdo sendo apresen-
tadas de acordo com o Plano Contabil das Instituices do Sistema Financeiro Nacional - COSIF. As
estimativas contdbeis sdo determinadas pela Administragdo, considerando fatores e premissas
estabelecidos com base em julgamentos Itens significativos, sujeitos a essas estimativas e pre-
missas, incluem as provisdes para ajuste dos ativos ao valor provével de realizagdo ou recupera-
¢do, as provisdes para perdas, as provisdes para contingéncias, marcagdo ao mercado de instru-
mentos financeiros, os impostos diferidos, entre outros. A liquidacdo das transagdes envolvendo
essas estimativas poderd resultar em valores divergentes em razao de imprecisdes inerentes ao
processo de sua determinagdo. A Administracdo revisa as estimativas e premissas, pelo menos,
semestralmente.
3.Sumario dasy ipai pratlcas abeis:a) Ap a0 do Itado: As receitas e des-
pesas sdo aproprladas pelo regime de competéncia, obsen/ando -Se 0 critério pro rata dia para as
de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza financeira sao calculadas com base no
método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionados com opera-
cdes no exterior, as quais sdo calculadas com base no método linear. As operagdes com taxas pre-
fixadas sdo registradas pelo valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes ao perio-
do futuro sdo registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. b) Caixa e equi-
valentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa, conforme Resolugdo CMN n° 3604/08 inclui
dinheiro em caixa, depdsitos bancérios, investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco in-
significante de mudanca de valor e limites, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias na
data da aplicagdo. c) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez: As operacdes pré-fixadas séo
registradas pelo valor de resgate, deduzido das rendas pertencentes ao periodo futuro, e as pds-
~fixadas pelo valor de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidos
de provisdo para desvalorizacao, quando aplicavel. As aplicagdes em operagdes compromissadas
sdo classificadas em fungdo de seus prazos de vencimento, independentemente dos prazos de ven-
cimento dos papéis que lastreiam as operacdes. d) Titulos e valores mobiliarios: De acordo
com o estabelecido pela Circular n® 3068 de 8 de novembro de 2001, do Banco Central do Brasil,
os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira foram classificados em trés categorias dis-
tintas, conforme a intencdo da Administracdo, quais sejam:  Titulos para negociagdo; ® Titulos
disponiveis para venda e ® Titulos mantidos até o vencimento. Os titulos e valores mobiliarios fo-
ram classificados na categoria “titulos para negociacdo” e registrados pelo seu custo de aquisi-
¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balanco e ajustados a valor de mercado
sendo o resultado da valorizacdo ou desvalorizagdo computado ao resultado. Em 30 de junho de
2013 e 2012, a Distribuidora ndo possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos. e)
Operacdes de cambio: As operagdes sdo demonstradas pelos valores de realizagéo, incluindo
os rendimentos e as variagoes cambiais (em base pro rata dia) auferidas. f) Provisao para im-
posto de renda e contribuicéo social: As provises para o imposto de renda (IRPJ) e contribui-
¢do social (CSLL), quando devidas, sao calculadas com base no lucro ou prejuizo contébil, ajusta-
do pelas adicdes e exclusdes de carater permanente e temporéria, sendo o imposto de renda de-
terminado pela aliquota de 15%, acrescida de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 no
exercicio (R$ 120 no semestre) e a contribuigdo social pela aliquota de 15%. g) Ativos e passi-
vos contingentes e obrigacdes legais, fiscais e previdenciarias: O reconhecimento, amen-
suracdo e a divulgacao dos ativos e passivos contingentes obrigacdes legais e divulgacao de pro-
visOes sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo n° 3823 de 16 de dezem-
bro de 2009 do Banco Central do Brasil e Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de

. P

Pronunciamentos Contébeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios: Contingéncias ativas - nao
530 reconhecidas nas demonstracdes financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias que
propiciem a garantia de sua realizagdo sobre as quais ndo cabem mais recursos. Contingéncias
passivas- sao reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando, baseado na opinido de asses-
sores juridicos e da administragdo, for considerado provavel o risco de perda de uma agdo judicial
ou administrativa, com uma provavel safda de recursos para a liquidagdo das obrigacdes e quan-
do os montantes envolvidos forem mensuréveis com suficiente seguranca.

4. Caixa e equivalentes de caixa

2013 2012
Disponibilidades (Nota 5) 1.110 1419
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 6).............c......... 5.035 4753
Total 6.146 6.172
5. Disponibilidades

2013 2012
Caixa 445 770
Depdsitos em moeda NACIONA! ..........occcceccvievvvverrrrsccsssiiinnen 192 135
Disponibilidades em moedas estrangeiras................ccccccoccceens 473 514
Total 1.110 1419
6. Aplicacao interfinanceira de liquidez

2013 2012
Operacdes Compromissadas
Posicao bancada:

Letras financeiras do tesouro - LFT ... 5.035 4753
Total 5.035 4.753
7. Outros créditos - diversos

2013 012
Circulante

Impostos a compensar 219 306

Carteira de cambio (i) 5 243

Valores a receber - sociedade ligada (Nota 11) ... - 1

QOutros 414 76

638 626

Realizavel a longo prazo
Crédito Tributario 488 -
Devedores de depdsitos em garantia...............ccccccceevrrrerrrs 28 13
516 13
Total 1.154 639

(i) Representado por cambio vendido a liquidar

8. Outras obrigacdes a) Carteira de cambio: O saldo de R$ 8 (2012 R$ 115) é proveniente das
operagdes de cambio sobre “travellers cheque” e “visa travel money” a liquidar.

b) Fiscais e Previdenciarias

2013 2012

Circulante
Provisdo para impostos SODre 0 IUCTO .........vceeccevevvcccerrrrrrrns 706 1417
Impostos a recolher 116 45
822 1.462

Exigivel a longo prazo

Provisdo para riscos fiscai 1141 -
114 -
Total 1.964 1.462

c) Diversas
2013 2012

Circulante
Provisdo para pagamentos a efetuar 207 206
Valores a pagar - sociedades ligadas (Nota 11) - 36
Credores diversos - Pafs (i). 361 135
3818 n

Exigivel a longo prazo

Provisdo para passivos CONtINGENLES.........vvvvveessevvveceerrrrrrrrs 80 8
80 8
Total 3.898 385

(i) Refere-se a operacdes de cambio pendentes de liquidacdo

es findos em 30 de junho de 2013 e 2012
(Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro liquido por acao)

Demonstra‘?ﬁes dos Fluxos de Caixa
Semestres findos em 30 de junho de 2013 e 2012
(Valores expressos em milhares de reais)

Notas 2013 2012 1° Semestre
R da inter aofi 3.591 5.690 Flu)_(o, de caixa }ia_s atividades operacionais _ 2013 2012

Resultado de aplicagdes interfinanceiras de liquidez.... 153 190 (Prejulzp)/_ lucro liquido ajustado do SEMESHTE ............vceccccccrcrcrcnees (82) 2.154

Resultado de operagdes de cambio... 3.438 5500  Lucro liquido do semestre 406 2154
Resultado bruto da inter i . 3591 5690 ‘AJUStetS a%.'fuczgn"q“'d" ﬁﬁggg -
U;t'as /d 4 ionai @919 1) Vn;ﬂgsgéoos dé ggivos € passivo! 3.061 2.395

eceitas de prestagdo de SEW‘GOS 842 533 Redugo em titulos e valores MOBIIANIOS........................... - 2266

Despesas de pessoal ... : (943) () Redugao em outros créditos 03 85

QOutras despesas administrativas . 12 (1.420)  (2.313)  Redugao em 0utros valores € Dens.............cooovoeovooecesrs. 4 -

Despesas tributarias (257) (343)  Aumento em outras obrigagdes 2644 45

Outras receitas operacionais. . (1.141) 38 Caixa liquido gerado nas atividad 2979 4550

Outras despesas operacionais . - (24) Fluxo de caixa das atividades de |nvest|mentos
Resultado operacional 672 3579 Dividendos pagos - . . (700)  (2.375)
Resultado n&o operacional (48) (8) Caixa liquido (aplicado) em ades de (7000 (2.375)
Resultado antes da trit . 624 357 Eh:jxnudedcalxa_r:fxs atividades de financiamentos (3566)

Imposto de renda 9% (433) (881) cgi)l:gaaloiql?i;ip“ licado) em atividades de fi (3.566) B

Contribuigo social %a (273) 536) (Redugao) / aumento no caixa e equivalentes de caixa (1.287) 2175

Ativo fiscal diferido % 488 Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre.. 7432 3997
Lucro liquido do seme 406 2154 (aixa e equivalentes de caixa no final do semestre..... 6.145 6.172
Lucro liquido por ag&o (em RS).........ccccooerrrsnrresnns 0,24 129  (Redugfo) / aumento no caixa e equivalentes de caixa (1.287) 2175

As notas explicativas sao parte integrante destas demonstragdes financeiras As notas explicativas sao parte integrante destas demonstragdes financeiras

9. Imposto de renda e contribuicao social 11. Patriménio liquido: a) Capital social: O capital social esté representado por 1.667.104

2013 2012 acdes, divididas em 833.552 ordinarias e 833.552 preferenciais, sem valor nominal,

_hRJ - Loll  IAPd LOLL - totalmente subscritas e integralizada. Em 21 de junho de 2013 foi deliberado aprovado por

. IRPJ _CSLL _IRPJ _CSLL I bscritas e integralizada. Em 21 de junho de 2013 foi deliberad d

I":"“ antes do ITr'::isatID derenda o0 64 35 351 AGE a reducéo do capital social para R$ 550, mediante a restituicéo a tnica acionista no

Adicdes: i : valor de R$ 3.566, sem cancelamento de agdes. b) Distribuicao de dividendos e juros

Provisdo [']ara riscos fiscais. 114 1141 R _ sobre capital proprio: O capital é remunerado por meio da distribuicdo de dividendo

Provisdo para contingéncias 59 59 8 g minimo obrigatorio, previsto nos estatutos, de 6% sobre o lucro liquido ajustado do periodo.

Total das adico 1200 1.200 8 8 A distribuicao de dividendos esta sujeita a proposta da diretoria & assembleia geral de

Exclusf)es: » ) acionistas, a qual poderda deliberar sobre a retencéo total ou parcial dos lucros. Foram pagos

Reversao de IRP.) exercicios anteriores......... - - 7 7 dividendos, no montante de R$ 700, ap6s deliberagdes em assembleias, pela AGE de 28 de

Total das exclusdes. N - 7 T fevereiro de 2013. c) Lucros acumulados: No primeiro semestre de 2012, a Distribuidora
Base Provisoria do imposto de renda A L .

e ibuico social 1824 1824 3572 3572 Apurouum lucro c.ontabl\ de RS 406. Adlmona\m}ente, nado existem lucros acumulados que
IRPJ/ CSLI @44 (273)  (881)  (536) devessem ser destinados, com base no estabelecido pela Resolugdo n® 3605/08. d) Reserva
Dedugéo de incentivos fiscais. 1 - - legal: A Distribuidora deve destinar 5% do lucro liquido de cada exercicio social para a
I to de renda e (433) (273) (881)  (536) reserva legal, que ndo podera exceder a 20% do capital integralizado.

Ativo fiscal diferido 305 183 - - 12. Qutras despesas administrativas
Total de |mposto de renda 2013 2012

e icdo social (128) (90)  (881)  (36) Aluguéi 74
b) Créditos tributarios: Os créditos tributarios do imposto de renda e da contribuicao social foram Selxi‘ IZIS de terceiros 923 365
constitufdos sobre as diferencas temporariamente indedutiveis. Em atendimento ao requerido pela ‘g X X X
Resolugdo n° 3.059 de 20 de dezembro de 2002, alterada pela Resolugao r° 3.355 de 31 de margo Serv‘\gos d? S{slema flngnge\ro .................................................... 210 335
de 2006, ambas do Banco Central do Brasil, 0 incremento a reversao ou a manutencao dos créditos Servigos técnicos especializados 124 209
tributérios deveré ser avaliada, periodicamente, tendo como pardmetro a apuracéo de lucro tributavel  Comunicagdes 4 2%
parafins de imposto de renda e contribuico social em montante que justifique os valores registrados.  Pessoal 934 -
Os créditos tributarios apresentaram a seguinte movimentagao: Condominio 4 12
Doscrica Saldo an~s!i- Refli- Saldo Propaganda e publicidade 3 19

escrigdo _ 31112/2012  tuicdes  zacoes 30/06/2013 Processamento de dados 2 5
Diferencas temporarias 5 P,

Provisao para riscos fiscais... - 456 - 456 Agua, energia e ga 3 15

Provisdo para contingéncias.. 32 - 32 Transporte 13 10
Total - - Manutengao e conservago de bens..............cccocecrcer. 4 27
Os créditos tributérios serdo compensados dentro do prazo permitido pela Resolugdo n® 3.355. A Qutros 53 70
compen;agéo depende da_ natureza do crédito ger_ado, Os créditos tr_ibuta’n'os ‘de imposl_os € Total 2372 2313
contribuicdes foram constituidos somente sobre diferencas temporariamente indedutiveis. A 13. Ativos e passivos : e obrigacd legais, fiscais e

Distribuidora ndo apresenta prejufzos fiscais e base negativa de contribuigdo social.
Créditos tributarios sdo avaliados periodicamente, tendo como pardmetro a geragdo de lucro
tributével para fins de imposto de renda e contribuicdo social em montante que justifique a ativacdo
de tais valores.
A realizacdo dos créditos tributarios esta estimada da seguinte forma:

2013 2014 2015 2016 2017 _Total
Provisdo para contingéncias -
483 488
AAdministragdo, com base nas suas projecdes de resultados, considera que devera auferir resultados
tributaveis, dentro do prazo regulamentar, para absorver os créditos tributdrios registrados nas
demonstragdes financeiras. Essa estimativa é periodicamente revisada, de modo que eventuais
alteracdes na perspectiva de recuperacdo desses créditos sejam tempestivamente consideradas
nas demonstragdes financeiras.
10. Transacdes com partes relacionadas: a) Saldo das Transacdes: As transagdes com
partes relacionadas foram realizadas de acordo com os prazos e condigdes usuais de mercado.

2012
Banco Rendimento
Ativo
Certificado de depdsitos bancarios - CBD...........ccceeeeiivvrrees - -
Bancos privados conta depésitos 87 18
Disponibilidades em moeda estrangeira 136 52
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez... 5.035 4753
Passivo
Valores a pagar - 2
Resultado
Resultado com aplicag@es interfinanceiras 153 170
Resultado com titulos e valores mobilidrios - 19
Resultado de cambio 3438 (1)
Despesa de servigos de terceirns...........oorrecrrrsseerrns - (8)
Cotacéo DTVM
Ativo
Valores a receber - 1
Passivo
Valores a pagar - 35
Adillitas Servicos de Pagamento S/A
Passivo
Valores a pagar - 1

previdenciarias: a) Ativos contingentes: Em 30 de junho de 2013 e 2012, ndo
existem processos classificados pela Administragdo como provéveis de realizagdo. b)
Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigacdes
legais: (i) Provisoes trabalhistas - Os valores das contingéncias s@o provisionados de
acordo com as andlises do valor potencial de perda para as acdes individualmente,
considerando o estagio atual do processo, o posicionamento dos tribunais em relagao a
matéria discutida e o parecer de consultores juridicos externos. O valor indicado como
risco provavel de perda com estimativa confidvel é provisionado integralmente e
acrescido de encargos. (i) Provisdes fiscais e previdenciarias - As provisdes para
processos fiscais e previdencidrios sdo representadas por processos judiciais e
administrativos, substancialmente, representado pelo seguinte processo: - Auto de
infracdo da Receita Federal sobre despesas indedutiveis na base do IRPJ e CSLL do ano
base 2007, no montante de R$ 1.141 As movimentagGes das provisdes para
contingéncias e obrigagdes legais, ocorridas no semestre, estdo a seguir apresentadas:
Provisao para i

2013 2012
Trabalhistas _Fiscais _ Total _ Total
Saldo no inicio do semestre.............coco...... 33 - 33
Constituigdes 47 1141 1.188
Realizacdes/reversdes
Saldo no final do semestre 80 1141 1221 -

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis: Em 30 de junho de
2013, as contingéncias passivas classificadas como perdas possiveis estdo representadas
por 14 processos de natureza civel, fiscal e trabalhista que somam, com base nos valores
atribuidos aos respectivos processos pelas partes reclamantes R$ 403. d) Orgaos
reguladores: Nao existem processos administrativos em curso, por parte do Sistema
Financeiro Nacional, que possam impactar representativamente o resultado e as operacoes
do Banco Rendimento.

14. Limites operacionais: O indice da Basileia, para a data-base de 30 de junho de 2013, apu-
rado de acordo com o estabelecido na Resolugdo n° 2.099/94, com as alteracdes introduzidas pe-
las Resolugdes n° 3.444/07 e 3.490/07, e Circular n® 3.360/07, é de 14,37% (2012 - 14,74%) para
0 Conglomerado Financeiro.

A DIRETORIA

ANTONIO CARLOS S. SANTOS - CRC BA 11.012/0-8

Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Financeiras

Ao Acionista e aos administradores da

Action S/A Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Examinamos as demonstracdes financeiras da Action S/A Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios (“Distribuidora”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2013
e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

bilidade da Admini ao sobre as D
A Administracdo da Distribuidora é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo
dessas demonstragdes financeiras, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos

controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragdo de
demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstrac@es financeiras,
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que
a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes financeiras estdo livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia
a respeito dos valores e divulgacOes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os

procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos
riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, 0 auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboracao e a adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da Distribuidora
para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao
para expressar uma opinido sobre a eficécia dos controles internos da Distribuidora. Uma auditoria
inclui também a avaliagdo da adequacao das praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Opinido

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras referidas acima apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Action S/A Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios, em 30 de junho de 2013, o desempenho de suas operacdes
e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as préticas
contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil — BACEN. Sao Paulo, 30 de agosto de 2013

Emerson Morelli

ERNST & YOUNG TERCO Contador CRC 1SP 249401/0-4
E Auditores Independentes S.S. Eduardo Wellichen
CRC-2SP015199/0-6 Contador CRC-1SP184050/0-6
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