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Relatério da Administracao

BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

Cumprindo as disposicdes legais e estatutdrias, temos o prazer de submeter a V.Sas. as demons-
tragdes financeiras referente ao semestre findo em 30 de junho de 2011, que apresentou os se-
guintes resultados: a) Foi apurado um lucro liquido no semestre de R$ 4.032 mil; b) O Patriménio
Liquido passou de R$ 42.794 mil em 31 de dezembro de 2010 para R$ 46.826 mil em 30 de junho
de 2011; O Banco BM&F é uma sociedade andnima fechada, na condicdo de banco comercial
singular com carteira de cambio, controlada integralmente pela BM&FBOVESPA S.A - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros e concebido para ser o importante instrumento de suporte opera-
cional aos participantes dos mercados administrados pela BM&FBOVESPA. Desde a autorizagéo
do Banco Central do Brasil para seu funcionamento, em maio de 2004, a instituicdo desempenha
fungdes exclusivas de liquidante e custodiante para os agentes econémicos responsaveis pelas
operagoes realizadas na Bolsa. O Banco nao capta recursos junto ao publico, nao realiza opera-
¢oes que requeiram oferta de garantias, aval ou fianga em favor de quaisquer terceiros, além de
nao conceder crédito, prover liquidez ou fazer prestacao de quaisquer outros servicos a entidades
administradoras de sistemas de negociac@o ou de registro de operagdes que ndo sejam admi-
nistrados pela sua controladora. A seguranca e a transparéncia das atividades do Banco BM&F
sao asseguradas pelos contornos de sua atuacao, claramente definidos na Resolu¢do n°® 3.165
do Conselho Monetario Nacional, de 29 de janeiro de 2004, que o disciplina. O Banco estd em
conformidade com o plano estratégico apresentado ao Banco Central do Brasil, nos termos da Re-
solugéo n° 3.040, de 28 de novembro de 2002, do Conselho Monetario Nacional, tendo atingido as

Balancos patrimoniais em 30 de junho de 2011 e 2010

metas previstas. No que concerne ao disposto nas Resolugdes n® 3.380, de 29 de junho de 2006,
3.464, de 26 de junho de 2007 e 3.721, de 30 de abril de 2009, emanadas pelo Conselho Mone-
tario Nacional, informamos que as descri¢gdes das estruturas de gerenciamento do risco operacio-
nal, de mercado e de crédito, sdo evidenciadas em relatérios veiculados no site do Banco BM&F.
Controles de Gerenciamento de Riscos: A Diretoria responsavel pela politica de mitigacao e
monitoramento de riscos define critérios para o gerenciamento dos riscos, compondo Comité para
aprovacgao das politicas e diretrizes, dos modelos de mensuragdo e controle de riscos, do esta-
belecimento de limites e da estrutura da area técnica responsavel pelo acompanhamento diario.
A Diretoria do Banco BM&F, aprova e revisa as politicas e as estratégias para o gerenciamento
de riscos, no minimo anualmente, a fim de determinar sua compatibilidade com os objetivos do
Banco BM&F e com as condi¢cdes de mercado. Relativamente ao acompanhamento diario das ex-
posi¢des aos riscos, uma equipe de especialistas em analise de riscos, alocada no Departamento
de Controles Internos do Banco BM&F, aplica ferramentas de controle de limites e monitoramento
diario, em consonancia com as necessidades apontadas pelo Comité e a Diretoria responsavel. A
equipe de andlise de riscos também desenvolve os modelos internos “customizados”, apropriados
ao perfil de risco do Banco BM&F, de carater conservador, e de acordo com a natureza de suas
operacdes. Baseando-se nas metodologias de andlise de riscos, a equipe utiliza-se, dentre outros,
de andlises de stress, controles de liquidez, modelos de riscos de contrapartes, limitadores LGD
(Loss Given Default), modelos indicados pelo Comité da Basiléia. A equipe de andlise de riscos

também desenvolve trabalhos no sentido de atualizar a equipe operacional sobre os novos mode-
los, aplicados diariamente, ndo s¢ realizando apresentagdes periédicas e explanacdes tedricas e
praticas sobre as metodologias, mas também provendo ferramentas para as areas operacionais
que facilitem, em tempo de execucgéo, seu proprio acompanhamento das exposi¢oes aos riscos
gerados a cada nova operacdo. Informacdes e Adequacado do Patriménio de Referéncia: O
Banco possui patriménio liquido superior ao minimo necessario ao acesso ao Sistema Financeiro
Nacional, de acordo com a Resolugao n° 2.099, de 17 de agosto de 1994, do CMN, alterada pela
Resolugéo n® 2.607, de 27 de maio de 1999. Os valores das parcelas referentes as exposigoes de
riscos atribuidos (PEPR+PCAM+PJUR+PCOM+PACS+POPR) sao calculados em conformidade
com o determinado em normativos divulgados pelo BACEN. De acordo com o disposto na Circular
n® 3.477, de 28 de dezembro de 2009, do CMN, as informagdes relativas a gestédo de riscos, ao
Patriménio de Referéncia Exigido (PRE), de que trata a Resolugao n° 3.490, de 29 de agosto de
2007 e a adequacdo do Patriménio de Referéncia (PR), de que trata a Resolugdo n® 3.444, de
28 de fevereiro de 2007, emanadas pelo CMN, foram veiculados no site do Banco BM&F. Agra-
decemos ao acionista e aos colaboradores pelo empenho, pela confianca e pela dedicacdo a nés
reservados.
Séo Paulo, 15 de agosto de 2011.

A Diretoria
Demonstracoes de resultados

(Em milhares de Reais)

Semestres findos em 30 de junho de 2011 e 2010
(Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido do semestre por acao)

Ativo Notas 2011 2010 Passivo Notas 2011 2010
Circulante.. 159.962 255.824 Circulante.......... 157.527 242,979 ) Notas ___20M1 2010
Disponibilidades T . ————— ———— | Receitas de intermediacéo financeira................ 11.818 10.703
? - o : o — > 5% Dep6sitos......... 8 52.375 66.369 | Resultado de operagdes com titulos e valores mobi 5¢c 11.794 10.643
Aplicacbes Interfinanceiras de Liquidez ...y 4 152150 250.726 Depdsitos a Vista 704 340 | Resultado de operages de cambio 24 60
Aplicagdes No Mercado ADEMO .............rwererrerrereeesreesreesseeseenns 152.150 250.726  Outros Depdsitos 51.671  66.029 | Desy da intermedi financeira. (6.381) _ (7.136)
Titulos e Valores Mobilidrios e Captagdes no Mercado Aberto 9 101.031 174.549 Operacdes de captagao no mercado (6.381) (7.136)
Instrumentos Financeiros Derivativos................ccccoceoiniiiiinns 5 4.063 1.748 Resultado bruto da intermediacao financeira 5.437 3.567
) o _ Carteira de Terceiros............. 101.031  174.549 out itas/(d L @73 (729
Carteira Propria........... 4.063 1748 Relagées Interfinanceiras .... 189 11 | Outras receitas/(despesas) operacionais __(873) _ (729)
Relagdes Interfinanceiras 6 1.061 2.102 Recebi ) b ! Liquid W —11 Receitas de prestagéo de servigos. 15¢ 115 106
. o e ——— ecebimentos e Pagamentos a LIQUIdAr .........coovvvvviiieeieennninneeeeennnn Rendas de tarifas bancarias . 15¢ 4.255 3.714
Paggmemgs e Recebimentos a Liquidar ...........cc.cccooviiiiiiniiininns 517 362 Relagées Interdependéncias 10 357 53 Outras despesas administrativas 15d (4.562) (4.002)
Créditos Vinculados - Dep.Banco Central 544 1.740 _— D tributari 679 540
Outros Créditos 2012 084 Recursos em TraNnSito de TErCEIr0S ...........ov.veeeeerrereereereeesereeeeeneans 357 53 espesas tributarias.......... (679) (540)
"""""" —== " outras Obrigagées 1 3.575 1.997 Outras receitas operacionais ... - 3
Rendas a Receber ...... 7 671 644 ——— - " | Outras despesas operacionais (2) (10)
Diversos .. 7 1.341 340 Cobranca e Arrecadacgéo de Tributos e Assemelhados .................... 1 142 | Resultado operacional. 4.564 2.838
Outros Valores e Bens 97 106 Fiscais e Previdenciarias ...... 2.811 1.236 | Resultado Nd0 OPeracional.................cccccc.evevereereeeeseeeresiessesesnenes 15g 2.151 21
Despesas Antecipadas 97 106 Diversas............ 763 619 | Resultado antes da tributagéo sobre o lucro 6.715 2.859
Realizavel a Longo Prazo 44.381 27.291 Patriménio Liquido 12 46.826 40.255 | |mposto de renda e contribuicéo social 14 (2.683)  (1.132)
Titulos e Valores Mobiliarios e Capital Provisdo para imposto de renda. (1.672) (703)
Instrumentos Financeiros Derivativos 5 44.381 27.291 De domiciliados no Pais........ 24.000 24.000 | Proviséo para contribuicao social _(1.o11)  (429)
Carteira Propria.......... 33.174 17.201 Reserva de lucros 22.826 16.255 | Lucro liquido do semestre.................cccccoiiiiiiiiiiiiiccccs 4.032 1.727
Vinculados & Prestagao de Garantias 11.207  10.090 Quantidade de agdes ... 12a _ 24.000 _ 24.000
Permanente 10 119 Lucro liquido do semestre por acéo - em R$.. 168,00 71,98
Investir tos............ e - 95 ~ .
i —_— Demonstragoes dos fluxos de caixa
Outros Investimentos .. - 95
Diferido... 10 24 Semestres findos em 30 de junho de 2011 e 2010 (Em milhares de Reais)
Gastos de Organizagdo e Expansao 74 74 2011 2010
(Amortizagdo Acumulada)...........ccceeeiiiiiiiiiiiiii e (64) (50) Fluxo de caixa das atividades operacionais
TORAL A0 AEIVO.. oo 204.353 283.234 Total do passivo e patriménio liquido .. 204.353 283.234 | Lucro liquido . e 4032 1727
_— — _ Ajustes ao lucro liquido: (2.144) 7
= = AL - . Despesas de amortizagéo ............. 7 7
Demonstracbes das mutagdes do patriménio liquido Lucro na alienacio de investimento (2.451) ]
Semestres findos em 30 de junho de 2011 e 2010 (Em milhares de Reais) Lucro liquido ajustado . 1.888 1.734
Capital Reserva de lucros Ajustes a valor Lucros (Aumento) reducéo em ativos operacionais .. 35.041 (61.011)
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 36.074 (61.012)
realizado Reservalegal  Reserva especial de lucros de mercado -TVM  acumulados Total Relagdes interfinanceiras ativas...... (504) (326)
Saldos em 01/01/2011... 24.000 1.069 17.725 - - 42794 8U:f°5 Cf?di‘05~--6 ------ (‘:g;; (1%3;
L utros valores e bens
Ilsuch “qlfld.o do semestre - - ) ) 4.032 4032 | Aumento (redugdo) em passwos operaclonals . (38.721)  56.105
estinagdo: Depositos 1963  30.900
Reserva legal do semestre - 202 - - (202) - Captagdes no mercado aberto....... (40.957) 30.036
Reserva especial de lucro: - - 3.830 - (3.830) - Relagdes interfinanceiras passivas 189 11
Saldos em 30/06/2011... 24.000 1.271 21.555 - - 46.826 RelagGes interdependéncias passivas 203 (3.496)
M N Period 202 3,830 4,032 Outras obrigacdes...... R (119) (1.346)
utagoes no Periodo ... - - - - i Caixa liquido aplicado nas atmdades operacionais..............c..coccoceeeeeennnn. (1.792)  (3.172)
Saldos em 01/01/2010... 24.000 856 13.672 - - 38.528 | Fluxo de caixa nas atividades de investimento
Lucro liquido do semestre - - - 1.727 1.727 | Alienagado de inVestimentos ............ciiiiiiiiiii s 2.246 -
Destinagao: Aumento de titulos e valores mob arios
e instrumentos financeiros derivativos (303) (339)
Reserva legal do semestre - 86 - - (86) - _—
. Caixa liquido proveniente/(aplicado) nas atividades de |nvest|mento.. 1.943 (339)
Reserva especial de lucros . . 1.641 ) (1.641) " | Aumento (redugéo) liquido em caixa e equivalentes de caixa 151 (3.511)
Saldos em 30/06/2010... 24.000 942 15.313 . - 40255 | AV edugao) fiquico em caixa @ equl - 2 e
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 428 3.669
Mutacgées no Periodo ... - 86 1.641 - - 1.727 | Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo.........c.coceeucueeirinerinieiceennes 579 158
Notas explicativas as demonstracoes financeiras
Semestres findos em 30 de junho de 2011 e 2010 (Em milhares de reais)
1 - Contexto operacional: O Banco BM&F de Servicos de Liquidacdo e Custédia S.A. (“Banco”) é  b. Diversificacao por prazo: 2011 2010
uma sociedade andnima fechada, na condigdo de banco comercial singular com carteira de cam-  Disponiveis para venda 2011 2010  piversas:
bio, controlada integralmente pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros  Carteira propria: Provis@o para pagamentos @ efetuar..............cccceciiiiiiiiiiiiiiiccs 168 146
(“BM&FBOVESPA”). Concebido para ser o principal instrumento de suporte operacional aos partici- Vencimento de 3 meses a 1 ano 4.063 1.748 BM&FBOVESPA ... 507 473
pantes dos mercados administrados pela BM&FBOVESPA. Desde, a autorizagdo do Banco Central ~ Vencimento de 1a 3 anos ...... 31.702 13.928  Credores diversos. 88 .
do Brasil para seu funcionamento, em maio de 2004, a instituigdo desempenha fungdes exclusivas ~ Vencimento de 3a 5 anos....... 1472 3.273 763 619
de liquidante e custodiante para os agentes econémicos responsaveis pelas operagdes realizadas Total da carteira prépria......... 37.237 18.949 Total . Tas75 1.997
na Bolsa. O Banco n&o capta recursos junto ao publico, néo realiza operagdes que requeiram oferta  Vinculados a prestagéo de garantias: =
de garantias, aval ou fianga em favor de quaisquer terceiros, além de ndo conceder crédito, prover ~ Vencimentode 1a3anos....... 11.207 - 12 - Patriménio liquido: a. Capital social: O Capital Social é de R$ 24.000 representado por 24.000
liquidez ou fazer prestacao de quaisquer outros servicos a entidades administradoras de sistemas de Vencimento de 3a 5 anos...... - acgbes ordindrias nominativas, sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas por domicilia-
negociagdo ou de registro de operagdes que nao sejam administrados pela sua controladora. Total dos vinculados a prestacgao de garantlas 11.207 dos no Pais. b. Dividendos: Os acionistas tém direito a um dividendo minimo de 25% sobre o lucro
2 - Apresentacdo das demonstracdes financeiras: As demonstragdes financeiras do Banco foram  Total . 48.444 liquido do exercicio. No semestre findo em 30 de junho de 2011, a Administracdo decidiu pela ndo

elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autoriza-
das a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN) e normas expedidas por este, consubstancia-
das no Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF).

3 - Principais praticas contabeis: a. Receitas e despesas: As receitas e despesas estao registra-
das segundo o regime de competéncia. b. Estimativas contébeis: A elaboracao de demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer que a Administracdo use
de julgamento na determinacao e registro de estimativas contabeis. Ativos e passivos significativos
sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a valorizacdo a mercado de titulos e valores mobilia-
rios. A liquidagéo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes
dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacéo. O Banco revisa
as estimativas e premissas periodicamente. c. Caixa e equivalentes de caixa: Os saldos de caixa e
equivalentes de caixa para fins de demonstracéo dos fluxos de caixa incluem os saldos de reservas
livres junto ao BACEN e depdsitos em moeda estrangeira. d. Ativos circulantes: Os ativos circu-
lantes s@o demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicével, os rendimentos
e as variagdes monetarias auferidas. e. Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros
derivativos: Os titulos e valores mobilidrios estdo compostos por titulos publicos federais, os quais
estdo contabilizados pelo valor de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos calculados em razao da
fluéncia dos prazos, e ajustados a valor de mercado. Os titulos publicos federais estéo classificados
como disponiveis para venda, visto que o Banco ndo possui o propésito de negocié-los de forma ativa
e frequente. A classificagdo em disponiveis para venda prevé a contabilizagao a valor de mercado,
sendo os seus rendimentos intrinsecos reconhecidos na demonstragao de resultado e os ganhos e as
perdas decorrentes das variacdes do valor de mercado, ainda nao realizados, reconhecidos em conta
especifica do patriménio liquido, liquido dos correspondentes efeitos tributarios, sob o titulo de “Ajuste
a valor de mercado - TVM”. Os ganhos e as perdas, quando realizados, sao reconhecidos mediante
a identificacdo especifica na data de negociagcéo na demonstracéo do resultado, em contrapartida de
conta especifica do patriménio liquido, liquido dos correspondentes efeitos tributarios. O Banco tem
como politica nao realizar operagdes proprias no mercado de derivativos, aplicando suas disponibili-
dades em titulos e valores mobilidrios e aplicagdes interfinanceiras de liquidez. f. Diferido: Referem-se
a gastos com aquisi¢éo e desenvolvimentos logiciais incorridos antes de 30 de setembro de 2008,
demonstrado pelo custo de aquisi¢do ou formacao, liquido das respectivas amortizagdes acumuladas,
calculadas pelo método linear em 5 anos. g. Passivos circulantes: Os passivos circulantes incluem
os passivos conhecidos e calculaveis, acrescido dos encargos e das variagbes monetarias, quando
aplicavel. E reconhecido no balango o passivo decorrente de uma obrigagao legal ou constituida como
resultado de um evento passado, onde seja provavel que um recurso econdmico seja requerido para
saldar a obrigacéo. Esses passivos sdo registrados tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido. h. Provisao para imposto de renda e contribuicao social: A provisdo para imposto de
renda foi calculada sobre o “Lucro Real”, que corresponde ao lucro contdbil, ajustado pelas adi¢des
e exclusoes, a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro excedente a R$ 20 por
més. A provisdo para contribuicdo social foi constituida com base no lucro antes do imposto de renda,
ajustado pelas exclusdes ou adicdes previstas na legislagéo, aplicando-se a aliquota de 15%.

4 - Aplicacodes interfinanceiras de liquidez: As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sdo compos-
tas por aplicagdes no mercado aberto com compromisso de revenda para 1° de julho de 2011, com
lastro em Letras Financeiras do Tesouro - LFT (2010 - As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sao
compostas por aplicagdes no mercado aberto com compromisso de revenda para 1° de julho de 2010,
com lastro em Letras Financeiras do Tesouro - LFT, Letras do Tesouro Nacional - LTN e em Notas do
Tesouro Nacional - NTN).

5 - Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos: a. Classificacdo da car-
teira: Os titulos e valores mobilidrios estao assim demonstrados:

2011 2010
Valor de Valorde Valorde Valorde
Disponiveis para venda curva mercado curva mercado
Carteira propria:
Titulos Publicos Federais:
Letras Financeiras do Tesouro...........c.cceecviiiiiiciininns 37.237 37.237  18.949 18.949
37.237 37.237  18.949 18.949
Vinculados a prestacao de garantias:
Titulos Publicos Federais:
Letras Financeiras do Tesouro...........cccccceviviviiciininnne 11.207 11.207  10.090 10.090
11.207 11.207  10.090 10.090
TOAL ... 48.444 48.444  29.039 29.039
Diretoria

O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios € apurado de acordo com a cotagao de prego de
mercado na data do balanco, utilizando-se das cotacdes divulgadas pela ANBIMA. Os titulos publicos
estdo custodiados junto ao Sistema Especial de Liquidacéo e Custddia - SELIC. Os titulos disponiveis
para venda possuem liquidez imediata, independente do prazo de vencimento.

c. Resultado de operacées com titulos e valores mobilidrios:

2011 2010
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez.............ccocccecviiiiiiiiiiiiiccics 9.124 9.123
Rendas de titulos de renda fixa 2.670 1.520
Total . 11.794 10.643
6 - Relacoes interfinanceiras:
2011 2010
Pagamentos e Recebimentos a Liquidar...... 517 362
Créditos Vinculados - Depésitos no Banco Central:
Recolhimento - Crédito Rural.. . 529  1.693
Reserva Compulséria em Espécie ............. 15 47
Total . 1.061  2.102

O saldo de recolhimento de Crédito Rural refere-se a deficiéncia nas aplicagdes dos recursos obri-
gatdrios, devendo ficar retido até a préxima data da verificagdo de cumprimento de exigibilidade - 01
de agosto de 2011.

7 - Outros créditos:

distribuicdo em razdo das necessidades de investimento do Banco BM&F. c. Reservas de lucros: As
reservas de lucros sdo representadas pela reserva legal e pela reserva especial de lucros. Do resul-
tado do semestre foi constituida reserva legal a razao de 5% do lucro liquido no montante de R$ 202
(2010 - R$ 86) e o restante foi destinado a constituicéo de reserva especial de lucros.

13 - TransagGes com partes relacionadas:

2011 2010
Passivo:
Depésitos (Nota 8(a) e (b)) 107 50
Outras obrigacdes - diversas (Nota 11) (1) 507 473
Despesas:
Outras despesas adminiStrativas (1) .......cccveeeerieeeniieneeree e 3.081 2.573

(1) Refere-se a reembolso de custos opera0|ona|s da estrutura disponibilizada pela BM&FBOVESPA,
conforme contrato firmado entre as partes. A remuneracdo do pessoal chave da administracdo é paga
pela BM&FBOVESPA na qual os profissionais estao alocados.

14 - Reconciliagado do calculo do imposto de renda e contribuicao social:

2011 2010
Resultado antes do imposto de renda e contribuicdo social.................cccoeeee. 6.715 2.859
Encargo total do imposto de renda e contribuicao
social as aliquotas de 25% e 15% respectivamente...........c.cccovreeerenirenieesecenens 2.686 1.144
Efeitos das adi¢des e exclusdes no calculo dos tributos:
Despesas indedutiveis. 9 22
Exclusao de receitas.. - (22)
Reducao para a allquota de Imposto de Renda de 15%
sobre a parcela de lucro real mensal de até R$ 20 Mil ........cccvvvvrecicrerviiccennnes (12) (12)
Total do imposto de renda e da contribuicao social...............ccccoeriiniiniiinnns 2.683 1.132

15 - Outras informacdes: a. De acordo com a Resolucao n® 2.099/94 do CMN, é exigida a manu-
tengdo de patrimonio liquido minimo, suficiente para cobertura do Patrimonio de Referéncia Exigido
(PRE) que corresponde a soma das parcelas referente as exposicdes ponderadas pelo fator de risco
atribuido (Pepr), do risco das exposi¢coes em ouro (Pcam), do risco de exposi¢cdo a taxas de juros
(Pjur), do risco da exposicéo a preco de mercadorias (Pcom), do risco da exposicdo a variacdo do
preco de agdes (Pacs) e ao risco operacional (Popr). Em 30 de junho de 2011 e de 2010, o Banco
possui patriménio liquido superior ao minimo exigido pelo BACEN. b. O Banco nao possui contingén-

2011 2010
Rendas a Receber:

Servicos prestados a receber. 670 639

Outras rendas a receber......... 1 5
Total . 671 644
Diversos:

Impostos e contribuicdes a compensar ...... 1.341 340
Total . 1.341 340
8 - Depositos:

Correspondem a:
a) Depdsitos a vista: Referem-se a depdsitos a vista mantidos por:

2011 2010
BM&FBOVESPA e empresas ligadas........... . 82 25
Corretoras de mercadorias e demais pessoas jurldlcas 20 17
Instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN 602 298
Total . 704 340

b. Outros depdsitos: Referem-se, basicamente, a depdsitos mantidos por pessoa juridica com
finalidade exclusiva para liquidagcdo de ajustes e posicdes de operagdes realizadas no ambito da
BM&FBOVESPA e do SELIC - Sistema Especial de Liquidacédo e Custddia, nos termos da Carta Cir-
cular do Banco Central do Brasil n° 3.196 de 21 de julho de 2005, mantidos por:

2011 2010
BM&FBOVESPA e empresas ligadas........... . 25 25
Corretoras de mercadorias e demais pessoas ]ur|d|cas 49.068 62.930
Instituicoes autorizadas a funcionar pelo BACEN....... 2,578 3.074
Total . 51.671 66.029

9 - Captagdes no mercado aberto: As captagdes no mercado aberto sdo compostas por compromis-
sos de recompra para 1° de julho de 2011, com lastro em Letras Financeiras do Tesouro - LFT (2010 -
compostas por compromissos de recompra para 1° de julho de 2010, com lastro em Letras Financeiras
do Tesouro - LFT e Letras do Tesouro Nacional - LTN).

10 - Relag6es interdependéncias: Referem-se a Recursos em Transito de Terceiros correspondentes
as Ordens de Pagamentos em Moedas Estrangeiras, a serem creditados para os clientes em Agosto
de 2011, por ocasido da liquidagao de futuros contratos de cambio.

11- Outras obrigacées:

2011 2010

Cobrancga e Arrecadacéo de Tributos e Assemelhados:
IOF sobre cambio a recolher .. 1 142
1 142

Fiscais e previdenciarias:

Provis&o para impostos e contribuigées sobre 0 IUCro ............ccccceiiiiiiiiiiiiine. 2.683 1.132
Impostos e contribui¢cdes a recolher ........... 128 104
2811  1.236

cias passivas envolvendo questdes tributarias, civeis ou trabalhistas. c. As receitas de prestacao de
servigos estao assim compostas:
2011 2010
Receitas de prestacao de servicos:
Taxa de administragdo de Fundos de Investimento 115 100
Rendas de outros servicos............... - 6
TOTAL ... 115 106
Rendas de tarifas bancérias:
Tarifa de transferéncia de NUMETANIO ..........cccceiviiiiiiiiiiiiii 1150 1.117
Tarifa de custddia, registro e liquidagéo 3.105 2.597
Total ... 4.255 3.714
d. Outras despesas administrativas estao assim compostas:
2011 2010
Processamento de dados 640 531
Servigos do sistema financeiro........... 496 429
Servicos técnicos especializados....... 316 337
Reembolso & BM&FBOVESPA - custos operaC|ona|s (Nota 13) 3.081 2.573
Demais despesas... 29 132
Total ........... 4.562 4.002

e. O Banco administra o Fundo BM&F Margem Garantia Referenciado DI Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento que possui um patriménio liquido de R$105.588 em 30 de junho
de 2011 (R$143.878 em 30 de junho de 2010). f. Na atividade de custodiante, o Banco é responsével
pela custédia de: (i) titulos de investidores ndo residentes que, em 30 de junho de 2011, totalizam
R$95.937 (R$146.730, em 30 de junho de 2010); (ii) titulos do agronegdcio registrados no Sistema de
Registro de Custddia de Titulos do Agronegécio da BM&FBOVESPA no montante de R$ 51.216 em 30
de junho de 2011 (R$ 69.906 em 30 de junho de 2010). g. O resultado néo operacional refere-se ao
ganho na alienagao de investimento em ages no montante de R$ 2.151 realizado durante o primeiro
trimestre de 2011.

Edemir Pinto
Diretor Geral

Relatério dos Auditores Independentes

Mario Rodrigo Leitzke Palhares
Diretor Operacional

Amarilis Prado Sardenberg
Diretora

Paulo Giovanni Claver
Contador - CRC 1SP 134320/0-5

Cicero Augusto Vieira Neto
Diretor

Aos Administradores e Acionistas

Banco BM&F de Servicos de Liquidacao e Custédia S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais do Banco BM&F de Servicos de Liquidacdo
e Custddia S.A. (“Banco”), que compreendem o balan¢o patrimonial em 30 de Junho de 2011 e as
respectivas demonstragoes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o semestre findo nessa data, assim como o resumo das principais praticas contébeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da Administracéo sobre as demonstracoes financeiras

A Administragdo do Banco é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.

Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria
seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstracdes
financeiras estao livres de distorcdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e a
adequada apresentac@o das demonstragdes financeira do Banco para planejar os procedimentos
de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniao sobre a
eficacia dos controles internos do Banco. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacéo das
praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao,
bem como a avaliagdo da apresentacédo das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Opinido

Em nossa opiniao, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Banco BM&F de Servigos de
Liquidagdo e Custddia S.A. em 30 de junho de 2011, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Sao Paulo, 15 de agosto de 2011
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