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Resultados Trimestrais - 2T11
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Missao
Gerar valor para nossos clientes, acionistas, equipes e sociedade, atuando na industria do ago de
forma sustentavel.

Visao
Ser global e referéncia nos negdcios em que atua.

Valores
Ter a preferéncia do CLIENTE
SEGURANCA das pessoas acima de tudo
PESSOAS respeitadas, comprometidas e realizadas
EXCELENCIA com SIMPLICIDADE
Foco em RESULTADOS
INTEGRIDADE com todos os publicos
SUSTENTABILIDADE econbémica, social e ambiental

A Gerdau é lider na producdo de acos longos nas Américas e uma das maiores
fornecedoras de agos longos especiais no mundo. Possui 45 mil colaboradores e
presenca industrial em 14 paises, com operacoes nas Américas, na Europa e na
Asia, as quais somam uma capacidade instalada superior a 25 milhbes de toneladas
de aco. E a maior recicladora da América Latina e, no mundo, transforma,
anualmente, milhées de toneladas de sucata em aco. Com cerca de 140 mil

acionistas, a Gerdau esta listada nas bolsas de valores de Sdo Paulo, Nova York e
Madri.

Destaques do 2° trimestre de 2011

2° Trim. 2° Trim. Variagdao 1° Trim. Variagdao| 6 meses 6 meses Variagao
Informacoes selecionadas
de 2011 de 2010 2T11/2T10 de 2011 2T11/1T11| de 2011 de 2010 1S11/1S10
Produgdo (1.000 t)
Ago bruto (placas/blocos/tarugos) 5.123 4.711 9% 4.749 8% 9.872 9.071 9%
Laminados 4.178 3.910 7% 4.049 3% 8.227 7.490 10%
Vendas (1.000 t) 4.897 4.383 12% 4.710 4% 9.607 8.436 14%
Receita liquida (R$ milhGes) 9.010 8.296 9% 8.364 8%| 17.374 15.403 13%
EBITDA (R$ milhdes) 1.309 1.720 -24% 1.102 19% 2.411 3.121 -23%
Lucro liquido (R$ milhdes) 503 856 -41% 409 23% 912 1.429 -36%
Margem bruta 16% 22% 14% 15% 21%
Margem EBITDA 15% 21% 13% 14% 20%
Patriménio liquido (R$ milhGes) 24.506 23.228 20.386 24.506 23.228
Ativos totais (R$ milhdes) 45.036 46.328 42.932 45.036 46.328
Divida bruta / Capitalizagdo total ! 33% 39% 41% 33% 39%
Divida liquida / Capitalizac&o total 2 24% 31% 37% 24% 31%
Divida bruta / EBITDA > 2,7x 2,6x 2,9x 2,7x 2,6x
Divida liquida / EBITDA 3 1,7x 1,8x 2,4x 1,7x 1,8x

1) Capitalizagao total = patrimoénio liquido + divida bruta
2) Capitalizagéo total = patriménio liquido + divida liquida
3) EBITDA acumulado dos Ultimos 12 meses
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Mercado de Aco Global

Producao do Mercado de Ago 2° Trim. 2° Trim. Variacao 1° Trim. Variacdo| 6 meses 6 meses Variacao

(Milhdes de toneladas) de 2011 de 2010 2T11/2T10 de 2011 2T11/1T11| de 2011 de 2010 1S11/1S10

Ago Bruto
Brasil 9,2 8,4 10% 8,5 8% 17,7 16,4 8%
América do Norte (exceto México) 24,9 24,5 2% 24,4 2% 49,3 47,3 4%
América Latina (exceto Brasil) 8,6 7,0 23% 8,0 8% 16,6 13,9 19%
China 179,2 164,6 9% 171,3 5% 350,5 319,9 10%
Outros 162,7 159,3 2% 161,0 1% 323,7 306,6 6%
Total 384,6 363,8 6% 373,2 3% 757,8 704,1 8%

Fonte: worldsteel e Gerdau

» A producdo mundial de aco apresentou aumento no 2T11 quando comparada tanto com o 2T10
guanto com o 1T11 (vide quadro acima). Todas as regides em que a Gerdau atua apresentaram
recuperacgao no nivel de producdo em maior ou menor grau. A China permanece como importante
player no mercado internacional, com aumento de sua producdo no 2T11 em relagao ao 2T10 e
1T11, representando 47% da producao global. A taxa de utilizacdo da capacidade de producdo
global em junho de 2011 foi de 83%.

+ A World Steel Association apresentou em 18 de abril sua mais recente perspectiva para 2011. A
worldsteel estima que o consumo aparente de aco cresca 6% em 2011 e 2012, atingindo 1,36 e
1,44 billhdo de toneladas, respectivamente. Essa perspectiva é baseada em uma recuperagao
estavel e solida da economia mundial. Existem, contudo, incertezas relacionadas a fragilidades
financeiras na Europa, instabilidade em paises produtores de petrdéleo no Oriente Médio e possiveis
impactos do terremoto ocorrido no Japdo, este Ultimo ainda ndo considerado nas estimativas da
worldsteel.

+ Segundo a worldsteel, o consumo aparente da China deve crescer 5% em 2011, atingindo 605
milhdes de toneladas. O maior crescimento ja verificado no inicio do ano deve ser suavizado pelas
medidas de contencdao do superaquecimento da economia pelo governo chinés. Na India, o
crescimento esperado é de 13% para 2011, atingindo 69 milhGes de toneladas, impulsionado pelo
crescimento da economia doméstica, grandes necessidades de infraestrutura e expansdo da
producdo industrial. Para os Estados Unidos, a worldsteel estima um crescimento de 13% em
2011, alcancando 91 milhdes de toneladas, reflexo do segundo ciclo de injecao de liquidez e
iniciativas de politica fiscal, medidas que impulsionaram a atividade econdémica e a confianga no
mercado de energia e na industria. Por outro lado, o0 mercado de construcdo permanece em niveis
baixos. Na América do Sul e Central, o consumo aparente deve crescer 7%, atingindo 49 milhdes
de toneladas. Na regido do Oriente Médio e norte da Africa é esperada uma estabilidade, com a
ressalva de que existe grande incerteza no consumo de ago em virtude dos disturbios politicos
observados na regiao.

Desempenho da Gerdau no 2° trimestre de 2011

As Demonstragbes Financeiras Consolidadas da Gerdau S.A. sdo apresentadas em conformidade com
as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board -
IASB e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, plenamente convergentes
com as normas internacionais de contabilidade, emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
- CPC e referendados pela Comissado de Valores Mobiliarios - CVM, conforme Instrucdo CVM n© 485
de 19 de setembro de 2010.

As informagbes apresentadas neste documento ndo contemplam dados das empresas associadas e
com controle compartilhado, exceto quando mencionado.
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Operacoes de negocios

As informagOes deste relatorio sdo apresentadas conforme estabelecido na governanga corporativa

da Gerdau, a saber:

» Brasil (ON Brasil) - inclui as operagdes no Brasil, com excecdao de agos especiais

« América do Norte (ON América do Norte) — inclui todas as operagdoes na América do Norte, exceto
as do México e as de agos especiais

» América Latina (ON América Latina) - inclui todas as operacdes na América Latina, com excecdo
do Brasil

» Acos Especiais (ON Acgos Especiais) — inclui as operacdes de acgos especiais no Brasil, na Espanha,
nos EUA e na India.

Producao de aco bruto e laminados

Produgao 2° Trim. 2° Trim. Variagao 1° Trim. Variacdao| 6 meses 6 meses Variagcao
(1.000 toneladas) de 2011 de 2010 2T11/2T10 de 2011 2T11/1T11| de 2011 de 2010 1S11/1S10
Aco Bruto (placas, blocos e tarugos)
Brasil 1.969 1.784 10% 1.722 14% 3.691 3.465 7%
América do Norte 1.802 1.652 9% 1.771 2% 3.573 3.239 10%
América Latina 446 386 16% 430 4% 876 707 24%
Agos Especiais 906 889 2% 826 10% 1.732 1.660 4%
Total 5.123 4.711 9% 4.749 8% 9.872 9.071 9%
Laminados
Brasil 1.182 1.106 7% 1.105 7% 2.287 2.140 7%
América do Norte 1.598 1.508 6% 1.623 -2% 3.221 2.933 10%
América Latina 549 487 13% 529 4% 1.078 914 18%
Agos Especiais 849 809 5% 792 7% 1.641 1.503 9%
Total 4.178 3.910 7% 4.049 3% 8.227 7.490 10%
Aco Bruto

* No consolidado, em termos absolutos, o aumento da producdo no 2T11 em relagao ao 2T10 foi
reflexo da continuada recuperacdo da demanda no periodo comparado em todas as operagoes de
negoécios, em diferentes intensidades, com destaque para as ONs Brasil e América do Norte
(vide quadro acima). Na ON América Latina, a melhora ocorreu em virtude da recuperagao
observada no Chile e na Col6mbia.

» No comparativo com o 1T11, a producdo consolidada apresentou crescimento, com destaque
para a ON Brasil, com o retorno do ritmo normal de produgao na usina Agominas apos a parada
de manutencao dos convertedores ocorrida no 1T11.

Laminados
« Em termos consolidados, o aumento da producdo no 2T11 em relacdo ao 2T10 foi impulsionado

pela recuperacdo gradual da demanda em todas as operagdes de negocios, com destaque para as
ONs América do Norte e Brasil.
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Producao de Ago Bruto Producao de Produtos Laminados
(1.000 toneladas) (1.000 toneladas)
4.178
5.123 3.910 4.049
4.711 4.749 3.628 3.663 - 21%
4.404 4378 18% 21% )
19% 18% 21% 20%
19% 17% 9% X 13% 13%
8% 9% 12% X b3
8% 10% 12%
L ; 35%
35% 33% 34% 37% 39% - - 40% 38%
38% 40% 39% 36% 28% 28% 27% 28%
2T10 3T10 4710 1T11 2711 2710 3T10 4T10 1T11 2T11
= Brasil América do Norte América Latina Acos Especiais
¥ Brasil América do Norte América Latina Acos Especiais
Vendas
Vendas Consolidadas 1 2° Trim. 2° Trim. Variagdao 1° Trim. Variagdo| 6 meses 6 meses Variagao
(1.000 toneladas) de 2011 de 2010 2T11/2T10 de 2011 2T11/1T11| de 2011 de 2010 1S11/1S10
Brasil 1.790 1.672 7% 1.697 5% 3.487 3.200 9%
Mercado Interno 1.283 1.278 0% 1.171 10% 2.454 2.428 1%
Exportagoes 507 394 29% 526 -4% 1.033 772 34%
América do Norte 1.676 1.449 16% 1.643 2% 3.319 2.794 19%
América Latina 2 644 535 20% 638 1% 1.282 1.081 19%
Agos Especiais 787 727 8% 732 8% 1.519 1.361 12%
Total 4.897 4.383 12% 4.710 4% 9.607 8.436 14%

1- Excluidas as vendas para empresas controladas.
2 - Nao considera volumes de cogue vendidos.

« O maior volume de vendas consolidadas no 2T11 em relacdo ao 2T10 é reflexo da recuperagdo
de demanda em todas as operacdoes em que a Gerdau atua. Na ON Brasil, o aumento das vendas
é decorrente das maiores exportagoes de produtos semi-acabados, principalmente para a regido
asiatica. Na ON Ameérica do Norte, a recuperagdo de volumes foi resultante dos maiores niveis
de demanda observados na regido, principalmente pelos clientes da induUstria e do setor de
energia. O ISM - Institute for Supply Management, principal indicador de producdao industrial
norte-americano, atingiu 55,3 pontos em junho de 2011, sendo que acima de 50 representa
crescimento. Por outro lado, o setor de construgdo permanece em niveis abaixo do histérico, com
excecdo para as obras relacionadas a expansdo do parque industrial. Segundo o Industrial
Resources INC. observou-se um crescimento de 27% no indicador de construgao industrial no
2T11 em relagdo ao 2T10. A demanda por infraestrutura segue fraca, com excecao do Texas. Na
ON América Latina, destacam-se as maiores vendas da Coldombia, da Argentina e do México,
reflexo da boa demanda do setor de construgdo nesses paises. Na ON Agos Especiais, destacam-
se as operagoes localizadas nos Estados Unidos e na Espanha. Os Estados Unidos continuam
beneficiados pela forte recuperacdo do setor automotivo e a Espanha pela melhora nas
exportagoes para Alemanha, Franga e Italia.

« Em relacdo ao 1T11, as vendas consolidadas apresentaram crescimento, com destaque para o
mercado interno da ON Brasil, que acompanhou a recuperagdao do setor de construgdo e da
industria. A produgdo de bens de capital manteve um bom desempenho ao longo do primeiro
semestre, conforme informagdes do IBGE. No setor de construcao, o Banco Central espera um
crescimento de 5,2% no PIB da construgao civil em 2011. Na ON Agos Especiais, o maior volume

4
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de vendas deveu-se, principalmente, a recuperacdo da demanda a partir das suas unidades
localizadas no Brasil.

Vendas Consolidadas?
(1.000 toneladas)

4.897
4.415 4.513 4,710

4.383 : m
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1 - Excluidas as vendas para empresas controladas

Resultado Operacional por ON

Receita liquida

Receita liquida (R$ milhdes) 2° Trim. 2° Trim. Variagdao 1° Trim. Variacdo|6 meses 6 meses Variagao
de 2011 de 2010 2T11/2T10 de 2011 2T11/1T11| de 2011 de 2010 1S11/1S10

Brasil 3.243 3.296 -2% 2.954 10% 6.197 6.167 0%
Mercado Interno 2.656 2.853 -7% 2.344 13% 5.000 5.371 -7%
Exportagdes 587 443 33% 610 -4% 1.197 796 50%
América do Norte 2.690 2.317 16% 2.628 2% 5.318 4.316 23%
América Latina 1! 1.045 903 16% 1.028 2% 2.073 1.705 22%
Agos Especiais 2.032 1.780 14% 1.754 16% 3.786 3.215 18%
Total 9.010 8.296 9% 8.364 8%| 17.374 15.403 13%

1- Inclui receita de venda de coque.

« No 2T11, a receita liquida consolidada cresceu em relagdo ao 2T10 (vide quadro acima) em
virtude dos maiores volumes vendidos em todas as operagoes de negdcios e melhor receita liquida
por tonelada vendida na ON Acgos Especiais. Na ON Brasil, mesmo com o maior volume de
vendas no periodo, houve uma redugdo na receita liquida devido aos descontos concedidos no
mercado interno no segundo semestre de 2010. Outro fator redutor nessa operacao foi a maior
participacao das exportacdes nos volumes vendidos.

« Em relagdo ao 1T11, a receita liquida apresentou aumento em todas as operagbes de negdcios,
com destaque para as ONs Acgos Especiais e Brasil. Na ON Acos Especiais, o maior volume de
vendas, principalmente no Brasil, contribuiu para a melhora na receita liquida. Na ON Brasil, além
dos melhores volumes vendidos no mercado interno, a reducao de descontos aplicada a partir de
fevereiro resultou em uma maior receita liquida por tonelada vendida no periodo comparado.
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Custo das vendas e margem bruta

) 2° Trim. 2° Trim. Variagao 1° Trim. Variagao 6 meses 6 meses Variagao
Consolidado de 2011 de 2010 2T11/2T10 de 2011  2T11/1T11 de 2011 de 2010 1S11/1S10
Brasil Receita liquida (R$ milhGes) 3.243 3.296 -2% 2.954 10%) 6.197 6.167 0%
Custo das vendas (R$ milhdes) (2.647) (2.343) 13% (2.486) 6% (5.133) (4.409) 16%
Lucro bruto (R$ milhdes) 596 953 -37% 468 27% 1.064 1.758 -39%
Margembruta (%) 18% 29% 16% 17% 29%

América do Norte Receita liquida (R$ milhGes) 2.690 2.317 16% 2.628 2%) 5.318 4.316 23%
Custo das vendas (R$ milhdes) (2.376) (2.066) 15% (2.321) 2%) (4.697) (3.873) 21%
Lucro bruto (R$ milhges) 314 251 25% 307 2% 621 443 40%
Margem bruta (%) 12% 11% 12% 12% 10%

América Latina Receita liquida (R$ milhGes) 1.045 903 16% 1.028 2%) 2.073 1.705 22%
Custo das vendas (R$ milhges) (912) (713) 28% (882) 3% (1.794) (1.401) 28%
Lucro bruto (R$ milhdes) 133 190 -30% 146 -9%) 279 304 -8%
Margem bruta (%) 13% 21% 14% 13% 18%

Acos Especiais Receita liquida (R$ milhGes) 2.032 1.780 14% 1.754 16% 3.786 3.215 18%
Custo das vendas (R$ milhges) (1.671) (1.360) 23% (1.510) 11% (3.181) (2.499) 27%
Lucro bruto (R$ milhdes) 361 420 -14% 244 48%) 605 716 -16%
Margembruta (%) 18% 24% 14% 16% 22%

Consolidado Receita liquida (R$ milhdes) 9.010 8.296 9% 8.364 8% 17.374 15.403 13%
Custo das vendas (R$ milhdes) (7.606) (6.482) 17% (7.199) 6% /| (14.805) (12.182) 22%
Lucro bruto (R$ milhdes) 1.404 1.814 -23% 1.165 21% 2.569 3.221 -20%
Margem bruta (%) 16% 22% 14% 15% 21%

* No comparativo do 2T11 com o 2T10, em termos consolidados, o maior custo das vendas foi
reflexo dos maiores volumes vendidos e do aumento dos pregos das matérias-primas nas
diferentes operagbes de negdcios. O descompasso entre os aumentos dos precos das matérias-
primas e o repasse nos precos de produtos de aco resultou em uma menor margem bruta
consolidada (vide quadro acima). Nas ONs Brasil e América Latina, a menor receita liquida por
tonelada vendida e os maiores custos, principalmente de matérias-primas, impactaram a margem
bruta. Na ON Acos Especiais, a menor margem bruta deve-se, principalmente, ao aumento dos
precos das matérias-primas superior ao crescimento da receita liquida por tonelada vendida. Por
outro lado, a ON América do Norte apresentou margem bruta superior em relagdo ao 2710, com
0 aumento dos volumes vendidos e consequente maior diluicdo do custo fixo.

« Em termos consolidados, na comparacao do 2T11 com o 1T11, a margem bruta foi superior em
dois pontos percentuais, em virtude do aumento da receita liquida ter superado o aumento do
custo das vendas, com destaque para as ONs Brasil e Acos Especiais. Esse efeito é resultado
dos maiores volumes vendidos, com a consequente diluicao do custo fixo, e do crescimento da
receita liquida por tonelada vendida, que superou o aumento dos custos das matérias-primas.

Despesas com vendas, gerais e administrativas

DVGA 2° Trim. 2° Trim. Variagcdo 1° Trim. Variacao| 6 meses 6 meses Variacao
(R$ milhdes) de 2011 de 2010 2T11/2T10 de 2011 2T11/1T11| de 2011 de 2010 1S11/1S10
Despesas com vendas 157 138 14% 138 14% 295 259 14%
Despesas gerais e administrativas 432 476 -9% 441 -2% 873 858 2%
Total 589 614 -4% 579 2% 1.168 1.117 5%
Receita liquida 9.010 8.296 9% 8.364 8% 17.374 15.403 13%
% sobre receita liquida 7% 7% 7% 7% 7%

« A participacdo das despesas com vendas, gerais e administrativas em relacdo a receita liquida
manteve-se estavel em todos os periodos comparados.

Equivaléncia patrimonial

« As empresas associadas e com controle compartilhado, cujos resultados sdo avaliados por
equivaléncia patrimonial, comercializaram 283 mil toneladas de aco no 2T11, considerando suas
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respectivas participagdes acionarias, resultando em uma receita liquida de vendas de R$ 433
milhoes.
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« Com base na performance obtida por essas empresas, a equivaléncia patrimonial foi de R$ 46
milhGes no 2T11, em linha com o 2T10.

EBITDA

Composicao do EBITDA consolidado 1 2° Trim. 2° Trim. Variagdo 1° Trim. Variacao 6 meses 6 meses Variagcao
(R$ milhdes) de 2011 de 2010 2T11/2T10 de 2011 2T11/1T11 de 2011 de 2010 1S11/1S10
Lucro liquido 503 856 -41% 409 23% 912 1.429 -36%
Resultado financeiro liquido 217 255 -15% 171 27% 388 502 -23%
Provisdo para IR e CS 158 136 16% 74 114%) 232 258 -10%
Depreciagdo e amortizagdes 431 473 -9% 448 -4% 879 932 -6%
EBITDA 1.309 1.720 -24% 1.102 19% 2.411 3.121 -23%
Margem EBITDA 15% 21% 13% 14% 20%

1Contempla o resultado de empresas associadas e com controle compartilhado de acordo com o método da equivaléncia patrimonial.

Obs.: O EBITDA nédo é uma medida utilizada nas préticas contabeis e também né&o representa o fluxo de caixa para os periodos apresentados, ndo devendo ser considerado como uma
alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA néo é padronizado, n&o podendo, portanto, ser comparado ao EBITDA de outras companhias.

Conciliacao do EBITDA consolidado 2° Trim.  2° Trim. 1° Trim. 6 meses 6 meses
(R$ milhdes) de 2011 de 2010 de 2011 de 2011 de 2010
EBITDA 1 1.309 1.720 1.102 2.411 3.121
Depreciagdo e amortizagdes (431) (473) (448) (879) (932)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO
FINANCEIRO E DOS IMPOSTOS 2 878 1.247 654 1.532 2189
1Medic&o nédo contabil adotada pela Companhia
2Medigao contabil divulgada na Demonstragédo dos Resultados consolidados
EBITDA Margem EBITDA
(R$ milhdes) (%)
1.720
404 30% 1
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191 % -
343 1102 358 = \
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EBITDA por Operacgdo de Negécio

2° Trim.
de 2011

2° Trim.

América Latina

Variagao
de 2010 2T11/2T10

1° Trim.
de 2011

Acos Especiais

6 meses
de 2011

Variagao
2T11/1T10

6 meses
de 2010

Variagcao
1S11/1S10

Brasil EBITDA (R$ milhdes) 487 876 -44% 398 22% 885 1.672 -47%
Margem EBITDA (%) 15% 27% 13% 14% 27%

América do Norte EBITDA (R$ milhdes) 352 249 41% 332 6% 684 456 50%
Margem EBITDA (%) 13% 11% 13% 13% 11%

América Latina EBITDA (R$ milhdes) 112 191 -41% 128 -13% 240 299 -20%
Margem EBITDA (%) 11% 21% 12% 12% 18%

Acos Especiais EBITDA (R$ milhdes) 358 404 -11% 244 47% 602 694 -13%
Margem EBITDA (%) 18% 23% 14% 16% 22%

Consolidado EBITDA (R$ milhdes) 1.309 1.720 -24% 1.102 19% 2.411 3.121 -23%
Margem EBITDA (%) 15% 21% 13% 14% 20%
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« O EBITDA consolidado (lucro liquido antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacGes),
considerado também como geragdo de caixa operacional, apresentou uma redugao no 2T11 em
relacgdo ao 2T10, com consequente menor margem EBITDA (vide quadros acima), ocasionada
pelos mesmos motivos explicados anteriormente (vide item “Custo das vendas e margem bruta”).

« Na ON Brasil, que representou 37% do EBITDA consolidado do periodo, a redugdo na margem
EBITDA se deve a menor receita liquida por tonelada vendida e aos maiores custos, principalmente
de matérias-primas. A ON América do Norte contribuiu com 27% do EBITDA consolidado,
apresentando margem EBITDA superior em relagdo ao 2T10, com o aumento dos volumes
vendidos e consequente maior diluicdo do custo fixo. Na ON Agos Especiais, que contribuiu com
27% para o EBITDA do 2T11, a margem EBITDA foi impactada, principalmente, pelo fato do
aumento do custo das matérias-primas ter sido superior ao crescimento da receita liquida por
tonelada vendida.

« Em relacao ao 1T11, o EBITDA consolidado do 2T11 apresentou importante aumento em virtude
das melhores performances das ONs Agos Especiais e Brasil. A ON América do Norte manteve
0 bom patamar de EBITDA e margem EBITDA alcangado no trimestre anterior. Como consequencia
disso, a margem EBITDA consolidada apresentou aumento de dois pontos percentuais nos
periodos comparados.

Resultado financeiro

Resultado financeiro 2° Trim. 2° Trim. Variagdo 1° Trim. Variagao 6 meses 6 meses Variagao
(R$ milhdes) de 2011 de 2010 2T11/2T10 de 2011 2T11/1T11 de 2011 de 2010 1S11/1S10
Receitas financeiras 107 72 49% 58 84% 165 147 12%
Despesas financeiras (254) (302) -16% (255) 0% (509) (555) -8%
Variagdo cambial, liquida - (26) - 26 - 26 (96) -
Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquido (70) 1 - - - (70) 2 -
Resultado financeiro (217) (255) -15% (171) 27% (388) (502) -23%

» No 2T11, a melhora no resultado financeiro consolidado é consequéncia do efeito nas receitas e
despesas financeiras decorrente da oferta publica de acgles finalizada em 18 de abril de 2011.
Parte dos recursos obtidos com a oferta foi utilizada para pré-pagamento de divida, com
consequente redugdo das despesas financeiras, e o saldo remanescente permaneceu em caixa,
proporcionando maiores receitas financeiras. E importante mencionar que esse pré-pagamento
gerou uma perda de aproximadamente R$ 70 milhdes registrada em ganhos (perdas) com
instrumentos financeiros em fungdao da liquidagcdo antecipada de swaps de taxa de juros
relacionados a essa divida.

« Cabe ressaltar que, com base em normas do IFRS, a Companhia tem designado a maior parte das
dividas em moeda estrangeira contratadas pelas empresas no Brasil como hedge de parte dos
investimentos liquidos em controladas no exterior. Em consequencia, o efeito da variacdo cambial
dessas dividas é reconhecido diretamente no patrimonio liquido, reduzindo significativamente os
impactos no resultado financeiro da Companhia.

Lucro liquido

Lucro liquido 20 Trim. 2° Trim. VELETET 1° Trim. Variagdo| 6 meses 6 meses Variagao
(R$ milhdes) de 2011 de 2010 2T11/2T10 de 2011 2T11/1T11 de 2011 de 2010 1S11/1S10
Lucro antes dos impostos 1 661 992 -33% 483 37%| 1.144 1.687 -32%
Imposto de renda e contribuigdo social (158) (136) 16% (74) 114% (232) (258) -10%
Lucro liquido consolidado ? 503 856 -41% 409 23% 912 1.429 -36%

1Contempla o resultado de empresas associadas e com controle compartilhado de acordo com o método da equivaléncia patrimonial.

* O lucro liquido consolidado do 2T11 em comparagdo com o 2T10 foi menor, porém em relagdo ao
1T11 apresentou crescimento, principalmente pelo melhor resultado operacional verificado no
ultimo periodo.
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Dividendos

* As empresas Metallrgica Gerdau S.A. e Gerdau S.A., com base nos resultados obtidos no 2T11,
aprovaram a antecipagcdo do pagamento do dividendo minimo obrigatério, sob a forma de juros
sobre capital proprio, relativo ao exercicio de 2011, conforme abaixo:

» Data do pagamento: 25 de agosto de 2011
= Data base: posicdao de agbes em 15 de agosto de 2011
= Data ex-dividendos: 16 de agosto de 2011

- Metallrgica Gerdau S.A.
» R$ 61 milhdes (R$ 0,15 por agao)

- Gerdau S.A.
» R$ 154 milhdes (R$ 0,09 por agao)

Investimentos
* No 2T11, os investimentos em ativo imobilizado somaram R$ 340 milhdes. Desse total, 71% foram

direcionados para as unidades no Brasil e os demais 29% para as unidades em outros paises. Nos
primeiros seis meses de 2011 os investimentos somaram R$ 673 milhdes.

« O plano de investimentos em ativo imobilizado para o periodo de 2011 a 2015 estd estimado em
R$ 10,8 bilhGes, e contempla investimentos estratégicos e para manutengdo, conforme tabela a
seguir:

Capacidade
Plano de Investimentos - Principais Projetos Localizagdo adicional_de Inicio_
produgao operagao
(1.000 t)
ON Brasil
Laminadores de planos (chapas grossas e bobina a quente) na usina Agominas - MG Brasil 1.900 2012
Aumento de capacidade em mineragdo para 7 milhGes de toneladas Brasil - 2012
Nova linha de vergalhdes em rolos na usina de Aragariguama - SP Brasil - 2012
Unidades de corte e dobra e produtos de ago prontos para o uso Brasil - 2013
Laminador de fio-méquina e vergalhBes na usina Cosigua - RJ * Brasil 600 2013
ON América do Norte
Forno de reaquecimento na usina de Calvert City - Kentucky EUA - 2012
ON América Latina
Instalagdo portudria (para embarque de carvdo e coque) Colémbia - 2012
ON Agos Especiais
Novo lingotamento continuo com aumento da capacidade de produgdo na usina de Monroe EUA 200 2012
Aumento de capacidade de ago, laminados e acabamentos (em 4 diferentes usinas) EUA 400 2014
Laminador de agos especiais e vergalhBes, sinterizacdo, coqueria e geracdo de energia® India 300 2012
Laminador de agos especiais na usina de Pindamonhangaba - SP Brasil 500 2012
Novo lingotamento continuo e forno de reaquecimento na usina de Pindamonhangaba - SP Brasil - 2012
Ampliagdo da capacidade de laminagdo na usina de Mogi das Cruzes - SP Brasil 60 2012

1 Para atender esse laminador, a Gerdau ampliara sua aciaria em 600 mil toneladas de capacidade de ago bruto na usina Cosigua - RJ
2 Por se tratar de uma empresa de controle compartilhado, a capacidade néo sera considerada no consolidado.

» Adicionalmente ao plano de investimentos ja anunciado, estd ainda em estudo o aumento da
capacidade instalada anual da unidade Colina no Chile, agregando 280 mil toneladas de aco e 425
mil toneladas de laminados. Com isso, a capacidade instalada da Gerdau no Chile podera atingir
800 mil toneladas de ago e 900 mil toneladas de laminados.
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Capital de giro e ciclo financeiro

Capital de Giro e Ciclo Financeiro

jun/10 set/10 dez/10 mar/11 jun/11

mmmmm Capital de Giro (R$ bilhdes) ==#= Ciclo Financeiro (dias)

» O ciclo financeiro (capital de giro dividido pela receita liquida diaria do trimestre), em junho de
2011, apresentou redugao de 3 dias em relacdo a margo de 2011, com o aumento de 8% na
receita liquida contra 5% no capital de giro.

Passivo financeiro

Endividamento

(GEN S 30.06.2011 31.12.2010
Curto prazo 1.289 1.693
Moeda nacional (Brasil) 554 703
Moeda estrangeira (Brasil) 179 169
Empresas no exterior 556 821
Longo prazo 10.619 12.977
Moeda nacional (Brasil) 2.739 2.623
Moeda estrangeira (Brasil) 5.198 5.656
Empresas no exterior 2.682 4.698
Divida bruta 11.908 14.670
Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 4,121 2.204
Divida liquida 7.787 12.466

« A reducdo da divida liquida (divida bruta menos caixa) em 30 de junho de 2011 quando
comparada com 31 de dezembro de 2010 é conseqliéncia, principalmente, da oferta publica
realizada em abril de 2011. Dos R$ 3,6 bilhdes oriundos dessa oferta, R$ 2,1 bilhdes foram
utilizados para o pré-pagamento de empréstimo contraido pelas subsidiarias integrais na América
do Norte, resultando na reducdo da divida bruta (empréstimos e financiamentos, mais
debéntures). O saldo remanescente foi incorporado ao caixa (caixa, equivalentes de caixa e
aplicacoes financeiras) da Companhia, do qual, em 30 de junho de 2011, 82% estavam aplicados
em Reais.

« Em 30 de junho de 2011, a divida bruta era composta por 28% em reais, 45% em moeda
estrangeira contratada pelas empresas no Brasil e 27% em diferentes moedas contratadas pelas
subsidiarias no exterior, sendo que do total da divida, 11% eram de curto prazo e 89% de longo
prazo.

10
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« O custo médio nominal ponderado da divida bruta, em 30 de junho de 2011, era de 6,4%, sendo
gue 8,3% para o montante denominado em reais, de 5,7% mais variacdo cambial para o total
denominado em ddlares tomados a partir do Brasil e de 5,9% para a parcela tomada pelas
subsidiarias no exterior.

Divida bruta

(R$ bilhdes)
14,8 14,3 14,7 14,2
43 1.7 2.2 2,4 11,9
4,1
12,6 12,5 11,8
jun/10 set/10 dez/10 mar/11 jun/11
= Djvida Liquida Caixa

« O cronograma de pagamento da divida, incluindo as debéntures, era o seguinte em 30 de junho de
2011:

Curto Prazo R$ milhoes
30 trimestre de 2011 453
40 trimestre de 2011 274
10 trimestre de 2012 184
20 trimestre de 2012 378
Total 1.289
2012 (julho a dezembro) 786
2013 1.373
2014 883
2015 429
2016 e apds 7.148
Total 10.619

« Os principais indicadores da divida eram os seguintes em 30 de junho de 2011:

Indicadores 30.06.2011 31.12.2010
Divida bruta / Capitalizag&o total * 33% 42%
Divida liquida / Capitalizagdo total 2 24% 38%
Divida bruta / EBITDA 3 2,7x 2,8x
Divida liquida / EBITDA 3 1,7x 2,4%
EBITDA 3 / Despesas financeiras 3 3,9x% 4,6x
EBITDA 3 / Despesas financeiras liquidas 3 5,3x 6,2Xx

1- Capitalizagao total = patrimodnio liquido + divida bruta
2 - Capitalizagao total = patriménio liquido + divida liquida
3- Acumulado dos Ultimos 12 meses

11
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« Os indicadores de divida da Gerdau, no final de junho, apresentaram melhora, na sua grande
maioria, se comparados com dezembro de 2010, o que se deve a oferta publica realizada em abril
de 2011.

« Em 21 de julho de 2011, a agéncia de avaliacao de risco FitchRatings afirmou Investment Grade
(BBB-) da Gerdau, com perspectiva estavel. Conforme a agéncia, “Os ratings grau de investimento
da Gerdau estdo baseados no compromisso continuo da companhia de manter uma estrutura de
capital conservadora, como demonstrado pela sua recente oferta publica de agbes, em abril de
2011”, Adicionalmente, “a estratégia da Gerdau de manter uma forte posicdo de liquidez ao longo
do ciclo sustenta ainda mais seus ratings”.

Governanca Corporativa

Revisao de Missao, Visao e Valores

« A velocidade crescente das mudangas na economia mundial tem se refletido na dinamica da
industria do aco global. A Gerdau acompanha atentamente esta evolugdo no ambiente de negdcios
buscando capturar novas oportunidades e adaptar-se aos frequentes desafios, fazendo de sua
estratégia uma ferramenta viva. Nesse sentido, nos ultimos meses, diversos executivos se
engajaram nas discussdes sobre o futuro da Companhia, o que resultou na revisdo da Missdao,
Visdo e Valores, que podem ser visualizados na primeira pagina desse documento.

Novo Cédigo de Etica

« Etica sempre foi um valor muito forte para a Gerdau e tem sustentado as acdes da Companhia
nesses 110 anos de existéncia. Integridade, coeréngia e seriedade resumem a conduta da Gerdau
nos negocios e estdo expressas no Cdodigo de Etica. A revisdo desse documento reforca o
compromisso da Companhia com relacdo aos diferentes publicos: clientes, acionistas,
colaboradores e comunidades. Conheca o novo Cddigo de Etica da Gerdau:
http://www.gerdau.com.br/sobre-gerdau/governanca-corporativa-diretriz-etica.aspx

Guia do Acionista

« Na busca de manter a transparéncia com todos os publicos, a Gerdau disponibilizou um Guia do
Acionista em seu site de Relagbes com Investidores. Este guia é uma ferramenta criada para
atender as demandas especificas do investidor individual, o qual possui informagdes do perfil da
empresa, estrutura societaria, dividendos, bonificacbes, empresas incorporadas, programas e
ferramentas para o investidor, processo de producdo, além de informagBes importantes para o
processo decisorio de investir na Gerdau. Esse guia se soma ao ja existente Guia de Modelagem,
voltado para analistas e investidores institucionais. Esses documentos estdo disponiveis em
http://www.gerdau.com/investidores/informacoes-operacionais.aspx

Indice de Sustentabilidade Empresarial - ISE

« Metallrgica Gerdau S.A. e Gerdau S.A. integram a carteira do Indice de Sustentabilidade
Empresarial pelo quinto ano consecutivo. O ISE tem por objetivo refletir o retorno de uma carteira
composta por agbes de empresas com reconhecido comprometimento com a sustentabilidade
econOmica, social e ambiental, e também atuar como promotor das boas praticas no meio
empresarial brasileiro. Na variacdo acumulada dos ultimos doze meses (julho/10 a junho/11), o
ISE evoluiu 11,8%, enquanto que o Ibovespa valorizou 2,4%. O processo de selegdo para as
empresas formadoras da carteira 2011-2012 ja estda em andamento.

IR Magazine Awards 2011

* No dia 11 de julho de 2011, a Gerdau foi agraciada pela IR Magazine com Mengao Honrosa por ter
ficado entre as cinco empresas na categoria de Melhor Relagbes com Investidores para

12
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Investidores Individuais. O IR Magazine Awards é considerado pelo mercado de capitais o mais
importante prémio na area de Relagdes com Investidores (RI).

A ADMINISTRAGCAO

Este documento pode conter afirmacgdes que constituem previsdes para o futuro. Essas previsdes sao
dependentes de estimativas, informagdes ou métodos que podem estar incorretos ou imprecisos e podem ndo
se realizar. Essas estimativas também estdo sujeitas a riscos, incertezas e suposicdes, que incluem, entre
outras: condicdes gerais econdmicas, politicas e comerciais no Brasil e nos mercados onde atuamos e

regulamentagdes governamentais existentes e futuras. Possiveis investidores sdo aqui alertados de que
nenhuma dessas previsoes é garantia de futuro desempenho, pois envolvem riscos e incertezas. A empresa
nao assume, e especificamente nega, qualquer obrigacdo de atualizar quaisquer previsdes, que fazem sentido
apenas na data em que foram feitas.
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@ GERDAU

GERDAU S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS
(\Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Aplica¢des financeiras
Titulos para negociacao
Titulos disponiveis para venda
Contas a receber de clientes
Estoques
Créditos tributéarios
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros
Outras contas a receber

ATIVO NAO-CIRCULANTE
Aplicacdes financeiras em titulos disponiveis parala
Créditos tributérios
Imposto de renda/contribuicdo social diferidos
Partes relacionadas
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros
Depositos judiciais
Outras contas a receber
Gastos antecipados com plano de penséo
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonia
Outros Investimentos
Agios
Outros intangiveis
Imobilizado

TOTAL DO ATIVO

Consolidadc
30/06/2011 31/12/2010
1.182.403 1.061.034
2.906.309 1.105.902
6.943 9.559
3.891.643 3.153.027
7.080.608 6.797.785
504.748 586.056
- 783
240.273 231.798
15.812.927 12.945.944
25.107 26.797
405.480 401.222
1.315.431 1.979
161.186 35.037
6.578 5.529
595.812 493.502
238.410 177.143
527.310 437.072
1.269.142 1.264.520
19.157 19.002
7.744.932 8.158.098
1.115.516 1.176.823
15.799.108 16.171.560
29.223.169 29.945.316
45.036.096 42.891.260
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@ GERDAU

GERDAU S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS
(Valores expressos em milhares de reais)

PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Impostos e contribui¢des sociais a recolher
Salérios a pagar
Dividendos a pagar
Provisdo para passivos ambientais
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros
Obrigac®es por compra de acbes
Outras contas a pagar

PASSIVO NAO-CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Partes relacionadas
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros
Provisdo para passivos tributarios, civeis e thidials
Provisdo para passivos ambientais
Beneficios a empregados
ObrigagBes por compra de a¢des
Outras contas a pagar

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Acbes em tesouraria
QOutras reservas
Reserva de lucros
Lucros Acumulados
Ajustes de avaliag&o patrimonial
ATRIBUIDO A PARTICIPACAO DOS ACIONISTAS CONTROLADORS

PARTICIPACOES DOS ACIONISTAS NAO-CONTROLADORES
PATRIMONIO LIQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

Consolidadc
30/06/2011 31/12/2010
2.817.515 1.783.27
1.288.915 1.577.9¢
- 115.069
599.788 45267
520.156 54737
- 90.289
22.151 29.191
193
35.173
421.250 54905
5.705.141 5.021.9C
9.906.060 12.36@.05
712.543 66802
11 72
1.885.345 2.270.84
11.373 92.476
725.072 563175
45.302 42.902
720.192 48871
485.655 65106
333.599 13286
14.825.152 17.721.745
19.249.181 15.651.352
(227.898) (1405)
438.338 63802
5.066.478 5.497.8¢
757.571
(2.240.974) (1.882p0
23.042.696 19.470.442
1.463.107 677.173
24.505.803 20.147.615
45.036.096 42.891.260
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GERDAU S.A.
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS Consolidadc
(Valores expressos em milhares de reais) Periodos de 3 meses findos ¢ Periodos de 6 meses findos ¢
30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 9.009.867 8.295.74¢ 17.373.65¢ 15.403.33¢
Custo das vendas (7.606.316) (6.481.762) (14.805.378) (12.182.041)
LUCRO BRUTO 1.403.551 1.813.98¢ 2.568.28( 3.221.29¢
Despesas com vendas (157.147) (137.924) (295.371) (259.149)
Despesas gerais e administrativas (431.654) (475.658) (872.920) (857.719)
QOutras receitas operacionais 57.120 9.910 102.449 48.518
Outras despesas operacionais (39.444) (8.555) (49.367) (25.006)
Resultado da equivaléncia patrimonial 45.529 45.926 79.453 61.228
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO ED OS IMPOSTC 877.955 1.247.68¢ 1.532.52¢ 2.189.16¢
Receitas financeiras 106.606 71.680 164.747 147.482
Despesas financeiras (253.445) (302.332) (508.945) (555.534)
Variagéo cambial, liquida (202) (25.591) 25.683 (96.436
Ganhos (Perdas) com instrumentos financeiros déqui (69.654) 1.019 (69.523 2.468
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS 661.260 992.461 1.144.48¢ 1.687.14¢
Imposto de renda e contribui¢do social
Corrente (173.399) (200.400) (296.959) (386.364)
Diferido 15.336 63.908 65.109 127.932
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 503.197 855.969 912.636 1.428.713
ATRIBUIDO A:
Participacdo dos acionistas controladores 468.996 733.056 859.799 1.237.321
Participacao dos acionistas nao-controladores 34.201 122.913 52.837 191.392
503.197 855.969 912.636 1.428.713
Lucro bésico por agédo - ordinaria e preferencith- 0,28 0,52 0,54 0,87
Lucro diluido por agéo - ordinaria e preferencigl$- 0,28 0,52 0,54 0,87
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GERDAU S.A.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(Valores expressos em milhares de reais)
Periodos de 6 meses findos ¢
Consolidadc
30/06/201: 30/06/201(

Fluxo de caixa da atividade operacion:
Lucro liquido do perioc 912.63! 1.428.71.
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao flux® chixa de
atividades operaciong

Depreciagcéo e amortiza 878.43 931.84
Equivaléncia patrimon (79.45: (61.22¢
Variagdo cambial, liqui (25.68: 96.43
Perdas (Ganhos) com instrumentos financgliipgdc 69.52: (2.46¢
Beneficios pds-empre 62.70 6.71
Remuneracao baseada em & 6.53 24.90
Imposto de renda e contribui¢ao sc 231.851 258.43
Ganho na alienac&o de imobilizado e inveestin 18.541 (2.84:
(Reversao) Provisao de créditos de liquiolatt&idos: 23.37: (494
Proviséo (Reversdo) de passivos tributadivejs e trabalhist 79.59. 107.55!
Receita de juros de aplica¢cdes financ (93.56¢ (101.48¢
Despesa de juros sobre dividas financ 403.86. 427.05
Provisdo de ajuste ao valor de mercado tejes: 24.50! 8.85
Reversao de ajuste ao valor de mercadotdegues (63.76: (58.46(
2.449.09! 3.063.53

Variacdo de ativos e passivo
Reducao (Aumento) de contas a rece (850.53¢ (944.10:
(Aumento) Reducao de estoq (414.971 (1.354.71:
Aumento (Reducgao) de contas a p¢ 1.071.05! 600.88!
(Aumento) Reducéo de outros ati (61.78¢ (57.01:
(Redugéo) Aumento de outros pass 109.24: 76.39
Recebimento de dividendos/juros sobre o capitgn 28.93I 41.89
Aplicacdes financeiras de titulos para negoci (3.654.14: (51.38!
Resgate de aplicagGes financeiras de titulos pgeciaca 1.946.40! 802.24
Caixa (aplicado) gerado pelas atividades operaciorga 623.29 2.177.74
Pagamento de juros de empréstimos e financiar (391.402 (157.023
Pagamento de imposto de renda e contribuig&al (192.824 (260.204
Caixa liquido (aplicado) gerado pelas atividades @pacionais 39.07 1.760.51.

Fluxo de caixa das atividades de investimer

Adic6es de imobilizac (673.022 (453.583
Recebimento pela venda de imobilizado, investimeriittangivei 2.01 4.85.
Adicdes de outros ativos intangiv (72.81( (2.53¢
Aplicacdes financeiras de titulos disponiveis parai: (723.28¢ (520.81¢
Resgate de aplicacOes financeiras de titulos diggigmara venc 713.06! 189.51
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimea (754.03( (782.57

Fluxo de caixa das atividades de financiament

Aumento de capit 3.874.32!
Compras de a¢des em tesoul (66.49: (44.62(
Dividendos e juros sobre o capital proprio p: (200.01¢ (721.26¢
Pagamentos de custos de empréstimos e financiasnento (3.10: (2.98°
Empréstimos e financiamentos obti 697.34: 914.86!
Pagamentos de empréstimos e financiam: (3.285.69( (1.328.791
Financiamentos com empresas ligadas, lic (136.81¢ 59
Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades derfanciamentos 879.55! (1.182.20¢
Efeito de variacdo cambial sobre o caixa e equitekede caix (43.229 (12.410
(Redugéo) Aumento do caixa e equivalentes de 121.36! (216.67¢
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do pel 1.061.03. 2.091.94.
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 1.182.403 1.875.26
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